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Forduloponthoz érkeztiink, a globalis vilagrend-
szer alapos szerkezeti valtozasra szorul. A jelenlegi
helyzet ismét rairanyitotta a figyelmet a tokeértéke-
stilés altal vezérelt piacgazdasag ciklikus, minduntalan
valsagokat el6idézo jellegére. A nagy krizisek egyben
korszakhatarok is. Mivel az elmult nyolcvanét évet ha-
rom ilyen valsag két periddusra osztja, melyek techno-
logidja és intézményi felépitése is jelentdsen eltér
egymastol, érdemes megvizsgalni a hosszl tava ciklu-
sok még Kondratyev altal felvetett 1étének kérdését. A
cikk bemutatja a t6keértékesiilés altalanos és globalis
jellemzo6it, a technoldgiai innovacidkkal jellemzett in-
tenziv, és az azokat elterjesztd extenziv periodusok
szerepét, valamint a tékeértékesiilési ciklus globaliza-
cidban megvaltozott jellegét. Vizsgalja a valsagfel-
halmozas és -atharitds okait és formait. A jelenlegi
valsag ¢és a fejlettségi hierarchiat kihasznald t6kearam-
las Osszefiiggésének bemutatasara torekszik, minél
tobb statisztikai adat segitségiil hivasaval.
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* A tanulmany a 104210 K jelit OTKA-projekt keretében folyo kutatas alapjan késziilt.
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A globalizacio6 {6 hajtoereje a tbkearamlas. A transznacionalis vallalatok a vilag
brutt6 hazai termékének (gross domestic product — GDP) egynegyedét allitjak eld, de
ennél joval nagyobb részét ellendrzik. A nemzetkozileg szétszort termelési folyama-
tokat az intermedier termékek €s szolgaltatasok aramlasa kapcsolja egybe, amelyeket
globalis értéklancoknak neveznek. A transznaciondlis vallalatok befolyésa alatt allo
értéklancok ma mar a vildgkereskedelem 80 szazalékat teszik ki (UNCTAD [2013]
10., 22. old.). Logikus tehat, hogy a vilaggazdasagi folyamatokat, az egyes régiok,
orszagok termelésének hullamzasait is a toke globalis értékesiilése hatarozza meg. A
transznacionalis toke globalis méretekben optimalizal, mindig a legkedvezdbb meg-
tériilést biztosito helyekre aramlik, és ott noveli termelését. Ujratermelési
(értékestilési) ciklusa tehat globalizalodik. Cikkem ennek és a vildggazdasag hierar-
chidjara gyakorolt hatdsdnak bemutatasat célozza, statisztikai adatok segitségével.

1. Tokemegtériilési ciklusok az elméletben

Az 1960-as évek végétdl felbomlott a Samuelson altal kiteljesitett ,,neoklasszikus
szintézis”, a makrookonomia kiilonbozé (monetarista, keynesianus, ujklasszikus,
ujkeynesianus) iskolakra szakadt, igy — mint Stiglitz [1991] is megallapitja — a koz-
gazdaszok kozott nincs egyetértés abban, milyen alapvetd modellel irhat6 le a piac-
gazdasdg mitkddése."? A kapitalista rendszer hosszli tavii dinamik4janak tanulma-
nyozasa helyett a kozgazdasagtan vizsgalodasa (ismét) a rendszer napi mitkodésére
korlatozodott. Mig a piaci termelés mikroszinten értelmezett ciklikussaga (példaul a
termékéletciklus) altalaban elfogadott tétel, a mikrodkonomiara korlatozodo, foara-
mu gazdasagtan nem fordit gondot a hosszabb tavi makrociklusokra (mas néven hul-
lamokra).? A valsagok jovoltabol azonban ezek id6rdl idére megmutatjak létezésii-
ket, ami azzal is jar, hogy ilyenkor az érdeklddés felerdsddik irantuk. A hosszt hul-
lamokrol elészor Nyikolaj Kondratyev szolgéltatott adatokat az 1920-as években

! A neoklasszikus és az 0j neoklasszikus szintézis torténetérdl és elégtelenségérdl lasd Mellar [2010].

2 A kdzgazdasagtan utvesztése nem fiiggetlen a tarsadalmi rendszerekre vonatkozo ,,nagy elmélet”, avagy
rendszerparadigma” hianyatol, amelyrél Madardsz [2008] nyujt attekintést.

3 A kdzgazdasigi elmélet a Kondratyev-ciklusokon kiviil tovdbbi harmat ismer: a 3-5 éves készlet-
(Kitchin-), a 7-11 éves alloeszkoz-beruhazasi (Juglar-) és a 15-25 éves épitési (Kuznets-) ciklusokat. A
termékéletciklus elmélete 1950-ben sziiletett meg, majd Vernon [1971] alkalmazta az agazatok és a vallalatok
nemzetkozi fejlédésére. Lasd bévebben Kuah [2002].
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(Aivasov—Kobyakov [2008]).* A globalizalt vilaggazdasagban a hosszi tava tdke-
megtériilési ciklusok hatokore még jelentOsebbé valik, hiszen — mint mar maga
Kondratyev is megjegyezte — ezekkel egyiitt jar a vilaggazdasagi kapcsolatok bovii-
1ése (Grinin—Devezas—Korotayev [2012] 46. old.).

A hosszu hullamokat Schumpeter [1939] tette hiressé (6 nevezte el Kondratyev-
ciklusoknak), és tudésok sora foglalkozott velilk. Ennek ellenére 1étiiket sokan még
ma sem ismerik el, de a hivek kozott is vita folyik az egyes ciklusok pontos kezdeti
és végpontjat, hosszat, illetve meghatarozo jegyeit illetéen. Magyarorszagon el6szor
Brody [1980], [1984] és Rozsnyai [2002], majd Szigeti [2005], Lévai [2006] és Wie-
ner [2009] szentelt kiemelkedd figyelmet a Kondratyev-ciklusoknak. Brody demo-
grafiai  tényezékkel magyarazta a jelenséget, a tobbi szerz0 azonban —
Kondratyevhez hasonléan — a termelés (benne a felhalmozas) hullamzasait helyezte
elemzése kozéppontjdba. Ugyanakkor Szentes [1975], [1985], [1995], [2009] mar az
1970-es évektdl a globalis ciklus kialakulasarol, a transznacionalis vallalatok tékeki-
vitelének €s a technoldgiai valtozasoknak ebben jatszott szerepérol, a fejlodod orsza-
gok tjszeri (nem kolonialista) fiiggésérdl, valamint az 1970-es évek valsaganak
strukturalis €s institucionalis jellegérol irt.

Rozsnyai [2002] a tékeértékesiilés nagy hullamaival magyarazza a ciklusokat,
amelyek magjaban a tokeértékesiilés altal elorehajtott technologiai fejlédés all. A
technologia meghatarozé szerepét hangsilyozza Smihula [2009] is, és az altala adott
periodizacio6 Iényegében megegyezik Rozsnyaiéval. Mindketten hasznaljak magyara-
zatukban a kuznets-i ,,S-gorbével” kompatibilis innovacids ciklus leirasat, de —
Smihulaval ellentétben, aki az innovaciok kimeriilését a schumpeteri felfogas talajan,
a polgari kozgazdasagtan iranyadé modszerének megfelelden, valamiféle homalyos
,hatarral” magyardzza — csak Rozsnyai mutat ra a kapitalizmus alapmotivumainak, a
profitratanak €s a béraranynak az alapvetd jelentdségére a ciklus (igy a nagy innova-
cios hullamok) lezajlasaban. Ezek alapjan a kondratyevi ciklusokat a t6keértékesiilés
(-felhalmozas) hossza tava hullamainak is nevezhetjiik.’

E tanulmanyban statisztikai adatok segitségével igyekszem igazolni, hogy a hosz-
szl tava tékemegtériilési ciklusok nemcsak a kapitalizmus egymast valté nemzetkozi
modelljeinek leirdséara alkalmasak, de az azok miikodését és sziikségszerii valtakoza-
sat magyarazo 1ényegi mechanizmusok feltarasara is.

4 Az érdeklddés felerdsodésének jele, hogy 2012-ben, Oroszorszdgban almanachsorozatot inditottak
Kondratieff Waves” cimmel. Lasd Grinin—Devezas—Korotayev [2012].

5 ,,A modern vilagrendszer evolicidjanak nem egyensulyi, 4m stabil ciklikus palyaja a folhalmozas specifi-
kusan t6kés modja altal determinalt.” (Lévai [2006] 69. old.)
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2. A tokeértékesiilési ciklusok természete

A tékés gazdasag miikodésének megfeleléen minden ciklus, hatdrozzon az meg
termékeket, agazatokat vagy egész makrogazdasagi struktirakat, hasonld (bevezeto,
névekvo, érett, hanyatld) szakaszokra oszlik. A rovid, konjunkturalis (agazati) ciklu-
soknal is rovidebb élettartalmtl termékek ciklusa esetében a szakaszok térbeli eltolo-
dasat (a termékgyartas kitelepitését) mar 1966-ban leirta Raymond Vernon a
termékéletciklus-elméletben. A technologia hullamszerii kiterjedésére a japan
tokekitelepitések kapcsan — Kondratyev emlitése nélkiil, tehat téle minden bizonnyal
fiiggetleniil — Akamatsu [1962] figyelt fel (még az 1930-as években),® majd nyoma-
ban Kojima [2000] fejlesztette ki, és tette hiressé a ,,repiild libadkra” emlékeztetd
azsiai fejlédési mintat.

Nincs abban tehat semmi meglepd, hogy a termékekhez, agazatokhoz, egyes
technologidkhoz hasonldéan miikddnek az ezeknél atfogdbb, egy egész termelési
struktarat tobb évtizeden at meghatarozd, ,technologiai paradigmakon” alapulo,
hosszu tavi makrogazdasagi ciklusok is. Ezek altalanos jellemzdit a kovetkezokben
foglalhatjuk Gssze.

Az 1j technoldgia, amely birtokosai szamara versenyelOnyt és extraprofitot jelent,
még az el6zd ciklus leszallo dgdban jelenik meg. Mindaddig extraprofitot biztosit
bevezetdjének, amig az altaldnos/atlagos technoldgiai szintet a régi technologia hata-
rozza meg. Ezzel a piaci elonnyel arversenyre is képes, veszélyezteti mas tokék pozi-
ciojat. Az 1 technoldgia erkélcesileg elkoptatja, elértékteleniti a mar meglévo toké-
ket, még az 1jito vallalat sajat, régebbi tokéjét is. A még altalanosan alkalmazott
technoldgidkon alapuld vallalatok is fejlesztésre kényszeriilnek, felporog az ,,innova-
cios lancolat” (Smihula [2009] 37. old.). Az uj ciklus felfelé ivelG (intenziv, innovativ)
szakasza tehat az uj technologia extenziv terjedésével (az expanzioval) teljesedik ki.
Ekkor ujul meg, strukturalodik at a termelés, n6 a tékék profittermeld képessége,
burjanzanak a beruhazasok, emelkedik a foglalkoztatas szintje, és felgyorsul a GDP
névekedése. Mindez azonban idovel a tokeértékesiilés szempontjabdl éppen ellenke-
z0 eredményre vezet, mint amiért az 0jitds megindult. Egyfeldl ugyanis az 0j techno-
logiara épiilo termelésnek ez a kiterjesztése a foglalkoztatottak egyre nagyobb szama
miatt a bérek, az allami bevételek és a koltekezeés, a joléti kiadasok stb. novekedését
eredményezi. Masfel6l a technoldgia terjedésével az els6 0jitok fokozatosan elvesz-
tik versenyelOnyiiket (extraprofitjukat), kénytelenek araikat kozeliteni valds termelé-
si értékiikhoz. E két ok miatt az egységnyi munkaerdkoltség (unit labour cost — ULC)
tehat megnd, a profitrata csokken, a toke elértéktelenedik. Ugyanaz — a technologiai

® A technologidk (termékek) aramléasét vizsgéalva, hasonld torvényszeriiséget fedezett fel a haborti utan az

kezve, gazdasagtorténeti aspektusbol fejtette ki innovacios elméletét.
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fejlédés és annak kiterjedése — kisebbiti most a profitratat, ami kordbban emelte.’
Mindezt egy ideig ellentételezheti a profit tdmegének a termelés extenziv kiterjeszté-
sével (az expanzidval) jaré gyarapodasa, &m a pillanatig sem sz{ind verseny eldbb-
utobb kikényszeriti az ULC csokkentését (és a profitrata novelését). E16bb kiilonbo-
z0 munkaszervezeti formakkal (példaul munkaintenzitas-noveléssel, termeléskite-
lepitéssel alacsonyabb bérii orszagokba), majd végsé soron termelékenységi ujita-
sokkal, amelyek ismét elértéktelenitik a régebbi tékéket. Ez utobbiak halmozodésa
vezet a valsaghoz, ami a Schumpeter [1939] éaltal talaléan ,,teremtd rombolasnak”
nevezett folyamatban végleg kisopri ezeket, hogy helyet adjon az 0j strukturaju, ma-
gasabb termelékenységet képviseld tékéknek. Amikor az 11j technologia tobbé mar
nem Uj, hanem altalanos, ismét csak ujitassal lehet piaci eldnyre szert tenni, igy tehat
beindul az ujabb ciklus intenziv szakasza.

Amikor mindez egész termelési makrostruktirak és intézmények alapjait érintd
technologiakkal (példaul nehézipar vagy mikroelektronika) zajlik le, a valsag rendki-
viili méreteket Olt, és tulmutat a szoros értelemben vett gazdasdgon, tobbdimenzios,
strukturalis, modell- vagy rendszerszintii (Simai [2009]), ,,csomopontvalsag” (Farkas
[2002] 121. old., Rozsnyai [2002] 19., 28. old.) all el6.

Szemben a rovidebb (3—5 vagy 711 éves) konjunkturalis ciklusokkal, a hosszl ta-
vi (Kondratyev-) ciklus elso jelentkezésétol fogva vilaggazdasagi ciklusként Iép fel. A
vilaggazdasag végleges kialakulasardl a XIX. szazad vége ota beszélhetiink, és azota
folyamatos fejlédését, ,,szorosabbra fonddasat” latjuk (Brody [1984] 159. old.). Mint
Brody az 1980-as évek elején talaldan megjegyezte: a rovid tavu ciklusok nem szink-
ronizéljak a fejlett tOkés orszagok gazdasagi ingadozasait, viszont az 1930-as évek val-
saga pusztitd egyidejiiséggel soport at a tékés vilagon. Igy a szinkronizalé erd, a ,kar-
mester”, mar ebben az esetben is a Kondratyev-ciklus volt (Brody [1984] 159. old.).

Hosszu hullamot figyelhetiink meg az 1929—33-as és az 1970-es évek valsaga, va-
lamint az utobbi és a 2008-ban felszinre tort kozott.® Az 1970-es évek vélsaga a kdolaj
(az olajalapt nehézipar, a vegyipar, a motorizacid) korszakat zarta le, és a mikroelekt-
ronikara épiilé kibontakozasat hozta, ami aztan a 2008-as valsagban (valéjaban mar
2000-ben, lasd késdbb) fulladt ki. A két hosszu ciklust eltérd intézményi felépitmény
jellemzi, és jellegiik is lényegesen kiilonb6z6. (Erre a technoldgiai és intézményi val-
tasra utal Kddar [1977] a kozéps6 valsag idején késziilt munkajaban a struktiravaltas,
a munkanélkiiliség természetes rataja ndvekedésének és a gazdasagpolitikai paradig-
mavaltas tdrgyaldsakor. Az 1970-es évek valsagat kovetd 11 ciklus intézményi strukti-

7 Hegel szavaival ,,a szandék visszajara fordul az eredményben”. Egy ilyen mechanizmust valoban nehéz —
ha lehet egyaltalan — matematikailag modellezni.

§ Megjegyzendd, hogy az elsé, az 1929 és 1933 kozétti valsdg nem oldédott meg egészen a méasodik vilag-
haboruig, illetve az arra vald felkésziilés beinduldsaig. A nagy valsag utani Gjabb hulldm tehat lassu vajudas
utan lendiilt fel. A masodik vilaghaboru volt az a latszoélag , kiilsd” rendszersokk (Mandel [1980], Went [2002],
Szigeti [2005]), amely a feliveld szakaszt elinditotta.
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rajat Szalai [2003] pénziigyi-gazdasagi ,,szuperstruktiranak™ hivja.) A hosszu cikluso-
kat lezar6 valsagokat tehat joggal nevezhetjiik csomopontvalsagnak.

A szakirodalom mereven értelmezi a kondratyevi ciklusok hosszat, ragaszkodik a
40-50 éves periodushoz. Valojaban azonban teljesen Iényegtelen, hogy az 25 vagy
50 éves, az id6 6nmagaban nem szamit. A Kondratyev-ciklus az altalanos aruterme-
Iés (a tékerendszer) makrogazdasagi ciklusa, megjelenési formaja tehat attol fiigg,
hogy milyen a tOkerendszer aktudlis formavaltozata és fejlettsége. A XX. szdzad vé-
gére kialakult tékés vilagpiac kiillonbozik a XIX. szdzad végit6l. A tudomanyos-
technikai forradalomban felgyorsult technikai fejlédés miatt — és mint azt Smihula
([2009] 38. old.) is leszdgezi — a tékeértekesiilés hosszu ciklusai lerévidiilnek (hason-
16képpen ahhoz, ahogy azt a termékéletciklusokkal kapcsolatban mar rég megallapi-
tottak).” De ennek oka az is, hogy az 1970-es évek vélsaga olyan formavaltozast ho-
zott a kapitalista vilagrendszerben, amely altalanosan lehetvé tette a ciklusszakaszok
idobeli 6sszecsuszasat azok helyének szétvalasa révén.

3. A hosszu tavu tokemegtériilési ciklus megvaltozott jellege
a globalizacioban

A XX. szazad utols6 harmadara kialakult globalis vilaggazdasagot a transznacio-
nalis téke strukturai és érdekei determinaljak. Bar a tékekivitel egyidds a kapitaliz-
mussal, a transznacionalis vallalatok ilyen stilya — a mennyiségi valtozasok mindsé-
gibe valo atcsapasa miatt — alapvetden Uj mlikodési mechanizmust eredményezett. Ez
tette lehetdvé, hogy a hosszu tavua tokeértékesiilési ciklus intenziv és extenziv szaka-
sza térben szét-, idoben pedig dsszecsusszon. Az intenziv, fejleszté-innovalo szakasz-
ra a legerdsebb tokék és a legfejlettebb régiok képesek, és ugyanezek tudjak lefutott
technologiajukat (termékeiket, szolgéltatasaikat) is konnyedén mashova telepiteni.'
Mivel a monopodliumok kozotti harc kiélezte a versenyt is, az extenziv szakasz (a
gazdasagi novekedést fellenditd kiterjesztés) mar roviddel az 01j technoldgia megszii-
letése utan alacsonyabb koltséget, mindenekeldtt alacsonyabb béreket biztositod régi-
okba telepiilhet, ahol kedvezd(bb) értékesiilésre taldl, és hozzéjarul a gazdasagi no-
vekedés fellendiiléséhez. Onnan az olcsd(bb) aru, szolgaltatas visszaexportalasaval a
centrumban kiélezi a versenyt, és tovabb ,Ioki elére” az innovaciot. Igy az ujitas

kapcsan figyeltek fel. Lasd Artner [1989].

10°E jelenség ,.Kojima-tipust” tdkebefektetésként valt ismertté a szakirodalomban, pedig Kojima [2000]
munkaja Kaname Akamatsu 1930-as években kidolgozott elméletére épiilt. Akamatsu publikacidi azonban ak-
kor még csak japan nyelven voltak elérhetok.
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egyfelol a magas profitoknak kdszonhetéen, masfelol az importarversenytdl hajtva a
centrumban szinte folyamatossa valik.!!

A centrum ¢és a periféria novekedése tehat egymast taplalja, de a technikai fejlettsé-
gi kiilonbség allanddsul, hiszen a perifériak mindig a masod- és harmadvonalu techno-
l6giakhoz jutnak (ez a 1ényege az aszimmetrikus interdependencianak). A perifériakon
zajlo extenziv szakasz ugyanis a novekvo foglalkoztatassal a béreket is noveli, inflaciot
general, és tobbnyire serkenti a lakossagi és allami eladosodast. A belsé egyensulyta-
lanséag (inflacid, koltségvetési hiany) pedig kiilséhéz vezet. Ekkor strukturalis kiigazi-
tasra van sziikség, a bérek, a szocidlis juttatasok, az arak leszoritasara, az allami beru-
hazasi kiadasok csokkentésére, technologiai fejlesztésre. Ez utdébbi meg is érkezik a
centrumban id6kozben kifejlesztett (ijabb termékek/eljarasok formajaban, amelyeknek
a periféridn torténd, de vilagpiaci szinten versenyképes termeléséhez/alkalmazésdhoz
¢és exportjahoz — az id6kdzben megnovekedett termelékenység miatt — valoban kisebb
(egységnyi) bérekre van sziikség, mint kordbban. Csakhogy ezek a fejlettebb technolo-
gidk viladgpiaci mércével (a centrum altal meghatarozott versenyképességi szinthez ké-
pest) megint csak elmaradottak, és igy tovabb... A fejlodd orszagokban kiilsé és belsd
egyensulytalansagok valtjak egymast, allandosul az inflacioval és a szegénységgel fo-
ly6 harc, az allami beavatkozasra €s hitelre iranyul6d igény. Mindez kiilondsen jol is-
mert Latin-Amerika torténetébdl (Brazilia példajat 1asd Artner [2012] munkajéban).'?

A vilaggazdasagi hierarchia a fejlett és a fejlodd orszagok csoportjan belill is ér-
vényesiil. Igy keriilhetett a 2008-as valsagig vezetd tton ,.rossz palyara”, majd 2008
utan a legmélyebb valsigba az eur6zona belsé, ,,integralt” félperiféridja (frorszag,
Gorogorszag, Spanyolorszag, Portugalia és részben Olaszorszag), mikdzben a fejlo-
do6 orszagok csoportjan beliil az erés allami szerepvallalassal operald Kina az exten-
ziv fejlédés generalta jovedelmekkel sajat fejlesztéseket is végrehajtva, kiemelkedd
teljesitményre volt képes. Az intenziv és extenziv szakaszok tehat keresztiil-kasul at-
szelik a vilaggazdasagot, ezért nehéz azokat statisztikailag illusztralni. A GDP-
itemek vizsgalata mégis nyujt valamiféle timpontot. (Lasd még Farkas [2013].)

1 A mikroelektronikai ciklus érdekessége, hogy a beruhazasok a recessziok idején sem esnek vissza jelen-
tésen, s6t bizonyos régiokban még ndnek is.” (Artner [1989] 55. old.) Erre utal Kaddr [1977] tanulmanyaban
az, hogy a miiszaki fejlédés a fejlett orszagokban még a recesszio idején sem allt meg, a verseny kiélez6dott.
Szalavetz [2012] munkajabol kideriil, hogy a fejlett orszagok altal vezetett, a hetvenes évektdl szamithato tech-
nologiai ciklus egyik éllovas ipardganak szamité autdipar ,,utoviragzasat” a mikroelektronikai kor kifulladasa-
kor a fejlettek utan kovetkezd felzarkozo orszagokban élte, nagymértéki allami timogatas mellett. A fejlettebb
orszdgokban (az Egyesiilt Allamokban, Franciaorszigban, Németorszagban, sét Olaszorszagban és Spanyolor-
szagban is) stagnald/csokkend/megsziing gyartast a feltorekvé piacokon (Brazilidban, Indidban, Kindban, Me-
xikoban, Szlovakidban, Romaniaban stb.) nyitott/bévitett kapacitasok kisérték.

12 A fejletlenség 6rddgi korének problémajat mindenekeldtt Gunnar Myrdal dolgozta ki az 1950-es évek-
ben, és ezt vizsgalta a dependenciaelmélet keretében Arghiri Emmanuel és Samir Amin is, majd a vilagrendszer-
elmélet épitette magaba Wallerstein [2010] vezetésével. Az 1990-es évektdl a fejlodés problémainak magyara-
zataban a bels6 okok (foként az allam) keriiltek el6térbe. Errél mutatta ki Vigvdri [2012], hogy az elgondolas
hibas, az allam 6nallosagat a , kiils6 rezsimek” (a globalizacio intézményei és folyamatai) er6sen korlatozzak.
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Az 1. abra a fejlett és a fejlédo orszagok real-GDP-jének éves ndvekedési iitemét
mutatja 1971 és 2011 kozott, valamint az ezek kozotti korrelaciot Stéves peridduson-
ként (minden évhez az a korrelacids egyiitthato tartozik, amely az adott évvel kezdo-
do6 6téves peridodusra vonatkozik).

1. abra. A real-GDP éves novekedése a fejlett és a fejlodo orszagokban 1971 és 2011 kozott

Szazalék
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C—Korrelacio, otéves periddus (jobb tengely) Fejlods orszagok (bal tengely) Fejlett orszagok (bal tengely)

Megjegyzés. 1970-es évek: extenziv szakasz a periférian, kibontakozo intenziv szakasz a centrumban;
1982-1991: fejlods orszagok valsaga, extenziv/intenziv szakasz allamilag segitett elektronikai fejlesztésekkel a
fejlettekben; 1990-es évek: intenziv szakasz a fejlett orszagokban (internet elterjedése), extenziv a periférian
(tékekiviteli hulldm csucsa 2000-ben); 1997-1998: délkelet-azsiai pénziigyi valsag, financializalodas; 2000-es
évek: altalanos extenziv szakasz (hitelalapt extenziv fejlddés a centrumban is), egyenldtlen fejlédés (a brazil,
orosz, indiai, kinai, dél-afrikai gazdasag felfutdsa), tokekiviteli hullam (melynek csticsa 2007-ben volt).

Forrds: Az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferencidjanak (United Nations Conference on Trade and
Development — UNCTAD) statisztikai adatai (UNCTADStat) (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/
tableView.aspx?Reportld=109) alapjan sajat szamitas.

Az 1. 4brabol a kovetkez6k olvashatok ki:

— A fejlédo orszagok novekedési iiteme tobbnyire magasabb a fej-
lettekénél. Ez az alacsony indul6 szint velejardja, de egyben az exten-
ziv fejlodés jele is.

— A rovid (6t-, hét-, tizéves) konjunkturalis ciklusok megmaradtak,
de mig az id6szak elején a fejlett és a fejlodd orszadgok esetében is jol
kirajzolédnak, addig az iddszak masodik felében, az 1990-es évektol
kezd6dden a fejlettek novekedése kevésbé ,hektikus” (eltekintve a
2008-as valsagtol). Ez alatdmasztja a Kondratyev-ciklus intenziv és
extenziv szakaszanak térbeli elvalasardl és id6beli egybeesésérdl elob-
biekben leirtakat: az intenziv fejlesztés az 1980-as évek utan zavarta-
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lanabbul folyik a centrumban, mikozben az extenziv fejlodés nagy hul-
lamokban, idordl idore felporog a periférian.

— Erre (az expanzionak a perifériara keriilésére) utal az is, hogy a
fejlett orszagok atlagos novekedési liteme ebben a masodik iddszakban
alacsonyabb, mint az els6ben, az 1980-as évek végéig volt, valamint
az, hogy a fejlédé orszagok novekedési ciklusai az idészak masodik
felében (az adossagvalsag lecsengését kdvetden, az 1980-as évek vé-
gétdl) markansabban elvalnak az 6véktol.

— Szintén Osszecseng tézisemmel, hogy az Otéves csuszoperiod-
dusokban a két orszagcsoport ndvekedése kozotti korrelacio az 1970-
es évek elejétdl csokkent, majd a 2000-es években az 1970-es éveknél
is magasabb, 0,9 feletti értékeket vett fel. E ponton érdemes megtekin-
teni a 2. abrat, amely a ndvekedési iitemek kozotti korrelaciot tobbféle,
kiilonbdz6 hosszlisagl csiszoperiddusokban abrazolja.!® Leolvashato
rola, hogy az 1970-es évek elejének viszonylag erds korrelacidja mi-
ként ,,olvadt el” az 1980-as évekre, majd éledt 0jja, immar erdsebb
szinten a 2000-es évek elejétdl. A fejlett és a fejlédo orszagok GDP-
novekedési iiteme kozott az 1980-as években negativ a korrelacio, az
1990-es évek folyaman pedig gyenge.

2. dbra. Korrelacio a fejlett és a fejlodé orszdgok redl-GDP-jének névekedési iiteme kozott
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Megjegyzés. Minden évhez az a korrelacios egyiitthato tartozik, ami a kérdéses évvel kezd6do, adott hosz-
szusagu periddusra vonatkozik.

Forrds: Az UNCTADStat adatai (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=109)
alapjan sajat szamitas.

13 A korrel4ciot kiszamitottam Kina nélkiil is, de lényeges eltérést sehol sem tapasztaltam.
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Mindezek az adatok a vildggazdasag szerkezeti mitkodését a kovetkezOképpen
tiikkrozik:

— A tékemegtériilési ciklus globalizdcioja a toke szabad mozgasaval
és igy az intenziv-extenziv szakasz térben szét-, idében Osszecsiszasa-
val egyiitt az 1980-as évektdl kezdve alakult ki. Ezt az id6szakot — ami
a globalis tOkemegtériilési ciklust lehetévé tevd neoliberalis gazdasag-
politikdk bevezetésének szakasza is — a fejlod6é orszagok (ados-
sag)valsaga jellemzi. A fejlett orszagokban ekkor folytak az elektroni-
kai fejlesztések (részletesebben lasd Artner [1989]), és — mar csak a
fejlédé orszagok valsagos gazdasaganak nyomott felvevépiaca miatt is
— az Uj elektronikai technologiak extenziv kiterjesztése.

— Az 1980-as években a fejlddd orszagokat az adossagvalsag ,,va-
lasztotta le” a fejlettek novekedésérdl. Megvizsgaltam a fejlett és a fej-
16d6 orszagok GDP-iitemei kozotti korrelaciot 6téves periddusban ugy
is, hogy egy évvel eltoltam egymashoz képest a periodusokat. Ered-
ményeim szerint az 1980-as években a fejlodok novekedési iitemei a
fejlettek egy évvel késleltetett periodusaval erds kapcsolatot (1984 és
1988 kozott 0,85-0s, az 1985-89-es id6szakban 0,95-os egylitthatot)
mutatnak. A forditott irdnyu cstsztatas viszont 1976-t61 1980-ig adott
erés (0,97-os egyiitthatoval jellemezhetd) korrelaciét. Ugy tiinik tehat,
hogy mig az 1970-es évek masodik felében inkabb a fejlett orszagok
vezettek (tokekivitellel, hitelnyujtassal) a fejlodok konjunkturajat, ad-
dig az 1980-as évek kozepétdl a fejlédék novekedése befolydsolta (a
kereslet visszaesésével negative) a fejletteket.

— A tékemegtériilési ciklus globalizdacioja tette lehetové a tokés vi-
laggazdasag tovabbi kielégité novekedését. Az 1990-es években a fej-
lett orszagok, mindenekel6tt az Europai Unid (EU) tagallamai, a rend-
szervaltd orszagok gazdasaganak integralasabol merithettek erét (és
forditva): a fejlett és az atmeneti gazdasagok novekedése kozott az
1995-t61 2000-ig tartd idoszakban a korrelacié 0,96-0,98 volt. Az
1990-es évektdl azonban mar ismét fellendiilt a fejlodd orszagok gaz-
dasaga, és extenziv fejlodésiikhoz jo terepet, illetve eszkozt kinalt az
idékdzben megsziiletett internet. Az egyidejiileg felporgd spekulacid
azonban regionalis valsagokat okozott a feltorekvé piacokon (példaul
1994-ben Mexikoban, 1997/98-ban Délkelet-Azsiaban), és pénziigyi
valsag form4jaban sopdrte ki az addigra elavult technikakat az infor-
méaciods technologidk Uj generdcidja elétt. Mindez hektikussé tette az
évtizedet a fejlodo vilagban. Ezenkdzben a fejlettek gazdasaga, ha ala-
csonyabb szinten is, de viszonylag kiegyenstlyozottan novekedhetett.
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— A 2000-es években a fejlodo orszagokban az extenziv novekedés
wj hullama indult meg, részesedésiik a vilag miikodotoke-importjabol
¢és -allomanyabol nott. (Lasd a 3. és a 4. abrat.) A fejlodoé orszagokbdl
kivont profitok éves értéke 2000 és 2008 kozott tobb mint tizszeresére
emelkedett, ami bruttd6 nemzeti jovedelmiik (gross national income —
GNI) 1,5-2 szazalékat tette ki (WB [2012] 40. old.). Ennek az id6szak-
nak azonban mar az egész globalis rendszerre vonatkoz6 valsagjellem-
z61 voltak:

— Az intenziv szakasznak a centrumban vége volt, de nem kévette
1. Jol latszik ez az Europai Szabadalmi Hivatalhoz (European Pa-
tent Office — EPO) érkezett és az Amerikai Egyesiilt Allamok Sza-
badalmi és Védjegy Hivatala (United States Patent and Trademark
Office — USPTO) altal elfogadott kérelmek szamanak alakulasan.
(Lésd az 5. abrat.) Mig 1991 utan ezek egyiittes szama gyorsan nott,
és 2000-re tobb mint megduplazdodott, addig 2000-t61 kezdve a no-
vekedés megallt, az amerikai beadvanyok esetében pedig gyors
csokkenésbe csapott at. A kérvények ¢és a bejegyzett szabadalmak
egyiittes szama szinte €vrol évre csokkent, és 2006-ban mar 11 sza-
zalékkal maradt el a 2000-es csucstol. Ezért a periférian zajlo ex-
tenziv szakasznak nem volt ,,utantdltete”, igy a piacok ott is gyor-
san telitédtek.

— Az innovacids lancolat elakadasa szoros Osszefiiggésben van
az 1990-es években kibontakozé financializalodassal, amelynek ré-
vén a termeld beruhazasok atlaganal nagyobb profit volt realizal-
haté a pénziigyi befektetéseken. A transznacionalis vallalatok profit-
juk egyre nagyobb részét szerezték a pénziigyekbdl (pontosabban a
pénziigyi szféran keresztil mas vallalatok profitjabol). A4
financializalodast elbsegitette az euro, amely abban is szerepet jat-
szott, hogy a centrum sajat bels6 (integralt) félperiféridjan (a gyen-
g¢bb eurdorszagokban) ,,duplazta meg” az extenziv szakaszt, hiszen
a hitelezéssel a telitett piacok ott is kibovithetokké valtak.

— A periférian (Latin-Amerikaban, Kinaban) olyan politikak
nyertek teret, amelyek kozvetett és kdzvetlen modon (sajat allami
fejlesztéspolitikak, allamositasok, bérnoveld munkaeré-piaci szaba-
lyok révén), legalabbis a korabbiakhoz képest, gatoltak a kiilf6ldi
toke értékestilési feltételeinek javitasat.

— Mindezek a valsagjegyek a 2000-es évekre egységesitették a vilag-
gazdasagi ciklust, hiszen az intenziv-extenziv hullamzas eltiint a cent-
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rum ¢és a periféria egyidejli extenziv (€s a hitelre épiilés miatt ,,latszola-
gos”) fejlodésében. Ezzel magyarazhat6, hogy a fejlédo és a fejlett or-
szagok GDP-névekedési litemei kozotti korrelacio 0,9 folé emelkedett
(2002 és 2006 kozott meghaladta a 0,99-et). (Lasd a 2. abrat.)

3. dbra. A vilag éves miikoddtéke-importjanak orszdagesoportonkénti megosziasa 1970 és 2011 kozott
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Forrds: Az UNCTADStat adatai (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=88)
alapjan sajat szamitas.

4. abra. A vilag miikéddtoke-allomanyadnak orszagesoportonkénti megosziasa 1980 és 2011 kozott
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Megjegyzés. 1982—1991: a tdke gyorsabb felhalmozodasa, tehat extenziv szakasz a fejlettebb orszagokban;
1991-2004: az internet (1989-ben kezdddott) széles korii elterjedése és tokefelhalmozas mind a fejlett, mind a
fejlodé orszagokban. Intenziv szakasz a fejlett orszagokban, extenziv a fejlodékben; 2004 utan: novekvo toke-
felhalmozodas és -jraértékesiilés a fejlédé orszagokban (Azsiaban és az atalakulé orszagokban). Telitédés, le-
szallo ag a globalis tékeciklusban, atharitas.

Forras: Az UNCTADStat adatai (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=89)
alapjan sajat szamitas.
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5. dbra. Az EPO-hoz érkezett kérvények és az USPTO altal megadott szabadalmak egyittes szama a benyujté
orszagcsoport /orszag (EU27, Eur6zonal6, Egyesiilt Allamok) szerint 1978 és 2006 kozétt

Ezer darab
160
140
’/ \\
120 / \\
-

100 //

80 ]

7
—_ —
60 — -~
_—/

/_____.—-’

40

20

) +—r——F"""""T"T""T""T""T—"T—T—T

W N O —~— Al n v O TN — AN O N —~ A v o

0~ - 0 0 0 0 0 0V 0V XV XV XV DN DDA o oo oo

DDA DD DN OO0 o O eV

R Y N EAESES IS S S B RS

Eurdpai Uni6 (27 orszag) Eur6zona (16 orszag) — — — Egyesiilt Allamok

Megjegyzés. EPO: Eurdpai Szabadalmi Hivatal; USPTO: az Amerikai Egyesiilt Allamok Szabadalmi és
Védjegy Hivatala.
Forras: Eurostat [2013] adatai.

4. Atharitasi mechanizmusok

A tokeértékesiilés valsaga akkor oldodik meg, ha a régi struktarat lebontjak, a ré-
gi tokéket (illetve a veszteséget) leirjak, és az uj struktarat kiépitik. Ehhez potlolagos
er6forrasokra van sziikség. Ezt a jelenséget Angus Maddison utan Mandel ([1980]
141. old.), majd az 6 nyoman Went ([2002] 114. old.) és Szigeti [2005] kiils6 ténye-
z0kbol szarmazoé rendszersokknak nevezi, arra utalva, hogy a hanyatlo szakaszok és
a valsag bels6é (endogén) tényezdk ereddje, az abbol vald felemelkedés azonban
nem.'* Mandel ([1980] 105. old.) a kiilsé (exogén) tényezék kozé sorolja a habori-
kat, a polgéri forradalmakat, a sikeres ellenforradalmakat vagy az aranytermelés hir-
telen megugrasat. Véleményem szerint azonban a kifejezés (kiilsé rendszersokk)
megtévesztd, mert nemcsak a felemelkedés kozvetlen okat, hanem hajtoerejét is a
rendszeren kiviilre helyezi. A haborikat viszont végsd soron mindig a gazdasaggal

14 Szigeti ([2005] 43—44. old.) szerint: ,,A hosszu fellendiilést a valsag mindig endogén médon kdveti, tehat
a hanyatlo szakaszok bekovetkezte automatikus, mig az abbol valo kijovetel és felemelkedés sohasem az, ha-
nem tarsadalmi tényez6k fuggvénye.” A valsagbol vald kiemelkedés mikéntjér6l szolo vita egészen Trockij
Kondratyev megallapitasara vonatkozé kritikdjaig nyulik vissza, az el6bbi szerint ugyanis a ciklusok lezajlasa
nem mechanikus, hanem tarsadalmi tényezokkel katalizalt. A vita tétje az, hogy a kapitalizmus képes-e Onere-
jébdl kiemelkedni a valsagokbol, illetve mi ennek a tarsadalmi ara.
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Osszefliggd érdekek motivaljak, a forradalmak és a rajuk kovetkezo ellenforradalmak
a gazdasdg mitkodésének tarsadalmi hatasaibol kovetkeznek, az aranytermelés fel-
szOkését a magas aranyar serkenti stb. Maguk a sokkok tehat a rendszer mechaniz-
musaibol és miikodési zavaraibdl, az arra keresett valaszokbol kovetkeznek, és eny-
nyiben se nem kiils6k, se nem sokkok, még ha korabban nem integralt er6forrasok
bevonasat eredményezik is.

Ezért a valsag kifejlodésével és megoldasaval kapcsolatban helyesebbnek tartom az
»atharulas” vagy az ,,atharitas” kifejezést, ami a globalis tokemegtériilésnek a fellendii-
I1és és a visszaesés, valamint a valsagok idején egyarant hat6 mechanizmusara utal, és
mint ilyen, a tékearamlas mértékében valik a vilaggazdasag mindennapjainak meghata-
rozojava. Az athdrulasnal azért pontosabb az atharitds kifejezés, mert bar latszolag
spontan piaci folyamatrél — pénz- és mitkod6tOke-aramlasrol — van szo, ez két szem-
pontbdl is tudatos cselekvés eredménye. Egyrészt a tokeértékesiilést szolgald vallalati
dontéseké, masrészt a szabad dramlas lehetdségét megteremtd (gazdasag)politikaé.'

Az atharitas szorosan Osszefiigg a tokeértékesiilés intenziv és extenziv szakaszaival,
azok mozgasaval, ezért sziikséges itt egy rovid emlékeztetd. A toke (technologia) a fej-
lett régiokbol (a centrumbol) a kevésbé fejlett, alacsonyabb termelési (mindenekeldtt
bér-) koltségli régiokba (periféridkra) aramlik, ott a termelés felfutasat eredményezi,
amelynek talajan né az export, és a periféria termékei megjelennek a centrum piacain,
ahol versenyt tamasztva kiszoritjak a termel6ket, tovabbi termelékenység-, illetve t6-
kehatékonysag-noveld 1épésekre kényszeritve azokat. Az igy megsziiletd Gjabb techno-
logiak ismét kifelé dramlanak a centrumbdl, és igy tovabb. A periféria viszonylagos
fejletlensége mindvégig megmarad, mikdzben fejlettségének abszolit szintje nd.
Mindehhez értékaramlasi folyamatok is jarulnak, amelyek sok formaban (példaul a
cserearanyokon keresztiil) a periféria nemzeti munkajanak elszivasat, vagy masképpen
fogalmazva, az erdsebb tokék gyengébbektdl valo profitelszivasat eredményezik.'® Eb-
ben az értelemben beszélhetiink a valsdagtényezok felhalmozodasarol a periférian.

1S Harvey [2009] az 4tharitas helyett a kiigazitas kifejezést hasznélja. A t6ketultermelés lecsapolasa kap-
csan a tokekivitel mellett a hosszl tavu tékebefektetések jelentdségét is hangsulyozza, mint példaul az infra-
strukturalis beruhazasokét vagy az allam szocialis kiadasaiét. Ezért tér- és idobeli kiigazitasokrol beszél, dssze-
figgésbe hozva ezeket a valsagra adott megoldasokkal: ,,a tér- és id6beli kiigazitasok egyfajta metaforai a kapi-
talizmus valsagra adott — idObeli elhalasztas és foldrajzi terjeszkedés altali — megoldasainak”. (i. m. 82. old.)

16 Ezt a folyamatot Szalavetz [2013] mikroszinten, a transznacionalis véllalati halézatok kapcsén, mint az
értéklancon valo feljebblépés problémajat mutatja be. Megallapitja, hogy azokon a szinteken, amelyeket a
transznacionalis vallalatok mindig ellendrzésiik alatt tartanak, tehat az értéklanc kezdeti (stratégiaalkotas, K+F,
tervezés stb.) és végpontjan (értékesités, kapcsolodo szolgaltatas stb.) ,,a megtermelt dsszes jovedelembdl na-
gyobb részt hasitanak ki, mint a kdzéps6 szakaszhoz (termelés €s alaptevékenységet timogatd szolgaltatasok)
kapcsolodoak™. A kettd kozotti szinteken nem képzddik olyan tobbletjovedelem, amely a felzarkézashoz (igy az
értéklanc legnagyobb hozzaadott értéket biztositd szintjeinek atvételéhez) sziikséges tokefelhalmozast lehetévé
tenné. Tovabba ,,A jovedelem megoszlasa aszimmetrikus marad: a lednyvallalatoknal, a multinacionélis cége-
ken beliil alkalmazott belsé elszamold arak kovetkeztében, az 6nalld beszallitoknal pedig a verseny koltségala-
pu volta miatt.” (Szalavetz [2013] 6-7. old.).
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4.1. Kolcson és tokekivitel

A masodik vilaghdborti utan az Egyesiilt Allamok altal a 13,3 milliard dollaros
Marshall-terv keretében nyujtott és egyéb segélyek, hitelek, amelyek a kedvezmé-
nyezettek aruvasarlasai, valamint az igy generalt konjunkturanak készonhetéen bel-
és kiilfoldon megnovekvo amerikai tokebefektetések hozadéka révén részben vissza-
aramlottak az amerikai gazdasdgba, segitették az amerikai gazdasag fellendiilését, és
a globdlis hierarchidban a csticsra emelték.!” (Hasonlé mechanizmus jatszodott le az
1970-es években a fejlodo és a fejlett orszagok viszonylataban, amikor az elébbiek
altal felvett hitelek elkoltése révén aramlott vissza érték a fejlett orszagokba.)

Az 1970-es évekre végképp kimeriilt az energiaigényes technologiai korszak, be-
kovetkezett az el6z6 Kondratyev-ciklust lezaré csomopontvalsag. A technoldgiai pa-
radigmavaltas levezénylése és az Uj ciklus kibontakoztatdsa (a mikroelektronikai
technoldgiak elterjedése) jelentds intézményi valtozast igényelt: a nemzetallami ke-
reteket kindvo termelderdk (vallalatok) sziikségletének megfeleld neoliberalis recept
(liberalizacio, deregulacid, privatizacid) globdlis térnyerését.

Az intézményi valtozést az olajexportdr fejlddd orszagoknak a rendszer fenntart-
hatatlansagat jelz6 Osszefogasa (az olajarak megemelése) katalizalta. Az 1970-es
évekre a fejlodo vilag egyenjogisagi mozgalmainak €s szervezeteinek (példaul a mar
1960-ban megalakult Kéolaj-exportald Orszagok Nemzetkdzi Szervezetének vagy az
1964-ben létrejott 77-ek csoportjdnak) aktivizadloddsa, ami szoros Osszefliggésben
volt a Szovjetunié és az alternativ rendszer hatdsdnak megerdsodésével, a
centrumorszagok vezetd szerepének gyengiilését jelentette. £z a technikai valtds kés-
lekedésébdl és a fejlodo orszagok ezzel parhuzamos gazdasagi erésodésébol kovetke-
zett. Az intenziv fejlédés beindulasa a centrumban azért késett, mert a tékekivitel jo-
voltabdl a periférian zajlé extenziv fejlodés a profit tomegének novekedésével kom-
penzalta a profitrata csokkenését. Jol mutatjédk ezt az Egyesiilt Allamokra vonatkozo,
1970-es évekbeli adatok is, amikor a vallalati profitoknak a lekotott allotokéhez vi-
szonyitott ardnya a korabbi idészakhoz képest radikélisan esett, mig a profittdmeg
addig nem latott magassagokba szokott. (Lasd a 6. abrat.) Csokkent a kapacitaski-
hasznaltsag (az Egyesiilt Allamokban 1967-ben még 87, 1982-ben mar csak 73,7
szazalékos volt (U.S. Government Printing Office [2010])). Ugyanebben az idében
ugrott meg a fejlodo orszagokba aramlo mitk6do toke mind az Gsszes kivitelen beliili
aranyat, mind mennyiségét illetéen. (Lasd a 3. dbrat.) Mig ez 1970 és 1974 kozott évi

17 Az Egyesiilt Allamok 4ltal mas orszagoknak nyujtott, habord uténi hitelek és segélyek egyiittes Gsszege
1953-ig meghaladta a 44 milliard dollart, amibdl 32,3 milliardot Nyugat-Eurdpa kapott, ezen beliil 7,7 milliar-
dot fegyverkezésre (USDC [1954] 899. old.). Az orszag aru- és szolgaltatasexportja 1947 és 1950 kozott 27
szazalékkal csokkent, de 1950-r61 1951-re 41 szazalékkal megugrott. Az 1948—1953-as iddszakban a kiilf61don
befektetett amerikai magantdke-allomany 45 szazalékkal nétt (USDC [1954] 895. old.). 1951-t6l javult az ame-
rikai kereskedelem cserearanya is, és nétt az aru- és szolgaltatasmérleg egyenlege.

Statisztikai Szemle, 92. évfolyam 4. szém



336 Artner Annamdaria

atlagban 3,7 milliard dollart, addig az 1975-1982-as id6szakban mar 12,3 milliard
dollart tett ki az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesztési Konferencidjanak (United
Nations Conference on Trade and Development — UNCTAD) adatai alapjan.'8

6. dbra. A vallalati profit ratdjdnak és tomegének alakuldsa az Egyesiilt Allamokban 1945 és 1982 kozott

Szazalék Milliard dollar
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1 Profit éves n6vekmeénye (jobb tengely) Profit/allotoke (bal tengely)

Forrds: Az Egyesiilt Allamok Kereskedelmi Minisztériuma Kozgazdasagi Elemzési Irodajanak (U.S. Department
of Commerce, Bureau of Economic Analysis — BEA) adatai (https://www.bea.gov/iTable/iTable.cfm?ReqID=
10&step=1#reqid=10&step=3&isuri=1&1003=16 ¢és https://www.bea.gov/iTable/iTable.cfm?ReqID=9&step=1#
reqid=9&step=3 &isuri=1&903=43).

Ezt a tokekivitelt segitette a fliggetlenné valt fejlodd orszagok allami gazdasag-
épitd politikaja, amelyhez kiilsé eréforrasokra volt sziikség. A kdolajkorszak kifulla-
dasaval (1973/74-t61) a nyereségesen nem befektethetd tokék parlagon hevertek a
bankokban (petro- vagy eurddollarok), és az e kényszer hatasara olcson nyujtott hite-
lekbdl a periféridkon lehetségessé valtak a fejlesztések, vasarlasok, tOkebecsalogato
politikak. Ezek révén ugyanakkor a versenyképesebb, tOkeerdsebb fejlett orszagok a
kereskedelemben, a toketulajdon révén és a pénziigyekben is profitot tudtak realizal-
ni, illetve kivonni a fejlédd orszagokbol.'? A hitelként kihelyezett pénz tehdt a fejlé-
dok vasarlasai és a nemzetkozi értékelszivas kiilonbozé formai jovoltabol nagyrészt
mar az adossagtorlesztés elott visszaaramlott a fejlett orszagokba.

18 Lasd az UNCTADStat adatait (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/table View.aspx?Reportld=88).
19 Az értékelvonas formait (igymint a sajat és kozvetett tulajdonon alapuld jovedelmet, a profitrealizalast a
cserében (a kereskedelemben) és a pénziigyekben) részletesen targyalja Farkas ([2002] 83-94. old.).
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A régi téke — a fejlett orszagokban mar elavultnak szamit6 technoldgidk kitelepitése
¢és az aruexport segitségével — Gjraértékesiilhetett a periféridkon, némileg késleltetve, de
ugyanakkor finanszirozva az 1971-ben az Intel mikroprocesszoraval megsziiletd 1j
technologiara (a mikroelektronikara) iranyuld fejlesztéseket és az azokon alapuld at-
strukturalast (az 0j ciklus intenziv szakaszat) a centrumban. E helyzetben a perifériakon
foly6 extenziv novekedés kimeriilése hozott valtozast, amely az adossagvalsag 1982-es
kirobbanasaban jelentkezett (Mexikd bejelentette fizetésképtelenségét, amit orszdgok
sora kovetett).”® A bajba jutott fejlédd orszdgok termelési szerkezete valdban elavult
volt a kor vilagpiaci standardjahoz képest, hiszen a fejlett orszagok ,,levetett” technol6-
gigjara épiilt. A kiigazitd politikdk azonban csak az addssag-visszafizetést, illetve a
tokeértékesiilés koltségeinek (igy az allam) leépitését szolgaltak, a termelési alapoknak a
fejlett orszagok technologiai szintjére emelésérol szo sem volt. Nem is Iehetett, hiszen
nem a fejlesztés, hanem a tékeértékesiilés feltételeit kellett megteremteni ezekben az or-
szagokban: a kiszamithato, nyitott, alacsony (munkaerd)kdltségli gazdasagot.

Az 1970-es évektdl ugyan mar folytak technologiai fejlesztések a fejlett orsza-
gokban, de ezek felgyorsulasa csak az 1980-as években kovetkezett be. A vallalati
K+F-et az allam az Egyesiilt Allamokban és Eurdpaban is dollarmilliardokkal tamo-
gatta. Az 1980-as évek elején az Eurdpai Bizottsag tdmogatasaval 1étrejott elektroni-
kai nagyvallalati lobby (az akkor tizenkéttagli elektronikai ,kerekasztal”) igényei
szerint beindultak az integracids szintli K+F-programok is, elobb az alapkutatasok,
majd az 1985-6s Euréka programmal a termékszint (1) fejlesztések tamogatasara.
(Bovebben errdl lasd Artner [1989].)

A fejlesztésekhez sziikséges 0sszegek nagy részét a kordbban felhalmozott profi-
tok mellett az 1980-as években a fejlodo orszagokbol addssagtorlesztés cimén besze-
dett, illetve az onnan egyéb jogcimeken kivont dsszegek szolgaltattak. Meadows-nak
[1989], ,,A novekedés hatarai” cimi konyv szerzdjének szamitasai szerint a fejlett
északrol a fejlodo délre 1979-ben nettd 40 milliard dollar, onnan visszafelé viszont
az 1980-as évek atlagaban évente 85 milliard dollar aramlott. A fejlodo vilag dsszes
addssaga mégis haromszorosara nott.

Az addssagvalsag 1982. évi kitdrése utani tiz évre a Vilagbank?! és UNCTAD onli-
ne adatbazisa alapjan végzett sajat szamitasaim szerint az adatok a kdvetkezok. 1983 és
1992 kozott, a fejlodo orszagok teljes (allami, magan, rovid és hosszl lejarata) kiilsé
adossaga 962 milliardrél 1 830 milliard dollarra (tehat 868 milliard dollarral) nétt.
Ugyanezen idé alatt 1 535 milliard dollar adossagszolgalatot teljesitettek.”? Az adossa-

20 Az adossagvalsagot kozvetleniil az Egyesiilt Allamok kamatemelése valtotta ki, ez azonban maga is ko-
vetkezmény volt. Az amerikai kamatok — az inflacio elleni harc és a dollartartalékolas eldsegitése jegyében, il-
letve az orszag sajatos, gazdasaganak elkényelmesedését is lehetové tevd vilaggazdasagi pozicidja miatt — mar
1977 ota felfelé¢ kusztak.

2! http://data.worldbank.org/indicator/DT.DOD.DECT.CD External Debt Stocks

22 http://data.worldbank.org/indicator/DT.TDS.DECT.CD Debt Service on External Debt
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gon igy a netto transzfer (azaz a hitellehivas €s az addssagtorlesztés kiilonbdzete) a tiz
¢év alatt 0sszesen minusz 667 millidrd dollar volt, vagyis a fejlodé orszagok évi atlag-
ban kozel 67 millidrd dollarral tdmogattak hitelezdiket. (A hosszl lejarati addssagal-
lomény 761 milliardrol 1 485 milliard dollérra (724 milliard dollarral) emelkedett.® A
szoban forgo tiz év alatt 276 milliard dollar kiilfoldi miikodé téke aramlott a fejlodo
orszagokba, és 100 milliard dollar ment ki onnan. A nettd6 miikodotdke-bearamlas tehat
176 milliard (évi 17,6 milliard) dollart hozott a fejlddéknek.>* Az addssag és a
miikddotoke-aramlas egyiittes figyelembevételével pedig a fejlédo orszagokbol atlag
évi netto 49 milliard dollar aramlott ki, mikozben adossagallomdanyuk évente dtlagosan
kozel 87 milliard dollarral gyarapodott. (Ugyanezt a szamitast az 1982 és 1990 kozotti
kilenc évre elvégezve, évi atlag nettd 42 milliard dollaros kidramlast kapunk.)

Az UNCTADStat adatai?® alapjan a hossza tavii adossagok tekintetében a nettd
forrastranszfer a fejlodo orszagok szamara 1982 és 1990 kozott Osszesen 45,8, az
1983-1992-¢es iddszakban pedig 79 milliard dollar veszteséget jelentett.

Az elébbiek a fejlodo vilag egészére vonatkozod adatok, amelyek azonban jelentds
kiilonbségeket takarnak. Az 1980-as évek addssagvalsaganak legnagyobb vesztesei a
latin-amerikai orszagok voltak. Esetiikben a nett6 forraskiaramlas a Vildgbank ko-
rabban idézett adatbazisa szerint évi 48-50, az UNCTAD adatai alapjan a hosszu ta-
vl adossagra évi 15 milliard dollart tett ki. A jovedelemmérleg, a kdzvetlen tékebe-
ruhazasok és az egyéb (autoném) tékedramlas nettd értékeinek dsszegével szamolva,
az ENSZ Latin-Amerikai és Karibi Gazdasagi Bizottsaga az export szdzalékaban ad-
ja meg a nett6 forrastranszfer alakuldsat a térségre vonatkozoéan: 1982 és 1990 kozott
a régio exportjanak 18,9 szazalékat emésztették fel az e cimeken kiaramld 6sszegek.
Ezt kovetden, az 1990-es években, a nettd forrasaramlas pozitiv volt, a 2000-es évek
tobbségében azonban ismét negativva valt (ECLAC [s. a.]).

Fekete-Afrika az 1970-es és 80-as években 6sszesen 322,3 milliard dollart veszi-
tett a tokekiaramlas lathato €s lathatatlan csatorndin keresztiil (alulszamlézasok, nem
regisztralt pénzatutalasok és egyéb rejtett jovedelemaramlas miatt). Ekozben mitkodo
tokébol, hivatalos fejlesztési segélybdl és nettd hitelekbdl 6sszesen 381,3 milliard
dollart kapott. Az elsé kettd, tehat a mitkodotoke-bearamlas és a hivatalos fejlesztési
segélyek egyiittes Osszegét 35 szazalékkal multa feliil a tokekivonas. A kiilonbdzetet
ugyan az adossaggal kapcsolatos nettd transzfer tilkompenzalta, ez azonban az el-
addsodas jol ismert természete miatt nem mondhatd elénynek. 1970 és 1999 kozott
az Osszes bearamlas 77,3 szazaléka tavozott a kontinensrol a tOkekivonas kiilonb6zo
csatorndin keresztiil, 2000 és 2010 kozott pedig 72,2 szazaléka.?

2 http://data.worldbank.org/indicator/DT.DOD.DLXF.CD External Debt Stocks, Long-Term.

2 Lasd az UNCTADStat adatait (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=88
Inward and Outward Foreign Direct Investment Flows, Annual, 1970-2011).

2 http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/table View.aspx?Reportld=116

26 A szamitasok alapjéaul Boyc—Ndikumana [2012] kutatési jelentésének 11. oldalan kozolt 3. tablazat szolgalt.
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Az 1980-as évtized tehat a fejlett orszagok modernizacios periodusa, az allami és
a vallalati elektronikai fejlesztések évtizede, amit a fejlodo orszdgokbol szarmazo
dollarmilliardok kozvetleniil és kozvetve is (az adossagszolgalat mellett a fejlodo or-
szagokban értékesitett termékek és az ujra profitot hajté technoldgiak kitelepitése al-
tal) jelentos mértékben tamogattak.

Ezekben az években a fejlett orszagokban lezajlott az atstrukturalas (az intenziv
szakasz), és a termelés atallt az j (mikroelektronikai alapu) technoldgidkra.

Mindez azonban nem lett volna lehetséges intézményi valtozasok nélkiil. Az
1980-as években bekovetkezett az atstrukturdlast lehetdvé tevd neoliberalis fordu-
lat: a t6kearamlas elétti kereskedelmi, jogszabalyi és kormanypolitikai akadalyokat
az adossagkezelés kapcesan a fejlodoé orszagokban is lebontottak. Ennek koszonhe-
téen a fejlett orszagokban a kapacitaskihasznaltsag ismét emelkedett, a profitrata
csokkenése megallt, és a szokasos rovid ciklusu hullamokon keresztiil névekvé pe-
riodusba Iépett. Fontos azonban felhivni a figyelmet arra, hogy a) a profitrata nem
tért vissza az 1940-50-es évek szintjére, valamint ) a bruttd profitrata hosszabb
idotavon érvényesiilo esését a nettd profitrata a profitadd csokkenése révén kevésbé
érezte meg.”’

Az 1970-es évek csomopontvalsaga atstrukturalta a termelést, és kikényszeritette
az uj intézményi viszonyokat, mindezt nagymértékben a hitel és a tékekivitel révén
megvalosulo atharitdasi mechanizmusbol fedezve.

Az 1970-es években lezarult egy Kondratyev-ciklus, és elindult egy ujabb, amely
a nemzetkoziesedés még magasabb fokara juttatta a vilagtermelést. A tokekivitel fo-
lyamatossa (a tOkeallokacid globalissa) valasaval, az extenziv és az intenziv szaka-
szok kvazi egyidejiiségével, a hierarchikus vilagot jellemz0 oridsi kiillonbségek ki-
hasznalaséaval, az dtharitasi korék is a mindennapok részévé valtak. A hossza tava
tokeértékesiilési ciklust ez nem kikiiszobolte, hanem intenzifikalta, felgyorsitotta, és
igy leroviditette. A termelés gyors boviilése és a téke felhalmozdodasa miatt a perifé-
ridk piaca is gyorsan megtelt, tobb esetben (példaul a nagy piact, exportorientalt,
gyors novekedésii (BRICS-)orszagokban, Brazilidban, Oroszorszagban, Indiaban,
Kinaban és Dél-Afrikaban) sajat bazison is fellendiilt az extenziv termelés, igy az at-
haritasi korok egyre sziikiiltek. Itt jutottak szerephez a centrum belsd, integralt és
immanens perifériai: a gyengébb eurdpai gazdasagok (integralt periféria) és az egyes
(akar fejlett) orszagokon beliili, kisebb fizetoképességii piaci szereplék (immanens
periféria: haztartasok, kisebb vallalkozasok és végsé soron a bérbdl élok). A cent-
rumtdke a valsdgot végiil ezeken a teriileteken halmozta fel, és ndvelte ujabb csomo-
pontvalsagga.

7 Az Egyesiilt Allamok profitjanak adotartalma 1981-ig a 35-40 szézalékos savban mozgott, az 1980-as
években 30-35 szazalék volt. Ezt kovetden tovabb csokkent, 2011 harmadik negyedévében mar csak 20,9 sza-
zalékot ért el. Lasd BEA [s. a.].
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5. Csomopontvalsagtol csomopontvalsagig

Az 1980-as évekre kialakult struktara a torténelmileg gyorsulé technologiai fejlesz-
tések miatt hamar kifulladt. Az erre az idszakra jellemz0 3-5 szazalékrol a vilag-GDP
éves novekedési liteme 1991-ben 1 szazalékra esett. De — mint azt annak okaival egyiitt
a 3. fejezetben targyaltam — a dinamizmust mar addig is a fejlédd orszagok adtak, a fej-
lettek novekedése azoktdl szamottevoen elmaradt. (Lasd az 1. abrat és a tablazatot.) A
magyarazat az extenziv fejlédés (az expanzid) ,.exportalasaban” rejlik a fejlettekénél
nagyobb, azok ,,fejleszt6” allamai jovoltabol is béviilé piacokra.

1989-ben azonban megsziiletett az internet, és lezajlott a rendszervaltas Kelet-
Europaban. Az elébbi a tokearamlas és az innovacid felporgetésével, az utdbbi az 4j
aru- és munkapiacok megnyitasaval nyljtott lehetdséget a masod- és harmadrangl
technoldgidk, termékek jraértékesitésére, az extenziv szakasz fellenditésére a perifé-
rian. Igy a vilag GDP-je 1991 utan ismét nagyobb, bar a korabbinal alacsonyabb
iitemet vett fel.

A vilag és f6 orszagcsoportjai GDP-jének datlagos ndvekedési iiteme 1970 és 2011 kozott

(szazalék)

Orszégcsoportok 19701980 19801989 1990-2000 2001-2011
Vilag 3,8 3,3 2,8 2,7
Fejlédo orszagok 5,8 3,5 49 6,2
Atalakulé gazdasagok 5,0 3,5 4,5 52
Fejlett orszagok 3,3 32 2,6 1,4

Megjegyzés. Az UNCTAD csak a fejlécben szerepl6 bontasban kozli adatait.
Forrds: UNCTADStat adatai (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=109).

Az 1970-es évek csomopontvalsaga utan kovetkezo tokeértékesiilési hosszu cik-
lus jellemzdje, hogy az 1990-es években megndtt a téke legmobilabb formdjanak, a
pénztokének a forgasi sebessége €s vele egyiitt a spekulécio is. Ez, bar a redlszféra
viszonyainak sziildtte, viszonylagos dSnmozgasaval maga is visszahat a realszférara.?®
A pénziigyek szerepére (a financializalodasra) a késébbiekben még visszatérek.

Regionalis valsagokkal tarkitva, s6t éppen e valsdgokon keresztiil, az 1990-es
években gyors titemben folyt a globélis tékekoncentracio. Ezt az Eurdpai Uni6 egy-
ségesiilése €s kiboviilése is elosegitette. A nemzetkozi vallalati 6sszeolvadasok és

28 ...a jelentds hitelvalsagok gyakran kozvetlen kdvetkezményei a hosszira nytlt expanzids ciklusoknak,
vagy a rendszerszint{i strukturalis problémaknak” (Simai [2009] 14. old.). Az 1970 és 2007 kozotti ,,bankvalsa-
gok kialakulasaban a rossz makrogazdasagi kornyezet volt az eléfeltétel” (Magas [2011] 53. old.).
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fiziok kétharmadéban eurdpai véllalatok voltak a vasarlok.>” Az elsé koncentracios
hullam 2000-ben érte el csucsat, és ebben az évben fulladt ki az 1970-es évek valsa-
gabol kiemelkedd, mikroelektronikara épiild tokeértékesiilési hosszl ciklus. Az utob-
bi tehat nem 2008-ban ért véget, valsaga nem ekkor kezdédott, hanem mar 2000—
2001-ben, az Egyesiilt Allamok informdciétechnoldgiai boomjdnak ,,soft landingjé-
vel” (puha foldet érésével).

Csakhogy ez a valsag a liberalizacidval megkonnyitett tokearamlas, financia-
lizalodas és hitelezés jovoltabol még évekig a szényeg alatt maradhatott.> Az ameri-
kai gazdasadg 2001-es megtorpanasa ezért volt enyhe. A valsag ekkor még nem tort
felszinre, az intézmények — a végletekig liberalizalt pénz- és tokearamlas — tovabbra
is teret adtak tovabbgorgetésére. Ez tette lehetévé a f616s — profittal mar nem befek-
tethetd, pénzformaban levo — toke tilcsordulasat, a centrumban valo felhalmozodasat
egészen az intézmények valsagat is jelzo csomopontvalsagig. A 2000-es évek a cent-
rum kozvetlen foldrajzi és tarsadalmi fél- és belsd (integralt és immanens) periféria-
jara iranyulo ,, belsé” atharitdas évtizede, ezért koncentralddik a valsag oda, és ezért
terjed — latszolag — onnan tovabb, ahova ,,exportaltak”.

6. Az elmult hosszu ciklust lezaro belso atharitas

A 2000-ben megérd valsag elhtizodasat okozé atharitas internalizalodasanak lé-
nyege, hogy a tékeértékesiilés a perifériak telitddése miatt az adott technoldgiai bazi-
son alapuld termelés kiterjesztésével, tehat extenziv modon tortént a centrumban is.

A kiils6 atharitéas, és ennek révén a periféridkrol torténd értékbevonds, nem sziint
meg, sot, a tokefelesleg tulcsorduldsa miatt intenzifikalodott. Mint Boyc—Ndikumana
[2012] kimutatta, a 2000-es években még a vilag legszegényebb kontinensérdl, Afri-
kabol torténd nettd forraskivonas is megnovekedett.

A novekedés extenziv szakaszanak a centrumra (is) ,,0mlése” okozta a fejlett és a
fejlodo orszagok GDP-névekedése kozotti korrelacio erdsodését is. (Lasd az 1. és a 2.
abrat.) Az extenziv fejlddés a centrum integralt €s immanens fél- és bels6 periféridinak
valo hitelezés révén generalt kereslettel tortént, €s f6 nyertesei a hitelbdl taplalt kereslet
okéan piacot nyert legnagyobb tékék voltak. Az igy felhalmozddott addssagok végsd
soron a kifulladt ciklus tokeveszteségeit jelentik, amelyeket a financializalodas (hitele-
z€s) hianyaban maguknak a toketulajdonosoknak kellett volna viselniiik.

¥ Lasd az UNCTAD honlapjat (http://unctad.org/en/Pages/DIAE/World%20Investment%20Report/Annex-
Tables.aspx).

30 ... a gyors iitem{i gazdasagi fejlédés miatt hosszl id6én keresztiil ezek [a rendszerszintii strukturalis
problémak] észrevétlenek maradnak” (Simai [2009] 14. old.).
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Az extenziv szakasz internalizdlddasa egyben az 1970-es években indult hossza
hullam végét képezte: az adott technoldgiai paradigmaban rejld profittermelési lehe-
tdségek kimeriiltek. Ezért az innovacids lendiilet a centrumban megakadt, az intenziv
szakasz — ismét, mint az 1970-es években — késlekedett.

Az internalizalodasban két dolog jatszott 1ényeges szerepet: /. az a tény, hogy a mik-
roelektronikai alapu technologiak jovoltabol megndvekedett termelékenységgel a pia-
cok gyorsan telithetdk, ¢és telitddtek is; 2. a kiilsd periféridk fejlédésének és a
financializalodasnak a sajatos kapcsolata. Ezek azt okoztak, hogy egyfeldl a kiilsé atha-
ritas terei — a transznaciondlis tokefelhalmozasbol kovetkezd f6los tokemennyiséghez
képest —a 2000-es évekre jelentsen csokkentek, masfeldl a felporgd financializalodas a
centrum integralt és immanens fél- és bels6 periféridin is kedvezé tékemegtériilési Iehe-
toségeket kinalt. Az Gsszefliggéseket bonyolitja, hogy ez utobbi — a centrum novekvo
kereslete €s profitja — piacot jelentett a kiils6 periféridknak (a fejlodd orszdgoknak), igy
az ottani expanzio (€s az oda iranyul6 tokekivitel is) folytatodhatott.

6.1. A miikodoétoke-aramlas jellemzoi a 2000-es években

Az elébb vazolt folyamatokat, tehat a periféria telitddését, illetve a f6/ds, nyere-
séges befektetést kereso tokék tulcsorduldsat és magaban a centrumban térténd fel-
halmozodasat mutatja a miikodotoke-aramlas torténete.

— 2000 utan a vilag milkodotoke-aramlasa egy idore visszaesett,
ami elsOsorban a fejlett orszagokba aramlo téke csokkenésébdl ado-
dott. 2004-t81 lendiilt fel Gjra, de immar a masodlagos ok, a
financializalodas jovoltabol. (V.6. 3. és 8. abra.)

— A mikddétoke-aramlas mérséklddése kevésbé érintette a fejlodo
orszagokat, ezért részesedésiik a bearamlasbol 1999 és 2004 kozott
nétt: amikor az Egyesiilt Allamok informéciotechnolégiai konjunktu-
raja altal vezetett fellendiilés kifulladt, a téke még mindig jobban tu-
dott értékesiilni a periféridkon, mint a centrumban, ahol a piacok a fi-
zetdképes kereslethez képest mar telitddtek.

— A kiilf6ldi tékeallomany/GDP az 1990-es évek eldtt a fejlédo or-
szagok esetében joval magasabb volt, mint a fejletteké. Az 1990-es
évekre a két orszagcsoport mutatdja kozeledett egymashoz, és 2004-t61
mar a fejletteké volt nagyobb.

— A kiils6 atharitas teriileteinek Osszeszlikiilésében a BRICS-orszagok,
de mindenekel6tt Kina felemelkedése, gazdasaganak sajat labra allasa volt
a 10 ok. 1979-t61 Teng Hsziao-ping ,nyitasi” politikdja Kinat a kapitalista
fejlodés allamilag vezérelt utjara vezette, és ezzel hatalmas szeletet hara-
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pott ki a globalis piacbol. A miikodd téke bedramlasa Kindba 2000 és
2004 kozott azonban jelentdsen (az 1998-as szint ald) csokkent, ezt kdve-
téen 2007-ig ismét fellendiilt, de mar nem érte el a 2000-es csticsot.’!
Ugyanakkor a 2000-es évek elejétdl Kina sajat miikodétoke-kivitele di-
namikusan emelkedett. (Err6l bévebben lasd Artner [2008].)

— Az addssagvalsagon taljutott Latin-Amerikdban a 2000-es évek-
ben a bels6 gazdasagi-tarsadalmi fejlodésre koncentralo, a transznaci-
ondlis vallalatok tevékenységét részben korlatozd rezsimek jutottak
uralomra (az allam fokozott gazdasagi szerepvallalasa, illetve a jove-
delmek szegények javara val6 Ojraclosztasa mellett). Az itteni extenziv
fejlédés forrasai tehat (példaul az allami beruhdzasok vagy a nemzeti
toke fejlodése révén) részben és iddlegesen fliggetlenedtek a centrum-
tol. Ezt tiikrozi az is, hogy a friss toke bedramlésa a fejlédé amerikai
régidba az abszolut értékek alapjan 1999 utan veszitett lendiiletébdl (a
kovetkezd hét évben nem is tért vissza az 1999-es csucsra), a beruha-
zasokhoz mért aranya visszaesett, de az Gjrabefektetett profit aranya-
nak ndvekedése®? miatt csak néhany év késéssel (2004-t51) allt meg a
kiilfoldi miikodotéke-allomany GDP-hez mért aranyanak novekedése.
(Lasd a 7. abrat.) Valtozast csak a valsag évei hoztak.

7. dbra. A latin-amerikai és a karibi térség miikodotoke-importia 1990 és 2011 kozott
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Forrds: UNCTADStat adatai (http://unctad.org/en/Pages/DIAE/World%20Investment%20Report/Annex-
Tables.aspx).

31 Lasd az UNCTADStat adatait (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/table View.aspx?Reportld=88).

32 A dél-amerikai orszagokban egyrészt a korménypolitikak miatt is béviild fogyasztoi piac, masrészt a ki-
termeld ipar magas profitratai 0sztonoztek a nyereség visszaforgatasara. Az ujrabefektetett profit aranya a Bra-
zilia nélkiil vett Dél-Amerikaban 2003 és 2011 kozott elérte a 45 szazalékot, mikozben 1994-t61 2002-ig csak
11 szazalék volt (UNCTAD [2012] 53. old.).
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— A kiils6 atharitasi teriiletek sziikiilését jelentette a transzformacios
valsagan taljutott Kelet-Eurdpa integralasa az Eurdpai Unidba, ameny-
nyiben ezek az orszagok a centrum sajat, integralt periférijava valtak.
1990 ¢és 2000 kozott nyolc, az EU-hoz 2004-ben csatlakozott kelet-
eurépai tagorszagba iranyult a fejlett orszagok tokekivitelének 2,8,
2001-tol 2008-ig pedig mar 4,4 szazaléka. Ha ehhez hozzavessziik az
eurd valsagorszagait (Portugaliat, frorszagot, Gorogorszagot, Spanyolor-
szagot) €és a 2004-ben vagy azt kdvetden csatlakozott tobbi kevésbé fej-
lett orszagot (Maltat, Ciprust, Bulgariat, Romaniat), akkor azt kapjuk,
hogy a vizsgalt két id6szak (1990-2000 és 2001-2008) kozott ennek az
integralt periférianak az aranya 9,8-r6l 13,1 szazalékra emelkedett a fej-
lettek 6sszes miikodotoke-importjan beliill (UNCTAD [2013]).

— A téke Afrikaban is ,igyekezett” terjeszkedni: az ide irdnyuld
miik6do téke éves mennyisége 2000 és 2008 kdzott hatszorosara, a
kontinens aranya a vilag éves miikodotoke-importjabol 0,7-rdl 3,2 sza-
zalékra nétt.>® Emlitettem, hogy ezzel egyiitt nagyobb lett a tékekivo-
nas is. Az Egyesiilt Allamok afrikai beruhazasainak éves értéke a
2000-2008-as idészakban tobb mint haromszorosra emelkedett.** Kina
beruhédzasai 2008-ban igen alacsony szintrdl 5,5 milliard dollarra nét-
tek (MOFCOM [2010]), de még igy is csak 15 szazalékat tették ki az
Egyesiilt Allamok adott évi, afrikai miikod6toke-beruhdzasainak. Az
afrikai kontinens mindezzel egyiitt is csak kis sulyt (2008-ban 2,5,
2011-ben 2,8 szazalékot) képviselt a vildg mikddétékeimport-
allomanyabol, a f616s tékét nem tudta felszivni.*

6.2. Financializalodas és hitelezés

A miikodotoke-aramlasi folyamatok kar6ltve jartak az 1990-es évek pénziigyi libe-
ralizécidjaval. A pénziigyi felfivodas felfelé huzta a periféria termelését, és ,,meglok-
te” a keresletet a centrumban az intenziv szakasz kimeriilése utan: az extenziv fejlodeés
(az expanzio) igy mindeniitt egyszerre zajlott. Mindennek katalizatora a hitelezés volt.

Mig az 1990-es évek kezdete Ota, az Egyesiilt Allamokat leszamitva, a fejlett or-
szagok koltségvetési és kiilsé egyenstlya tobbnyire javult, a fejlodo orszagok kiilsé
eladosodasa nagyobb lett. Ez utobbi orszdgcsoport az atalakulé gazdasagokkal (19
délkelet-eurdpai és a FAK-orszagokkal), valamint az EU-hoz 2004-ben csatlakozott
nyolc kelet-eurdpai tagorszaggal egyiitt mar az 1990-es években is gyorsan novelte

33 Lasd az UNCTADStat adatait (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=88).
34 Lasd a BEA adatait (http://www.bea.gov/international/dilusdbal.htm).
3% Lasd az UNCTADStat adatait (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?ReportId=88).
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hosszu lejaratu kiils6 addssagallomanyat, bar ez a trend az évtized végétdl a délkelet-
azsiai valsag hatasara atmenetileg megfordult. 2002-ig az addssagallomany csdkkent,
azutan azonban a korabbiaknal is gyorsabban emelkedett.

A hitelfelvétel a fejlédd orszagokon beliil a tiz legnagyobb feltdrekvd orszagra
koncentralddott, és elsésorban nem garantalt magan (vallalati, lakossagi) hitel forma-
jat oltotte. A hitel tAmogatta az extenziv ndvekedést és az exportot, ami az addssag
GNI-hez és exporthoz viszonyitott aranyanak csokkenésében jelent meg (WB
[2013a] 3—4. old.). Mint a 8. abrabol latszik, 2002 utan a fejlddd orszagokra jellemzd
eladosodasi folyamatba immar ujabb teriiletek (a Fiiggetlen Allamok Kozossége
(FAK) és a Balkan, valamint az EU id6kozben ,,belsévé” valt — Gjolag integralt — pe-
rifériagja, a 2004 utan csatlakozott orszagok) ugyancsak bekapcsolodtak. A fejlodo
orszagok esetén ez jelzi azt a mar 1970-es években is tapasztalt torvényszerliséget,
hogy a fejlettségi hierarchia alsobb fokan allo gazdasdgok a globalis tékemegtériile-
si rendszerbe tobbnyire csak egyensulyvesztés aran integralodhatnak.

8. abra. Hosszui lejaratu kiilsd hitelfelvétel 1970 és 2011 kozott (lehivasok éves értéke)
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Forras: UNCTADStat adatai (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/tableView.aspx?Reportld=116).

Az eladosodas azonban a centrumban, annak integralt és immanens fél- és belsd
periféridin (a gyengébb gazdasagok, piaci szereplok és tarsadalmi csoportok koré-
ben) is bekovetkezett. A fejlodoé orszagokat jellemzo extenziv fejlédés, illetve a vele
jar6 allami eladosodas tehat a 2000-es években tijabb (al)ndvekedést biztositd ténye-
zOvel egésziilt ki: a fejlett orszagok lakossaganak eladosodasaval. A Credit Suisse
[2013] adatai alapjan végzett szamitasokbol kideriil, hogy 2000 és 2007 vége kozott
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a vilag Osszes haztartasanak teljes adossaga 20 billid (20 ezer milliard) dollérral
(81,2 szazalékkal) nétt, s e novekmény 84,3 szazalékat Eurdpa (45,5%), illetve
Eszak-Amerika (38,8%) adta. Az utobbi részesedése a haztartasok adossagalloma-
nyabdl a jelzett iddszakban 41,8-r61 40,3 szazalékra mérséklodott, Europaé viszont
28,5-161 37,2 szazalékra emelkedett. (Lasd a 9. abrat.)

9. dbra. A haztartasok adéssdagallomanydnak megosziasa 2000 vége és 2013 kozepe kozott
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Forras: Sajat szamitas a Credit Suisse [2013] adatai alapjan.

A haztartasok addssaganak aranya a haztartdsi eszkdzallomanyhoz képest nétt,
tehat a vagyonnovekedés részben kotelezettségfelhalmozast jelentett. A vilag egé-
szében a vagyonnovekedés 20,4, Eszak-Amerikaban 35,1 szazaléka szarmazott ados-
sagnovekedésbol.

A béreknek (illetve a munkdért kapott dijazasnak) a GDP-hez viszonyitott ara-
nya csOkkent, éppen a legfejlettebb — a tékemegtériilési ciklus intenziv szakaszat
megvaldsitani képes — orszadgok esetében a leginkabb, ami kereslethidnyt eredmé-
nyezett. (Lasd a 10. abrat.) Ezt hivatott pétolni a lakossagnak nyujtott hitel, amely
azonban — 1évén jovobeli, de éppen a termelés intenzifikalodasa, vagyis csokkend
éldmunkaigénye miatt soha nem realizalhat6 jovedelem — magédban hordta a valsa-
got.

A valsagért els6k kozott a pénziigyi szabalyozas elégtelenségét szokas okolni. Ez
azonban felszines magyardzat. A pénziigyi szabalyozas valtozdsa ugyanis a szabad-
piaci elvek kovetkezetes kiszolgalasanak tudhaté be.
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10. abra. A munka dijazasanak GDP-hez viszonyitott aranya a fejlett orszagokban 1960 és 2012 kozott
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Forras: European Commission [2012].

Az 1970-es évek valsagabol kiemelkedd uj hosszu ciklus fellendiil6 termelésének
tokeigényére reagald és a szabad vallalkozas szellemében sziiletd, nem banki pénz-
tigyi intézmények az Egyesiilt Allamokban mar az 1980-as évektél kezdve, nagyrészt
éppen az Uj elektronikai technologidk segitségével nyujtottak banki szolgaltatasokat.
Mindez sziikitette a tradicionalis bankok piacat, amelyek erre 0sszeolvadasokkal és
mas szektorok felé terjeszkedéssel valaszoltak. E pénziigyi konszolidacios stratégiak-
ra annal is inkabb sziikség volt, mivel az Egyesiilt Allamokon kiviil (az Egyesiilt Ki-
ralysagban, Japanban) is ugyanilyen folyamatok zajlottak. Raadasul ezek eredmé-
nyeként sokkal stabilabb (nagyobb tokeerejii, diverzifikaltabb) intézmények jottek
létre. (A pénziigyi szabalyozas valtozasanak okairdl, vitairdl és a koriilotte dulod ér-
dekekrdl lasd Wilmarth [2002]; Biedermann [2011], [2012].) Igy tehat egyfelsl meg
kellett szabaditani a bankokat attdl a versenyhatranytol, amelyet még a korabbi nagy
valsag utan sziiletett Glass—Steagall-torvény terhelt rajuk, masfeldl, a tokeértékesiilés
elésegitésére fel kellett élénkiteni a piacok telitédése miatt lanyhulo keresletet.6- %7

36 Az 1933-as Glass-Steagall-torvény szétvalasztotta a kereskedelmi és a beruhazési banki funkcidkat, ma-
gyaran megtiltotta a bankoknak, hogy értékpapirokkal kereskedjenek. Az 1980-as évek t6keé¢hségében sziiletett,
0j pénziigyi termékek (példaul értékpapirok) és intézmények azonban elszivtak a hitelpiac egy részét a bankok
eldl. Egyszertien fogalmazva, a bankoknak — elvileg — tilos volt értékpapirokkal kereskedni, de mas pénziigyi
intézményeknek megengedett volt kereskedelmi banki funkciokat (példaul betétkezelést és hitelezést) ellatni. A
Glass—Steagall-torvényt tehat az élet feliilirta, igy 1980-ban részlegesen, 1999-ben pedig végérvényesen hataly-
talanitottak. Lasd még Wilmarth [2002].

37 A kdzéposztaly lassan kezdett anyagilag leszakadni, a politikai nyomds pedig erdsddott, hogy a hitelhez
jutas konnyitésével oldjak meg a problémakat. »Az alacsony keresetii vevonek is lehet ugyanolyan szép haza,
mint barki masnak« — hangstlyozta Bush akkori amerikai elnok.” (Biedermann [2011] 16. old.)
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Az egész folyamatot a magantdke kezdeményezte, de az allam és természetesen a
magantéke megtériilési feltételei felett 6rkodni hivatott amerikai Federal Reserve
System (kdzponti jegybank) is timogatta, kiillondsen az 1990-es évek végétdl, amikor
az 1970-es években induld hosszu ciklus technologiai paradigmdja (az informacios
technologiakra épiil6 fellendiilés) kifulladoban volt. Az Egyesiilt Allamokban a GDP
névekedési liteme 2000-t6]1 meredeken esett (2001 elsé és harmadik negyedévében
egyenesen negativ volt), 1999-t6l csokkent a beruhazasok abszolit és GDP-aranyos
értéke is, elsésorban az informdcidtechnolégiai ipar visszaesése miatt.’® Az
Osszprofit addigi éves novekedése megallt, sot, a profittomeg 1998-ban 10 szazalék-
kal kisebb lett, és 2003-ig nem is tért vissza az 1997-es szintre. Ennek megfeleléen
csokkent (1997 és 2001 kozott 4,9-rol 3,3 szazalékra) a lekotott tékéhez viszonyitott
profitrata is.>> A gazdasag tovabbporgetéséhez a hitelezés felszabaditasara volt sziik-
ség. A kereskedelmi bankokat diszkriminald szabalyozas feloldasa mellett (az 1999-
ben elfogadott Gramm—Leach—Bliley-torvény értelmében) a Federal Reserve System
az iranyad6 kamatlabat 2000 és 2003 kozott 6,24-r6l 1,13 szazalékra szallitotta le.

Az altalanos pénziigyi liberalizacio kovetkeztében a telitett piacokon profittal mar
nem befektethetd, a sokszor a termelévallalatok sajat pénziigyi intézményeiben par-
lagon heverd tékék a hitelezés és a spekulacio rohamos mértékii béviilése mellett utat
talaltak vissza a termelésbe: folytatodtak, s6t felporogtek a vasarlasok, a fogyasztoi
piacokon keresztiil multiplikatorhatast gyakorolva a realszférara.

— A vildag mas részeirél szarmazo profit aranya az Egyesiilt Alla-
mok dsszprofitjan beliil 1996 és 2000 kozott 13,7 szazalékrol 19,3-ra
emelkedett, majd 2006-ig ugyanilyen meredeken csokkent. 2006-t6l
ismét aranynovekedés kovetkezett. Ezen a profiton beliil azonban na-
gyobb lett a fejlodo orszagok, mindenekel6tt Latin-Amerika €s a karibi
térség aranya.

— Az 1998-2002-es idészakban az Gsszes profiton beliil 21,6-r6l
34,9 szazalékra nott a pénziligyi szféra részesedése, azt kovetden azon-
ban csokkenni kezdett, és 2009-ben mar csak 19,6 szazalékot ért el.

A feldolgozoipar ezzel éppen ellentétes trendet irt le, legalabbis 2006-ig, amikor-
ra mar a hitelalapu extenziv kiterjesztés is kezdett kifulladni.*’

Az, hogy a 2000-es évek fellendiilését a pénziigyek generaltdk, a nemzetkozi t6-
kekoncentracié agazati szerkezetének alakuldsabol is latszik. (Lasd a 11. abrat.) A

38 Lasd a BEA adatait (http://www.gpo.gov/fdsys/pkg/ERP-2010/pdf/ERP-2010-table19.pdf).

¥ Lasd a BEA adatait (http:/www.bea.gov/iTable/iTable.cfm?ReqlD=10&step=1#reqid=10&step=3&
isuri=1&1003=16 és http://www.bea.gov/iTable/iTable.cfm?ReqID=9&step=1#reqid=9&step=3 &isuri=1&903
=43).

40 Lasd a BEA adatait (http://www.gpo.gov/fdsys/pkg/ERP-2012/pdf/ERP-2012-table91.pdf).
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nemzetkdzi felvasarlasokban és fuzidkban 2000-ig a pénziigyek nem haladtak meg
Iényegesen a feldolgozoipart, s6t, az 1990-es évek masodik felében az hagyta le a
pénziigyeket. A 2000. évet kovetd visszaesés utan, 2002-t61 azonban el6szor a pénz-
ligyi 4gazat lendiilt fel, majd maga utan hizta a feldolgozoéipart is.

11. abra. A nemzetkdzi 6sszeolvadasok és flziok agazati szerkezete (vasarlasok alapjan) 1987 és 2012 kozott
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Forras: UNCTADStat adatai (http://unctad.org/en/Pages/DIAE/World%20Investment%20Report/Annex-
Tables.aspx).

A pénziigyi felfuvodasban fontos szerepe volt az eur6zonanak, amely a kisebb
versenyképességli tagorszagok nagyobb inflacios hajlama és az alacsony német inf-
lacidhoz igazodé eurd értékallosaga miatt negativ realkamatua hitelfelvételt tett lehe-
tové, és igazi vasarlasi boomot generalt a globalis értelemben félperiférianak, a cent-
rum viszonylataban ,,integralt félperiféridnak™ nevezhetd orszagokban (Spanyolor-
szagban, Portugalidban, [rorszagban és Gorogorszagban). Az innen szarmazoé hatal-
mas nyereségbdl nagyrészt a legerdsebb orszagok (igy Franciaorszag és Németor-
szag) profitaltak. (B6vebben lasd Artner—-Réna [2012].)

6.3. Tulcsordulas és bumerang

A tékefelhalmozas logikajabdl és annak globalis formajabol kovetkezden a téke-
foloslegben rejlé valsag visszaérkezett oda, ahonnan ,,feladtak”. A kovetkez6kben az
eddigiekben tobb oldalrol is bemutatott reexportot foglalom 6ssze réviden.

Az 1970-es évek csomoOpontvalsagat kovetd hosszli hullam 2000-ben érte el ze-
nitjét, amikor a mikroelektronikdn alapul6 technoldgiai paradigma az internettel ki-
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fulladt. A felgylilemlett profit a 2000-es években a pénziigyeken keresztiil ,,fiktiv”
keresletet teremtett, ami két kdvetkezménnyel jart: /. a hitelboom elodazta a valsag
kirobbanasat, mivel lehetové tette a levaltasra érett strukturak tovabbélését szolgalo
extenziv fejlodeést nemesak a periférian, de a centrumban is; 2. a nem realizalt profit
hitellé és abbol vasarlasokka valva, visszatért a toketulajdonosokhoz, az eredeti vesz-
teséget ezzel a téke oldalarol a hitelfelvevok (végsd soron nagyrészt a munka) olda-
ldara haritva.

Az intenziv fejlodés tovabbra is alapvetden a fejlett orszagokat jellemezte, de a
technoldgiai paradigma kimeriilése mar érz6dott: az innovaciok ndvekedése megallt.
(Lasd az 5. abrat.) Technologiai ugrasra, uj Kondratyev-ciklus meginditasara lett
volna sziikség. Ehhez azonban elengedhetetlenné valtak az alapvetd valtozasok a
termelési, agazati, intézményi szerkezetben, melyek végrehajtasa messze nehezebb,
és joval koltségesebb volt, mint egy adott technologiai paradigman beliili fejlesztés.
A harmadik évezred hajnalan a tudoményos alapok (nano- és biotechnoldgia, illetve
ezek kombinacioi) az ugrashoz készen alltak, de alkalmazasuk feltételei még nem.

A technolodgiavaltas koltségeit, az elértéktelenedd tokékben jelentkezd vesztesé-
get valakinek viselnie kell. Erre a legnagyobb tékék a legalkalmasabbak, de ezek
természetiiknél fogva at tudjak haritani a terheket és a veszteségeket is. Az el6z0,
1970-es évekbeli csomdpontvalsag terheit, a technologiai ugras koltségeit a piaci at-
haritasi mechanizmusokon keresztiil a fejléddé orszagok és — tobbek kozott az allami
fejlesztési kiadasokon keresztiil — a munkaerdpiacok viselték.

Az 1970-es és 80-as évekhez hasonléan az atharitas a 2000-es években is valsag-
felhalmozas formajaban zajlott. Ennek katalizatoraként — mindkét esetben — a cent-
rumban nyereségesen nem befektethetd tokékbdl (és ezek spekulacios megsokszoro-
z4sabol) szdrmaz6 hitelezés szolgalt. Csakhogy az 1990-es években éppen a globali-
74cio ,,lex mercatoria”-janak (kereskedelmi joganak) kdszonhetéen (Szigeti [2011])
és a Nemzetkozi Valutaalap programjainak fegyelmez6 ereje jovoltabol, a fejlodo or-
szagok sora tobbé-kevésbé fegyelmezett pénziigyeket, fiiggetlen, az inflaciot korda-
ban tart6 nemzeti bankokat, az eladosodasra jobban tligyel6 koltségvetési tanacsokat
épitett ki. A globalis tékének kedvezé feltételek megteremtése visszaiitott: a kisza-
mithatod pénziigyek csokkentették a téke szdmara oly jovedelmezd buborékok kiala-
kuldsanak esélyét, legalabbis a fizetoképessé valt feltorekvd piacok allamai részérol.

A periféria piacai ezért és a korabbiakban leirtak (allami politikak, sajat fejlodés,
termelékenységnovekedés) miatt telitddtek, és a tlcsordult f6los téke a centrumot is
elérte. Ott igy a — hitelexpanzidval — feltamasztott kereslet szivohatast gyakorolt a
periféria aruira, sét tokeexportjara is. Ezek az aruk és t6kék — részben éppen a cent-
rum tokéje altal termelt termékek és szolgaltatasok, de a periféria fejlettebb orszagai-
nak sajat miikddo tékéje is — mas periféridk piacai mellett a centruméira omolve, fel-
gyorsitottdk a centrum hitelek révén megndvelt piacainak telitddését. A bumerang
tehat célba ért.
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Az eseményeket illusztralja a fejlodo és a fejlett orszdgok kereskedelmi egyenle-
gének alakulésa is. (Lasd a 12. abrat.) Az 1990-es évek utan a fejlodd orszagok ex-
portja meglodult, a 2000-es években novekvo kereskedelmi aktivumot halmoztak fel
egészen a valsagig, mikdzben a nem észak-amerikai fejlett orszagoké 2004 utan ,.el-
olvadt”, Eszak-Amerika (1ényegében az Egyesiilt Allamok) kereskedelmi hianya pe-
dig rohamos romlasba fordult.

A kiilsd atharitas lehetoségének kimeriilésével a valsag magan a centrumon beliil,
annak fél- és belsé integralt és immanens perifériajan koncentrdlodott.

12. abra. A fejléda és a fejlett orszagok kereskedelmi mérlege 1980 és 2011 kozott
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Forrds: UNCTADStat adatai (http://unctadstat.unctad.org/TableViewer/table View.aspx?Reportld=100).

7. Osszefoglalas

Dolgozatomban a tdkemegtériilési ciklusok természetét és két hosszu ciklus (mas
néven hullam) lezajlasat vazoltam fel. Attekintettem a ciklusok intenziv és extenziv
szakaszat, a hosszu ciklusok végén jelentkezé csomdpontvalsagok alapvetd intézmé-
nyi (modell- vagy formacid-) valtast koveteld szerepét. Bemutattam, hogyan globali-
zalddott a hosszl ciklus az 1970-es éveket kdvetden a transznacionalis monopolkapi-
talizmus kialakulasaval, térben szét-, id6ben Osszecsusztatva a tokeértékesiilési cik-
lus intenziv és extenziv szakaszat.

A jelenlegi csomépontvalsagig vezetd fejleményekrdl szolva illusztraltam, hogy a
vilaggazdasag hierarchidja ellenére zajlé egyenldtlen fejlodés, a termelékenység
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emelkedése kovetkeztében megnovekedett kibocsatds és nem utolsdsorban a globa-
lissa valt neoliberalis szabalyok miatt miként ,,fogytak el”, illetve telitddtek a globa-
lis tokeértékesiilést segitd kiilsd periféridk. Mindez sziikitette a tdke értesiiléséhez
szlikséges kiilso atharitasi koroket, megakasztotta az ujratermelési ciklust, a folos —
értékesiilésre vard — téke tulcsordult, és a pénziigyi szféran keresztiil visszaaramolva
a termelésbe internalizalta, a centrum integralt és immanens fél- és bels6 perifériajan
halmozta fel a valsagot. A tokefolosleg altal generalt valsdg tehat, a periféridk cent-
rumba irdnyuld exportja révén is, bumerangként érkezett vissza oda, ahonnan elin-
dult: a centrumba.

E dolgozat azt igyekezett illusztralni, hogy a hosszi tava t6kemegtériilési
(kondratyevi) ciklusok vizsgalata, a tokekitelepités globalis formajanak figyelembe-
vételével egyiitt alkalmas a kapitalizmus ciklusainak, illetve azok bels6 ellentmonda-
sainak és a beldliik sziileté intézményi valtozdsoknak a leirdsdra és értelmezésére.
Ennek soran az is kidertilt, hogy a 2008-as globalis valsag nem pénziigyi eredetii, bar
sziikségszerlien olyan format 61tdtt. Globalis és egy egész technologiai korszakra (a
mikroelektronikan alapulé struktirara) vonatkozo valsaggal, valamint annak gazda-
sagi-tarsadalmi-intézményi kdvetkezményeivel allunk szemben: a téke tultermelésé-
vel, amely mar 2000-ben bekdvetkezett, am a mesterségesen keltett, fiktiv fizetoké-
pes kereslet révén ,,tulélte” magat nyolc évvel, hogy aztan elkeriilhetetleniil csomo-
pontvalsagba torkolljon.
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Summary

We arrived to a cut-off point. The world system needs substantial structural changes. The crisis
of our time directed the attention again to the cyclical character of the market economy that is led
by the needs of capital accumulation and profit realization and falls into crises from time to time.
World economic crises usually separate epochs. The last 85-year period is divided into two eras
that are different in their technological and institutional structures. Hence, it is worth examining the
question of Kondratieff’s long cycles again. The article describes the features of the accumulation
of capital in general and globally, the role of the innovation-intensive/extensive periods of the
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cycles, and presents the way the characteristics of the cycles of capital have changed in
globalization. The author also aims to describe the connection between the crisis and the flow of
capital in the hierarchic world by means of statistical data.
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