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Osszefoglalas: Az elmult évtizedben Kina szdmos kezdeményezést inditott,
hogy novelje fizet6eszkdze sulyat a nemzetkdzi gazdasagi életben. A kinai
vezetés er6feszitései ellenére ugyanakkor az amerikai dollar maradt az ural-
kod¢ tartalékvaluta, és a nemzetkozi tranzakciokban sem nétt szamottevo-
en a juan aranya. A két orszag romlé kapcsolata miatt Kina szamara egyre
nagyobb kockdazatot jelent a dollar alapu nemzetkdzi fizetési és elszamola-
si rendszertdl valo fuggés. A digitdlis jegybankpénz bevezetésétdl sokan azt
varjak, hogy felgyorsul a kinai valuta nemzetkozi térnyerése, és csokken a
dollar globalis dominanciaja. A vele szoros gazdasagi és turisztikai kapcso-
latban allo orszagokban Kina varhatéan sikeresen tesztelheti majd a digitalis
juan nemzetkozi hasznalatat. Ugyanakkor a dollar globalis tartalékvalutaként
betoltott poziciojat a digitalis juan bevezetése onmagaban nem fogja megin-
gatni, és a nemzetkozi pénzigyi tranzakciokban is akkor fog novekedni sza-
mottevéen a sulya, ha az orszag vezetése folytatja a pénzpiacok reformjat és
teljes mértékben megszunteti a tékearamlasokat érint6 korlatozasokat.

Kulcsszavak: Kina, digitalis jdan, digitalis jegybankpénz

Abstract: During the past decade China launched a number of initiatives to
enhance the relevance of its currency in cross-border economic interactions.
Despite the efforts of Chinese leaders, the US dollar remained the dominant
reserve currency and the share of yuan in international transactions increased
only insignificantly. Due to deteriorating relations of the two countries, expo-
sure to the dollar based international payment and settlement system is an
increasingly serious risk for China. Many expect that the launch of a central
bank digital currency will accelerate the internationalisation of the Chinese
currency and challenge the global dominance of the US dollar. China is in a
good position to successfully test the international use of the digital yuan in
countries being close economic partners and tourist destinations. At the same
time, the launch of digital yuan itself will not end the dollar’s role as the global
reserve currency. Similarly, the digital version will increase the Chinese curren-
cy's share in cross-border transactions only in case when the country’s leaders
go on with the reform of financial markets and terminate completely the re-
strictions on capital movements.

Keywords: China, digital yuan, central bank digital currency
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BEVEZETES

luta kifejlesztésén, amely felvalthatja a jelenleg forgalomban levé pa-

pir juant. A tervek szerint a kinai digitalis valuta egy kulonleges hibrid len-
ne, amely blokklanc technoldgiara épul, am nem mindsul kriptovalutanak, hanem
a klasszikus pénz tulajdonséagaival bir. Arfolyama egy az egyben a renminbiéhez
lenne kotve, mogotte pedig a kinai kormany allna, ami a bitcoinhoz hasonld tipikus
kriptovalutaknal sokkal stabilabb fizet6eszkozt eredményez. A digitalis valuta anél-
kil hasznalhato, hogy bankszamlahoz lenne kotve. A jdan virtualis valtozata alap-
vetéen megtartana a kétszintli pénzugyi rendszert, mivel a kinai jegybank bocsata-
na ki, a kereskedelmi bankok pedig terjesztenék az tgyfeleik részére.

2020 aprilisaban négy kinai nagyvarosban megkezdddaott a digitalis juan beveze-
tésének tesztelése. Ennek keretében allami bankok majusban digitalis jegybankpénz
formajaban adtak fizetést egyes alkalmazottjaiknak, akik egy mobil applikacio letol-
tésével juthattak hozza jaranddsagukhoz. A teszt programban 16 helyi bolt és szal-
loda vett részt, akikhez csatlakoztak az amerikai McDonald's, Starbucks és Subway
Uzletlancok is. Juliusban a kinai jegybank a tesztelés kibdvitésérdl dontott, bevonva
tobb mint 20 vallalatot, kozttk olyan jelentds cégeket, mint a fuvarmegoszté szolgal-
tatasokat kinald a Didi Chuxing. Augusztusban tovabbi varosokra terjesztették ki a
tesztelést, koztik Pekingre és Hong Kongra. A digitalis juan hivatalos bevezetésére
ugyanakkor egyeldére nincs hivatalos idépont, ami tag teret ad a kulonboz6 talalga-
tasoknak. A jegybank kozlése szerint a 2022-re tervezett pekingi téli olimpia hely-
szinein is szeretnék tesztelni a digitalis valutat, ami legkorabban 2023-as hivatalos
bevezetést jelenthet. Ugyanakkor az Allamtanécs eqyik tagja szerint az idei év pozitiv
tesztelési tapasztalatai esetén mar jovére kibocsathatja a jegybank a digitalis pénzt.
A koronavirus-jarvany tovabbi motivaciot jelent a folyamat gyorsitasahoz, mivel a
fertézésveszély miatt még fontosabba valt a készpénznélkuli fizetési megoldasok
széleskorl hasznalata.

Az elemzés arra a kérdésre keresi a valaszt, hogy a digitalis jegybankpénz beveze-
tése varhatdan milyen hatassal lesz a kinai fizetéeszkoz vildaggazdasagi sulyara, és az
amerikai dollar jelenlegi dominans szerepére. Az elemzésnek nem célja vizsgalni, hogy
a digitalis jegybankpénz kibocsatasa hogyan hat a kinai makrogazdasagi folyamatokra.

Q kinai jegybank 2014-ban kezdett el dolgozni egy olyan digitalis nemzeti va-

_ SURGETG6 CELOK:
A JUAN ,NEMZETKOZIESITESE”
ES A DOLLARKITETTSEG CSOKKENTESE

térni arra, hogy szakértdk szerint a digitalis jegybankpénz bevezetése ho-

T ekintettel az elemzés nemzetkozi fokuszara, csupan roviden érdemes ki-
gyan segqiti el6 a gazdasagi hatékonysag novelését. A digitalis valuta
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https://www.caixinglobal.com/2020-04-18/china-starts-trial-of-digital-currency-in-four-cities-101544126.html
https://www.caixinglobal.com/2020-04-18/china-starts-trial-of-digital-currency-in-four-cities-101544126.html
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https://www.financemagnates.com/cryptocurrency/news/chinese-central-bank-onboards-over-20-firms-to-test-digital-yuan/
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https://fortune.com/2020/08/15/china-digital-currency-yuan-renminbi-trial-cities/
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bevezetese elsdsorban csokkenti azokat a muUkodtetési eés biztonsagi kolt-
ségeket, amelyek a hagyomanyos valutakat esetében jelentkeznek. A digi-
talis valuta révén a jegybanki monetaris politika hatékonysaga is novelhetd,
hatdsai egyértelm(ibben és konkrétabban lesznek mérheték. Ezeken felll a
digitalis jegybankpénz hasznalata jobban nyomon kovethetd, ami segitheti
a pénzmosas €s mas, pénzugyi bldncselekmények elleni kizdelmet, illetve
csOkkentheti az adoelkerulés lehet6ségét. Bevezetésevel olyan, hatranyos
helyzetd tarsadalmi rétegekhez is eljuthatnak a pénzugyi szolgaltatasok,
amelyek eddig nem tudtak bekapcsolodni a rendszerbe. Kina esetében ez akar
tobb szazmillio embert is jelenthet. A kinai vezetés szamara pedig tovabbi
motivacioval szolgalhat, hogy a digitalis jegybankpénzre valo atallas |okést
adna az innovaciénak a pénziigyi technolégia (fintech) és a mesterséges in-
telligencia terén, amely iparagi szegmensekben Kina vezetd nemzetkozi sze-
repre tor.

A zokkendmentes belfoldi bevezetés esélyét noveli, hogy a kinai emberek
korabban gyors lUtemben alltak at az elektronikus fizetési modokra. 2019-ben

nagyjabdl 580 millié ember hasznalt Kinaban mobilfizetési megolddsokat, és

mintegy 530 milliard tranzakciot bonyolitottak le igy.
A felsorolt gazdasagi és tarsadalmi szempontok mellett Kinat kulsé

tényezdk is motivaljak a digitalis juan fejlesztésében és bevezetésében. Az
elsé ezek kozul a kinai valuta nemzetkozi szerepének novelése. Ahogy a ki-
nai gazdasag egyre meghatarozobb szerepl§je lett a vilagkereskedelemnek,
ugy er6sodott meg az igény az orszag vezetése részérdl, hogy fizetbeszkoze
is tUkrozze ezt a sulyt. 2009 ota Kina szamos kezdemeényezést inditott an-
nak érdekében, hogy fizetéeszkdze nagyobb sulyt képviseljen a nemzetkozi
gazdasagi életben, és minél tobb allamban valjon tartalékdevizava. Mivel a
renminbi nem teljesen konvertibilis valuta, ezért a kinai stratégia két eszkozre
tudott épiteni: a juan hasznalatanak 6sztonzése a nemzetkozi kereskedelem-
ben, illetve offshore jian piacok létrehozasa. A folyamat fontos mérfoldkove
volt, amikor 2016. oktober 1-jén a juan bekerult az IMF kulonleges lehivasi
jogok (special drawing rights - SDR) nevet viseld valutakosardba, a nemzetko-
zi szervezet tagjai altal hasznalhato tartalek és hitelezési eszkozbe. A [épést
kovetéen sokan arra szamitottak, hogy megkezddédik a kinai fizetéeszkoz
nemzetkozi diadalmenete. A statisztikak azonban azt mutatjak, hogy a kinai
vezetés er6feszitései és az SDR valutakosarba torténd bekerulés ellenére az
amerikai dollar maradt az uralkodo tartalékvaluta, és a nemzetkozi tranzakci-
Okban sem nétt szadmottevéen a jlian arénya (1. abra). Erdemes az adatokat
osszevetni Kina vilagkereskedelemben betoltott sulyat mutato statisztikakkal
(2. dbra), hogy nyilvéanvaléva valjon az az aranytalansag, aminek megszlnte-
teséért a kinai vezetés eddig sikertelendl klizdott.
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https://www.hinrichfoundation.com/media/2kybhumm/hinrich-foundation-white-paper-digitual-yuan-and-china-s-potential-financial-revolution-july-2020.pdf
https://www.hinrichfoundation.com/media/2kybhumm/hinrich-foundation-white-paper-digitual-yuan-and-china-s-potential-financial-revolution-july-2020.pdf
https://www.imf.org/en/News/Articles/2016/09/30/AM16-PR16440-IMF-Launches-New-SDR-Basket-Including-Chinese-Renminbi

1. abra
A jian sulya, mint nemzetkozi fizetéeszkoz és tartalékvaluta (szazalék)

Részesedés a nemzetkdzi Részesedés a globalis

Valuta fizetési tranzakciokbdl valuta-tartalékokbdl
(2020 augusztus) % (2020 1. negyedév) %
USD 39,0 57,9
EUR 36,0 18,7
GBP 6,7 41
JPY 3,6 53
CYN 1,9 1,9

Forras: Sajat szerkesztés a SWIFT RMB Tracker és az IMF adatai alapjan

2. abra
Kina sulya a vilagkereskedelemben, 2019-ben (szazalék)

Részesedés a globalis Részesedés a globalis

OlPLE exportbdl % importbdl %
Kina 13,6 11,0
USA 9,0 13,7

Németorszag 8,1 6,6

Japan 3,8 3,8

Egyesiilt
Kiralysag Al 40

A juannak még a Kina gazdasagi érdekszférajaba tartozé orszagokban sem sike-
rlt meghatarozo valutava valnia, a Yicai Media Group 2018-as adatai szerint az
Ovezet és Ut Kezdeményezés (Belt and Road Initiative — BRI) mentén a kereskede-

lem és a beruhazasok mindossze 14 szazalékat bonyolitjak kinai valutaban.

A juan ,nemzetkoziesitésével” Kinanak nem csupan az a célja, hogy a valuta-

janak elterjedése tukrozze a vilagkereskedelemben meglévd sulyat, de legalabb

ilyen fontos motivacio, hogy csokkenjen a kinai gazdasag amerikai dollartdl, és a
dollar alapu nemzetkozi fizetési és elszamolasi rendszertdl vald fliggése, ami Kina

Goreczky Péter
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szamara egyre surgetobbé valik a két orszag romlo kapcsolata miatt. Hogy ez a
kitettség mennyire valos veszélyt jelent, azt jol mutatja Steven Mnunchin amerikai
énzugyminiszter 2017-es kijelentése, miszerint Kinat kizarhatjak az amerikai penz-
ligyi rendszer hasznalatabdl, ha megsérti az Eszak-Koredval szemben hozott ENSZ
szankciokat. A fenyegetés minden valoszinlség szerint a SWIFT-re vonatkozott
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication), ami a bankok nem-
zetkozi Uzenetkdldé és fizetési haldzatanak tekinthetd. A rendszert tobb mint 11 000
pénzugyi intézmeény hasznalja vilagszerte, a tranzakciok tobb mint 40 szazalékat
pedig dollarban bonyolitjak le. Mar pedig a dollar alapu elszamolasokat a kulfoldi
pénzugyi intézmények amerikai bankok kozremUkodesével bonyolitjak le, és ez az
a pont, amin keresztil az Egyesiilt Allamok korményzata befolydsolhatja a rendszer
mukodését. Bar a SWIFT papiron semleges szervezet, egyetlen résztvevé pénzugyi
intézmeény sem akarja megkockaztatni, hogy ki legyen zarva a dollar alapu tranzak-
ciok lebonyolitasabdl. A kockazatot felismerve Kina mar 2015-ben elinditotta sajat
pénzugyi tranzakcioés halézatat China International Payment System (CIPS) néven

merete és jelentGsége azonban egyeldre nem hasonlithatd a SWIFT-éhez.

A DIGITALIS JEGYBANKPENZ,
MINT CSODAFEGYVER?

dése az elmult években messze nem valtotta be a hozza flizott kinai remé-

nyeket. A jdan digitalis valtozata elsésorban akkor fogja felgyorsitani ezt
a folyamatot, ha a hozza kapcsolodo fizetési rendszer hatékonysaga feltilmulja
a jelenlegi infrastrukturaét, illetve, ha a partnerorszagok és gazdalkodd szerveze-
tek is élvezhetik a digitalis valutaban torténd kereskedés és elszamolas elényeit,
példaul az alacsonyabb tranzakcids koltségeket. Ahogyan a 3. abra mutatja, mas
fejl6d6 gazdasagokkal 6sszehasonlitva Kindba kifejezetten magas koltségek mel-
let lehet jelenleg pénzt atutalni. Ezen valtoztathat a digitalis kinai jegybankpénz,
vonzobba téve a juan alapu elszamolast a kétoldalu tranzakciokban.

Q hogy az el6bbiekben sz¢ volt rola, a juan nemzetkozi hasznalatanak elterje-

3. abra
Kdlfoldi pénzatutalas koltsége célorszagonként, 2020 Il. negyedévében
(az atutalt 0sszeg szazalékaban)

Brazilia
G20 atlag
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Globalis atlag
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https://www.reuters.com/article/us-northkorea-sanctions-treasury-idUSKCN1BN1P1
https://www.reuters.com/article/us-northkorea-sanctions-treasury-idUSKCN1BN1P1
https://www.swift.com/
https://www.reuters.com/article/us-china-yuan-payments-exclusive-idUSKBN0M50BV20150309
https://remittanceprices.worldbank.org/sites/default/files/rpw_report_june_2020.pdf

A belfoldi bevezetés utani kovetkezd |épésként Kina varhatoan kiterjeszti majd a
digitalis valuta hasznalatat a vele legszorosabb gazdasagi kapcsolatban allo or-
szagokra, létrehozva egy juan alapu kereskedelmi elszamolo rendszert. A legna-
gyobb eséllyel az Ut és Ovezet Kezdeményezésben (Belt and Road Initiative — BRI)
aktivan résztvevd orszagok szamithatnak erre, mivel Kina szempontjabdl logikus,
hogy elséként a BRI-hoz kapcsolhaté projektek elszamolasaban tesztelje kilfoldon a
juan digitalis valtozatat. A kilfoldi beruhdazasokban résztvevd allami épitdipari cégek
és kinai munkasok révén az ,Uj Selyem(t” mentén viszonylag gyorsan elterjedhet a
digitalis valuta hasznalata. A kinai kereskedelemtdl és hivatalos fejlesztési tamogata-
soktdl (official development aid, ODA) fliggé kisebb, fejlédé azsiai gazdasagok szintén
kedvezd terepet kinalnak arra, hogy Kina a hatarain tul is elterjessze a digitalis juan
alkalmazasat. Mindez egy juan-blokk kialakulasanak kezdete is lehet, olyan orszagok
részvételével, amelyeknek sajat valutaja viszonylag gyenge labakon all. J6 példa erre
azoknak az afrikai allamoknak a csoportja, amelyekben jelentds a kinai gazdasagi je-
lenlét. A kinai turistak szintén sokat tehetnek a hatarokon tuli elterjesztésért, a kinai tu-
rizmusra épitd kulfoldi vallalkozasok egyre inkabb elfogadjak majd az j fizetéeszkozt
annak érdekében, hogy versenyképesek maradjanak. Dél-koreai keresked&k példaul
mar jelezték, nyitottak arra, hogy a kinai turistak digitalis valutaval fizessenek nekik.

Ezen felll pedig azok az orszagok lesznek varhatdan az elsék kozott nyitottak a
digitalis jian hasznalatara nemzetkozi tranzakciokban, amelyek valamilyen modon
az USA gazdasagi szankcioinak célkeresztjében allnak, vagy csokkenteni akarjak a
dollartol valo fliggésiiket. Egy amerikai haborus szimuldcio szerint Eszak-Korea a di-
gitalis juan hasznalataval kikerulheti az amerikai gazdasagi szankciokat, és nuklearis
arzenalt fejleszthet ki. Oroszorszag mar eddig is készséges partner volt a ,dollar-
mentesitésben’, 2020 els§ negyedévében Kina az orosz importnak mar tobb mint
50 szazalékat eurdban fizette ki. Ezzel szemben 2015-ben a dollar aranya még 90
szazalék volt. A kérdés mar a BRICS-csoport (Brazilia, Oroszorszag, India, Kina, Dél-
Afrika) szintjén is napirendre kerdlt 2019-ben, amikor is felvetették egy felhé alapu
platform, a BricsPay |étrehozasat, amely a résztvevé orszagok nemzeti pénzatutalasi
rendszereit kotne 0ssze. Mi tobb, 2017-ben egy kozos BRICS-kriptovaluta létrehoza-
sanak gondolata is felmerdlt mar. Kina mas partnerekkel is inditana kozds projektet
annak érdekében, hogy digitalis valutajat nemzetkozi kdrnyezetben is tesztelje. Kinai
jogalkotok korében, majusban mertilt fel egy regionalis digitalis fizetéeszkoz Iétreho-
zasanak gondolata, amelyet a média ,kelet-azsiai” vagy ,pan-azsiai” digitalis valutanak
keresztelt el. Ajavaslat szerint a regionalis digitalis valuta értéke a kinai juan, a japan jen,
a hong kongi dollar és a dél-koreai won alkotta valutakosarhoz lenne kotve, melyben
legnagyobb sullyal (60 szazalék) a kinai fizet6eszkoz szerepelne. Az elképzelés szerint
a regionalis digitalis valuta nem valtana fel a kosarban szerepld négy valutat, hanem
az egymas kozti tranzakciokban alkalmazva novelné a hatékonysagot, és 6sztonozné
ezaltal a kereskedelmet.

A fentitényezdk varhatdan elésegitik, hogy a digitalis juan ,nemzetkoziesedése”
sikeresebb legyen, mint a hagyomanyos kinai fizetéeszkozé. Ugyanakkor vannak
olyan gatlo tényezdk is, amelyek kérdésessé teszik, hogy a digitalis juan
képes lesz-e megszuntetni az amerikai dollar globalis hegemaoniajat. Fontos
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https://cryptonews.com/news/south-korean-merchants-may-accept-digital-yuan-from-chinese-6776.htm
https://cryptonews.com/news/south-korean-merchants-may-accept-digital-yuan-from-chinese-6776.htm
https://www.coindesk.com/in-wargaming-exercise-a-digital-yuan-neuters-us-sanctions-and-north-korea-buys-nukes
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-08-12/russia-ditches-the-dollar-for-bulk-of-its-exports-to-china
https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-08-12/russia-ditches-the-dollar-for-bulk-of-its-exports-to-china
https://www.silkroadbriefing.com/news/2019/05/15/brics-nations-creating-brics-pay-cloud-platform-accessible-via-smartphone-avoid-us-dollar-trade/
https://www.silkroadbriefing.com/news/2017/09/08/brics-coin-cryptocurrency-agenda/
https://www.silkroadbriefing.com/news/2017/09/08/brics-coin-cryptocurrency-agenda/
https://www.okex.com/academy/en/chinas-pan-asian-digital-currency-plan-and-the-push-to-break-down-usd-dominance/
https://www.okex.com/academy/en/chinas-pan-asian-digital-currency-plan-and-the-push-to-break-down-usd-dominance/
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hangsulyozni, hogy a digitalis jegybankpénz bevezetése 6nmagaban nem valtoztat-
ja meg azokat az adottsagokat, amelyek eddig megakadalyoztak a hagyomanyos
kinai juan széleseb kord nemzetkdzi hasznalatat. A juan — egyeduliként az IMF
SDR kosaraban szerepl6 valutak kozul — nem teljesen konvertibilis. Emellett a kinai
tékepiacok sokkal fejletlenebbek, mint amerikai tarsaik. A kinai vezetés tovabbra is
korlatozza a tdke be- és kiaramlasat, a jegybank pedig szigoru kontroll alatt tartja
a nemzeti valuta arfolyamat. Egyelére nincs sz6 arrdl, hogy barmelyik gyakorlat
valtozna a digitdlis jegybankpénz bevezetésével. Egy nemzeti fizet6eszkdzbdl nem
valik automatikusan népszeru tartalékvaluta attol, hogy a kibocsato orszag gazda-
sdagi sulya jelentds. Ebben a tekintetben kiemelt szerepe van a fizet6sezkoz irant
megnyilvanulé bizalomnak, és annak, hogy a valuta konnyen elérhetd és teljesen
konvertibilis legyen. A kinai pénzugypolitika sajatossagai miatt a juan kockazato-
kat hordoz, igy nem valdszind, hogy globalis pénzlgyi zavarok idején a kulfoldi
befektetdk biztonsagos ,menedéknek” tekintenék az azsiai orszag valutdjat.

Az USA és Kina viszalyara tekintettel felmerUlhet, hogy megakadalyozhatja-e a
digitalis juan nemzetkozi elterjedését, ha amerikai, vagy mas nyugati orszagok betilt-
jak annak hasznalatat. Ez a Iépés varhatdan nem gatolna meg szamos azsiai, afrikai,
vagy latin-amerikai fejl6dd gazdasagot abban, hogy elfogadjak, és hasznaljak Kina
digitalis valutdjat, ami viszont feketepiaci keresletet teremthet az Egyesiilt Allamok-
ban és Europaban. Ugyanakkor az USA mellett az Eurdpai Unid viszonya is feszUlteb-
beé valt Kinaval a jarvany tavaszi hullama ota, nem valoszind, hogy ez eldsegiti a kinai
valutaban torténd elszamolas bevezetését a ketoldalu kereskedelemben.

A digitalis juan globalis palyafutdasa szempontjabdl érdemes roviden kitérni a
Facebook 2019 juniusaban inditott projektjére is, amelynek célja egy blockchain
technoldgidra épuld, fedezettel bird stabil digitalis pénzeszkoz, a libra létrehozasa.
Az amerikai vallalat sajat kriptovalutara vonatkozo terve érzékelhetéen felkeltette a
kinai dontéshozok figyelmét. A kinai jegybank vezetd tisztvisel6je 2019 juliusaban
ugy nyilatkozott, hogy a libra kihivast jelent Kina pénztgyi szuverenitasara nézve, és
emiatt felgyorsitjak sajat digitalis valutajuk kifejlesztését. Mivel a Facebook felhasz-
naloi kore nem terjed ki Kinara, és a libra mogott allo valutakosarban nem szerepel a
jUan, igy a reakcio csak azzal magyarazhato, hogy leend6 digitalis valutajaval Kinanak
nagyszabasu nemzetkozi tervei vannak, es rivalisként tekint a librara. A havi 2,7 milliard
aktiv felhasznaloval rendelkezé Facebook kriptovalutajanak értéke ugyanis egy olyan
kosarhoz lenne kotve, amelyben a dollar is helyet kapna, és igy széles kord elterjedé-
se végsd soron segitene megdrizni a dollar nemzetkdzi dominancigjat.

KOVETKEZTETESEK

léptékben gondolkodik digitalis valutajat illetéen. Az orszag még a Bank of
America elemzdi szerint is |épéseldnyben van minden mas gazdasaggal
szemben, a digitalis jegybankpénz bevezetése és alkalmazas teréen egyarant.
A kulonféle monetaris politikai elényok mellett a digitalis juantol az orszag

Q hogyan az elemzés megallapitasai mutatjak, Kina egyértelmUen nemzetkozi
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vezetése nyilvanvalon azt is varja, hogy felgyorsul a kinai valuta nemzetkozi térnye-
rése, és csokken a dollar globalis dominanciaja, ami egyre nagyobb kockazati té-
nyezdt jelent Kina szamara. Az amerikai befolyas ezen a téren egyébként nemcsak
Kina, vagy Oroszorszag szamara terhes, 2018-ban a német kulugyminiszter is sur-
gette, hogy az EU hozzon létre sajat nemzetkdzi penzugyi tranzakcios csatornat.

Fontos hangsulyozni, hogy a kinai lesz az elsé a vilag meghatarozé jegybank-
jai kozott, amelyik forgalomba hozza fizet6eszkozének digitalis verzidjat. A nem-
zetkozi gazdasagi kapcsolatokra gyakorolt hatasat illetéen korabbi tapasztalatok
hianyaban ezért csak valdszinlsithetd forgatokonyvekrél lehet beszélni. Tovabb
neheziti az el6rejelzést, hogy a digitalis juan hivatalos belfoldi kibocsatasara
sincs egyeldre céldatum. Ezt figyelembe véve megallapithatd, hogy Kina digitalis
jegybankpénze varhatdan abban az esetben fogja latvanyosan megndvelni a jdan
szerepét a nemzetkozi pénzlgyi tranzakciokban, ha az orszag vezetése folytat-
ja a pénzpiacok reformjat, és teljes mértékben megszlnteti a tékedaramlasokat
érinté korlatozasokat. Amig ez nem torténik meg, addig a globalis pénzpiacok
jobban fognak bizni a Federal Reserve-ben, mint a kinai jegybankban, és a dollar
globalis tartalékvalutaként betoltott pozicidjat a digitalis juan bevezetése sem
fogja megingatni. ValdszinUsithet, hogy a kinai vezetés is inkabb azt a redlis célt
tlzte ki rovid tavon, hogy folyamatosan igyekszik erésiteni a jlian, és gyengiteni
a dollar szerepét nemzetkozi pénzugyeiben. A SWIFT-rendszerbdl torténd kiza-
ras érzekenyen érintené Kinat, am az USA kozéptavon ezzel csak meggyorsitana
a juan nemzetkozi térnyerését, és egy Uj, a dollartol kevésbé figgd nemzetkozi
pénzugyi rendszer kialakulasat segitené eld.

Masrészrél redlis esély van arra, hogy orszagok egy csoportjaban (BRI-ben részt-
vevl fejlédd orszagok, kinai kereskedelemtdl fliggé gazdasagok, amerikai szankci-
oktél sujtott allamok, kinai turistak kedvelt célorszagai) Kina sikeresen tesztelheti
majd a digitalis juan nemzetkozi hasznalatat, és igy valutdja fokozatosan teret nyer
a pénzugyi tranzakciokban. Konnyen eléfordulhat, hogy ezek az orszagok egyfajta
alternativ pénzugyi rendszert hoznak létre, amely a résztvevd gazdasagok igényeire
van szabva. A digitalis juan bevezetése igy kettds hatassal lehet a globalis kereske-
delemre. Az atutalasok koruli bizonytalansag és a tranzakcios koltségek csokkenése
0sztonzdleg hathat az aruk és szolgaltatasok kereskedelmére. Masrészrél az USA és
Kina kozti ,penzugyi decoupling” beindulasa, illetve elszamolasi blokkok s pénzugyi
szovetségek kialakulasa egymassal nem kompatibilis rendszerek és szabvanyok ki-
alakuldasahoz vezetne, ami csokkenti a hatékonysagot, és visszafogja az arucserét.
Ha a vilaggazdasag valutaelszamolas alapjan elkulonulé orszagcsoportokra tago-
zodik, az a kereskedelem joléti hatasait is korlatozni fogja. Nyitott gazdasag révén
Magyarorszag erdeke, hogy ne jojjenek létre ilyen jellegl torésvonalak a vilaggazda-
sagban, illetve elkertlhetd legyen, hogy hazanknak valasztania kellejen az esetlege-
sen kialakuld pénzigyi szovetségi blokkok kozott.

A digitalis juan tesztelésérdl érkezd hirek hatasara mas orszagok is fel fogjak
gyorsitani a digitalis jegybankpénz fejlesztésére iranyulo projektjeiket. A Deutsche
Bank kutatasainak eredménye szerint kdzel 20 jegybank dolgozik a digitalis
valutan, a vilag valamennyi régiéjabol. Kina hamarosan nem lesz egyedul.
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A vilag tobbpdlusuva alakulasaval egyre szélesebb korl igeny mutatkozik a
dollartol valo fliggés csokkentésére, olyan orszagokban is, amelyek az USA sz06-
vetségeseinek szamitanak. Kina szamara adott a lehet6ség, hogy a digitalis valuta
elényeire épitve a maga javara forditsa helyzetet, és meghatarozéva tegye fizetd-
eszkozét a nemzetkozi gazdasagi életben. Ez azonban csak akkor sikerulhet, ha bi-
zalmat ébreszt valutdja irant, amihez a kinai pénzugyi politika gyokeres reformjara,
es nem utolsosorban idére van szukség.
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