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ABSZTRAKT

A magyar gazdasag mar 2019-ben a korabbi évekhez viszonyitva kissé lassabban béviilt. Az év
végére az ¢épitdipar ndvekedése lassult, és az ipardg novekedési varakozasai jelentdsen
gyengultek. Az egyensuly romlasanak masik tiinete az volt, hogy a fogyasztdi aremelkedes
uteme enyhén felgyorsult, és a forint tovabb gyengilt. A vallalatok és a haztartasok
optimizmusa is csokkent, részben a kiilsé gazdasagok lassulasat okozo6 kockazati tényezok — a
Brexit, a globalis gazdasagi helyzet észrevehetd romlasa, ¢és ezaltal a kiilkereskedelmi
partnereink novekedésének lassuldsa — részben a hazai munkaerd-piaci anomaliak miatt,
amelyeket a régota fennélld hazai versenykepességi problémak alapoztak meg. A kormany
kordbbi gazdasagi tervei szerint a magyar GDP 4,9 szédzalékos novekedése 1,5-2
szadzalékponttal csokken 2020-ban. A 2019 évi progndzis szerint az épitdipar jelentOs
csokkenése, az ipari termelés mérsekeltebb csokkenése és a beruhdzasok jelentds gyengiilése
mellett a fogyasztas a jovedelmi feltételek romlasa miatt is varhatéan csokken. A jarvany
természetesen alaposan megvaltoztatta a terveket is.

ABSTRACT

The Hungarian economy has already expanded slightly slower in 2019 compared to previous
years. By the end of the year, construction growth had slowed and the industry's growth
expectations had weakened significantly. Another symptom of a deterioration in the balance
was that the pace of consumer price increases accelerated slightly and the forint continued to
weaken. Optimism among companies and households has also diminished, partly due to the risk
factors that have caused the slowdown in external economies — Brexit, the noticeable
deterioration of the global economic situation and thus the slowdown in the growth of our
external trade partners — partly due to domestic labour market anomalies, which have been the
basis of long-standing domestic competitiveness problems. According to the government's
previous economic plans, hungarian GDP growth of 4.9 percent will decrease by 1.5-2
percentage points in 2020. In addition to the projections for 2019, consumption is also expected
to decrease due to a significant decrease in construction, a more moderate decline in industrial
production and a significant weakening of investment. The epidemic, of course, has changed
the plans thoroughly.
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Vilaggazdaséagi folyamatok az évtized végeén

2019-ben a globalis gazdasag az eldzetes adatok szerint csokkend dinamikéaval boviilt. A
Nemzetk6zi Valutaalap szerint a ndvekedés korabban, 2018-ban 3,6%-ot ért el, ami még csak
0,1 szazalékponttal maradt el az el6z6 évit6l. 2019-ben viszont az eddig ismert adatok szerint
a bruttd hazai termék — jelentds lassulassal — 3%-ra csokkent. A politikai kockazatok, a
regionalis konfliktusok hatdsara az idei kilatasok kedvezotlenebbek a korabban feltételezettnél.
Az eddigi adatok szerint a fejlett orszagok gazdasagaban mérséklodott a fejlodés dinamikaja, a
2017. évi és a 2018. évi 2,3%-ot kovetden 2019-ben 1,7%-kal ndtt a bruttd hazai termékiik. Az
IMF szakértéi 2020-ra is 1,7%-0s GDP emelkedést vartak. Az Amerikai Egyesiilt Allamok
gazdasagaban jelenleg még a fejlett orszagok atlaganal nagyobb mértékii a ndvekedés: 2019-
ben becsilt adatok alapjan 2,4%-kal emelkedett a bruttd hazai termék. Az idei prognozis
tovabbi lassulassal, 2,1%-o0s bdviiléssel szamolt. A japan gazdasagban a hossza ideig tarto
stagnélast némi fellendules kovette. Az elmalt két évben 0,8%-o0s, illetve 0,9%-0s névekedést
mértek, mig 2020-ban a tavalyit el nem érve, a bruttd hazai termék volumenében 0,5%-0s
emelkedést varnak . Kanadaban a malt évben lassult a gazdasagndvekedés dinamikaja. 2018-
ban 1,9%-kal, 2019-ben 1,5%-kal n6étt a GDP, amit idén varhatdan 1,8%-0s emelkedés kovet.
A fejlédo orszagok gazdasagi ndvekedése szintén lassult 2019-ben. A 2017. évi 4,7%-0s, 2018.
évi 4,5%-0s dinamikat mar csupan 3,9%-0s ndvekedés kdvette 2019-ben. Az idei évre viszont
4,6%-0s GDP gyorsulast becstlt az IMF.

A vilagkereskedelmet a kinai novekedési tem mérséklédése jelentésen befolyasolja. A
korabban tobb alkalommal is jelzett valtozas mar 2017-ben bekdvetkezett 6,9%-ra lassuléssal.
2018-ban 6,6%-kal, 2019-ben pedig csupan 6,1%-kal emelkedett a bruttd hazai termék
volumene. 2020-ra — még a valsag el6tt — tovabbi lassulast, 5,8%-ot vartak az elemzok. India
gazdasaganak boviilése két évvel ezeldtt mar meghaladta Kinaét, azaz 2017-ben 6,7%-kal,
2018-ban 6,8%-kal, 2019-ben tovabbi 6,1%-os lassulassal boviilt az indiai gazdasag, mig 2020-
ra 7%-os gyorsulast prognosztizaltak. Oroszorszagban harom éve megtort a recesszio, a-a
megel6z6 évek 3,7%-0s, illetve 0,2%-0s zsugorodasat 2017-ben 1,5%-0s, 2018-ban 2,3%-0s
GDP emelkedés valtotta. 2019-ben csak 1,1%-kal nétt a GDP, mig 2020-ra Kis gyorsulast,
1,9%-os boviilést vartak. Brazilia az 6t évvel ezeldtti komoly visszaesést jelentd recesszion
taljutott, 2017-ben 1%-kal, majd 1,1%-kal, mig 2019-ben 0,9%-kal nétt a GDP. 2020-ra itt is

komolyabb, 2%-os teljesitménybdviilést vartak. Fiilop-szigetek, Indonézia, Malajzia, Thaifold



és Vietnam gazdasaga kiemelkedd iitemben teljesit, az 5,3%-0s, 5,2%-0s gazdasagnovekedést
2019-ben 4,8%-o0s bdviilés kovette, és ezt reméltek 2020-ban is 4,9%-0s dinamikaval.

A legnépesebb afrikai orszagban, Nigériaban a bruttd hazai termék korabbi kiemelkedé iteme
2016-t6l 1,6%-kal visszaesett, majd 2017-ben szerény litemben, 0,8%-kal, 2018-ban 1,9%-kal,
mig 2019-ben 2,3%-kal emelkedett. 2020-ra 2,5%-o0s boviilést jeleztek. Mexikdban is
szerényebb a ndvekedési litem a fejlédo orszagok atlagahoz képest, igy az el6z06 két év 2- 2%-
os boviilését kovetden 2019-ben 0,4%-0s volt a GDP ndvekedést, ez évre erbteljesebb, 1,3%-

os bovilésre vart az IMF.

Europai tendenciak

Az eur6zoniban harom évvel ezel6tt kovetkezett be titemvaltas: a 2014. évi 1,3%-os boviilést
2015-ben 2,1%-0s, mig 2016-ban 1,8%-0s emelkedés kovette, amely utan a 2017-ben 2,4%-
kal, mig 2018-ban 1,9%-kal n6tt a GDP. 2019-ben ismét csdkkent a ndvekedés, — az Eurostat
szerint — 1,2% volt a béviilés. Az IMF a tovabbiakban is szerény iitemi fejlédést josol, azaz
2020-ra 1,4%-o0s novekedést prognosztizalnak. A nem tul kedvezd varakozast az eurdzona
harom vezetd gazdasagéanak valoszinusitett fejlodése hatarozza meg. A német gazdasagban a
két évvel ezelétti 1,5%-0s GDP most 2019-ben csupan 0,5%-kal emelkedett, melyet varhatéan
1,2%-0s novekedés kovethetett volna. Franciaorszagban négy éve még stagnalas kozeli
allapotban volt a gazdasag; ezt kovetéen 2018-ban a GDP 1,7%-kal, mig 2019-ben 1,2%-kal
emelkedett. Olaszorszagban ennél szerényebb volt a ndvekedés dinamikaja. A 2017-es 1,7%-
0s zsugorodas utan 2018-ban 0,9%-os boviilés, 2019-ben stagnalas kovetkezett, és 2020-ra —
még a valsag elétt — mindossze 0,5%-0s novekedést vartak. Spanyolorszagban — a korabbi
recessziot kovetéen — 2017-ben 3%-0s, 2018-ban 2,6%-0s, 2019-ben pedig 2,2%-0s volt a
novekedés. 2020-ban még a kedvezd, 1,8%-o0s varhatd GDP béviilésiik meghaladhatta volna az
eurdzona atlagat.

A nem eurdzonabeli unids tagallamok gazdasagi teljesitménye kissé jobb volt a kozos
valutadvezet ndvekedési utemenél. Az Eurdpai Unid egészének gazdasaga 2017-ben 2,7%-Kkal,
2018-ban 2,2%-kal, mig 2019-ben 1,4%-kal béviilt. 2020-ra 1,6%-0s emelkedést vartak az
Eurodpai Uni6 egyesitett GDP volumenére. Az el6z6 években a boviilésben jelentds szerepe volt
a brit gazdasagnak: a korébbi 3% feletti dinamikat — a Brexit felteheté kovetkezményeként —
tavalyel6tt 1,4%-0s, mig 2019-ben 1,2%-0s novekedés kovette. Ez évre pedig - mar Eurdpai

Unidn kivali allamként - a gazdasagi novekedését 1,4%-osra tervezték. A kelet-kdzép-eurdpai



térség orszagainak GDP volumenindexe a valsag eldtti varakozasok szerint 2,5 és 3,5% kozott

volt.

A magyarorszagi gazdasagi folyamatok jellemzo6i
A makrogazdasag fejlodése

A magyar gazdasdg 2019-ben kiemelkedé dinamikaval béviilt. A 2016. évi szerényebb, 2,1%-
os litemet kovetden a kovetkez6 évben mar érzékelhetd volt a 2014-2020. évek kzéptavi unios
ciklusédban — sajatos médon — lehivott jelent6s forrasok élénkité hatasa. Ennek megfeleléen
2017-ben 4,5%-kal, 2018-ban 5,1%-kal emelkedett a bruttd hazai termék volumene. 2019 elsd
negyedévében — szezonalisan és naptarhatdssal kiigazitott adatok alapjan — 1,4%-kal nétt a
GDP az el6z6 negyedévhez, és 5,2%-kal a megel6z6 év azonos idészakdhoz viszonyitva. A
masodik negyedévben némileg csokkent a dinamika: a bruttd hazai termék — szezondlisan és
naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan — 1,1%-kal emelkedett az el6z6 negyedévhez, és 5,2%-
kal az egy évvel korabbihoz viszonyitva. A harmadik negyedévben — a varakozasokhoz képest
—némileg nagyobb volt a dinamika: a GDP — ugyanezen dsszevetésben vizsgalva — 1,1%-kal
nétt az el6z6 negyedévhez, és 4,8%-kal az el6z6 év azonos idOszakahoz képest. Az elsd
haromnegyed évben — szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott adatok alapjan — 5%-Kkal
emelkedett a brutto hazai termék volumene. A negyedik negyedévben az el6z6 negyedévhez

képest, szezonalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott adatok alapjan:

O A gazdasag teljesitménye 1,0%-kal nétt,

O A termelési oldalon a szolgaltatasok bruttd hozzéadott ertéke 1,5%-kal boviilt, az iparé
1,1, az épitdiparé 1,4%-kal csokkent,

[0 A felhasznalasi oldalon a végs6 fogyasztas dsszetevoi koziil a hdztartasok fogyasztasi
kiadasa 1,4, a kozOsségi fogyasztas 1,2, a kormanyzattl szarmazd természetbeni
tarsadalmi juttatdsok volumene 0,5%-kal lett nagyobb. A brutt6 alléeszkoz-felhalmozas
0,3%-kal emelkedett. A kilkereskedelemben az export 1,5%-kal, az import 1,4%-kal

csokkent.

2019-ben a hazai GDP értéke folyd aron 46.787 milliard forint volt, és a volumene az ¢l6z6
évhez képest 4,9%-kal boviilt. A szezondalisan és naptarhatassal kiigazitott és kiegyensulyozott

adatok alapjan is 4,9%-kal emelkedett a gazdasag teljesitmenye.



A termelési oldalon az épitdipar hozzaadott értéke kiemelked6en, 21%-kal, az iparé
5,0-kal, a szolgéltatasoké 4,2%-kal nétt, a mezégazdasagé 0,3%-kal csokkent.

A GDP boviiléséhez a szolgaltatasok 2,3 szdzalékponttal, mig az ipar 1,0 és az
épitdipar 1,0 szazalékponttal jarult hozza.

A felhasznalasi oldalon a haztartasok tényleges fogyasztadsa 4,4, a kozOssegi
fogyasztés 2,0%-kal nétt, ezek egyiittes eredményeként a végs6 fogyasztas 4,1%-
kal magasabb lett. A brutté felhalmozas 9,5, ezen bellul a bruttd alléeszkoz-
felhalmozas 15%-kal emelkedett. Az export 6,0, az import 6,9%-kal boviilt.

A felhasznalasi oldalon a végsé fogyasztas 2.8, abrutté felhalmozds 2,6
szazalékponttal emelte a GDP ndvekedesi Utemét. A kilkereskedelmi forgalom
egyenlege 6sszességében 0,4 szazalékponttal lassitotta a gazdasagi teljesitmény

boviilését.

2019 egészében - a megel6z6 évinél magasabb litemi - az 5%-ot kozelitd volumenindex tobb

mint 3,5 sz&zalékponttal meghaladta az Eurdpai Unio, valamint az eurdzéna éatlagat, és a

térségiinkben is kiemelked6 novekedést jelent. A felfutas iddszakaban kiépitett kapacitasok

folyamatos és kozel egyenletes hasznositasa azonban bizonytalannak latszanak. Feltételezheto,

hogy kihasznalatlanna, feleslegessé valnak, nem képesek megteremteni akar a technoldgia

megvasarlasanak, akar a szakmai ismeretek tovabbfejlesztésének forrasat. A rendelkezésre allo

adatok arra utalhattak mar az év elején, hogy a gazdasagi névekedés elérte a csticspontjat, €s

2020-ban csak a 3%-ot éppen meghaladd ndvekedésre lehet szamitani.
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A vélsag okozta gazdasagi visszaesés azonban mar elkeriilhetetlen. Ez tovabb erdsitheti azt a
veszelyt, hogy a magyar gazdasagi névekedés gyorsulasa megszakad, és még novekedhet is a
leszakadasunk mértéke. A magyar gazdasag felzark6zéasanak legfontosabb feltétele a modern
technologia alkalmazéasa, az egyitthaladas a globalis gazdasag fejlodésével. Egyik nagy
gondunk a gyenge versenyképessegunk, az utdbbi évtizedben a vildg versenyképességi

rangsoraban érzékelhetden hatrabb kertiltiink.

A killgazdasagi helyzet

2019-ben a kiilkereskedelmi forgalom tendenciaszertien lassult. A termék- kiilkereskedelmi
mérleg tobblete 665 millio eurdval csokkent, 4,9 milliard eurdt tett ki. A kivitel értéke
108,9 milliard eurdra (35,4 ezer milliard forint), a behozatalé 104,1 milliard eurdra (33,8
ezer milliard forint) teljestlt. 2018-hoz viszonyitva a kivitel volumene 4,2, a behozatalé 5,7%-
kal emelkedett.

A kulkereskedelmi termékforgalom forintban mért arszinvonala a behozatalban 1,1, a
Kivitelben 1,7%-kal volt nagyobb az el6z6 év azonos id6szakanal. A cserearany igy 0,6%-Kkal
javult. Ebben szerepet jatszott, hogy a forint arfolyama az eur6hoz képest 2,0, a dollarhoz

viszonyitva 7,5%-kal leértékel6dott.

A kilkereskedelmi termékforgalom alakulasa, 2019

Export Import Egyenleg
Megnevezés ef(r)tle'; elézi év = | 6rtek, foly6 | az elézé év | érték, folyo aza‘;'grfgsev
oy 100 aron =100 aron L 220N0
aron idoszakaban
Milliard forint 35416 106 33833 106,9 1583 1752
Milli6 eurd 108 929 103,9 104 074 104,8 4 855 5520
Forras: KSH

2019. év végére egy év alatt a kivitel volumene 0,5%-kal mérsékl6dott, a behozatalé 4,3%-kal
emelkedett. Az aktivum 114 millié eurd volt, az egyenleg 267 millio eurdval romlott. Az eltérd
naptarhatést figyelembe véve a behozatal 1,7%-kal nétt, mig a kivitel volumene 4,1%-Kkal
visszaesett. A termék-kilkereskedelmi mérleg-tébblet 4,9 milliard eurora teljesilt, ez 665

millié eurdval kevesebb, mint az el6z6 évben.
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Az év utolsd hdnapjaban bonyolddd kilkereskedelminkben a kivitelink 7,5 milliard eurd
(2499 milliard forint), a behozatalé 7,4 milliard eurd (2462 milliard forint) volt. Ez az éves
atlaghoz viszonyitva a behozatalban kisebb, a kivitelben kissé erdteljesebb valtozas volt, azaz

eurdban az export ertéke 1,3%-kal csokkent, az importé 2,3%-kal nott.

Emlitésre méltd, hogy az exportunk 2019. IV. negyedévi éertéke 6,6 milliard eurd (2,2 ezer
milliard forint), az importé 4,7 milliard eurd (1,6 ezer milliard forint) volt. Kereskedelmi
tobbletiink az eurdpai unios forgalomban nétt, az EU-n kivili orszagok esetében az aktivumunk
— legink&bb az &zsiai orszagokkal, azon belil is a Japannal folytatott kereskedelem Kkis
szlikiilése kovetkeztében — csokkent. A tobblet az amerikai és az EU-n kivili eurdpai

orszégokkal folytatott kereskedelemben is kissé visszaesett.

Ezen bellil az év utols6 honapjaban a gépek és szallitoeszkdzok (2018. decemberi aron
szamitott) exportja 1,9%, importja 0,1%-kal emelkedett. Ezen belll a kozati jarmivek —
személygépkocsik és az autobuszok — exportja kismértékben ndtt, mig importja par szazalékkal
visszaesett, amely a gépjarmiialkatrészek és a személygépkocsik forgalomvaltozasaval fiigg
0ssze. A hiradastechnikai, hangrogzité és -lejatszo késziilekek exportja kissé visszaesett, de
behozataluk mintegy 25%-kal emelkedett. Ezt a ndvekedést a radidhullamd készilék
alkatrészeinek, a vezetékes tavbeszeld késziilékeknek, a videdtelefonok ¢€s alkatrészeinek, mig
a csOkkenést a TV-késziilékek, valamint a radidhullam elvén mikodd késziilékek
alkatrészeinek forgalomvaltozasa okozta. A villamos gép, készilék és miiszer exportja
jelentdsen nétt, mintegy 15%-kal, behozataluk is kismértékben emelkedett. A novekedés az
elektromos akkumulator és alkatrészeinek, valamint az elektromos transzforméator és
alkatrészeinek exportja eredményezte, az importban pedig az elektronikus integralt aramkor
forgalma noétt. Az energiafejlesztd gép ¢és berendezés export mintegy 13%-kal, e
termékcsoportban az import 2-3%-kal maradt az el6z6 évitdl. A csdkkenést az exportban a
belsé égésti motorok, a dizelmotorok, az importban a belsé égésii motorok alkatrészeinek

forgalomvaltozasa befolyéasolta.

A feldolgozott termékek export-teljesitménye 3,8%-kal csokkent, importja 4,4%-kal
emelkedett. Az energiahordozdk exportja — igy a természetes és mesterséges gaz, illetve a
villamos energia kivitel — 15%-kal visszaesett, importjaban pedig a kéolaj és kéolajtermékek
volumene 24%-kal nétt. Az élelmiszerek, italok, dohanyaruk exportja 2,9, importja 7,5%-kal
novekedett. E valtozasokon beliil fontos tényezé a hds és hdskészitmények, ezen kivul a

behozatalban a zoldsegféle és gyumolcs forgalomvaltozasa. Emlitésre mélto, hogy az EU-n
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kivili orszagokba iranyul6 kivitelink volumene 11%-kal, a behozatalunké 10%-kal nétt, és az
egyenleg e relacidban — bar 263 millié eurds volt a passzivum — 61 millié eur6s javulast

eredményezett.

A szolgaltatas-kilkereskedelmiink tobblete 2019 utols6é negyedévében 1,9 milliard eurdt (647
milliard forintot) ért el. Ennek az aktivumunknak pedig 46%-a turizmusbol, 35%-a pedig a
szallitdsi szolgaltatdsokbdl szarmazott. A szolgaltatdsexportunk éertéke 2019. 1V. negyedévi
forgalma 2018-hoz viszonyitva—euréban szamitva 3,8 (forintban 6,7), az importé 6,8%-kal
(forintban 9,8 %-kal) béviilt. Az egyenleg kedvezdtlenebbé valasa leginkabb a bérmunka
szolgéltatasi dijak és az Uzleti szolgaltatdsok mérlegromlasaval magyarazhato.
Szolgéltatasexportunk 72%-at, szolgaltatas-importunk 77%-at az Eurdpai Unié tagorszagaival
bonyolitottuk le, ebben a viszonylatban 1,2 milliard eurds tobblet keletkezett.

Legfontosabb partneriinkkel, Németorszaggal az &sszforgalom 20%-at bonyolitottuk.
A masodik legfontosabb Egyesiilt Allamok 9, a harmadik helyen all6 Ausztria 8%-0s aranyban
részesedett a kereskedelembol.

A teljes szolgaltatasexportbol az Uzleti szolgaltatasok csoportjanak 45%-0s (ezen belil az
egyeéb Uzleti szolgaltatasoknak 24%-0s) volt a részesedése, ezt kovette a szallitasi szolgaltatasok
25%, majd a turizmus 22%-kal. Import tekintetében is ugyanezen szolgaltatascsoportok voltak
a dominansak. A legkiemelkedébb az lizleti szolgaltatasok részesedése volt 61%-kal (ezen
belul az egyéb Uzleti szolgaltatasoké 37%), a szallitasi szolgaltatasok 21, a turizmus 11%-kal

részesedett a teljes importforgalombdl.

A beruhazasok alakulasa

A nemzetgazdasagi beruhazdsok volumene 2019-ben az el6z6 évhez képest 14%-kal boviilt.
Szamottevé mérséklodés ezen beliil az épitési beruhazasoké 16%-0sra, €s a gép- és berendezés-
beruhazasok 11%-osra mérséklédé novekedése.

A legalabb 50 fot foglalkoztatd vallalkozasok kdérében — amelyek a beruhazasokbdl mintegy
15%-kal részesednek — 20 %-kal, a koltségvetési szerveknél pedig 11%-kal nétt a beruhazasok
teljesitmenye. A legjelentésebb beruhazo agak koziil a teljesitményérték tobb mint negyedet
realizald feldolgozoOiparban 16%-kal, az ingatlanlgyletek korében 17%-kal, a szallitas,
raktarozasban 15%-kal novekedtek a beruhazasok, ezek az agazatok az dsszes volumenbdl tobb

mint 25%-kal részesednek.
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Az el6z6 évhez viszonyitva a boviilés, fejlesztések a legnagyobb mértékben a kis sulyl viz- és
hulladékgazdalkodéasban torténtek (39%), de jelentés volt a novekedés a miivészet,
szorakoztatas, szabadidé nemzetgazdasagi agban (33%), és a széllashely-szolgaltatas,
vendeglatds dgazataiban is (32%). Az informécid, kommunikécié és az oktatds tertiletén

azonban 2018-hoz képest alacsonyabb volt a teljesitmény.

Az év utols6 negyedévében a nemzetgazdasagi beruhazasok 5,9%-kal boviiltek. Emlitést
érdemel a jarmigyartas — szélesebben a nagysulyl feldolgozoipar — beruhdzasainak
mérséklodése. A szolgaltatasi dgak tobbségében a beruhazasok a nemzetgazdasagi atlag felett
néttek. A beruhdzési tevékenyseg negyedik negyedéves 5,9%-os béviilésén beliil a
teljesitményérték tobb, mint hattizedét képviseld épitési beruhazasoké 8,9%-kal, a mintegy
négytizedét kitevd gép- €s berendezés-beruhazasoké 1,6%-kal nétt. Elmaradt jelentésen a

korabbi idészakokétol az épitési, és a gépberuhazasok novekedési iiteme is.

Az 50 fonél nagyobb vallalkozasoknal a fejlesztések a korabbi idészakok atlagahoz képest
kisebb mértékben, 5,6%-kal néttek. A beruhazasok 16%-at megvaldsitd koltségvetési

szerveknél azonban a megel6z6 negyedévi stagnalast kovetéen 9,9%-kal boviilt a volumen.

A feldolgozdipari fejlesztések a targynegyedévben 5,5%-kal estek vissza, kiemelkedd
mértékben mérséklodott a jarmiligyartas, de csokkent az alagak tobbségének ndvekedése, igy az
élelmiszeriparé is. A tobb éve folyd, nagy értékli projektekkel kiemelkedd volt a béviilés a

villamos berendezés és a gép-, gépi berendezések alagazataban.
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A nemzetgazdasagi beruhazasok teljesitményértéke*

0 2,000,000 4,000,000 6,000,000 8,000,000 10,000,000 12,000,000
mez6gazdasag N 419,819 N 108.5
kereskedelem [N 498,697 NN 101.9
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ingatlaniigylete
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M 2019. I-1V. negyedév volumenindex, el6z6 év =100 m 2019. I-IV. negyedév folyé aron, millié forint

Forras: KSH, sajat szamitas
* Az egész évi beruhazasi teljesitmény alapjan a hat legnagyobb stlyd nemzetgazdasagi ag adatai

A nemzetgazdasagi 4gak nagy részében emelkedett a beruhazasi aktivitas. A nemzetgazdasagi
beruhdzédsok 20%-at kitevé, igy a masodik legnagyobb beruhdzonak tekinthetd
ingatlantgyletek tertiletén 16%-kal emelkedett a beruhazasok teljesitmenye. E csoporton belil
a lakéasépitések jelentds boviilése mellett a szolgaltatd iizleti Iétesitményekben —

bevasarlokdzpontok, logisztikai csarnokok — elvégzett beruhazasok is kiugroan ndvekedtek.

A kisebb sulyl nemzetgazdasigi agakban is érezhetGen meglodultak a fejlesztések,
az energiaipari fejlesztések 22%-os boviilését az atomenergiaval kapcsolatos nagyberuhazasok
eredmenyezték. A széllashely-szolgaltatds, vendéglatds terlletén 14%-os novekedést
eredményeztek a folytatodd szalloda-felljitasok és épitések. Az adminisztrativ szolgaltatas
terliletén az atlag feletti emelkedés 27%-os lett, ezt fleg a lizingtarsasagok fokozddo gép- és

jarmiibeszerzései eredményezték.

A széllitas, raktarozas — mint a harmadik nagyobb részaranyl terlilet — beruhéazasainak
volumene viszont visszafogottabban, 7,4%-kal nétt. Itt a régebb 6ta folyo infrastruktlra-
beruhdzésok (Ut-, autopalya-, kerékparut- és vasutépitések) emlithetok. A kozati fuvarozod

véllalkozéasok szintén novelték beruhdzasaikat.
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Beruhazasok teljesitménye
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A kozigazgatas, védelem, kotelez6 tarsadalombiztositas terliletén a kozponti kdzigazgatési
szervek fejlesztettek elsdsorban, és 18%-kal néttek itt a beruhazasok. A sporttal és a kultiraval
kapcsolatos projektek is 14%-kal noévelték a beruhazasokat. A viz- és hulladék-gazdalkodas
tertiletén — a részben unios forras-finanszirozas eredményeként — a hulladékkezel projektek,
és a regionalis kozmiiszolgaltatok fejlesztései eredményeként a beruhdzasok volumene 7,2%-
kal emelkedett. Az oktatasban (1,2%), a human egészségiigyi, szocidlis ellatasban (4,3%)
mérsékeltebb volt a beruhdzasok bdviilése.

Az 4gazati termelési sorrendben a hatodiknak szdmit6 kereskedelem, gépjarmiijavitas a korabbi
negyedévekkel szemben most mar nem novelték a beruhazasaik temét, s6t az visszaesett,
5,9%-0s a volumenvaltozas. Ezt alapvetdéen az élelmiszer-kereskedelemi nemzetkozi
iizletlancok korabbi magas bazishoz képest csokkend volumenii beruhazasi tevékenysége

okozta.

A 2019. utdini fejlédés

2020 elején még ugy lattuk, hogy a magyar gazdasdg 2019-ben kissé lassuld boviilése
folytatddhat, annak ellenére, hogy a tavalyi év végére az épitdipar kiugré novekedése
visszaesett, és az ipar ndvekedesi varakozasai is jocskan gyengiiltek. Az egyensuly tovabbi

romlasara utalt, hogy gyorsult a fogyasztoi aremelkedés iteme, tovabb gyengiilt a forint. Ezzel
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egyiitt a vallalatok és a haztartdsok korében az eddigi optimizmus csokkent, részben a kiilsd
gazdasag lassulasat is okozd kockazati tényezOk — Brexit, vildggazdasagi helyzet érezhetd
romlasa, igy a kilkereskedelmi partnereink novekedésének lassuldsa — részben a valtozatlan

versenyképességi problémakkal 6sszefliggd hazai munkaeré-piaci anomalidink miatt.

A 2020 mérciusara kialakult vilaggazdasagi helyzet azonban alapjaiban befolyésolja az eddig
pozitivnak itélhetd felzark6zasi folyamatunkat. Egyértelmiivé valt a komoly gazdasagi
visszaesés folyamata és teljességgel bizonytalanna az, hogy a koronavirus miatti, az egész
vilagra kiterjed6 jarvany milyen hatasokkal jar a magyar gazdasagra nézve. A hazankat érint6

rovid- és hosszabb tava hatasok valos mértéke még nem lathatd.

A 2020. marcius végéig ismertté valt tények alapjan kiséreljuk megbecsilni, hogy milyen

lefutasai lehetnek a magyar gazdasag szdmara a koronavirus okozta valsagnak.

Eloljaréban fontos hangstlyozni, hogy most nem a pénziigyi szektor ,.fert6z6dottsége” okoz
vilagméretii jarvanyt. A globalizalt gazdasag folyamatai nagyjabol rendben folytak, és most a
valoban jol miikodé rendszerek és agazatok, vallalkozasok keriiltek/keriilnek lehetetlen
helyzetbe, amely akar eddigi kiemelked6 tevékenységiik ellenére csddjiiket is okozhatja. Ezzel
pedig hazankban is szazezreket foszt meg munkajuktol, a csaladok nagy részének okoz komoly

megelhetési nehézségeket.

Novekedés helyett visszaesés

A nemzetk6zi gazdasagi szervezetek jelenleg a globalis GDP 1,9 szazalékos csokkenését, ezen
belil peldaul az amerikai gazdasdg 3,3 szazalékos, az eur6zona 4,2 szézalékos visszaeséseét
valoszintsitik. A kinai gazdasag az els6 negyedévi zuhanas utan lassan fog ¢lénkiilni, de éves
szinten mar 2 szdzalékkal is néhet. Az EKB elnoke pedig az eur6zonaban 5%-os visszaesésrol
beszél. A nemzetkdzi progndzisokban 2020 masodik negyedévében sulyos visszaesést, majd a

masodik félévben mér — igen nagy optimizmussal — emelkedeést feltételeznek.

A gazdasagiranyitas korabbi terveiben az szerepelt, hogy a magyar GDP 2019 évi 4,9%-0s
boviilése 2020-ban 1,5 - 2 szazalékponttal csokken. Az épitdipari termelés jelentds, az ipari
termelés mérsékeltebb visszaesése, valamint a beruhazasok szamottevd gyengiilése mellett a
jovedelmi viszonyok romlasa okozta fogyasztas csokkenéssel is szdmolhattunk. Az ipari
bizalmi index és a magyar névekedést is befolyasolé EU konjunktdra-indexek, koztik az IFO

tizleti index is mar az els6 negyedévben egyértelmii gyengiilésre-visszaesésre utaltak.
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Szamitani kellett arra, hogy az all6eszkdz-felhalmozas 2017 ota tartd6 18-16%-0s volumen-
béviilése 2020-ban jelentésen lelassul 4% koriilire. A folyo fizetési mérleg 2019-es hianyat a
bearamlo kiilfoldi mikodétoke eddig még kompenzalta, és ezt vartuk 2020-ban is, egy — a
korabbi 5 md eurd feletti egyuttes mérleg helyett — 2,5 milliard korili mértékben. Feltételeztiik
azt is, hogy a vildggazdasag és eurdpai partnereink gazdasagi visszaesése szamottevéen hat
kulkereskedelmi folyamatainkra és a forint arfolyamara is. A kilkereskedelmi aktivumunk
meghatarozoja pedig, hogy mind az export, mind az import az elmdlt években is folyamatosan
csokkend emelkedése 2020-ban tovabbi néhany szézalékponttal visszaesik. Az EU-
tdmogatasok beruhazas-serkent hatasa megsziinik, és emellett a haztartasok vasarlo ereje is

csak lassabban emelkedik majd.

A jarvany hazai megjelenése 6ta komoly mértékben leromlottak a gazdasagi kilatasaink. A
jarvany nagysaga és vége nagyon bizonytalan, ezért a gazdasagi romlas nagyobb is lehet, mar
ez évi 5-7%-os visszaesést sem tartanak kizartnak az elemzok.

A feltételezett ndvekedési palyaban a 2020 negyedik negyedeévi visszaesés mértéke akar 7-8 %
is lehet. Egyértelmili, hogy a fiskalis és monetaris folyamatainkat alapvetéen atirja az
allamhaztartas gazdasagi valsdg megoldasara forditandd forras-atcsoportositasa és -

felhasznalésa, valamint a forint &rfolyam gyengulése és az inflacié varhaté meglodulésa.

GDP volumenvaltozas*
(el6zd év azonos iddszakahoz, %)

Az eléz6 valsag évei A korona-virus jarvany ideje

negyedev/ | 2008 ] 2009. T 2010. | 2019. T 2020 2020. | 2021.

ev . februari o .
teny elrejelzss | Marciusi becslés
I 102,2 | 92,9 | 99,5 | 1053 | 1042 102,6 | 933
1. 102,6 | 92,1 | 1004 | 1049 | 1036 96,5 96,5
11 101,8 | 92,5 | 101,2| 105 103,3 93,4 | 995
V. 97,9 | 956 | 101,4 | 1045 | 102,8 92,7 | 1025
EV 10,1 | 93,3 | 100,7 | 1049 | 1032 96,3 98,0
valtozéas % - 67 | 0,7 - 3,2 -3,7 -2,0

* Forras: KSH és a szerzd becslése a valsag varhato lefolydsa alapjan, 2020. marciusban
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2020 elsé negyedévének végére mar érezhetdvé valt a gazdasdg pénziigyi mutatdinak
szamottevé romlasa. A monetaris és fiskalis helyzetiink bizonytalansdgai a valsag
legszembetlinébb jellemzdje lesz. A valsdg kedvezdtlen hatdsainak lekiizdése a kiaddsok
jelentds atcsoportositasaval a GDP akar egyotodét elérd nagysagu is lehet. A 2020-ra tervezett,
akar 1% koriilire csokken6 allamhaztartasi hiany 3% folé emelkedhet. Az EU ez évben eltekint
attol, hogy a tagorszagok betartsédk a fiskalis kritériumokat. Ez azt jelenti, hogy az ez évre
tervezett 367 milliardos hianyt akar tovabbi 900-1000 milliard Ft-tal tul is lehet Iépni, a varhatd
rendkivili EU-s tAmogatas felhasznalasan tal.

Kiils6 segitséget jelent, hogy az Eurdpai Unié 100 milliard eurot biztosit a munkahelyek és
vallalkozasok fenntartasara. Ezt a tdmogatast a tagallamok kedvezd feltételekkel nyujtott
kolcsénok formajaban vehetik majd igénybe. A Bizottsag altal "szolidaritasi pénzigyi
eszkdznek™ nevezett csomag célja, hogy a munkavallalok megélhetése ne kertljon veszélybe,
a vallalkozasokban alkalmazottak roviditett munkaidében dolgozhassanak és tovabbra is fizetni
tudjak bérleti dijaikat, szamlaikat, mindezzel is elésegitve a gazdasag stabilizalasat. Minden
tagallamnak lehet6sége lesz arra, hogy pénziigyi garancia ellenében igénybe vegye a

tamogatast.

A GDP varhato alakulasa a valsagban, %
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A kiilfoldi jegybankok mar a jarvany kirobbandsa el6tt recessziot feltételezve megsziintették
gazdasagukat segitendd a monetaris szigoritast. Ezzel egyuttal csokkent az MNB-re nehezedd
kamatemelési nyomas, igy a monetaris szigoritas elmaradasanak természetes kdvetkezménye
lett a forint folyamatos gyenguilése. A magyar és kilfoldi valutdk kozotti kamateltérések nagy
volumenti shortolasra adtak lehetdséget, amely végiil is a forint tovabbi gyengiiléséhez vezetett,
majd inflacidt is gerjesztett. A valsdg bekovetkeztével a 2019. evi 325 forintos atlagos eurod-
arfolyam 2020 végére 350-360 folé is romolhat. A gyengiil6 hazai fizet6eszkoz hatranyosan
fogja érinteni a magyarorszagi bérszinvonalat is. Az er6s6d6 eurdval-szamolva viszont egyre
kedvezébb helyzetbe keriilhetnek a kilfoldi cégek a bérezest és a foglalkoztatasi terheket
tekintve. Az idei inflacio alakulasa kérdeses.

2019-ben a bankszféra nagy nyereséget termelt. A vallalati szféra 90 napon tili €s a nemteljesitd
hiteleinek aranya az elmalt évekbeli csdkkenés eredményeként mar 2%-hoz kdzeli mértékre
csokkent. A bankok gazdalkoddsanak kamateredménye, miikddési bevétele és altalanos
eredménye is folyamatosan javult az elmualt években. A Kormany altal elrendelt — az egyik
legkorabbi valsagkezeld intézkedést jelentd — hitel visszafizetési moratdrium tulajdonképpen
csak honapokkal eltolt kamatbevételt jelent szamukra. A helyzet konszolidalédasat kovetéen a
vallalati és lakossagi hitelallomany eddigi dinamikus emelkedése folytatodni fog. A pénziigyi
szektorban a kamatokra és téketorlesztésre eldirt moratorium atmenetileg rontja a bankok
helyzetét, likviditasat, de ez joval kisebb kart jelent, mint az é€letképes cégek csddje, és a
haztartasok pénziigyi ellehetetleniilése. Atmenetileg lelassul a pénziigyi szféra névekedése, de
feltehetden a leggyorsabban fog magahoz térni a valsagbol a gazdasagi agazatok koziil.

Az MNB hosszu ideje folytatott laza monetéaris politikdja miatt nem igen tudna tovabbi lazitast
végrehajtani, pedig a csokkend teljesitményii gazdasag lazitast igényelne. A ndvekvo inflacid

okan viszont az arstabilitas kdvetelménye miatt szigoritasra lenne sziikség.

Az elmult évek jelentds fogyasztas-boviilése az eldrejelzések szerint 2020-t0l — a lassulod
novekedéssel egylitt mar kissé mérsékl6dott volna — a valsag nélkil is. A fogyasztast fékezik a
magas lakasepitési-, karbantartasi koltsegek, a lakasbérlés magas szintje és a megindult

inflacios folyamat is.

A valsagnak szamos, az inflaciot befolyasold hatasa van, ezért varhaté alakulasa is nehezen
becsiilhetd. A fogyasztoi piac nagy részénél — élelmiszereknél, &zsiai import iparcikkeknél — a
hianyhelyzet és az importverseny csokkenése vagy megsziinése okozhat aremelkedést, més

cikkeknél viszont a vilagpiaci aresések (olaj, energia) jellemzok. Egyébként pedig a jarvany
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idészakaban a fogyasztdsnak a szokasostol nagymértékben eltéré alakulasa torzithatja a

statisztikailag szamitott inflaciot.

Jovedelem-sziikiilés

Fontos attekinteni, hogy milyen eredményeket ért el 2020 elejére, azaz milyen szintrdl esik
vissza a vallalati, a haztartasi és a k6z0sségi szektor. A fogyasztas szlikiilés mértékét, az eddigi
novekedés visszaesésének hatasait csak sejteni lehet. Nyilvanvald, hogy nagyon eltérd

mértékben érzik meg a kiilonb6z6 jovedelmii csaladok a valsagot.

A haztartasok helyzetét ¢és kilatasait a foglalkoztatasi viszonyok alakulidsa alapvetéen
meghatarozza. A jarvanyugyi veszélyhelyzet kdvetkeztében a romlé véllalati gazdéalkodéassal
Osszefiiggésben egyértelmiien romlanak a foglalkoztatottsagi mutatdk, és a dolgozok jelentds
korében lecsokken a havi jovedelem. A gazdalkodd szervezetek korében altalanossa valik, hogy

akar 50%-kal is csokkentik dolgozdik fizetéseét.

2019. év végén a regisztralt munkanélkiliek mintegy 15%-a 25 éven aluli fiatal volt,
kétharmaduk elsd munkahelyét kereste, de esetenként nem sok eredménnyel. A
munkanélkiilieck egyharmadanak nincs szakképzettsége. Az allaskeresOk egynegyede az
elhelyezkedés szempontjabol az egyik legkiszolgaltatottabb korcsoportba tartozd 55 éven
fellli. A munkanélkiliek gazdasagilag aktiv népességhez viszonyitott aranya 6t megyében is
meghaladta, illetve elérte az orszagos atlag masfélszeresét: Somogy megyében 9,7%-ot,
Szabolcs-Szatmar-Bereg megyében 9,3%-ot, Baranya megyében 8%-ot, Hajdu-Bihar

megyében 7,9%-ot, Jasz-Nagykun-Szolnok megyében szintén 7,9%-ot.

JelentOs sz€élsGségek vannak a kereseti-jovedelmi viszonyokban. A bruttd atlagbér 2019-ben a
pénzigyi, biztositési tevékenység gazdasagi aghan 656.100,- Ft, mig a széllashely-szolgaltatés,
vendéglatas tertletén csupan 238.100,- Ft volt. A becslések szerint az atlagbérnél mintegy hasz
szazalekkal lehet alacsonyabb a median bér Magyarorszagon. Azaz a kedvezmények nélkili
268 ezer Ft-os novemberi atlagkereset helyett 215 ezer Ft a median Kkereset, az
adokedvezményeket is figyelembe véve pedig csak 221 ezer Ft.

A felsé jovedelmi tizedek javuld helyzetére utal, hogy az Allamaddssag Kezelé Kozpont adatai
szerint 2019. végére a lakossdg birtokaban mar tobb mint 9 ezer milliard forint értéki
allampapir volt, ez az allomany év elejétdl 20%-kal ndvekedett. Az allampapir plusz nyar

elejétdl elérhetd magasabb hozama megndvelte és at is strukturalta a megtakaritasokat, ezzel
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persze fékezve az expanziot. A lakossag betétallomanya meghaladta a kilenc és fél ezer milliard
forintot, hitelallomanya pedig tébb mint 7 ezer milliard forintot tett Ki.

Nagymeértékben novekedtek a lakossag altal befizetett adok 6sszegei is. A haztartasok egy év
alatt mintegy 10%-kal t6bb jovedelem tipusu és 13%-kal tobb fogyasztashoz kapcsolt adot
fizettek be. Az Afa bevételek mintegy 16%-kal, a jovedéki add bevételek 6%-kal lettek

magasabbak, mint az el6z6 évben.

A vallalati gazdalkodas bizonytalansaga

2019. vegére a konjunktdra jelentések szerint a vallalati gazdalkodds mutatdi az Uzleti
varakozasok visszaesese ellenére sem romlottak. Az ipari termelés 0sszessegében szinten
maradt. Az épitdipar termelése azonban csokkent, az épitdipar szerzodésallomanya év végén az

egy évvel azel6ttinél mar joval alacsonyabb volt.

A 2019-es év egészét tekintve a foglalkoztatottak atlagos létszama 4 millié 512 ezer volt, a
foglalkoztatasi rata a 15-64 évesek korében 70,1 szazalékos volt, a munkanélkiliség 2019
utolsé negyedévére 3,3%-ra csokkent. Ez az EU egyik legkedvezObb mutatdja, és a
kdzmunkasokkal egyiitt szamitott 6% alatti rata is jobb az EU atlaganal. A munkaerépiacon
azonban valtozatlan maradt a strukturalis fesziiltség. A tartds munkaer6-piaci nehézségeknek a

hatésa érezhetd volt a gyengiilé gazdasagi konjunktaraban.

A jarvany mélysége és iddtartama teljesen bizonytalan. A lakossag mozgasanak szigoru
korlatozasa sziikségképpen a gazdasagi folyamatok visszaesésével, és igy remélhetdleg rovid
ideig tarto recesszioval jar. A globalis termel6i folyamatok és a kereslet visszaesésével komoly

mértékli bizonytalansag hatarozza meg a kilatasokat.

A bekovetkezett valsagban a foglalkoztatottak szamanak csokkenése idészakosan 350-400 ezer
{6 is lehet, és szinte valamennyi agazatot érinteni fogja. A szakképzett munkaerdt foglalkoztato,
normal kortilmények kozott piacképes termékgyarto, illetve szolgaltatd cégek egy része most
kiilonb6z6 keresetcsokkentd technikakkal igyekszik megtartani a munkaerdt, mig a nem elég
tokeerés szervezetek elbocsatjak dolgozoikat. Elsésorban a kkv-k alkalmazottai, és az

onfoglalkoztatok veszélyeztetettek.

Az eddigi 160 ezer f6s munkanélkiiliség (3,4%-os rata) atmenetileg nagyon megemelkedik,
akar 8% felettire. Tovabbi probléma, hogy a mozgobérek dsszesziikiilnek, altalanos eszkdzként
hasznaljak a cégek a fizetés nélkili szabadsagot, a rendelkezésre allasi dij fizetését. A

minimalbér-emelés hatasat a cégek csokkentett munkaidével fogjak elkeriilni. A brutto
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keresetek atmenetileg a gazdasag jelentds részében nominalisan is vissza fognak esni, és csak

a helyzet konszolidalodasaval allhat helyre a bérszinvonal.

A mérciustdl hazankban is jelenlévé koronavirus okozta valsag bekovetkeztével a kormany
jelentés engedmények biztositasaval-teszi lehetévé az atmeneti ado- €s jarulék mentességet a

foglalkoztatottak bérfizetéséhez, a munkaerd lehetséges megtartasdhoz.

A valsag elsé hatdsai

A Valség els6 megrendit6 hatasa a munkaer6-piaci sokk volt. Be kellett zarni munkahelyeket,
agazatok tevékenysége sziint meg részben vagy egészben, mint pl. az idegenforgalom és a
szolgaltatasok nagy része. A 4,5 millio foglalkoztatott akar 8-10%-anak teljesen megsziint a
munkahelye. Tovabbi 40-50%-nak pedig korlatozott volt, azaz néhany orara sziikiil, otthoni
munkavégzéssé valt a tevékenysége. A veszélyhelyzet szomorl kdvetkezménye lett az akar
hosszabb idére is jelentdsen csokkend munkavégzés. Az idegenforgalomban miik6dé cégek
(szallodak, éttermek), a szolgaltatd tevékenységeket végzd szervezetek (kultira, oktatas,
kozigazgatds stb.) egyértelmilen a foglalkoztatottak elbocsajtasara, illetve a tevékenység-

végzés modjanak a megvaltoztatasara kényszeriiltek.

Az agazatok létszama és sulya a GDP-ben

2 ezer f6 - GDI,D
agazat 2019-ben sulyirany,
)
Mezogazdasag, erddgazdalkodas, halaszat 210,7 4,2
Banyaszat, kéfejtés 11,5 0,3
Feldolgozo- ipar 996,6 22,1
Villamos- energia-, gaz-, gézellatas, 1égkondicionalas 34,5 15
Vizellatas; szennyviz gyﬁjtése, kezelése, hulladék-gazdalkodas, 58.2 0.9
szennyezddés-mentesites ' ’
EpitSipar 343,3 5,3
Kereskedelem, gépjarmijavitas 570,0 11,0
Széllitas, raktarozas 303,3 6,1
Szallashely-szolgaltatas, vendéglatas 186,8 1,9
Informacié kommunikacio 132,5 50
Pénzugyi, biztositasi tevékenység 76,4 3,5
Ingatlan- igyletek 24,7 7,9
Szakmai, tudomanyos, miszaki tevékenység 168,4 6,2
Adminisztrativ és szolgaltatast timogato tevékenység 139,8 4,0
Kozigazgatés, vedelem; kotelez6 tarsadalombiztositas 407,2 8,0
Oktatés 3455 4,5
Human-egészség- ugyi, szocialis ellatas 318,2 4,6
Mivészet, szorakoztatas, szabad id6 80,1 15
Egyéb tevékenység 104,4 1,4
Osszesen 45121 100,0

Forras: KSH
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A Pénzigyminisztérium a veszélyhelyzet elrendelése 6ta egyre komolyabb csokkenést
valosziniisit. Bizonyossa valt, hogy a foglalkoztatottsag korlatozasa is hosszabb id6szakot fog
érinteni. A gazdasagi teljesitmény becslésének egyik kiindulopontja az agazatok létszam-
csokkenésének hatésvizsgélata. Végig kell nézni, hogy milyen mértékben és milyen

multiplikativ médon hatott a foglalkoztatottsag csokkenése egy-egy agazat teljesitményére.

A valsag az idegenforgalom és a szolgaltatd szektor azonnali leallasat és a kapcsoldédd
tevékenységekre kiterjedd besziikiilését okozta. Elhtizodéasa a beruhazasi volumen legalabb 8-
10%-o0s, a foglalkoztatottsag akar 10%-o0s csokkenését generalta a szinte valamennyi agazatra
kiterjed6 termelés-csokkenés/ledllds kovetkeztében. A kereskedelem nagy részénél a kijarasi
korlatozas kovetkezteben bezartak az (zletek. Az ipari tevékenységeknél a kereslethiany
okozott termelés csokkenést, az autdipar szinte teljesen leallitotta a termelést. A globalis ellatasi
lancokba integralodott vallalatoknal id6szakos ledllasok torténtek és ez a folyamat begytiriizott
a kkv-szektor tevékenységeibe is. Az ipari agazat akar 10%-os visszaesése is elképzelhetd. A
nemzetkdzi szallithisokban a lealld cégekhez torténd szallitisok megsziinése miatt lesz
komolyabb csokkenés. A mezdgazdasagban az idény munkaerdhidny okozott jelentds termelés

csokkenést, ez akar 400 md Ft is lehet.

A Kkijarasi korlatozasok, az otthoni munka és oktatas ,,eredményeként” a telekommunikécids
szektorban tortént boviilés. Ugyancsak novekedett a teljesitmény az egészségugy es a
kozigazgatds egyes szektoraiban a jarvany lekiizdésével Osszefiiggd tevékenységek iranti

fokozodo kereslet miatt.

A kormanyzat a 2020. évi koltségvetés radikalis atalakitasat hajtotta végre. Ez azért valt
szlikségessé, hogy forrasokat lehessen adni a csédhelyzetbe keriild, atmeneti munkaerd
gondokkal kiiszkodd vallalatoknak, a gazdaséagi ellehetetleniilés €s a munkanélkiiliség
minimalizalasa érdekében. Jelen progndzisunkban foglaltak azonban csupan a valsag okozta
folyamatok lehetséges — inkabb optimistanak itélhet6 — szamszer( lefutasat jelzik, és tudjuk,

hogy ettdl eltérd is lehet majd a valosag.

Nyilvanvald, hogy a kovetkezd honapokban, negyedévekben a ndvekedés sziikségszeri
visszaesésével, a munkanélkiiliség varhatd nagyobb mértékii novekedésével a koltségvetés
sulypontjai athelyezddnek, nagymértékii forrdsokat igényel majd a vallalati gazdalkodas
fenntartésa, illetve Ujboli beinditasa. A koronavirus-jarvany lekiizdése soran a munkaerépiac

atalakitasaban, a béralakulds kedvezd valtozdsaiban eddig elért eredmények megdrzése is
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nehézségekbe fog utkdzni. Mivel a jarvany lefolyasat sem ismerjik, azt sem igen lehet pontosan
megbecsiilni, hogy mekkora és milyen szerkezetii lesz a visszaesés és igy honnan kell majd Gjra
kezdeni az ,,épitkezést.” Ahhoz, hogy minél kevesebb negativ hatassal ,,vészeljiik at” ezt a
gazdasagi-tarsadalmi valsagot, gyors és hatasos intézkedések kellenek. Reményeink szerint
ezek az intézkedések folyamatosan segitik majd a tarsadalom és a gazdasdg helyzetének
javitasat.

A 2020 marciusatdl kialakult vilaggazdasagi helyzet azonban alapjaiban befolyasolta és a
késobbiekben is meghatirozza az eddig pozitivnak itélheto felzarkozasi folyamatunkat.
Egyertelmiive valt a komoly gazdasagi visszaeses folyamata és teljességgel bizonytalanna az,
hogy a koronavirus miatti, az egész vilagra kiterjedo jarvany milyen hatdasokkal jar a magyar
gazdasagra nézve. A hazankat érintd révid- és hosszabb tavl hatdsok valds mértéke még nem
lathato. A lapzartakor jelent meg a KSH 2020. méasodik negyedéves GDP gyorsbecslése, amely
alapjan a nyers adatok szerint 13,6, a szezondlisan és naptarhatassal kiigazitott és
kiegyensulyozott adatok szerint 13,5%-kal csokkent az el6z6 év azonos iddszakahoz viszonyitva.
A jarvany miatti rendkivali helyzet hatdsara a legtdbb nemzetgazdasagi &g termelése
visszaesett, fdleg a szolgaltatdsok és az ipar dgazataiban torténé teljesitmény romlas
kovetkeztében. A nemzetgazdasag teljesitménye az I. félévben 6,1%-kal cstkkent a nyers adatok

szerint. és mindezek még az elmondottakndl is kedvezdtlenebb helyzetet jeleznek.
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