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W-kilabalds a koronavirus-
jarvdany két bullamaban

OsszerosLaLo: Tanulmanyunk célja a makrogazdasagi adatok, valamint lakosségi és vallalati felmérés segitségével annak vizs-
gdlata, hogy a koronavirus-valsag lefolyasa hogyan zajlott egyes teriileteken. Eredményeink szerint a virus a kiilonboz6 dgaza-
tokat eltér@ mértékben érintette: mig egyes dgazatokat gyors kilabalds, addig masokat elhizodo vélsag jellemzett. A koronavirus
szi, masodik hullama szintén visszaesést eredményezett a gazdasdgi adatokban, azonban ennek mértéke elmaradt a tavaszi
els6 hullamban tapasztalttdl. Osszességében a valsag lefolyasa W-alakanak tekinthetd, bar egyes szempontok, illetve dgazatok
ettdl eltérd képet mutatnak. A virushelyzet enyhiilésével azonban a gazdaséagpolitika fontos feladata lesz annak elérése, hogy a
W utols6 szdra meredek legyen, azaz a magyar gazdaséag vissza tudjon térni a kordbbi ndvekedési palyajahoz. Ehhez elenged-
hetetlen a korlatozasok feloldasa — hogy a lakossagi fogyasztas ismét a ndvekedés motorjavd valhasson —, illetve a vallalatok

beruhdzasi hajlandésaganak a novelése.
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A 2019 végén Kindban, majd 2020 elején a vi-
lég minden tdjdn elterjedd koronavirus-jarviny
nyomdn bekdvetkezett az a gazdasdgi vélsdg,
amelyre a kdzgazddszok mdr évek éta szdmitot-
tak, egy kordbban nem tapasztalt hossziisiga
konjunktiric kévetben. A vélsdgot ugyanak-
kor nem a gazdasdg termelte ki, hanem kiil-
s6 tényezd, a Covid—19-virus és az annak meg-
fékezésére hozott kormdnyzati intézkedések
eredményezték. Kezdetben ugyanakkor meg-
jelentek azok a hangok is, amelyek egy gyors
ttem( kildbaldst jeleztek a jérvdny lekiizdé-
sét kovetben, mondvdn, mivel nem gazdasigi
probléma eredményezte a kibocsdtds visszaesé-
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sét, igy az révid idd alatt vissza tud majd térni
a valsdg elbtti szintjére. Ma azonban mdr ld¢-
juk, hogy ezek a gondolatok tdlsdgosan opti-
mistdnak bizonyultak. A virus Gjabb és Gjabb
hulldimdnak felbukkandsdval a gazdasig sem
tudott tartsan kildbalni, és 2021 elején még
nem l4thatd, hogy a megindul vakcindcié se-
gitségével mikorra oldhatdk fel végleg a korld-
tozdsok.

Magyarorszdgon a koronavirus 2021 janu-
drjdig két hullimban jelent meg, 2020 tavaszdn
és 8szén, mindkét iddszakot jelentés kormany-
zati intézkedések kiséreék, ugyanakkor a gaz-
dasdgi szerepldk reakcidi a két idészakban ér-
demben eltértek. Jelen cikk keretében a 2020
4prilisa és 2021 janudrja kozott havi rendsze-
rességgel elvégzett lakossgi és véllalati felmé-
réstink eredményeit mutatjuk be, kifejezetten



a jarvdny hatdsaira koncentrédlva, ismertetve a
kéc hulldm eltéréseit és levonva a kovetkezteté-
seket a vérhat6 gazdasdgi palyd illetden.

A tanulminy kovetkezd része ismerteti a
vélsdgok lefolydsdval, illetve az azokbdl valé ki-
ldbaldssal kapcsolatos szakirodalmat. Ezt kdve-
téen bemutatjuk a vélsdg két hullimdnak le-
folydsit a makrogazdasdgi adatok fényében,
majd pedig a lakossdgi, illetve a véllalati felmé-
rések titkrében. Végiil dsszefoglaljuk a tanul-
mdny legfontosabb eredményeit.

KILABALASI MODOK ES GAZDASAGI
REAKCIOK

A kozgazddsz szakma a valsdg kitorése idején
a betlk biivoletében élt, mindenki prébdlta
meghatdrozni, hogy a jirvinyhelyzet nyomén
milyen kildbal4si pélydra is szdmithatnak a gaz-
dasdgok. Ezen pélydkat a jobb szemléltethets-
ség érdekében az ABC bettivel (Z, V, W, U,
L) jelolék a szakért6k (Sheiner, Yilla, 2020).
A legoptimistdbb forgatékonyv alapjdn — csu-
pan a kdzgazddszok dlmaiban szerepld Z-alakot
nem szémitva, — a jérvdny lekiizdése gyorsan
megtorténik, és a gazdasdgi teljesitmény visz-
szaesését egy azzal megegyezd méreékd felpat-
tands koveti (V-alak). Amennyiben a felpatta-
nds nem azonnali, és a mélypont elhtizédik, de
végiil a gazdasdg visszatér a valsigot megel6z6
teljesitményéhez, Ggy egy U-alakd palya képe
rajzolédik ki. Az el8zéeknél pesszimistdbb for-
gatokonyvet jelent a W-alakt pdlya, ahol fel-
pattandsok és visszaesésck kovetik egymdst a
jérvdny Gjabb és Gjabb hullimai eredménye-
képp. A legpesszimistdbb esetet az L-alaku p4-
lya képviseli, ahol a gazdasdgi aktivitds szintje
a bezuhandst kovetden nem képes visszatérni a
vélsdgot megel8z8 szintre, hanem anndl alacso-
nyabb szinten stabilizdlédik.

Eleinte voltak (MNB, 2020; Oxford
Economics, 2020), akik a vélsdg exogén jelle-
gébdl kiindulva gyors kildbaldsra szimitottak
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(V-alak), feltételezve, hogy a soha nem ldtott
erbfeszitések segitségével a gazdasdgi noveke-
dés gyorsan helyredllhat majd. Ma ugyanakkor
mdr ldthatd, hogy ezek az dlldspontok tilsd-
gosan optimistdk voltak, a kormdnyzati intéz-
kedések ellenére sem sikeriilt tartésan meg-
fékezni a jérvdny terjedését, igy az ismételten
felbukkant, ellehetetlenitve ezzel a gyors kila-
baldst.

A jérvany kitorése 6ta beérkezd adatok nyo-
man ma mér a kdzgazddszok tobbsége egy el-
haz8dé gazdasdgi kildbaldssal szimol. Az IMF
2021. janudri (IMFE 2021) el6rejelzése szerint
a vildggazdasdg kibocsdtdsa ugyan mar 2021-
ben elérheti a vdlsdg el6tti szintjét, elsésorban
a feltorekvd orszdgok gyorsabb kilédbaldsa nyo-
madn, a fejlett orszdgokban azonban, azon beliil
is kiemelten az eurézéndban, erre csak 2022-
ben keriilhet sor. Ugyanakkor az egyre széle-
sebb korben elérhetd vakeindk ellenére a jdr-
vényok djabb hullimai és a virus megjelend
varidnsai tovébbra is jelentds kockdzatot je-
lentenek a noévekedésre. Az EKB 2020. de-
cemberi elérejelzése (Eurdpai Kozponti Bank,
2020) is azt valdszin(siti, hogy az eurdzéna
gazdasigi teljesitménye csak 2022 kozepére
érheti el a vilsdg el6tti szintjét, azt kdvetden,
hogy a 2020 harmadik negyedévében megin-
dulé kildbaldst az év vége felé megjelend ma-
sodik hulldm megdllitotta, igy a mdsodik fel-
pattandsra csak 2021-ben keriil majd sor. Ez
egy klasszikus W-alaku kildbaldsi gorbé jelen-
tene. Ugyanakkor a harmadik hullim elindu-
l4sa és az annak kovetkeztében bevezetett kor-
ldtozé intézkedések hazdnkban és tobb mdsik
orszdgban elakaszthatja a javulé folyamatot.
A W-alaku kildbalds csak a gazdasig egészée il-
letden igaz, az egyes szektorok eltérd , felépii-
lésre” szimithatnak. Példdul 2020 novembe-
rében az ipari termelés az eurdzéna egészében
mir csak 0,6 szdzalékkal maradt el a megeléz8
évi szintjéedl, mikdzben egyes szolgdltatd dga-
zatok — mint a turizmus — véltozatlanul kil-
tistalan helyzetben vannak. Egy ilyen, a gaz-
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dasdg szerkezetében kettévdlé kildbaldsi palyde
alapvetSen a K bet(thoz hasonlithatjuk.

Létni kell azonban, hogy a kildbal4st sok té-
nyez$ meghatdrozza. Czeczeli er al. (2020) sze-
rint a jelenlegi vélsdgban, annak exogén vol-
ta miatt, a kiindulé 4dllapotnak sokkal kisebb
szerepe van a valsdg mélységét tekintve, mint
egy klasszikus endogén vilsdg idején, amilyen
a 2008-as pénziigyi vélsdg is volt. A visszaesés
mérékée a jelenlegi vélsigban a jdrvanyiigyi
intézkedések determindljik, nem pedig gazda-
sdgi tényezOk, igy a kildbaldst is elsdsorban az
hatdrozza majd meg, hogy milyen titemben és
mértékben tudjik a kormdnyzatok feloldani a
korldtozdsokat (Posgay et al., 2020).

A korldtozdsok felolddsa azonban 6nmagd-
ban nem jelenti azt, hogy a gazdasdg visszatér
a kordbbi novekedési palydjira. A vélsdg elSc-
ti trendtd] elmaradé gazdasigi névekedést ne-
vezi a szakirodalom hiszterézisnek. Posgay et al.
(2019) alapjdn hiszterézis kialakuldsdhoz vezet
a ttlzott eladésodds nyomdn a koltések visz-
szafogdsa, a fiskdlis expanzié idd el8eti visz-
szafogdsa, a monetdris és fiskdlis politika nem
megfelels koordindldsa, valamint a nemzetko-
zi koordindcié hidnya. A bizonytalan gazdasd-
gi kérnyezet eredményeképp a beruhdzisi haj-
landdsdg visszaesik, az Gvatossdgi motivum
feler6sodik. A beruhdzdsok visszaesése a 2020-
as évben is megjelent, 4m a hiszterézis kialaku-
lasdrél még korai lenne kovetkeztetést levonni,
hiszen nem tudhaté, hogy a beruhdzdsok mek-
kora része szenved csak néhdny hénapos vagy
éves halasztdst és mekkora része marad el.

A kildbalds szempontjabdl kiemelten is fon-
tos szerepe lesz a fogyasztdi, illetve véllala-
ti bizalomnak. A bizalom alakuldsinak dont6
szerepe van a gazdasdgi dontések meghozata-
léban. Akerlof és Shiller (2009) szerint a gaz-
dasdgi dontéshozbk beruhdzdsi dontéseit nagy-
mérékben befolydsolja a bizalom mértéke.
A bizalom ugyanakkor nem racionilis, folya-
matosan véltozik, néha megalapozott, néha
nem. A szerz8k Hicks nyomdn dolgoztdk ki
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a bizalmi multiplikdtor fogalmat (confidence
multiplier), vagyis hogyan viltozik a jovede-
lem a bizalom véltozdsinak hatdsdra. A bizalmi
multiplikdror éreéke ugyanakkor nem 4llandd,
sokkal nagyobb vélsigok idején, mint fellen-
diiléskor. Az alacsony bizalom 8sszességében
a koltések visszafogdsdval jar, amely kritikus a
kildbalds vonatkozdsdban. Ez a jelen helyzet-
ben azt jelenti, hogy a kildbaldshoz a vallal-
kozdsok és a hédztartdsok szempontjébdl is az
szitkséges, hogy a korldtozdsok felolddsa utdn
elhiggyék, hogy azok késébb nem keriilnek aj-
bél bevezetésre. A bizalmi multiplikdtorhatds
a jelen helyzetben kiiléndsen is érdekes: bar a
koltések visszafogdsa és a megtakaritdsok né-
vekedése megfigyelhetd az adatokban, ez azon-
ban részben egyes szolgaltatdsok elérhetetlenné
véldsdnak koszonhetd.

A kiilfoldi szakirodalomban tobb, a héztar-
tésokndl, illetve a véllalatokndl végzett felmé-
rés eredményei is megtaldlhatdk, amelyek a
jarvanyhelyzetre adott vdlaszokat és a gazdasdgi
szereplék vdrakozdsait igyekeztek feltérképez-
ni. Hanspal, Weber és Wohlfart 2020 4prilis ele-
jén végeztek reprezentativ felmérést tobb mint
8 ezer egyesiilt dllamokbeli hdztartds bevond-
saval. A kutatdsban azt taldltdk, hogy a jove-
delmi sokk a szegényebb és fiatalabb héztartd-
sokat érintette jobban, mig a pénziigyi vagyon
sokk (a februdr/mdrciusi t6zsdekrach nyo-
mén) a megtakaritdssal rendelkezd hdztartdso-
kat, amelyek ugyanakkor konnyebben tudjik
kezelni a felmeriilé nehézségeket. A héztartd-
sok vdrhaté kiaddsdra ugyanakkor csak a jo-
vedelmi sokknak volt hatdsa, mig a pénziigyi
vagyont érintd sokknak nem volt szignifikdns
hatdsa. Ezen feliil a szerzdk azt talaltdk, hogy a
korabbi vilsigokbdl torténd részvénypiaci ki-
ldbaldssal kapcsolatos informdcié befolydsolta
a vélaszad6k vdrakozdsait a jelenlegi kildbalds-
sal kapcsolatban. A jelenlegi részvénypiaci ki-
lébaldssal kapesolatos varakozdsok pedig dssze-
figgést mutatnak a hdztartdsok sajit gazdasigi
kildtdsaikrdl alkotott képpel.



Ezzel szemben Buchheim et al. (2020) kozel
6 ezer német viallalat kérében készitettek 2020
4prilisiban reprezentativ felmérést a vallalatok
vélsdggal kapcsolatos kildtdsait és a gazdasdgi
visszaesést ellensilyozd villalati stracégidkac il-
letden. A szerz8k azt taldltdk, hogy azok a vil-
lalatok, amelyek a vélsdg kitorését megel6z8en
rosszabb gazdasdgi helyzetben voltak, nagyobb
visszaesést szenvedtek el a koronavirus-jérvdny
nyomdn, illetve a vdrakozdsaik is negativabbak
voltak. Emellett a lezdrdsok hosszdval kapcso-
latos vdrakozdsok nem magyardztdk a kezdeti
visszaesés mértékét, ugyanakkor pozitiv kap-
csolat mutatkozott a lezdrdsok hossza, és a be-
vételek varhaté visszaesése kozott. A lezdrdsok
hosszéval kapcsolatos vdrakozdsok emellett az
alkalmazote véllalati stratégidkart is befolydsol-
tdk. Azon véllalkozdsok, amelyek hosszabb le-
zdrdsra szdmitanak, nagyobb val6szin(iséggel
alkalmaznak erds intézkedéseket (munkaerd el-
bocsdtdsa, beruhdzdsi projektek ledllitdsa), ame-
lyek magasabb fix koleséggel jarnak. Ellenben
a relative olcsébb megolddsok — mint a home
office bevezetése vagy a részmunkaidds foglal-
koztatds alkalmazdsa — nem fliggenek a ledl-
l4s virhaté hosszitdl. Ehhez hasonléan a vil-
sag eldtti kedvezdtlenebb iizleti helyzet az erds
intézkedések meghozataldra kényszeriti a vlla-
latokat a rosszabb likviditdsi helyzet nyomdn.

VALSAG A KORONAVIRUS
ARNYEKABAN

A 2021 janudrjdig lezajlott két jarvanyhullim
eltéréen hatott a gazdasig mikodésére. Jelen
fejezet keretében a havi bontdsban rendelke-
zésre 4ll6 statisztikai adatok segitségével be-
mutatjuk a két jérvinyhulldm eltérd hatdsdc a
gazdasdgra.

Bar Magyarorszdgon a koronavirus-jirvany
csak 2020 madrciusdban jelent meg, és csupdn
a hénap kozepétdl keriilt sor széles kordi kor-
ldtozé intézkedések bevezetésére, a vildg tob-
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bi részén kibontakoz6é pandémia eredménye-
képp az ipar teljesitménye — az akadozé vagy
épp ledlls elldedsi ldncok kovetkeztében — mér
kordbban is szembesiilt nehézségekkel. Az
1. dbra alapjan megéllapithat6, hogy hazdnk-
ban éves alapt csokkenésre csak mdrciusban
keriilt sor (-5,6 szdzalék). Az dgazati termelés
a mélypontjit ezt kovetben dprilisban érte el,
amikor is a ledlldsok kévetkeztében kozel 40,0
szdzalékkal elmaradt a termelés az el6z8 év azo-
nos hénapi szingjéedl. A gazdasdg Gjrainduld-
sat kovetden az ipar fokozatosan elkezdte le-
dolgozni a visszaesést, és 2020 szeptemberében
mdr a termelése 2,3 szdzalékkal meghaladta a
bazisiddszakit. A mdsodik hulldm 8szi megér-
kezése — a jelen sorok irdsdig (2021 februdr-
jdig) publikdlt adatok alapjin — nem okozott
visszaesést az iparban: 2020 decemberében a
termelése 5,8 szdzalékkal magasabb volt, mint
2019 tizenkettedik hénapjdban.

Az ipar aldgait vizsgdlva a legnagyobb visz-
szaesést a jelentds sulyd feldolgozdipar szen-
vedte el, ahol 2020 4prilisdban 38,4 szdza-
lékkal csokkent a termelés az el6z8 év azonos
idészakdhoz viszonyitva. Ezt f8leg a jarmi-
gyartds teljesitményének 79,7 szdzalékos be-
zuhandsa eredményezte. Szdmottevd volt még
a textilia, ruhdzat, b6r és bdrtermék gyartd-
sa, valamint a kokszgyartds, kéolaj-feldolgo-
zds 4gazat termelésének csokkenése is (rendre
43,7 és —40,7 szdzalék), ezek sulya azonban
csekély a feldolgozdiparon belil. Az egyet-
len dgazat, amely az elsé hulldim magyarorsza-
gi kezdetekor novekedni tudott, a gySgyszer-
gyartds volt, ahol a termelés 21,7 szdzalékkal
haladta meg az €l6z6 év azonos id8szaki szint-
jét. A mdsodik hullim esetében mair eltérd kép
bontakozik ki: egyes dgazatok teljesitménye a
jirviny Gjabb hullima ellenére is meghalad-
ta az eléz8 évit, mig mds dgazatokndl tovibb
romlott a helyzet. Novemberben, a mdsodik
hullim cstcspontjdn, a jarm{igydrtds termelé-
se mar 7,4 szazalékkal a 2019 vonatkozé havi
szintje felett alakult, de a villamos berendezé-
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1. dbra

AZ IPARI TERMELES ALAKULASA 2020 JANUARJA ES DECEMBERE KOZOTT
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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sek gydrtdsa dgazat is érdemi, 27,2 szdzalékos
novekedést ért el. Ellenben a textilia, ruhdzat,
bdr és bdrtermék gydrtdsa, valamint a koksz-
gyartds, kdolaj-feldolgozds dgazat esetében to-
vabbra is rendre 8,8 és 8,4 szdzalékos elmara-
dds volt lithaté. A feldolgozéipar termelése igy
2020 novemberében 3,6 szdzalékkal volt ma-
gasabb, mint 2019 tizenegyedik hénapjdban.
A tavalyi év utolsé hénapjdban a legtobb fel-
dolgozdipari dgazatban tovdbb folytatddott a
kilabalds, de példdul a textilia, ruhdzat, bér és
bértermék gydrtdsa és a szdmitégép, elektroni-
kai, optikai termék gydrtésa dgazatokban ismét
visszaesett a termelés volumene. Bér felmeriil-
hetne, hogy a novekvd termelés csak készlete-
zés miatt torténik, az adatok azonban nem ezt
mutatjdk, hiszen az ipari értékesités volumene
is emelkedett az év végén. Ldthaté tehdt, hogy
az ipari 4gazatok esetében eltérd palya rajzols-
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dik ki: vannak olyan dgazatok, ahol elindult a
kildbalds (V-gorbe), és vannak olyanok, ahol a
termelés az elsé hulldim 6ta nem érte el az elz6
évi szingjér (L-alak, vagy U-gorbe). Ezek alap-
jan az ipar egészének tekintetében K-alaku ki-
ldbaldsi pdlya alakult ki.

Az ¢épitbipar esetében a koronavirus-jir-
vény 2020 mdjusiban kezdte éreztetni a ha-
tdst, ahogy az a 2. dbrin is lithaté. Aprilis-
ban még a termelés mindossze 1,2 szdzalékkal
maradt el az €l8z8 év azonos id8szaki szintjé-
t6l, mdjusban azonban mir 17,4 szdzalékkal.
Az épitbipar teljesitménye mélypontjdt julius-
ban érte el, mikor is 21,0 szdzalékkal alakult
alacsonyabban, mint 2019 vonatkozé hénap-
jaban. Ezt kdvet8en megindult a kildbalds, 4m
még oktdberben is 16,3 szdzalékkal elmaradt
az 4g teljesitménye a bdzisid8szakitél. Ellenben
2020 novemberére az épitdipar teljesitménye
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2. dbra

AZ EPITOIPARI TERMELES ALAKULASA 2020 JANUARJA ES DECEMBERE KOZOTT
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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mdr 4,0 szdzalékkal az el8z8 év azonos id8sza-
ka felett alakult, ahonnan aztin az év utolsé
hénapjdra 0,3 szdzalékra mérséklédott. Vagy-
is az ldthato, hogy a folyamatban 1évé mun-
kék befejezése miatt csak késleltetve jelent meg
a valsdg hatdsa, emiatt ugyanakkor a kildbalds
is elhdzédott.

A kiskereskedelmi  forgalom
2020 februdrjdban érdemi novekedés figyelhe-

esetében

t8 meg, koszonhetden a felvdsarldsi ldznak: a
naptdrhatdstél megtisztitott adatok alapjin az
el6z6 év azonos id8szakdhoz viszonyitva a vo-
lumen 11,2 szdzalékkal novekedett (3. dbra).
Ezt koéveten a jérvdnyiigyi vészhelyzet el-
rendelésével és a korldtozdsok bevezetésével a
forgalom csokkenésnek indult és mélypont-
jat dprilisban érte el, mikor is 10,2 szdzalék-
kal maradt el az el8z8 évi szintjétSl. Ezutdn
a forgalom helyredllt és 2020 juliusiban mér

0,4 szézalékkal magasabban is alakult, mint
2019 vonatkozé hénapjéban. A kiskereskedel-
mi forgalom nydr végén és sz elején azonban
ismét mérséklédott és oktdberben mar 2,0 szi-
zalékkal elmaradt a bdzisidészaki értékétdl.
Novemberre sikeriilt valamennyit ledolgozni
a csokkenésbdl: ekkor mar csak 0,7 szdzalék-
kal volt alacsonyabb a forgalom az eléz8 év-
hez képest. Decemberben ellenben ismét mér-
sékl8dote a forgalom és 4,0 szdzalékkal maradte
el az €l8z8 év azonos id8szaki szintjétél. Vagy-
is amig az elsé hullimot felvdsdrldsi 14z, majd
bezuhands kévette, addig a mdsodik hullim-
ban az 4gazat teljesitménye sokkal stabilab-
ban alakult, bir a korldtozdsok hatdsa kisebb
méreékben, de itt is megjelent. Uzlettipuson-
ként ugyanakkor eltérdé folyamatok zajlottak
le. Az élelmiszer és élelmiszer jellegli vegyes
kiskereskedelmi iizletek forgalma az elsé hul-
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3. dbra

A KISKERESKEDELMI FORGALOM ALAKULASA 2020 JANUARJA ES DECEMBERE KOZOTT
(ELOZO EV AZONOS IDOSZAKA=100%)
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l4m sordn sem esett vissza érdemben és az év
midsodik felében novekedést is mutatott. Ez-
zel szemben a textil, a ruhdzat és labbeli, a bu-
tor, a miszakicikk, valamint a kényv-, Gjsdg-
és papirdru-kereskedelem az els¢ hullimban
(4prilisban) jelentds, rendre 89,8, 23,8, illet-
ve 67,4 szdzalékos visszaesést konyvelt el. Ezen
tizlettipusoknak a mésodik hulldmra sem sike-
ritle elérniiik a megeldzd évi teljesitményiikert,
actd] nagysdgrendileg 20 szdzalékkal maradtak
el. Hasonlé folyamatok ldthatdk a szdmitds-
technikai és egyéb iparcikket értékesitd iizle-
tek forgalmdban, mig a gydgyszer, gydgydszati
termékek értékesitése esetében a méjusi mély-
pontot (—14,1 szdzalék) kovetben az év méso-
dik félévében mér béviile. Vagyis hasonléan az
ipari termeléshez a kiskereskedelem alakuldsdt
is a vélsdgban leginkdbb egy K-alaku kildbalds
jellemezte a két hullimban.
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A virus legnagyobb elszenveddje a turizmus
dgazat volt, amely a hatdrzdrak, illetve a lezd-
rasok kovetkeztében szinte teljes egészében el-
vesztette a forgalmdc. A kereskedelmi szdl-
ldshelyek vendégforgalmdt tekintve (4. dbra)
4prilisban 97,8 szdzalékkal esett vissza a ven-
dégek szdma: a kiilf6ldi vendégek szinte teljes
egészében eltlintek (99,4 szdzalék), de a bel-
foldi vendégforgalom is bezuhant (-96,3 szd-
zalék). A nydri hénapok sordn ldthaté némi ja-
vulds, kiilonos tekintettel a belfoldi vendégek
szdmdra, amely csupdn 1,4 szdzalékkal maradt
el 2020 augusztuséban az el8z8 évitél, mig a
kilfoldi vendégeknél 73,2 szdzalékos csokke-
nés volt ldthaté. A virus mdsodik hullima az-
tdn ismét a forgalom bezuhandsit eredmé-
nyezte: 2020 decemberében a kereskedelmi
szdlldshelyek vendégeinek szdima 94,7 szdza-
lékkal volt kevesebb, mint egy évvel kordbban.
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4. dbra

A KERESKEDELMI SZALLASHELYEK VENDEGFORGALMANAK ALAKULASA 2020 JANUARJA
_ES DECEMBERE KOZOTT
(ELOZO Ev AZONOS IDOSZAKA=100%)
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Forrds: KSH STADAT 4.5.15. tébla

Vagyis a turizmus dgazatban egy klasszikus
W-alaka valsdg képe rajzolddik ki a korona-
virus-jarviny nyomdn. AW mdsodik felfe-
1é mend szdrit érdemben befolydsolja majd
a korldtozdsok felolddsinak iiteme, illetve az
utazdsi kedv alakuldsa.

A lakossdgi jovedelmek alakuldsa miace ki-
emelten fontos megnézni, hogyan alakult a
foglalkoztatds a jérvdny két hullimédban. Az
5. dbrdn lathatdk a KSH havi adatai,' amelyek
alapjdn a foglalkoztatds mdr 2020 elején csok-
kent, amely a globdlis dekonjunktira szdm-
ldjéra irhaté els6sorban. A mélypont azon-
ban itt is 4prilisban kovetkezett be, amikor is
a foglalkoztatottak szdma 4 368 000 f8re mér-
séklédote, ez 3,0 szdzalékkal marad el a meg-
eléz6 évi adattdl. Mdjusban ugyan kisméreék-
ben emelkedett mér a foglalkoztatotti létszdm,

janius

= = = Belftldi

jllius
augusztus
szeptember
oktGber
november
december

2020
Osszes

azonban az éves visszaesés mértéke nem lett ki-
sebb. Nydr végére a foglalkoztatottak szdma
ugyanakkor mdr megkozelitette a megeléz8
év szintjét, azonban 8sz elején ismét csokke-
nés kovetkezett be. A novemberben bevezetett
korldtozdsoknak viszont nem volt szdmotte-
v6 hatdsa a foglalkoztatdsra, az éves visszaesés
mértéke csupdn 0,6 szdzalékot tett ki. Vagyis a
foglalkoztatds terén leginkdbb egy V-alaku vél-
sdg képe rajzolédik ki. Ha azonban azt nézziik,
hogy egy foglalkoztatott dtlagosan hdny 6rét
dolgozott hetente, akkor mér sokkal inkibb
egy W-alaku vilsdg képe rajzolédik ki — azaz
sokan dllomdnyban tartottdk a dolgozéikar,
de egy részitk valdjdban teljes éreékdt munkde
nem tudott végezni. Mig 2020 februdrjiban a
foglalkoztatottak heti dtlagéraszima még csak
0,1 6rdval maradt el az egy évvel kordbbitdl,
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5. dbra

A FOGLALKOZTATOTTAK SZAMANAK ALAKULASA
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addig ez az érték mérciusra 1,1, 4prilisra pe-
dig 4,3 6rra emelkedett. Mdjusban mdr it is
megjelentek a konszolid4ci6 jelei, az elmaradds
csak 2,2 6ra volt, ami juniusra 0,4 6rdra mér-
séklddott. A mésodik hullimban a heti 4dtlag-
6raszdm oktéberben még 1,6 érdval magasabb
volt az egy évvel kordbbindl, novemberben
azonban mir 0,8, decemberben pedig 4,7 érd-
val elmaradt attél.

LAKOSSAGI ES VALLALATI RFAKCIOK
A KORONAVIRUSRA

A kutatas modszertana

2020 4prilisdcsl 2021 janudrjdig havi gyakori-
sdggal készitettiink felmérést a lakossdg, illet-
ve a véllalatok kérében 1000 hdztartds, illetve
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1000 vallalatvezetd megkérdezésével. A fel-
mérések keretében kifejezetten a koronavirus-
sal kapcsolatban tettiink fel kérdéseket CATI-
(Computer Assisted Telephone Interview)
modszerrel. A lakossdgi minta dsszetétele a ne-
mek, kor, iskolai végzettség, telepiiléstipus sze-
rint megfelel a felndtt magyar lakossdg 6sz-
szetételének. A villalati kutatds els6sorban a
kkv-kra fékuszdl. A mintdban az ipardgak sze-
rinti megoszlds megegyezik a bruttd hozzdadott
értéken belili ardnnyal. Az adatfelvétel sordn
a vallalatok 84 szdzaléka mikro-, 9 szdzaléka
kis-, 6 szédzaléka kozép- és 1 szdzaléka nagyvil-
lalat volt. A felmérésben részt vevd vallalatok
4,2 szizaléka a mezdgazdasigi, 7,2 szdzaléka
az ipari, 9,3 szdzaléka az épitdipari, 17,6 szd-
zaléka a kereskedelmi és 61,6 szdzaléka a szol-
galtatdsi szektorba tartozott. A tanulmdnyban
kozole adatok a lakossdg esetében legfeljebb



plusz-minusz 3,1 szdzalékponttal, mig a vdllal-
kozdsok esetében legfeljebb 2,2 szdzalékpont-
tal térhetnek el a mintavételbdl fakadban attél
az eredménytdl, amit az orszdg osszes felndec
lakosdnak, illetve véllalatdnak megkérdezése
eredményezett volna. A kérdések ugy lettek ki-
alakitva, hogy azok révén pontos kép adédjon
a virussal kapcsolatos attittidokre, illetve véra-
kozdsokra vonatkozdan.

Az adatokat a szdzalékos bemurtatds mel-
lett minden kérdés esetében transzponiltuk
egy —100 és +100 kozoeti skaldra is, igy ké-
pezve egy indexértéket. Minden kérdésnél a
semleges vilasz 0 pontot, a nagyon pozitiv
vélasz +100 pontot, a nagyon negativ vélasz
—100 pontot, a kicsit pozitiv valasz +50 pon-
tot, mig a kicsit negativ valasz —50 pontot
ért.

Lakossagi reakciok

A lakossdg reakcidjdndl a gazdasdgi hatdsok
elétt a virussal kapesolatos személyes tapasz-
talatokat érdemes megvizsgdlni, mivel a je-
lenlegi vilsdg jellegébdl adéddan a kildbaldst
a jarvédnyhelyzet megitélése is erdteljesen befo-
lydsolja.

Az esetszamok viszonydban a lakossdg meg-
lehetSsen pontosan {téli meg a koronavirus
terjedésének veszélyét. Lathat6 (6. dbra), hogy
az elsé hulldm lecsengését kovetden majustél
csokkent a félelem (az index éreéke az 4pri-
lis 60,3 pontrdl —24,5 pontra esett), amelyet
a nydri hdénapokban 0Osszességében stagnd-
lds kovetett. A terjedéssel kapcsolatos félelem
szeptembertdl, a mdsodik hullim megjelené-
sétd] kezdett el emelkedni, majd november-
ben az esetszdmokkal pdrhuzamosan tetézott
—-62,0 ponton, hogy aztdn az év végén és
2021 elején ismét mérséklédésnek induljon,
janudrig —45,0 pontra. Vagyis a lakossdgi re-
akcidk a jdrvdnyhelyzetre pontosan visszatiik-
rozik a virus terjedését: a két hulldim cstcs-
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pontjin magasabb, mig azt kdvet8en gyorsan
csokken. A mélypontot tekintve ugyanakkor
nem ldthaté eltérés a kée hulldm kozote, azon-
ban a kildbalds a mdsodik utdn lassabb, amely
a hulldm lassabb lecsengésével, illetve a korld-
tozdsok fennmaraddsdval indokolhaté.

Demogrifiailag az ldthat6, hogy 4prilis-
ban inkdbb a nék, az alacsony képzettségliek,
az idések, illetve a budapestiek és a kozségben
élk itéleék meg negativan a koronavirus terje-
dését. A novemberi felmérés eredményei ettél
csak az iskolai végzettség tekintetében térnek
el érdemben, tekintve, hogy ekkor a legnegati-
vabb vilaszt a f8iskolai vagy egyetemi végzett-
séggel rendelkez8k adtdk a kérdésre.

Az esetszdmok ndvekedése egy miésik kér-
désre adotc vélaszokban is jol ldtszik. A va-
laszaddkat megkérdeztiik arrdl is, hogy van-e
az ismerseik kozott koronavirussal fert8zott.
A kérdésre dprilisban még csak a valaszadok
3,7 szdzaléka vélaszolt igennel, amely ardny a
nydr végéig 3—6 szdzalék kozoee ingadozot.
Ezt kovetben az igenek ardnya gyors titem-
ben emelkedett, decemberben mar 43,2 szdza-
lék nyilatkozott igy, mig janudrban a visszaesd
esetszdmok nyomdn mdr csupdn 35,4 szdzalék.

Tobb kérdés segitségével vizsgdltuk azt is,
hogy a virus milyen hatdst gyakorolt a gazda-
sdgra dltaldnosan. Az els ilyen kérdés arra £6-
kuszéle, hogy a megkérdezett mennyire tartja
valdszintlinek, hogy a koronavirus-jdrviny gaz-
dasdgi valsigot fog okozni Magyarorszdgon.
Az erre adott vélaszok megoszldsdt szemlélte-
ti a /. dbra. E kérdés elemzése nem csak a la-
kossdgi érzékelés miatt fontos: ha a lakossdg je-
lentds része vélsdgot vdr, akkor az onbeteljesitd
joslatként vissza is hathat a gazdasdgi folyama-
tokra.

Aprilisban a vilaszadék 91,9 szdzaléka tar-
totta valészintinek vagy inkdbb valdszin(-
nek, hogy a koronavirus gazdasdgi valsdgot fog
okozni (=71,7 pontos indexérték). Vagyis az
elsd hulldm megjelenését a vdlaszad Sk tobbsé-
ge negativan itélte meg, ugyanakkor a lakos-
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6. dbra
0N MENNYIRE iTELI AGGASZTONAK A KORONAVIRUS-JARVANY TERJEDESENEK
PROBLEMAJAT?
%
100 T 77— — b
0+1 [--1 |-- -
27,9
8011 |[--1 |-- -
52,6
70 1- == == 3
60+1 --f4-- -
50+1 |--£9-- -
40+ F4--$0-- -
30 + #B4- -1 |- - -
20 + == == E
10 1 fosl- -1 |- - -
11,8
43
2020.04. 2020.05. 2020.06. 2020.07. 2020.08. 2020.09. 2020.10. 2020.11. 2020.12. 2021.01.
[__1Egyaltalan nem az 1 Nagyon aggasztd
I Inkabb nem aggaszté I Nem hallott réla, nem tudja / nem valaszol
I Inkabb aggaszto
Forrds: sajat felmérés
7. dbra

MENNYIRE TARTJA VALOSZINUNEK, HOGY A KORONAVIRUS-JARVANY GAZDASAGI VALSAGOT
FOG OKOZNI MAGYARORSZAGON?
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sdgi percepcié oktdberig javult, az indexéreék
—41,9 pontra emelkedett, majd novemberben
az Gjabb lezdrdsok nyomdn —51,2 pontra csok-
kent. Az 4prilisindl kedvezdbb novemberi adat
magyardzhaté egyrészt azzal, hogy a mdsodik
hulldm idején a gazdasdg ledlldsa sokkal kisebb
mértékd volt, mint az elsé hullim esetén, il-
letve azzal is, hogy az els§ hulldim utdn a gaz-
dasdg legtobb dgazata Gjra tudott indulni. Ja-
nudrig a helyzet tovébb javult, az indexéreék
—32,8 pontra ndvekedett. Itt tehdt megjelenik
a W-alak, bar nem szimmetrikusan, mivel a la-
kossdg inkdbb az elsd szakaszban {télte stlyo-
sabbnak a helyzetet.

Ahogy mir kordbban emlitettiik, a lakos-
sdg negativ vdrakozdsai onbeteljesitd joslat-
ként el6idézhetik a valsdgot. Péld4ul, ha a hdz-
tartdsok dontd tobbsége a jovedelmének a
csokkenésére szdmit a kozeljovOben és ennek
megfelelden tartalékoldsba kezd, az visszave-
ti az aggregdlt keresletet, és igy a jovedelme-
ket is. Ezzel kapcsolatban érdemes megvizsgdl-
ni, hogy a hdztartdsok hogyan vélekedtek sajdc
jovedelmi helyzetiikr8l a koronavirus-jérviny
két hullimaban. Erre vonatkozéan két kérdést
tettiink fel: hogy milyen hatdssal lesz a jarviny
az anyagi helyzetiikre (8. dbra), illetve a foglal-
koztatasukra (9. dbra). Aprilisban kismérték-
ben tdbbségben (52,8 szdzalék) voltak azok,
akik arra szdmitottak, hogy a jirvdny nyomdn
az anyagi helyzetiik romlani fog, ugyanakkor
ardnyuk mdr mdjustdl mérséklédésnek indult
és a mdsodik hullim megjelenésével sem emel-
kedett 50 szdzalék f6lé (47,5 szdzalék). Ked-
vezd emellett, hogy november utdn a kedve-
z6tlen vélaszt addk ardnya gyorsan kezdett
csokkenni, igy janudrban mér csak 34,1 szdza-
1ék szamitott arra, hogy a jarvidny miatt rom-
lani fog hdztartdsa anyagi helyzete. Ez a kild-
balds szempontjibdl kedvezd kildtdst jelent,
mivel azt mutatja, hogy a hdztartdsok koltéseit
nem az anyagi helyzettel kapcsolatos félelmek
fogjék vissza, hanem a jdrvdnytigyi korldtozd-
sok. Azok felolddsdval a fogyasztds ismételten
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a ndvekedés motorjavd vilhat. Ugyanakkor az
Gjraindulds utdni kereslet szempontjébol koc-
kézatot jelent, hogy t6bb mint 30 szdzalék az
anyagi helyzet romldsira szdmit, ez pedig né-
velheti az Gvatossdgot a kdleések terén. It tehdt
megjelenik a bizalmi multiplikdtor kérdése, a
helyzet az el6z8khez hasonld: felfedezhetd a
W-alakd vilsdg, melynek elsé mélypontja ala-
csonyabban van, mint a mésodik.

A jovedelmi helyzet megitéléséhez szorosan
kapcsolddik a foglalkoztatdsi helyzet megitélé-
se. Aprilisban a megkérdezettek 36,5 szdzalé-
ka tartott attdl valamilyen mértékben, hogy a
koronavirus-jdrviny nyomdn & vagy egy csa-
lddtagja elveszitheti 4lldsdt, ugyanakkor tobb-
ségben voltak (49,7 szdzalék) azok, akik nem
tartottak ettdl. Vagyis a tobbség meglehets-
sen stabilnak érezte az dlldshelyéc a jarvdny
els§ hullimaban. Ez a percepcié a kovetke-
z6 hénapokban tovdbb erdsodott: juniusban
mar 62,0 szdzalék nyilatkozott igy. Novem-
berig ugyanakkor csokkenni kezdett a pozi-
tiv vélaszt addk ardnya és emelkedni a negativ
vélaszt addké, igy a médsodik hulldm tetdpont-
jin a megkérdezettek hasonléan vélekedtek a
munkahelyiik biztonsdgdt illetéen, mint dpri-
lisban. Decembertdl itt is javulé tendencia fi-
gyelhetd meg, amely szintén kedvezd a kild-
balds szempontjabdl. A foglalkoztatdsi helyzet
megitélése tekintetében tehde egy szimmetri-
kus W-alakt vdlsdg képe rajzolddik ki.

A kérdéssel kapcsolatban érdemes megvizs-
gdlni a ,mér elvesztette 4lldsit” vdlaszt addk
ardnyanak az alakuldst is. Aprilisban ezt a vd-
laszlehet8séget a megkérdezettek 10,0 szdzalé-
ka vélasztotta, amely ardny mdjusban 11,4 sz~
zalékra emelkedett, majd ezt kovetben az év
hitralévé részében 6,4 szdzalék koriil alakult.
Ez alapvetSen azt mutatja, hogy a koronavi-
rus-jirvany a munkahelyek széles korét érin-
tette, ugyanakkor, ahogy a statisztikai adatok-
bél is ldchatcuk, a jérvdny megjelenése nem
jart a munkanélkiiliség drasztikus emelkedé-
sével. Ez els6sorban a jdrvdny el8tti gazdasi-
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8. dbra

MENNYIRE TARTJA VALOSZINGNEK, HOGY A KORONAVIRUS-JARVANY MIATT ROMLANI FOG
A HAZTARTASA ANYAGI HELYZETE?
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TART ON ATTOL, HOGY AKAR ON, AKAR VALAMELY CSALADTAGJA ELVESZITI A MUNKAJAT
A KOVETKEZO 6 HONAP SORAN A KORONAVIiRUS-JARVANY MIATT?

%
100 T

90 1
80 1
70 1-
60 1
50 1+

40 1
o1+31--41--00--00--00--01--RLi--Ft--F1--1}-

20 4+ — — 39,6 — — 406 — — |3g 4 — — [414 — — - - - = - = t— —#40,2-
32,1 ! 36,8 34,1 32,6 31,6|

202004, 202005 2020.06. 202007 2020.08. 202009. 202040. 202041. 202012, 2021.01.

[ 1Egyaltalan nem tart t6le [ Mar elvesztette a munkajat
1 Inkabb nem tart t6le 1 Nem érinti / nem dolgozik
I Inkabb tart téle I Nem tudja / nem valaszol

I Nagyon tart téle

Forrds: sajat felmérés
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gi helyzettel magyardzhat6, amikor is a mun-
kaerdhidny nyomdn rengeteg betdltetlen, {ires
4llashely volt a gazdasdgban, amelyeket az 4l-
ldsvesztettek a romld gazdasdgi kornyezet elle-
nére is be tudtak tolteni, igy a munkanélkiili-
ség csak dtmeneti problémaként jelent meg a
gazdasdgban.

Egy tovébbi szempont, amely kiemelt fi-
gyelmet érdemel, az inflécids vérakozdsok ala-
kuldsa. Amennyiben a jérvdnyhelyzet nyomdn
tartésan magasan maradnak az infliciés véra-
kozdsok, akkor az a monetdris politika moz-
gdsterének leszlikiilésével jirhat, mivel a jegy-
bank az infliciés célt figyelembe véve nem
tarthatja fenn olyan hosszan a laza kondicié-
kat. A felmérések eredményei szerint a meg-
kérdezettek dontd tobbsége szerint a koronavi-
rus-jérvdnynak drnéveld hatdsa lesz, hénaprdl
hénapra a vilaszadék nagysdgrendileg 85 szd-
zaléka szdmitott erre (10. dbra). A véilaszokat

m FOKUSZBAN A REZILIENCIA ¢——F————

itt a jdrvdnyhelyzet alakuldsa szdmottevéen
nem befolydsolta. Az dremelkedés mértékée il-
letéen ugyanakkor az ldthatd, hogy a mdsodik
hullimban a jelentds novekedést vdrék ard-
nya kismértékben csokkent, mig a kisméreékd
emelkedést varoké novekedett. Vagyis habar
az infliciés varakozdsok véltozatlanul erések a
haztartdsok részérél, a masodik hullimban né-
miképp enyhiiltek, amelyben kézrejdtszhatot,
hogy az év végére némiképp mérséklddodee az
inflcié mértéke a gazdasdgban.
Osszességében az lithaté a lakossigi vala-
szokbdl, hogy a jérvinyhelyzet alakuldsa erdsen
befolydsolta a gazdasigrdl kialakitott képiiket.
A két jarvanyhulldmot illet8en ugyanakkor el-
tériek a lakossdgi percepcidk, a gazdasdgi hely-
zet, illetve az anyagi helyzet szempontjébdl a
hdztartdsok a tavaszi hulldmot {téleék meg ked-
vezStlenebbiil, mig a foglalkoztatdsi helyzet te-
rén a két hulldm megitélése kizel azonos volt.

10. dbra
ON SZERINT A KORONAVIRUS-JARVANY MILYEN HATASSAL LESZ A FOGYASZTOI
ARAKRA?
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[T Jelentésen csokkeni fognak
T 1 Kismértékben csokkeni fognak
I Nem valtoznak

Forrds: sajat felmérés
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[ 1 Kismértékben néni fognak
1 Jelentésen néni fognak
I Nem tudja / nem valaszol
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Azaz mig utébbi esetben ,szabédlyos W”-t fi-
gyelhetiink meg, az el6bbi esetben a W méso-
dik szdra mdr kisebb beesést mutat. Ugyanak-
kor a jarvdnyhelyzet enyhiilésével a lakossdgi
szerepldk megitélése is gyorsan javulni kezdertt,
amely arra enged kovetkeztetni, hogy a kildba-
lds szempontjabdl a lakossdgi fogyasztds nove-
kedésének csak egy Gjabb jarvdnyhullim szab-
na gatat.

Vallalati reakciok

A villalati felmérés esetében els6ként a kiala-
kult gazdasdgi helyzettel kapesolatos kérdések-
re adott vélaszokat ismertetjiik, majd ezt kove-
t8en mutatjuk be azokat a vdlaszokat, amelyek
a kozeljovd vonatkozdsdban mutatnak képet a
vallalati reakciékrol.

A koronavirus-jirviny nyomdn a villala-

tok dontd tobbsége keresletének a visszaesésé-
16l szdmolt be, ahogy az a 11. dbrdn is lathaté.
Aprilisban 44,6 szdzalék nyilatkozott jelentds,
mig 23,6 szdzalék kisméreékli csokkenésrdl,
mig a novekedést tapasztalék ardnya csupdn
3,9 szdzalék volt (nagyobb részben a kereske-
delembdl, illetve az iparbdl). Az indexéreék igy
—53,8 pontot tett ki. Mdjustdl a korldtozdsok
felold4sdval kismértékben mérséklddott a ke-
reslet visszaesését tapasztaldk ardnya, 6k azon-
ban valtozatlanul twbbségben voltak. A no-
vemberi lezdrdsoknak ugyanakkor nem volt
érdemi hatdsa a kereslet megitélésére vonatko-
zdan, az indexéreék az oktdberi —33,9 pontrél
csupdn —38,4 pontra emelkedett. Ez elsésor-
ban annak készonhetd, hogy a médsodik hul-
ldm lezdrdsai is elsésorban azokat a szektorokat
érintették kedvezdtleniil (turizmus, vendégla-
tds), amelyek mér az els hullimban is visz-
szaesést tapasztaltak. Ebben az esetben tehdt

11. dbra
BEFOLYASOLTA-E AZ ON VALLALKOZASANAK KERESLETET
A KORONAVIRUS?
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[_Tlgen, jelentésen csokkent a kereslet

I T Igen, kismértékben csokkent a kereslet

I Nem

Forrds: sajat felmérés
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[ _lgen, kismértékben nétt a kereslet
I lgen, jelentdsen nétt a kereslet
I Nem tudja / nem valaszol



az dgazatok jelentSsebb része szdmdra a vélsdg
V-alakt volt, mig egy kisebb rész tapasztalha-
tott W-alakt.

A kereslet alakuldsa mellett a jelenlegi val-
sigban problémdk meriilhetnek fel a beszil-
litdk esetében is, példdul a hatdrok lezdrdsa
miatt, amely az alapanyaghidnyon keresztiil
hdtrdltatja a termelést. Az erre vonatkozé kér-
désiinkre kapott vdlaszok megoszldsit mu-
tatja a 12. dbra. Az éprilisi felmérés alapjin
a vallalatok 42,3 szdzaléka szembesiilt alap-
anyag- vagy alkatrészbeszerzési nehézségekkel
a koronavirus nyomdn, és kéziilitk is csupdn
9,4 szdzalék nyilatkozott gy, hogy ez nem
volt befolydssal a termelés alakuldsdra. Ez az
ardny egészen oktdberig érdemben nem valto-
zott, amikor is egy jelentés csokkenés figyel-
heté meg a nehézségekkel szembesiil6k ard-
nydban. A novemberi lezdrdsoknak itt is csak
minimdlis hatdsa volt a vélaszokra, azonban
még igy is nagysdgrendileg minden harmadik
véllalat szembesiilt beszerzési nehézséggel a ta-
valyi év végén és az idei év elején. Ebbdl is ldt-
haté, hogy a jelenlegi védlsidg nem csak keres-
leti, hanem kindlati oldalon is kedvezétleniil
hatott a véllalatok mikodésére, és a fenndl-
16 nehézségeket az id§ elére haladtdval is csak
részben tudtdk orvosolni a cégek. Az is ldc-
szik, hogy a vilsdg két hulldima nem volt azo-
nos mélységi, a mdsodik hullimban a problé-
ma kevésbé jelentkezett.

A viéllalatok helyzetét az is mutatja, hogy
hogyan véltozott a munkavillalék 4ltal le-
dolgozott érdk szdma a jdrvdnyhelyzet idején
(13. dbra). Aprilisban a vallalatok t6bb mint
a fele (57,1 szdzalék) szdmolt be a ledolgo-
zott munkaérik szimdnak a csokkenésérdl,
amely a részmunkaidés foglalkoztatds elterje-
désével magyardzhat6. A munkaid§ csokkené-
sét tapasztalok ardnya oktdberig fokozatosan
mérséklddott. Novembertél kezdett el ismét
emelkedni azok ardnya, akik a munkaidg csok-
kenését tapasztaltdk, ugyanakkor ezen villala-
tok ardnya nem érte el az els§ hullimban ta-
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pasztalt szintet. Vagyis amig az elsé hullimban
a villalatok nagyobb ardnyban alkalmaztdk a
részmunkaidds foglalkoztatdst, a mésodik hul-
ldmot ez kevéssé jellemezhette — a W két szdra
itt sem volt szimmetrikus.

A viéllalatok a csokkend keresletet megpro-
balhatjak az drak mérséklésével kompenzdlni,
igy az drverseny révén javitva a pozicidjukat.
A jarvinyhelyzetre és a beszdllitéi nehézsé-
gekre, valamint a védelmi intézkedések miace
emelkedd koltségekre vélaszul a véllalatoknak
lehetdségiik van emelni is éreékesitési drai-
kon, amennyiben ezt a kereslet is lehetvé te-
szi. A koronavirus-jdrvdny idején alkalmazott
stratégia felmérését szolgdlta az erre vonatko-
z6 kérdésiink, amelyet a 14. dbra szemléltet.
A felmérés eredményei szerint Magyarorszé-
gon nagysdgrendileg a véllalatok kétharmada
nem véltoztatott éreékesitési drain a koronavi-
rus-jérvdny nyomdn. Azok ugyanakkor, ame-
lyek valtoztattak draikon, nem egységes straté-
gidt kovertek. Aprilisban még nagysigrendileg
kétszer annyian csokkentették a koronavirus
nyomdn draikat, mint akik a jdrvdnyhelyzet-
re dremeléssel reagiltak. Ugyanakkor, ahogy
teltek a hénapok, fokozatosan csokkent az 4r-
csokkentést végrehajeék ardnya, mig az drat
emel8ké novekedett: 8szre a két csoport rész-
ardnya kozel megegyezett, mig az év végén mir
ut6bbi csoport keriilt tobbségbe. A jelzett 4r-
csokkenés ugyanakkor nem tiikroz8dik vissza
az inflicids adatokban, amelynek a magyars-
zata lehet, hogy azt jelent8s részben elfedték
az egyéb, a jérvdnyhelyzettdl fiiggetlen ténye-
z8k hatdsai, mint példdul a béremelkedés mi-
atti dremelési kényszer vagy a forint gyengiilé-
se az euréval szemben.

Az aktudlis gazdasdgi helyzet megitélése
mellett fel kell mérni a vallalatok vérakozdsa-
it is, mivel ez meghatdrozhatja a kildbaldsi pa-
lya alakjdt. A vdrakozdsok bemuratdsit meg-
elézden ugyanakkor fontos még kiemelniink
egy kérdést. A villalatoktél minden hénapban
megkérdeztitk, hogy el tudjik-e keriilni a cs6-
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12. dbra

SZEMBESULT-E ON A KORONAVIRUS MIATT ALAPANYAG- VAGY ALKATRESZBESZERZESI
NEHEZSEGEKKEL AZ ELMULT IDGSZAKBAN?
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[C_Tlgen, a termelésemre is jelentés hatassal volt

I Igen, de a termelésemre csak kismérték( hatassal volt
I Igen, de nem befolyasolta a termelésemet

"I Nem

I Nem tudja / nem valaszol

13. dbra

HOGYAN BEFOLYASOLTA AZ ON VALLALKOZASANAK MUNKAVALLALOI ALTAL LEDOLGOZOTT
MUNKAGRAK SZAMAT A KORONAVIRUS?
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14. dbra

HOGYAN BEFOLYASOLTA A KORONAVIRUS AZ ON ALTAL ERTEKESITETT TERMEK
VAGY SZOLGALTATAS ERTEKESITESI ARAT?
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[ 1 Kismértékben csokkentette
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Forrds: sajat felmérés

dot, ha a jelenlegi helyzet 3 hénapig fennma-
rad. A kérdés azért is kiemelten fontos, mivel
jelen sorok irdsakor nem ldthatd, hogy a kor-
ldtozdsok mikor keriilnek felolddsra. Ugyan-
akkor minél tbb vallalat megy cs6dbe a vél-
sdg idején, anndl hosszabb lesz a kildbaldsi
periddus. A cs8dkockdzat veszélye dprilisban
volt a legmagasabb (15. dbra), ekkor a vélla-
latok 13,5 szdzaléka nyilatkozta azt, hogy nem
tudja elkeriilni a cs6dot, ha az akkori helyzet
tartésan fennmarad. Méjustdl kezd8dden fo-
kozatosan csokkent a csédkockdzat a korldto-
zdsok felolddsdval és a gazdasdg Gjrainduldsdval
parhuzamosan. A minimumot a cs8dveszély-
ben 1év4 véllalatok ardnya oktéberben érte el
(4,7 szazalék). A novemberi lezdrdsok szintén
kismértékben novelték a csédkockdzattal érin-
tece véllalkozdsok szdmdt, ugyanakkor ennek
mértéke nem érte el a tavaszi szintet, tehdt az
elézéekhez hasonléan a W elsé része az, ami
markdnsabb.

202004, 202005. 2020.06. 2020.07. 2020.08. 2020.09. 202010, 202041 202012. 2021.01.

[ Kismértékben emelte
1 Jelentésen emelte
I Nem tudja / nem valaszol

A véllalatokat megkérdeztiik a jovébeli fog-
lalkoztatdsi terveikrdl is, a valaszok megoszlé-
sa a 16. dbrdn lithaté. Aprilisban a bizonyta-
lan gazdasdgi kdrnyezet nyomdn t6bbségében
voltak azok a véllalatok, amelyek leépitést
(13,5 szdzalék), mint amelyek bévitést (3,4 szé-
zalék) terveztek. A helyzet ugyanakkor mér ma-
justdél megfordult, a nydri hénapokban tébben
terveztek bdvitést, mint leépitést, amely egy
kedvezd kildbalasi pélyat vetitett elére. A méi-
sodik hullim megjelenése ugyanakkor feliilir-
ta a terveket, az 8szi hénapokban ismét tobb-
ségbe keriiltek a leépitést tervezék, azonban a
kildtdsok igy is kedvezdbben alakultak, mint
az elsé hullimban: novemberben a vilaszadék
5,7 szézaléka tervezett leépitést, mig 4,0 szd-
zaléka bévitést. Kedvezd viszont, hogy janudr-
ban mdr csak a vallalatok 3,7 szdzaléka tervezte
csdkkenteni munkavallaldi szimat a koronavi-
rus-jérvdny miatt, mig a bdvitést tervezdk ard-
nya 7,9 szdzalékot tett ki, amely nagysdgrendi-
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15. dbra
EL TUDJA KERULNI AZ ON VALLALKOZASA A CSODOT, HA A JELENLEGI HELYZET 3 HONAPIG
FENNMARAD?
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16. dbra

VARHATOAN VALTOZTATJA-E ON A VALLALKOZASA MUNKAVALLALOINAK SZAMAT
A KOZELJOVOBEN A KORONAVIRUS MIATT?
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leg a juliusi vdrakozdsoknak feleltetheté meg.
Vagyis a véllalatok a fenntartott korldtozdsok
ellenére pozitivan ldtjdk a kozeljovdt, azonban
amiatt, hogy a legtobb véllalat (86,0 szdzalék)
nem tervez véltoztatni dllomdnyi létszdmadn,
egy lassabb kildbaldsra kell szdimitani. Ez szin-
tén arra utal, hogy a W mdsodik mélypontja
mér nem annyira jelentds, illetve visszatiikrozi
azt a kormdnyzati szdndékot is, hogy a megho-
zott intézkedések {6 célja a munkahelyek meg-
védése, illetve Gjak teremtése volt.

A jov8beli varakozdsokkal kapcsolatban egy
nagyon hasznos indikdtor a beruhdzdsi ter-
vek alakuldsa. A villalatok csak abban az eset-
ben déntenek fejlesztések mellett, ha gazdasigi
kornyezetet megfeleldnek fcélik. Ezt a kiilon-
b6z8 kormdnyzati programok csak korldto-
zottan tudjdk befolydsolni. A 17. dbrin litha-
t0, hogy dprilisban a valaszaddk 76,9 szdzaléka
nyilatkozott gy, hogy nem tervez beruhdzdst
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végrehajtani a kovetkezd egy év sordn, ame-
lyen belill kiemelkedéen magas volt a biztosan
nem (53,6 szdzalék) vélaszt adék ardnya. Ez-
zel szemben csupdn 21,7 szdzalék nyilatkozote
gy, hogy a jdrvanyhelyzet ellenére is végrehaj-
tana beruhdzist. Ezt a kérdést havi rendsze-
rességgel mds kérdSiveken is fel szoktuk ten-
ni a véllalatoknak, igy az 6sszehasonlitdshoz
hosszabb idésor 4ll rendelkezésiinkre, mint
a tobbi kérdés esetében. Viszonyitdsképpen
2019 8szén a vallalatok 39,5 szdzaléka terve-
zett beruhdzdst végrehajeani, mig 59,1 szdzalé-
ka nem. Az el8z8ekben taglalt bizalmi multip-
likdtor szerepe ez alapjdn a villalati szegmens
esetében is nétt: a beruhdzdsi hajlandésdg visz-
szaesése a vallalatok koltésének csokkenését,
és igy a gazdasdgi teljesitmény visszaesését jel-
zi. A beruhdzdsi hajlanddsdg az els6 hullim
lecsengésével lassti titemben emelkedni kez-
dett, amelyet az 8szi hénapokban a mdsodik

17. dbra

MENNYIRE TARTJA VALOSZINUNEK, HOGY VALLALKOZASA BERUHAZAST FOG TUDNI
VEGREHAJTANI A KOVETKEZO EGY EVBEN?
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hullim megjelenése vetett vissza. fgy novem-
berben csupdn a véllalatok 27,5 szdzaléka nyi-
latkozott gy, hogy tervez beruhdzdst végrehaj-
tani, amely viszont kedvez8bb, mint az 4prilisi
érték. A decemberi, illetve a janudri felméré-
sek ezen a téren is elérelépést mutattak, ugyan-
akkor a beruhdzdsi hajlanddsdg tovébbra is el-
marad a vélsdg elStti szintjétdl. Ez egy hosszan
tartd kildbaldst, valamint a hiszterézis jelensé-
gének megjelenését vetiti el6re, amennyiben
nem sikeriil javitani a véllalkozdsok beruhdzd-
si hajlanddsdgdn.

C)sszességében a vallalati felmérés eredmé-
nyei a lakossdgihoz hasonlé tendencidkar tiik-
roznek vissza. A 2021 elejéig lezajlote két jdr-
véanyhulldim egyardnt negativan érintette a
véllalatok gazdasdgrdl alkotott képét, ugyan-
akkor ezen a téren a tavaszi hulldim bizonyult
sokkal stlyosabbnak, azaz bar az egyes kérdés-
nél a W kiilénboz8 véltozatait ldtjuk, de osz-
szességében a mdsodik lejemenet méreéke ki-
sebb volt, mint az elséé. Az is l4tszik, hogy a
jarvanyhelyzet javuldsdval a véllalati vdrakozd-
sok gyors {itemben kezdenek javulni, azonban
a beruhdzdsi hajlandésdg és a foglalkoztatds
vérhat6 alakuldsa alapjin lassabb kildbaldsra
lehet szdmitani a gazdasdgban.

KOVETKEZTETESEK

A lakossigi és a véllalati felmérések eredmé-
nyei alidtdmasztottdk azt, hogy Magyarorszd-
gon a jarvdny két hullimdval pdrhuzamosan
egy W-alaku valsdg zajlott le 2020-ban, ugyan-
akkor a médsodik mélypont enyhébbnek bizo-
nyult. A felmérések eredményei ezen feliil azt
mutatjék, hogy a mélypontot kovetSen a gaz-
dasdgi percepcidk tigy a lakossdg, mint a vélla-
latok korében gyorsan javuldsnak indultak.
Frdemes azonban a jovorél, tehdt a W
utolsd, felfelé tartd szdrdrél is megemlékezni,
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ugyanis ez hatdrozza meg a gazdasdg hosszu
tavih novekedését. Az utolsé szdr meredek-
ségét, vagyis a kildbalds, a novekedés iitemée
tobb tényezd is befolydsolja majd. Ezek koziil
az elsd a virushelyzet alatt elszenvedett kdrok:
mennyire kellett a vallalkozdsoknak vissza-
fogni a beruhdzdsokat, a cégek mekkora része
nem tud jra kinyitni a korldtozdsok megsz(i-
nése utdn. Ugyanakkor a beruhdzdsok szintjét
pozitivan befolydsolhatja, hogy a kormdny-
zat a valsdghelyzet alatt tdrekedett a vallala-
ti beruhdzdsok tdmogatdsdra, igy van rd esély,
hogy a beruhdzdsi szint a virushelyzet utdn
ismét magas legyen. Ezt segitheti el§ a for-
rdsb8ség is: 2021-ben indul az Eurépai Unid
Uj, 7 éves koltségvetési ciklusa, illetve a ko-
z6s hitelfelvétel, mely szintén jelentds meny-
nyiségl fejlesztést tesz lehetdvé. A fejleszeések
hosszii tdva hatdsait a forrdsfelhaszndlds haté-
konysdga fogja meghatdrozni, amely azért is
kiemelten fontos, mert a hazai forrdsok vé-
gesek: a 2020-as évben az anticiklikus gaz-
dasdgpolitika eredményeként megndvekvd
hidnyt el8bb-utébb le kell faragni. A felhasz-
néldsnal térekedni kell a hosszti tivih néveke-
dés szempontjaira. Tovdbbi fontos szempont:
a kozos hitelfelvétel forrdsainak felhaszndla-
sandl az Eurépai Unié el8irta, hogy azok egy
részée digitdlis, illetve zold fejleszeésekre kell
forditani. Ezek mellett Magyarorszdgon kii-
l6ndsen is fontos az oktatds minden szintjé-
nek fejlesztése.

Ahhoz tehdt, hogy a novekedés vissza tud-
jon 4llni a virus megjelenése elétti szintre, bé-
ven van még tennivald. A lakossigi felmé-
rés alapjdn a fogyasztds felporgésének csupdn
az életben 1év6 korldtozé intézkedések szab-
nak gitat, ellenben a vallalati szféra beruhdzsi
hajlandésdgit és foglalkoztatdsbdvitését dsztd-
noézni szitkséges. Amennyiben ez nem tdreé-
nik meg, Ggy a kildbalds is hosszabb id6t ve-
het igénybe.
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JEGYZET

1 A KSH 4ltal kézolt havi gyakorisdgu foglalkoztatdsi adatok kisebb pontossdgtiak, mint a negyedéves adatok,

azonban a jérvanyhulldimok hatdsdt jobban szemléltetik.
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