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Osszefoglalas: Mds orszagokkal dsszehasonlitva a Covid—19-jarvany kiemel-
ked&en sulyos karokat okozott az Egyesult Kirdlysagban. Az orszag gazdasaga
2020-ban 9,9 szazalékkal, az 1709-es nagy fagy ota a legnagyobb mértékben
zsugorodott. Ezen felll annak ellenére, hogy 2020 végén sikerllt az Eurdpai Unio-
val megallapodasra jutniuk a jovébeli kereskedelmi kapcsolatokrol, Nagy-Britannia
viszonya f6 kereskedelmi partnerével jelentésen megvaltozott, és a jelenlegi meg-
allapodas nem oldott meg minden problémat.

A Brexit és a koronavirus két olyan gazdasagi sokk, amely egymast tokéletesen
kiegészitve a lehetd legdurvabb hatast fejti ki a gazdasag egészére nézve. A Brexit
azoknak az agazatoknak a tobbségét érintette és fogja érinteni, amelyek az EU-val
folytatott hatarokon atnyulo kereskedelemre tamaszkodnak. Ekdzben a koronavi-
rus leginkabb a nem forgalmazhat¢ szolgaltatasokat sujtotta, azokat, amelyek a
személyes kapcsolatra tamaszkodnak. Ez azt jelenti, hogy kevés szektor Uszta
meg sértetlendl: a gazdasag 69 szazaléka érezte meg a koronavirus és a Brexit
kozul legalabb az egyiket.

Az Egyesult Kiralysag kormanya kulonféle intézkedéseket vezetett be — a bér-
tamogatastol az olcsd Uzleti hitelekig és addkedvezményekig —, hogy segitse a
vallalkozasokat és a haztartasokat a Covid—19 sulyos sokkjanak atvészelésében.
Mindezeknek, valamint a gyors oltasi programnak kdszonhetdéen az egyik elsd
orszag lehet, amelynek talpra all a gazdasaga. A gazdasagi mechanizmusok
2022-23-ig maradnak érvényben, igy a vallalkozasok felhasznalhatjak azokat
a Brexit kovetkezmeényeinek enyhitésére is. Ezek az intézkedések azonban csak
atmeneti fellélegzést biztositanak a Brexithez alkalmazkodd vallalkozasok sza-
mara, hiszen nem erre, hanem a jarvany rovid tavu sokkjanak kezelésére tervez-
ték azokat, viszont az Egyesult Kiralysag uj kereskedelmi kapcsolata az EU-val
nemcsak rovid tavu zavarokat okoz, hanem sok vallalkozas koltségeit és nem-
zetkozi versenyképességét is véglegesen megvaltoztatja.

A gazdasagi intézkedések azt mutatjak, hogy a kormany tudataban van ennek,
és egyid6ben probalja enyhiteni a Brexit hosszu tavu negativ hatasait, valamint se-
giti a vallalkozasokat a pandémiabdl vald kilabalasban. A jelenlegi intézkedésekbdl
arra kovetkeztethetink, hogy a kormany megkisérli a gazdasag szerkezetének at-
alakitasat, hogy a jovében nagyobb hangsuly legyen a megtermelt javakon a szol-
galtatasokkal szemben, amelyek jelenleg az orszag gazdasagi teljesitményének
80 szazalékat adjak.

Kulcsszavak: Egyesduilt Kirdlysag, Covid—19-jarvany, Brexit
Abstract: The economic impact of the Covid-19 pandemic has hit the UK particularly
hard in comparison to international counterparts. The economy shrank by a record

9.9 per cent in 2020, meaning that it was the worst year for the British economy
since harvests failed after the Great Frost of 1709. Moreover, even though the UK
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and the European Union have managed to reach an agreement on a future trade
dealin late 2020, the UK's relationship with its main trading partner have changed
substantially, and the current agreement has not solved all problems.

Brexit and coronavirus are two shocks that are almost perfectly designed to
affect the entire UK economy. Brexit has and will continue to affect most of those
sectors that rely on cross-border trade with the EU. Meanwhile, coronavirus has
most affected non-tradeable services — those that rely on face-to-face contact.
This means that few sectors escaped untouched: 69 percent of the economy
has been affected by at least one of coronavirus and Brexit.

The UK government introduced various measures - ranging from wage
subsidies to cheap business loans and deductions - to help businesses and
households weather the severe shock of COVID-19 and thanks to them and the
rapid vaccination programme it might be one of the first countries to recover
from the pandemic. The policies will remain in place until 2022-23 and so could
be used by businesses to help them cope with the effects of Brexit too. However,
these policies offer only a short respite for businesses adjusting to Brexit, as they
are designed to deal with the short-term shock of the pandemic, but the UK's new
trading relationship with the EU not only creates some short-term disruption
but will also permanently alter many businesses’ costs and their international
competitiveness.

The economic measures show that the government is conscious of this limit
and is trying to alleviate the long-term negative impact of Brexit as well as helping
businesses recover from the pandemic. There are signs of attempting restructuring
the economy and placing more emphasis in tradable goods instead of the services
that currently make out 80 percent of the economic output of the country.

Keywords: UK, Covid-19 pandemic, Brexit

BEVEZETS

évszazad soran a legnagyobb mértékben zsugorodott — a Bank of England
szakértSinek egészen az 1709-es nagy fagyig kellett visszalapozniuk, hogy
talaljanak egy eseményt, amely ehhez hasonlithatd csapast mért a gazdasagara.
Az orszagbdl egy év alatt szinte eltlint az el&tte 1évd 7 év gazdasagi fejlédése,
visszalokve Nagy-Britanniat a 2013-as szintre. Ezzel a G7-orszagok kozul a legna-
gyobb visszaesést produkalta, europai 6sszehasonlitasban pedig ennél rosszab-
ban csak Spanyolorszag teljesitett (10,8%).
Nagy-Britannia regisztralta a legtobb Covid—19-hez kothet6 halalesetet Euro-
paban, és a lakossagaranyos haldlesetek szamaban a vilagon is az elsék kozott jar.
Avirus terjedésével is 6sszefligg, hogy a jarvany a brit gazdasagban kiemelkedéen nagy

Q z Egyesult Kiralysag gazdasaga 2020-ban 9,9 szazalékkal, az elmult harom
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karokat okozott — azonban ennek valodi oka a gazdasag strukturajaban keresendé.
A Covid—19 gazdasagi hatasait vizsgalo kozgazdaszok egyetértenek abban, hogy
a szolgaltato szektor szenvedte meg leginkabb a jarvanyt, pedig ez a szektor a brit
hazai 0ssztermék 80 szazalékat allitja el6. Az orszagban a szolgaltato szektor tel-
jesitménye 2020 egészében 8,9 szazalékkal, a termel6agazatoke 8,6 szazalékkal,
az épitdiparé 12,5 szazalékkal, a mezbgazdasageé 9,4 szazalékkal esett vissza.

1. abra.

A koronavirus-jarvany és a megallapodassal torténd Brexit hatasa a brit
gazdasag kulonbozé szektoraira

Azonban a brit gazdasagi szerepl6k szamara nemcsak a koronavirus-jarvany
adta az egyetlen kihivast az elmult egy évben, hanem a Brexit atmeneti id6sza-
kanak lejarta is. Az EU-tagsag — harom f6 hatasmechanizmusa: a kereskede-
lem, a kulfoldi beruhdzas és a pénzugyi szektor révén — lényeges mértékben
hozzajarult az Egyesult Kiralysag gazdasagi prosperitasahoz. A Brexit gazdasagi
kovetkezményeinek elbrejelzését, és az azokra valo felkészilést pedig tobbek ko-
zOtt megneheziti a hasonlo precedensek hianya. Ugyan az Egyesilt Kiralysagnak
sikerdllt az utolsé pillanatban megegyeznie a gazdasagi kapcsoltokrol az Eurdpai
Uniodval, a megallapodas nem fed le minden kérdést. 2021 elején a kilépés rea-
lizalasa kétségtelen sokk volt, ami varhatoan a kovetkezd evekben is jelen lesz
meg. Jol érzékelteti, mennyire puskaporos tovabbra is a Brexit megallapodas
koruli hangulat, hogy 20271 majusaban az elsé kilépést érintd szabalyértelmezesi
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vita odaig fajult, hogy a brit korona fliggé terlletei kozé tartozo Jersey szigetét
francia haldaszok vették blokad alg, igy fejezve ki elégedetlenségiiket a halaszatot
érinté megegyezéssel. A brit haditengerészet két hajot kuldott a térségbe meg-
figyelének, miutan Franciaorszag az elektromos ellatast szolgaltaté mélytengeri
kabelek elvagasaval fenyegetett.

Ugyanakkor szamitasok szerint az Egyesult Kiralysag az els6k kozott labalhat
ki a valsagbol. A brit kormany szamara koltségvetési és makrogazdasagi eld-
rejelzéseket készit6 figgetlen elemzdgintézet (Office for Budget Responsibility,
OBR) el6rejelzése azzal szamol, hogy a hazai 6ssztermék értéke 2022 kozepére
— az eddigi varakozasnal félévvel korabban — ismét eléri a koronavirus-jarvany
el6tti szintet. Ez ugyan azt jelenti, hogy kozel harom évig a gazdasag nem no-
vekedett, mégis figyelemre mélto teljesitmény lesz, ha ténylegesen megvalosul.
Hogy kovetkeztethessunk a brit gazdasag jovéréje, és megértsuk, hogy minek
koszonhetd a talpra allast ovez6 optimizmus, érdemes megvizsgalni, mely aga-
zatokat hogyan befolydsolja a Brexit, a koronavirus-jarvany, és milyen modon
igyekszik a kormany a valtozasokra reagalni.

A coVvID-19-JARVANY HATASA

agazatokra fejtették ki, amelyek a szemtdl szembeni taldlkozasra épul-

nek, azaz a vendéglatas, a muvészeti és szorakoztatoipar, és a hozzajuk
kapcsolodo szolgaltatasok. A vendéglatas és a kiskereskedelmi intézmények be-
zarasa mellett olyan tevékenységek is érintettek voltak, amelyek esetében nem
volt lehetséges az otthoni munkavégzeés, de a munkaltatok és munkavallalok
magukra is kotelezének érezték a kormanyzati kommunikacio ,Maradj otthon!”
utasitasat 2020 tavaszan. Az orszagok lezarasa, és a nemzetkozi utazas kvazi
ellehetetlenulésének kovetkeztében a repulési iparag is jelentds veszteségeket
szenvedett. Nem csak maguk a légitarsasagok regisztraltak kevesebb utast,
a visszaesés érintette az adminisztrativ tamogato szolgaltatasokat is, mint pél-
daul az utazasi ugynokségek munkajat. Emellett ide tartoznak azok a cégek is,
amelyek irodak, irodahazak mukodtetését latjak el, vagy a vendéglatast és szo6-
rakoztatoipart szolgaljak ki, valamint amelyek munkaja szinte szukségtelenné
valt az otthoni munkavégzéssel, az utazasi tilalommmal és a kulturalis programok
torlésével.

A brit kormanyzat jarvanyugyi korlatozascsomagja a gazdasagi kibocsatas
jelentds csokkenéséhez vezetett 2020 év elején. Ugyan az év masodik felében
javulas volt érzékelhetd, ez tovabbra is elmaradt a jarvany el6tti szinttél, a jar-
vanyhelyzet 6szi romlasaval pedig Ujra lezarasokra kényszertlt az orszag, ismét
visszaesésbe taszitva a gazdasagot. A vendéglato és a muvészeti agazatban a
harmadik negyedévben erds javulas volt tapasztalhatd, a gazdasagi kibocsatasuk

Q jarvanyugyi lezarasok és korlatozasok a legnagyobb hatast azokra az
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29 és 26 szazalékkal maradt el a jarvany el6tti allapottdl, de a negyedik negyed-
évben Ujra esni kezdett. Az Insitute for Government (IfG) kutatdsa szerint a har-
madik negyedévben az épitbipar és a feldolgozodipar is Ujra ndvekedésnek indult,
ez részben vélhetden a megvaltozott, megengeddbb kormanyzati kommunikaci-
onak koszonhetd, amely a tavaszi lezaras utan hangsulyozta, hogy engedélyezett
a munkahelyi munkavégzeés azok szamara, akik nem tudnak otthonrdl dolgozni.
Az autdgyartas es mas szallitoeszkozok gyartasa azonban tovabbra is 25 szaza-
lekkal maradt el a jarvanyt megel6z4 szinthez képest.

A legtobb kozgazdasz egyetért abban, hogy a koronavirus tartosan helyre-
hozhatatlan veszteséget okoz a gazdasagi kibocsatas mértékeben. Azonban
strukturalis, hosszu tavu valtozasokkal a szakérték tobbsége nem szamol, a
jarvanyt egy viszonylagosan rovid tavu sokkhatasként értékeli, amibdl a gaz-
dasagnak talpra kell allnia, hogy elérje a jarvany el6tti szintet. Ugyanakkor az
IfG adatai szerint 2020 harmadik negyedévének teljesitménye — amikor az or-
szag a lehetéségekhez mérten ,nyitva” volt — még igy is 10 szazalékkal ma-
radt el 2019 negyedik negyedévéhez képes. Ez persze nem jelenti ugyanazt a
nyitottsagot, ami a koronavirus el6tt |étezett, de mindenképp figyelemreméltod
kulonbség, amely arra utal, hogy mégiscsak varhato valamilyen hosszu tavu
hatds. A vasarloi preferencidk és a viselkedés valtozasa is jelentds hatassal bir
a gazdasagra. Az elmult egy évben végbement folyamatok egy része meglévé
trendek er@sodése, ilyen példaul az online vasarlas felé fordulas. A leginkabb
varhato valtozas azonban a munkavégzést érinti — szamithatunk ra, hogy tobb
lesz az otthoni, tavoli munkavégzés, és kevesebb az uzleti utazas. Az elmult
id6északban minden cég felmérhette, melyek azok a tevékenységek, amelyek-
hez ténylegesen szukséges a személyes jelenlét, akar az irodaban, akar egy
Uzleti uton, és a munkavégzés mely része végezhetd el megfeleld minéségben
online talalkozokkal és tavoli munkavégzéssel. Ez példaul a repllés és az
adminisztrativ szolgaltatashoz kapcsolodo¢ vallalatok szamara hosszu tavu
kovetkezmeényekkel jarhat. Szintén csokkenhet a kereslet a varoskozpontok-
ban talalhato kavezok, vendéglék és boltok irant. Ugyanakkor egyik esetben
sem jelenti, hogy ezek a visszaesések az orszag egész gazdasagara nézve
csokkenést okoznanak, hiszen mas teruleten varhatéan novekedést regiszt-
ralnak majd — a virtualis interakcidkat tamogaté platformok irant néhet a ke-
reslet, ahogy a megbizhato, gyors internetkapcsolat is felértékelddhet, és a
varoskozpont helyett a lakokerlletek kozelében néhet az igény a boltok és
vendéglatoipari egysegek irant. Szintén elképzelhetd, hogy az otthoni munka-
végzes lehetbségével meg tobb ember vonhatd be a munkaerd piacra. Mivel
ilyen mértékd tavmunkara a multban még nem volt példa, érdemes lesz folya-
matosan figyelni ennek alakuldsat, az esetleges negativ gazdasdagi hatasok
kezelése és a pozitiv tendenciak tamogatasa érdekében.
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A BREXIT HATASA

hatast fejt ki a gazdasagra, addig az Egyesiilt Kirdlysag kilépése az Euro-

pai Uniobol nem csak rovid tavu sokkhatas a gazdasag szamara, a cégek-
nek hosszu tavon is szembe kell néznitk a nemzetkozi kereskedelemn modosult
koltségével és a versenyképességuk valtozasaval. Szamolni kell azzal is, hogy akar
csak rovid tavu versenyképesség-csokkenés miatt is kiszorithatjak a versenytar-
sak a brit cégeket az eurdpai piacrol, ezt a veszteséget pedig csak hosszu tavon
lehetséges orvosolni.

A Brexit hatasa mar 2016 ota érzékelhetd, a brit gazdasag novekedése a
2015-0s 2,4 szazalékrol 2019-ben 1,0 szazalékra csokkent. Az Institute for Fiscal
Studies (IFS), az OECD, a Bank of England és az OBR el6rejelzései hasonldk abban,
hogy a kilépést kovetd 2 éven belll 4-5 szazalék kozti GDP-veszteséget josoltak
megegyezés nélkuli kilépés, un. ,hard Brexit” esetén. 15 éves tavlatot vizsgalva a brit
kormany a legfrissebb, 2019-es jelentésében a gazdasagi novekedés 4,9-6,7 szazalé-
kos visszaesésével szamolt, a bevandorlasi politikatol figgéen. A National Institu-
te of Economic and Social Research 2020 novemberi elérejelzésében a GDP
4 szazalékos visszaesésével szamolt hosszu tavon.

A vallalatok jelentds energiat és pénzt forditottak 2020-ban a fennmaradas-
ra, hogy megfeleljenek a jarvanylgyi szabalyoknak, igy kevés idejik és energigjuk
maradt az atmeneti allapot végére valo felkészulésre, igy még rosszabb pénzugyi
helyzetben szembestiltek a kilépés hirtelen kovetkezményeivel. A 2020 december
végeén nyélbe (tott, az aruforgalmat lefedé megegyezésben a vam- és kvotamen-
tesség kulcsfontossagu kérdés volt, hiszen példaul megallapodas nélkdl bizo-
nyos husok vagy tejtermékek exportja a WTO-vamok szerint 40 szazalék feletti,
a konzervhalak esetében pedig 25 szazaléknal magasabb vamokkal zajlott volna.
Bar az egyezmény mas harmadik orszagokkal 6sszehasonlitva konnyiti az aruk
kereskedelmét, 2021. januar 1-t6l az Egyesult Kiralysag és az EU két kulon piac,
kilonallo szabalyozassal. A vamellendrzések pedig az 6sszes Egyesilt Kiralysag-
bél az EU-ba iranyuld exportra vonatkoznak, ezeknek az aruknak tovabbra is meg
kell felelnitk az EU szigoru eléirasainak, beleértve példaul az élelmiszer-biztonsa-
got. Az Egyesult Kirdlysaghol szarmazo agrar-élelmiszeripari szallitmanyoknak
példaul egészségugyi bizonyitvanyokkal kell rendelkeznitk, tovabba a tagallamok
allategészségugyi hatarallomasain egészségugyi és novényegészségugyi ellendr-
zésen kell atesnitk. Ez jelentésen hosszabb szallitasi id6t és nagyobb koltséget
fog okozni az exportalo vallalkozasoknak. Az eurdpai partnerek egy része pedig a
lelassult szallitas és a megnovekedett koltségek miatt varhatéan mas beszallitot
fog keresni. Erdemes megjegyezni, hogy a teljes hatarellenérzés az importra
vonatkozoan a koronavirus-jarvany hatasai miatt csak 2021. julius elsejétdl lép
életbe. A brit kormany 2021 aprilisa és juliusa kozott Iépcsézetesen kezdte beve-
zetni ezeket a szabalyokat, hatasuk a kovetkezé honapokban lesz érzékelhetd.

M ig a koronavirus-jarvany elsésorban egy hirtelen, jelentds, de rovid tavu
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Az aruaramlas az Egyesult Kiralysag és az Eurdpai Unio kozott 2021 januarja-
ban meredeken esett. A francia statisztikai adatok szerint 20 szazalékkal csok-
kent az import Nagy-Britanniabdl, mig a vilag tobbi részérdl nétt a behozatal.
Hasonlé mértékU visszaesésrél szamoltak be a német és olasz statisztikai hi-
vatalok is. A brit adatok szerint a 2021 januarjaban a kontinensre iranyulé ex-
port 41,4 szazalékkal maradt el az egy évvel korabbi szinttdl, azonban David Frost,
uniés kapcsolatokért felelés miniszter a decemberi készletfelhalmozast, valamint
a jarvanyt tette felel¢ssé ezért. Az Office for National Statistics (ONS) ada-
tai szerint 2021. januar végén valdban javult a kereskedelem mértéke. Az Unidba
iranyuld aruexport februarban 3,7 milliard fonttal nétt a januari rekord 5,7 milliard
fontos esés utan, de igy is 12 szazalékkal maradt el 2019 februarjahoz képest.
Az ONS adatai szerint az emelkedés a vegyipari és az autd- és kozlekedésipari
termékeknek volt koszonhetd. A francia adatokban észreveheté 2020 utolsé ho-
napjaiban a készletfelhalmozas jele, amibdl szakértdk arra kovetkeztetnek, hogy
a legtobben a kivaras stratégiagjaval készultek az atmeneti idészak végére. A 2020
decemberében megjelent brit Covid—19-varians miatti brit—francia hatarzar hata-
sa is atgylrdzhetett decemberrdl januarra. Ugyanakkor elképzelhetd, hogy a feb-
ruari 12 szazalékos visszaesés az egy évvel korabbihoz képest mar annak mérté-
két jelzi, hany eurdpai cég keresett korabbi brit partnere helyett Ujat.

Az OECD és az LSE egyetértenek abban, hogy a Brexit altal leginkabb érintett
terlletek kozé tartozik a gépjarmivek és szallitbeszkozok, a vegyipari, a gumi
és mUanyag termékek, valamint a textiliak gyartasa, ugyanis ezek az iparagak
erésen tamaszkodnak az unios kereskedelemre és az évtizedek alatt kialakitott
ellatolancokra. Emellett a munkaer$ szabad aramlasanak megsziinése nehéz-
séget jelent majd azon szektorok szamara — vendéglatas, szolgaltatas, szocialis
és egészségugyi ellatas, mezégazdasag —, amelyek eddig az olcsd EU-s bevan-
dorldkra épultek. Ugyan a veszteségeket idével a gyorsabb vizumrendszer, vala-
mint a beszerzések és informacidoaramlas reformjai egyensulyozhatjak, a rovid és
kozéptavu visszaesés elkerllhetetlen.

Fontos kihivast jelent, hogy a 2020. decemberi megallapodas javarészt az aru-
forgalomra korlatozodik, a brit gazdasag jelent6s részét viszont a szolgaltatasi
szektor teszi ki, amelynek legnagyobb piaca az Eurdpai Unid. A legfontosabb brit
szolgaltatasi agazat, a londoni pénzugyi piac példaul eleve nem része a mostani
paktumnak, Brisszel a tovabbiakban egyoldalian dont majd arrdl, mennyire enge-
di be a brit cégeket a pénzlgyi szektorba. A szolgaltatd szektor esetében az OECD
2-7 szazalék kozotti veszteséget josol kozéptavon, fuggden az adott szolgalta-
tastol. Ezek ugyan egyenként nézve kis szamnak tdnnek, ugyanakkor a kilon-
bozd szolgaltatasok nemcsak az 0sszes gazdasagi kibocsatas, de a foglalkoz-
tatas 80 szazalékaért is felelnek. Az LSE kutatasa szerint a pénzUgyi szolgaltatd
szektoron, és a kommunikacidés szektoron mar az elmult években is észrevehetd
volt a Brexit hatdsa. Londonban a pénzlgyi szektor 2018-ban 1,4 szazalékos no-
vekedést ért el, 2019-ben pedig nulldhoz kozelitett. Az Uzleti beruhazasok szama
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2016-2019 kozott 11 szazalékkal csokkent. A nemzetkozi cégek pedig a korab-
binal nagyobb hangsulyt helyeztek mas eurdpai kozpontjaikra. A Barclays Otezer
Ugyfelét iranyitotta at az ir székhelyd kozpontjaba. A Goldman Sachs, JP Morgan,
és a Morgan Stanley klienseinek 10 szazalékat vitte el a brit févarosbol. A Bank of
America 0sszesen Otszaz emberét helyezte at Dublinba vagy Parizsba. A Finan-
cial Times felmérése szerint a brit pénzugyi szektor ugyan eddig relative mérsé-
kelt veszteségekkel atveszelte a 2016 oOta tarto bizonytalansagot, ami nagyreszt
annak koszonhetd, hogy eddig nem volt versenyképes unids kihivoja. Ugyanak-
kor ez hosszabb tavon valtozhat: a londoni cégek uniés hozzaférése mellett a
brit pénzlgyi szektor jovéje nagyban fugg attdl is, hogy az Eurdpai Unio képes
lesz-e egy integraltabb bankpiacot Iétrehozni, utdbbi sikere esetén pedig egyre
nagyobb lesz az uniés tagdllamokban [évé pénzigyi kozpontok (Frankfurt, Parizs,
Amszterdam, Dublin) vonzereje. Erdemes lesz majd figyelemmel kisérni, hogy a
brit kormany megprobal-e beavatkozni a penzugyi szektor kivonulasaba, és akar
megakadalyozni, akar allamkozi vagy mas megegyezeésekkel iranyitani azt.

A KETTO EGYUTT

legtobb esetben elmondhato, hogy azokat az agazatokat, amelyeket a ko-
A ronavirus-jarvany erésen érintett, a Brexit kevésbé viselte meg. A Brexit kihi-

vast jelent azoknak a szektoroknak, amelyek az EU-val valo kereskedelemre
epulnek, mig a koronavirus-jarvany a nem kereskedelemre bocsathato szolgalta-
tasokra hatott leginkabb. A két krizis eltér6 szektoralis kihatasa hozzajarult ahhoz,
hogy a gazdasag lehetd legnagyobb hanyada valamilyen nehézséggel szembe-
stljon az elImult egy évben. Ugyan kevés olyan agazat van, amelyre mindkettd
jelent6s hatast fejtett ki — csupan 3 szazalék — abbdl is kevés van, amelyiket
legalabb az egyik ne sujtotta volna; az IfG kalkulacioi szerint a teljes brit gazdasag
69 szazaléka érintett valamilyen szinten.

Aduplan érintett 3 szazalékba tartozik peldaul a bezarasokat megszenvedd ven-
déglatas, vagy a jarvany alatti kulcsfontossagu terilet: a szocialis és egészségugyi
ellatas, ezek varhatoan jelentésen megeérzik majd az uniés bevandorlok szamanak
visszaesését is, ugyanis eddig aranytalanul nagy mértékben tamaszkodtak az EU-
bol érkezé olcsd munkaerdre és az Egyesult Kiralysagban tanuld unids diakokra.
A gépjarmdipar is mindkét krizist megérezte, a Society of Motor Manufacturers
megjegyezte, 2020 aprilisaban a Il. vilaghaboru 6ta nem latott mélysegbe zuhant
a gyartas (99,7 szazalékos esés), az Ujautd-piac pedig 43 szazalékos visszaesést
mutatott 2020 els6 negyedéveben. Az autdpiac azdta sem teljesit jobban, 2021-ben
az elmult otven év leggyengébb januarjat produkalta. A brit autogyartas tobb mint
egymillio embernek nyujt egyre bizonytalanabb megélhetést, 2020-ban legalabb
tizezer autoipari dolgozo vesztette el a munkajat.
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KILATASOK

Kiralysag azon orszagok kozé tartozik, akik leginkabb megszenvedték a

koronavirus-jarvanyt, a brit gazdasag ennek ellenére egyelére elkerllte a
kettés mélypontu technikai recessziot, amire legutébb az 1970-es években volt
példa, mivel a hazai 0ssztermék 2020. negyedik negyedévében 1 szazalékkal nétt
az el6zb negyedévhez képest, ami vélhetdleg a Brexit miatti arufelhalmozasnak
koszonhetd. A brit statisztikai hivatal legfrissebb becslése szerint havi 0sz-
szevetésben a hazai 0ssztermék értéke februarban 0,4 szazalékkal emelke-
dett a januari 2,2 szazalékos visszaesés utan. A brit GDP-érték ugyanakkor
februarban is még 7,8 szazalékkal alacsonyabb volt, mint tavaly februarban, a
koronavirus-jarvany megfékezésére 2020 marciusatol bevezetett elsé korlatozasi
intézkedéscsomag elétti utolso teljes honapban.

Hala a brit oltasi kampany gyors udtemének, Nagy-Britanniaban varhatéan
hamarabb alakul ki tomeges immunitas, mint a legtobb mas orszagban. A len-
diletes oltasi kampany lehetdvé tette, hogy a kormany részletes nyitasi tervet
dolgozzon ki, tervezhet&séget és kiszamithatdsagot nyudjtva az elmult egy év bi-
zonytalansagaval szemben. Az Oxford Economics elérejelzésében kiemelte, hogy
a 2021 aprilisatél megvalosuld nyitas adhatja a legnagyobb Ioketet a brit GDP
novekedésének. Ezt tamasztja ala, hogy az Egyesdult Kirdlysagban eszkozolt napi
fonttranzakciodk legnagyobb kliringszolgaltatéjanak (Clearing House Automated
Payment System, CHAPS) friss kimutatdsa szerint dprilisban 10 szazalék-
kal magasabb volt a hitel- és bankkartyakkal végrehajtott fizetések értéke, mint
marciusban. Az Oxford Economics adatai alapjan az idei masodik negyedévben
a GDP-novekedés elérheti az 5—5,5 szazalékot, az egész évben pedig a brit hazai
ossztermék 7,2 szazalékkal novekedhet. Az OBR kevésbé optimista elérejelzése
szerint a brit gazdasag idén 4 szazalékkal, jovére évtizedek 6ta nem latott 7,3 sza-
zalékkal fog novekedni. A pozitiv kilatasok ellenére az OBR jelenlegi szamitasai
szerint a koronavirus-valsagbol ered6 veszteségek miatt a brit hazai 6ssztermék
értéke még ot év mulva is harom szazalékkal alacsonyabb lesz annal a szintnél,
mint amit a jarvany nélkul addigra el lehetett volna érni. Kiemelten fontos tehat
a kormany stratégidja a gazdasag helyreallitasara, figyelembe vegye, hogy olyan
strukturalis atalakitast kell kezelnitk, illetve 6sztonozniuk, amely hosszu tavon
ellenallobba teszi a brit gazdasagot a hasonld sokkhatasok ellen, és megfelel a
Brexit miatt megvaltozott kortlményeknek is.

A Financial Conduct Authority (FCA) jelentése szerint a felnéttek fele szama-
ra ajarvany pénzugyileg nem jelentett valtozast, és 15 szazalék nyilatkozta, hogy
jobb anyagi helyzetben van, mint el6tte. A Bank of England szamitasai szerint a
megtakaritasok mértéke 2021 juniusara elérheti egy atlagos haztartas éves kol-
tésének 20 szazalékat, dsszesen akar 250 milliard fontot. A lakossag a bizonytalan
gazdasagi helyzetre reagalva vélhetden visszafogta a tartds fogyasztasi cikkekre

l |gyan mind eurdpai, mind vilagszintl o0sszehasonlitasban az Egyesult
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szant koltéseket, igy a kozeljovében realizalodhatnak olyan nagyobb 6sszegd
beruhazasok a haztartasokban, mint példaul az autd lecserélése, amit sokan
2020-rol halasztottak idénre. Ez a tipusu megtakaritas Ioketet adhat a 2021-es
koltéseknek, hozzdjarulva a gazdasag talpra allitdsahoz. Ugyanakkor a brit fel-
nétt lakossag csaknem negyede van pénzugyileg kiszolgaltatott helyzetben, azaz
nincs elég megtakaritasa vagy tul sok a tartozasa ahhoz, hogy kezelni tudjon egy
olyan negativ élethelyzetet, mint a munkahely elvesztése, a munkadrak csokke-
nése, vagy a hirtelen megvaltozott egészséguigyi allapot. Osszesen 27,7 millié
f@ tartozik jelenleg a szocidlisan veszélyeztetett kategoriaba, 2020. marcius és
oktober kozott 3,7 millids (avagy 15 szazalékos) ndvekedést tapasztaltak ezen a
terdleten.

A munkahelyek megovasa és ezzel a megélhetések biztositasa erdekében ve-
zette be a kormany a jarvany elején az un. furlough (eltdavozas) rendszert, amely
szerint a cégek furlough statuszra helyezett alkalmazottai bérének meghataro-
zott hanyadat (jelenleg 80 szazalék) a kormany fizeti. 2021 marciusaban Rishi
Sunak pénzugyminiszter a valsagkezelésre Iétrehozott gazdasagi csomag be-
jelentésekor leszogezte, a furlough rendszere 2021 szeptemberéig megmarad,
ezzel igyekezve minél tobb munkahelyet megmenteni. 2020 decemberében a
munkaképes lakossag 13,8 szazaléka volt furlough statuszon, 6,4 szazalék vett
igénybe ehhez hasonlo, az egyéni vallalkozok szamara elérhetd tamogatast,
a hivatalos munkanélkuliség pedig 5,1 szazalékon allt. A gazdasag nyitasaval
€s a tamogato intézkedeések lassu kivezetésével az OBR ugy szamol, hogy a
munkanélklliség 6,5 szazalékon csucsosodhat 2021-ben, azonban a furlough
meghosszabbitasa segitheti, hogy mar egy nyitott gazdasaggal és tobb munka-
lehet6séggel talalkozzanak azok, akik a tamogatas megszdnése utan elvesztik
az allasukat. A furlough rendszer ugyan rengeteg pénzbe kertl, am sokak megél-
hetését fogja megmenteni.

A koronavirus-valsag hatasainak enyhitésére eldiranyzott idei és jové évi
kormanyzati intézkedések a jelenlegi szamitasok alapjan 407 milliard font kolt-
ségvetési kiaddssal jarnak. A brit kdzfinanszirozasi rendszer mar a most lejaro
pénzigyi évben rekordosszegu, 355 milliard font hitelpiaci forrasbevonasra kény-
szerult. Ez az éves brit GDP 17 szazaléka, és ilyen mértékd allamhaztartasi hiany-
ra a masodik vildghaboru 6ta nem volt példa. A koltségvetés hitelpiaci forrasigé-
nye ugyanakkor 2022-2023-ban 4,5 szazalékra, 2023-2024-ben 3,5 szazalékra,
az utana kovetkez6 két penzugyi évben 2,9, illetve 2,8 szazalékra csokken majd,
a pénzudgyminiszter bejelentésében kozzétett adatok szerint. A csokkenés egyik
oka, hogy a jarvanyra adott gazdasagi mechanizmusok 2022—-23-ban kivezetes-
re kertlnek. A megemelkedett kiadasok egy részét Sunak az addzas valtoztata-
saval kivanja finanszirozni hosszu tavon. A személyi jovedelemadot érintd savos
rendszerben 2022-2026 kozott befagyasztasra kerilnek a savok, ami azt jelenti,
hogy a fizetések emelkedésével egyre tdbben fognak felsébb kategdriaba kerul-
ni. Emellett a kormany a tarsasagi adot 19 szazalékrol 25 szazalékra emeli az évi
250 000 fontndl nagyobb profitot regisztrald cégek esetében. Ugyan ez csak a
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vallalatok kb. 10 szazalékat érinti, példatlan Iépés a mindig is alacsony tarsasagi
ado mellett érveld konzervativ kormany részérél. Sokatmondo, hogy ezt az ado-
format 1974-ben emelték utoljara.

Az emelkedd adoterhek mellett tobb 6sztonzd mechanizmust vezetnek be a
gazdasag fellenditésének érdekében, ideértve a leginkabb érintett szektorok sza-
mara biztositott afa-kedvezményt, a szabadkikoték létrehozasat, a kedvezd rovid
tavu hiteleket és egyszeri pénzigyi segélyt. A legtobb figyelmet az un. szuperde-
dukcio kapta, amely lehetévé teszi, hogy a vallalatok csokkentsék az adokoteles
nyereséget a beruhazasi projektek koltségeinek 130 szazalékaval. A felsé hatar
anyereség 25 szazaléka, ugyanakkor a legérdekesebb kikotés, hogy mindez lze-
meket, gépeket és eszkozoket érinté beruhdazasokra hasznalhato fel, pedig az
orszag gazdasaganak legnagyobb részét a szolgaltatasi szektor teszi ki. Arra
kovetkeztethetlink, hogy mivel a Brexit miatt varhaté a szolgaltatasi szektor visz-
szaesése, a brit kormany a gazdasag atstrukturalasaval a jov6ben a megtermelt
javakra helyezi a hangsulyt, csokkentve a szolgaltatasok tulzott befolydsat az
teljes gazdasagi teljesitményre. Ahogy fentebb is emlitettik, 2027 januarjahoz
képest a februari exporttevékenységet elsésorban az eurdpi piacon eddig erés
brit vegyipar és az auto- és kozlekedési ipar termékei huztak fel, érdemes lenne
tehat novelni ezek versenyképességeét.

A koronavirus-jarvany és a Brexit kulon-kulon is nagy kihivas egy orszag sza-
mara, a kettd egylttes kezelése kulonleges kreativitast kivan. A kulonbozé gaz-
dasagi intézkedések eddig nagyrészt sikeresen befagyasztottak a gazdasag egy
évvel ezel6tti allapotat annak érdekében, hogy a jarvany utan a korabbihoz legko-
zelebbi allapotbdl indulhasson Ujra minden. Ugyanakkor a kulonbozé rovid tavu
intézkedések a Brexit miatt veszteséges cégek szamara is segitséget kinaltak,
holott nem erre lettek |étrehozva. Ezzel részben csak elhalasztodik a Brexit miat-
ti veszteség realizalasa, masrészt viszont elkerilhet6 a ketté egyuttes pusztito
hatasa. A brit kormany pedig lathatéan torekszik arra, hogy mire ezek a rovid
tavu mechanizmusok kifutnak 2022-23-ban, a gazdasag atstrukturdlasaval és
a Global Britain stratégia keretében létrejott Uj kereskedelmi megegyezeésekkel
megfeleld lehetéségeket nyljtsanak a cégek szamara, hogy ellensulyozzak az
kilepéssel okozott veszteségeket. Addigra remélhetéleg a kilépési megallapodas
kordli értelmezési problémak nagy része is megoldodik.
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