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A GKI a jelenlegi helyzetben szakmailag megalapozhatatlannak tartja a szo-
kasos részletezettségben elkésziteni negyedévente megjelend eldrejelzését. Ezért az
alabbiakban két forgatokonyv alapjan csak a pillanatnyilag feltételezhetd f6 tenden-
cidk bemutatasara vallalkozik. Az elérejelzés lezarasara 2020. marcius 21-én kertilt
sor, a Kiilgazdasagban megjelend cikk ennek szévegében és szamaiban valtozatlan
kozlése.

1. A koronavirus-jarvany globalis hatasa — vilagszerte hasznalhatatlan ko-
rabbi prognozisok, egyre pesszimistabb friss elorejelzések, kormanyzati 1épé-
sek a jarvany, majd az ennek kovetkeztében fenyegeto recessziéo kordaban tar-
tasara.

A vilag és Magyarorszag gazdasagi folyamatai szamara 0j helyzetet teremtett a
koronavirus-jarvany, illetve az altala okozott panik, a kormanyok kényszert korla-
tozé 1épései, a gazdasagi tevékenység sziikiilésének orszagonként és agazatonként
eltérd, de egyarant tovagytiriizo folyamata. Mar marcius elso felében nyilvanvalova
valt, hogy a korabbi részletes progndzisok — igy az EU februar kdzepén publikalt,
a jarvany hatasaival érdemben még nem szamolo, el6z6 évivel azonos, 1,4 szazalé-
kos — novekedési elérejelzései hasznalhatatlanok. A jarvany vilagméretiivé valasa
ugyanis mar tény, ugyanakkor mélysége és iddétartama teljesen bizonytalan. Mikoz-
ben Kindban mar éledezik a gazdasadg, Eurépaban most terjed a jarvany, s ezzel a
lakossag mozgasat korlatozo intézkedések sora. A vilag tézsdéinek altalanos zuha-
nasa, majd idénként jelentds pozitiv korrekcidja jol mutatja az altalanos félelem és
bizonytalansag légkorét.

Vilagszerte altalanossa valt a felismerés, hogy csak a lakossag mozgasanak ra-
dikalis korlatozasaval lehet megallitani a jarvanyt, ami sziikségképpen a gazdasagi
folyamatok atmeneti visszaesésével, recesszioval jar, hiszen ez a globalis termel6i
lancokat és a fogyasztoi keresletet fizikailag és a varakozasok alakulasan keresztiil is
keményen érinti. A jegybankok csbkkenteni kezdték irdnyad6 kamatukat, a korma-
nyok — még a német kormany is — lazitani kezdtek koltségvetési szigorukon, s hatal-
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mas koltségvetési mentécsomagokat hirdettek meg. Az EU pedig jelentds, mintegy
40 milliard eur6 redlgazdasagi mentdcsomagot jelentett be. Az intézkedések Iénye-
ge, hogy maximalis rugalmassaggal kezelik az allami tamogatasi és koltségvetési
koltekezési szabalyokat, tovabba hatalmas EU-pénzeket csoportositanak at a tagalla-
mok részére a kozos koltségvetésbol. Ez konkrétan azt jelenti, hogy a 2014-2020-as
uniés fejlesztési ciklusbol még fel nem hasznalt 29 milliard euronyi kohézids pénzt
a koronavirus elleni kiizdelemre lehet kolteni, s6t emellett a tagallamoknak nem kell
visszafizetniiik a kozos kasszaba tovabbi 8 milliard eurot, ami kiilonboz6é okokbol
Jjuniusig lett volna esedékes. Ebbdl az sszesen 37 millidrd eurdbdl az egészségiigyi
rendszert lehet megerdsiteni (példaul maszkokat, 1élegeztetdgépeket lehet venni),
forrasokat lehet nytjtani a bajba jutott cégeknek, valamint a révid tavua foglalkozta-
tast lehet beldle tamogatni. Mivel Magyarorszag ezeket a pénzeket 1ényegében mar
megelblegezte a cégek szdmara, ezt a segitséget a kormanyzat nem tudja igénybe
venni. Nagy kérdés, hogyan és milyen tartalommal gyorsithato fel az EU 2021-t5l
kezdddo koltségvetésének elfogaddsa.

A nemzetkdzi és hazai eldrejelzék folyamatosan csdkkentik novekedési prog-
nézisaikat. Az OECD marcius eleji elorejelzése (2,4 szazalékra mérséklodhet a vi-
laggazdasag novekedése) mar most tul optimistanak bizonyult. Az OECD szerint
kiillondsen az egyébként is szerény névekedésre szamitd Japdn és az eurozona ki-
tett a recesszionak. Az europai allamok koziil Olaszorszag, az eur6zona harmadik
legnagyobb gazdasaga a legérintettebb a jarvany altal, amelynek a gazdasaga mar
virus nélkiil is gyenge labakon allt. A jelentés emellett arra figyelmeztetett, hogy az
Egyesiilt Kiralysag és az Eurdpai Unid brexit utani sikertelen targyalasai is jelent6s
kockézatot jelentenek a két fél gazdasagara nézve. Az Egyesiilt Allamok gazdasa-
gilag gyorsan ¢és erételjesen reagalt a jarvanyra: a Fed kétszer is csokkentette az
irdnyad6 kamatot, a pénziigyi kormanyzat pedig nagy Osszegii fiskalis 6sztonzést
hajtott végre.

Az Eurdpai Bizottsag marcius kdzepén legalabb 1 szdazalékos visszaesést prog-
nosztizalt az EU egészére, ami mintegy 2,5 szazalékpontos csdkkentés a korabbi
progndzisahoz képest. Par nappal késdbb (marcius 19-én) az Eurdpai Kézponti Bank
elndke mar az eurdzona gazdasagainak 5 szdazalékos visszaesését valoszinisitette.

A Pénziigyminisztérium még a panik kialakulasa, a vészhelyzet marcius 11-1
meghirdetése eldtt az OECD vildggazdasagi eldrejelzéséhez hasonloan 0,5 szaza-
Iékponttal 3,5 szdzalékra mérsékelte a magyar GDP novekedésére vonatkozé eld-
rejelzését, majd marcius kozepén a +3,7 és —0,3 szazalék kozétti, nagyon széles
savban hatarozta meg a varhatdo magyar novekedést (illetve zsugorodast). Akkor a
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fels6 hatar nagyon optimistanak, az als6 viszont meglehetsen pesszimistanak tiint.
A pénziigyminiszter (jjabb megnyilatkozasai a visszaesést valosziniisitik.

A GKImar régota jelentds lassulast vart 2020-ra (a 2019. évi, az EU-ban az egyik
leggyorsabb, 4,9 szazalékos dinamikahoz képest) a novekedés hajtoerdinek — féleg
az EU-tamogatasok altal generalt beruhdzéasok, de kisebb mértékben a fogyasztas €s
a kiilso kereslet — lassulasa miatt. Ez tavaly év végétdl 3,2 szazalékos (realisabban
3-3,5 szazalékos) novekedési elorejelzést jelentett. A jelenlegi jarvanyos helyzetben a
GKI mar csak a visszaesés mértékét tartja kérdésesnek. A 16 kérdés igy az, hogy a vi-
rus okozta mozgdskorlatozasok csak a masodik negyedévet, a harmadik negyedévet
vagy még hosszabb idoszakot fognak-e érinteni. A nemzetkdzi prognozisok (példaul
a JP Morgan) a masodik negyedévben stilyos visszaesést, majd a masodik félévben
jelentds visszapattanast (javulast) valésziniisitenek. A GKI forgatokonyvei koziil a
kevésbé pesszimista ,,A” forgatokonyv is ebbdl indul ki, s éves atlagban 3 szdazalékos
visszaeséssel szamol. Ugyanakkor a jarvany elhuzodasa, illetve mélyebb volta ese-
tén 7 szazalék koriili recessziot prognosztizal. Ezek a forgatokonyvek természetesen

igen bizonytalan feltételezéseken alapulnak, s ennél kedvezdtlenebb folyamatok is

kialakulhatnak.

2. Gazdasagi varakozasok, a cégek véleménye a jarvany hatasairol — mar-
cius elsé felében még viszonylag erds volt az optimizmus, 4m a magyar gazda-
sag jovojérol alkotott vélemény latvanyosan romlott.

Marciusban még meglepden kevéssé csokkent a GKI konjunkturaindexe, az iiz-
leti varakozasok kissé romlottak, a fogyasztoiak valtozatlanok maradtak. Ez nyil-
vanvaldan 0sszefiigg azzal, hogy a felmérésre a szokasos idépontban, a fogyasztok
esetében marcius 1. és 8., a vallalkozasok esetében marcius 5. és 13. kozott keriilt
sor, vagyis jellemzden a jarvany miatt marcius 11-én bejelentett vészhelyzet elott.
Ugyanakkor az iizleti varakozasok hat és fél év 6ta el0szor mar ekkor a negativ
tartomanyba keriiltek, vagyis valamivel tobb cég latta gazdasagilag rosszabbnak,
mint jonak a jovot. Az lizleti szférdn beliil minden dgazat varakozasai romlottak, a
szolgaltatasoké azonban csak hibahataron beliil. A magyar gazdasag jovéjének meg-
itélése viszont nagyon jelentésen, a 2008. oktoberihez hasonlo mértékben zuhant.

A GKI az MGYOSZ megbizasabol (ugyancsak nagyobbrészt a vészhelyzet be-
jelentése elott) kiilon felmérést végzett a koronavirus okozta jarvdany mar érezhe-
t0 és a kozeljovoben varhato hatasairol a magyar gazdasagra. E szerint a jarvany
kovetkezményei mar hatarozottan jelen vannak a magyar gazdasagban. A jarvany
hatasat a cégek iizletmenetére az 0sszes valaszado 7 szazaléka jelentésnek érezte,
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s tovabbi 20 szazalékuk is érzékelt némi hatast, vagyis Osszesen a cégek tobb mint
egynegyede érintett. (Feltételezhetd, hogy a magukat érintettnek érzo cégek ara-
nya az idékozben bejelentett korlatozo intézkedések hatasara azéta érdemben to-
vabb emelkedett.) Logikus fejlemény, hogy a foglalkoztatott létszam emelkedésével
pdarhuzamosan né a jarvany okozta jelenségek érzékelése is, mivel a nagyobb cégek
— kiterjedtebb iizleti kapcsolataik révén — nagyobb valosziniiséggel iitkdztek ilye-
nekbe. A 11 f6 alatti mikrocégek minddssze 22 szazaléka érzékelt barmilyen hatast,
mikozben a 250 f6 feletti nagyvallalatok csaknem fele szamolt be errdl. Az atla-
gosnal kevésbé érintett nemzetgazdasagi ag az €pitdipar, itt a jarvany hatésai altal
érintett cégek aranya minddssze 15 szazalék. A tobbi dgazat cégei nagyjabdl hasonlo
aranyban jelezték a jarvany kovetkezményeinek érzékelését. Az iizleti szolgaltataso-
kon belil a turizmus, valamint a szorakoztatds és szabadidds szolgaltatds teriiletén
tevékenykeddk szamoltak be a legrosszabb kilatasokrol.

A beszallitoi kapcsolatok problémait a felmérés résztvevoinek nagyobb része
atmeneti jelenségnek tartja. Erre utal, hogy a valaszadok sziik negyede fontolgatja
beszallitoi halozatanak atstrukturalasat (a kisebb vagy jelentésebb hianyt tapaszta-
loknak pedig mintegy harmada). A szolgaltato cégek mindossze 8, a mezdgazdasagi
¢és a kereskedd cégek 20-20, az épitdipariak kozel 30, mig az ipariak 40 szazaléka
tervezi a beszallitok Gjrapozicionalasat. Ez valdjaban — tekintettel arra, hogy még
csak a jarvany legelején tartunk — igen magas arany. Feltételezhetd, hogy a kozeljo-
voben kényszerhelyettesités formajaban, s kdozéptavon a tobb labon allas érdekében
is lesz atrendezddés a hazai és nemzetkozi beszallitoi lancokban. Ez sok hazai cég
szamara akar kedvezd tizleti lehet6ségeket is rejthet magaban, ha az EU-n beliil el6-
térbe keriil az azsiai piacoktol valo fiiggés csokkentése.

3. A GKI két forgatékonyve a magyar gazdasag 2020. évi folyamataira —
3 vagy 7 szazalékos visszaesés.

A GKI a jelenlegi bizonytalan helyzetben megalapozhatatlansaga miatt indoko-
latlannak tartja részletes elérejelzés készitését. Ehelyett két, mindenekeldtt a nove-
kedési iitemben eltérd forgatokonyvet vazol fel. Az ,,A” valtozat ,,csak”™ 3 szazalékos,
a ,,B” 7 szazalékos idei magyar GDP-csokkenést valosziniisit; mindenekel6tt a jar-
vany iddtartamanak és mélységének fiiggvényeben.

A januari adatok — a kiskereskedelmi és turisztikai forgalom gyors, az ipar
szerény novekedése, az épitdipar némi visszaesése —, tovabba a GKI konjunkti-
raindexének elsé negyedévben csak szerény romlasa Osszességében még a tavaly
feltételezhetd novekedési palyara utalnak. Marcius kozepéig a tavalyinal kisebb
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iitemben, de nétt a magyar gazdasag, igy az elsé negyedévben még 2-3 szazalékkal
nohetett a magyar GDP. Ugyanakkor a masodik negyedévben a turizmus, a széra-
koztatoipar, az autoipar szinte teljes leallasa, a kereskedelem korlatozasa kovetkez-
tében, mas oldalrol a fogyasztas 1ényeges teriileteken torténo csokkenése, a beruha-
zasok egy részének leallitdsa miatt 20 szazalék koriili visszaesés lehetséges. Az ,,4”
valtozat azzal szamol, hogy a stabilizalodo gazdasag a masodik fél évben az elozd év
azonos idoszakdahoz képest 3 szazalékos ndovekedésre lesz képes. A ,, B” valtozat csak
a visszaesés masodik félévi koriilbeliil 6 szazalékra valo lefékezodésével szamol (a
fél éven beliil fokozatos javulassal). A két valtozat kozotti legmarkansabb kiilonbség
a haztartasok fogyasztasaban érezhetd: mig az ,,A” valtozat lényegében stagnalas-
kozeli (valojaban minimalis, 1 szazalék koriili) fogyasztassziikiilést tartalmaz, addig
a ,,B” véltozat jelentds, husba vagod, 4 szazalékos visszaeséssel szamol. A jelenlegi
informaciok alapjan a jarvany elsésorban a turisztikai, a szérakoztatoipari, az auto-
ipari, a szallitasi és a nem napicikk-kereskedelmi dgazatot érinti a legerételjesebben,
de nagy a kockazat a globalis ellatasi lancokba bekapcsolodott, s a kinai, majd im-
mar akar az eurdpai beszallitoktol jelentdsen fliggd ipari cégek szamara is, ami a
beszallitoi lancok zavarainak tovaterjedése kiovetkeztében a gazdasag nagy részét
eérinti. A ndvekedés a panik elmultaval is visszafogott marad. A keresleti oldal a tar-
tos valsagba kerlilt nemzetkdzi turizmus, a tartds fogyasztasi cikkek vasarlasanak
halasztasa, illetve a megfontoltabb hitelfelvétel miatt csak viszonylag lassan élénkiil.
A kinalati oldalon a beszallitéi problémak miatt kialakuld hidnyok, a kiszolgaltatott-
sag elleni védekezéskeént kialakitandd tobb labon allas id6- és pénzigénye okozhat
problémakat. Ugyanakkor a leapadt készletek feltdltése 16kést adhat a vilaggazda-
sagnak. Ennek esetenként a magyar gazdasag szerepldi is haszonélvezdi lehetnek.

4. Agazati tendenciak — vesztesvetélkedo.

Az agazatok koziil a legnagyobb vesztes az idegenforgalom, amely a kereskedel-
mi 4gazat GDP-jének kozel egyotodét teszi ki, s amely akar egy évre gyakorlatilag
befagy (féleg a nemzetkdzi része). Mikozben a napi cikkek forgalmat a panik dtme-
netileg megemelte, az egyéb kiskereskedelmi forgalmat a fert6zéstél valo félelem és
féleg behozatali problémak, de a hazai korlatozasok miatt is csokkend kinalat, a ko-
telez6 boltbezarasok, valamint a lakossdgi vasarloerd, a ndvekvoé munkanélkiiliség
¢és a széles korben csokkend keresetek atmenetileg jelentdsen csokkentik. Nagyon
nagy vesztes lesz a szorakoztatasi szektor a bizonytalan ideig tartd zarva tartasok
miatt. A szdllitasban — f6leg a nemzetkozi szallitasokban, de a lealld cégekhez torté-
no be- és kiszallitasok megsziinése miatt is valoszinii a csokkenés. Az iparban féleg
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a globalis ellatasi lancokba integralodott cégeknél varhatok leallasok, e szektorban
viszont a helyettesités 1) értékesitési lehetéségeket is kinadlhat egyes vallalkozasok
szamara. A pénziigyi szektorban a hitelek kamat- és toketorlesztésének év végéig
tortént felfliiggesztése rovid tavon, de egyes cégek és személyek megrendilo fize-
toképessége hosszabb tavon is gondokat okozhat, mikdzben az 11 hitelfelvételektol
vald tartozkodasra is szamitani kell. Az épitdipar és az ingatlanszektor visszaesése
—elsdsorban a ,,B” valtozatban — atlag alatti lehet. Erdemi névekedés csak a telekom-
szektorban varhato (a személyes mozgas és kapcsolatok keriilése miatt), tovabba
némi emelkedés valoszinii a kézigazgatasi, egészségiigyi stb. szektorban a jarvany-
nyal kapcsolatos kiadasok miatt. Novekedési tartalékot jelent, hogy harom gyenge
év utan emelkedhet a mezdégazdasagi termelés is.

A kiilkereskedelemben a kiils6 kereslet csokkenése és a beszallitasi problémak
miatt csékken az export. Az eddig kiviteli tobbletet biztosité agazatok — autdipar,
idegenforgalom, szallitds — a jarvany miatt megroggyannak. Az importot a belfoldi
kereslet csokkenése €s a kinalati, szallitasi zavarok fogjak vissza, az import azonban
valamivel kevésbé csdkken, mint az export. A ,,B” valtozatban az oll6 még széle-
sebbre nyilik a rosszabb exportképesség miatt.

5. Foglalkoztatas és lakossagi jovedelem — a munkanélkiiliség megugrasa-
nal csak a mérték és az idétav a kérdéses, a keresetek kényszerii Atmeneti csok-
kenését rovid tavon elviselhet6bbé teszi a munkahelyek megorzése.

A foglalkoztatottak szama 2019-ben 1 szazalékkal emelkedett, 2020-ban csok-
kenés varhatd. A szakképzett munkaerdt foglalkoztatd, normal koriilmények kozott
piacképes termékeket, illetve szolgaltatasokat kinald cégek feltehetdleg igyekeznek
kiilonb6zo keresetcsokkentd technikakkal, de megtartani a munkaerdt, masok, féleg
a nem elég tékeerdsek, elbocsatanak. Kiillonosen a kisvallalkozasok alkalmazottai,
az Onfoglalkoztatok veszélyeztetettek. A kormanyzat a 2020. évi koltségvetés ra-
dikalis atalakitasat jelentette be, amelynek révén forrdasokat tud nyujtani a pénz-
tigyileg megingott, illetve atmeneti foglalkoztatdsi gondokkal kiizdo vallalatoknak
a cs6dok minimalizalasa és a munkanélkiiliség minél kisebb megugrasa érdekében.
A kormany foglalkoztatasi terheket atmenetileg konnyitd 1épései nagyon fontosak.
Ezzel egyiitt elkeriilhetetlen, hogy a munkaerdhidny helyébe, legalabbis atmeneti-
leg, a munkanélkiiliség 1épjen. Ezt fokozza, hogy a kiilféldén munkat vallalok szama
kényszeriien csékkenhet az ottani elbocsatasok miatt. A 160 ezer f0s, 3,4 szazalékos
munkanélkiiliségi rata atmenetileg nagyon megugorhat, az ,,A” valtozatban 250 ezer
fore, 5 szazalék koriilire, a B” valtozatban 400 ezerre, 8 szazalék felettire. Kedvezo
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esetben ez a harmadik negyedévtdl lassan ujra csokkenésnek indulhat. Ha a jarvany
a harmadik negyedévben sem csillapodna, a munkanélkiiliségi rata két szamjegyiivé
valna. Ezzel azonban a jelen eldrejelzés nem szamol.

2020-ban is jelentds a 8 szazalékos minimalbér-emelés bérfelhajtd hatasa, ugyan-
akkor a jarvany okozta speciélis foglalkoztatéasi és fizetési problémak — a termelés,
illetve a szolgaltatas leallasa, a munkaerd kényszerii otthonmaradéasa — miatt teljesen
uj helyzet alakult ki. A mozgobérek jellemzéen dsszesziikiilnek, terjed a fizetés nél-
kiili szabadsag, a csak rendelkezésre allasi dij fizetése, a minimalbér-emelés hatasat
a cégek csokkentett munkaidével igyekeznek kikeriilni. Emiatt a brutto keresetek
atmenetileg a nemzetgazdasag jelentds részében nomindlisan is csékkennek, ami a
jarvany lefutasatol fliggden az év masodik felétdl konszolidalodni kezd. A munka-
nélkiilivé valtakat csak az allaskeresési jaradék (a munkanélkiili-segély) illeti meg.
A jarvany elhuzoddasa esetén azonban tarthatatlan lesz a nemzetkézi dsszehasonli-
tasban is rendkiviil rovid, harom honapos folyositadsi idé.

6. Beruhazas — az allami és az iizleti beruhazasok is visszaesnek.

A beruhazasi volumen 2020-ban csokkenni fog. Egyrészt az el6z6 harom évre
jellemzé 15 szazalék feletti névekedés eleve lefékezddott volna az EU-forrasok di-
namizald szerepének kifutasaval. Masrészt a jarvany kovetkeztében az {izleti beru-
hazéasok egy részét (féleg az EU-forrasokat nem hasznalokat) a bizonytalan kereslet
miatt varhatoan halasztjak. A koltségvetés részben a halaszthat6 adllami beruhdzasok
révén fog forrasokat felszabaditani példaul a foglalkoztatas stabilizalasa, a munka-
nélkiiliség kezelése céljabol. Ugyanakkor a kormanyzat feltehetdleg igyekszik majd
tekintettel lenni arra is, hogy a beruh4zasok visszafogasaval ne mélyitse a valsagot.
A lakasépités terén a jarvany nélkiil is jelentds (mintegy 25 szdzalékos) visszaesésre
lehetett szamitani az 01j lakasokat terhelé kedvezményes afakulcs hatalyanak meg-
szlinése miatt. Legalabb 8-10 szdzalékos beruhdzasi volumencsékkenés valoszindl.
Ugyanakkor az online megolddsok, a home office kiépitése a kereskedelemben, a
kozigazgatasban, az lizleti szolgaltatasokban és a fizikai értelemben is termel6 val-
lalatok szellemi tevékenységei kdrében 1j lendiiletet kaphat.

7. Pénziigyi szektor — a hitel-visszafizetési moratérium sziikséges, de rontja
a bankok poziciégjat.

A tavaly nagyon gyorsan boviilt vallalati és lakossagi (féleg babavaro) hitelezés
idén lényegében ledll. A kamatokra és téketorlesztésre eldirt moratérium jelentd-
sen rontja a bankok helyzetét, likviditasat, de nemzetgazdasagilag ez még mindig
sokkal kisebb kar, mint ha tonkremennének egyébként €letképes cégek, rovid tava
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jovedelemkiesésiik miatt tartos valsagba keriilne szamos csaldd. A moratérium meg-
akadalyozza azt is, hogy amennyiben a Magyar Nemzeti Bank szigoritasra szanna
el magat, az emelkedd kamatok mar idén megjelenjenek a valtozé kamatozasu hitelt
felvevok terheiben. A nem teljesito hitelallomdny csékkenése véget ér, a morato-
rium lejarta utan jelentds novekedése valdszinti. A pénziigyi GDP az idén jelentdsen,
5 szazalék koriil csokkenhet.

8. Inflacié, kamat, arfolyam — kelepcében az MNB.

A GKI 4 szazalékra emelte idei éves atlagos inflacids prognézisat, ami a tavalyi
3,4 szazalékhoz képest jelents emelkedést, a januari 4,7 szazalékos litemhez képest
viszont érzékelhetd lassulast jelent. Egyes részpiacokon — példaul a husnal és mas
¢lelmiszereknél, az dzsiai importbol szarmazo iparcikkeknél — a hidny és az import-
verseny csokkenése vagy megsziinése okozta aremelkedés, masoknal a vilaggazda-
sagi lassulds okozta aresés (példaul lizemanyag) varhatd. A jarvany idészakaban a
fogyasztdi kosar szokasostol markansan eltérd 6sszetétele —a napi cikkek aranyanak
megugrasa, a tartos fogyasztasi cikkek aranycsokkenése — forzitdst visz a statiszti-
kailag kimutatott inflacidba, ezért fontossa valik a kiilonbozé arucsoportok aremel-
kedésének kiilon-kiilon torténd figyelemmel kisérése. A forint zuhanasa a lakossagot
immar els@sorban az inflacion keresztiil érinti, hiszen a devizahitelek szinte teljesen
eltlintek. Ugyanakkor a Magyar Nemzeti Bank forint védelmében torténd szigoritd
1épései a hiteltorlesztési moratdrium miatt nem jelennek meg azonnal a lakossag ter-
heiben. Ez azonban csak 1d6 kérdése. A Magyar Nemzeti Bank hosszu ideje kévetett,
extralaza monetaris politikaja kovetkeztében a jegybank ténylegesen is belekeriilt
abba a korabban is jelzett kelepcébe, hogy a magas inflacio altal igényelt szigoritas
és a recesszioba siillyedo gazdasag altal igényelt lazitas ellentétbe keriil egymassal.
Nincs jo megoldas. Valoszinii, hogy a Magyar Nemzeti Bank legkésobb a jarvany
okozta valsag enyhiilése utan a forint védelme és az inflacio csokkentése érdeke-
ben érdemi szigoritasra kényszeriil, de konnyen lehet, hogy mdr hamarabb. Persze
ameddig csak lehet, halogatni fogja a kamatemelést.

9. Strukturalis valtozasok varhaték — az uj kihivasokra, a termelésszerve-
zéstol a tarsadalomszervezésen at az integracios politikaig nem csak rovid tava
valaszokat kell adni.

A koronavirus-jarvany hatasara atmenetileg, ahol csak lehetséges, lazitanak a
kéltségveteési és monetaris szigoron. Egymas mellett él a gazdasdgpolitikak nem-
zetkozi 6sszehangoldsanak és a nemzeti bezdrkozasnak az ideologidja és cselekvési
Osztone. Megkérddjelezddik a globalizacié folyamata. A GKI megitélése szerint a
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globalizacio megtorpanasokkal, de folytatodni fog, mikézben kényszeriien jelentos
korrekciokkal, igy mindenekeldtt nagyobb tartalékoldssal és tobb labon dllassal kell
egyiitt jarnia. A nemzetek kozotti egyiittmiikodés az EU-n beliil nem allta ki kell6-
képpen a probat. A jovOben célszerl lenne a kormanyoknak nemcsak szavakban, ha-
nem tettekben is az eurdpai egyitittmiikodes és szolidaritds elveinek megfeleléen cse-
lekedni. Az egészségiigyi, sot tarsadalomszervezési rendszereknek vildagszerte nagy
erdprobat kell kiallniuk, ujragondolasuk Magyarorszagon is elengedhetetlen lesz.

Az egész vilaggazdasagban strukturalis valtozasok indulnak el; példaul a globa-
lis termelési lancok diverzifikaldsa, a tavmunka feltételeinek gyorsitott megteremté-
se, az e-kormanyzas, az e-vallalatvezetés és az e-oktatas kiterjesztése formdjaban.
Ennek egyes teriileteken a kezdeti nehézségek ellenére Magyarorszag is haszonél-
vezd lehet, mikozben féld, hogy az els6sorban az dllamra és forrasaira, nem pedig a
piacra figyeld magyar vallalatok alkalmazkodasa nem lesz megfeleld, s egy résziik
nehéz helyzetbe keriilhet. Ezt koltségvetési eszkozokkel csak lassitani lehet.

Az elmult években Magyarorszagon rendkiviil centralizdlt rendszer alakult ki,
aminek a valsagelharitas pillanataiban elényei is vannak. Ugyanakkor a Adtranyok
is oriasiak, mivel elsorvadtak az érdekegyeztetés, a kommunikacié szervezeti ke-
retei. Raadasul a centralizacié gyakran erds biirokratikus és PR-kdzpontu szemlé-
lettel, szerény szakmai felkésziiltséggel és a valds informacioktol valo elzarodassal
jart egyiitt. Mindez lényegébdl kovetkezéen korlatozza az alsobb szintek kezde-
ményezOkészségét, ami a valsag idején is szamos gond forrasa. A tartalék nélkiili
egészségiigy, az oktatasi rendszerben a végletes centralizaltsag ellenére a tavoktatas
megszervezésének iskolakra bizasa, a hatarok onkényes, a szallitasi lancok wjabb
megbontasaval jaré lezarasa egyarant jol példazza ezt.

A kormanyzat az EU mds orszagainak példajat kovetve helyesen ismerte fel,
hogy a valsag tragikus szétterjedésének megakadalyozashoz, illetve fékezéséhez
kulcskérdeés a cégek és a lakossag fizetoképességének megorzése. Ez jelentds forra-
sokat, az allamhaztartasi hiany — immar EU altal is engedélyezett — 3 szazalék folé
kertilését koveteli. Félo, hogy ezt joval meghalad6 deficit elviselésére lesz sziikség,
amihez feltehet6leg a moratoriummal sujtott bankok és a nehéz helyzetben levo la-
kossagon kivill kiilfoldi forrasokra is sziikség lesz.
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