Kiilgazdasag, LXIII. évf., 2019. szeptember—oktober (39—64. o.)

Adalékok a kiilfoldi vallalatok magyarorszagi
szerepének a megitéléséhez
PALOCZ EVA

A magyar gazdasag strukturdlis problémdit és alacsony termelékenységét nemcsak
politikusok, hanem gyakran gazdasagi elemzdk is azzal (is) magyardzzak, hogy a
multinaciondlis vallalatok alacsony hozzdadott értéket létrehozo tevékenységeket
hoznak a magyar gazdasagba, ami csak az alacsony bérek nyujtotta elényok kihasz-
nalasara iranyul. Azaz: Magyarorszag ,,0sszeszereld tizemmé” valt. Ez az elemzés
ezt az allitast arnyalja, bemutatva, hogy éppen ezek az ,,0sszeszereld iizemek” jarul-
tak hozza donté mértékben a magyar makrogazdasagi indikatorok (termelés, foglal-
koztatas, bérszint) javulasahoz a vizsgalt, 2008—2016 kozotti idoszakban. A kiilfoldi
tulajdonu vallalatok a magyar vallalati szektor dltal megtermelt 0sszes hozzaadott
érték tobb mint felét és a magyar GDP kériilbeliil 30 szdazalékat allitjak elo, és a
részaranyuk folyamatosan névekszik. Ez a legmagasabb arany az EU-tagorszdagok
kozétt, bar szerepiik a tébbi visegradi orszagban is viszonylag magas — és az utobbi
években tovabb névekedett. A kiilfoldi vallalatok termelékenysége Magyarorszagon
a belfoldi vallalati datlag haromszorosa, dtlagos bérkoltségiik pedig a belfoldi val-
lalatok 2,4-szerese. Ennél is fontosabb, hogy a magyar bérfelzarkozashoz 2008 és
2016 kozott kizarolag a kiilfoldi tulajdonu vallalatok jarultak hozzd.*

Journal of Economic Literature (JEL) kod: F2, Ol.

Bevezetés

A kiilfoldi tulajdonu vallalatoknak a befogad6 orszagokban betdltott szerepérdl
szamos tanulmany szolt az elmult évtizedekben. A vizsgalatok célkeresztjében az
ugynevezett spillover, azaz tovagy{irliz6 hatas all, nevezetesen az, hogy milyen hatéast

* Ez a cikk az OTKA K 125125 jelii, 4 termelési halozatok jelentdsége a globalis versenyképes-
seg tiikrében — a magyar vallalatok integralodasa szempontjabol elnevezést projekt keretében késziilt
https://doi.org/10.47630/KULG.2019.63.9-10.39.
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gyakorolt a kiilfoldi toke jelenléte a befogadd orszagok teljesitményére, els6sorban a
termelékenységére. Ez a tanulmany is ezekhez csatlakozik, tehat kifejezetten makro-
gazdasagi statisztikai megkozelitési, a kiilfoldi vallalatok jelenlétének makrogazdasa-
gi hatasait elemzi. Nem foglalkozik a mikroszintili vallalati okokkal és magatartasok-
kal, illetve a kiilfoldi és a belfoldi vallalatok kozotti kdlcsonhatasokkal sem. Az utdbbi
kérdések mas, tobbek kozott a Kiilgazdasdg hasabjain megjelent cikkek témai voltak
(példaul Antaloczy—Sass, 2003, Gal-Sass—Juhasz, 2016, Szalavetz, 2017 és masok).

A kiilfoldi téke hatasanak elemzésére alapvetden kétféle modszer kinalkozik.
A spillover hatast a makroszintii adatok alapjan a nemzetk6zi irodalom a kiilfoldi
kozvetlen tokeberuhazasok (FDI) allomanyanak és allomanyvaltozasanak, valamint
a befogadd orszag gazdasagi teljesitményének az Osszehasonlitasaval vizsgalja.
Bijsterbosch és Kolasa [2009] példaul nyolc kelet-kdzép-europai orszag — a négy
visegradi orszag (V4), Szlovénia, valamint a Baltikum — konvergencidjat elemezve
azt allapitotta meg, hogy ezeknek az orszagoknak a termelékenységi szintje 1995 és
2005 kozott jelentdsen emelkedett, ami nagyrészt a kiilfoldi tokebearamlasnak ko-
szonhetd. Erre az eredményre pedig ugy jutottak, hogy az EU KLEMS! kifejezetten
kifinomult, munkaérara és vasarloerd-paritdson szamitott aggregalt nemzeti terme-
Iékenységi adatait 6sszehasonlitottak a kiilfoldi tokeallomany nagysagaval.

Bar ez a kozvetett bizonyiték (az egyszeriiség kedvéért tekintsiik ennek) is helyt-
allo lehet, azonban nem ad valaszt arra a kérdésre, hogy a befogadd orszagokban az
aggregalt termelékenység javuldsa vajon csak a kiilfoldi vallalatok magas és az atla-
gos termelékenységet megemeld hatasanak tulajdonithato-e, vagy a kiilfoldi vallala-
tok kedvezd hatassal voltak a belf6ldi vallalatok termelékenységére is. Szamos mas
tanulmany is ezzel a modszerrel élt, azaz a kiilfoldi tokeallomany hatasat vizsgalta a
befogado orszagok gazdasagara (Borensztei—De Gregorio—Lee, 1995).

Ennek a modszernek — az emlitettek mellett — az is a korlatja, hogy az FDI-
allomanyok mérését szamos bizonytalansag ovezi (lasd: Antaloczy—Sass, 2014).
Raadasul az FDI-allomany mérésének a célja alapjaban véve mas: a nemzetko-
zi pénziigyi aramldsok irdnyanak a megjelenitését ¢s nem a tOke miikddésének a
hatasat célozza, ezért nem igazan alkalmas a belfoldi hatdsok pontos mérésére. Az
ujrabefektetett jovedelem bonyolult szamitasa pedig redlgazdasagi értelemben akar
téves kovetkeztetések levonasara is vezethet (Oblath, 2017). (A spillover hatas FDI-
allomannyal vald 6sszehasonlitasanak részletes kritikajat lasd: Lipsey, 2006.)

! Az EU KLEMS az Eurdpai Unid ipari szint{i n6vekedési és termelékenységi projektje, a betiiszd
atoleli a Iényegét: capital (K), labour (L), energy (E), materials (M) and service (S) inputs.
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A masik modszer a mikroszintli vallalati adatok alapjan vizsgalja a kiilfoldi to-
kebearamlas hatasat a vallalati szektor teljesitményének az alakulasara. Ezt neheziti,
hogy teljes korii, valamennyi agazatot és jelentds mennyiségii elemi vallalati adatot
tartalmazo6 nemzetkozi adatbazisok nem igazan alltak rendelkezésre. Vannak ugyan
vallalati adatokat tartalmazo, megvasarolhatd nemzetkozi adatbazisok, ezek azonban
jellemzden nem tartalmazzak a gazdasagok teljes vallalati korét, jelesiil a mikro- és
kisvallalatokat. Ezért a legtobb tanulmany egy-egy orszagra vagy egy-egy kiragadott
agazatra vonatkozo parcialis vizsgalatokat végzett, példaul Javorcik [2004] a litvan
vallalati adatbazis alapjan vagy Pavlinek [2015] a kiilfoldi téke hatasarol a kelet-ko-
zép-eurdpai autdiparra. Mas tanulmanyok vallalati felméréseket hasznaltak, mint
példaul Gorodnichenko—Svejnar—Terrel [2007] az Eurépai Ujjaépitési és Fejleszté-
si Bank, valamint a Vildgbank Business Environment and Enterprise Performance
Surveys (BEEPS) adatait. Ez az elemzés az utobbi megkdzelitési modot alkalmazza,
ehhez az Eurostat SBS? adatbazisaban kozolt vallalatcsoportos adatokat hasznalja fel.
Mivel nem elemi, mikroszintii vallalati adatokrol van szd, hanem ezekbdl képzett
vallalatcsoportos mutatokrol, ezért ezeket mezzostatisztikanak nevezziik.

Az elsé fejezet az SBS-adatbazist mutatja be, a méasodik a kiilfoldi vallalatok su-
lyat elemzi a véllalati szektor altal termelt hozzaadott értékben és a GDP-ben. A har-
madik fejezet a kiilfoldi vallalatok részesedését vizsgalja a foglalkoztatas és a bér-
szintek valtozasaban, valamint szamitasokat végez a kiilfoldi vallalatok szerepérol
a magyar (és a V4-ek) bérfelzarkdzasara vonatkozdan. A negyedik fejezet a kiilfoldi
cégeknek a befogadd orszagok atlagos vallalati termelékenységének alakuldsaban
betoltott szerepét elemzi. Az 6todik fejezetben dsszefoglaljuk a vizsgalt jelenségek-
bdl levonhato kovetkeztetéseket. Noha elsdsorban a hazai helyzetre koncentralunk,
Magyarorszag pozicidjat az EU-tagorszagok csoportjdba agyazva vizsgaljuk, kiilo-
nos tekintettel a kelet-kdzép-europai régiora és a V4 orszagokra.

A tanulmany statisztikai hattere

Az elmult két évtizedben a belf6ldi és a nemzetkozi statisztikai szervezetek is
egyre nagyobb hangsulyt helyeztek a gazdasagok vallalati szerkezetére és a vallalati
teljesitményadatokra vonatkozo szisztematikus és atfogo adatgyjtésre, kiegészitve

2 Az SBS a Structural business statistics roviditése, amely tobb szaz szektorban kiilonboz6 szem-
pontok szerint dsszeallitott vallalatcsoportos bontasban (vallalati méret, tulajdonosi szerkezet, ndve-
kedési titem stb.) részletezi a gazdasagi tevékenység szerkezetét, versenyképességét ¢és teljesitményét.
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ezzel az alapvetden makrostatisztikai jellegli adatgytjtéseket. Ez a makrogazdasagi
folyamatok jobb megértését és magyarazatat szolgalja a vallalati szektorban, azaz
a mikroszféraban zajlo folyamatok vizsgalhatdosaganak a segitségével. Az Eurostat
az SBS-adatgyitijtés keretében mar kortilbelil masfél évtizede publikal tulajdono-
si bontasban vallalatcsoportos mutatokat. Kiilfoldi tarsasdgnak (foreign controlled
company) a nemzetkozi szokasoknak megfelelden azt tekinti, amelyik 50 szazalék-
nal magasabb kiilfoldi tékearannyal miikodik. Ez a statisztika koriilbelil tiz, a val-
lalati eredménykimutatasokon alapuld primer és tovabbi tiz szarmaztatott, szamitott
adatot kozol dgazati és szakdgazati szinten (két szamjegyti bontasban).

Mivel az Eurostat SBS viszonylag 0j adatgy{jtésen alapul, nem annyira kiforrott
és teljes, mint a fébb makrostatisztikak, ezért ezt a korlatot az adatok értékelésekor
figyelembe kell venni:

— Az id6sor viszonylag rovid, a 2008-2016 kozotti idészakra terjed ki. Létezik
ugyan egy 2003-2007 (2008) kozotti adatbazis, a két statisztika kozott azon-
ban nemcsak a TEAOR-valtozasokbol kovetkezéen van torés az dgazati adatok-
ban. A valtast jelenté 2008-as évben, amely mindkét statisztikaban fellelhetd,
az aggregalt adatok sem teljesen egyeznek, igy a két idésor dsszekapcsolasaval
kockazatos lenne 2003-2016 kozotti iddsort késziteni.

— A vallalati adatok eurdban vannak kifejezve, ami érzékennyé teszi 6ket mind az
arfolyam, mind az arszint valtozasara. Vasarlder6-paritasos adatok nincsenek.
Ez sulyos hidnyossag lenne, ha az orszagok kézotti kiilonbségeket vizsgalnank.
Elemzésilink azonban az egyes orszagokon beliil a kiilfoldi véallalatok részesedé-
sét, fobb mutatdinak a nemzetgazdasagi atlagokkal és a hazai vallalatokkal valo
Osszehasonlitasat célozza. Ezért az euroban megadott adatok nem torzitanak,
mivel egy adott gazdasdgon beliil az arfolyam- és arszinthatdsok a kiilfoldi és a
belfoldi tulajdont vallalatokat egyforman érintik.

— Bar az SBS adatkezelése folyamatosan javul, ami az adatbazis tartalmanak fo-
lyamatos nyomon kovetésével az elmult években megallapithato volt, még min-
dig eldéfordulnak kiugro és értelmezhetetlen értékek, amelyek az adattisztitas
hianyossagaira utalnak. Csak egy példa: 2016-ban irorszagban a kiilfoldi val-
lalatok altal foglalkoztatottak szdma az eldzé években mértnek kevesebb mint
felére esett vissza, ami feltehetéen valamelyik gigavallalat szamviteli mandve-
réhez kothetd. Ezért a vizsgalt adatokat igyekeztiink megtisztitani — ahol ez le-
hetséges volt — a kiugrd (outlayer) adatoktol, és a kilencéves idGsor trendjébe
simitani. Ahol pedig ez nem volt lehetséges, ott az extrém adatokat és ingado-
zasokat produkald orszagokat kihagytuk az elemzésb6l. Ez az oka annak, hogy
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frorszag, Luxemburg, Ciprus és Malta az elemzésben nem szerepel, és egyes

alfejezetekben mas orszagok is hianyoznak, amelyek adatai inkonzisztensek és

erésen ingadozoak voltak. Az EU-28 adatat ennek megfelelden atszamitottuk
annyi orszagra, amennyi az adatsorban talalhato. Ez azért volt lehetséges, mert
az alapadatok eurdban (és foben) vannak megadva. Emellett Szlovakia esetében

a 2008. évi adat helyett a 2010. évi adatot, Németorszag esetében pedig a 2016.

évi adat helyett a 2015. évi adatot hasznaltuk.?

— A vallalati szinti adatok felhasznalasaval szemben gyakran fel szoktak
vetni, hogy a multinaciondlis véllalatok transzferdrazésa torzitja a termelésre
(kovetkezésképpen: a hozzaadott értékre) és a vallalati pénziigyi eredményre
vonatkoz6 adatokat. Ez valos jelenség: a multinacionalis vallalatok gyakran
¢lnek azzal a lehetdséggel, hogy a transzferarazas segitségével a nyereséget egy
tetszoleges orszagba allokaljak (1asd: OECD, 2019). Ez lehet az anyavallalat or-
szaga, vagy valamely mas, kedvezd addzast orszag. Ilyesmirdl lehet sz6 a mar
emlitett ir példa esetében is. Megitélésiink szerint azonban mindez nem okoz
olyan mértéki torzitast, amely a szamitasok eredményeit megkérddjelezné.

A fenntartdsok akkurétus figyelembevétele mellett is megallapithatd, hogy a
statisztikakbol — mint latni fogjuk — olyan robusztus folyamatok rajzolédnak ki,
amelyek az esetleges modszertani bizonytalansagok mellett is (amelyek korantsem
csak ennek az adatforrasnak a sajatjai) alkalmasak arra, hogy bel6liikk megalapozott
kovetkeztetéseket vonjunk le.

A vizsgalt vallalati kor kizarolag a versenyszektorba tartozo, nem pénziigyi val-
lalatok csoportja, tehat a tovabbiakban vallalatok alatt minden esetben nem pénz-
igyi vallalatokat kell érteni.

A kiilfoldi nem pénziigyi vallalatok silya a termelésben

Részesedés a hozzdadottérték-termelésben

Az I. abra az Eurépai Uni6 24 orszagaban az EU-n beliili és kiviili orszdgokbol
szarmazo6 kiilfoldi vallalatok altal elallitott (tényezékoltségen szamitott) hozzaadott
érték részesedését mutatja a teljes vallalati szektorban. Mint lathato, az elsé hét he-
lyen kelet-kozép-eurdpai orszadgok allnak, ezen belill az elsé négy helyen a V4 koziil

3 Az Eurostat SBS adatai szerint 2010-ben a szlovak vallalati szektorban foglalkoztatottak szima
465 ezer fovel (46 szazalékkal!) emelkedett az el6z6 két évhez képest. Ez olyan modszertani valtoz-
tatasra utal, amely az iddsoros 0sszehasonlitasra a 2008—2009. évi adatokat alkalmazhatatlanna teszi.
Németorszagban pedig a 2016. évi adat tér el nagymértékben az iddsor egyéb adataitol.
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harom orszag és Romania, 4451 szazalék kozotti részarannyal. Az utdbbi, legma-
gasabb értéket Magyarorszag mutatja.

1. dbra

A Kkiilfoldi tulajdonu vallalatok részesedése a teljes vallalati szektor altal
eldallitott hozzaadott értékben 2008-ban és 2016-ban

(Szazalék)
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Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan. Daniara a kiugrd 2008. évi
adat helyett 2009. évi adat szerepel (lasd: https://ec.europa.cu/eurostat/data/database).

A magyar gazdasagban a kiilfoldi toke részaranya a hozzaadottérték-termelésben
mar 2008-ban is a legmagasabb (47 szazalék) volt az EU-ban, 2011 6ta pedig a valla-
lati szektor hozzdadott értékének tobb mint felét a kiilfoldi tulajdonu vallalatok allit-
Jjak elo. Részesedésiik 2008 és 2016 kozott 4 szazalékponttal emelkedett. Szlovakia
szorosan koveti Magyarorszagot 48 szazalék koriili részesedéssel, itt 5 szazalékpon-
tos volt a részarany-novekedés a vizsgalt idészakban. Még a kifejezetten erds hazai
vallalati szektorral és nagy belfoldi piaccal rendelkez6 Lengyelorszagban is 30 sza-
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zalék folé emelkedett 2016-ra a kiilfoldi vallalatok részaranya a vallalati hozzaadott
érték termelésében (a 2008. évi 27 szazalékrol).

A kelet-kdzép-europai orszagokban a kiilfoldi vallalatok magas aranya a vallalati
hozzaadott érték eldallitasdban jorészt az 1990-es években tortént privatizaciods fo-
lyamat modjaval magyarazhatd. Ezt — kiilonb6z6 mértékben ugyan, de minden or-
szagban — a kiilfoldi vallalatok bevondasa jellemezte. Ezek ismert tények, amelyeket
szamos tanulmany részletesen elemzett, csak néhanyat emlitve: Kalotay—Hunya
[2000], Mihalyi [1998] és [2010], Voszka [1996], Sinn—Weichenrieder [1997]. Az
azonban figyelemre mélto, hogy a kelet-kdzép-eurdpai orszagokban a kiilfoldi val-
lalatok részaranya a vizsgalt idészakban, 2008 és 2016 kozott is szamottevden, 5-10
szazalékponttal emelkedett, ami arra utal, hogy a 2010-es években is gyorsabban nott
a kulfoldi vallalatok teljesitménye, mint a hazaiaké. Ez részben a mar letelepedett
kiilfoldi vallalatok termelésboéviilésével, részben 11j mitkoddtéke-beruhazasokkal
magyarazhat6. Mindez 6sszhangban van azzal a gazdasagstratégiaval, amely jelen-
tds mértékben épit a kiilfoldi téke bevonasara. Szlovéniaban emellett a megkésett
privatizacio hatasaként 2008-2016 kozott 11 szazalékponttal, 16-r6l 27 szazalékra
emelkedett a kiilfoldi tarsasagok aranya a vallalati teljesitményekben. Lettorszagban
10, Bulgaridban 8 szazal¢kponttal ndtt a kiilfoldi tulajdonu vallalatok részesedése a
hozzaadott érték termelésében.

A kiilfoldi téke szerepének erésodése korantsem csak kelet-kozép-eurdpai sa-
jatossag, a tobbi EU-tagorszagban is megfigyelhetd: 2008 és 2016 kozott a kiilfoldi
toke aranya a belfoldi versenyszektorban megtermelt hozzaadott értékben az EU-
24 atlagaban 23-rol 25 szazalékra emelkedett. A vizsgalt 24 unios tagorszag ko-
z0Ott minddssze harom olyan talalhatd, amelyben a kiilfoldi vallalatok részesedése
szdmottevden csokkent (Dania, Belgium és Franciaorszag), és egy, amelyben csak
kissé mérséklddott (Esztorszag). Az aranycsokkenés mind a négy orszagban ugy
kovetkezett be, hogy a kiilfoldi vallalatok altal termelt hozzaadott érték 2008—2016
kozott folyod aron, eurdban kifejezve nagyjabol stagnalt (realértékben tehat csok-
kent), mikézben a hazai tulajdontiaké szamottevéen nétt (Esztorszagban kiilonosen
gyorsan).

A kiilfoldi tulajdonu vallalatok részaranyanak novekedése az EU-tagorszagok
versenyszektoranak teljesitményében fontos adalék a kiilfoldi toke szerepének a
megitéléséhez az elmuilt tiz évben. A kiilfoldi vallalatok részesedése a hozzdadott
értékben legalabbis 2016-ig az EU legtdbb orszagaban majdnem toretleniil nétt (a
fent felsorolt négy orszag kivételével), csupan a novekedés mértéke kiillonbozott.
Ezek a vallalati mezzoadatok ellentmondanak azoknak a makroszintii adatok alap-
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Jjan megfogalmazott dallitasoknak, melyek szerint a kiilfoldi tokeberuhazasok dinami-
kadja alabbhagyni latszana.

A, kiilfoldi téke” penetracioja nem kizarolag a globalis multinacionalis vallala-
tok terjeszkedését jelenti. Az EU-n belill a piaci integracid erésodése kovetkeztében
szamottevden nd a hatarokat atlépd, a belfoldi piac mellett mas tagorszagokban ter-
jeszkedd kis-, kdzép- és (nem globalis) nagyvallalatok szama ¢€s jelent6sége is.

Becsiilt részesedés a GDP-ben

Az alabbiakban arra tesziink kisérletet, hogy megbecsiiljiikk, hogyan alakult az
adott iddszakban az egyes orszagokban a kiilfoldi vallalatok hozzaadott értékének
a stlya a GDP-ben. Eloljaroban hangsulyozni kell, hogy a vallalati adatokra épiild
mezzostatisztikai adatok csak korlatozottan feleltethetok meg a makroszintii statisz-
tika adatoknak, mivel az alulrél szamitott, mikroadatok aggregalasabol szarmazo
vallalati hozzaadott érték és a feliilrél szamitott, a nemzeti szamlak rendszerébe be-
agyazott GDP eltéré modszerrel és mas szemléletben késziil. A GDP szamitasakor
a statisztikusok az aggregalt vallalati hozzaadottérték-adatokbodl indulnak ki ugyan,
de azok még szamos korrekcion és a mas szamldkkal valo egyeztetésen mennek
keresztiil, amig azokbol nemzetgazdasagi szintli hozzaadott érték lesz. Ezeket a
szempontokat a szamitasok soran igyekeztiink figyelembe venni.

Az SBS adatbazisban a véllalatok hozzaadottérték-termelése tényezokoltségen
(factor cost), euroban kifejezve all rendelkezésre. A GDP-vel valo 6sszehasonlitas-
hoz ezért szintén a tényezokoltségen szamitott GDP-t kell figyelembe venni, amely
a piaci aron mért GDP-bél a termelési és importadok és timogatasok egyenlegének
levonaséval szamithato ki.

1. képlet
valS, = VA
F/T = GppmP—NTPI
Ahol
VA<, . akiilfoldi nem pénziigyi véllalatok hozzaadott értékének részardnya a

tényezOkoltségen mért GDP-ben,
VA© : akiilfoldi nem pénziigyi vallalatok hozzaadott értéke, tényezokoltségen,
GDP™: GDP piaci aron (market prices),
NTPI: a termelési és importadok és a termelési tamogatasok egyenlege,
GDP" — NTPI: GDP tényezdkoltségen.
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Az 1. képlet tehat a kiilfoldi vallalatok altal megtermelt hozzaadott érték és a
GDP hanyadosa, mindkettd tényezéaron mérve. A szamitasok eredményeit, azaz a
kilfoldi vallalatok részesedését a tényezéaron mért GDP-bol a 2. dbra tartalmazza.

2. abra

A kiilfoldi vallalatok becsiilt részesedése a vizsgalt orszagok GDP-jében

1
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Forras: Sajat szamitasok az Eurostat SBS és Economy and Finance adatbazisa alapjan.

Mint a 2. dbra jelzi, a GDP-ben val6 részesedés tekintetében is Magyarorszag
all az élen: 2016-ban a kiilfoldi tulajdonu vallalatok a teljes magyar GDP 30 sza-
zalékat allitottak eld, részesedésiik 2008 és 2016 kozott mintegy 5 szazalékponttal
emelkedett. Hasonld mértékii emelkedés tortént Szlovakiaban, 18-rol 23 szazalékra.
Csehorszagban csupan 24-r6l 25 szazalékra emelkedett, Romanidban valtozatlanul
17 szazalék, Lengyelorszagban 15,5 szazalék volt a kiilfoldi vallalatok részaranya
a GDP-ben. A kiilfoldi vallalatok részaranya a GDP-ben a legtobb EU-orszagban
emelkedett 2008-2016 kozott, aminek kovetkeztében az EU-24 atlaga is ndtt, majd-
nem 2 szazalékponttal.
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A GDP-ben betoltott részesedés mérésének masik becslési modszere, amelyet
inkabb ellendrzés céljara hasznaltunk, az Eurdpai Bizottsag makrodkonomiai adat-
bazisanak, az AMECO-nak a vallalati szektor altal megtermelt (UGVAC kodjelii)
hozzaadottérték-adatsorabol indul ki. Ezt az adatsort 0sszehasonlitva a szintén té-
nyezbaron szamitott GDP-vel, megkapjuk a vallalati szektor részesedését a GDP-
ben. Az EU-orszagokban ez az arany jellemzdéen 55-70 szazalék kozott ingadozik,
de vannak extrém értékek is: Gorogorszagban példaul 44 szazalék, Svédorszagban
pedig 80 szazalék volt 2016-ban. Magyarorszagon és Csehorszagban ez az arany
2016-ban a GDP 65 sz4zaléka, Romanidban 62, Lengyelorszdgban és Szlovakidban
55 szazalék koriili volt. A vallalati szektor e részaranymutatoja azutan ravetithetd
az 1. abran bemutatott aranyokra, azaz a kiilfoldi cégek hozzaadott értékének az
aranyara a teljes vallalati szektoron beliill. Az AMECO vallalati hozzaadottérték-
adatsora sajnos Osszevontan tartalmazza a nem pénziigyi (S11) és a pénziigyi (S12)
vallalatok adatait, ezért a végeredményt is feliilbecsiili. Magyarorszag esetében ez-
zel a modszerrel 33 szazalék jon ki a kiilfoldi vallalatok GDP-ben bet6ltott részara-
nyara, ami a pénziigyi vallalatok torzit hatasabol ered. Osszességében azonban az
ellendrzés az eredeti szamitas helyességét tdmasztja ala.

A kiilfoldi nem pénziigyi vallalatok silya a foglalkoztatas és a bérek
valtozasaban

Foglalkoztatas

Nemcsak a hozzaadottérték-termelésben, hanem a foglalkoztatasban is folya-
matosan emelkedik a kiilfoldi vallalatok sulya az EU-tagorszagokban. A V4 orsza-
gokban és Romanidban a teljes vallalati szektor 45—51 szazalékat kitevé hozzaadott
értékét (lasd az 1. dbrat) a kiilfoldi vallalatok a versenyszektorban foglalkoztatottak
25-30 szazalékaval allitottak eld 2016-ban (lasd a 3. abrat).

Az adatok részletes vizsgalata azt mutatja, hogy 2009-ben a valsagra a kiilfol-
di vallalatok ugyanugy elbocsatasokkal reagaltak, mint a belfoldiek (EU-szinten a
kilfoldi cégeknél foglalkoztatottak szama 2009-ben 6, a belfoldieknél 3 szazalékkal
csokkent). A valsagot kovetd években azonban a kiilfoldiek sokkal hamarabb alli-
tottak helyre a valsag el6tti 1étszamot: EU-szinten dsszesitve 2012-ben mar tobb al-
kalmazottat foglalkoztattak, mint a valsag el6tt, sét tobb orszagban ez mar korabban
bekovetkezett. Ezt kovetden pedig gyorsan emelkedett a 1étszam, ami 6sszhangban
volt a hozzdadott értéknek az /. dbran bemutatott novekedésével is. A belfoldi cé-
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gek altal foglalkoztatottak létszama EU-szinten ugyanakkor csak 2016-ra allt helyre,
illetve haladta meg a 2008. évi szintet. A munkahelyvesztés tehat a belfoldi cégek
esetében sokkal tartésabbnak bizonyult.

3. abra

A Kkiilfoldi cégek altal foglalkoztatottak létszamanak az aranya a teljes
vallalati szektorban (nem pénziigyi vallalatok), 2008-ban és 2016-ban
(Szazalék)
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Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan.

Ezzel az EU-orszagok tobbségében figyelemre méltd eltolodas kovetkezett be
a foglalkoztatasban, a belfoldi tulajdonu vallalatoktol a kiilfoldiek javara, amit a 4.
abra még szemléletesebben mutat be. A 22 orszag koziil 13-ban a belf6ldi tulajdont
vallalatok kevesebb 6t foglalkoztattak 2016-ban, mint a valsag el6tt, mikdzben a
kiilfoldi vallalatok 1étszama emelkedett. A kiilfoldi cégeknél foglalkoztatottak sza-
ma csupan két orszagban, Franciaorszagban és Esztorszagban csokkent a vizsgalt
idészakban, 5, illetve 10 szazalékkal.
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4. abra

A kiilfoldi és a helyi tulajdonu vallalatok altal foglalkoztatottak létszamanak
szazalékos valtozasa 2008-2016 kozott
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Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan.

A kelet-kdzép-eurdpai orszagok koziil kiillondsen nagy volt a kiilfoldi cégek 1ét-
szamnovekedése Szlovénidban és Lengyelorszagban. Magyarorszagon és Csehor-
szdgban nem tortént jelentds eltolddas a foglalkoztatasi szerkezetben a kiilfoldi és a
belfoldi cégek kozott.

Bérek

A kilfoldi tulajdont vallalatok bérszinvonala valamennyi EU-tagorszagban
meghaladja a nemzetgazdasagi atlagot. Ez a magasabb termelékenységgel all kap-
csolatban, amelyet a kdvetkez6 fejezetben tekintiink at. Pontosabban: az SBS a val-
lalati ,,személyi koltség™ (personel cost) adatokat mutatja, amely a bruttd béreken
feliil a munkaltatok altal fizetett bérjarulékokat és egyéb személyi kdltségeket is tar-
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talmazza. A munkaltatok altal fizetett bérkoltség nagysaga tehat a jarulékkulcsok
valtozasatol is fiigg, ez azonban mind a kiilfoldi, mind a belfoldi vallalatok szadmara
egységesen érvényes, tehat az orszagokon beliil kiilonbségeket nem befolyasolja.

5. abra

A Kkiilfoldi tulajdonu vallalatok egy fore juté személyi koltsége a teljes vallalati
szektor atlagahoz képest
(Nemzetgazdasagi vallalati atlag = 1)
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Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan.

Mint az 5. adbra mutatja, a kiilfoldi vallalatok nemcsak magasabb béreket fizet-
nek, hanem a bérkoltségelonyiik a teljes vallalati szektor atlagdhoz képest még jocs-
kan novekedett is 2008-2016 kozott. A vallalati szinti atlagos bérszinvonalat tehat
2016-ban a kiilfoldi vallalatok jelenléte harom csatornan keresztiil is befolyasolta.
Egyrészt a mar 2008-ban is magasabb bérszinvonal (3. dbra), masrészt az atlagosnal
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nagyobb béremelkedés, harmadrészt pedig a magasabb bért fizetd kiilfoldi vallala-
tok részaranyanak az emelkedése (0sszetétel-hatas).

Az I. tablazat (1) oszlopa a kiilfoldi vallalatok bérkoltségszintjének a verseny-
szektor atlagahoz viszonyitott szazalékos eltérését mutatja 2008-ban, a (4) oszlop pe-
dig ugyanezt, 2016-ban. Ezeket az adatokat mar feltlintettiik az 5. dbrdan. A (2) és (3)
oszlop a bérek emelkedését mutatja 2008—2016 kozott a kiilfoldi vallalatokra (F) és a
teljes versenyszektorra vonatkozoan. Az Eurostat eurdban kozli a bérkoltségadatokat
(is), ezek az eurdzonan kiviili orszagokra — az arfolyamhatds miatt — nagyban eltér-
hetnek a nemzeti valutaban szamitott értékekt6l.* Mivel azonban a cikk célja nem a
béremelkedés tényleges mértékének a vizsgalata, hanem az, hogy a bérszint valtoza-
sahoz milyen mértékben jarultak hozza a kiilfoldi tulajdonu vallalatok, az adatokat
nem szamitottuk at nemzeti valutara.

Az (5) és (6) oszlop a kiilfoldi vallalatok altal foglalkoztatottak részaranyat mu-
tatja a teljes versenyszektorban 2008-ban és 2016-ban, a 3. abran bemutatottaknak
megfelelGen.

1. tablazat

A kiilfoldi vallalatok bérnovekedése és foglalkoztatasi részaranya, 2008—-2016

) ©) 3) ) ©®) (6)

Fbér, 2008-ban Béremelkedés eurdban, F bér, 2016-ban F részarany
atlagbér=100  2008-2016, 2008 = 100  atlagbér = 100 a foglalkoztatasban, %

Teljes verseny-

2008 F szektor 2016 2008 2016
EU-24 147,8 121,2 1116 160,6 13,9 15,0
Bulgria 193,0 161,4 167,6 185,9 13,1 157
Csehorszag 142,7 116,5 106,3 156,3 27,3 27,6
Dania 113,1 114,0 104,0 124,1 29,7 20,1
I;Z‘;ft"r' 151,8 126,6 109,9 176,4 12,0 11,2

4 A magyar példa: ha az SBS eurdban feltiintetett adatait forintra atszamitjuk, akkor az egy fore
jutd bérkoltség a nem pénziigyi vallalati szektorban 2008-2016 k6zott nem 7,7 szazalékkal (1. tablazat
(3) oszlop magyar sora), hanem 33,5 szazalékkal emelkedett. A kiilonbség oka az arfolyamvaltozas.
2008-ban az éves atlagos euréarfolyam még 251,5 forint volt, 2016-ban pedig 311,4 forint. Erdemes
megjegyezni, hogy a KSH adatai szerint a teljes vallalati szektorban foglalkoztatottak havi brutto at-
lagkeresete 2008—2016 kozott 44 szazalékkal emelkedett. Ez azonban szélesebb vallalati kérre vonat-
kozik (pénziigyi vallalatokra is), és tartalma sem azonos, mivel nem a teljes vallalati bérkoltség, hanem
csak a brutto bérek valtozasat jelzi.
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) @ ) ) ©) (6)

Fbér, 2008-ban  Béremelkedés eurdban, F bér, 2016-ban F részarany
atlagbér=100  2008-2016, 2008 = 100  atlagbér =100 a foglalkoztatasban, %

Teljes verseny-

2008 F szektor 2016 2008 2016

Esztorszag 122,8 134,2 129,6 127.1 2.4 2,1
Spanyolor- 153,3 12,1 101,1 170,0 9.1 12,8
szag
Franciaor- 138,4 116,4 105,3 153,0 12,9 11,5
szag
Horvator-

, 146,3 15,1 106,5 158,2 10,2 13,0
szag
Olaszorszag 197,5 116,7 114,6 201,1 74 8,4
Lettorszag 159,8 114,6 15,1 159,2 15,6 19,9
Litvania 165,6 124,0 122,9 167.1 12,4 157
Magyaror- 173,6 109,7 1077 176,9 237 257
szag
Hollandia 163,8 1137 13,5 164,0 14,0 17,3
Ausztria 138,3 116,9 117,9 137,1 18,6 20,4
Lengyelor- 1787 106,6 108,6 175.4 14,0 18,3
szag
Portugalia 178,7 103,8 108,4 171,1 10,2 13,1
Romania 165,4 126,9 136,6 153,7 2.2 27,6
Szlovénia 129,7 112,0 12,2 129,5 12,0 2.1
Szlovakia* 168,6 146,9 103,3 1737 32,6 28,5
Finnorszag 125,7 146,9 103,3 131,7 16,1 16,5
Svédorszag 1221 1154 110,1 1274 22,5 21,0
Nagy-Bri- 135,4 124.8 119.,6 147,2 18,1 19,0
tannia

* Szlovakiara a 2008-as adat helyett a 2010-es adatot, Németorszag esetében pedig a 2016. évi adat
helyett a 2015. évi adatot hasznaltuk.

Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan.

Mint az I. tablazatbol 1athatd, az EU-24-ben és ezen belill a tagorszagok tobb-
ségében a kiilfoldi vallalatok egy alkalmazottra jutd bérkoltségszintje mar 2008-ban
a nemzetgazdasagi atlag 120-200 szazalékan allt, 1asd (1) oszlop, 2008-2016 kozott
pedig gyorsabban novekedett, mint a nemzetgazdasagi atlag. Ennek kovetkeztében
2016-ra a bérkoltségkiilonbség tovabb nott (4). A kiilfoldi vallalatok részaranya is
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emelkedett a foglalkoztatasban az orszagok tobbségében, lasd (5) és (6) oszlop, ezen
beliil valamennyi visegradi orszag és Romania esetében.

A kovetkezokben a fent emlitett hatasokat szamszerisitjiilk annak érdekében,
hogy megallapithassuk, mekkora volt a kiilfoldi vallalatok szerepe a teljes vallalati
szektor atlagos bérszintjének a valtozdsaban az egyes orszagokban. Ehhez egy stan-
dard dekompozicios eljarast alkalmazunk, a kovetkezéképpen:

2. keplet
wi-wi _ (aswf —aow() 4+ (zayw?-(-agwe)
wl wl wl

N ———e
F szektor teljes hozzajarul. D szektor teljes hozzajarul.

3. képlet
F F F D D D
ag(wy —wp) (ay — agyw; 1 —ap)(wy —wy) (ag — apywy
= T + = + = + -
Wo Wo Wo Wy
F: bér—hozzajarul. F:létszam hozzajarul. D: bér—hozzajarul. D: létszam hozzajarul.

Ahol:

T: nemzetgazdasag, F: kiilfoldi vallalatok, D: helyi tulajdonu vallalatok
Kezdo6 és zaro idopont: 0 és 1

Bérkoltség: W

Létszam: L

Atlagbér: w = W/L

Teljes bérkoltség felbontasa: W= Wr+wP

Teljes 1étszam felbontasa: L7 = LF+LP

Atlagbér felbontasa: w' = a*L* + (I—a)*LP

A kilfoldi vallalatoknal foglalkoztatottak sulya: o = L7/L7, a belfoldieké (1-a)

A 2. képlet alapjan megallapithatjuk, hogy milyen mértékben jarult hozza a kiil-
foldi (F) és a belfoldi (D) vallalati szektor az atlagos vallalati bérszint valtozasadhoz a
vizsgalt idoszakban, egyrészt a béremelkedésnek az atlagtol valo eltérése, masrészt a
teljes foglalkoztatott Iétszamban betdltott részesedésének a valtozasa kovetkeztében.
A 3. képlet ezt a teljes hozzdjarulast bontja fel a bérvaltozas és a 1étszamvaltozas
(szerkezeti) hatasra. Az els6 tag azt jelzi, mekkora lett volna a kiilfoldi vallalatok
(F) hozzéjarulasa a teljes vallalati szektor bérvaltozasahoz, ha a részaranyuk nem
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valtozott volna. A masodik tag azt, mekkora lett volna ez a hozzajarulas, ha a kiil-
foldi vallalatok bérkoltsége nem valtozott volna, hanem csupan a magasabb bérii
kiilfoldi vallalatok részaranya nétt volna a foglalkoztatasban. A harmadik és a ne-
gyedik tag pedig ugyanezt mutatja a belfoldi tulajdont vallalatok (D) vonatkoza-
saban. Mivel a képlet elemei additivak, az elemek tetszélegesen csoportosithatdak.

A 2. és a 3. képletbdl a szdzalékpontos hozzéajarulas szamithato ki. A 2. tablazat
ennek a szdazalékos Osszetételét kozli, mivel ezek az adatok talan plasztikusabban
és egységesebben mutatjak a hozzajarulast, kikiiszobolve ezzel az egyes orszagok
kozotti bérndvekedési kiilonbségeket.

Mint a 2. tabldzat mutatja, az EU-22 szintjén a kiilfoldi vallalatok szazalékos
hozzajarulasa (az eurdban kifejezett) béremelkedéshez 2008-2016 kodzott kerekitve
54 szazalék volt, mig a belfoldieké 46 szazalék (a teljes béremelkedést 100 szaza-
Iéknak tekintve). Ez nem kiilonosebben jelentds eltérés, aminek az oka az, hogy a
kép meglehetésen heterogén. A legmagasabb atlagbérekkel rendelkez6 orszagokban
(példaul Daniaban, Ausztriaban, Svédorszagban, Finnorszagban), amelyekben az in-
dulé bérszintkiilonbség is csekély volt (lasd az 1. tabldzat 1. oszlopat), a belfoldi val-
lalatok egy fore jutd bérkoltsége nagyobb mértékben emelkedett, mint a kiilfoldieké,
amit az (amugy magasabb béreket fizetd) kiilfoldi vallalatok részaranyanak az enyhe
emelkedése csak csekély mértékben kompenzalt.

Ezzel szemben a visegradi orszagokban, Szlovénidban és Horvatorszagban en-
nek az ellenkezdje tortént: a kiilfoldi vallalatok hozzéjarulasa a teljes béremelkedés-
hez meghaladja a 100 szazalékot, mikdzben a belfdldieké negativ volt. A belfoldi
vallalatok esetében a kiilfoldi vallalatokétol egyébként is jocskan elmaradd béremel-
kedés hatasat a létszamvaltozas nemcsak elmosta, hanem a negativ tartomanyba is
tolta. A V4 orszagok ,,bérfelzarkézasahoz” tehat Iényegében kizdrdlag a kiilfoldi
vallalatok béremelkedése és részarany-ndvekedése jarult hozza — legalabbis ebben
az idGszakban —, a belfoldieké egyértelmiien visszahuzta a béremelkedés mértékét.
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2. tablazat

A kiilfoldi és belfoldi vallalatok hozzajaruldsa a bérek nemzetgazdasagi szinti

valtozasahoz

Bérvaltozas ) e -

F D F D Jdsszesen Osszesen Osszesen
EU-22 37,8 54,9 16,4 -9,1 54,2 45,8 100
Bulgaria 23,0 70,4 12,0 5.4 35,0 65,0 100
Csehorszag 95,4 0,2 8,8 —4.4 104,2 —4,2 100
Dania 10,1 80,5 38,8 -29.4 48,9 51,1 100
Németorszag* 54,1 57,8 24,5 12,6 29,6 70,4 100
Esztorszég 31,8 68,7 -1,7 1,2 30,0 70,0 100
Franciaorszag 55,2 62,1 —44.2 26,9 11,0 89,0 100
Horvatorszag 34,7 344 73,1 —42,2 107,8 7,8 100
Olaszorszag 16,8 74,8 15,4 7,0 32,2 67,8 100
Lettorszag 242 51,9 51,5 -27,6 75,7 243 100
Litvania 21,6 64,6 28,9 -15,1 50,5 49,5 100
Magyarorszag 52,0 18,5 50,6 -21,0 102,5 -2.5 100
Hollandia 23,3 55,7 44,6 -23,6 67,9 32,1 100
Ausztria 243 70,4 15,7 -10,4 40,0 60,0 100
Lengyelorszag 19,2 30,5 95,6 -45,3 114,8 -14,8 100
Portugalia 8,3 61,0 64,2 -33,5 72,4 27,6 100
Romania 27,1 57,9 31,1 -16,1 58,2 41,8 100
Szlovénia 15,4 49,6 119,8  -84,8 1352 -35,2 100
Szlovéakia* 44,4 19,8 60,3 -24.,5 104,7 -4,7 100
Finnorszag 30,8 67,7 5.4 -3,9 36,2 63,8 100
Svédorszag 34,8 68,3 -11,4 83 234 76,6 100
Nagy-Britannia 54,4 38,6 17,7 -10,7 72,1 27,9 100

* Szlovakiara a 2008-as adat helyett a 2010-es adatot, Németorszag esetében pedig a 2016. évi adat
helyett a 2015. évi adatot hasznaltuk.

Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan.
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Mindazonaltal van a vizsgalt orszagok kdzott néhany olyan, alapjaban véve kon-
zisztens és teljes adatsorral rendelkez6 orszag, amely nagymértékben kilog a fent
leirt 6sszefiiggésekbdl. Leginkabb Bulgaria, ahol a belf6ldi vallalati bérek valamivel
gyorsabban emelkedtek, mint a kiilfoldiek (ez mér az /. tablazat 2. és 3. oszlopanak
sorabol is kiolvashato volt). Am rendkiviil alacsony bérekrél van sz6: az emelkedés
kovetkeztében 2016-ra Bulgariaban a nemzetgazdasagi vallalati atlagbér eurdban
szamolva az EU-28 atlaganak mindossze a 20 szazalékara emelkedett (a 2008. évi
13,8 szazalékrol), a belfoldi vallalatok atlagbére pedig az EU-atlag 11,9 szazalékarol
a 17,4 szazalékara. Vasarloerd-paritason szamolva a bolgar relativ bérek természete-
sen valamivel magasabbak, a bérleszakadas azonban még igy is 6riasi, és a kiilfoldi
cégek bérelonye (1. tabldzat, 4. oszlop) tovabbra is nagyon nagy.’ Hasonl6 torténhe-
tett Romanidban is, kissé magasabb, Portugalidban pedig joval magasabb bérszint
mellett (Gorogorszag és Spanyolorszag adatai sajnos hidnyosak és/vagy a nagymér-
tékll éves ingadozasok miatt megkérddjelezhetdk az adatbazisban).

Visszatérve a V4-orszagok bérfelzarkozasahoz, megkockaztathato, hogy a kiil-
foldi vallalatok szerepe még nagyobb, mint kdzvetlen, szamszerUsithetd hatasuk.
Feltételezhet6 ugyanis, hogy a kiilfoldi vallalatok magasabb bérszintje és munkaerd-
elszivo hatdsa a belfoldi cégeket is nagyobb béremelésre kényszerithette, mint
amilyet e nélkiil vallaltak volna. Ezt a hatast nyilvan nem lehet szamszer(siteni,
csak megalapozottan feltételezni. Ameddig a munkaerd bdségesen rendelkezésre
allt, azaz 2015-2016-ig, ez az elszivo hatés jorészt csak a munkaeré mindségére vo-
natkozott: a kiilfoldi vallalatok a magasabb bérek révén a legjobb munkaer6t tudtak
megszerezni (igaz, maguk is képezték és tovabbképezték dket). A magasabb szin-
vonalu, fejlettebb technologia, szervezés és egyéb tényezok mellett ez is hozzajarult
a magasabb termelékenységhez (Sods K. 4., 2019). Azota azonban a munkaerd-hia-
nyos kdrnyezetben ez az elszivo hatas kifejezetten mennyiségivé valt, megnehezitve
a belfoldi cégek hozzajutasat a munkaeréhoz.

Ez a helyzet stlyos gazdasagstratégiai dilemmat vet fel. A kiilfoldi vallalatok
részaranyanak a ndvekedése makroszinten noveli a nemzetgazdasagi atlagbéreket,
hajtja elére a bérfelzarkoztatast, ami kivanatos jelenség (szamos jel szerint kissé
még a munkaerd elvandorlasat is fékezi). Hosszabb tavon a bérverseny a belfoldi
tulajdonu vallalatokat is arra késztetheti, hogy megteremtsék a magasabb bérek fi-
zetésének a gazdalkodasi-technikai feltételeit. Ugyanakkor rovid és kdzéptavon ez a
hatas ellentmondasos, mivel az egyre stlyosabban munkaerdhidnyos kérnyezetben a

> A bolgar béradatok, kiilonososen a belfoldi vallalatok bérstatisztikdinak megbizhatdsagaval
kapcsolatban az adoelkeriilés jelentos mértéke miatt megalapozott kétségeink lehetnek.
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bérek gyors emelkedése és a kiilfoldi cégek munkaerd-elszivod hatasa rontja a hazai
vallalatok esetleges kitorési lehetdségeit.

A kiilfoldi nem pénziigyi vallalatok szerepe a termelékenység alakulasiban

Az egy alkalmazottra jutd hozzaadott érték, azaz a munkatermelékenység ala-
kulésa terén a kiilfoldi vallalatoknak a nemzetgazdasagi atlaghoz viszonyitott el6-
nye, illetve annak valtozasa az EU-22 szintjén nem mutat egyértelm trendet: az egy
alkalmazottra juté hozzaadott érték 2008 és 2016 kozott nagyjabol azonos mérték-
ben emelkedett, mint a teljes vallalati atlag.

Ezen beliil azonban az egyes orszagok két vizsgalt vallalati csoportja a nemzet-
kozi gazdasagi valsag sokkjara a termelés és a foglalkoztatds terén nagyon kiilon-
bozoképpen reagalt, és azt kovetden is eltérd mddon ment végbe a helyreallitas az
egyes vallalati szegmensekben. 2009-ben kivétel nélkiil valamennyi vizsgalt orszag-
ban mind a hozzaadott érték termelése, mind a foglalkoztatottak szama csokkent a
vallalati szektorban, a kiilfoldi és belfoldi vallalatoknal egyarant, csak a csokkenés
mértéke volt kiillonbozo, mind az egyes vallalati szegmensek, mind a hozzaadott
érték és a foglalkoztatas terén.® Mivel itt egy négytényez6s matrixnak a valtozasarol
van sz6 (kiilfoldi-belfoldi, termelés-foglalkoztatas), a kimenet nagyon eltérd volt.

A valsag legmélyebb pontjat jelentd 2009 utdn a helyreallitds sem egyforma
mértékben ment végbe. Spanyolorszagban példaul még 2016-ban is alacsonyabb
volt a teljes vallalati szintli hozzaadott érték, mint 2009-ben, mikdzben a kiilfoldi
cégek hozzaadott értéke hatarozottan nott. A foglalkoztatott 1étszam a belfoldi cé-
geknél azonban ehhez kevéssé igazodott, ebbdl szarmazik a 6. dbrdn lathatd kiugrd
novekedés a kiilfoldi vallalatok termelékenységi elénye terén a vizsgalt idészakban.
Hasonlo a helyzet Lettorszagban is. Finnorszagban 2015-re a nemzetgazdasagi szin-
tl vallalati termelékenység elérte ugyan a 2008. évi szintet, ebben azonban elso-
sorban, bar nem kizarélag, a kiilfoldi cégek hozzaadottérték-termelésének a gyors
novekedése jatszott szerepet (mikozben a Nokia, a finn gazdasag zaszloshajdja to-
véabbra is gyengélkedik).

¢ Figyelemre mélto modon a vallalati hozzaadott érték még Lengyelorszagban is csokkent, amely
a 2009-es pénziigyi valsagot az EU-tagorszagok koziil egyediiliként élte tGl gazdasagi visszaesés
nélkiil. Ez arra mutat, hogy a lengyel GDP novekedése 2009-ben nem a vallalati szektorbdl szarma-
zott, hanem foként koltségvetési forrasbol taplalkozott. Erre utal az is, hogy a lengyel allamhaztartas
hianya 2009-ben az el6z6 évi 3,6 szazalékrol 7,3 szazalékra emelkedett a GDP aranyaban, mikozben a
GDP 2,8 szazalékkal nétt.
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6. abra

A kiilfoldi vallalatok egy alkalmazottra juté hozzaadott értéke a
nemzetgazdasagi vallalati atlaghoz képest, 2008-2016
(Nemzetgazdasagi vallalati atlag = 1)
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Megjegyzés: Adathiany miatt a korabban emlitett négy orszagon kiviil nem szerepel Belgium és Go-
rogorszag sem.
Forras: Sajat szamitasok az Eurostat Structural Business Statistics alapjan.

Ami a kiilfoldi cégeknek a V4 orszagokban mért relativ termelékenységi elonyét
illeti, e téren nem lathato olyan egységes kép, mint amit a relativ béreknél tapasztal-
tunk. Bulgaria utan tovabbra is Magyarorszagon a legnagyobb a kiilfoldi vallalatok
termelékenységi elénye a nemzetgazdasagi vallalati atlaghoz képest (kétszeres), ez a
vizsgalt id6szakban alig valtozott. Az egy-két szazalékpontos ndvekedés Szlovakia-
ban (1,7-szeresre) és Csehorszagban (1,6-szorosra) szintén stagnalasnak tekintheto.
Lengyelorszagban az ellenkezdje tortént: noha a valsag utan mind a kiilfoldi, mind
a belfoldi vallalatok hozzaadott értéke és foglalkoztatasa emelkedett, az adatok sze-
rint a kiilfoldi vallalatok nagyobb mértékben emelték a l1étszamot, mint amit a hoz-
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zdadott érték novekedése indokolt volna. Ez az adatsor akar némi kételyre is adhat
okot, mindenesetre tovabbi vizsgalatot igényel.

Hangsulyozni kell, hogy a kiilfoldi tulajdont vallalatok sziikségképpen ter-
melékenyebbek és magasabb bérszint jellemzi dket, mint a belfoldiek. Nem azért,
mert ,,kiilfoldiek”, hanem azért, mert azok a vallalatok, amelyek kiilfoldi piacokra
l1épnek, a kiild6 orszagban is valamilyen vallalatspecifikus tudassal, technologiaval,
know-how-val, esetleg marketing- és értékesitési stratégiaval vagy markanévvel ren-
delkeznek, amelyekkel a befogado6 orszag heterogén vallalati szektoranak az atlaga
nem. A hazai gazdasagban ugyanis mindenféle vallalkozas megtalalhatd, koztiik
alacsony termelékenységii cégek is, mikdzben a kiilfoldi vallalatok egyfajta valo-
gatott csapatot képeznek, amelyek a kiild6 orszagokban is a legversenyképesebbnek
szamitanak. fgy torténhet meg, hogy akér a dan, akar a holland vallalati szektorban
valamivel magasabb a kiilfoldi vallalatok termelékenysége a hazaiak 4tlaganal. A
V4 orszagokban ez a kiilonbség kiilondsen nagy (1,6—2-szeres), és kimagasloan nagy
Magyarorszagon, ami a belfoldi tulajdonu vallalatok kiilondsen gyenge relativ ver-
senyképességével magyarazhato.

Kétségtelen, hogy a termelékenységi kiilonbségeket a vallalati méret is befolya-
solja, &m errdl ez az adatsor nem ad informaciot. Azt tudjuk csak, hogy a kiilfoldi
vallalatok atlagos foglalkoztatotti Iétszama az EU-24-ben 50—150 {6 kozott ingado-
zik, mikozben a belfdldiek atlaga minden orszagban 10 alatt van. Az utébbi mégott
nagyon heterogén vallalati méreteloszlas hizddhat meg, a belf6ldi tulajdonu szeg-
mensben mikro-, kis-, kdzép- és nagyvallalatok egyarant miitkddnek. Mindenesetre
a szétaprozottabb belfoldi vallalati méretszerkezet fontos magyarazo tényezo lehet a
kiilonboz6 tulajdonu vallalatok kdzotti termelékenységi kiilonbségekre. Ugyanakkor
nem magyardzza a termelékenységi kiilonbségek orszagok kozotti eltéréseit.

Kovetkeztetések

Az SBS adatbazis alapjan készitett szamitasok azt mutatjak, hogy a kiilfoldi
vallalatok jelenléte ndvekvd mértékben jarul hozza a kelet-kdzép-eurdpai orszagok
gazdasagi novekedéséhez, a hozzaadottérték-termeléshez és a GDP-hez. A magyar
gazdasag esetében ez a hozzjarulas kiilonosen szdmottevo: 2016-ban a GDP kortil-
beliil 30 szazalékat, a vallalati szektor hozzaadott értékének pedig tobb mint a felét
a kiilfoldi tulajdonu vallalatok allitottak eld, s részaranyuk tovabbra is ndvekvo. 4
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teljes magyar brutto hazai termék (beleértve az allami szektorhoz kdtddo nem piaci
tevékenységeket is) kozel egyharmadat tehat a kiilfoldi vallalatok termelik meg.

A kiilfoldi vallalatok stlya a termelésben és a foglalkoztatasban az EU-
tagorszagok tobbségében is emelkedd tendenciat mutat, ez azonban EU-szinten joval
szerényebb, mint a felzarkozok korében. A fejlettebb orszdgokban a kiilfoldi cégek
részesedése jellemzden alacsonyabb, ugyanakkor a statisztikai dsszefiiggés a fejlett-
ség (GDP/f6) és a kiilfoldi vallalatok részesedése kozott gyenge és nem szignifikans,
mivel a kép nagyon heterogén.

A V4 orszagokban, és kiilonosen Magyarorszagon zajlo dependens fejlodési
utnak eldnyei és hatranyai egyarant vannak. Lehet karhoztatni a kiilfoldi vallalato-
kat azért, mert az alacsonyabb bérszintii orszagokba a globalis termelési lanc alacso-
nyabb hozzaadott értéket termeld elemeit telepitik. A globalis termelési lanc harom
fazisra oszthato. (1) a termelést megel6z6 kutatasi, tervezési, stratégiai fazis, (2) a
termelési fazis, (3) marketing, kommunikaci6, értékesitési fazis. A legmagasabb
hozzaadott érték kétségtelenill az elsé és a harmadik fazisban keletkezik, hiszen
az értékesitd cég itt tudja érvényesiteni vallalatspecifikus tudasat, know-how-jat és/
vagy piaci erejét, a trade mark értékét. A kdzépso, termelési fazisban a hozzaadott
érték szerényebb. Kétségtelen, hogy a multinacionalis vallalatok a felzark6zo orsza-
gokba jellemzden a termelési fazist helyezik ki (bar van példa az els6 és a harmadik
fazis egyes elemeinek a kitelepitésére is). Ebbdl ered a pejorativan hasznalt ,,0ssze-
szereld gazdasag” kifejezés, amely lekicsinyli a kiilfoldi vallalatok jelentdségét a
hozzaadott érték termelésében.

Mindazonaltal a kiilfoldi vallalatok termelékenysége igy is 1,5-2-szeresen
meghaladja a nemzetgazdasagi vallalati atlagot a V4-orszagokban, és nagyjabol a
belfdldi vallalatok 2-3-szorosat teszi ki (a legnagyobb kiilonbség Magyarorszdgon
mutatkozik). Szakszeritlen ¢s torténelmietlen lenne azt allitani, hogy amennyiben
nem lennének kiilfoldi vallalatok a magyar gazdasagban, akkor a vizsgalt gazdasagi
mutatok kizarolag a belfoldi vallalatok altal meghatarozott, 1ényegesen alacsonyabb
szinten allndnak. Az azonban minden tovabbi nélkiil allithato, hogy a kiilfoldiek
jelenléte nélkiil mind a termelékenység, mind a GDP és az atlagos bérszinvonal
szamottevoen alacsonyabb lenne. Természetesen torekedni kell arra, hogy a kiil-
foldi vallalatok a globalis termelési lanc minél magasabb hozzaadottérték-tartalmui
fazisait allokaljak. Tisztaban kell lenni azonban azzal, hogy ebben az esetben tovabb
néne a kiilfoldi vallalatok sulya a befogadd gazdasagok GDP-jében és foglalkozta-
tasaban, ami a jelenlegi munkaeré-hianyos kdrnyezetben a képzett munkaerét még
nagyobb mértékben szivna el a belfoldi cégektol.
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Lehet karhoztatni a kiilfoldi vallalatokat azért is, mert a magasabb munkaterme-
Iékenységbdl fakadd eldonyoket a bérekben nem teljes mértékben érvényesitik. Bar
ez bonyolultabb kérdés, mivel a befektetett tokének is meg kell tériilnie (az SBS
adatokbol téketermelékenységet nem lehet szamolni). Az azonban bizonyos, hogy a
kiilfoldi vallalatok elénye a munkatermelékenységben 1ényegesen nagyobb, mint a
bérszinvonalban (Magyarorszag esetében a munkatermelékenység a belfoldi valla-
latok haromszorosa, a bérszinvonal mintegy a kétszerese).

Mindazonaltal a bemutatott szamitasok alapjan megallapithato, hogy 2008 és
2016 kozott kizardlag a kilfoldi vallalatok jarultak hozzé a V4 orszagokban a bér-
felzarkozasahoz, mikozben a belfoldi cégek béremelése jocskan elmaradt a teljes
vallalati szektor atlagos béremelkedésétdl. A szamitasok azt jelzik, hogy a kiilfoldi
vallalatok nélkiil a V4 orszagokban, és kiilondsen Magyarorszagon 2008 és 2016
kozott 1ényegében nem lett volna bérfelzdarkozas. A kilfoldi vallalatok magasabb
bérszinvonala a képzettebb munkaerd dijazasat is tikkrozi. Ezt a kiilfoldi cégek a
magasabb bérek vonzereje mellett a sajat képzéssel érik el. A vallalati képzés révén
a kiilfoldi cégek olyan munkaerdpiaci elonyhdz jutnak, amellyel a belfoldi vallala-
tok elvétve rendelkeznek. Ez a kiszoritasi hatds a munkaerd-hianyos kérnyezetben
feltehetdleg erdsddni fog, sét minden valdsziniiség szerint az elmult két évben is
erdsodott.’

Ez az ellentmondasos helyzet sulyos gazdasagstratégiai dilemmat vet fel Magyar-
orszagon (is). Egyfeldl, a kiilfoldi vallalatok rovid- és kozéptavon dontd mértékben
jérulnak hozza a gazdasag novekedéséhez, az atlagos termelékenység emelkedésé-
hez és a bérfelzarkdzashoz, azaz a makroszintli indikatorok javulasahoz. Ennyiben
a jelenlegi, a kiilfoldi toke bevonzasara fokuszald gazdasagstratégia igazolhato is.
Masfeldl a kiilfoldi vallalatok névekvd térnyerése folyamatosan csokkenti a gaz-
dasdgban ¢és a foglalkoztatasban a belfoldi cégek sulyat, amelyek hozzaadottérték-
termelési képessége nem tud 1épést tartani a nemzetgazdasagi vallalati atlaggal. Ez
pedig kozép- és hosszabb tavon noveli a gazdasag fliggdségét a kiilfoldi befekteté-
sektdl. Ennek az elemzésnek nem volt célja a hazai tulajdonu vallalatok felzarkozasi
esélyeinek mikroszintli vizsgalata (errdl lasd bévebben: Szalavetz, 2015), csupan a
gazdasagszerkezeti atrendezddések kovetkezményeinek a makroszintli elemzésére
fokuszalt. Mindenesetre a magyar gazdasag legfobb probléméja nem az, hogy a kiil-
foldi vallalatok nem a legmagasabb hozzaadott értéket 1étrehozo termelési fazisokat

7 Az SBS adatok jelenleg csak 2016-ig allnak rendelkezésre, holott a V4 orszagok bérfelzarkozasa
az elmult két évben gyorsult fel. Tanulsagos lesz ezt a szamitast megismételni a 2017-2018-as vallalati
béradatok alapjan.
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hozzak Magyarorszagra, vagyis hogy Magyarorszag ,,0sszeszereld iizem” lenne,
ami a relative alacsony bérszinvonalon alapul. Az alacsony bérek — legalabbis a leg-
utobbi idokig — éppenséggel a belfoldi vallalatok tulélési esélyeit tamogattak, illetve
az Osszefiiggést megforditva: a magyarorszagi bérszinvonalat a belf6ldi vallalatok
alacsony termelékenységi szintje hatdrozta meg.

A kulcskérdés tehat jelenleg a magasan képzett munkaerd rendelkezésre allasa
és az atlagbérek emelkedése a belfoldi vallalati szektorban. Ha tehat a gazdasagpo-
litika a belfoldi tulajdonu vallalatok felzarkozasat is timogatni kivanja, akkor a leg-
modernebb technologidkat alkalmazni tudd, a szakmat széles spektrumban 4tlatni
képes munkaerd képzésére szolgalo allami (szak)képzési rendszer fejlesztésére kell
koncentralnia.
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