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A termelési tényezok szerepe
az europai jarmiiipari értéklancban
VAKHAL PETER

A nemzetkézi értéklancokba beszallitott hozzaadott érték nagysaga az értéklancban
elfoglalt pozicio fiiggvénye. A cikkben a szerzé azt vizsgalja, hogy milyen kiilonbsé-
gek léteznek a kiilonbozo termelési fazisokra szakosodott iparagak kézétt az europai
Jjarmiiiparban. Feltételezésiink szerint az alacsonyabb hozzaadott értéket beszallito
iparagakban a munkaerd mint termelési tényezo szerepe nagyobb, mint a tokéé. Mi-
nél magasabb azonban az eléallitott hozzdadott érték, anndl nagyobb szerep jut tar-
gyi eszkozoknek és az immateridlis javaknak. Az elemzés soran a szerzo ugy talalta,
hogy a téke skalahozadéka egyértelmiien pozitiv kapcsolatba hozhato az értéklanc-
ban elfoglalt pozicioval, mig a munka skalahozadéka jellemzéen alacsonyabb, ha a
beszallitott hozzaadott érték magasabb.*

Journal of Economic Literature (JEL): F10, L11, L62.

A globalis értéklancok (Global Value Chains — GVC) kutatasa igen felkapott
témanak szdmit napjainkban, mert egy 0j perspektivaba helyezi a nemzetkdzi mak-
rogazdasagi és vallalati versenyképességrol szerzett eddigi ismereteinket. A globalis
termelési halozatok atalakitottak a transzmisszios csatornakat nem csupan az aruk
és szolgaltatasok piacan, hanem a pénz- és tékepiacon is. A beszallitok kdzotti inter-
dependens viszony kdvetkeztében a termelésre (és a nemzetgazdasagra) haté endo-
gén ¢és exogén tényezok, ha lehet, még nehezebben valaszthatok szét, mint korabban.
A klasszikus versenyképességet befolyasold intézkedések (példaul arfolyam-leérté-
kelddés, adok, kamatok és vamok modositasa stb.) externalis hatasa joval nagyobb

* A tanulmany az EFOP-3.6.1-16-2016-00012 ,,Intelligens szakosodast szolgald intézményi fej-
lesztések — Innovativ megoldasokkal Zala megye K+F+I tevékenysége hatékonysaganak noveléséért”
cimi projekt timogatasaval késziilt. A szerz6 koszonetet mond névtelen lektoranak az értékes tanacso-

kért, egyben kijelenti, hogy minden esetleges hiba kizarolag a szerz6t terheli.
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¢és sokkal nehezebben becsiilhetébb lett. Bems és Johnson [2012] példaul kimutatta,
hogy egy orszag relativ versenyképessége javul, ha a globalis értéklancok egy ala-
csonyabb szintjén (ahonnan a termel6felhasznalasra szant inputok érkeznek) real-
effektiv arfolyam leértékelodése megy végbe. Az tehat, hogy egy versenyképességet
befolyasold eseménynek milyen externalis hatasa lesz a lanc tobb orszagaban, elso-
sorban attdl fligg, hogy az adott orszag beszallitdinak tobbsége hol helyezkedik el a
beszallitoi lanc' vertikumaban. Johnson [2014] a kovetkez6 példat hozta fel szem-
1¢ltetésképpen: tegyiik fel, hogy Japan szamitogép-alkatrészeket exportal Kinaba,
ahol 6sszeszerelik azokat, majd az USA-ba exportaljak. Ha a japan jen leértékelddik
a dollarral szemben, mikdzben a dollar és a renminbi arfolyama valtozatlan, akkor a
Kinabol az USA-ba exportalt aruk ara alacsonyabb lesz, ami noveli a kinai termékek
iranti keresletet, vagyis olyan orszag is profitalt az USD/JPY arfolyammozgasbdl,
amelynek devizaja nem értékel6dott le, €s kozvetleniil tett szert versenyképességi
elényre.?

Arrol, hogy egy orszag, helyesebben annak egy iparaga hol talalhat6 a globalis
értéklancban, aranylag kevés informacio all rendelkezésre. Ennek részben az az oka,
hogy nincs elegendd mennyiségli és j0 mindségili adat a birtokunkban. A makro-
szintll hivatalos forrasbol szarmazé adatok kozlési gyakorisaga tal ritka (10 éves
periodicitasu),’ a mikroszintii adatok pedig vagy nem megbizhatdk, legtobbszor nem
Osszehasonlithatok, gyakran titkosak, vagy éppen — és ez a legnagyobb probléma — a
hivatalos statisztika altal nem is gyQjtottek.

A globalis értéklancban elfoglalt pozicio feltarasa tovabbi kérdéseket vet fel: kii-
16nbodznek-e, és ha igen, hogyan és miben az értéklanc kiilonbozé szintjein talalhato
vallalatcsoportok? Meng, Ye és Wei [2017] tanulméanyukban példaul arra hivtak fel
a figyelmet, hogy nem csupan a szakképzettséget nem igényld gyartasi szakaszokat
helyezték at fejlodo vagy felzark6zo orszagokba, hanem a kozepes szaktudast igény-
16 folyamatok is kezdenek megjelenni kevésbé fejlett allamokban. Ezzel parhuzamo-
san a fejlett orszagokban még meglévo folyamatokra pedig lefelé mutatd bérnyomas
nehezedik.

! Tanulmanyunkban szinonimaként kezeljiik a beszallitdi, érték- és termelési lanc fogalmakat.
A harom elnevezés egymassal szoros atfedésben allo jelenséget takar, amelyek csupan kis mértékben
kiilonboznek, ami azonban a tanulmany mondanivaldja szempontjabol nem Iényeges.

2 Koszonom a lektornak, hogy felhivta a figyelmem erre a cikkre.

3 Hivatalos statisztikai forrasnak tekinthet szdmitasokat csak az OECD publikal, ahol a leg-
frissebb adat 2011-es. Ezen kiviil 1éteznek mas forrasok is, amelyek valamelyest frissebbek (példaul:
WIOD, GTAP), am ezek ,,csupan” tovabbszamitassal késziilt nyers input-output-tablak, amelyekbdl az
adatot felhasznalo szamolja ki az exportalt hozzaadott értéket. Elkeriilend6 a modszertani bizonytalan-
sagokat, az OECD-adatokat hasznalom fel a cikkben.
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Mudambi [2008] vezette be a ,,mosolygorbe” fogalmat, amely szerint a termelés
egymast kdvetd szakaszai soran eldallitott hozzaadott érték egy konvex gorbével
jellemezhet6. A kezdeti szakaszban, amelyben a kutatas, fejlesztés és tervezés torté-
nik, a hozzaadott érték rendkiviil magas. A gyartasi folyamatban a legalacsonyabb
hozzaadott értéket allitjak eld, jellemzden alacsonyabb munkabérii és munkaterme-
Iékenységli orszagokban. A termelési lanc végsé szakaszaban, amely nagyrészt a
marketinget és disztribuciot takarja, az eldallitott hozzaadott érték ujra magas, a
folyamat pedig egy termelékenységi szempontbdl hatékonyabb orszagba helyezddik
at. Az értéklancban vald elhelyezkedés tehat egyben versenyképességi mutato is,
amely azt méri, hogy a gazdasdg mekkora hozzaadott értékkel képes hozzajarulni
egy adott fogyasztasi cikk eléallitasahoz. Igy a kutatasok kozponti kérdése az lett,
hogy miként képes egy vallalat, iparag vagy akar egy nemzetgazdasag szintet lépni
az értéklancban. A kérdés megvalaszoldsa visszavezet oda, hogy ismerni kell azokat
a tényezdket, amelyekkel az értéklanc kiilonbozd szintjein elhelyezkedd vallalatok,
iparagak jellemezhetok. Véleményiink szerint a termelés kiilonb6z6 folyamataira
szakosodott értéklancszemek meglehetdsen kiilonbdzok, mivel egymastdl jelentGsen
eltér inputkeresletiik és termelékenységiik. Az alacsonyabb hozziadott értékii lanc-
szemek elsésorban a relative olcs6 munkabéren alapuld komparativ elényre épitik a
termelést (Meng, Ye és Wei, 2017), mig a magasabb hozzaadott értékii termelésben
nagyobb a(z intellektualis) toke szerepe, ezzel parhuzamosan a munkaer6é valame-
lyest kisebb (Timmer et al., 2014).

Tanulmanyunkban arra a kérdésre keressiik a valaszt, hogy kiilonboznek-e az
eurdpai jarmiiipari vallalatok nemzeti szintli termelési fiiggvényei. Hipotézisiink
szerint az értéklancba magasabb hozzaadott értéket beszallito vallalatok esetében
a téke szerepe hangsulyosabb, mivel a vallalatok 6 jovedelemforrasa a naluk 1évo
intellektudlis javak allomanya (szabadalmak, eljarasok, fejlesztések stb.), tovabba a
komplexebb gyartasi folyamatok sordn joval értékesebb eszkozallomanyt allitottak
iizembe. Az alacsonyabb hozzaadott értéket eléallito vallalatoknal jellemzden az
immaterialis javak értéke joval alacsonyabb. Ezeknél a vallalatoknal a jovedelmet
elsésorban a munkaerd allitja eld, a termeléshez hasznalt eszkdzallomany pedig il-
leszkedik a munkaerd alacsony termelékenységéhez, azaz értéke kisebb. A szakoso-
das a kdzép- és kelet-europai régidban is régdta megfigyelt jelenség, ami nem csupan
az eltérd termelési és exportstruktiraban nyilvanul meg, hanem abban is, hogy az
értéklanc kiillonbozd pontjain beszallitott hozzaadott érték jelentds kiillonbségeket
mutat nem csupan nemzeti, hanem iparagi 6sszehasonlitasban is (Eltetd, 2014, Gdl,
Sass és Juhasz, 2016). Elemzésiink illeszkedik a hazai és nemzetkozi kutatasi ira-
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nyokhoz, amelyek a feljebb 1épési lehetdségeket vizsgaljak, de 0j iranyt is mutat,
mivel a termelési tényezok szerepérdl tudomasunk szerint a mainstream irodalom
csupan érintdlegesen foglalkozott (Timmer et al., 2014, Vrh, 2018).

A hozzédadottérték-kereskedelmi statisztika jol mutatja az orszagok értéklancba
vald illeszkedését és az agazatok kdzotti nemzetkdzi inputaramlast, azaz jo becslést
ad arra, hogy az ipardgak mekkora hozzaadott értéket szallitanak be egymasnak.
Ugyanakkor nincs adat arrél, hogy az exportalt hozzaadott értéknek mi a forrasa,
azaz hogyan oszlik meg a téke és a munkaerd kozott. Nem elérhetd tovabba olyan
atfogo (a vilag legtobb orszagat tartalmaz6) input-output adatbazis, amelynek alap-
jan ezt a szamitast el lehetne végezni. Az altalunk ajanlott megkozelités sem ad
teljes korii valaszt a kérdésre, ugyanakkor jo becslést nyujt, mivel a hozzaadott érték
megoszlasa a munkaerd és a toke kozott a termelési fliggvényben is megjelenik. Az
értéklancban valo feljebb 1épés is e két tényezd hatékonysaganak kérdése. Szalavetz
[2012, 2013] alapjan ez a feljebb 1épés lehet funkcionalis (szellemi foglalkoztatottak
szamanak ndvelése, ami noveli az immaterialis javak értékét is), vagy magasabb
technoldgiaszintet megkoveteld termékek gyartasan keresztiil is végbe mehet (ami-
nek tékeigénye magasabb).*

A két tényezd szerepének ismerete segithet abban, hogy az értéklancok szerve-
z0dését jobban megértsiik, és pontosabb képet kapjunk arrol, hogy egy iparagnak
milyen a relativ pozicidja a beszallitoi lancban. Ez hozzajarul ahhoz, hogy a verseny-
képességi elemzések soran a nemzetkdzi kereskedelem alapjan az egyes orszdgokban
bekdvetkezd makrogazdasagi valtozasok és sokkok externalis hatdsait vizsgaljuk.

Példaul a WTO-IDE-JETRO [2012] tanulmany megmutatta, hogy Kindban
2005-ben az értéklancokhoz kdthetéen 89 millio munkahely jott 1étre, amelyek jel-
lemzden alacsony képzettséget igényeltek és alacsony hozzaadott értéket allitottak
elé. Japan ennek pont az ellenkezdje, ,,csupan” 4 millié kdzepes €s magas tudast
igénylelé munkahely jott 1étre, az eldallitott hozzaadott érték azonban a dupldja a
kinainak (a kiilonbséget a jelentés termelékenységbeli eltérések magyarazzak).

Valasztasunk azért esett az eurdpai jarmiliparra, mert az azon kevés agazatok
egyike, amely valdban tisztan értéklancszertiien mikodik:

— A termékpaletta minden elemének 1étezik mérhetd kereslete a kontinens 6sz-

szes orszagaban. Mas termékek piaca joval sziikebb, inkabb regionalis kiter-
jedtségii (példaul élelmiszeripar, szolgaltatasok).

4 Gelei [2017] két magyar esettanulmanyon vizsgalta a feljebb 1épés folyamatat, ennek soran a
funkcionalis valtozatra talalt bizonyitékot.
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— A beszallitoi halozat rendkiviil széles és mély, a szereplék szdma nagyon
nagy, mivel az értéklanc cstucsan tobb egymassal versenyz6 vallalat is talal-
hat6, amelyek globalis gazdasagi sulya igen jelentds.

— Magyarorszag egyértelmiien aktiv résztvevdje az eurdpai jarmiiipari érték-
lancnak, amelynek tobb szintjén is érdekelt, azaz a harmad- és masodkords
beszallitok mellett megtalalhatok az els6kords beszallitod vallalatok is (An-
taloczy, 2012).

Fontos hangstlyozni, hogy elemzésiink kizarolag a jarmiiiparra, azaz a 29-es és
30-as TEAOR ala tartozo vallalatokra korlatozodik. Ertéklancalapi megkozelités-
ben egy ilyen sziikités természetesen sok kérdést vet fel, mivel ebben az esetben a
kapcsolodo agazatokat (elektronika, fémipar, gépipar stb.) kihagyjuk a vizsgalatbol,
ami a levonhato kovetkeztetéseket is nagyban befolyasolja. A korlatozas oka, hogy
vizsgalatunkat vallalati adatokra épitettiik, ami mar az eurdpai jarmiiipar esetében
is komoly taroldkapacitasi, adatbaziskezelési, adattisztitasi, validalasi és imputalasi
kihivasokat jelentett.

A cikk felépitése a kovetkezd. El6szor bemutatjuk a vallalati paneladatokra épii-
16 termelési fiiggvények becslésének modszertanat, majd ismertetjiik a felhasznalt
adatokat, azok szerkezetét és leiro statisztikait, illetve kitériink az alkalmazott adat-
tisztitasi és imputalasi folyamatokra. Ezt kovetéen az eredmények ismertetésére, a
kovetkeztetések levonasara és az 6sszefoglalasra keriil sor.

Alkalmazott modszertan

A termelési tényezok szerepének feltarasahoz klasszikus megkozelitést alkal-
mazunk, amely egyarant képes az aggregalt makroadatokon, illetve a vallalatsoros
adatokon alapuld becslések nyujtasara. A termelési fiiggvények szamos tipusa koziil
(Cobb—Douglas, CES, CET, Translog®) a Cobb—Douglas (CB) termelési fliggvényre
esett a valasztasunk, amely az egyik legismertebb €s leggyakrabban alkalmazott
termelési fiiggvény mikro- és makroadatok esetén. Az eredeti fiiggvény felépitése a
kovetkezd (Cobb és Douglas, 1928):

qg=Av v/ D

> Az adatok hossza (5 év) nem teszi lehetévé, hogy robusztus helyettesitéseket becstiljiink.
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ahol:

q = kibocsatas,

A = konstans,

v, = termeléshez felhasznalt tdke,

v, = termeleshez alkalmazott munkaerd,

o = a toke részesedése a termelésben,

£ = amunkaerd részesedése a termelésben.

A modellben szerepld valtozok esetében az irodalom szamos valtozatot ismer. A
munkaerd (v,) tekintetében nem csupan az alkalmazottak szdma, hanem az altaluk
ledolgozott munkadra, illetve az egy munkadrara jutd bér is gyakran szerepel. A
termeléshez felhasznalt tokét (v,) altalaban az eszkdzallomannyal (fotal assets) vagy
a sajat tokével (shareholder’s equity), részvénytarsasagok esetén a tékeallomannyal
(capital stock) kozelitik. Az output (g) jellemzden a hozzaadott értékkel vagy az
értékesités nettd arbevételével kozelitendd (lasd: DAuria, 2010, Gal, 2013, Konya,
2015, Olley—Pakes, 1992, Ramcharran, 2001, Sakellaris, 2000 ). A Cobb—Douglas-
fiiggvény megalkotoi feltételezték, hogy a téke (v,) és a munkaer6 (v,) kitevéinek
Osszege 1. Ez a korlatozas azonban nem sziikséges, mivel a termeléshez szamos mas
input is felhasznalhato, igy az altalanositott modell méar nem tartalmazza az (o + f
= 1) kikotést.

A Cobb—Douglas-termelési fiiggvény paraméterei 6konometriai modszerekkel
az egyenlet jobb és bal oldalanak természetes alapu logaritmizalasa utan becsiilhe-
tok:

In(g) = a,ta In(v)) + £ In(v,). )]

A paraméterek kozgazdasagi értelmezése a skdlahozadék, amely a skalarugal-
massagbol vezethetd le. Emelkedd skalahozadékrol beszéliink, ha a + > 1, csok-
kend a skalahozadék, ha o + f < 1 és konstans, ha a + = 1. A termelési tényezok
skalahozadéka kiilon-kiilon is értelmezhetd az emlitett log-log modellben, amely igy
agazatok ¢és orszagok kozotti dsszehasonlitast is megenged, ha a valtozok mérési
skalaja a logaritmizalas el6tt azonos volt.t

A két termelési tényezés Cobb—Douglas-modellek esetében gyakran felvetédik
az endogenitasi probléma, mert a kibocsatas nem kizarolag a téke és a munkaerd
szintjétdl fligg, hanem mas tényez6ktdl is, amelyeket nem tudunk megfigyelni. Ezen

¢ Vallalati adataink minden esetben eurdban értenddk.
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kiviil maguk a termelési tényezdk is fiigghetnek a kibocsatas szintjétdl is (azaz nem
csupan magyarazd valtozoi a kibocsatasnak, hanem egyben a kibocsatas altal is
meghatarozottak). Az endogenitasi probléma kezelésére szolgalo egyik modszer az
instrumentalis valtozok hasznélata, amelyek jol korrelalnak a fiiggetlen valtozokkal,
de nem korrelalnak a fiiggével. Ez az eljaras azonban jelentdsen bonyolitotta volna
a modellezést, mivel mas valtozokkal kellett volna dolgozni, amelyek kibocsatas-
hoz val6 viszonya orszagonként valtozik, igy eredményeink nemzetkozileg biztosan
nem lettek volna dsszehasonlithatok.

Az endogenitési probléma megoldasahoz kihasznaljuk, hogy vallalati mikroa-
dataink a 2012 és 2016 kozotti szamviteli évekre allnak rendelkezésre, igy panel-
szerkezetbe rendszerezhetok. Az igy 1étrejott adatbazis egylépcsds, azaz a termelési
fliggvény skalaparamétereit orszagonként becsiilhetjiik, fix hatasu panelregresszid
(FE) segitségével. A panelregresszios eljaras eltavolitja a modellbdl az id6invarians
vallalatspecifikus megfigyelt és nem megfigyelt heterogenitast, ami megoldast nyjt
az endogenitasi problémara is. Ez az eljaras csak rovidebb idohorizonton megfeleld,
mivel azon a feltételezésen alapul, hogy a termelékenységbeli kiilonbségek allandok,
ami hosszu tavon valdsziniileg nem teljesiil, 4m az altalunk vizsgalt 5 évben plauzi-
bilis feltételezés.

A klasszikus Cobb—Douglas-fiiggvényben a termelési tényezok valtozatlan for-
maban szerepelnek, azonban 1éteznek olyan valtozatok is, amelyekben a kibocsatast
¢s a tékeallomanyt is a munkaerd hanyadosaként szerepeltetik (Ramcharran, 2001),
igy kontrollaljak az endogenitést. Esetiinkben ez a megkozelités azonban csupan
néhany orszagban hozott statisztikailag szignifikans eredményt, mivel a vallalatok
kozotti heterogenitas a két iparagon beliil (TEAOR 29 és 30) a legtobb orszagban
meglehetdsen nagy volt, ezért alkalmazasatol eltekintiink.

Panelregresszionk a kovetkezd korlatozatlan format olti:

In(g,) =a, + 4, In(v,,) +,In(v,)+¢, ©)
G u e, “)
ahol:

¢, = a becslés hibdja,

u,= id6invarians egységspecifikus hibatag,
e, = idOvarians egységspecifikus hibatag,
1, = mérési hiba.
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Termelési fliggvények esetében az ui hibatag altalaban a vallalatok kozott meg-

1évé allando termelékenységbeli kiilonbségeket jeloli. Az eit hibatag az atmeneti

(piaci tokéletlenségek esetén) vallalatkozi kiilonbségeket jelenti a termelékenység-

ben. A fix hatasti modell eltdvolitja az ui hibatagot az el6z6 egyenletbdl a kovetkezo

transzformacio segitségével:

{In(g,) ~ E[In(g)l}= 4, {In(v,,) ~ E[In(v, )]} + 2 {In(v,,) ~ E[In(v,)]}
+le, ~ Ble)] + [u,— E@w)]

ahol:

E() = varhato érték.
Az adatokban meglévd heterogenitas és az egyes esetekben kiugro értékek a

®)

becslési hibaban jelentds heteroszkedaszticitast idéztek eld, ezért robusztus becslési

eljarast alkalmaztunk PCSE-mddszer segitségével.” A kovetkezOkben ratériink az

adatok és az adattisztitasi folyamatok bemutatasara.

Adatok, adattisztitas

Elemzésiinket 14 olyan EU-tagallamra végeztiik el, amelyek jelentds jarmiiipari

beszallitonak, illetve termeldnek mindsiilnek. Ezeket az 1. tdbldzat foglalja 6ssze:

1. tablazat

Jelentos jarmiiipari beszallitokkal rendelkezé EU-tagallamok

Tagallam Jarmiipar részesedésea  Tagallam Jarmiiipar részesedése a
teljes kibocsatasban (szaza- teljes kibocsatasban (szaza-
lékban, 2015) lékban, 2015)
Ausztria 2,7 Olaszorszag 2,7
Belgium 2,0 Hollandia 1.4
Csehorszag 11,0 Portugalia 2,6
Németorszag 78 Romania 5,1
Spanyolorszag 4,1 Svédorszag 4,4
Franciaorszag 33 Szlovakia 13,3
Magyarorszag 11,6 Egyesiilt Kiralysag 2,6

Forrds: Eurostat.

7 A PCSE-modszerrdl bévebben lasd: Beck és Katz [1995].
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Lengyelorszagban a jarmiiipar részesedése a teljes kibocsatasban 4,2 szazalék,
nem szerepelhet azonban az elemzésben, mivel a lengyel vallalati mérlegstatisztika-
ban az eszkozallomany sorok rendre hianyoznak.

A vizsgalatban szerepld 14 orszag esetében azokat a vallalatokat elemeztiik,
amelyek arbevétele 2016-ban legalabb 10 millié eurd volt. Az eltéré szamviteli sza-
balyok miatt az exportarbevétel nem minden orszagban volt elérhetd, ezért az érték-
lancokban valo részvétel ilyen irdanyu megkdzelitésérdl sajnos le kellett mondanunk.
A jarmiipar piaca és beszallitoi halozata azonban bizonyitottan globalis (OECD,
2016), a legnagyobb 16 autogyar részesedése a vilagpiacon 85 szazalék, igy az a
feltételezés, hogy a legnagyobb vallalatok nagy valosziniiséggel tagjai a globalis ér-
téklancnak, véleményiink szerint tarthato.

A termelési fliggvényben talalhato valtozokat a kdvetkezOképpen azonositottuk:

Kibocsatas (q): arbevétel (eurd), az irodalom jellemzdéen az arbevételt tartja
megfeleld mutatonak, bar értéklancszemléletben a hozzaadott érték is megfeleld va-
lasztas volna. Az elérhetd szamviteli adatokbol azonban az ehhez sziikséges adatok
csak ritkan alltak rendelkezésre.

T6ke (v ): a termelési tényezOk koziil a téke fogalma a legnehezebben megfogha-
to. Definicio szerint azokat materidlis és immaterialis javakat értjiik rajta, amelyek a
termeléshez sziikségesek (Heathfield és Wibe, 1987). Ennek a rendkiviil tag megha-
tarozasnak betudhatoan az irodalomban megjelend tokevaltozok skaldja igen széles.
Ahogy erre mar korabban is utaltunk, leggyakrabban az eszkézallomany szerepel a
modellekben, de nem ritka a sajat téke vagy éppen a tékeallomany.

Szamviteli szempontbol a kiilonbség az emlitettek kozott jelentds. A sajat toke-,
illetve a tokeallomany-alapi megkdzelités a vallalat rendelkezésére allo tékemeny-
nyiség, amelyet tovabbi iizemeltetésre, fejlesztésre fordithat, €s ami részben a korab-
bi lizemi tevékenység eredménye (ez endogenitdsi problémat sziil). Nem tartalmazza
azonban a befektetett eszkozoket, amelyeket a folyd év termeléséhez felhasznalt.

A teljes eszkozallomany valoban tartalmaz minden olyan joszagot, amelyet a
termeléshez felhasznaltak az adott évben, azonban olyan elemei is vannak, ame-
lyek torzithatjak a termelési fliggvény paramétereinek becslését. Ezek koziil talan
a legfontosabb a késztermékkészlet, amelyet nem értékesitenek, igy bar a vallalat a
termelési tényezoket felhasznalta (a termelési fiiggvény jobb oldala), a kibocsatasban
(a fiiggvény bal oldala) mindez nem jelenik meg. Szintén komoly problémat okozhat-
nak a kovetelések, amelyek ugyancsak csak a jobb oldalon jelennek meg. Vélemé-
nyiink szerint azonban a jarmuiparban alkalmazott ,,just in time” termelési stratégia
kevés késztermékkészlet felhalmozasat teszi sziikségessé (The Economist, 2009).
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Ha a toke fogalmat csupan az immaterialis javakra és a targyi eszkdzokre szii-
kitjiik le, akkor a termeléshez valoban felhasznalt eszk6zok konyv szerinti értékéhez
jutunk. Itt az immaterialis javak elsGsorban a tudast jelenitik meg, mig a targyi esz-
kozok azokat a tékejavakat, amelyeket az adott vallalatnal a termeléshez hasznalnak
fel, de nem lesz beldliik késztermék (ebben kiilonbozik az anyagoktol, amelyek sziik-
ségesek a termeléshez, és beépiilnek a késztermékbe).® Megjegyezziik, hogy ennek
a kategorianak a hasznalata is okozhat torzitasokat: nem ismert, hogy a mérlegben
szerepl6 targyi eszk6zok milyen aranyban jarultak hozza a termeléshez,’” tovabba a
bérelt eszkdzok nem szerepelnek a kimutatdsokban.

Annak érdekében, hogy kutatdsunk az irodalomban szerepld tanulmanyok tdbb-
ségével Osszevethetd legyen, mind az eszkdzallomanyt, mind a befektetett eszk6zo-
ket szerepeltetni fogjuk a modellekben.

Munka (v,): foglalkoztatottak atlagos létszama (f6). Az irodalom szintén val-
tozatos modon szerepelteti a munkat mint termelési tényezdt a modellekben. Leg-
tobb esetben az alkalmazottak atlagos szdma van az egyenletben, de nem ritka a
munkadra vagy éppen a bérkoltség szerepeltetése sem. Nemzetkozi adatbazisunk
munkaorat sajnos nem tartalmaz, és a bérkoltség is joval ritkdbban elérhetd adat az
alkalmazottak atlagos 1étszdmahoz képest. Természetesen ez utdbbi hasznalata is
okozhat torzitasokat, mivel a termelékenységbeli kiilonbségek elmosodnak. Ennek
kikiiszobolése rendszerint a fizikai és szellemi munkakorben foglalkoztatottak meg-
kiilonboztetése (Timmer et al., 2014), ez azonban a legtobbszor nem nyilvanos adat-
nak szamit. Véleményiink szerint azonban mar az atlagos termelékenység mellett
dolgozo foglalkoztattak esetében is ki kell rajzolddnia, hogy az iparagi termelésben
milyen szerepe van a munkanak mint termelési tényezonek.

Adataink forrasa az ORBIS-Amadeus nemzetkozi vallalati adatbazis. A 10 mil-
li6 eurds sziirési feltételiinknek Osszesen 2621 vallalat felelt meg a vizsgalt orsza-
gokban. Az adatokat a legytijtés utan a kdvetkez6 adattisztitasi folyamatnak vetettiik
ala:

— Toroltiik azokat a vallalatokat, amelyek mérlegadatai nem imputalhatd hi-
anyossagokat tartalmaztak (361 vallalat, 14 szazalék). Ezek a vallalatok
jellemzden olyanok voltak, amelyek a vizsgalt iddszak alatt alakultak vagy
atalakultak. Azok a vallalatok, amelyekre ez nem érvényes, jellemzéen a

8 A tovabbiakban az immateridlis javakat ¢és targyi eszkézoket 6sszefoglaloan befektetett eszko-
z6knek hivjuk, am ebbe hangsulyosan nem értjiik bele a befektetett pénziigyi eszkozoket.
% Jo példa erre egy a vallalat tulajdonaban 4116, &m hasznalaton kiviili épiilet.
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kisebb kkv-k koziil keriiltek ki. Az ismertebb nagyvallalatok mind szerepel-
nek az adatbazisban.

— Az adatbazis szamos adatfelvételi hibat tartalmazott, amelyeket ugy javitot-
tunk, hogy a becsléseket ne torzitsuk.!

— Ahol lehetséges és plauzibilis volt, ott a hidnyzo6 adatokat atlagolassal vagy
regresszioval imputaltuk (ez a teljes adatbazis megkdzelitdleg 7-8 szazalékat
érintette).

Az adattisztitasi folyamat kovetkezd 1épéseként az eurdban szamolt termelési
tényezOket 2010. évi arakra szdmoltuk ugy, hogy az arbevételt az 4gazat termelSidr-
indexével, az eszkozallomanyt és a befektetett eszkdzallomanyt a nemzeti beruha-
zasiar-indexszel korrigaltuk.

A 2. tabldzat a modellekben szerepl6 valtozok leird statisztikajat ismerteti.

2. tablazat

2016-ban legalabb 10 millié euré arbevétellel rendelkezé jarmiiipari vallalatok
leiré statisztikaja 2012 és 2016 kozott

Tagéllam Valtozo Median* IQR**  Ferdeség Csucsossag
(vallalatok szama)
Ausztria (34) Arbevétel (millio eurd) 52,6 118.,4 4.4 19,3
Eszkozallomany (millié eurd) 374 61,2 3,9 17,6
Befektetett eszkozallomany 12,4 22,3 10,0 114,0
(milli6 euro)
Létszam (f6) 236 380 3,0 8,2
Belgium (55) Arbevétel (millio euro) 58,2 205,7 53 30,3
Eszkozallomany (milli6 eurd) 36,0 145,1 2,2 4,26
Befektetett eszkozallomany 9,2 58,1 2,1 5,7
(millié eurd)
Létszam (f6) 148 415 4,0 19,0
Csehorszag (184) Arbevétel (millié eurd) 56,7 11,1 11,0 133,1
Eszkozallomany (milli6 eurd) 37,6 64,1 11,6 147,3
Befektetett eszkozallomany 13,4 25,6 12,2 156,2
(milli6 euro)
Létszam (f6) 375 525 5,5 42,8

10" A legjellemz6bb hiba az utolsé szamjegy elhagyasa volt.
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Tagallam Véltozo Median* IQR**  Ferdeség Cslicsossag
(vallalatok szama)
Németorszag (141)  Arbevétel (millié eurd) 106,3 210,9 7,1 54,6
Eszkozallomany (millié eurd) 50,6 128,8 7,6 63,4
Befektetett eszkozallomany 13,8 43,1 79 68,6
(milli6 euro)
Létszam (f6) 388 791 7.3 58,3
Spanyolorszag (330) Arbevétel (millio euro) 33,3 61,9 8,3 82,2
Eszkozallomany (millio eurd) 29,2 47,1 5,8 36,4
Befektetett eszkozallomany 10,1 21,2 7,6 66,9
(milli6 euro)
Létszam (fo) 145 211,3 5,6 35,3
Franciaorszag (290)  Arbevétel (milli6 eurd) 36,0 172,2 11,2 133,5
Eszkozallomany (milli6 eurd) 22,8 70,1 6,8 49,4
Befektetett eszkozallomany 4.6 21,3 9,3 93,1
(millio euro)
Létszam (£6) 171 370 9,7 113,8
Magyarorszag (94)  Arbevétel (milli6 eurd) 32,0 94,0 7,6 62,7
Eszkozallomany (millio eurd) 18,4 46,2 8,5 76,4
Befektetett eszkozallomany 8,3 20,8 8,8 80,4
(milli6 euro)
Létszam (o) 325 509,5 5,5 38,2
Olaszorszag (414) Arbevétel (millio euro) 23,9 447 13,0 192,1
Eszkozallomany (milli6 eurd) 21,6 55,6 13,7 212,3
Befektetett eszkozallomany 6,4 16,6 13,3 187,1
(millio euro)
Létszam (f6) 84 172 13,1 202,8
Hollandia (33) Arbevétel (millio euro) 72,3 232,1 34 11,2
Eszkozallomany (millio eurd) 74,7 2423 3,7 14,7
Befektetett eszkozallomany 11,8 32,7 48 234
(milli6 euro)
Létszam (f6) 220 345,5 3,0 8,9
Portugalia (67) Arbevétel (millio euro) 39,2 78,7 53 31,9
Eszkozallomany (millié eurd) 25,5 41,8 3,7 16,0
Befektetett eszkozallomany 79 20,7 3,9 16,9
(milli6 eurd)
Létszam (f6) 238 328 3,6 13,9
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Tagallam Véltozo Median* IQR**  Ferdeség Cslcsossag
(vallalatok szama)
Romania (105) Arbevétel (millio euro) 357 77,0 8,8 84,1
Eszkozallomany (millié eurd) 27,8 51,5 6,3 45,2
Befektetett eszkozallomany 12,4 27,2 54 30,4
(milli6 euro)
Létszam (£6) 575 1480 33 14,8
Svédorszag (120) Arbevétel (millio eurd) 24,4 50,7 6,2 39,7
Eszkozallomany (milli6 eurd) 15,5 32,5 73 58,1
Befektetett eszkozallomany 3,2 10,6 8,0 68,5
(milli6 euro)
Létszam (f6) 97 183,8 7,6 63,7
Szlovakia (80) Arbevétel (millio eurd) 46,4 114,9 5,8 35,0
Eszkozallomany (millié eurd) 24,3 49,8 57 33,4
Befektetett eszkozallomany 74 18,1 6,5 46,5
(millio eurd)
Létszam (f6) 275 625 6,7 58,6
Egyesiilt Kiralysig ~ Arbevétel (millio eurd) 43,2 122,8 7,7 65,3
G13) Eszkozalloméany (millio euré) 26,9 88,3 8,8 827
Befektetett eszkozallomany 6,6 26,1 9,6 98,4
(millié eurd)
Létszam (f6) 220 506 8,9 90,2

* A vallalatok kozotti szoras meglehetésen nagy volt, ezért az outlierek hatasanak kisziirése érdekében
a robusztus statisztikak kozlése mellett dontottiink.
** Interkvartilis terjedelem: a 75. és a 25. percentilis kozotti kiilonbség.

Forras: Sajat szamitas Amadeus-adatok alapjan.

A német és a holland" jarmiipari vallalatok jelent6sen kiilonboznek a tobbi eu-
ropai cégesoporttdl mind az arbevétel abszolit nagysaga, mind az egy alkalmazottra
jutéd arbevétel nagysaga tekintetében. A median alkalmazotti 1étszam Magyarorsza-
gon és Németorszagban kdzel azonos, azonban a német arbevétel tobb mint harom-
szorosa a magyarnak. Egy masik vetiiletben a magyarral k6zel azonos spanyol me-
dian arbevételhez feleannyi medidn munkavallalo sziikséges.

Az emlitett kiilonbségek a befektetett és a teljes eszkdzallomany bontasaban is
fennallnak, a német és a holland jarmiiipar ilyen metszetekben is nagyon hatékony. Ki-
emelendd még egy mas aspektusbol a roman jarmiipar is. Nagyjabol a francia median

!l Bar személyautot mint fogyasztasi cikket nem gyart Hollandia, azonban komoly érdekeltségei
vannak a haszongépjarmii-piacon a DAF vallalaton keresztiil, amely arbevétele alapjan a 10. legna-
gyobb német jarmiiipari vallalat lenne az ismert személyauto-markak utan.
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arbevételhez haromszor annyi median munkavallalo sziikséges, a befektetett eszkdzo-
ket tekintve pedig két és félszeres, a teljes eszkozallomany pedig 20 szazalékkal ma-
gasabb. Mindez annak ellenére van igy, hogy Romania jarmtipari exportja a kozép- és
kelet-europai orszagokhoz képest magas hazai hozzaadottérték-arannyal rendelkezik.

A versenytarsak koziil Szlovakia nagyjabol a magyarral azonos mutatokkal ren-
delkezik. Erdekesség, hogy az Egyesiilt Kiralysagban valamivel gyengébb statisztikai
vannak, mint Szlovakianak. Ennek oka, hogy bar a nagyobb brit vallalatok fajlagos
mutatoi jobbak a szlovak nagy arbevételi tarsaiknal, a kisebb arbevétela vallalatokra
ez mar nem feltétleniil igaz, ami a medidnok értékét szlovak szempontbdl kedvezd
iranyba mozditja. Csehorszag esete egészen kiilonleges; a median munkavallalok sza-
ma kozel azonos a magyarral, az arbevétel azonban majdnem a dupléja. A befektetett
eszkozok terén is 10 szazalékkal tobb arbevétel jut egy egységnyi targyi eszkozre és
immaterialis joszdgra Csehorszagban. Az I. dbracsoport dsszefoglaloan mutatja a
harom median termelési tényez6 €s a median arbevétel dsszefliggéseit.

1. abra

A median arbevétel és a median termelési tényezok kozotti osszefiiggés
az eurdpai jarmiipari agazatban 2012 és 2016 kozott

Median befektetett eszkozallomanyra juté median arbevétel
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Median foglalkoztatottra jutd median arbevétel
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Median termelési tényezok és a median arbevétel
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Megjegyzés: Az abrakon hasznalt roviditések: AT — Ausztria, BE — Belgium, CZ — Csehorszag, DE
— Németorszag, ES — Spanyolorszag, FR — Franciaorszag, HU — Magyarorszag, IT — Olaszorszag,
NL — Hollandia, PT — Portugalia, RO — Romania, SE — Svédorszag, SK — Szlovakia, UK — Egyesiilt
Kiralysag.

Forras: Sajat szerkesztés vallalati adatok alapjan.

A kvazi hatékonysagi mutatok nagyjabol 6sszhangban vannak az orszag terme-
lIékenységi mutatoival és gazdasagi fejlettségével. Roviden érdemes kitérni a vallala-
tok kozotti szorodasra is, ami az interkvartilisterjedelem-mutatéval (IQR), illetve a
ferdeség indikatoraval foghaté meg. Minél nagyobb az IQR értéke, annal szélesebb
sdvban mozognak az értékek a median koriil, a ferdeség pedig informaciot ad arrdl,
hogy mennyire aszimmetrikus a vizsgalt eloszlas. Mivel az 6sszes ferdeség muta-
toszamunk erdsen pozitiv, igy ebbdl kovetkezéen a vizsgalt valtozok mindegyike
balra ferde, azaz a kisebb értékek jelentds tulsulyban vannak, illetve szinte minden
orszagban 1étezik néhany olyan nagyvallalat, amely méreteit tekintve tobbszorose
a tobbinek. Az arbevétel tekintetében kiilon kiemelendd Franciaorszag, ahol a PSA
(Peugeot) és a Renault az egész jarmiipar arbevételének egyiittesen 51 szazalékat
adta 2016-ban, mikozben a harmadik legnagyobb vallalatnak szdmité Airbusra a
teljes arbevétel ,,csupan” 6 szazaléka jutott.’> Osszehasonlitasképpen Spanyolorszag-
ban a legnagyobbnak szamit6é Ford csak 16 szazalékos részesedéssel rendelkezik.
Németorszagban az agazat joval koncentraltabb, a teljes arbevétel 56 szazalékat adja
az elso két vallalat (Volkswagen és Daimler), de a harmadik legnagyobb BM W-nek
is 13 szazalékos a részesedése az iparag arbevételébdl. Magyarorszagon az 50 szaza-

12 Ez egyébként 118 milliard eurd arbevételt jelentett 2016-ban.
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I€kot a harom nagy autdgyarto vallalat adja (Audi, Mercedes és Suzuki), a negyedik
Bosch gyarhoz a teljes arbevétel 4 szazaléka tartozik.

Az egyiittes szoras feltarasanak legegyszeriibb modja kétvaltozos esetben a kor-
relaciok vizsgalata. Minél magasabb a mutatd abszolut értéke, annal jobban illeszke-
dik a két adatsor egymasra, és annal kisebb a két valtozo feltételes varianciaja.’* Ez
informdacidt nyujt a vallalatok kozotti hatékonysagbeli kiilonbségekrodl, mivel a magas
korrelacié annak a jele, hogy a vallalatok illeszkednek a trendvonalra és nincs jelen-
tds eltérés az azonos méretkategoriaju cégek kozott. A 3. tabldzat az arbevétel és a
termelési tényezdk kozotti dsszefliggéseket érzékelteti. Szemléltetésként bemutatjuk
a legnagyobb ¢&s legkisebb feltételes szorast valtozopart, valamint a magyar adatokat.

3. tablazat
Az arbevétel, valamint a termelési tényezék kozotti korrelacié a jarmiiparban

2012 és 2016 kozott
(2010. évi arakon szamolva)

Korrelacio a log(arbevétel) és a

Tagallam log(belf;ﬁzjl;?lz;tt esz- log(eszkozallomany) log(munkaerd)
kozott

Ausztria 0,6664 0,8423 0,914
Belgium 0,8308 0,8219 0,5116
Csehorszag 0,8043 0,9192 0,7840
Németorszag 0,9032 0,9628 0,9313
Spanyolorszag 0,7476 0,8531 0,8357
Franciaorszag 0,8472 0,9465 0,8992
Magyarorszag 0,7956 0,9193 0,7761
Olaszorszag 0,7165 0,9078 0,8501
Hollandia 0,6393 0,8930 0,6650
Portugalia 0,4789 0,7764 0,7115
Romania 0,6522 0,8317 0,7625
Svédorszag 0,8162 0,9487 0,9465

13 Ez a regressziok soran alkalmazott feltételes varhatoérték-becslésekbdl adodik. Ekkor a felté-
teles variancia azonos a predikcios hiba variancigjaval. Kétvaltozos esetben a korreldci6 a regresszio
illeszkedésével hozhato kapcsolatba, igy minél kisebb a korrelacid, annal nagyobb a predikcios hiba,
kovetkezésképp a feltételes variancia.
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Korrelacio a log(arbevétel) és a

Tagéllam log(belt;zl;?lt(itt esz- log(eszkozallomany) log(munkaerd)
kozott
Szlovakia 0,7479 0,9189 0,7463
Egyesiilt Kiralysag 0,8282 0,9259 0,8966
Forras: Sajat szamitas.
2. abra

A legkisebb (Németorszag) és a legnagyobb (Portugalia) feltételes széras
a jarmiiparban, valamint a magyar termelési tényezok feltételes szorasa az
arbevétellel 20122016 kozott

Az arbevétel, valamint az eszkzallomany a német jarmiiparban

2012 és 2016 kozott
20
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Az arbevétel, valamint a befektetett eszk6zallomany a portugal
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Az arbevétel, valamint a befektetett eszk6zallomany a magyar
jarmiiparban 2012 és 2016 kozott
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Az arbevétel, valamint a munkaeré a magyar jarmiiparban
2012 és 2016 kozott
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log(munkaerd)

Forras: Sajat szamitas.

A 3. tabldzat adataibol kitlinik, hogy a belsé heterogenitas a legtobb tagallam-
ban — kiilonosen a munkaerd terén — igen magas. A 2. dbracsoport magyar vonat-
kozasu részein pedig jol latszik, hogy vannak vallalatok, amelyek 10-20 f6 (ennek
logaritmusa 2 és 3 kozott van) mellett érnek el akkora arbevételt, mint az atlagvalla-
latok 150 fével (logaritmusa 5). Ezen cégek eszkdzallomanyai megfelelnek az ekkora
arbevételii vallalatoknal szokasos szinteknek, igy ezekre a vallalkozasokra magas
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munkahatékonysagt vallalatokként tekinthetiink. A homogenitas az iparag, illet-
ve a gazdasag hatékonysagat is mutatja, egyuttal a gazdasag értéklancba valo be-
agyazottsagaval is kapcsolatba hozhat6. Minél nagyobb a homogenitas a jarmiiipari
agazatban, anndl kevésbé tdmaszkodik az ipardg kiilfoldrél beszallitott hozzaadott
értékre az exportjaban. Ha tehat elérhetdk azok a vallalatok az orszagban, amelyek
magas hozzaadott értéket allitanak eld, akkor ez az agazat mas vallalatainal is nagy
valdszintliséggel teljestil.

3. abra

Az iparagi homogenitas és a kiilfoldi hozzaadott érték osszefiiggése a
jarmiiiparban 2012 és 2016 kozott

Az iparag homogenitasa, valamint az exportban megjelend
kiilfoldi hozzaadott érték

a
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Megjegyzés: Az abrakon hasznalt roviditések: AT — Ausztria, BE — Belgium, CZ — Csehorszag, DE
— Németorszag, ES — Spanyolorszag, FR — Franciaorszag, HU — Magyarorszag, IT — Olaszorszag,
NL — Hollandia, PT — Portugalia, RO — Roméania, SE — Svédorszag, SK — Szlovakia, UK — Egyesiilt
Kiralysag.

Forras: OECD, sajat szamitas.

A 3. abran jol kirajzolodik, hogy a visegradi orszagokban a kiilfoldi hozzaadott
érték részesedése az exportban nagyobb, mint ahogy az ipardgi heterogenitasbol ko-
vetkezne, vagyis ezekben az orszagokban nagy valdsziniliséggel hozzaadott érték te-
kintetében vegyes a kép; az alacsony hozzaadott értéket el6allito (jellemzden dssze-
szerel0) vallalatok mellett megtalalhatdak a valamelyest kisebb méretii, am aranylag
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nagyobb hozzaadottérték-beszallitd innovativ vallalatok is. A magyar tarsasagiado-
bevallasbol példaul kinyerhetd, hogy 2016-ban a negyedik legnagyobb hozzaadott
értéket eldallitd magyar jarmiipari vallalat atlagos alkalmazotti 1étszama csupan
harmada az els6 harom vallalat atlagos foglalkoztatotti allomanyanak." Ilyen jellegii
Osszehasonlitast sajnos a nemzetkozi adatok hidnyaban nem tudtunk végezni.

Kiilon kiemelendd Belgium és Romania. Belgiumban feltiinden magas a vallala-
tok kozotti feltételes szoras az arbevétel és a munkavallalok kozott (ez egyenértékii
a korrelacié alacsony értékével), ami feltehetéen annak tudhatéd be, hogy jelentds
atalakulas zajlott le az agazatban.”” Romania specialis helyzetben van, mivel olyan
jarmuipari termeldkapacitassal rendelkezik, amelyben féleg hazai hozzaadott érté-
ket hasznal fel. A Dacia messze a legnagyobb roman jarmiipari vallat, amely az
alkalmazottak kb. 10 szazalékat foglalkoztatja az agazatban. Ennek ellenére a roman
autoipar altal exportélt hazai hozzdadott érték a vizsgalt orszagok koziil az egyik
legalacsonyabb. E mogott elsésorban az 4all, hogy az agazat elsédlegesen belfoldi
piacra termel (a roman jarmiipar teljes kibocsatasnak csupan felét exportalja, mig
Magyarorszag a 75 szazalékat).

A kovetkezdkben elvégezziik a termelési fiiggvények paramétereinek becslését a
korabban ismertetett fix hatdsu panelregresszidés mddszertan alapjan.

Eredmények

A termelési tényezOk skalahozadék-becslését mind a teljes eszkozallomany,
mind a befektetett eszkdzallomany (esetiinkben az immaterialis javak + targyi esz-
kozok) esetében elvégeztiik. Ugy tapasztaltuk, hogy az arbevétellel valé illeszkedés
a teljes eszkozallomany esetében (modell 1.) kicsivel jobb, mint amikor a modellezést
a befektetett eszkdzallomannyal (modell I1.) végeztiik el. A futtatasok eredményeit
a 4. tablazat foglalja 6ssze.

14 Erdekesség, hogy a masodik legnagyobb foglalkoztaté jarmiiipari vallalat Magyarorszagon
csupan a hetedik legnagyobb hozzaadott értéket allitja elo.

15 Az autdbuszgyartasban érdekelt Van Hool, amely egykor a legnagyobb belga jarmiiipari valla-
lat volt, nagymértékben atalakitotta strukturajat 2010 utan. Ennek soran a tarsasag bezarta egyik belga
iizemét, illetve termelésének egy részét Macedoniaba helyezte at. fgy Belgiumban a foglalkoztatottak
szama 8000-r68] 3700-ra esett vissza, az arbevétel azonban mintegy 35 szazalékkal emelkedett, Gjra
nyereségessé téve az anyavallalatot. Van Hool autobuszok a vilag tobb orszagaban is tizemelnek a me-
netrend szerinti tomegkozlekedésben, tobbek kozott az USA-ban és Magyarorszagon is.
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Minden tagallam esetében elmondhatd, hogy legalabb az egyik modellben sta-
tisztikailag szignifikans eredményeket kaptunk mindkét termelési tényezore. Ha
csak a konstans (o) ertéke nem szignifikans, akkor az eredményeket tovabbra is
érvényesnek tekintjiik (példaul a modell I. — Magyarorszag esetében).

Az eredményekbdl kitiinik, hogy a skalahozadékok 0sszege az esetek tobbségé-
ben kevesebb, mint egy. Az elsé modellben, amikor a teljes eszkdzallomanyt szere-
peltettiik a toke proxy valtozojaként, akkor 6 esetben, amikor a befektetett eszkdzo-
ket alkalmaztuk, akkor 10 esetben fordult ez el6. Csupan Szlovakia és Spanyolorszag
esetében tudtuk statisztikailag szignifikdns modon igazolni, hogy a skalahozadékok
Osszege a vizsgalt idészakban egy volt (H0 oszlop).

A modellek mindkét esetben rendkiviil jol illeszkednek, azonban szerkezetiik
eltérd. Az els6 valtozatban mind a téke, mind a munkaerd skalahozadéka 7-7 eset-
ben nagyobb a masiknal. A befektetett eszkdzoket tartalmazo valtozatban azonban
a munkaerd skalahozadéka minden esetben nagyobb a tékénél. A masodik modell
kiilon érdekessége, hogy két esetben is (Svédorszag ¢s Belgium) negativ volt a toke
skalahozadéka (a portugal eset nem szignifikans, igy azt nullanak vessziik).

Egy orszag részvételét az értéklancokban tobb modon értékelhetjiik, ebbdl az
egyik legkedveltebb az elére iranyuld kapcsolddas (,,forward linkage”), amely azt
méri, hogy egy iparag exportalt hozzaadott értékének mekkora hanyada épiil be mas
allam exportjaba, azaz mekkora mértékben tamaszkodik az értéklanc a vizsgalt or-
szag altal eldallitott hozzaadott értékre. Az OECD 2011. évi adatait dsszevetve a
skalahozadékokra vonatkozd becslésiinkkel, kdzepes mértékii osszefliggést tapasz-
talunk a t6ke skalahozadéka, valamint a forward linkage értéke kozott. E szerint a
globalis értéklancban elfoglalt jobb pozicioban (amikor az orszag altal beszallitott
hozzaadott érték nagyobb része épiil be a globalis termelésbe) hangsulyosabb a toke
relativ szerepe.
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4. abra

A toke szerepe a globalis értéklancban valé elére iranyulé kapcsolodasban
2012 és 2016 kozott

Harmadik orszag exportjaban megjelend hazai hozzaadott érték,
valamint az eszk6zallomany skalahozadéka a jarmiiiparban
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Megjegyzés: Az abrakon hasznalt roviditések: AT — Ausztria, BE — Belgium, CZ — Csehorszag, DE
— Németorszag, ES — Spanyolorszag, FR — Franciaorszag, HU — Magyarorszag, IT — Olaszorszag,
NL — Hollandia, PT — Portugalia, RO — Roméania, SE — Svédorszag, SK — Szlovakia, UK — Egyesiilt
Kiralysag.

Forras: OECD, sajat szamitas.
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Kiemelendd a 4. dbra jobb felsd tartomanyaban talalhatd cseh, német, szlovak
és osztrak csoport, kiilonosen annak fényében, hogy Szlovakia nem rendelkezik sa-
jat markaval, amely olyan magas hozzaadott értékii K+F és szolgaltatasi kapacitas
kiépiilését eredményezte volna, mint példaul Csehorszagban a Skoda vagy Roma-
nidban a Dacia. Mindezek alapjan csalodas Magyarorszag relative kedvezdtlen po-
zicidja a 4. abran. A kedvez6 szlovak, cseh és osztrak eredmények mogott részben
feltehetéen a magyarnal diverzifikaltabb termékpaletta all. Mig Magyarorszagon
2-3 teljes értékii'® OEM" talalhato, addig Csehorszagban, Szlovakiaban és Ausztri-
aban'® ennél joval tobb, ami szélesebb, mélyebb és hatékonyabb beszallitoi halozatot
igényel. Mindez 6sszecseng korabbi vallalatsoros elemzésiinkkel, amely soran meg-
allapitottuk a magyar jarmiiipari vallalkozasok t6kehatékonysaganak lemaradasat a
visegradi orszagokétol.

A 4. abra mindkét abraparjan jol lathatd, hogy a roman jarmiiipar rontja a mo-
dellek illeszkedését, de jelentdsen nem valtoztatja meg a becsiilt paramétereket. Az
OECD adatai szerint a vilagon Roménianak a legnagyobb az elére irdnyuld kap-
csolodasi részesedése a jarmtiparban Japan és Lengyelorszag utan. Nem hagyhato
azonban figyelmen kiviil, hogy ez nomindlisan igen kevés, az altalunk vizsgalt or-
szagok koziil csupan az utolsé eldtti (Portugalia el6tt). Ez arra utal, hogy Romania
a termelési szekvencia elején helyezkedik el, jellemzéen olyan félkész termékeket
exportal europai viszonylatban kis mennyiségben, amelyek alapanyagként, nyers-
anyagként szolgalnak.

Az értéklancokban elfoglalt pozicié masik megkdzelitése az Un. visszafelé ira-
nyul6 kapcsolddas (,,backward linkage”), amely azt méri, hogy egy orszag exportja
mekkora mértékben épiil kiilfoldi hozzaadott értékre, azaz mennyire van raszorulva
mas orszagok altal megtermelt inputra. Ebben a vetiiletben csekély mértékili dssze-
fliggés latszik a munkaerd skalahozadékaval.

1 2016-ban a kecskeméti Mercedes még nem iizemelt teljes kapacitassal.

7" OEM (Original Equipment Manufacture) — olyan vallalat, amely sajat markanév alatt képes
készterméket forgalmazni. Esetiinkben azokat a nagy jarmiipari vallalatokat értjiik alatta, amelyekhez
a markanév tartozik.

18 Ausztria elsdsorban a haszongépjarmii- (Steyr) és motorbicikli-gyartasban (KTM) érdekelt.
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5. abra
A munkaer6 szerepe a visszafelé iranyulo csatolasban
(2012-2016)
, A munkaer6 skalahahozadéka és az export kiilfoldi hozzdadott-
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6. abra

A munkaeré skalahozadéka, valamint az exporthanyad osszefiiggése

az europai jarmiiiparban
(2012-2016)

A munkaerd skalahozadéka és az exporthanyad a modell 1.-ben
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Forras: OECD, sajat szamitas.
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Bar a modellek illeszkedése meglehetdsen gyenge, az adatok trendje pozitiv
kapcsolatra utal, kiilondsen a modell I1. esetében, ahol a munkaerét mint termelési
tényez6t a befektetett eszkdzokkel egylitt szerepeltettiik. Az 5. dbrapar azt jelzi,
hogy a zomében importra szoruld orszagokban a munkaerd szerepe a termelésben
relative nagyobb. Ezt a feltételezést erdsiti meg a 6. dbrapar.

Pozitiv kapcsolat rajzolédik ki a skalahozadék és az exporthanyad kozott, ami
részben fel is oldja az el6z6 az 5. dbrapdron lathato ellentmondasokat a szlovak és
a magyar poziciok koriil. Bar Szlovakiaban a vallalatok ugyanakkora aranyban ta-
maszkodnak kiilfoldi inputokra, mint a magyar vallalatok, termelésiiknek nagyobb
része marad a hazai piacon, ami tovabbi jovedelmet general. A nagyon alacsony
hazai hozzaadott értéket eléallitdo orszagokban (mint példaul Magyarorszag és Por-
tugalia) a termelés nagy részben a munkaerén alapul, amely hatékonysaga azonban
meglehetdsen alacsony.

Osszefoglalas, kovetkeztetések

A cikkben arra a kérdésre kerestiik a valaszt, hogy a legalabb 10 millié euro
arbevétellel rendelkezé eurdpai jarmiiipari nagyvallalatok dgazati termelési fiigg-
vényeiben kirajzolodnak-e olyan sajatossagok, amelyek alapjan megragadhatok az
értéklanc kiilonb6zo szintjein elhelyezked6 nemzeti kiilonbségek. A termelési fiigg-
vényt a klasszikus kéttényezds Cobb—Douglas-alakban modelleztiik vallalati pan-
eladatok alapjan, fix hatast robusztus panelregresszid segitségével. A kibocsatast
az arbevétel, a munkaer6t az alkalmazottak atlagos 1étszamaval, a tokét pedig két
modon, egyszer a teljes eszkozallomanyon, egyszer pedig a befektetett eszkdzallo-
manyon (immaterialis javak + targyi eszkozok) keresztiil kozelitettiik.

A vallalati adatokon alapul6 iparagi leird elemzés soran megallapitottuk, hogy
a termelési tényezok hatékonysaga terén igen nagy kiilonbség mutatkozik az elem-
zett tagallamok kozott. Németorszag messze a leghatékonyabb mindkét termelési
tényez6t tekintve, mig Romania szamit a legkevésbé hatékonynak. Magyarorszag
hatékonysaga az eszkdzallomanyok terén atlagosnak szamit, a munkaerd hatékony-
saga azonban elmarad az atlagtol. A szlovak jarmiiipar példaul kb. 30 szazalékkal
kevesebb atlagos munkaerd-allomannyal kb. 40 szazalékkal magasabb atlagos arbe-
vételt ér el.

A nagyobb hatékonysaggal miikddd iparagak tobbségében az dgazat homogén-
nek tekinthetd, azaz a vallalatok kozotti feltételes szords alacsonynak mondhaté.
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A munkaerd hatékonysagaban valamelyest lemarad6 tagallamok kozott azonban
mar joval nagyobb ez a mutatd, ami arra utal, hogy vannak olyan nagyvallalatok,
amelyek valamelyik termelési tényezot tekintve kiugrd értékkel rendelkeznek, ha
az arbevétellel vetjiik 6ssze Oket. Mindez azt jelenti, hogy ezekben az orszagok-
ban léteznek olyan sziik nagyvallalati szegmensek, amelyek joval hatékonyabbak
hasonl6 hazai tarsaikhoz képest (vagy ennek ellenkezdje). Magyarorszagon példaul
a negyedik legnagyobb hozzaadott értéket eldallitd jarmiiipari vallalat atlagos al-
kalmazotti 1étszama csupan harmada az elsé harom vallalat atlagos foglalkoztatotti
allomanyanak.

A termelési fliggvények becslésekor kétféle modellt készitettiink (modell 1. és
I1.), amelyben el6szor a teljes eszkozallomanyt, masodszor a befektetett eszkozallo-
manyt szerepeltettiik. A Cobb—Douglas-fiiggvények soran gyakran feltett egység-
nyi skélahozadékot a vizsgalt iddszaki adatokon keresztiil csupan néhany esetben
tudtuk igazolni. Emelkedd skalahozadékot csak az esetek kisebb részében tudtunk
kimutatni. Az els6 modellben a t6ke skalahozadéka az esetek felében meghaladta a
munkaerd skalahozadékat, mig a masodik modellben a munkaerd skalahozadéka az
esetek nagy részében nagyobb volt, mint a befektetett eszkézallomanyé.

Eredményeinket 6sszevetettilk az OECD hozzdadottérték-kereskedelem statisz-
tikajaval. Ertéklanc szemléletben tigy talaltuk, hogy azokban az orszagokban, ahol
a vallalatok alacsony hozzaadott értéket szallitanak be és termelésiiket nagymérték-
ben a kiilfoldi inputokra épitik, ott a kibocsatas leginkabb a munkaerdvel ndvelhetd,
ami a munkaerd termelékenységbeli kiilonbségeire is felhivja a figyelmet. Kiilono-
sen érvényes ez Magyarorszagra és Portugaliara. A téke skalahozadéka elsdsorban
a beszallitott hozzaadott értékkel hozhato kapcsolatba. Elemzésiink soran ravilagi-
tottunk arra, hogy a magas exportalt hozzaadott értéket elallitd orszagokban a toke
skalahozadéka is magasabb, azaz az értéklancban valo feljebb 1épés jellemzden a
tokén keresztiil torténhet meg.

A 1égios orszagok koziil a szlovak és cseh vallalatok esetében a toke szerepe az
értéklancban betoltott pozicidban nagyobb, mint a magyar cégek esetén, ami részben
annak koszonhetd, hogy ezekben az orszdgokban a termékpaletta joval szélesebb,
mint Magyarorszagon, tovabba rendelkeznek olyan sajat markaval, amelyet nagy
részben belfoldi piacon értékesitenek, csakugy, mint Romania. Ez nagyobb multipli-
katorhatast is eredményez, tovabba olyan termelékeny termeldkapacitasok kiépitését
igényli, amelyek egy nem hazai piacra termeld agazat esetén kevésbé sziikségesek
(tervezés, értékesités stb.). Térségiinkbdl kiemelendd még az osztrdk jarmdipar,
amely elsdsorban haszongépjarmiivekre és motorkerékparokra szakosodott, de
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emellett fejlett TIER—1-es (elsd koros) beszallitok is megtalalhatok az orszagban. Az
agazat termelési szerkezete hasonld a visegradi orszagokhoz, azonban megjelenik
benne a téke és a munkaerd joval hatékonyabb 6tvozete.

A régids orszagokkal ellenkezd kép rajzolodik ki a harom nagy globdlis jar-
miiipari szerepld, Németorszag, Franciaorszag és Olaszorszag esetében. Ezekben az
orszagokban széles a termékpaletta, ami a motorkerékparoktol, vonatoktol, valamint
a személy- és haszongépjarmiiveken at a 1égi jarmiivekig terjed. A termelési fiiggvé-
nyek vizsgalata ramutatott, hogy ebben a harom orszagban a toke szerepe a termelés
sordn relative joval nagyobb, mint mas tagallamokban, azaz az értéklancban valo
eléreiranyuld kapcsolodas novelése elssorban a tokén keresztiil lehetséges, ami a
beruhazasokban igen magas hatékonysagot kdvetel meg.

Részben bebizonyosodott az a feltételezésiink, hogy az alacsonyabb hozzaadott
értéket beszallitd nemzeti ipardgakban a munkaerd skalahozadéka atlagosan na-
gyobb, mint a tokéé. Azon iparagak esetében, amelyek termékei késébb hosszan
beépiilnek az értéklancba (vagyis magas eldre iranyuld csatolasi mutatdval rendel-
keznek), a toke skalahozadéka jellemz6en magasabb, mint mas tagallamokban.

Megallapitasainkbol a gazdasagpolitikara nézve tobb dolog is kovetkezik. A
jarmiipari termelések kihelyezése Nyugat-Europabol Kelet-Eurdpaba jellemzden
a teljes termelési folyamatnak csupan egy kis szegmensét érintette, azon beliil is
els@sorban az alacsonyabb hozzaadott értékii, élémunka igényes szekvenciakat. Le-
ir6 statisztikainkbol kideriilt, hogy a fejlett EU-tagallamok termelékenységi elonye
tovabbra is tetemes az agazatban. Az uj EU-tagallamok altal beszallitott hozzaadott
érték nagysaga pedig szinte marginalis. A teljes német jarmtiipari kibocsatasba pél-
daul Magyarorszag 0,4 szazaléknyi hozzaadott értéket szallit be, de a V4 orszagok
hozzajarulasa 6sszesen alig éri el a 2 szazalékot. A német jarmiipari kibocsatasba
kiilfoldrol beszallitott (ebben az esetben tehat a nevezdben a kiilfoldrdl érkezett in-
putok 6sszege szerepel) hozzaadott értéknek pedig csupan 10 szazaléka szarmazik
a visegradi orszagokbol (Magyarorszagrol 2,2 szazalék érkezik), térségiinknél jo-
val jelentdsebb értékben szallit be Franciaorszag és mas nyugat-eurdpai tagallamok.
Meg sziikséges jegyezniink, hogy a német vallalatok altal importélt hozzdadott érték
nem éri el a teljes kibocsatas 21 szazalékat. Ez az arany az Amerikai Egyesiilt Alla-
mokban csupan 18 szazalék, vagyis a hozzaadott érték négydtode tovabbra is abban
az orszagban késziil, ahova a marka tartozik. A protekcionista intézkedések tehat
csupan margindlis pozitiv eredménnyel jarhatnak az anyaorszag szempontjabol.

Tanulmanyunk az értéklancok alacsonyabb pontjan elhelyezkedd vallalatokat
tomorité orszagok szadmara is fontos lizenetet hordoz. Vizsgalatunkbdl kideriilt,
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hogy a jarmiiipar bruttd exportja onmagaban erdsen torzitott versenyképességi mu-
tatd, és kiilondsen az alacsony hozzaadott értéket beszallitd orszagok esetében nagy
ez a fajta torzitas. A vallalatok tobbsége elsdsorban a munkaerén keresztiil tudja
novelni termelését, ami ezen orszagok komparativ elonyére is utal. Nagyobb fajlagos
hozzaadott érték beszallitdsa elsOsorban a termelékenység boviilésén és 11j termelési
funkcidk meghonositasan keresztiil lehetséges. Mivel ez utdbbi alapvetden vallalati
dontés, ezért a gazdasagpolitika csak a vallalatok szamara exogén tényezok javitasa-
val tud hatni a versenyképességre (példaul: infrastruktira-, humaneréforras-fejlesz-
tés, kiszamithatdsag, stabilitas stb.).
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