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Befektetési ismeretek alakulasa
magyar egyetemi hallgatok kozott
kornyezeti valsaghelyzet hatasara

Tanulméanyom egy nagyobb kutatas részeredményeit ismerteti. Kérd6ives vizsgalatomban harom orszag
egyetemi hallgatéit kérdeztem, felmérve pénziigyi kultiurajukat (ismereteiket, szokasaikat és attittidjii-
ket). Ennek eredményeibdl most a befektetésekkel kapcsolatos ismeretek szintjét és annak gazdasagi

krizishelyzet hatasara torténd valtozasat mutatom be.

BEVEZETES

A 2008-as gazdasagi valsdg és annak a mindennapok emberére
kifejtett hatasai szamos kulcstertiletre iranyitottak ra a szakem-
berek figyelmét. Ilyen teriilet példaul a pénziigyi mtiveltségé
(financial literacy), amelyhez a mindennapi pénziigyek megfe-
lel6 és hatékony intézéséhez sziikséges elméleti tudas mellett a
gyakorlati kompetencidk is hozzatartoznak (Kershaw & Webber,
2004). Ennek részeként szerepelnek tobbek kozott a jelen ta-
nulmany témajat képezs befektetési dontések, illetve az ezek-
hez kapcsol6do biztositasokkal kapcsolatos elmélet és gyakorlat
is. A kozépiskolai és egyetemi pénziigyi oktatas hatasat legjob-
ban volt hallgatékon lehet lesziirni. Az egyik lehet&ség annak
vizsgalata, hogy mennyire korreldlnak a felnéttkori befektetési
dontések a kozépiskolai és egyetemi tanulmanyok szakiranya-
val (Peng et al., 2007). Az eredmények szerint kozépiskolai kur-
zusrészvétel egyaltalan nincs kapcsolatban a felnéttkori befek-
tetési dontésekkel, s6t az egyetemi képzés esetében is jobban
hatottak a meghozott dontésekre a sajat pénziigyi tapasztala-
tok, mint a tanulmanyok. Mas szerz6k (N. Jain & J. K. Jain,
2018) szintén a befektetésekkel kapcsolatos gyakorlati tudéssal
kapcsolatban megallapitottdk, hogy a gazdasagi képzések hall-
gatdi a mindennapi kérdésekben 5-35, a biztositasok teriiletén
5-10, a befektetési ismeretek teriiletén 40-80 szazalékponttal
teljesitenek jobban mas szakokra jaré tarsaiknal. Ugyanerre az
eredményre jutottak mas kutatasok is (Kossev, 2020). Ugyanak-
kor az is bizonyitott tény, hogy a megfelel6 képzésben szerzett
tudds segiti a befektetési dontések meghozatalat is (Robeyns,
2006). Kiillonosen fontos tisztdban lenni ezzel, tekintettel arra,
hogy a pénziigyi tudatossig és a hossza tava pénzigyi célok
kittizése kevésbé jellemz§ a fiatal felnsttek korében (Németh
& Zsotér, 2019).

A TEMA ATTEKINTESE

Napjainkban a pénziigyi ismeretek és kompetenciak jelentGsé-
ge egyre fontosabba valik. A készpénz korabbi egyeduralmat a
mindennapos tranzakciékban fokozatosan felvaltja a kartyas és
online fizetés, terjednek az Gj pénzigyi szolgaltatasok, biztosi-
tasi és befektetési konstrukciok. Ezek megfelel kivalasztdsa és
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menedzselése egyre b6vebb ismereteket kovetel. Ugyanezek a
képességek és készségek sziikségesek a pénziigyi biztonsidgér-
zet megteremtéséhez. Ennek a biztonsagnak az egyik pillérét
alkotjak a jov6t megalapozé megtakaritasok is (OECD, 2020),
amelyek az elére nem lithat6 és nem tervezhet§ kiadasok for-
rasai lehetnek. A pénziigyi biztonsag indexe (Grifoni et al.,
2021) els6sorban a rendelkezésre allo, likvid vagy konnyen azza
tehetS pénziigyi forrasokat szamitja, vasarléerére vetitve. Ezt
az ugynevezett haztartasi szamldk sszetétele és értéke mutatja
meg, melyek korébe a kévetkezs elemek tartoznak:

* betéti és devizaszamlik,

* részvények, részesedések

¢ befektetési céllal kotott életbiztositasok,

* befektetési alapok,

* nyugdijalapok,

* egyéb értékpapirok.

Ez a felsorolas tagabb értelemben gyakorlatilag a fontosabb
befektetéseket tartalmazza, amelyek részei a haztartasok tel-
jes vagyonanak, és jelentGs bevételi forrast jelentenek, kamat,
hozam, osztalék formajaban, s6t végsziikség esetén értékesité-
stikkel. Az egyes eszk6zok kockazati profiljatdl fiiggden a révid
tava id&sorok sokfélék. A részvények értéke példaul megle-
het8sen nagy volatilitast mutathat. A fenti felsorolas elemeibé&l
a nyugdijcélt megtakaritasok fontos mutatéi a tavolabbi jovére
iranyuld tervezésnek, raadasul hosszatava tervezés képessége
és az egyetemi tanulmanyok kozott korreldcié van: az egyetemi
tanulményaikat didkhitelbdl finanszirozé hallgaték csoportja-
ban késébb 36 szazalékkal kevesebb a nyugdijcéld megtaka-
ritas, mint az 6nerébdl tanulék esetében (Treger & Wendel,
2021). Kalonosen fontos tényez6vé valik a megalapozott pénz-
uigyi biztonsag kornyezeti krizisek, gazdasigi valsagok esetén.
Ennek egyik alappillére a megfelel§ déntések meghozatala (Si-
pos & Téth, 2005). Ilyen helyzetekben kertil el6térbe a végzett-
ség szerepe, hiszen gyorsan kell j6 dontéseket hozni (Horowitz
et al.,, 2021). A valsaghelyzetben hozott dontéseket elsGsorban
az hatarozza meg, hogy az érintett mekkora korabbi, vészhely-
zeti megtakaritdsokkal rendelkezik. Treger és Wendel (2021)
szerint ezeknek a megtakaritdsoknak sokkal ergsebb a hatasa a
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pénziigyi dontésekre, mint a jovedelmi szinvonalé. Természete-
sen egy krizis mindig megneheziti a raciondlis dontéshozatalt,
mert az nemcsak a tudason alapul (Sipos & Té6th, 2006).

Az egyetemi hallgaték befektetésekkel kapcsolatos ismere-
tei mar a korai kutatasokban is kérdésként szerepeltek (Volpe
et al.,, 1996). Az akkori eredmények szerint az tizleti szakos
hallgatok befektetési ismeretei szélesebb kortiek mas szakon
tanul6 tarsaikénal. B6 egy évtizeddel késgbbi kutatasok (Altin-
tab, 2009) kimutattdk, hogy a befektetési ismeretek oktatdsa
figyelemre méltéan gyarapithatja az ezeken részt vevs alanyok
pénziigyi ismereteit.

A befektetések témakorének fontossagat hazza ala az a tény
is, hogy ezek gyakran a legnagyobb kockazattal jaré pénziigyi
tevékenységek, gondoljunk csak az opciés tigyletekre vagy az
ingatlanalapokra. Nem véletleniil sziiletett meg erre a gazda-
sagi teriiletre a kaszindkapitalizmus fogalma (Strange & Wat-
son, 2015). Masrészt ez az a teriilet, ahol tényleges termelés
vagy szolgaltatasnyujtas nélkiili igen jelents pénzaramlas zaj-
lik, innen szarmazik a papirgazdasig fogalma (Bazelon, 1979).
Ugyanakkor a befektetések altalaban a hosszatava tervezés
képességének indikatorai. Jelen témam azonban a gazdasagi
krizisek kérdéskoréhez kapcsolodik, amelyet az aktualis CO-
VID-19 pandémiaval modelleztem. A COVID-19 6j tényezével
gazdagitotta a dontési folyamat elemeit, akarcsak az Ipar 4.0-
val jaré gyorsuld fejlédés. Ezek paradigmavaltashoz vezettek,
ami nemcsak a gazdasagtudomanyokban, hanem mas tertilete-
ken is érezteti hatasat, példaul a személyiségelméletekben vagy
a dontéselméletben. Olyan Gj modellek, folyamatok, rendsze-
rek sziilettek, amelyek a korabbiaknal hatékonyabb déntéseket
és ebbdl eredden hatékonyabb miikodést tesznek lehetGvé, pél-
daul a teljesitmény értékelésére alapozva (Thalmeiner et al.,
2021). Hasonléan fontos a doéntések helyes meghozatalahoz
a megfelel6 mennyiségl és mingségl informacié, ami sokkal
konnyebben megszerezhetd, ha birtokosai megosztjak azt ma-
sokkal (Bencsik et al., 2019).

Ennek ellenére mégis fontos a befektetések szerepe a val-
saghelyzetekben is. Részét képezik ugyanis annak a személyes
pénziigyi védGhalénak, ami a valsigban az anyagi biztonsag
zalogat jelenti. A szakirodalom attekintése alapjan az alabbi hi-
potéziseket allitottam fel:

H1: A gazdasagi tanulmanyokat folytaté egyetemi hallgaték
befektetési ismeretei b6vebbek és magasabb szinttek,
mint mas szakokra jaré didktarsaiké

H2: A mashol szerzett gyakorlati tapasztalatok magasabb
szintre emelik az egyetemrdl hozott pénziigyi tudast.

H3: A gazdasagi véalsaghelyzetek hatasara az egyetemi hall-
gatok fokozottabb tudatossiaggal bévitik pénziigyi isme-
reteiket

MODSZERTANI OSSZEFOGLALAS

Jelen kutatasomban a felsGoktatdsban tanuldkra fékuszalok.
Ok azok, akik hamarosan diplomaval a keziikben megjelennek
a munkaerépiacon, ahol a tanultakat a gyakorlatban is hasznal-
niuk kell. Harom orszag (Ausztria, Magyarorszag és Szlovakia)
egyetemi hallgatéinak pénziigyi ismereteit, viselkedését és at-

tittidjét vizsgaltam offline kérd&iv alkalmazasaval. A médszer
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megvélasztasaban egyrészt a torzité hatis mérséklése (Gunter
et al., 2002; Zhang et al., 2017), masrészt a magasabb valasz-
arany reménye motivalt (Ilieva et al., 2002; Mehta & Sivadas,
1995; Tse, 1998; Tse et al., 1995). Elgondolasom helyesnek bi-
zonyult. Sikeriilt magas, 92 szazalékos valaszaranyt kapnom, az
online kérdéivek atlagos 30 szazalékos aranyaval szemben.

A kérdéseket részben az OECD (Kossev, 2020) felosztisa
alapjan (ismeretek, viselkedés/szokas, attittid) allitottam Ossze.
Ezek a kérdések zart jellegliek voltak, részben eldontendSk
(igen/nem), részben tobbfoku Likert-skaldn megvalaszolhatok.
Kérd6ivemben 6t kérdés vonatkozott a befektetésekre. Ezek
mindegyike 6tfoka Likert-skalaval volt megvélaszolhat6. A kér-
dések a kovetkez8k voltak:

Ql: Az életbiztositassal kombinalt jelzaloghitelnél a meg-

takaritas fedezi-e a torlesztendd osszeget?

Q2:  On szerint érdemes-e befektetési céllal biztositast kot-

ni?

Q3: A pénzpiaci alapoknak nincs kockdzata mivel pénzin-

ket csak bankszamlakra és értékpapirokba fektetik

Q4: Vannak kockazatmentes befektetések is

Q5: A nyugdijjarulékunk egy része kertl az onkéntes

nyugdijpénztarndl vezetett névre sz616 szamlankra

A lekérdezéseket két alkalommal, 2019 és 2020 &szén, a je-
lenléti oktatdsi idGszakban végeztem el. A valaszokat IBM-SPSS
Statistics, IBM-SPSS-Amos és R-programcsomag segitségével
dolgoztam fel. Jelen munkaban az eredményeknek csupan egy
kis szeletét, az egyetemi hallgaték befektetésekkel kapcsola-
tos ismereteinek alakulasit elemzem. Vizsgiltam a gazdasagi
és mas szakra jaré hallgatok teljesitményét, tovabba azt, hogy
a gazdasagi képzésben milyen mértékben sikeriil a tuddst az
oktatds soran megszerezni. Ez utébbi kérdésre adandé valasz
megtaldlasa érdekében kilon vizsgdltam a nappali és kiilon a
levelezé tanrendd hallgatékat. A levelezé hallgatok esetében
ugyanis a f6tevékenység a munka és mellette tanulnak. Ezért
mar tobb gyakorlati tapasztalattal rendelkeznek a ,,csak” tanul
tarsaikhoz képest.

EREDMENYFK

2019-ben 1158, 2020-ban 1712 valaszadé toltotte ki a kérdsi-
vet, a minta sszetételét mutatja az 1. szamu abra. A valaszadok
kozott az els6 évben 77 szazalék volt nappali, 23 szazalék pedig
levelezd tanrendd. A masodik évben ez az ardny 97, illetve 21
szazalék volt. A né-férfi arany mindkét évben 40-60 szazalék-
hoz kozeli érték volt.

A kérdések koziil kiemelten kezeltem a negyediket (Vannak
kockazatmentes befektetések is), mivel az erre adott valasz 6n-
magaban is megmutatja, hogy alapszinten tisztiban van-e a
valaszad¢ a sziikséges ismeretekkel. Az eredmények azt mutat-
jak, hogy a valaszad6k mindossze 65,54 szazaléka adott helyes
valaszt erre a kérdésre. A gazdasagi szakos hallgatok kozott ez
az arany 81 szazalék, az els6 lekérdezéskor a magyar, a maso-
dik fazisban viszont a kualfoldi hallgaték kozott volt magasabb
a helyes valaszok aranya, de a két csoport kozotti eltérés egyik
esetben sem volt szignifikdns. A nem gazdasagi szakos diakok
kozil kiemelendSk a joghallgatok, akik 80 szazalékos helyes
valaszaranyukkal inkabb a gazdasagi képzésen tanul6k teljesit-
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ményéhez allnak kozelebb (2. szima dbra). Meglepd eredmény,
hogy a joghallgatdk teljesitménye még a gazdasigi képzésen
résztvevikét is felulmalta. Ennek egyik lehetséges magyariza-
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ta, hogy 6k magas szint(i gazdasagi jogi ismerete-
ik alapjan tudtak jobban vilaszolni.

A kérdésekre adott vilaszok atlagainak vizs-
gélata alapjan megéllapitottam, hogy a masodik
lekérdezés sordn az els6é harom kérdésre adott
valaszokban javult, a negyedikben romlott a
hallgaték teljesitménye, mig az 6tédikben nem
valtozott. Ezt a negyedik kérdést emeltem ki az
elébbiekben, felhivva a figyelmet arra, hogy a
kockdzatmentes befektetések létébe vetett téves
hit szamos anyagi bukas oka lehet. Szakonként
vizsgilva szignifikins kiilonbséget talaltam, a
gazdasagi szakok tanul6i minden befektetési kér-
désben magasabb teljesitményt nyujtottak mas
szakon tanul6 tarsaikhoz képest (3. szamu abra).
A 3. kérdésre (,,A pénzpiaci alapoknak nincs koc-
kazata mivel pénziinket csak banksziamlakra és
értékpapirokba fektetik”) adott helyes valaszok
aranyaban kimutathaté javulas egyértelmtien
jelzi az elméleti tudas teriiletén tortént elGrelé-
pést. A gazdasagi és jogi szakos hallgatok kozott
a legszembetiinébb eltérés a mar tobbszor emli-
tett negyedik kérdésben jelentkezik. Az elébbiek
csoportjaban csokkent, az utébbiak kozott nétt a
helyes vélaszt ad6k aranya. Eredményeim alap-
jan ugy tinik, hogy a ,kozonséges” hétkézna-
pokban realistanak tartott kézgazdasz-hallgaték
krizishelyzetben hajlamosabbak még ésszertitlen
kockazatok vallalasara is. Ennek egyik lehetséges
oka, hogy tilzottan biznak megszerzett tuddsuk-
ban. Hasonl6an évatlanna valtak a pénzemberek
a 2008-as valsagot megel6z6en, ennek egyik ko-
vetkezménye lett a talzott hitelkihelyezés is, ami
végiil a valsag kirobbandsahoz vezetett.

A gazdasagi hallgatok esetében tovabbi kérdés-
ként meriilt fel, hogy tuddsuk milyen mértékben
tulajdonithat6 az oktatas hatidsanak és mekkora
szerepet jatszik benne a gyakorlat. Ezért bontot-
tam Gket nappali és levelez6 tanrenden tanul6k
csoportjara.

A levelez6s hallgatok teljesitménye mindkét
lekérdezés soran szignifikinsan magasabb volt
nappali tagozatos tdrsaikénal (4. szamu abra).
Ez azt jelzi, hogy aktiv munkaer&piaci jelenlétiik
és tevékenységiik soran olyan gyakorlati tapasz-
talatokra is szert tesznek, amelyekben a ,csak”
tanulmanyaikkal foglalkoz6 nappali tanrendd
hallgaték nem részestilnek. A 2020-as valsaghely-
zet hatdsara a nappali tagozatos hallgatok telje-
sitménye kozel két szazalékponttal visszaesett.
Ennek egyik lehetséges oka az online oktatasra
valé atallas — részben az oktatas hatékonysaganak
valtozasa, részben a hallgatdi részvételi aktivitas

csokkenése miatt. A levelez6 hallgaték ugyanakkor hasonlé
mértékd, de ellenkezs irdnyu véltozast, azaz kozel két szazalék-
pontos tudasszint-névekedést értek el.
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4. szamu abra: A gazdasagi szakok hallgatéinak teljesitménye tanrend

szerint
Forrds: sajdat adatok

OsszEGzEs

Osszegezve eredményeimet elmondhat6, hogy harom kuta-
tasi hipotézisem koziil a masodikat teljes mértékben sikertlt
igazolnom. Az els§ hipotézis részben bizonyult helyesnek,
mivel a gazdasagi hallgatékhoz hasonléan a joghallgaték
is jobban teljesitettek a befektetési ismeretek terén, mint
a mas szakokra jaré tarsaik. A harmadik hipotézist szintén
részben sikeriilt igazolnom, ugyanis a feltételezett tudassz-
int-névekedést csak a levelez§ tanrendt hallgaték produ-
kaltak, mig nappali tanulmanyokat folytaté tarsaiknal visz-
szaesést tapasztaltam.

Uj eredményként emlitem még, hogy megfigyelésem alapjan
ugy tiinik, a gazdasagi tanulmanyokat folytaté hallgatok egy
varatlan valsdghelyzetben némileg tdlzottan biznak a tudasuk-
ban, ezért képesek az atlagosnal nyilvinvaléan nagyobb koc-
kazatok vallalasara is. Tanulmdnyom egy nagyobb kutatas egy
kisebb részteruletét ismertette, az egyetemi hallgaték befek-
tetési ismereteivel kapcsolatos eredményeket. Az eredmények
ravilagitottak a pénziigyi ismeretek fontossagara és a tudas val-

s

saghelyzetben torténd felértékel6désére.
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