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A kdlfoldi mikodotoke befektetések elméleti magyarazatdra a vallalatgazdasagtan és
nemzetkdzi gazdasagtan megéllapitasai hasznalhatok. Az elébbi a véllalatok motivaciojara
fokuszal, az orszaghatarok feletti eszk6zok ellenérzésének (birtoklasdnak) megtartasaval,
szemben a tulajdonjog ellendrzéstsl vald elvalasztastol. Ket kulcstényezot kell megenliteni
ezzel kapcsolatban: egyrészt azt, hogy a multinacionalis vallalatokat monopdliumokra
jellemz6 elényok birtokosainak tekintjik (az eszmei javak birtoklasa ellensulyozza a kilfoldi
gazdasagi tevékenység koordinacidjat), masrészt a nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok
(nemzetkozivé valas) elmélyileset (a véllalatok inkabb valasztjadk a vallalat specifikus
eszkozok kozvetlen ellenérzeset, szemben a tévoli kereskedelmi vagy engedélyezési
kapcsolatokkal). Nemzetkozi gazdasagi elméletek kevés hatdsos magyarazatot fogalmaztak
meg a nemzetkozi kereskedelem és a kilfoldi mukddoétoke befektetések egységével

kapcsolatban.

A kutatés célja az volt, hogy meghatarozzuk a kilféldi mikddotéke befektetések valtozasat
hazank élelmiszeriparaban. Ki akartuk mutatni azokat a tényezéket, amelyek hatast
gyakoroltak a kilfoldi mikodotéke bedramlasra az élelmiszeriparban. Valaszt akarunk kapni
arra a kérdésre is, hogy az élelmiszeriparon belul hogyan valtoztak ezek a befektetések

Osszességében.

Az irodalmi feldolgozasbhdl kideriilt, hogy az export alakuldsat a kilfoldi mikodotéke
befektetések eléfutaraként tekinthetjuk. Erre a kapcsolatra nemzetkozi kutatasok vilagitottak
ra, bar az export valtozasa és az FDI (kulfoldi mikddotoke befektetés) kdzotti kapcsolatot

ezek a munkak nem talaltdk nagyon szorosnak.

Az Uj piacok meghdditasanak stratégiai elemei kdzott jelenik meg a kiilkereskedelem mellett
a kulfoldi miakodotoke befektetés (FDI). A nemzetkdzi kereskedelem, illetve a befektetések
intenzitds novekedésének, a kulkereskedelem valtozdsanak koszonhetéen az FDI és a

kilkereskedelem egyre nagyobb mertékben befolyasoljak, alakitjak egymast. A kdzvetlen



mukodotoke befektetések és a kilkereskedelem kdzotti viszony ketféle lehet, kiegészité vagy

helyettesité kapcsolatban allhatnak egymaéssal.

A komparativ elényok klasszikus elmélete értelmében a termelési tényezékhdz egy-egy
orszagban kulénb6zé megtérulési rata kapcsolodik. Az elmélet magyarazatot ad a termelési
tényezo6k orszagok kozotti mozgésara. A tényezéarak elmélete szerint, a mobil tényezék addig
mozognak, amig az egyes orszagokban a megtériilésiik azonos nem lesz. Ilyen mobil tényez6

a toke is.

A vallalkozasok kulfoldi mikodotéke befektetéseinek elényét a nyereségben, a ndvekedési
lehetéségben, valamint a biztonsagban ragadhatjuk meg. A vallalkozasok dontéseiknél a
meglévo, illetve a befektetések altal szerezheté elonyoket allitjdk szembe a befektetések

hatranyaival. A vallalkozasok ennek tudataban hozzak meg befektetési dontéseiket.

A vallalkozasok tovabba a helyhez kotédo elonyokre helyezik a hangsulyt, dontéseiknél a

helyi inputok elérhetésegét befolyasolo tényezokre is koncentralnak.

Hatékonysagnovelé befektetések azok, ahol a befekteték a célorszag eltéré relativ
tényezoellatottsagat, intézményi, gazdasagpolitikai, piaci szerkezetét veszik alapul. A
piacszerz6 befektetések kozé azokat a vallalkozasokat sorolhatjuk , amelyek befektetéseiken
keresztul a helyi piacokat latjak el. Ekkor a befektetések célja Uj piacok megszerzése mellett a

piaci részesedés fenntartésa, illetve védelme lehet.

A kdlfoldi mikodoétoke megjelenéset egy orszag gazdasagi mutatoi nagymértékben
befolyasoljak. A gazdasag redl GDP-jének alakulasa kedvezéen befolyasolhatja a kilfoldi
mikodotoke befektetéseket a célorszagba. A nemzeti valuta arfolyamanak gyakori valtozasa
azonban nem kedvez ezeknek a befektetéseknek. A GDP tékearanyos kilénbsége az
anyaorszag és a célorszag kozott szignifikans befolyast gyakorol a befektetési dontésekre, de

elhanyagolhato a hatédsa a kilfoldi mikodotoke befektetés mértékére.

Az empirikus kutatasokat kovetden kider(lt, hogy a magyarorszagi befektetéseknek jelent6s
stabilizalé hatasa volt az élelmiszer ellatasi lancra. Az élelmiszeripar a kilfoldi mikddoétoke
befektetéseken keresztiil nagy valtozason ment at, akar a finanszirozasi, akar a vallalkozasok

altal alkalmazott technoldgiai eszk6zdk hasznalatat vesszik figyelembe. Az élelmiszeripar



termelékenysége nétt, a nemzetkozi piacokon az élelmiszeripari termékek versenykepessége

javult.

A kulfoldi mikodo toke elsoként ott jelent meg az élelmiszeriparban, ahol kiszdmithato es
biztos volt a belfoldi kereslet (pl. dohanyipar), mono- vagy oligopol piaci struktdra volt
jellemz6 (pl. biotechnol6giai ipar, soripar) vagy viszonylag egyszerii, atlathatd volt a
technoldgia (pl. cukoripar). A kilfoldi toke magyarorszagi megjelenését hatékonyan segitette
elé az a tény is, hogy a licenc-vasarlasok keretében tortené gyartasnak jelentés hagyomanyai

voltak a magyar élelmiszeriparban.

A magyarorszagi miikodotéke bearamlasaban az infrastrukturalis kornyezet mellett
elsésorban a stabil politikai és jogi hattér és a szakképzett munkaeré jatszotta a f6 szerepet. A
bérkoltségek nem minden élelmiszeripari tevékenységnél mutattak meghatarozo kapcsolatot a
befektetésekkel. A befektetések motivald tényez6i kozott az export a magyar piac
megszerzése €s a piaci poziciok stabilizalasa utan kovetkezett. A befektetéseket 0szténzo
tényezok kozott vannak még a magas hozzaadott értek, jo mindségi nyersanyagtermelés, az

alacsony bérkoltség és a méretgazdasagossag elényei.

Magyarorszagon 1995-t6l a kulfoldi érdekeltségii vallalkozasok szama csokkent az
élelmiszeriparban. Ez a csokkenés 20 szazalékos volt 2002-re. Ezzel parhuzamosan a
befektetések nagymeértékii, 2,7-szeres novekedese figyelheté6 meg a befektetéseknél nyolc év
alatt. Novekvé tendencia jelentkezik a sajat toke alakuldsandl is, ahol a névekedés nyolc éven
belul 2,5-szeres volt.

A befektetések novekedésével egyutt nétt a kulféldi érdekeltségi élelmiszeripari vallalatok
exportja. A vizsgalt idészak kezdeti idépontjdhoz képest ez a novekedés 2002-re 187
szazalékos volt. Az export kozel 50 szazaléka a vizsgalt idészak egyes éveiben az EU

orszagokba iranyult.

A magyar élelmiszergazdasagi export erételjes ciklikussagot mutat. A forint realeffektiv
arfolyama és a ciklus hatasoktél megtisztitott export idésor adatai kozott végzett regresszid
analizis eredményei igazoltdk, hogy szignifikans, de viszonylag laza 0Osszefiiggés volt
kimutathato az arfolyam és az export kdzott a forint csuszo leértékelésenek idészakaban. A

csuszo leertékelés megsziinését kdvetéen nem volt kimutathato értelmezheté kapcsolat.



Az FDI-vel és a kulkereskedelemmel foglalkozé elméleti modellek féleg a neoklasszikus
Heckscher-Ohlin-Samuelson és Mundell modellekbsl (Varian, 1992) szarmaztathatok,
amelyek a szabadkereskedelem és az FDI két orszag kozotti viszonyat vizsgaljak. Azt
feltételezik, hogy a két orszagban nem egyenlé mddon férnek hozzad az eréforrdsokhoz,
ugyanazon termelési technoldgia, tokéletes verseny, szabadkereskedelem, egyedi vagy
homogén termékek gyartasanak megléte esetén.

A feldolgozott élelmiszeripari termékek kulkereskedelmi es FDI elméletei féleg az iparagi
intézményi elméletekre koncentralnak (tokéletlen verseny, méretgazdasagossag vagy
termékdifferencialds). Ez az elmélet a tulajdonhoz, elhelyezkedéshez, a nemzetkdzivé

valashoz kapcsolddo elméleteket szintetizalja.

A mikodotoke befektetés a termelékenység alakuldsa, a mingség valtozasa mellett, az
exportra és a versenyképességre is hatassal van. Azok a vallalkozasok, amelyekbe az FDI
aramlott sokkal nagyobb volumenben exportalnak és az importot esetiikben az export valtja
fel.

Az FDI és az export egymast kiegeszité tényezok lehetnek, amit két okkal magyardzhatunk.
Egyrészt a multinacionalis vallalatok mikodotoke befektetéseivel, valamint a két orszag
kozotti  kereskedelemnek kdszénheté méretgazdasagossaggal, masrészt a gazdasagi

védointézkedések hatasaval.

Az élelmiszeripari export és az FDI egymast kiegészito tényezok, az export alakuldsara
kedvez6 hatast gyakorol az FDI és forditva. Az export alakulasat elésegitheti az importald

orszag real GDP-jének alakulésa, a vdmok viszont negativan befolyasolhatjék az exportot.

A célorszag real GDP-je szintén kedvezdéen hat az FDI alakulasara, amit nagyobb piaci
lehetéségekkel lehet kimutatni. A kulféldi mikddotoke befektetésre az arfolyam valtozasok

kedvezétlen hatasa miatt, a befekteték a stabil gazdasagok piacait keresik.

A jovedelem novekedése egyértelmiien meghatarozza mikddétoke befektetést kilfoldi
élelmiszeripari feldolgozd véllalatokba. A kilfoldi mikodotoke befektetések elofeltételei a

fogyasztoi kereslet alakulasanak. Ezt a keresletet importbdl vagy kilfoldi leanyvallalatok altal



eléallitott termékekkel egyarant ki lehet elégiteni. Ezzel szemben amikor egy importér orszag
alacsonyabb koltségekkel képes eldallitani azokat a termékeket, amelyekkel a kereslet
kielégithet6, akkor meghataroz6 szerepl6vé valik egy adott orszag importkeresletében.

A feldolgozott élelmiszerek piaci lehetésége élelmiszer export bovilésének egyik legnagyobb
tertilete, az FDI és az export egymast kiegészité hataséra hivta fel a figyelmet. Az export
alakulésa forditottan kapcsolddik az exportar valtozasahoz. Ugyanezt a kapcsolat kimutathatd

FDI és a kamatvaltozas kozott.



