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KERDOJELEK A MAGYAR GAZDASAG KORNYEZETEBEN

A pandémia utani kibontakozas dilemmai szdmosak. Rengeteg a bizonytalan-
sagi tényezd. Részben azért, mert ez a valsag mas jegyekkel rendelkezik, mint a
2007-2008-as. Részben pedig azért, mert egy atalakuloban levo, rengeteg dilemma-
val kiizdd vilaggazdasagra csapott le a pandémidhoz kapcsol6dd gazdasagi krizis.
A vildggazdasag trendjei a nyitott, megannyi kezelendd belso fesziiltséget produkalo
magyar gazdasagra is meghatarozok. [rasunkban a vildggazdasagi bizonytalansa-
gok egy részének szambavételére vallalkozunk. Ezek barmelyikét nehéz kiemelni,
hiszen mint majd irasunkbdl is lathatd, az egyes torténések, fejlemények és sze-
replok keresztiil-kasul 6sszefonddnak. Igyeksziink azokra fokuszalni, amelyeket a
magyar gazdasag szempontjabol a legfontosabbaknak tartunk.

A vilaggazdasagban a valtozasok mar a pandémia el6tt megkezdddtek, és bizo-
nyos valsagjelek is megjelentek. A Kiilgazdasag 2020. évi Korkérdésére valaszolva
kiemeltiik a globalis értéklancok atalakulasat, a gazdasagi szereplok (kormanyok,
jegybankok, vallalatok) megvaltozott magatartasat, Kina gazdasagi ¢és tarsadalmi
problémait, a fenntarthatosag és a kornyezeti szempontok egyre fontosabba valasat,
a negyedik ipari forradalmat, és mindezek hatdsait Eurdpa vezetd gazdasagara, a
németre (Antaloczy & Sass, 2020).

A globalis gazdasagi folyamatokat két éve a jarvany hatarozza meg. Az omik-
ron-varians megjelenése jol mutatja, hogy a vilagméretii pandémia még nem a mul-
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té, valosziniileg veliink lesz 2022-ben is, és valtozatlanul bizonytalansagi tényezo
a vilaggazdasag alakulasa szempontjabol. Az eldrejelzések szerint 2022 valamivel
gyengébb év lehet, mint 2021 volt, mivel a kormanyok és a kézponti bankok altal
a vilagjarvany kezdeti szakaszaban nyujtott erds tdmogatas, ,,pénzosztas” hatdsa
kezd elhalvanyulni, az ellatasi lancok zavarai csak nagyon lassan és inkabb az év
masodik felében enyhiilnek. Az olajarak tavalyi, kozel 70 szazalékos emelkedése
utan tovabbi 10 szazalékot meghalad6 aremelkedés varhato, s az inflacio is a ko-
rabban elére jelzettnél magasabb, széles alapokon nyugvo lesz. igy a 2021-re vart
5-6 szazalék koriili novekedési tlitemet az IMF, az OECD és a Vilagbank 2022-ben
4-4,5 szazalék kozottire becsiili (IMF, 2022; OECD 2021; World Bank Group, 2022).
A lassulast a vilag vezetd gazdasagainak teljesitménye és bels6 problémai egyarant
alatamasztjak. Masrészt arra is felhivjak a figyelmet, hogy a mélyben azok a mar
régebben megindult folyamatok munkdalnak, amelyeket tompitott vagy megerdsitett
a pandémia, és amelyeket korabban mi is emlitettiink.

Az Egyesiilt Allamok gazdasiga nehezen talal magara, és a pandémia bizony-
talansagai is nehezitik a helyzetet. Ahogy szerte a vilagban, ugy az USA-ban is ha-
talmas dilemmak eldtt all a fiskalis és a monetaris politika. Az amerikai 1épések ra-
adasul nemcsak a belsd folyamatokat befolyasoljak, hanem erds hatast gyakorolnak
a vilaggazdasag egészére is. A 2021 marciusaban elfogadott 1900 milliard dollaros
mentdcsomag, az American Rescue Plan tavaly jelentOs 10kést adott a novekedés-
nek, a masodik, harmadik negyedév atlagaban az amerikai gazdasag 8,5 szdzalékkal
boviilt (Bureau of Economic Analysis, 2022b), s ez huzta a globalis gazdasagot is.
A Biden-adminisztracié azota ujabb novekedést tamogatd programokat terjesztett
el6, az infrastruktura fejlesztését szolgald 1200 milliard dollaros csomag — amely
sokkal kisebb 0sszegrol szol, mint amit az elndk eredetileg tervezett — novemberben
hatalyba lépett. De a tavaly tavaszi csomag hatdsa kifutoban van, az 0szié¢ pedig
még nem érvényesiil, és gyengébb is a korabbi nagyszabasu terveknél, am az al-
lamhaztartas GDP-aranyos hianya igy is meghaladhatja a 12 szazalékot. A felpor-
gott inflacio (2021 decemberében 7 szazalék) ugyanakkor rendkiviil dvatossa kell,
hogy tegye a Fed monetaris politikajat. Egyensulyoznia kell a gazdasag élénkitése,
a munkaerdpiaci helyzet javitasa és a 2008 6ta nem latott fogyasztoi aremelkedés
visszafogasa kozott. Egy esetleges — tul korai, rosszul idézitett — kamatemelés nem-
csak az amerikai ndvekedést veszélyezteti, hanem elszivja a forrasokat a fejlédo/
feltorekvd orszagoktdl is, megdragitja a hatalmas allamaddssagok finanszirozasat, s
a szaporodo pénziigyi valsagok negativ spiralt indithatnak el.
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Mindemellett az amerikai gazdasdg- és tarsadalompolitikdnak természetesen
hatékony valaszt kell talalnia arra a hosszu id6 6ta aktualis kérdésre, hogyan lehet
egyidejiileg a nagyvallalatok szarnyald profitjat és a nem vagy kdzepesen szakkép-
zett dolgozok realbérének novekedését biztositani. Valahogyan megoldast kellene
talalni az ebben az ellentétben gydkerezd, egyre mélyiilé belsé polarizaciora. Egy
Covid-tipust jarvanynak a rendkiviil megosztott tarsadalomban az Osszefogast
kellett volna eldmozditania, ehelyett még sulyosabba tette a polarizacidt. Francis
Fukuyama szerint ,,...az amerikai gyengeség és hanyatlas hosszt tava okai inkabb
belfdldi, mint nemzetkdzi jellegliek” (Fukuyama, 2021). Tovabba: Amerika talbe-
csiilte a katonai hatalom hatékonysagat a mélyrehat6 politikai valtozasok elérésében,
mikdzben alabecsiilte szabadpiaci gazdasagi modelljének hatasat a globalis pénz-
igyekre (uo.). Ezeknek a negativ kdvetkezményeit latjuk az arab orszagok és Afga-
nisztan sorsaban, illetve a 2008-2009. évi pénziigyi valsag torténéseiben. Talan csak
egyetlen érdemi politikai kérdésben alakult ki konszenzus az egyre polarizaltabb
USA-ban: abban, hogy Kina egyértelmii veszélyt jelent az Egyesiilt Allamok gazda-
sagi és politikai vezetd szerepére, a demokratikus értékekre.

Igy jutunk el a masik nagy kérdéjelhez, amelyet Kina neve mell¢ illeszthetiink.
Kina az elmult husz évben meghatarozo és megkeriilhetetlen szerepl6jévé valt a vi-
laggazdasagnak. A legnagyobb globalis exportdr, a nemzetkozi ellatasi lancok meg-
hatarozo szerepldje, bizonyos koztes termékek, alapanyagok szinte egyediili szalli-
toja lett. Evek 6ta az Egyesiilt Allamok és Németorszag legfontosabb importpartnere
(Bureau of Economic Analysis 2022a; Statistisches Bundesamt, 2020). Tagja a nagy
nemzetkozi intézményeknek (IMF, WTO), de az ebbdl kovetkezd szabalyokat nem
tartja magara nézve kotelezonek. A kinai gazdasag miikodése atlathatatlan, s rég-
ota tudjuk, hogy ez hatalmas kockazatokat jelent. Idén a kinai novekedés varhato-
an alig fogja meghaladni az 5 szdzalékot, tobbek kozott az ingatlanszektor sulyos
zavarai, az ezt kezelni kivand, szigorodd pénziigyi szabalyozas, tovabba a kemény
jarvanykorlatozasok miatt.

A kinai partvezetés egyik célja ennek ellenére — vagy éppen ezért — az, hogy
bemutassa, mennyivel jobban miikodik az egypartrendszeren és autokracian alapulod
modell, mint az USA — és az Eurdpi Uni6 — demokrécidja, individualizmusa és sza-
bad valasztasai. Mig szerintiik a ,,kinai it”, az autokracia rendet és jolétet hoz, addig
a demokracia kaosszal és csokkend joléttel fenyeget. Ugyanakkor kérdéses, mennyi-
re fenntarthat6 a ,,kinai modell”, és ami még fontosabb: az érzékelt problémak miatti
irdnyvaltas, er6sodo befelé fordulas és az egyre er6s6d6é kdzvetlen partbeavatkozas
a kinai gazdasadgba mennyire tori meg annak versenyképességét. A kérdések tovabb
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sorjaznak: Mindez mennyiben valtoztatja meg Kina vildggazdasagi szerepét? Az
agresszivabb kinai fellépés milyen mértékben valt ki retorziokat a nagy felvevépia-
cokon? Milyen mértékben szanjak ra magukat a fejlett orszagok vezetdi arra, hogy
az olcs6 kinai aruk piacra jutdsat megnehezitsék? Mennyire akadalyozzdk a techno-
logiakhoz vald kinai hozzaférést? Mennyire van sziiksége ezekre a technologidkra a
kinai gazdasadgnak — és mennyit képes mar maga eldallitani ezekbdl? Mennyiben ne-
heziti a kinai eredet(i aruk és alkatrészek elleni fellépés a vilaggazdasagot behal6zo
globalis értéklancok mitkodését — kiilonos tekintettel arra, hogy ezeknek a globalis
értéklancoknak a szervezdi és miikddtetdi még mindig elsésorban a fejlett orszagok
multinacionalis vallalatai?

A magyar gazdasag szempontjabol természetesen az Eurdpai Unio és azon be-
lil is a német gazdasag szereplése a legfontosabb. Az omikron-varians megjelenése
2021 végén — a vilagviszonylatban magas 4toltottsag ellenére — bizonytalanna tette
az Eurdpai Unid 2022-es gazdasagi kilatasait.

A nemzetkozi szervezetek (IMF, 2022; World Bank Group, 2022) a vilaggazda-
sag egészénél gyengébb, 4 szazalékos vagy attol kissé elmaradd novekedési iitemet
varnak az Eur6pai Uniodban. Ez gyakorlatilag visszatérést jelent a pandémia el6tti
novekedéshez és foglalkoztatashoz, ami els6sorban a belsé fogyasztas emelkedé-
sén alapul. Természetesen az eurdpai fiskalis és monetaris politika is ugyanazon
a vékony pallon egyenstlyoz — a megloduld inflacio, a még torékeny novekedés és
a hatalmas allamaddssagok kozott —, mint az amerikai. Az eurddvezetben az al-
lamadossdg GDP-aranyos mértéke 2021 harmadik negyedévében megkdzelitet-
te a 100 szazalékot, az EU-ban meghaladta a 90 szazalékot (Eurostat, 2022b). Az
inflacio évtizedek 6ta nem latott magassagba emelkedett, 2021 decemberében az
euréGvezetben atlagosan 5 szézalékos volt, de Esztorszagban 12, Litvanidban 10,7 és
még Németorszagban is 5,7 szdzalékot tett ki (Eurostat, 2022a). Németorszag va-
lamennyi eldrejelzés szerint 2022-ben gyorsabban ndvekedhet, mint 2021-ben. A
német kormany jelentds gyorsulast var, a tavalyi 2,6 szazalék utan 4,6 szazalékot
(Bundesministerium fiir Wirtschaft und Klimaschutz, 2022), ellenben az IMF csak
3,8 szazalékra szamit (IMF 2022). A vilaggazdasagi trendtdl valo eltérés f6 oka a
német gazdasag erds exportfiiggdsége, a globalis értéklancokba tortént mély be-
agyazottsaga ¢és jarmiiipari kitettsége. Az ellatasi lancok zavarai az atlagosnal is
jobban stujtottak a német vallalatokat és azok kivitelét. Az alkatrész-, nyersanyag- és
félkésztermék-hidny varhat6 enyhiilésével azonban a német gazdasag novekedése
felgyorsulhat. Ez jo hir lenne a magyar exportkilatasok és a gazdasag kiils6 egyen-
sulyanak alakuldsa szempontjabol is. A hazai kiilkereskedelmi mérleg 2021 juliusa
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¢és oktobere kozott ugyanis végig deficites volt, az elsdé 11 havi aktivum pedig kozel
3 milliard euréval volt alacsonyabb, mint 2020 azonos iddszakaban (KSH, 2022).
A részletes adatok a hazai jarmi- és jarmuialkatrész-gyartas kezdddo atalakulasat
jelzik: a kozuti jarmiivek ardnyanak folyamatos visszaesését és a villamos gépek,
késziilékek, miiszerek — példaul elektromos autdkba valé akkumulatorok, ezek al-
katrészei — részesedésének novekedését (KSH 2021).

A vilaggazdasag legfontosabb szereploi mellett meg kell emliteniink néhany
olyan trendet, amely mar megindult, hatasai tobbé-kevésbé érezhetdk, de a pandémia
ideiglenesen elfedhette 6ket. Az egyik ilyen fontos véltozas a kiilonféle 0 techno-
l6gidk megjelenése ¢és egyre elterjedtebb alkalmazésa. Ezek egy része csokkenti az
olcsd munkabér vonzerejét, igy a termelés alacsonyabb munkabérti orszagokba vald
telepitését feleslegessé teszi. Ugyanakkor az UNCTAD 2020. évi beruhazasi jelenté-
se (World Investment Report) jol dokumentélja, hogy egy-egy technologia ellentétes
hatéssal van a nemzetkozi termelés orszagok kozotti megosztasara, igy a globalis
értéklancokra és a nemzetkozi kereskedelemre is. Az UNCTAD (2020) példaul ugy
véli, hogy mikézben az automatizacio és a robotizacié csokkenti a munkabér fontos-
sagat, addig példaul a digitalizacio elérhetévé és termelésbe vonhatdva teszi a tavoli,
szakképzett munkaer6t is, foleg a szolgaltatasokban. Az 0j technologiak alkalmaza-
sa mar korabban elkezd6dott, aminek kovetkezménye a vilagkereskedelem lasstibb
novekedése.

Egy masik, mar korabban megindult folyamat a globalizaci6 lassulasa. A szak-
érték véleménye eltér, hogy valdjaban mirdl van sz6: a globalizaci6 ,,visszaforduld-
sarol” (Witt, 2019), lassulasardl, esetleg a 2008—2009. évi pénziigy valsag el6tti thl-
elemeinél a novekedési iitemek lassulasa latszik. A svajci KOF Swiss Economic
Institute (2021) altal kidolgozott globalizacids index szintén a ndvekedés lassuldsat
mutatja.

A globalis értéklancok sebezhetdségére élesen mutatott ra a jarvany, ezek at-
alakulasa és ujjaszervezése is a kibontakozas egyik kulcsteriilete. Az értéklancokat
szervezO multinacionalis vallalatok dilemma4ja az, hogy melyiket véalasszak: a koc-
kazat miatt az értéklanc roviditését, a tevékenységek visszaszervezését a régioba, az
anyaorszagba, vagy a koltségek alakulasat vegyék figyelembe, vagyis a munkaerd-
igényes fazisokat hagyjak a messzi, de alacsony bérii orszagokban. Nem hagyhatjuk
figyelmen kiviil az elveszett, vissza nem tériild koltségek (sunk costs) nagysagat
sem. A megoldasok dgazatonként, vallalatonként kiilonb6zdk lesznek, a cégek most
alakitjak ki stratégidikat. Azt, hogy milyen dilemmak el6tt allnak, jol mutatja egy
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hazai gyogyszeripari szakember megjegyzése: bar az aszkorbinsavat minden szem
C-vitaminba Kindban gyartjak, a termelés Eurdpaba val6 visszahozasa akkora kolt-
ségnovekedéssel jarna, hogy valamennyi vallalat kétszer is meggondolja.

A harmadik fontos trend a fenntarthatosagi, kornyezetvédelmi és klimaszem-
pontok eldtérbe keriilése. Ebben a folyamatban a pandémia katalizatorszerepet
jatszhat. A fenntarthatosag két sszetevdje egyarant fontos: egyrészt a ,,fizikai” koc-
kazatok, vagyis a klimavaltozashoz kapcsolédé kornyezeti kockazatok megnéveke-
dése, masrészt a ,tranzicios” kockazatok, vagyis a kornyezetbarat termelésre valo
atallast célzo gazdasagpolitikai intézkedések és jogszabalyi valtozasok altal indukalt
kockazatok/valtozasok. Egyes vélekedések szerint a két kockdzat nagysaga hason-
16. A tranzicids kockazatok szempontjabol az Eurdpai Unio €len jar a jogszabalyok
megalkotasaban, de ennek komoly versenyképességi ara is lehet — példaul az autd-
iparra timaszkod6 német gazdasagon keresztiil. Es még az inflaciot gyorsito hatas is
felmeriilhet (Balatti et al., 2021).

Magyarorszag kicsi, nyitott, a globalis értéklancokba mélyen beépiilt gazda-
sagként bizonyosan nem tudja kivonni magat a nemzetkozi folyamatok hatasai alol.
A monetdris és fiskalis politika ugyanazon dilemmak el6tt all, mint a térség vala-
mennyi kormanya és jegybankja, &m azokat még korabbi gazdasagpolitikai hibak
is sulyosbitjak. (Mint példaul a tulfltott gazdasag, a monetaris politika megkésett
reagalasa, a valasztasi koltségvetés.) A jarmilipari atalakulas terén kirajzolodik a
kormanyzati stratégia, ezt a robbanomotorok, a kozuti jarmiivek exportjanak rela-
tiv ardnyvesztése, az akkumulatorgyartas felfutdsa jelzi (KSH, 2021). Ugyanakkor
szembe kell nézniink ennek minden kockazataval és hosszll tavu fenntarthatdsa-
gaval (kornyezetszennyezés, alacsony hozzaadott érték, kicsi tovaterjedési hatas).
Mas teriileteken nem mutatkoznak hosszabb tavu stratégia jelei, kiilondosen nem a
Magyarorszagon eldallitott hozzaadott érték novelése terén.

Pedig a hazai gazdasag- és tarsadalompolitika feleléssége nagyon nagy, a mos-
tani dontések hosszu idére meghatarozhatjak Magyarorszag helyzetét és fejlodési
iranyat.
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