


OTKA nyilvantartasi szam: F 042588
OTKA iktatoszam:

6]

Szent Istvan Egyetem, G0dollo

IFJUSAGI
OTKA KUTATAS

2006. évi SZAKMAI ZAROJELENTES:

A Kis- és kozépmeéretii vallalkozasok
fizetoképességenek elemzése a gazdasagi
intézkedések pénziigyi mérlegre gyakorolt hatasanak
analitikus modell alapu szimulaciéjaval

ELETTUDOMANYOK

F/13

Témavezeto: Dr. Arutyunjan Alex, egyetemi
adjunktus



G0odollé

2006
Tartalomjegyzék:
1. A mezégazdasagi biztositasok szerepe es jovéje a mezégazdasagi termelés
kockazatkezel€SEheN..........covvvveiviiiiciccee e Hiba! A kényvjelz6 nem létezik.
I O] (o] 1 (= 1= ST ] =SSOSR 4
1.2 Kutatési program teljesiteSenek ErteKelESe. . .....couviiiieiiiiiiiiiieeeee e 5
1.3 Kovetkeztetesek, JaVaSIatoK ............cciiieiiiieiieie e 5

1.3. 1 ErEUMENYEK ....eieiiieiii ettt b bt b e reeneens 6



1. A kis- és k6zépmeéretii vallalkozasok fizetéképességének
elemzése a gazdasagi intézkedések pénzigyi mérlegre
gyakorolt hatasanak analitikus modell alapu
szimulacidjaval

1.1 Célok teljestilés

A kutatas ATFOGO CELJA, a vizsgalt hipotézisek osszefoglalo értékelése:

1. Relevans, mérleg adatok beszerzése és az adatok vizsgalata, behatd elemzése (alaki,
formai, szemantikai, pénzigyi, gazdasagi) szempontbdl. Az adatbazisok megtisztitasa
megtortént, a trendtoro, szélsoséges, esetleg hibas, hianyos, nem reprezentativ adatok
kisztirésre kertltek.

2. A kulfoldi és hazai szakirodalom attekintése befejez6dott. A szakirodalomban publikalt
legjelent6sebb modellek 6sszehasonlito értékelese lezarult.

3. A rendelkezésre A&ll6 fizetésképtelensegi modell Altmanla/lb, Altman2a/2b,
Altman3a/3b, Fulmer, Springate, Logit 1M+ modellek ellenérzése és korrekcidja.

4. A modellek beépitése szimulacids keretbe és szimulacids ciklusok ,scenariok”
generalasa kulénbozé gazdasagi intézkedéseket szimuldld valtoztatdsok hatasainak
vizsgalatdhoz. Az eredményeket excel adatbazisba rendeztiik.

5. A fizetésképtelenség valtozasanak objektiv el6rejelzése, a szimuléacidés eredmények
alapjan.

A kutatasi program soran olyan célt tiiztiink ki, mely empirikus tapasztalati kapcsolatokat
kivan felallitani a mérlegre haté gazdasagi események és a fizetésképtelenseg kockazata
kdzott. Kutatasunk sorén igazolast nyert, hogy a vizsgélt modellek kis korrekciokkal és
viszonylagos nagy pontossaggal alkalmazhatok a fizetésképtelenség valdszintsitheto
bekdvetkezésére, valamint az egyes valtozasok soran fellépé kockazat megnovekedésére.

A kutatas megvaldsitasa soran a kutatd csoportunkban és intézményiinkben tobb parhuzamos
kutatas indult be, melyek felismerték és hangsulyoztak ezen mddszerek jelentoségét.

A kutatasi program hipotézisenek megfeleléen igazoltnak tekintjik, hogy a mezégazdasagi
termelés szamtalan kockazati tényezével jard gazdalkodasa is vizsgalhato alapmodszereket
(analitikus modell és szimulacio) kombinal6 médszerekkel.



Megallapitasok a kutatds KONKRET CELJAIT illetéen:
A kutatasi program céljaival kapcsolatos 6sszefoglald értékelésiink a kovetkezé:

1.-2. Els6 és masodik célkitiizésiuinkkel kapcsolatban megvizsgaltuk a tébbvaltozés cséd-
elérejelzési modellek alkalmazasanak és fejlesztésének lehetéségeit, melynek alapjan Kutatasi
tevékenységuinkbél soran szamos olyan elemet deritettlink fel, melyek megnehezitik az
elemzések alkalmazasanak és az eredmények tisztanlatasanak esélyeit.

3. A harmadik célkitiizéssel kapcsolatban megallapithatd, hogy a méar publikalt modelleink és
modszerein viszonylag egyszeriien és gyorsan atalakithatdk, adaptalhatdk killénb6z6
eredményességgel alkalmazhatok.

4. A negyedik célkitiizéssel kapcsolatban érdekes eredmények szilettek, melyek
alatdmasztottak, hogy Uj perspektivabdl szemlélheték az adatok kdzotti 6sszefliggések, ha
tobbe-kevesbé hagyomanyosnak mondhato elemzési eljarasokat kombinalva végziink
szamitasokat, elemzéseket.

4. A fizetésképtelenseg alakulasanak elérejelzése vizsgalhato elméleti szamitasokkal. A
vizsgalatokbdl kirajzolodott, hogy elsésorban nem az eredmények statisztikai alakulasa
Iényeges az elemzé szdmara, hanem azon tendencidk mechanizmusok megfigyelése, amely a
dontéshozo szamara fontos lehet.

1.2 Kutatasi program teljesitésének értékelése

A kutatdmunka sikeresen lezarult, a kutatasi program a csokkentett 6sszegii timogatéasi keret
fliggvényében és annak aranyaban megvaldsult. A kutatasi program soran a lehetéségekhez
képest a tervezett kutatasi program pontjait kdvettiik. A kutatasi program ltemszeri
ismertetése célok, részcélok, illetve eredmények tiikrében a kdvetkezo:

2004: Szakirodalmi attekintést végeztiink, melyben kilféldi tapasztalatokat elemeztlink és
nemzetkozi vizsgélatokat folytattunk. Megtortént a minta adatbazis dsszedllitasa, vizsgélata,
hibak tisztitasa. A szakirodalmi tapasztalatok gyiijtése alapjan analitikus modelleket
allitottunk fel, melyekkel modell-kalkulaciokat folytattunk.

2005-ben a kutatas f6 feladata a modellek 6sszehasonlitasa scenariok, szimulaciok futtatasa,
az eredmények és a kilfoldi publik&cidk eredményeinek dsszevetése volt. Az eredmények
tikrében gyakorlati tapasztalatok formalddtak meg, melyek kapcsan szamos egyéb a kutatasi
projekthez eredetileg nem kapcsolodo jelenleg is folyd egyéb kutatas indult el business és
non-business agazatokban valamint a tapasztalatok az oktatasban is hasznosultak, tovabbi
didk kutatasok alapjakent jelent meg.

2006-ban a kutatas reszben megszakadt és jelentos késlekedéseket szenvedett a témavezetd
kdzeli hozzatartozojanak betegsége miatti huzamosabb kilfoldi tartdzkodasa kdvetkeztében.
Az eleméleti munka mindezek ellenére 1ényegében befejez6dott, a kutatas eredményeket
hozott, bar a tervezett kilfoldi publikdcidk elmaradtak.

1.3 Kdvetkeztetések, javaslatok
Javaslatainkat az elvégzett kutatas alapjan harom fébb pont koré csoportositjuk:



1. Az (Gj modszerek alkalmazasa sorén térekedni kell a mddszerek kombinacidjara,
integralt alkalmazasara, melyek segitségével Uj perspektivabdl vizsgalhatok a
problémak.

2. A munka soran az a véleménytiink alakult ki, hogy a mérleg és az eredménykimutatas
— mint legfontosabb pénzlgyi kimutatéas — tartalma, és kapcsolatrendszerén keresztul
tlkrozi a cégvezetés altal hozott dontések maltbeli és jelenlegi hatasait. Ennek alapjan
alkalmas az egyes intézkedések hatasainak aggregalt vizsgalatara, elrejelzésére. Ezek
a modellek minden olyan esetben alkalmazhatok, amikor nagyszamu gazdalkodo
egység objektiv mérce szerint, egyidejii minésitése a cél, vagy ezek varhatd
reakcidinak becslése szamottevo ismeret.

3. Az cséd-elorejelzési modellek pontossaga idével jelentésen valtozhat, mivel a
gazdasagi kortilmények is allandoan valtoznak. Az analitikus elérejelzési
maodszerek k6zos sajatja, hogy igen érzékenyen reagalnak a gazdasagi
rendszerek valtozasaira, ezért rendszeres aktualizalast, fejlesztést igényelnek,
eredmeényeik rovid tavon veheték figyelembe.

1.3.1 Eredmények

« Szakirodalmi gyiijtés és attekintés a témaban, friss informaciok.

o A szakirodalmi elemzések soran tobb rangos szakmai anyag forditasa.

o A kutatasi eredmenyek elérhetok es jelenleg is tobb szerz6 altal hasznaltak.

o A kutatas alapjai felhasznalasra kerultek a fels6foku oktatasban, illetve a
tananyagfejlesztésben.

» Kutatasunk eredményeit jelenleg is kiilonbdz6 publikacids forumokon hasznaljuk fel.

o A kutatas soran keletkeztek mar bemutatott publikaciok hazai és nemzetk6zi szinten
és tovabbi publikaciok is varhatok. A befejez6 évre tervezett kilfoldi konferencian
val6 részvétel a munkalatok elhtuzddasa miatt meghidsult, azonban az erre a célra
elkilonitett pénzdsszeget nem hasznaltuk fel mas célra az visszakerilt az OTKA
forrasaiba.

« Jelenleg is folyamatban van tobb diploma dolgozat és szakdolgozat készitése a
témaban, mely hasznositja a kutatas eredményeit.

o A munkatervnek megfeleléen modell-szimulaciokat folytattunk a rendelkezésre allo
adatokkal, melynek soran 6sszesité adatbazis sziletett.

1.3.2 A kutatas eredmeényeinek esetleges hasznositasaroél készitett leiras
magyarul (150-800 karakter, kizarélag szoveges informacio)

Alapkutatasunk hasznosithat6 eredményei:

1. Javasoljuk, hogy az Uj mddszerek alkalmazésa soran az analitikus modszereket
szimulacios, de legaldbbis scenarios futtatasokkal kiegészitett integralt médon felhasznalni.



2. A val6s merlegek és az eredménykimutatasok tartalma, és kapcsolatrendszere tiikrozi kis €s
kozep vallalkozasok cégvezetés altal hozott dontéseinek maltbeli és jelenlegi hatasait, mely
lehet6vé teszi a gazdaségi intézkedések hatdsainak aggregélt ,,szimulacios” vizsgalatat.

3. Harmadik ajanlasunk hogy a cséd-elérejelzési modellek pontossaganak idévaltozasa
jelentés és erésen fligg a valtozd gazdasagi koriilményektél, ezért a modellek rendszeres
aktualizalast, fejlesztést igenyelnek, eredmeényeik rovid tavon veheték figyelembe.

1.3.3 A kutatas eredmeényeinek esetleges hasznositasaroél készitett leiras
angolul (150-800 karakter, kizarolag szoveges informacio)

Applicable results and conclusions:
1. The application of new analytical methods should be integrated with simulation or at least
scenario based tests.

2. The content of financial balance sheets reflects the effects of decisions made by the
management of small and middle-sized enterprises; and it makes possible the aggregated
simulation-based analysis of the results of economical measures.

3. The accuracy of forecasts made with the help of insolvency prediction models change
substantially in the course of time and very much depends of economical circumstances, that
why it is necessary to actualize and develop the models timely. Only short terms forecasts
made by these models can be reliable.

1.3.4 A kutatas eredmeényeinek révid, tényszerii 6sszefoglalasa magyarul,
500-1500 karakter terjedelmeben

A kutatasi program lezarult, a celok lényegében megvaldsultak:

« Szakirodalmi gyiijtés és attekintés a témaban, friss informaciok.

o A szakirodalmi elemzések soran tébb rangos szakmai anyag forditasa.

o A kutatasi eredmenyek elérhetok es jelenleg is tobb szerz6 altal hasznaltak.

o A kutatas alapjai felhasznélasra kertltek a fels6foku oktatasban, illetve a
tananyagfejlesztésben.

o A kutatas soran keletkeztek mar bemutatott publikaciok, hazai és nemzetk6zi szinten
és tovabbi publikaciok is varhatdk. A befejezé évre tervezett kilfoldi konferencian
vald részvétel meghiusult, azonban az erre a célra elkilonitett pénzdsszeget nem
hasznéltuk fel méas célra az visszakeriilt az OTKA forrésaiba.

o Jelenleg is folyamatban van t6bb diploma dolgozat és szakdolgozat készitése a
témaban, mely hasznositja a kutatas eredményeit.

e A munkatervnek megfeleléen modell-szimulaciokat folytattunk a rendelkezésre allé
adatokkal, melynek soran 6sszesité adatbazis sziletett.

1.3.5 A kutatas eredmeényeinek rovid, tényszerii 6sszefoglalasa angolul,
500-1500 karakter terjedelmeben

The research project has finished, the aims essentially have reached.



Review of related scientific materials.

Translations of foreign materials

The results are open to public and accessible

The basics of research were applied by Agricultural Economics Research Institute,
used in university education and development of learning materials.

The results of research were published; further foreign and domestic publications are
expected. We failed to participate in foreign scientific conference, however the means
returned to OTKA.

At preset several diploma and research works are in progress, which apply the results
of present program.

According to the research plan we made numerous simulations and built summarizing
database.



