Csata Zsombor

Vallalati hitelek és betétek alakulasa
Romaniahan és Erdélyben’

Romania az EU-s mezényben utolsé helyen szerepel az egy vallalatra
juté hiteldllomanyt tekintve, a betétallomanyt illetéen pedig az utolsé el6tti
helyen, megel6zve Bulgariat. Az elmult tizenharom évben (a 2008-as valsa-
got kovetden) a romdniai vallalatok tartalékai a dupldjara néttek, a hiteldl-
lomany viszont csak a negyedével béviilt, és ezzel az inflacié alatt maradt.

Erdélyben az egy vallalatra juto hitelallomany 2019-re keriilt vissza a
valsag el6tti szintre. Ez atlagosan 33 ezer eurdt jelent, ami kevesebb mint
fele a bukarestinek, és kevéssel nagyobb, mint a tobbi torténelmi régioban.
A székelyfoldi véllalatoknak alacsony a hiteltartozasa, 2019-ben az erdé-
lyi atlag felét sem érte el, ez a 2008-as dllomany kevesebb mint 60%-at je-
lenti. Az egy vallalatra jutd betétallomany tekintetében még jelentésebb a
kiilonbség a févaros és a vidék kozott, az erdélyi vallalatokra juté 25 000
eurényi megtakaritas a bukaresti atlag negyede. Az erdélyi régiok kozotti
eltérések nem szamottevéek, ami annak is készonhetd, hogy az elmult ti-
zenhdrom évben a gazdasagilag elmaradottabb megyékben néttek a legin-
kabb a villalatok pénziigyi tartalékai.

A jarvany els6 évében — 2020. marcius és 2021. februar kozott — a hitel-
allomany tobb mint 5%-kal, a betétallomany pedig kozel 15%-kal béviilt,
a betétallomany ilyen mértéki novekedésére 2008 és 2020 kozott nem volt
példa.

1. Bevezetd, madszertani megjegyzések

Elemzésiinkben a nem pénziigyi vallalatok' hitel- és betétallomanya-
nak az Osszetételét és valtozasat vizsgaljuk a 2008 és 2020 kozotti idészak-

* Az elemzésben Didsi Laszlo, a Roméniai Magyar Uzleti Egyesiilet elnoke, a Mobias-
banca és az OTP Group vezérigazgatdja nyujtott szakmai segitséget

1A nem pénziigyi vallalatok szektora olyan véllalatokbol all, amelyek piaci termeldk,
és amelyek {6 gazdasagi tevékenysége daruk és nem pénziigyi szolgaltatasok elddlli-
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ban. Erre az Eurdpai Kozponti Bank, valamint a Roman Nemzeti Bank
(RNB) havi rendszerességgel kozolt jelentései alapjan van lehet6ség, ame-
lyeket az adott orszagban m(ikddé bankok és hitelintézetek* kimutatasai
alapjan Osszesitenek.

Fontos megjegyezni, hogy ezek a kimutatasok elsdsorban monitoring-
céllal késziilnek, a bankrendszer pénziigyi stabilitasanak, kockazati kitett-
ségének, betétgytjtési és hitelezési hatékonysaganak a nyomon kovetését
szolgaljak. Az adatok gytjtésének eredeti fokusza tehat a pénzintézetek-
re iranyul, mi viszont a vallalatok kolcson-, illetve betétallomanyanak az
elemzéséhez hasznéljuk, masodlagos adatforrasként. A hitelezésnek és a
megtakaritdsnak vannak egyéb formalis és informalis mddozatai, amelyek
nem keriilnek be az RNB 0sszesitéseibe. Ezeknek a gyakorlatoknak az el-
terjedtsége eltéréseket mutathat tipusonként, de regiondlisan is (pl. vidéki-
esebb vagy urbanizaltabb régiok kozott). Fontos azt is megjegyezni, hogy
a vallalatok finanszirozasanak vannak egyéb mddozatai is (befektetés, kot-
vény, illetve részvénykibocsatas), amelyekre ebben a vizsgalatban nem té-
riink ki. Elemzésiink ilyen értelemben tehat a vallalatok pénziigyi er6forra-
sainak, illetve a pénzgazdalkodasi gyakorlatainak az egészére vonatkozdan
nem teljesen reprezentativ.

El6fordulhat tovdbbd, hogy azok a vallalatok, amelyek tobb helyszi-
nen is tevékenykednek, a hitel-, illetve betétiigyleteiket azon a teleptilésen
bonyolitjak, ahol a kozponti székhelyiik van. Mivel a nagyobb vallalatok
a kozponti székhelyiiket jellemz6en a nagyobb varosokban, ezek koziil is
leginkabb a févarosban miikodtetik, az orszag tobbi régidjaban zajlo pénz-

tasa. Ide tartoznak az 6ndll6 tgyviteld véllalatok (regii autonome), a nemzeti vélla-
latok (societdti nationale), az allami vagy magantulajdona kereskedelmi térsasagok
(SA, SRL, SNC, SCS, SCA), a szovetkezetek, a mezdgazdasagi tarsasagok, valamint
a nonprofit szektornak az a része, ami kifejezetten a nem pénziigyi véllalatok szolga-
latéban 4ll. Az egyéni és csalddi véllalkozdsok (PFA, AF II stb.) nem képezik részét
a nem pénziigyi véllalatok szektoranak. Ezeknek a tevékenysége nem kiiloniil el az
Gket tulajdonld, mikodtets haztartds tevékenységétdl, ezért a hdztartasok szektoraba
tartoznak. Forras: Romdn Nemzeti Bank: Ghid pentru incadrarea unitatilor din eco-
nomia nationald in sectoare institufionale conform Sistemului European de Conturi
SEC 2010.

2 A bankok és hitelintézetek (egytittesen: Monetary Financial Institutions) listaja el-
érhetd itt: https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_corporations/list_of_financial
institutions/html/daily_list-MID.en.html. Az elemzésben bemutatott nemzetkozi
adatsorok ezeknek a pénzintézeteknek a havi kimutatasaibol szarmaznak, amelyek az
Eurdpai Kozponti Bank adattdraban érhetdek el: https://sdw.ecb.europa.eu/browse-
Explanation.do?node=1491 (let6ltve 2021. aprilis 23-an).
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tigyletek volumene val6jaban nagyobb lehet, mint amit ezek a statisztikak
mutatnak.

Az elemzésben el6bb a hitel-, majd a betétallomanyra vonatkozé adato-
kat mutatjuk be. Mindkét alfejezetben eldszor a romaniai adatokat hason-
litjuk 6ssze az EU-s statisztikakkal, ezt kovetéen az orszagon beliili nagyré-
giok, végiil pedig az erdélyi régiok kozott mutatkozd eltéréseket vizsgaljuk
meg, kiilonos tekintettel a magyarok altal stirtibben lakott teriiletekre. Az
elemzés végén - a jarvanyhelyzetre valo tekintettel — a hitel- és a betétallo-

manynak az elmult egy évben bekovetkezett valtozasait mutatjuk be.

A kozolt adatok értelmezéséhez fontos megjegyezni, hogy a véllalati
szektorban fokozottan érvényes az, hogy az alacsony hitel- és a magas betét-
allomdny altalaban nem kedvez a vallalkozasok fejlédésének, belassulhat
a tke forgasi sebessége, ez pedig gazdasagi visszaeséshez vezethet.

2. Bankhitelek

Romanidban a nem pénziigyi véllalatok teljes hitelallomanya 2021 ja-
nuarjaban’® 25,6 milliard eur6 volt. Az Eurostat legfrissebb, 2018-as nyil-
vantartdsai szerint a nem pénziigyi szektorokban tevékenykedd, 6ndllé jogi
személyiséggel rendelkezé vallalatok és vallalkozasok — a romaniai elneve-
zéstan szerint: kereskedelmi tarsasagok — szama 539 125 volt.* A két mutatd
hanyadosat minden olyan EU-s orszagra kiszamoltuk, ahol az adatok elér-
het6ek voltak. Eszerint az egy vallalkozasra jutd hitelek volumene Roma-
nidban 47 ezer eurd volt, amivel a bevont 21 tagallam kozotti rangsorban
az utolsé helyen szerepel, Magyarorszag (73 ezer eurd), Lettorszag (61 ezer
euro) és Bulgaria (55 ezer eurd) mogott.

3 Az allomanyadatok mindig a honap utolsé napjan jegyzett hitel-, illetve betétmeny-
nyiséget jelentik. Az dllomanyadatokat euréban mutatjuk be, a lejben megjelenitett
Osszegeket szintén a honap utolsé napjan érvényes nemzeti banki drfolyamon sza-
moltuk at eurdra. https://www.bnr.ro/Cursul-de-schimb--7372.aspx

4 Eurostat: Business demography by legal form (tdbla kédja: BD_9AC_L_FORM_R2),

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__cus-
tom_319574/default/table?lang=en (letéltve 2021. aprilis 23-4n).
Az elemzésbe a jogi személyiséggel rendelkezé véllalatokat vontuk be, ami a ,,korla-
tozott felel6sségli tarsasagok” (LLC) és a ,,partnerség, szovetkezetek és egyesiiletek”
(partnership, co-operatives, associations) kategéridk alatt szerepl6 vallalatok dsszegét
jelenti. A nem pénziigyi vallalkozasok szamat tigy kaptuk meg, hogy a vallalatok teljes
szamabol (B-S_X_K642) kivontuk az alabbi kategéridkhoz tartozé véllalatok szamat:
K_X_K642,K64_X_K642, K65, K66 (NACE Rev. 2 kategériak).
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1.abra Egy véllalatra jutd hiteldllomény (ezer EUR, 2021. janudr)

3000

2549
2500

2000

1500
1277 143
121

1000
702

Luemburg |

528 474 476
500 om
314 299
191
III 1320 101 96 85 73 6 55 4
2 2 R 2SR P Y Yo EEsEEgEEEYEES
8 2 E 8 8 B 8BS e P s T R R R R B E R
T £ = 88882588 cgez:8"
= = E2 g EEgEf ey  FEhHgE
== & s = © 5 8 e =} g
= = first = = =

Forrds: Eurépai Kézponti Bank, MFI-mérlegstatisztika; Eurostat, véllalati demografia®

A vallalati hitelallomany Romanidban 2008 és 2021 januarja kozott
mintegy negyedével nétt. El6szor 2008 és 2013 kozott 20,7 millidrdrdl
27,3 millidardra emelkedett, majd enyhe csokkenés utan 2021 januarjara
megkozelitette a 26 millidrdos szintet. Az elsé novekedési szakaszban a de-
viza-, a masodikban pedig a lejben felvett hitelallomany névekedése volt
jellemzd. 2021 janudrjdban a vallalati kolcsonok 41%-a volt devizahitel,
2008 o6ta ez a mennyiség 8%-kal csokkent, a lejalapu hiteleké viszont 67%-
kal nétt. A hitelek futamidejét tekintve egy jelentés elmozdulas figyelhetd
meg a hosszabb lejarata kolcsonok iranyaba: az 1-5 év kozotti lejaratu hi-
telek 45%-kal, az 5 év felettiek pedig 79%-kal néttek, az 1 évnél hamarabb
visszafizetend kolcsonok ardnya ezzel szemben 29%-kal csokkent. Osszes-
ségében elmondhaté tehat, hogy a 2008-as valsag lecsengésével (2012-13-
tol kezd6dden), a szigorubb hitelkinalati korlatok dacéra, jra felélénkiilt a

5 Hitelallomanyra vonatkozé adatsorok: Eurdpai Kézponti Bank, MFI-mérlegstatisz-

tika: https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003157 (letdltve 2021. aprilis
23-an).
Vallalatok szdmara vonatkozé adatsorok: Eurostat, Business demography by legal
form (tébla kodja: BD_9AC_L_FORM_R2), https://ec.europa.eu/eurostat/data-
browser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__custom_319574/default/table?lang=en
(letoltve 2021. aprilis 23-an).
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hitelezés, ezzel egyiitt pedig fokozatosan zsugorodott a magasabb kockazati

kitettségli — rovid tavra, devizaban felvett - hiteldllomany.

2.4bra A véllalati hitelallomany és annak relativ véltozdsa Romanidhan a hitel pénzneme szerint
(2008. januar — 2021. januér, milliard EUR, ill. %)
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Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikdja; Orszagos Statiszti-
kai Intézet, véllalati demografia®

6 A hitelallomanyra vonatkozé adatok: Roman Nemzeti Bank: Credite si depozite in
profil teritorial, https://bnr.ro/Credite-si-depozite-in-profil-teritorial-3171.aspx (le-
toltve 2021. aprilis 23-4n).
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3.4bra A véllalati hitelallomany és annak relativ valtozisa Romanidban a hitel futamideje szerint
(2008. januar — 2021. janudr, milliard EUR, ill. %)
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Forrds: Roman Nemzeti Bank, havi jelentések’

A vallalati hitelallomany alakuldsédban jelent6s regionalis kiilonbségek
vannak. Mikézben Moldvaban alig 12%-os, a févarosban és kornyékén ko-
zel 40%-os volt a névekedés, de atlaghoz kozeli mértékii volt a Havasalfol-
don is (22%). Erdélyben 14%-os emelkedés mellett 2021 janudrjaban 7,4
millidrd eurd volt a teljes vallalati hiteldllomdny, ami a romdniai volumen
31,2%-at tette ki.

Az erdélyi régiokban ennél is nagyobb divergenciat tapasztalunk a hi-
telallomanyt és annak véltozasat illetéen. A legkevesebb kolcsont a székely-
foldi vallalatok vették fel. 2021 januarjaban ennek értéke 190 milli6 eurd
volt, ami kevesebb mint 60%-a a 2008-ban szerz6dott keretnek, és a teljes
erdélyi hitelvolumen minddssze 2,6%-4t tette ki. Eszak-Erdélyben a véllal-
kozasok hiteleinek 6sszértéke 584 millié eurd volt, ami a 2008-as szintnek
felelt meg. A Partiumban az elmult tizenharom évben 6todével, 1241-r6l
990 milliéra csokkent a hitelallomany. A hitelek aggregalt értéke Kozép- és
Dél-Erdélyben nétt jelentdsen (27, illetve 40%-kal), 2021 januarjaban elér-
te a 1666, illetve a 2307 milli6 eurdt.

7 Roman Nemzeti Bank, havi jelentések: https://www.bnr.ro/PublicationDocuments.
aspx?icid=1182 (letoltve 2021. majus 14-én).
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Romadnidban 2019-ben 41 237 eurd hitel jutott egy vallalkozasra.® A
tévaros és a vidék kozott ebben a tekintetben nagyok a kiilonbségek: mig
egy Bukarestben vagy Ilfovban mtikodé vallalatnak 2019-ban kozel 72 ezer
eurdnyi tartozasa volt, ez az dsszeg egy atlagos erdélyi vallalkozas esetében
csupan 33 ezer, egy havasalfoldinél pedig 30 ezer euréra ragott. A vizs-
galt id6szakban a hitelek egy véllalatra juté mennyisége Erdélyben szinten
maradt, Moldvaban enyhén csokkent, Havasalf6ldon és Bukarest-Ilfovban
pedig novekedett.

1. tablazat Vllalati hitelllomany a nem pénziigyi szektorban

. Véllalati hitelallomany (milli6 EUR) Eqy véllalatra jutd hitelallomany (ezer EUR)
i 2008 | 207 | 20210%) [valt (%) | 2008 20 | Vit (%)
Roménia 20 746 25 883 100,0 25 37848 41237 9
Erdély 6480 7367 31,2 14 32 865 33172 1
Moldva 2653 2966 12,8 12 32 246 31026 -
Havasalfld 3798 4615 18,3 22 26 976 29535 10
Bukarest—Ilfov 7814 10935 317 40 61108 778 17
Erdély 6480 7367 100,0 14 32 865 33172 1
Székelyfld 327 190 2,6 -42 24717 14585 -i
Kazép-Erdély 1314 1666 22,6 21 31939 33 463 5
Partium 1241 930 134 -20 38 465 32025 -17
Dél-Erdély 1691 2370 32,2 40 33 402 39202 17
Bénsdg 1340 1566 713 17 32170 3212 2
Eszak-Erdély 567 584 79 3 31051 30 734 -1

Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikdja; Orszagos Statiszti-
kai Intézet, véllalati demografia’

Az erdélyi régiok kozott is szamottevoek az eltérések: mikozben egy
atlagos székelyfoldi vallalkozas hiteltartozasa 2019-ben az erdélyi atlag felét
sem érte el (14 585 eur?d), egy dél-erdélyi vallalkozasé joval meghaladta azt
(39 202 eurd). Ezek a killonbségek 2008-ban messze nem voltak ennyire je-

8 Az aktiv vallalkozdsok szdmat legutobb 2019-re kozolte az Orszagos Statisztikai Inté-
zet, igy az egy vallalkozasra jutd hiteladatokat erre az évre sszesitettiik.

9 A hitelallomanyra vonatkozé adatok: Roman Nemzeti Bank: Credite si depozite in

profil teritorial, https://bnr.ro/Credite-si-depozite-in-profil-teritorial-3171.aspx (le-
toltve 2021. aprilis 23-4n).
Az aktiv véllalkozasok szamadra vonatkozo adatok: Orszagos Statisztikai Intézet — val-
lalati statisztikak, INT1010 tablazat, http://statistici.insse.ro:8077/tempo-online/#/
pages/tables/insse-table (letoltve 2021. dprilis 23-an). A nem pénziigyi profila vél-
lalkozasok szamat gy kaptuk meg, hogy az aktiv gazdasagi egységek teljes szaméabol
kivontuk a pénziigyi és biztositasi kategoriaba tartozo véllalatok szamat (K kategoria
a CAEN Rev. 2 nomenklétor szerint).
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lentGsek, a két id6pont kozott nagyon eltéré mértékben alakult a kiillonbo-
z6 régiokban a vallalatok egy fére es6 hiteldllomanya: Székelyf6ldon tobb
mint 40%-kal, a Partiumban 17%-kal csokkent, a Bansagban, Kozép- és
Eszak-Erdélyben az erdélyi 4tlaghoz hasonléan szinten maradt, Dél-Er-
délyben pedig 17%-kal névekedett.

3. Bankhetétek

Az Eurdpai Kozponti Bank nyilvantartasai szerint 2021 januarjaban a
pénziigyi agazaton kiviil tevékenykedd romaniai véllalatok betétallomanya
Osszesen 29,8 millidrd eurdt tett ki. Az egy vallalatra jutd betétek dsszege
55 274 eurd volt, ezzel Romania a véllalati statisztikakat ko6z16 21 EU-s or-
szag rangsoraban — Bulgariat megelézve — az utolso eldtti helyen szerepelt.
A romaniai vallalatok atlagos megtakaritasa az EU-s atlag (323 ezer eur)
kevesebb mint egyotodének felel meg. A legtobb megtakaritas a luxembur-
gi (1204 ezer euro), a németorszagi (673 ezer eurd) és a holland (651 ezer
eurd) vallalatokra jutott.

4. abra Eqy véllalatra jutd betétéllomany (ezer EUR, 2021. janudr)
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Forrds: Eurépai Kézponti Bank, MFI-mérlegstatisztika; Eurostat, vallalati demografia'

10 Betétdllomanyra vonatkozo adatsorok: Eurdpai Kozponti Bank, MFI-mérlegstatisz-
tika: https://sdw.ecb.europa.eu/reports.do?node=1000003157 (letdltve 2021. aprilis
23-4n).
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A Roman Nemzeti Bank kimutatasai szerint a vallalati betétallomany
2008 és 2021 janudrja kozott a dupldjara emelkedett. A megtakaritasok
pénzneme szerint a 2000-es évek végére ugyan enyhén megnovekedett a
devizabetétek hanyada (2010-ben 42% volt), a 2010-es évtized végére vi-
szont Ujra 25% koriilire csokkent. 2021 januarjaban a betétek 72%-a volt
latra sz6l6 betét, ami tulajdonképpen a vallalatok folydszamlajan taldlhato
Osszegeket jelenti. A lekotott betétek dsszértéke 8,5 milliard eurd volt, ami
azt jelenti, hogy az altalanos novekedés keveset valtozott az elmult tizenha-
rom évben (2021 janudrjaban a 2008-as volumen 121%-at jelentette).

5. abra A véllalati betétallomany és annak relativ valtozésa Roméanidhan
(2008. januar — 2021. janudr, milliard EUR, ill. %)
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Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikdja; Orszagos Statiszti-
kai Intézet, véllalati demografia

Erdélyben a villalati betétek volumene 2021 janudarjaban 7,2 milliard
eurd volt, ami a teljes romaniai allomany kevesebb mint negyedét (23,5%-at)
tette ki. A betétek 56,2%-a Bukarest-Ilfovban bejegyzett vallalatokhoz tar-
tozik, a havasalfoldi vallalatok hozzdjarulasa 12,8, a moldvaiaké pedig 7,5%.

A villalkozasok szamdra vonatkozé adatsorok: Eurostat, Business demography by
legal form (tabla kddja: BD_9AC_L_FORM_R2), https://ec.europa.eu/eurostat/da-
tabrowser/view/BD_9AC_L_FORM_R2__custom_319574/default/table?lang=en
(letoltve 2021. aprilis 23-an).
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A 2019-re vonatkozo6 adatokbol az deriil ki, hogy egy atlagos erdélyi
vallalat 25 ezer eurdnyi, egy févarosi vallalkozas 102 ezer eurdnyi betéttel
rendelkezett — az orszagos atlag pedig 41 ezer eur6 volt. Ez a mutaté 2008
és 2019 kozott eltéré modon nétt: a boviilés mértéke a févarosban és kor-
nyékén volt a legnagyobb (32 ezer euro), Havasalfoldon pedig a legkisebb
(5 ezer eurd), Erdélyben is szamottevé volt (10 ezer eurd), de az orszagos
atlag alatt maradt.

Erdélyen beliil a legnagyobb betétallomannyal a dél-erdélyi vallalatok
(33 ezer euro), a legkisebbel pedig az észak-erdélyiek rendelkeztek (13 ezer
eurd). Székelyfoldon 2019-ben 22 ezer eurdnyi volt az egy vallalatra jutd
betét, ami 11 ezerrel tobb 2008-hoz képest. Ez 104%-o0s béviilést jelent, ami
az erdélyi régiok koziil a legmagasabb.

2. tablazat Vllalati betétallomany a nem pénziigyi szektorban

Réick Véllalati betétallomany (millid EUR) Eqy vallalatra jutd betétéllomany (ezer EUR)
2008 2021 2021 (%) | valt. (%) 2008 2019 Valt. | Valt. (%)

Roménia 14 883 30 807 100,0 107 27 152 41 405 14 253 52
Erdély 3008 7226 23,5 140 15 256 25333 10077 66
Moldva 769 2316 15 201 9349 18 643 9294 99
Havasalfild 2097 3938 12,8 88 14 893 19 656 4763 32
Bukarest—Iifov 9009 17 328 56,2 92 70 448 102 183 31735 45
Erdély 3008 7226 100,0 140 15 256 25 333 10 077 66
Székelyfild 141 359 5,0 154 10 648 21681 1033 104
Kazép-Erdély 616 1690 234 174 14 962 24983 10021 67
Partium 290 889 12,3 207 8 982 17 356 8374 93
Dél-Erdély 1109 2249 31,1 103 21901 32733 10832 49
Bénsdg 732 161 22,3 120 17579 29292 1713 67
Eszak-Erdély 121 427 59 253 6612 13259 6647 101

Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek tertileti statisztikdja; Orszagos Statiszti-
kai Intézet, vallalati demografia

4. A hitel- és a hetétallomany dsszehasonlitasa

Romadnidban a 2008-as valsagot kovetden a hitel- és a betétallomany
egyarant novekedett, dm lényegesen eltéré mértékben: a hitelezés expanzi-
6ja mindossze 25%-o0s volt, a betétek névértéke viszont tobb mint kétsze-
resére nott. Osszességében elmondhat6 tehdt, hogy ebben az id8szakban
lényegesen csokkentek a pénziigyi kockdzatok a gazdasagban, a valsag uta-
ni hitelallomany-leépitési torekvések sikeresek voltak. Ebben a tekintetben
viszont lényeges kiillonbségek vannak a févaros és a vidék kozott: mig Buka-
rest-Ilfovban a hitelek 140%-kal, a betétek pedig 192%-kal néttek, Erdély-
ben 113%-os volt a hitel-, és 240%-os a betétallomany expanzidja. Erdélyen



2 Ull' FM[;](ZEZZI%—["Z.

beliil a Székelyfoldon és a Partiumban pedig kifejezetten csokkent a hitelek
mennyisége (42, illetve 20%-kal), a betétallomany viszont az atlagot meg-
halad¢ iitemben nétt. A magyarok altal stiribben lakott vidékeken tehat a
vallalatok eladésoddsédhoz kapcsolddo kockdzatok még inkabb csokkentek.

A hitel- és a betétallomany viszonyanak az alakulasat szintetikusan a
hitel/betét mutatdval fejezhetjiik ki. Ezt annak a megallapitasara hasznal-
jak, hogy mennyire stabil a bankok finanszirozasa, a hitelallomany mekko-
ra aranyat tudjak fedezni a bankbetétekbdl. Mivel a regulacids kornyezet
egy orszagon beliil hasonld, a mutatd altal jelzett regionalis eltérések beszé-
desek lehetnek a vallalkozasok hitelezési és megtakaritasi gyakorlatainak
a szempontjabol is. Eszerint a mutaté értéke 2013-ban allt a legmagasab-
ban, a hitelallomany orszagosan a betétek 194%-at tette ki, azdta viszont
egy fokozatos csokkenést mutat, 2021 januarjaban mar 84% volt az értéke.
Erdélyben a mutaté csokkenése mar 2009-ben elindult, az azéta eltelt 12
év alatt 276%-rol 106%-ra csokkent. Az erdélyi régiok koziil a Partiumban
és Eszak-Erdélyben volt kiemelkedéen a legnagyobb (542, illetve 490%),
Dél-Erdélyben és Székelyfoldon a legalacsonyabb (219, illetve 229%), 2021
janudrjaban 53% (Székelyfold) és 137% (Bansdg) kozott véltozik. Osszessé-
gében tehdt egy altaldnos csokkend trend mellett egy nivellalodas is megfi-
gyelhet6 a régiok kozotti tavolsagokban.

6. abra A villalati hitel-hetét ardny véltozasa (2008—2021, %)

600

500

400 TP .
300

200

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
Romania Bukarest és [Ifov === Erdély == o= Székelyfold === - Kozép-Erdély «----- Partium

I
'l ’||' o

Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek tertileti statisztikdja



Csata Zsomhor « Vllalati hitelek és betétek alakuldsa Roméanidban és Erdélyben 2[]5

5. A hitel- és a betétallomany valtozasa a jarvany ideje alatt

2020. marcius és 2021. februar kozott a vallalati hitelallomany 5,1%-
ot, a betétdllomany pedig 14,4%-ot emelkedett. A hitelvolumen csupan a
szigoru korlatozasok idején, aprilisban és méjusban csokkent az el6z6 ho-
napokhoz képest, juliustél mar havi 0,5-1%-os ndvekedés lathato. A betét-
allomany tekintetében nagyobb volt az ingadozas, de a valtozas mindossze
harom hénapban, 2020 aprilisaban és juniusaban, valamint 2021 januarja-
ban esett a negativ tartomanyba. Osszességében elmondhatd tehat, hogy a
jarvany id6szakat, 2021. februar végéig a tartalékolas, valamint a kiadasok
visszafogasa jellemezte, a hitelezés novekedése mellett.

7.4bra A véllalati hitel- és betétallomany havi valtozdsa 2020. marcius és 2021. februdr kizitt
(milli6 EUR, ill. %)
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8.abra A vllalati hitel- és hetétallomany havi relativ véltozdsa
2020. mércius és 2021. februdr kizitt (%)
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Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja

Az éves ciklikus hatasokat kikiiszobolendd a 2020. marcius — 2021.
februar kozotti szamsorokat dsszehasonlitottuk az egy évvel korabbi, va-
lamint a 2008. janudr és 2020. december kozotti idészak éves atlagaival.
Ebbdl az latszik, hogy a hitelek és a megtakaritasok mennyisége a jarvany
idején jelentdsen megugrott az el6z6 évhez és a sokéves atlaghoz viszonyit-
va is. A vallalati hitelallomany novekedése 5,1%-o0s volt a 2019-re jellemz6
2,8%-0s és az elmult 13 évben regisztralt 1,7%-hoz képest. A megtakarita-
sok boviilése még latvanyosabb volt: mikdzben a sokéves atlagnovekedés
5,8%-0s volt, a jarvany idészakaban 14,5%-ot emelkedett az allomany.

Az orszagos atlaghoz képest Erdélyben a jarvany idején még nagyobb
volt a béviilés: a hitelallomany 6,5%-kal, a betétallomany pedig 19,6%-kal
novekedett. Altaldban elmondhaté, hogy a gazdasagilag elmaradottabb ré-
giokban gyorsabb, a fejlettebbekben pedig lassubb volt a névekedés mér-
téke: Székelyfoldon a hitelek 10,8%-kal, Kozép-Erdélyben pedig 5%-kal
novekedtek, a betétek mennyisége pedig 28,7, illetve 18,8%-kal lett tobb.
Osszességében megéllapithatd, hogy a véllalatok betétalloményénak ilyen
mértékiiboéviiléséreavizsgaltiddszakban nemvolt példa egyik régioban sem.
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3. tablazat A véllalati hitel- és betétallomany véltozdsa
1) 2008 és 2020 kizitt (éves atlagok), 2) a jarvényt meqeldzd egy évben és
3) a jarvany idején (%)

Roménia Erdély Székelyfild Partium Kazép-Erdély
'08-'20| 19 | '20 | '08-'20( 19 | ‘20 |'08-'20( 19 | ‘20 |'08-'20( 19 | ‘20 |'08-'20| 19 | '20

valla-
[ati 17 28| 5,1 10 20| 65| -41 22108 17 | -13| 24 18 18| 5,0
hitel

valla-
lati
meg- | 5,8 11145 70 (130(196| 75 |272|287| 90 |250] 280 81 | 14188
taka-
ritas

’08-"20 2008. janudr és 2020. december kozotti éves atlagos véltozas
’19 2019. marcius és 2020. februar kozotti valtozas
’20 2020. mércius és 2021. februar kozotti valtozas

Forrds: Roman Nemzeti Bank, hitelek és betétek teriileti statisztikaja

Amint azt a bevezetében is jeleztiik, a jarvany alatt a vallalati betétek
novekedése a recesszid eldjele is lehet. Bizonytalan gazdasagi kornyezetben
ugyanis a vallalatok dvatosabbak a befektetések kihelyezésében, késlelte-
tik a beruhdzdasaikat, ami a készpénzallomany névekedésében mutatkozhat
meg.

Ennek a bizonytalansaggal kapcsolatos okfejtésnek latszolag ellent-
mond az, hogy a hiteldllomdny viszont nagyot nétt az el6z6 évekhez képest.
Ez a novekedés viszont minden bizonnyal a kormanyzat — EU altal is szor-
galmazott és tdmogatott — pénziigyi-koltségvetési beavatkozasainak, illetve
az anticiklikus reformok fele valé hirtelen atfordulasnak készonhetd. Ezek
koziil harmat emelnénk ki: a hitelmoratérium bevezetését, a vallalati hitel-
garanciak bovitését és a kamatpolitikat. A hitelmoratérium bevezetésével
az allomanynak az a része, ahol elmaradtak a torlesztések, értelemszertien
allandé maradt, nem csokkent, mint korabban. Tovabba a jarvany évében
jelentésen novelték a hitelek allami hattert kezességvallalasat, bévitették a
vallalati hitelgarancidkat, aminek a hatdsdra az ujonnan kihelyezett hitelek
mennyisége is novekedett. Végiil pedig a monetaris politikanak az alacsony
kamatrata melletti eddigi elkotelezettsége szintén fenntarthatta, vagy akar
novelhette a hiteligényl6k bizalmat.

Mivel ezekkel az eszkozokkel a kormanyzat a hitelhez kapcsolddé koc-
kazatok egy nagyobb hanyadat vette le a vallalkozasok, illetve a bankok
vallarol, mint kordbban, ezért feltehetdleg tobben dontéttek ugy, hogy kifi-
zetéseiket és beruhazasaikat ezekkel a megnyild lehetdségekkel finansziroz-
zak, és kevésbé kockaztatjak a sajat megtakaritdsaikat.
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1.térkep Az eqy véllalatra esd hitel- és betétéllomany Erdély megyéiben

(ezer EUR), 2021. februar
Hitelek

Betétek
Méramaros
30,7

23,0

Orszagos atlag:
29,5

Beszterce-
Naszéd
28,7

Hargita
14,2

284

39,6

Kovdszna

18,5
Krassé-Szorény

9,7

Egy véllalatra jut hitelek és betétek értéke (ezer EUR)
1,7

15,0 alatt

15,0 65 31,0 kozott

24,0 alatt

Hitel

—
N

24,0 é5 30,0 kozott

2
-l 30,1 6540,0 kozitt

40,0 folott

Kozzététel: 2021. majus 25.



