Az exportképesség és jovedelmezoség
kapcsolata a dél-dunantuli feldolgozo

szektorban 2014 €s 2019 kozott

The Relationship Between Export Performance and
Profitability of the Manufacturing Sector in the
Southern Transdanubian Region Between 2014 and 2019

Molnar Daniel
PhD hallgaté, MATE, Gazdéalkodas- és Szervezéstudomanyok Doktori Iskola

Csonka Arnold

Egyetemi docens, MATE, Agrar- és Elelmiszergazdasagi Intézet

Bareith Tibor

Egyetemi adjunktus, MATE, Vidékfejlesztés és Fenntarthaté Gazdaség Intézet

Absztrakt

Tanulmanyunkban a dél-dunantuli régio stratégiai szempontbdl kiemelt
iparagat a feldolgozodipar jovedelmezdségét vizsgdltuk 2014 és 2019
kozott az exportképesség tiikrében. Hipotézisiink szerint az aktiv
exportértékesitést folytatd vallalatok eredményessége kilonbozik a
kizarélag hazai piacra termelé vallalatokétdl. Vizsgalatunkban endogén
és exogén hatdsok kontrollja mellett, 0sszesen négy kiilonbdzd
modellspecifikaciéban teszteltik a hipotézisiinket. Eredményeink
alapjan a jovedelmezdség és az exportértékesités kdzott nem talaltunk
statisztikailag igazolhaté kapcsolatot, azonban a vallalatok tékeattételi
mutatdja, a munkaerd hatékonysdg és a HUF/EUR arfolyam jelentésen
befolydsolja a jovedelmezdségét. Igazoltuk tovabba, hogy a mUszaki
vallalatok magasabb jovedelmezdséget mutattak a vizsgalt idészakban,
a foldrajzi elhelyezkedésnek viszont nincs hatdsa az eredményre.

Kulcsszavak: feldolgozdipar, j6vedelmezéség, export, foldrajzi
kitettség, Dél-Dunantdl

JEL kédok: L11, D24, D40

DOI: https://doi.org/10.14267/RETP2023.01.03
Received: 09.03.2022 | Accepted: 31.01.2023 (2 revisions) | Published: 20.03.2023
© 2023 The author(s). This article is licensed under a CC BY-NC 4.0 licence.



Ko6z-gazdasag Review of Economic Theory and Policy

Abstract

In our study, we examined the profitability of the manufacturing industry -
a strategically important industry of the Southern Transdanubian region,
between 2014 and 2019 - in the light of export capability. According
to our hypothesis, the effectiveness of companies that actively have
export sales is different from the companies that exclusively produce
for the domestic market. During the examination, under the control of
endogenous and exogenous effects, we tested our hypothesis in four
different model specifications. Based on our results, we did not find a
statistically verifiable relationship between profitability and export sales,
however, companies' leverage ratio, labour efficiency and the HUF/EUR
exchange rate significantly influence their profitability. Furthermore, we
also verified that the technical companies showed higher profitability
in the examined period, but the geographical location has no effect on
the result.

Keywords: manufacturing industry, profitability, export, geographical
exposure, Southern Transdanubia

JEL codes: L11, D24, D40

Bevezetés

A harom megyét atfogé Dél-Dunantul az orszdg legnagyobb régi-
dja, ugyanakkor a népsdrliségi mutatékat tekintve az utolsé helyen all a
magyar régidk rangsoraban [KSH, 2020b]. A régidé kdzpontja Pécs, tars-
koézpontjai Kaposvar és Szekszard. Ezekben a varosokban futnak 6ssze a
térség gazdasagi és kulturdlis életének szdlai. Foldrajzi helyzeténél fogva
a régié Magyarorszag déli kapuja, azonban gazdasagi fejlettségét tekintve
messze elmarad a masik két dunéantuli régidhoz képest. A rendszervaltas
6ta Dél-Dunéntul az orszag fejletlenebb régidi kdzé tartozik, aminek az
egyik oka a térség kildnleges telepiilésszerkezete (telepliléseinek tébb
mint fele apréfalu, valamint szdmottevé a zsaktelepillések ardnya), amely
gazdasdagi szempontbdl nehézségeket eredményez. A régién belili fej-
lettségi kilonbségek és a régid teleplilésszerkezete kozott egyértelml
osszefliggés mutatkozik, de a régidok gazdasagi fejlédésében ettdl eltérd
tényezdk is szerepet jatszanak. A kedvezétlen gazdasagi kornyezet lekiiz-
désére, tovabbd a hatadr menti egyittmikodésekben rejlé kolcsonods els-
nyok hatékony kiakndzésara megoldas lehet az exporttevékenység. A
régié gazdasdagi potencidljat Nemes [1994], Hrubi [1994] és Horvath [1994]
mar elemezték, amely sordn a régié versenyképességét, ipari helyzetét és
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regionalis jellemzdit kutattdk. A kilencvenes évek soran vertikdlisan szer-
vezett, innovativ nagyvallalatok korszer( technolégiai telepitései (Mecha-
nikai laboratérium, Egyesilt 1zz6, Finommechanikai Vallalat) alapoztdk meg
a térség ipari szerkezetét [Horvath, 1994]. Hrubi [1994] tanulménydban a
régidé gazdasagat az dgazati és profitorientalt megkozelitésen kiviil a ver-
tikalisan és horizontdlisan integralt klaszterek szempontjabdl is vizsgalta,
amely hozzdjarulhat a kdozosségi és maganszektor stratégiai és taktikai
dontéseihez, ezzel (j palyara terelve a regiondlis gazdasag fejlédését.
Nemes [1994] kutatdsdban azt a hipotézist fogalmazta meg, hogy a regi-
ondlis gazdasag folyamatait alapvetéen a piacgazdasagi atmenet struktu-
radtalakitdé és modernizdciés mozgdsai, valamint a meglévd tradiciondlis
gazdasdgi szerkezet dualizmusa hatarozza meg. Feltevésének igazolasara
matematikai analiziseket végzett a régié 318 mikro korzetére vonatkozdan.

Az el6z6ekben felsorolt kutatasok, illetve az azéta megjelent néhany
tanulmany (pl. Hegedds, 2020; Borgulya és Balog, 2019) alapjan elmond-
hatjuk, hogy a Dél-Dunantul gazdasdgszerkezetének alakuldsdban, gaz-
dasagi fejlédésében alapveté szerepe volt és van a feldolgozdiparnak
(kiemelten az élelmiszeriparnak és gépészetnek). Ugyanakkor, a régio ipari
teljesitménye az elmult évtizedekben mindig messze elmaradt az orszagos
atlagtol, és a régidban rejlé potencialtdl. E két tény kozotti fesziiltséget,
ellentmondast tekintve kiilondsen nagy hidnynak érezzik, hogy az elmult
években igen csekély szamu kutatds foglalkozott a régié feldolgozdipa-
rdnak versenyképességével, jovedelmezdségével. Tanulmanyunk célja,
hogy egy kis Iépést tegylink e hidny pétlasara. Az itt bemutatott kutata-
sunkban azt vizsgaljuk, hogy a régié meghatdrozé feldolgozdipari aldga-
zataiban a véllalatok jovedelmezdségét befolydsolja-e nemzetkozi piacra
vald termelés, vagyis az exportértékesitések aranya. A kutatdshoz kapcso-
|6d6 szakirodalom attekintése eldtt elengedhetetlennek tartjuk, hogy rovi-
den bemutassuk a vizsgalt szektor regionalis jellemzdit.

Az elmdlt hisz évben a feldolgozdipar atlagosan 19 szdzalékkal jarult
hozza az orszag GDP teljesitményéhez, amely ardny jelzi az dgazat jelentd-
ségét a magyar gazdasagban [KSH, 2019b]. Az orszag ipari termelésének
megoszlasa alapjan azt tapasztaljuk, hogy a Dél-Dunantul régié esetében
a legkisebb az ipari termelés értéke (1. dbra), ami tilnyomorészt abbdl ered,
hogy az autdipari és villamosberendezés-gyartassal foglalkozo vallalatok
szama az orszagos atlaghoz képest alulreprezentalt [KSH, 2019a].

A 2020-ban megjelent koronavirus-jarvany negativ makrogazdasagi
hatasai kozé sorolhatjuk a hazai feldolgozdipar szignifikdns visszaesé-
sét. Az ipari termelés 6,1%-kal zsugorodott 2020-ban, ezzel megszakitva
a hét éve tarté novekedési tendenciat. Az agazat 28%-at képviseld auto-
ipar esetében volt a legnagyobb a visszaesés. A régiok ipari termelését
tekintve azonban a Dél-Dunantulon volt a legkisebb csdkkenés, mindosz-
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szesen 6,7%-kal maradt el a termelés a 2019-es szinthez képest. A feldol-
gozdipar drasztikus visszaesése az exportértékesités volumenét is érin-
tette, az eléz6 évhez viszonyitva 5,5%-0s csokkenés volt tapasztalhatd
[KSH, 2020c]. A tanulmanyunkban vizsgalt idészak 2014-gyel kezdddik. A
koronavirus 2020-as hatdsaira vald tekintettel a vizsgalt idészakot 2019-
cel zarjuk, a torzité hatdsok elkerlilése végett.

1. abra: Az ipari termelés értékének megoszlasa régidk szerint (2019)
Forrds: KSH [2019a] alapjan sajat szerkesztés
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A hazai exportforgalom a vizsgalt idészakban (2014-2019) 36%-kal emel-
kedett, ezzel parhuzamban 32%-kal nétt a feldolgozott termékek ardnya
a kezdeti évben |évd értékhez képest (2. dbra). A régids exportértékesi-
tés megoszlasat tekintve azonban azt tapasztaljuk, hogy a Dél-Dunantul
térség a teljes volumen minddssze 5%-at teszi ki [KSH 2020d], és ugyan-
ebben az évben az ipari értékesitésbdl szarmazé forgalom exportardnya
63,1% volt [KSH, 2019a].
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2. abra: Az exportforgalom alakuldsa Magyarorszagon (2014-2019)

Forras: KSH [2020a] alapjan sajat szerkesztés
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1. Irodalmi attekintés

A kutatdok egyre inkdbb hangsulyozzak az innovaciés stratégidkba vald
befektetés fontossagat, amivel a vallalatok versenyeldnyre, ezaltal pedig
novekedésre tudnak szert tenni az exportpiacokon. A témahoz kapcsolédé
tanulmanyok azonban féként a fejlett gazdasdgokra Osszpontositanak,
ahol relative magas az innovativ cégek aranya [Tavassoli, 2017; Cassiman
és Golovko, 2011; Van Beveren és Vandenbussche, 2010]. A nemzetkdzi
aru- és szolgdltatds piacon az innovativ vallalatok tudnak hosszu tédvon
profitabilisak lenni. Kutatdsunk sordn azt feltételezziik, hogy az exportak-
tivitds a vdllalati termelékenységet befolydsold tényezd. Ennek megfele-
I6en, tanulmanyunkban azt vizsgaljuk, hogy a cégek exportardnya, mas,
a versenyképesség szempontjdbdl meghatdrozé tényezdk mellett milyen
hatdst gyakorol a véllalati jovedelmezdségre. A régidé exportdinamikajanak
alakuldsat mliszaki és élelmiszer-feldolgozé véllalatok eredményei alapjan
vizsgaljuk a 2014 és 2019 kozotti idészakban. Az exportteljesitmény kulcs-
fontossagu szerepet jatszik makrogazdasdgi folyamatok, ezéltal a kereske-
delmi mérleg, a kibocsatds és a foglalkoztatds szempontjdbdl [Staehr, 2021].
A vdllalatok alapvetéen azért vesznek részt az exportfolyamatokban, hogy
noveljék az értékesités és a profit mértékét [Knight et al., 2020]. Az export-
csatornakon valé terjeszkedés lehetévé teszi a cégek szamara, hogy ter-
mékeiket és szolgaltatasaikat a kiilfoldi piacokon pozicionaljak [Ishii, 2021].
A korabbi tanulmanyok kiilonbdzd tényezdk mentén vizsgaljdk az export-
teljesitmény alakuldsat, mint példaul a piaci szegmentacié [Piercy, 1981],
a termékinnovacioé és a targyieszkdz-beruhdzasok kozotti osszefliggések
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[Carboni és Medda, 2020], az exportér-importér kapcsolatanak jellege
[Styles et al., 2008], vagy az exportpiaci orientacié [Cadogan et al., 2002].
A mar elkésziilt kutatasok arra is valaszt adnak, hogy a versenyképességi
mérdszamok pl. a valds effektiv arfolyam vagy a fajlagos munkaerékoltség
alapvetéen csak csekély mértékben befolyasoljdk az exportteljesitmény
alakulaséat [Fischer et al., 2016]. Ebben a kutatdsban mi viszont olyan ténye-
z6ket vizsgdlunk, mint a munkaeré hatékonysdag, az lizemi jovedelmezdség
vagy a vallalati székhely terlleti elhelyezkedése.

Az export és jovedelmezdség viszonyat Grazzi [2011] az olaszorszagi
exportdld vallalatok eredményei alapjan tanulmanyozta. Mind a nem para-
méteres moédszerek, mind a regresszidanalizissel vizsgalt valtozék (teljes
tényezétermelékenység (TFP), munkatermelékenység, arbevétel ardnyos
nyereség (ROS)) eredményei azt mutatjdk, hogy az exporttevékenység
nem kapcsolddik szisztematikusan a vallalatok magasabb jévedelméhez.
A németorszagi feldolgozdipari vallalatokon végzett regresszidanalizis
eredményei alapjan azt tapasztaljuk, hogy a nyereség altaldban azoknal
a cégeknél nagyobb, amelyek kevésbé diverzifikalt exportértékesitéssel
rendelkeznek [Wagner, 2014]. Vu et al. [2014] paneladat-kvantilis regresz-
sziés megkozelitést alkalmazva elemzi az export és a vietnami jovedelme-
z6ség kozotti kapcsolatot. Az OLS modell eredményei jelentéktelen kap-
csolatot mutatnak az exportdllapot és a cég profitnévekedése kozott, a
kvantilis megkozelités eredményei azt mutatjdk, hogy az exportban valé
részvétel pozitivan kapcsolddik a magas profitnovekedést produkald valla-
latok jovedelmezéségéhez, de negativan hat az alacsony profitnévekedés(i
cégeknél. Ez arra utalhat, hogy az alacsony profitndvekedéssel rendelkezd
exportérok termelékenységi elényeit elnyelik a tengerentuli piacokon vég-
zett kereskedés koltségei. Singh és Mahmood [2014] t6bbszords regresszi-
oval vizsgaltak a malajziai feldolgozdiparban a kis- és kdzépvallalkozasok
eredményeit, amely sordn megallapitottdk, hogy az exportteljesitmény és
a gydartasi stratégia kozott szignifikdns kapcsolat all fenn. Zhang és szer-
z6tarsai [2020] azonban ravilagitottak, hogy a gyartasi kompetencidkon
kivil kiilsé tényezbk is hatassal vannak az exportarbevételek alakuldsara,
ezért tanulmanyukban a kdrnyezetvédelmi szabdlyozas ok-okozati dssze-
fliggését vizsgaltdk DID (difference-in-differences) modell segitségével.
Az orszagok fejlettségi szintje kozvetlen hatdssal van a cégek innovacids
befektetéseire, ezdltal az exportdinamika alakuldséra. A fejlett gazdasa-
gokban m(kodd vallalatokat fejlett jogrendszerrel, alacsony birokraciaval
és pénzigyi szolgdltatdsokhoz vald konnyl hozzéaféréssel tdmogatja az
allami szervezet, a legtobb fejlédé orszdgra azonban az instabil politikai
hattér, a fejletlen infrastruktira és a korrupcié jellemzé, [Lee et al., 2015],
amely tényezdk alapvetéen megnehezitik a cégek versenyképességét.
Arra vonatkozdan, hogy a vallalatok miért dontenek a nemzetkdzi piacon
vald terjeszkedés mellet, szdmos kutatds sziiletett. Golovko és Valentini
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[2011], valamint Alegre et al. [2012] azzal érvelnek, hogy a cégek szélesebb
kérnyezetbdl képesek felszivni a technoldgiai tudast, és ezaltal tudjak bévi-
teni technolégiai képességeiket olyan inputok megszerzésével, amelyek a
hazai piacokon nem 4éllnak rendelkezésre. Mind az exporthajlam, mind a
termékértékesités intenzitdsa tovabbi kiilfoldi beruhdzasokat igényel a ter-
melési kapacitds novelése és javitdsa érdekében. Ezzel parhuzamban az
export noveli a cég elvart jovedelmezdségét, igy 6sztonzi a beruhazasokat,
kilondsen akkor, ha a cégek erésen fliggenek a belsé forradsoktdl [Rho és
Rodrigue, 2016].

2. Adatok és modszertan

Az exportadld és nem exportdld vallalatok jovedelmezdsége kozotti
kilonbség statisztikai elemzéséhez elséként azt vizsgdltuk, hogy e két
csoportban a jovedelmezdséget kifejezd valtozé (ROA) variancidja azo-
nos-e. A variancidk egyez8ségét a Bartlett-féle variancia-egyezdség tesz-
ttel mértik, amely alapjan minden vizsgalt évben, egy szazalékos szignifi-
kancia szint mellett el kell vetniink a variancidk egyenléségére vonatkozd
felvetésiinket. Masodik 1épésként azt vizsgaltuk, hogy az egyes években
a ROA vaéltozé normalis eloszldst kovet-e. Ehhez a Shapiro-Wilk W tesz-
tet hasznaltuk, amely alapjan szintén egy szazalékos szignifikancia szinten
és minden évre el kell vetniink a normalis eloszlasra vonatkoz¢ feltétele-
zésiinket is. Az elb&feltétel tesztek alapjan az exportdlé és nem exportalo
vallalatok ROA értékének évenkénti dsszehasonlitdsdhoz a standardnak
szamitd, nem egyezd variancidra vonatkozé t-préba mellett egy nem para-
méteres probat, a kétmintas median tesztet is elvégeztiik.

Kutatdsunk masodik Iépésében oksagi kapcsolatot kerestiink az export-
teljesitmény és a jovedelmezdség kozott, amit panel regresszio analizissel
vizsgaltunk. Az oksagi kapcsolatot négy modellel vizsgaltuk (lasd 4. tab-
lazat), az els6 modell az alapmodelliink, a masodikban a megye terlleti
hatdsat, a harmadikban a jaras teriileti hatasat, a negyedikben a profit
ragaddssdga mellett vizsgdltuk a jovedelmezbség és az export kozotti
kapcsolatot. A Random Effects modellben az egyén-specifikus hatas egy
olyan valdszin(iségi valtozé, amely nem korrelal a magyarazé valtozékkal
[Schmidheiny és Basel, 2011]. Esetlinkben olyan relevans valtozékat alkal-
maztunk, mint az export arany, arbevétel, likviditasi rata, tokeattétel, hosszu
lejaratl adossag és munkaerd hatékonysag, amelyek alapvetéen hatassal
vannak a jovedelmezdség alakulasara.

A kutatds sordn a Céginformacio.hu Kft. altal biztositott Crefoport
Scholar vallalati adatbéazist hasznaltuk. A vizsgalatba kizdrélag azokat a
dél-dunantuli élelmiszeripari és muiszaki vallalatokat vontuk be, amelyek
a vizsgalt idészakban pénzligyi adatokkal rendelkeztek. Az adatbazis 878
feldolgozdipari véllalatabdl 531 felelt meg az elvardsoknak, a vizsgalatba
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bevont cégek (n = 531) 80%-a mulszaki, 20%-a élelmiszeripari tevékeny-
séget folytat (a vizsgalatba bevont miszaki véllalatok a 10, 22, 25,27, 28
TEAOR 6 tevékenységi csoportba tartoznak). A 2019-es mérlegfédsszeg
és arbevétel alapjan az élelmiszeripari vallalatok valamivel nagyobb aranyt
képviselnek, azonban tovabbra is a mliszaki tevékenységet végzd cégek
vannak tulsulyban (67%-33%). Az adatbazisban a feldolgozdipari vallalatok
évenkénti (2014-2019) ROA értékei szerepelnek valtozéként. A profit méré-
sére a ROA mutatd, azaz az eszkdzardnyos nyereség az altaldnosan elfo-
gadott jovedelmezbéségi mérészam, amely a vallalat egészének eredmé-
nyességét méri [Gschwandtner, 2012; Fejér-Kiraly et al., 2019; Varga, 2013].
A jovedelmezdség alakulasat Kongmanila és Takahashi [2009] kutatdsa-
hoz hasonldan az adott év adézott eredményének és mérlegféosszegének
hanyadosaként szamoltuk.

A vizsgalatba bevont kontrollvaltozékat kordbbi empirikus kutatdsok
alapjan hataroztuk meg, feltételezve, hogy a véllalatok exportaktivitdsa és
jovedelmezbsége kozotti kapcsolatot becsiiini tudjuk. Modellliinkben igy
magyarazoé tényezéként vizsgaljuk a vallalatok exportaranyat. Grazzi [2011]
rdmutat, hogy az export és a jovedelmezdség kozott nincs szignifikdns
kapcsolat az olaszorszagi exportald vallalatok esetében. Fryges és Wagner
(2010) feltdré kutatdsukban a német feldolgozdipari vallalatok exportké-
pességét és jovedelmezdségét vizsgaltdk. A kutatds sordn arra kdvetkez-
tetésre jutottak, hogy az exportérok pozitiv jovedelmezdségi kiilonbsége
a nem exportdrokhdz képest statisztikailag szignifikans. A felhasznalt ada-
tok mintavételi kerete miatt a szerz6k nem tudték tesztelni azt a hipotézist,
hogy azok a cégek, amelyek elkezdenek exportalni, jobban teljesitenek-e
mint az induldst kovet6 években. Ezért egy Ujonnan kifejlesztett folyama-
tos kezelési megkozelitést alkalmaztak, amely médszer azt jelzi, hogy az
exportértékesitési aradny szinte teljes egészében javitja a jovedelmezdsé-
get. Csak azok a cégek nem profitdlnak az exportbdl, amelyek teljes kiilfoldi
értékesitésiik 90 szazalékat vagy tobbet termelnek. Ez azt jelenti, hogy az
exportérok magasabb termelékenységét nem nyeli el teljes mértékben az
export soran felmerilt tobbletkoltségek vagy a nemzetkdzi vallalatok altal
fizetett magasabb bérek. Vu et al. [2014] paneladat kvantilis regressziot
alkalmazva vizsgdltdk az export és a jovedelmezbéség kozotti kapcsolatot
a vietnami feldolgozadipari vallalatok korében. A 2005-t81 2009-ig terjedd
panel-adatkészlet vizsgalata soran arra kovetkeztetésre jutottak, hogy az
OLS modell alkalmazasaval jelentéktelen kapcsolat mutathatd ki a vaélla-
latok exportképessége és jovedelmezdsége kozott, azonban a kvantilis
megkozelités eredményei azt mutatjdk, hogy az exportban valé részvétel
pozitivan kapcsolddik a jovedelmezdséghez a magas profitnévekedést pro-
dukalé véllalatoknal, és negativan az alacsony jovedelmezéségl cégeknél.
Ez a paradigma arra utalhat, hogy az alacsony jovedelmezéséggel rendel-
kezd exportérok termelékenységi elényeit elnyeli a tengerentlli piacokon
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folytatott kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatos koltségek. Mindezt
figyelembe véve azt feltételezziik, hogy az exportdlas pozitiv hatdssal lesz
a vizsgalt vallalatok jovedelmezdségére. Kartikasari és Merianti [2016] az
indonéziai feldolgozdipar vallalatait tanulmanyozta, amely sordn megalla-
pitottak, hogy teljes arbevétel statisztikailag elhanyagolhaté hatdssal volt
a vdllalatok jovedelmezdségére. Kutatdsukban a vallalatok forgalmanak
természetes alapu logaritmusat fliggetlen valtozéként alkalmaztuk. A fel-
dolgozdipar likviditdsat szamviteli oldalrél kdzelitjik meg, amit rovidtavon
elemziink. Niresh [2012] kutatdsdban arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy
a Sri-Lankai feldolgozdipar likviditdsa és jovedelmezésége nem korreldl
egymassal. A varakozasaink szerint hasonlé tendenciat prognosztizalunk a
dél-dunéntdli feldolgozoéipar esetén is. Szintén fontos befolydsold tényezé-
ként vizsgaljuk a feldolgozdipar tékeattételét. Kartikasari és Merianti [2016]
az arbevétellel parhuzamban a tékeéttétel viszonyat is vizsgaltak, amely
szignifikdns pozitiv hatassal volt jovedelmezdségre. Tanulmanyunkban azt
feltételezziik, hogy a panel regresszié modelllinkben korreldciét taldlunk
a tékeattétel és a jovedelmezbség kozott. Gill és szerz6tarsai [2011] reg-
resszidanalizissel vizsgaltak tdkeszerkezet és a jovedelmezéség egymasra
haté viszonyat az amerikai szolgaltaté- és feldolgozdipari vallalatok ered-
ményei alapjan. A becslések azt mutatjdk, hogy a hosszl lejaratu adds-
sdg és a jovedelmezdség kozott szignifikdns kapcsolat all fenn. Mindezek
kovetkeztében a szignifikdns hatast feltételeziink a két valtozd kdzott. A
munkaeré hatékonysdg és a jovedelmezdéség viszonyat Voulgaris és
Lemonakis [2014] mar elemezték, amely soradn arra a kdvetkeztetésre jutot-
tak, hogy a gordg feldolgozéipar jovedelmezdségében kulcsfontossagu
szerepet t6lt be a munkaerd hatékonysdga. Figyelembe véve a valtozé
jelentéségét, tanulmanyunkban pozitiv kapcsolatot varunk a jovedelme-
z6ség tekintetében. Pangestuti és Pridarsanti [2021] tanulményukban arra
mutattak rd, hogy az indonéz feldolgozdipar jovedelmezéségére nincs
hatdssal a foldrajzi elhelyezkedés. Modellliinkben a terlleti hatdst megyei-
és jarasi szinten egyarant vizsgaltuk. Az arfolyam ingadozas és jovedel-
mezdség viszonyat Yeboah [2019] a Dél-afrikai feldolgozdipar adatai alap-
jan vizsgalta. A Random Effects becslés eredményei azt mutatjdk, hogy
az arfolyam ingadozas negativ hatassal van a jovedelmezdségre. Mindezt
figyelembe véve a vizsgalt idészakban tapasztalt folyamatos pénzromlds
kovetkeztében a forint arfolyamot is bevontuk a vizsgalt modellekbe — mint
exportdsztonzd hatds, amit az MNB éves arfolyamjelentései alapjan atla-
goltunk. Az ezek alapjan alkalmazott valtozékat az 1. tdblazatban foglaltuk
0ssze, azok leiré statisztikajat pedig a 2. tdblazat tartalmazza.
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1. tablazat: A vizsgalatba bevont valtozok

Forras: sajat szerkesztés

Proxy Jelolés Leirds Mértékegység
o . Addzott
Fuggo Jovedelme- ROA eredmény / %
valtozo z8ség = .
Osszes eszkdz
Exportalas . Export arbevétel / o
jelentésége Export arany Teljes arbevétel &
Kibocsatas Arbevétel Ertékesites netto millié Ft*
arbevétele
S Forgéeszkozok
Likviditas L'k‘r’é‘zgas' / Révid lejaratd -
kotelezettséget
Endogén
magyarazo Tékeerdsség Tokeattétel “Sajat toke / %
valtozdk Osszes forras
Hosszu Hossz(i Hosszu lejaratu
lejaratu . kotelezettségek / %
e addéssag - .
addssag Osszes forras
Munkaerd Munkaerd ;‘ijee;;;??;?etzg )
hatékonysag hatékonysag raforditasok
Te[uletl p . =1, ha az adott
exogeén hatas Megyei . L 2
. megyében van a binaris valtozé
— megyei dummy p p
: vallalat székhelye
szint
m:xogfa,nzé Terdleti =1, ha az adott
,gy . exogén hatas | Jards dummy jardsban van a binaris valtozé
valtozék PR 7 z
— jarasi szint vallalat székhelye
Euré Adott évi HUF/
. Arfolyam EUR atlagos Ft*
arfolyam )
arfolyam

* Az elemzésben a kibocsatas és az eur6 arfolyam természetes alapu logaritmusat

hasznaltuk.
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2. tablazat: A valtozok leiré statisztikdja
Forras: sajat szerkesztés

@ - = o o 3 00 3
] = E = = S = o
47 g = par i o = ® :i

o Elemszam 648 648 648 648 648 648 648 648

% Atlag 0,049 0,040 1634,499 0,789 0,586 0,088 6,894 313,910

Eu Median 0,042 0,000 148,639 0,609 0,592 0,027 4,778 310,684

]

'E,- Széras 0,177 0,148 5 762,515 0,929 0,222 0,121 5,695 6,156

i

% Minimum -2,218 0,000 1675,000 0,000 0,004 0,000 0,229 308,665

- Maximum 0,619 0,978 46 518,940 15,316 1,000 0,686 42 112 325,349
Elemszam 2538 2538 2538 2538 2538 2538 2538 2538

§ Atlag 0,093 0,083 813,676 0,806 0,604 0,073 5,796 313,910

;E Median 0,062 0,000 108,054 0,473 0,625 0,000 4,311 310,684

>

E" Széras 0,171 0,250 3 525,641 3,201 0,244 0,124 5,443 6,152

(]

E Minimum -3,821 0,000 0,627 0,000 0,001 0,000 0,134 308,665
Maximum 0,894 1,000 62 909,130 | 120,157 1,000 0,828 72,667 325,349
Elemszam 3186 3186 3186 3186 3186 3186 3186 3186

Atlag 0,084 0,074 980,623 0,802 0,600 0,076 6,019 313,910

-‘é Medidn 0,058 0,000 115,874 0,495 0,620 0,003 4,392 310,684

%’ Szoéras 0,173 0,234 4 093,404 2,888 0,240 0,123 5,512 6,152
Minimum -3,821 0,000 0,627 0,000 0,001 0,000 0,134 308,665
Maximum 0,894 1,000 62 909,130 | 120,157 1,000 0,828 72,667 325,349

Megjegyzés: Az arbevétel mértékegysége millié forintban szerepel, a modellben logaritmikus format alkalmaztuk.
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3. Eredmények

A 3. dbrdn a feldolgozdipari vallalatok jovedelmezbsége lathatd. Az
abrardl leolvashato, hogy a vizsgalt idészakban a feldolgozdipari vallalatok
jovedelmezbsége 38%-kal csokkent. Ugyan 2018-ban tapasztaltaté egy
minimalis (2%-0s) novekedés, a tobbi évet tekintve azonban folyamatosan
csokkend tendencia korvonalazédik, amit tdlnyomorészt az élelmiszer-
ipari vallalatok eszkdzardnyos nyereségének relative gyors titemd romlasa
eredményezett. A valtozds mogott komplex gazdasagi tényezdk jatszanak
szerepet: az élelmiszeripari vallalatok szdmanak csdkkenése, a jovedelem
homogénebb eloszlasa, valamint a drasztikusan novekvd vildgpiaci arak-
hoz valo korlatozott alkalmazkoddképesség, amihez stagnalé fogyasztas
és gyenge fizetéképes kereslet tarsul [AKI, 2017a; AKI, 2017b].

3. abra: Arbevétellel stilyozott atlagos jovedelmezéség (ROA)
Forras: Crefoport (2014-2019) alapjén sajat szerkesztés

12%

10%

RN
rd ~
~ td ~ ~
8% - SO e T —— e
- N -
P T T —
a e e
wo T e
% .
0%
2014 2015 2016 2017 2018 2019
Feldolgozéipar  «:eeeeer Elelmiszeripar — — - Mdszaki

A t-préba és a medidn teszt eredményét a 3. tdblazat tartalmazza. Az
egyszerliség és atlathatésdg kedvéért a tablazat felsé részében csak a
valtozdk atlagait szerepeltetjiik, a medidnokat nem. Az utolsé két sorban
lathatd, hogy az atlagokat 6sszehasonlitd t-proba az elsé két évben mutat
szignifikans eltérést a két vizsgalt csoport kozott. A medidn teszt esetében
mar ebben a két évben sem szignifikdnsak az eltérések. Osszességében
tehat az allapithaté meg, hogy az exportdlé és nem exportdld vallalatok
jovedelmezbsége kozott nem volt statisztikailag igazolhaté kiilonbség a
vizsgalt idészakban.
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3. tablazat: Exportalé és nem exportalo feldolgozdipari vallalatok

jovedelmezéségének alakuldsa
Forras: Sajat szerkesztés

ROA 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Exportalo

véllalatok (4tlag) 0,054 0,076 0,069 0,057 0,029 0,061

Nem exportdlé

véllalatok (4tlag) 0,M 0,099 0,085 0,08 0,085 0,064

T-préba

T . 0,000 0,044 0,165 0,114 0,151 0,814
szignifikancia

Median teszt

. 0,109 0,986 0,808 0,503 0,356 0,512
szign.

A 4. tadblazatban lathatjuk a Random Effects modellel vizsgalt fligget-
len valtozok eredményeit. Varakozdasainkkal ellentétben az exportalas
nincs hatassal az eszkdzaranyos nyereség alakuldsara. A varianciaanalizis
tesztelésének eredménye is ezt tdmasztja ald, az export jellemzéen nem
befolyasolja szignifikdnsan a jovedelmezdséget. Tovabba megallapithato,
hogy az arbevétel, a likviditasi rata és a hosszU lejaratu adéssag alakuldsa
alapvetéen nem befolydsolja az eszkdzaranyos nyereséget. Szignifikans
kapcsolatot talaltunk viszont a jovedelmezdség, valamint a sajat téke és a
munkaeré hatékonység kozott, vagyis ha né a vallalatok sajat tékéje, vala-
mint javul a munkaerd hatékonysaga, az kedvezéen hat az eszkdzardnyos
nyereség alakuldséara. A vizsgalt idészakban a mUliszaki dgazat magasabb
ROA-t tett lehetdévé az élelmiszeriparnal. A vizsgalt vallalatok korében a
profit ragaddssaga is megjelenik (L.ROA — 4. modell), azaz az idei profitot
a tavalyi is meghatarozza, a profitratdk nem fliggetlenek egymastol. Emiatt
varhatéan a vallalaton bellili valtozasok lassabban érvényesiilnek a jove-
delmezbségben.

A jovedelmezdségre hatéd fliggetlen valtozék mellet teriileti exogén
hatdsokat is figyelembe vettlink, emellett az euré arfolyamot is beemel-
tik a modellbe. A 4. tdbldzatban megye dummy valtozékkal egészitet-
tik ki a panel regressziés modelllinket. A tertleti elhelyezkedés valtozoi
megyei szinten nem szignifikdnsak, a jovedelmezéségre nincsenek hatds-
sal. A kordbbi modellhez képest a tobbi alkalmazott valtozé esetében nem
tapasztalhaté szdmottevd valtozas. A terilileti hatds nem eredményezett
szignifikdns kapcsolatot, elé6fordulhat, hogy a megye tul nagy foldrajzi
kategodria, és a jardsok homogénebb egységnek tekinthetéek. A jards
terlileti hatas tesztelésére F-tesztet végeztiink, hogy egyltittesen vizsgal-
juk azt, hogy a jaras szintd dummy valtozok szignifikdnsan kiilonboznek-e
a nullatél. A 24 jarasra vonatkozé dummy valtozét nem szerepeltetjik a 3.
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tadblazatban terjedelmi korldtok miatt. A terlleti hatds eredménye alapjan
a jarasok esetében sem mutathaté ki szignifikdns kapcsolat a jovedelme-
z6séggel. A modell tobbi valtozdjdhoz tartozé koefficiensek Iényegesen
nem vaéltoztak, értelmezésiik megegyezik a kordbbi modellekével. Fontos
azonban kiemelni, hogy az alacsony R négyzetek alapjan a modellek nem
alkalmasak statisztikai elérejelzésre, esetlinkben azonban nem a prog-
nosztizalas volt az elsédleges szempont, hanem az export jévedelmezd-
ségre gyakorolt hatdsok mérése kontrollvéltozék jelenlétében. Az eurd
arfolyam valamennyi modellben negativ eldjellel jelenik meg, azaz a forint
gyengllése rontja a jovedelmezdséget. Ennek az az oka, hogy a vallalatok
anyagszlkségletét kizardlag hazai forrdsbdl nem tudjdk fedezni. Az expor-
tértékesités csokkentheti ezt a hatdst, azonban mint azt kordbban lathattuk
a dél-dunantuli véllalatok exportértékesitése nem szamottevd.

4. tablazat: Jovedelmezdéségre (ROA) hato tényez6k vizsgdlata
Forrds: sajat szerkesztés

Valtozo Modell (1) Modell (2) Modell (3) Modell (4)
0,240***
L.ROA - ; - oot
£ oort ardn -0,017 -0,017 -0,012 -0,009
P v (0,019) (0,019) (0,019) (0,014)
Arbevétel -0,000 -0,000 -0,000 -0,000
(0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
L -0,001 -0,001 -0,001 -0,001
Likviditasi rata (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
o 0,142+ 0,142+ 0,142+ 0,116+
Tokeattetel (0,018) (0,018) (0,018) (0,015)
Hossrti adésss -0,027 -0,027 -0,025 0,011
9 (0,033) (0,033) (0,033) (0,028)
Munkaerd 0,005+ 0,005+ 0,005+ 0,004+
hatékonysdg (0,001) (0,001) (0,001) (0,001)
Miszaki 0,047** 0,047* 0,047+ 0,041+
véllalatok (0,011) 0,01) (0,011) (0,007)
Forint &rfolvam 1,201 1,201 1,287 -0,771%
v (0,317) (0,317) (0,317) (0,342)
0,004
Baranya dummy (0,01)
0,000
Tolna dummy (0,012)
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Valtozé Modell (1) Modell (2) Modell (3) Modell (4)
Jaras dummyk Nem Nem lgen Nem
Jaras dummyk
F-tesztje 0,181
(p-érték)
Konstans 3,155 3,154 3,142 1,861
(0,791 (0,791 (0,791) (0,853)
Megfigyelések 3186 3186 3186 2655
Szama
R-négyzet 0,057 0,058 0,074 0,140

Megjegyzés: Az arbevétel mértékegysége logaritmusban szerepel.
A zéaréjelekben a standard hibdk taldlhatéak.
*** p<0,01; ** p<0,05; * p<0,1

Az (1) modell esetében teriileti hatdst nem tartalmaz a becslés. A (2) modellnél megyei
bindris valtozékat alkalmaztunk. A (3) modell esetében jards dummykat alkalmaztunk. A
(4) modellnél késleltetett ROA valtozét alkalmaztunk.

Kovetkeztetések

Tanulmanyunkban a Dél-Dunéntdl régioé élelmiszeripari és mdszaki
vallalatainak jovedelmezdségét és exportképességét vizsgaltuk 2014 és
2019 kozotti adatokon, varianciaanalizissel és panel regresszidos modellel.
A régio jelentds atalakulason esett at az elmult két évtizedben, a széban
forgd exportértékesités és ipari termelés mértékének megoszlasa alapjan
azonban a legalacsonyabb eredményt érte el a vizsgalt idészak utolsé éveé-
nek adatai alapjan. A vizsgalatban olyan magyarazo tényezék bevonasara
torekedtlink, amelyek a szakirodalom és feltételezésiink szerint a feldolgo-
z6ipar jovedelmezdségére kiemelt jelentéséggel birnak. Az ANOVA teszt
eredményei alapjan nem tudtuk alatamasztani a tanulmany soran megfo-
galmazott hipotézisiinket, mivel a dél-dunantuli feldolgozdipari exportdr
vallalatok alacsonyabb jovedelmezdséget értek el. A Random Effects
modellel statisztikailag igazolni tudtuk, hogy a muszaki vallalatok jove-
delmezbbbek voltak a vizsgalt idészakban. Az exporthatds azonban nem
mutatott szignifikdns kapcsolatot a feldolgozéipar jovedelmezdségével.

A foldrajzi elhelyezkedés vizsgdlata sordn nem taldltunk terlleti hatast
a vallalatok eszkozardnyos nyereségét tekintve. A goércsd ald vetett flig-
getlen valtozok koziil a tékeattétel és a munkaeré hatékonysdg esetében
tapasztaltunk szignifikdns kapcsolatot a jovedelmezdséggel. A vizsgalt
idészakban tapasztalt gyenglild forint esetiinkben rontja az eszkdzaranyos
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nyereséget, ami annak tudhatd be, hogy relative alacsony az exportbevé-
tel ardnya a vizsgalt mintan, azonban import oldalon az anyagbeszerzés
egyre dragabb lesz.

Modelliink alapjdn elmondhaté, hogy a vallalatok jovedelmezésé-
gét elsésorban az endogén valtozok befolydsoljak, amelyekre kdzvetlen
hatdst gyakorolnak a cégek irdnyitéi. Az eredmények azt mutatjdk, hogy
az exogén tényezdék kisebb szerepet jadtszanak a feldolgozdipar jovedel-
mezéségében.

Iparagi szempontbdl mindkét agazat relevans szerepet tolt be a régi-
6éban, alapvetéen nagy a hagyoménya és a tarsadalmi bedgyazottsaga.
Eredményeink azt mutatjdk, hogy az élelmiszeripar jellemz8en alacso-
nyabb jovedelmezdséget képes produkalni a mliszaki agazatnal.

A gyengltl6é forint arfolyam jellemzéen kedvezd hatast gyakorol az
exportalé vallalatok jovedelmezdségére, az eredmények azonban arra
utalnak, hogy a feldolgozdipar import kiszolgaltatottsaga nagyobb, mint
az exporttevékenységbdl fakadé elény, ezaltal a vallalatok nem tudjak az
arfolyamhatast ellensulyozni. E kdvetkeztetéslinket tovabb erdsiti az a tény,
hogy a KSH [2022] adatai szerint a feldolgozott termékek kiilkereskedelmi
egyenlege -1386 és -78 millidrd forint k6z6tt mozgott, vagyis a feldolgo-
z6ipari termékekbdl folyamatosan netté importérnek szamitunk. Ezt az
importkockazatot tovabb erdsiti az energiahordozok teriiletén mutatkozo
importkitettségiink is. Tovabba széles kdrben ismert, hogy az exportalo
cégek relativ alacsony hozzaadott értékl termékeket értékesitenek, emi-
att az exportképesség korlatozott.

Koszonetnyilvanitas

A tanulmany az Innovéciés és Technolégiai Minisztérium UNKP-21-3. kéd-
szdmu Uj Nemzeti Kivalésag Programjdnak a Nemzeti Kutatasi, Fejlesztési
és Innovacids Alapbdl finanszirozott szakmai tdmogatdsaval késziilt.
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