Vilaggazdasagi krizis — kereskedelmi, kereskedelempolitikai valaszok
Elekes Andrea

A 2008-2009. évi gazdasagi valsag egyik meghatdrozo eleme volt a nemzektozi kereskedelem
osszeomldasa. Komolyabb pénziigyi vailsag esetéen a vilagpiaci output csokkenése miatt
egyertelmiinek tinik a nemzetkozi kereskedelem visszaesése. Ezuttal azonban a visszaesés
nagyon gyors és nagyon szinkronizalt volt (a vilag szinte minden orszagat érintette). Példa
nélkiili a visszaesés mértéke is, hiszen a globalis GDP sokkal kisebb mértékben csokkent.
Fentiekkel osszefiiggésben a cikk a kovetkezo kérdésekre keresi a valaszt. Vajon mi okozta a
nemzetkozi kereskedelem eddig példa nélkiili, hirtelen és szinkronizalt 6sszeomlasat? Hogyan
reagalt a valsagra a nemzetkozi kereskedelem és a kereskedelempolitka? Milyen szerepe lehet
a nemzetkozi kereskedelemnek és a kereskedelempolitikanak a kildbaldsban? ™
Journal of Economic Literature (JEL) kod: F13.
Ez a cikk két & részbél all. b Az elsé rész réviden bemutatja a pénziigyi valsag nemzetkozi
kereskedelemre gyakorolt hatasait, majd azonositja azokat a fobb tényezdket, amelyek
mindenképpen hozzajarulhattak a legutobbi valsag sajatos jellegéhez. Itt tekintjiik at a
nemzetk6zi kereskedelempolitika valsagra adott reakcidi is. A maésodik rész mar a
fellendiilésre koncentrdl, azt viszgalja, hogy milyen szerepe lehet a nemzetkdzi
kereskedelempolitikanak a globalis egyenstlyzavarok enyhitésében, valamint a gazdasagi
fellendiilésben.

A pénziigyi valsag hatasa a nemzetkozi kereskedelemre

Elekes Andrea, a Pannon Egyetem Gazdasagtudomanyi Karanak docense. E-mail cim: elekes.andrea@gtk.uni-
pannon.hu

* A cikk a Pannon Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan 2011. februar 15-én habiliticios eljaras keretében
elhangzott angol nyelvii tudomanyos eldéadés alapjan késziilt. Ezuton is szeretném kifejezni koszonetemet a
Habilitacios Bizottsag elnoke (Torék Adam), és tagjai (Csaba LaszI6, Gadl Zoltan, Kovdcs Zoltan, Mihdlyi
Péter, Palankai Tibor, Palkovits Miklos, Surdnyi Sandor és Simonovits Andrdas), valamint témavezetOm és
mentorom, Halmai Péter tamogatasaért, a kollégak és a csaladom segitségéért, az anonim lektorok és Landau

Edit (szerkeszt) értékes megjegyzéseiért .
A cikk a szerz6 Bolyai Janos kutatasi 6sztondij programja keretében végzett kutatas részeredményein alapul.

' Ez a cikk kizarolag a gazdasagi valsig nemzetkdzi kereskedelemre gyakorolt hatasaival foglalkozik. A
valsagrol, annak okairdl és kovetkezményeirdl lasd példaul: Csaba [2010]; Friedman [2008]; Gydrffy [2009];
Krugman [2009b]; Magas [2009]; Stiglitz [2010].



A péncziigyi valsag mar 2008 0szétdl meglehetdsen erds hatdst gyakorolt a vilaggazdasagra,
alapvetéen harom csatornan keresztiil: kinalati oldalon a hitel- és finanszirozasi lehetdségek
besziikiilése, a keresleti oldalon jelentkezé joléti és bizalmai hatasok, valamint a
vilagkereskedelem révén. E tanulmany alapvetden a harmadik csatornara, a nemzetkozi
kereskedelemi hatasokra koncentral.
A pénziigyi szektor alapvetden negy modon tamogatja a nemzetkozi kereskedelmet.

— Miikodo tokeét biztosit, azaz athidalja a termelés forrasigénye €s az értékesitésbol
szarmazo bevételek realizaldsa kozotti idészakot.

— Kiilonbozd pénziigyi szolgaltatdsokkal eldsegiti, hogy az exportdr a lehetd legkevésbé
koltséges és kockéazatos modon jusson hozza exportja ellenértékéhez.

— Informaciokat szolgaltat (példaul a pénz- és tékepiacok jelenlegi vagy varhatd
alakulasarol; a vevok hitelképességéral stb.).

— Biztositast nyujt a kereskedelemmel kapcsolatos egyes kockazatokat (példaul:
szallitmany-, exporthitel-biztositas; forward szerzédések stb.) illetéen.
A pénziigyi valsag kovetkeztében Osszeomlottak a pénziigyi kapcsolatok, a hitelfelvételi
lehetdségek erdsen besziikiiltek. A kereskedelemmel kapcsolatos finanszirozas koltségesebb,
sok esetben elérhetetlen lett. A pénziigyi valsadg rdadasul a nemzetgazdasagok teljesitményét,
a gazdasagi novekedést is kedvezodtleniil befolydsolta, ami kozvetetten ugyan, de tovabbi
negativ kovetkezményekkel jart a nemzetkdzi kereskedelmet illetéen.
meghalado) mértékben csokkent a nemzetkozi arukereskedelem. A visszaesés atlagos mértéke
export- és importoldalon egyarant 23 szazalék volt.

1. abra
A vilag arukereskedelme

(Szazalékos valtozas)
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Megjegyzés: EA: Eszak-Amerika; D, KA: Dél- és Kozép-Amerika.
Forras: WTO, Trade Statistics adatok alapjan sajat szerkesztés.
A nemzetkozi kereskedelem oOsszeomlasa nem volt elézmények nélkiili az arupiacokon. A
vilagkereskedelmet ugyanis meglehetésen fesziilt helyzetben érte a nemzetkdzi pénziigyi
valsag. 2007-ben, majd 2008 elején az élelmiszerek és az iizemanyagarak is jelentOs
mértékben emelkedtek. (A buza esetében kétszeres, a rizsnél majdnem haromszoros, az
iizemanyagokat illetden pedig 50 szdzalék koriili mértékben emelkedtek az arak.) A jelentds
mértékll aremelkedés megzavarta a piacokat, hiszen a magas 4rak miatt még a biintetések
kifizetése mellett is érdemes volt elallni a hataridGs szerz6désekt6l. Asmundson et al. [2011]
szerint megnott a piaci csédkockazat. Ebben a helyzetben érte a nemzetkozi kereskedelmet a
pénziigyi valsag.

A visszaesés lehetséges okai
Pénziigyi valsag esetén potencialisan mindig fennall a negativ kereskedelmi hatas lehetdsége,
hiszen a hitelvalsag a kereskedelem finanszirozasat is érintheti. Az 4zsiai pénziigyi valsag
idején példaul a pénziigylr szektor Osszeomlasa egyes orszagokban gyakorlatilag a
kereskedelem leallasat eredményezte. Ezattal azonban a visszaesés nagyon gyors és nagyon
szinkronizalt volt (a vilag szinte minden orszagat érintette).
A visszaesés okai két f6 csoportba sorolhatoak.

— Kereskedelemfinanszirozasi korlatok (kinalatoldali sokk).
— Keresleti sokk (fix tokefelhalmozés 6sszeomlasa; csokkend haztartasi fogyasztas,

készletezés €s nettd export).



A kindlati oldal
A kereskedelem finanszirozasa alapvetden biztonsagos, rovidtavia, onlikvidalo finanszirozasi
forma (Aubion—-Meier-Ewert, 2003). A nemzetkdzi hitelezés e tekintetben még a pénziigyi
valsagok legkritikusabb iddszakaiban (még 1930-ban) sem sziint meg. A kereskedelem
finanszirozéasanak biztonsagat mutatta az is, hogy a kiemelkedd vallalati tigyfelek esetében a
hitel koltsége alapesetben minimalis, minddssze néhany bazisponttal haladja meg a LIBOR-t.
Az azsiai valsag ota azonban a kereskedelemfinanszirozdsi piacot is érinti a
kockazatateértékelés, az atfogd piaci likviditdsi probléma, valamint a valutara nehezedd
nyomas vagy a tékerepatrilds esetén jelentkezd ,,.nyajhatas™.? Epp ezt tapasztalhattuk meg a
2008/20009. évi valsag esetén is.
A kereskedelemfinanszirozdas  kockdzata a partner (a vevO vagy a Dbankja)
fizetésképtelenségébdl szarmazik. Ennek kockazata nyilvdnvaldoan megndétt az arfolyam-
ingadozasokkal, a ndvekvd politikai kockazattal, valamint a bankcsddokkel parhuzamosan. A
kereskedelemfinanszirozasnak — a hitelpiac tobbi szegmenséhez hasonléoan — versenyeznie
kellett a sziikebben rendelkezésre allo forrasokért, igy nem meglepd, hogy a sziikds forrasok
és a kockazatatértékelés kovetkeztében a tranzakcios koltségek jelentds mértékben
megemelkedtek. Az érzékelt kockdzat és ehhez kapcsoldodoan a felarak dramai
megvaltozasara rendkiviil rovid 1d6n beliil keriilt sor. (A 90 napos akkreditiv felara példaul
10-16 bazispontrol 250-260 bazispontra emelkedett 2008-ban a feltorekvd vagy fejlédod
gazdasagokban torténd kibocsatas esetén.) (Bévebben lasd: Auboin, 2011.)
A finanszirozas koltségeinek alakuldsa erds aszimmetriat mutatott a fejlett és feltorekvo
piacokat illetéen. A kamatfelar gyorsan emelkedett, majd csokkent a fejlett gazdasdgokban.
2009 januarjara mar megkdzelitették a valsadg eldtti szintet, majd az év kozepére az ala
csokkentek. A feltdrekvd piacok esetében a felarak sokkal nagyobb mértékben emelkedtek,
majd sokkal fokozatosabban csokkentek, és még 2010-ben is a valsag el6tti szint folott
alakultak. (Bévebben lasd: Asmundson et al., 2011.)

A helyzetet tovabb stlyosbitotta, hogy a masodlagos piacok is gyengélkedtek. A globalis

hitelez6k részérdl nem kooperativ folyamat vette kezdetét, amelyben a legjobb intézmények

2 A pénziigyi valsag és a nemzetkozi kereskedelem kapcsolatarél bévebben lasd példaul: Aubion—Meier-Ewert
[2003[; Fingerand—Schuknecht [1999].



nem refinansziroztdk a kevésbé kedvezd likviditasu bankok altal kibocsatott akkreditiveket a
masodlagos piacon. Az eszkozokkel fedezett értékpapirok mennyisége igy tobb mint
kétharmadaval csokkent 2007 kozepe és 2010 elsé negyedéve kozott (Asmundson et al.,
2011). Sokkal jelentésebb (tobb mint tizszeres) volt a felarak emelkedése is e szektorban.
Egyel6re nincs egyetértés abban, hogy mi is okozta a kereskedelemfinanszirozasi forrasok
besziikiilését. Az okok kozott szerepelnek a piaci hianyossagok: ha a hitel- és orszagkockazat
,osszekeveredik”, a maganszektor képtelen megakadalyozni a nyajhatdst. A szabalyozasi
oldalon is jelentkeznek problémak. A kereskedelmi bankok mar régota panaszkodnak arra,
hogy a Basel Il. szabalyok prociklikus hatassal vannak a hitelkinalatra.®> Romlo piaci
feltételek mellett a kereskedelemfinanszirozasi eszk6zok tokeigénye a kockdzathoz képest
aranytalanul nagymértékben nd, kiilondsen, ha a partner fejlédé orszagban van.
A rendelkezésre all6 adatok (elemzések) szerint a kereskedelemfinanszirozdasa teriiletén
jelentkezo sokk mindenképpen negativ hatassal volt a nemzetkozi kereskedelemre, &m annak
osszeomlasdaért nem tehetd feleléssé. Asmundson et al. [2011] szerint csokkent ugyan a
bankok altal kozvetitett kereskedelmi finanszirozas értéke, am a visszaesés mértéke elmaradt
a kereskedelem csokkenésének mértékétdl. A bankok 4ltal kozvetitett kereskedelmi
finanszirozéassal lefedett vildgkereskedelmi iigyletek aranya még — a magasabb felarak
ellenére is — n6tt. Ugy tiinik tehat, hogy mashol kell keresni a kereskedelem 3sszeomlasanak
az okat.

A Kkeresleti oldal
Az 6sszeomlas lehetséges okait illetéen szamos elemz6 (példaul: Baldwin, 2009; EC, 2009;
Evenett, 2010; Milberg—Winkler, 2010) allitott fel hipotéziseket. Allaspontjuk sok tekintetben
eltér, &m abban ugy tlinik, egyet értenek, hogy az dsszeomldst elsésorban keresleti sokk
okozta.
A pénziigyi valsag alapvetd kovetkezménye a fianszirozasi lehetdségek besziikiilése és a
haztartasi fogyasztds visszaesése. E két tényezd azonban tovagyliriiz6 hatasokkal jar. A
fogyasztasi kereslet csokkenése gyorsan jelentkezik az egész kindlati lancban: a megvaltozott
piaci feltételek (a végsd termék iranti kereslet visszaesése), valamit a finanszirozasi
lehetdségek sziikiilése miatt a vallalatok csokkentik készletekeiket, csokken a beszallito cégek
aktivitdsa. A készletezési hatds felerdsiti a keresleti sokkot, ami a feldolgozott termékek

kereskedelmének visszaesését eredményezheti. Mivel napjainkban szamos feldolgozott

¥ Bévebben lasd példaul: Kashyap-Stein [2004] vagy Repullo—Suarez [2008] .
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termék termelésére jellemzd a (nemzetkozi) teriileti szegmentdaciéo (nemzetk6zi kinalati
lancok), bdrmely fobb fogyasztoi piacrol kiindulo sokkhatas gyorsan tovibbterjed a
nemzetkozi kindlati linc egészén.* Ezt tapasztalhattuk 2008 szeptembere és 2009 juniusa
kozott, amikor a feldolgozott termékek nemzetkozi kereskedelme drasztikusan visszaesett.
Jelentos mértékben felerositette a valsag kereskedelmi hatasait a globalis kinalati (vagy érték-
Ylancon alapulé nemzetkizi kereskedelem.”> A globalis kinalati/értéklanc csak a legutobbi
idokben keriilt a kozgazdaszok érdeklédési korébe. Feenstra (1998) mar 1998-ban felhivta a
Grossman és Rossi-Hansberg [2006] tanulmanya utan kapott a témakor.

Ez a komparativ elénydkre erdsen épitd 1j lizleti modell az 1980-as évek végén, az 1990-es
évek elején jelent meg. (Bovebben lasd példaul: Baldwin, 2006; Krugman—Venables, 1995.)
Az 10j piacok, az informacidés és a kommunikacios technologiai forradalom, valamint a
harmonizal6do gazdasagpolitikai modellek kovetkeztében a nemzetkdzi kereskedelem sokkal
tobb lett egyszerli nemzetkdzi arucserénél. Az arucseréhez beruhdzasok, technologia,
szakemberek ¢és félkész termékek aramlésa, tizleti szolgaltatasok stb. kapcsolédnak. A
termelés globalissa vadlasa, a globalis értéklancok széles korii elterjedése ota ez az elsé
globalis gazdasagi valsag. A kindlati lancok nemzetkdziesedése, valamint a vertikéalisan
integralt termelési halozatok just-in-time (JIT) jellege alapvetéen hozzajarult a keresleti sokk
gyors transzmissziojahoz, a negativ hatdsok mélyitéshez.

A globdlis értéklancok megvaltoztattak a nemzetkozi kereskedelem szerkezetét. Dramaian
megnott az inputtermékek kereskedelme, mikdzben a tokejavak és fogyasztasi cikkek

kereskedelmének névekedési iiteme tobbé-kevésbé valtozatlan maradt.” (A félkész termékek

* A legutobbi hazai példa erre a Suzuki esztergomi termelésének drasztikus visszaesése a japan természeti
katasztrofa kovetkeztében.

® Milberg-Winkler [2010] empirikus adatokkal is alatmaasztotta ezt a megallapitast.

® Tipikus példa erre az autogyartas, ahol az alkatrészek a vilag legkiilsnbozébb részeirdl szarmaznak.

" Az inputkereskedelem raadasul nem is ad igazan teljes képet az offshoring tevékenységrél. A legfejlettebb
orszagok globalis vallalatai ugyanis nem feltétleniil vesznek részt az Gsszeszerelésben. Az offshoringnak az a
célja, hogy a vallalat a kulcskompetencidkra koncentraljon, a tobbi tevékenységet — gyakran magat a termelést is
— pedig masokra hagyja. Ily modon sok ,,termeld” vallalat gyakorlatilag semmit nem 4llit el6. Ez a véllalat adja
ugyanakkor magat a terméket, a markat, a design-t, a marketinget, a kinalati lanc logisztikajat és a pénziigyi

szolgaltatasokat.



kereskedelmében a fejlodé orszagok részesedése 35 szdzalékra nott.) Az exporttdl erdsen
fliggd fejlédé orszagokba elsdsorban épp e lancokon keresztiil gyliriizétt be a valsag.®
A nemzetkozi kinadlati lancok nemcsak a termelés, hanem a kereskedelem finanszirozasanak a
globalizalodasat is jelentik. A kinalati lancon beliili finanszirozas — amely Kiterjed a Kis- és
kozepes vallalkozasokra is — a beszallitok kozotti magas foka bizalmon alapul. A rendszer
alapfeltétele, hogy minden beszallité idoben leszallitja a maga hozzaadott értékét, és elegendd
pénziigyi forrassal rendelkezik ahhoz, hogy azt eldallitsa és exportalja. Amennyiben a
peénziigyi szektor nem tudja biztositani a mitkédo tokét, az exportfinanszirozast vagy a -
biztositdst, rés tamad a rendszerben, amelynek hatasa rovid idon beliill az egész lancban
jelentkezik. A kereskedelem és a termelés egyardnt visszaesik.
Kovetkezmények
Koréabbi kutatdsok azt mutatjak, hogy az iizleti ciklusok altalaban nagyobb hatéssal vannak a
kereskedelemre, mint a GDP-re, és e hatasok a GDP alakuldsahoz hasonldan szimmetrikusak.
A jelenlegi valsdg hatdsa azonban mélyebb, és mas, mint a kordbbi valsdgoké. A valsdg
kereskedelmi hatdsait illetéen alapvetéen két fontos sajatossag emelhetd ki. Egyrészt: a
kereskedelem sokkal nagyobb mértékben esett vissza, mint a GDP. Masrészt: a szimmetrikus
sokk aszimmetrikus hatdsokkal jart.
A nemzetkozi kereskedelem aranytalanul nagy visszaesése
A valsadg egyik sajatos jellemzdje, hogy a kereskedelem sokkal nagyobb mértékben esett
vissza, mint a GDP (lasd a 2. abrat). Ez els6sorban a kdvetkezd tényezdékkel magyardazhato:
1. Szinkronhatas;
2. Osszetételhatas;
3. Szamviteli torzitasok (a GDP esetében a hozzaadott értéket, a kereskedelem esetén
pedig a bruttd értéket vessziik figyelembe).
4. Megnétt a nemzetkdzi kereskedelem jovedelemrugalmassaga.
2. abra

Vilaggazdasagi GDP, export és az import volumenindexe

EA globalis értéklancok az 1980-as években kezdtek terjedni, amikor a fejlodé orszagok importhelyettesitd
politika helyett exportorientalt stratégiat kezdtek alkalmazni. A siker nem maradt el: a fejlodé orszagok
vilagpiaci exportrészesedése 20 év alatt (1986—2008) 16 szazalékrol 30 szdzalékra nétt az aruk, 13-ro6l 20
szazalékra a szolgaltatasok esetében. A vilagpiaci kereskedelem szerkezetének az atalakulasa egyben azt is
jelenti, hogy az érintett orszagokban a végsd kereslet erésen fligg az exportbevételtdl. (Az export GDP-

részesedése 33 szazalék koriil alakul.) (Bévebben lasd: Milberg—Winkler, 2010.)
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(Szazalékos valtozas)
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Forrdas: WTO, Trade Statistics adatok alapjan sajat szerkesztés.
Szinkronhatas

Az export és az import a vilag szinte valamennyi orszagaban egyidejlileg esett vissza (lasd az

1. tablazatot).

1. tabldzat
Az export és az import (érték) visszaesése 2009-ben
(Szazalékos valtozas az el6z6 évhez képest)
Import Export Import Export

Ausztria —23 -23 Magyarorszag -30 25
Belgium —26 -19 Malta -14 -14
Bulgéaria —48 -35 Németorszag 21 —20
Ciprus —-38 —28 Lengyelorszag —43 -30
Cseh -34 -30 Portugalia -25 -19
Koztarsasag

Dénia —25 -21 Romania —43 —28
Egyesiilt -14 -17 Spanyolorszag -29 22
Kiréalysag

Esztorszag —29 —29 Svédorszag —27 —26
Finnorszag -35 -31 Szlovénia -34 —25
Franciaorszag -23 —20 Szlovéakia -35 -30
Gorogorszag -39 -19 EU-27 -30 —25
Hollandia —29 —26 Izland —23 —25
[rorszag -15 0 Norvégia -30 —46
Lettorszag -34 -34 Kanada —22 -33
Litvania -56 -55 Egyesiilt —22 -18

Allamok
Luxemburg -25 -19 Kina 17 -20




Forras: EUROSTAT adatok alapjan sajat szerkesztés.
Vajon mi lehet az oka a hirtelen, egyideji visszaesésnek? A nemzetkdzi pénziigyi piacok
magas foka integracidja miatt a pénziigyi valsdg mar Onmagéban is magyarazhatja az
egyidejli visszaesést. Kiemelendd ugyanakkor az 1980-as évek végén, az 1990-es évek elején
elterjedt 10j tizleti modell (a globalis kinalati lanc) szerepe. A kinalati lancok
nemzetkoziesedése, valamint a vertikalisan integralt termelési halozatok just-in-time jellege
alapvetéen hozzajarult a keresleti sokk gyors transzmisszi6jahoz, a negativ hatasok
mélyitéshez.
Az amerikai és eurdpai fogyasztas visszaesése — talan még egy évitizeddel ezel6tt is — csak
honapokkal késobb jelentkezett a gyarakban, és még késébb a beszallitdé agazatokban.
Napjaink online vildgaban az amerikai és europai fogyasztas megtorpandsa szinte azonnal
megjelenik a teljes kinalati lancban: csokken a termelés és a beszerzés, a kereskedelem (az
export és az import egyarant) a vildg jelentds részén egyidejlileg esik vissza. A globdlis
kinalati lancok sajatos multiplikatorhatassal rendelkeznek. A félkész termékek tobbszor is
atlépik a hatart, miel6tt végtermékként a végsé fogyasztohoz jutnak. A nemzetkozileg
diverzifikalt termelés miatt a kedvezotlen kiilsé sokkhatasok nemcsak a végso keresleten
keresztiil hatnak a vallalatokra, hanem a beszallitoktol kapott inputok révén is. Amennyiben
valamely érintett szetkorban vagy orszagban sokkhatés jelentkezik, akkor a kindalati lancon
keresztlil az gyorsan tovaterjed a kapcsolédd agazatokhoz. A kindlati lanc valéjaban
transzmisszios csatornaként miikodik.

Osszetételhatas
Az Osszetételhatas a keresleti sokk sajatos jellegére vezethetd vissza. A kereslet ugyan
drasztikusan esett vissza, am a hozzaadott érték viszonylag sziik részére koncentralt: az
elhalaszthato termékekre, a tartos fogyasztasi cikkekre, valamint a beruhdzasi javakra (lasd a
3. abrat). E termékek kereslete gyakorlatilag azonnal lecsokkent, ami maga utan vonta a
kapcsolédd inputok (alkatrészek, Osszetevok, vegyszerek, acél stb.) keresletének a
csokkenését is. Erdemes megemliteni, hogy a globalis kinalati lancok szerepe itt sem
elhanyagolhato, hiszen azok jelentdsége épp a vegyipari, elektronikai és fémipari dagazokban
a legnagyobb.

3. abra
Feldolgozott termékek kereskedelme 2009-ben



m Uzemanyag és asvanyi
termékek
Vas és acel

H Vegyipari termékek

M Iroda és telekom
felszerelések
Autodiparitermékek

Textilipari termékek

Ruhazat

Mez6gazdasagi termékek

Megjegyzések: Kiils6 kor: szdzalékos valtozas az el6z6 évhez képest.
Bels6 kor: Részesedés a feldolgozott termékek kereskedelmébdl (szazalék).

Forrdas: WTO, Trade Statistics adatok alapjan sajat szerkesztés.

Tény tehat, hogy e termékek a GDP-nek viszonylag kis hanyadat teszik ki (lasd az 4. abra bal
oldalat), vilagkereskedelmi részesedésiik ugyanakkor meglehetdsen nagy (lasd az 4. dbra jobb
oldalat). Az Gsszetételhatas tehat jelentds mértékben hozzajarult ahhoz, hogy a kereskedelem
a GDP-nél sokkal nagyobb mértékben esett vissza.

4. abra

A globalis GDP osszetétele és a vilagkereskedelem szerkezete 2009-ben

63,40% B Mezéigazdasdg

B Arulereskedelem
N lpar

Stolgaltatdshereskedelem
Szolgdltatdsok
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Forras: WTO, Trade Statistics adatok alapjan sajat szerkesztés.

Szamviteli torzitasok

A kereskedelmi statisztika bruttd bazison kalkulalja a feldolgozott termékek forgalmat, mig a
GDP szamitasnal a termékek ¢és szolgaltatasok eldallitdsa soran keletkezd hozzdadott értéket
veszik figyelembe. A félkész termékeket illetben a GDP csak a termelési folyamat egyes
szakaszai soran keletkez6 hozzaadott értéket veszi figyelembe. A kereskedelmi statisztika
ugyanakkor minden hatdaratlépésnél teljes értéken veszi figyelembe a félkész termékeket.
Eppen ezért a globélis kinalati lancok multiplikatorhatasa e téren is nagy jelentéségii, amit
mutat az tény is, hogy a feldolgozoipari félkész termékek vilagkereskedelmi (lizemanyag
nélkiil) részesedése 2008-ban 40 szazalék koril alakult (WTO, 2011).

Megnétt a vilagkereskedelem jovedelemrugalmassaga
A kereskedelem GDP-t meghaladé visszaesése azzal is magyarazhatd tovabba, hogy a
globalizacié kovetkeztében az elmult évtizedekben jelentésen megnétt a vilagkereskedelem
jovedelemrugalmassaga. Az importkereslet jovedelemrugalmassagat a kovetkez6 képlet fejezi
ki:

em= (OSMIM)I(SYIY) = SMISY x YIM

Ahol: &y az importkereslet jovedelemrugalmassaga, M az importkereslet, Y a jovedelem, J pedig az
importkereslet, illetve a jovedelem valtozasat mutatja (Milberg—Winkler, 2010).
A keépletbdl jol lathatd, hogy a nagyobb foku gazdasagi nyitottsag (legyen az akar
liberalizacio, akar technoldgiai valtozas vagy 1 lizleti stratégia eredménye) dnmagaban nem
eredményezi a jovedelemrugalmassag novekedését. Eppen ellenkezéleg, ha minden mas
feltétel valtozatlan, a nagyobb importhajlandosag (M/Y) csokkenti az importkereslet
jovedelemrugalmassagat. Amennyiben azonban a magasabb importhajlandosag az
import/GDP-rata (dM/6Y) nagyobb jarulékos novekményével jar, akkor a rugalmassag
valoban né.’
Freund [2009] szerint a vilagkereskedelem jovedelemrugalmassdga az 1960-as évekbeli 1,94
szazalékrol a 2000-es évekre 3,69 szdzalékra nétt. A GDP viszonylag nagy visszaesése igy a
vilagkereskedelem dramai csokkenését eredményezte az elmult években.

Szimmetrikus sokk aszimmetrikus hatdasokkal

® Milberg-Winkler [2010] empirikusan is aldtimasztja ezt az 5sszefliggést.
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Korabbiakban mar lathattuk, hogy a pénziigyi, majd gazdasagi valsdg szinte a vildg Gsszes

crer

érintette az egyes orszagok kereskedelmét (lasd az 5. dbrat).
5. dbra

A GDP és az arukereskedelem alakulasa 2009-ben

(Szazalékos valtozas, volumen)

Forras: WTO-adatok alapjan sajat szerkesztés.

A vilagpiaci export értékének 2009. évi atlagos visszaesése 12,2 szdzalék, az importé 12,9
szazalék volt.®* Az dtlagndl nagyobb mértékii volt az export visszaesése Eszak-Amerikdban és
Eurépaban (14,4 szazalék), mig a legkisebb visszaesést az olajexportald régiok (Afrika, Dél-
és Kozép-Amerika stb.) tapasztaltdk. Azsia és a Fiiggtlen Allamok Ko6zossége (FAK) esetében
a visszaesés némileg nagyobb volt, de még mindig az 4tlag alatt alakult. Relative kis
mértékben csokkent az ujonnan iparosodott orszagok (5,9 szazalék) exportteljesitménye is,
pedig gazdasaguk erdteljesen exportorientalt.

Importoldalon a helyzet éppen ellenkezd. A legnagyobb visszaesést a fébb olaj- és mas
nyersanyagexportérok esetében regisztraltak. A FAK esetében a visszaesés 20, Dél- és
Ko6zép-Amerika esetében pedig 16,5 szazalékos volt. Ez a visszaesés részben a 2009. évi

alacsonyabb arakkal magyarazhato. Erésen csokkent az import Eszak-Amerikaban (—16,3

0 A WTO Trade Statistics adatai alapjan.
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szazalék), Eurdpaban (14,5 szazalék) és a Kozel-Keleten (-10,6 szazalék). Afrikaban és
Azsiaban ugyanakkor egyszamjegyii volt a visszaesés.
Milberg—Winkler [2010] szerint a valsag kereskedelmi hatasa alapvetéen a kovetkezd
tényezotol fiiggott:

— az exportprofiltdl (vagy a globalis értéklancban betoltdtt szereptdl);

— az értéklanc jellegétdl (vevo- vagy termeldvezérelt);

— az importkereslet és a helyettesités nettd hatdsatol.

Kereskedelempolitikai reakciok

A 2. tablazat dsszefoglalja a valsag nemzetkozi kereskedelemre gyakorolt hatdsait. Mint arrél
kordbban mar szd volt, a valsdg elsésorban a beruhazasi projektek és a tartds fogyasztasi
cikkek kereskedelmében éreztette hatasat. A (gyakran import tékejavakbol finanszirozott)
beruhazasi projektek és a (a fogyasztasi hitelekhez szorosan kapcsoldodd) tartoés fogyasztasi
cikkek (példaul: autd, luxuscikkek stb.) forgalma egyarant érzékenyen reagal a
hitelfeltételekben bekovetkezd valtozasokra. A hitelfeltételek kedvez6tlen alakulasa, valamint

a megcsappano fogyasztoi bizalom kovetkeztében jelentdsen csékkent az importkereslet.

2. tablazat
A valsag nemeztkozi kereskedelemre gyakorolt potencialis hatasai
Export mennyisége Import mennyisége
Hitelvalsag, bizalomvesztés - -
Hazai kereslet csokkenése + -
Pénziigyi és gazdasagi Valoszintileg:
,jarvany” -
Lehetséges reakciok:
— Leértékelés + -
— Nemzetkozi pénziigyi Valoszintileg:
tamogatas + +
—,,Koldulj a szomszédodtol” + -

Forrds: Sajat szerkesztés.

Kedvezétlen hatassal volt az exportra és az importra a kereskedelem finanszirozasi
koltségeinek a novekedése is (magasabb kamatok, novekvé exportbiztositék stb.). A valsaggal
sijtott orszagban a hazai kereslet csokkenése miatt a hazai termeldk igyekeztek megndvelni
exportértékesitéseiket. A vdlsag dltal érintett orszagokba iranyulo exportlehetoségek
elvesztése, valamint a pénziigyi problemdk potencidlis begytiriizése miatt harmadik
orszagokban is lelassult a gazdasdgi ndvekedés. Ez visszahatott a valsaggal terhelt orszagokra
is, hiszen a harmadik orszagok gazdasagi novekedésének lassulasaval csokkentek az

exportértékesitési lehetdségek.
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Mit tehettek ekkor az érintett orszagok? A lehet6ségek kore meglehetésen sziik: valaszthattak
a hazai valuta leértékelése, a nemzetkézi pénziigyi tdmogatds, valamint a
kereskedelempolitikai  intézkedések koziil. Mivel e cikk célja a nemzetkozi
kereskedelempoltikai valaszok attekintése, a tovabbiakban kizardlag erre koncentralok.
A 2008-2009. évi globalis gazdasagi valsdg soran sokan tartottak attol, hogy eldtérbe
keriilhetnek az 1930-as nagy gazdasagi vilagvalsagot jellemzd gazdasagi koriilmények, az
autark kormdnyzati politika és az annak részét képezd protekcionista kereskedelempolitika. E
félelmet fejezte ki a G-20 allam- és kormanyf6i altal 2008 novemberében kiadott nyilatkozat
is:
,Elismerjiik, hogy a pénziigyi bizonytalansag idészakaban kiemelt jelentdségi a

protekcionizmus elutasitasa, valamint a befelé fordulas elkertilése. Erre tekintettel,

az elkovetkezd 12 honapban tartozkodunk attdl, hogy a beruhdzasokat vagy az

aru- ¢s szolgaltataskereskedelmet, valamint az exportot korlatozé 1

intézkedéseket vezessiink be, vagy a WTO-val 0Osszhangban nem allo

intézkedésekkel 6sztondzziik az exportot.”(CNN, 2008)
Szerencsére az aggodalmak tulzottnak bizonyultak, hiszen az 1930-as éveket jellemzd
altalanos (szinte minden termékre kiterjed6) protekcionista hullam elmaradt. 4 valsagnak
mégis szamos kereskedelempolitikai kovetkezménye volt. A foébb tendenciak a kovetkezok.

— Megakadtak a nemzetkozi kereskedelmi targyalasok.

— A hagyomanyos protekcionizmus szintje nem emelkedett jelentés mértékben.

— Az adminisztritativ protekcionizmus terjedése a hazai hitelezés (lend local), a hazai
valallatok tamogatasa, kozbeszerzés, ,vasarolj hazait” mozgalmak, kiilfoldiek
munkavallaldsanak korlatozasa, kulfoldi mikodotoke-beruhdzasok korlatozasai,
sztenderdek, adokedvezmények).

A multilateralis kereskedelmi tdargyalasokat, a WTO Doha-fordulojat illetden érdemes
megemliteni, hogy mikdzben nagy remények flizédtek hozza, a targyalasok mdr a krizis
kitorése eldtt, attol fiiggetleniil holtpontra jutottak. (Bévebben lasd példaul: Baldwin—Evenett,
2011; Elekes—Halmai, 2008.) Tekintettel arra, hogy a tagallamok alapvetéen azzal voltak
elfoglalva, hogy lehetdleg WTO-konform médon ugyan, de valamilyen médon 6sztondzzék
exportjukat, és korlatozzak az importversenyt, nem meglepd, hogy a krizis sem jelentett
akkora erdt, hogy a targyalasok kimozduljanak a holtpontrol. S6t, az Gjonnan bevezetett

intézkedések a WTO szabalyozasi rendszerének szamos gyengeségére mutattak ra.
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Amennyiben pontos képet szeretnénk kapni arrdl, hogy milyen kereskedelempolitikai
intézkedéseket vezettek be az érintett orszdgok a valsdg idején, nem elég a
kereskedelempolitika leggyakrabban alkalmazott eszkozeire koncentralni. Voltak ugyan olyan
orszagok (példaul: Ecuador, Oroszorszag, Ukrajna), amelyek megemelték egyes termékek
(példaul: autod, elektronikai cikkek, vas és acél, gépek) vamjait, vagy importengedélyezési
rendszert vezettek be (Argentina, India, Indonézia), a protekcionizmus dtlagos szintje mégsem
emelkedett jelentos meértékben.
Ez a szigori WTO-szabalyok mellett valdsziniileg azzal magyarazhato, hogy a globalis
érteklancok elterjedtsége miatt a fejlett orszdagok vdllalatai — amelyek tobbnyire az
értéklancok vezetd vallalatai — az inputok (és ezen keresztiil a jovedelmezdség) miatt erdsen
fiiggnek az importtdl. Ezért e vallalatok — a korabbi valsadgok tapasztalataival ellentétben —
nem érdekeltek a protekcionizmus szintjének emelésében.
A valsag idején ezért Sokkal nagyobb szerephez jutottak az ugynevezett , koldulj a
szomszédodtol”  (beggar-thyneighbour) intézkedések. FEzek kozos jellemzoje, hogy
kereskedelemtereld hatassal rendelkeznek. Olyan eszkdzokrdl van itt szo, mint példaul a
kiilonboz6 exportpromociods intézkedések (példaul exportéroknek nyujtott adokedvezmények
formajaban), kiilfoldi mitkod6toke-beruhazasok korlatozasai, allami mentécsomagok (bail
out), ,,vasarolj hazait” mozgalmak stb.
A valsag idején bevezetett protekcionista eszkdzok elsddleges célpontja Kina volt. A 10
leginkabb tdmadott orszag kozott kizardlag fejlett orszagok (USA, Németorszag stb.) jelennek
meg. (Bovebben lasd: Evenett, 2009.) Az érintett termékek korét illetéen elmondhato, hogy
bar sokan hangoztattak, hogy a bevezetett 1j intézkedések célja a kornyezetvédelem, az
innovacié stb. tamogatasa, Evenett [2009] szerint a diszkriminativ intézkedések zéme a
hanyatlo agazatokra és a mezogazdasdagra koncentralt. Azaz épp azokra a teriiletekre,
amelyek a multilateralis kereskedelmi targyalasok, a WTO Doha forduléja terén is a legtobb
problémat okozzak.
Milyen szerepe lehet a nemzetkozi kereskedelempolitikanak a kilabalasban és a
fellendiilésben?
A vilaggazdasagi kilabalas iitemét illetden meglehetdsen nagy a bizonytalansag. Az IMF
[2011] elorelejzései szerint a vilag GDP-jének éves novekedési liteme 2011-t61 5 szazalék
koriil alakul (lasd a 6. abrat).
6. abra

Globalis GDP-novekedés
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Megjegyzés: 2011-t61 eldrejelzés.

Adatok forrasa: IMF World Economic Outlook Database, 2011. 4prilis.

Egyértelmiinek tlinik ugyanakkor a nemzetkdzi kereskedelem helyredllasa, hiszen a
vilagkereskedelem mar 2010-ben is erds névekedést mutatott (lasd a 7. abrat). Az IMF [2011]
adatai szerint a vilagkereskedelem novekedése 2010-ben 12 szazalék koril alakult, és a
novekedés (ha alacsonyabb szinten is ugyan, de) varhatéan 2011-ben és 2012-ben is
folytatddni fog. A novekedésnek elsdsorban a 2009-ben bevezetett novekedésdsztonzo
intézkedések eredményeként fellendiild aggregalt kereslet, valamint a pénziigyi ¢és
tokepaicokon jelentkezo fesziiltségek (atmeneti) enyhiilése adott lendiiletet. (Evenett, 2010).

7. abra
Vilagkereskedelmi helyreallas
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Megjegyzés: 2011-t6l elorejelzés.
Adatok forrasa: IMF World Economic Outlook Database, 2011. &prilis.
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Egyértelmi tehat, hogy a makrogazdasagi és pénziigyi tényezok épp olyan fontos szerepet
jatszottak a vilagkereskedelem 2009. évi déarmai visszaesésében, mint a 2010. évi
helyreallasban. A nemzetkozi kereskedelem egyuttal jelentos szerepet tolthet be a valsagbol
torténd kilabalasi folyamatban, hiszen nagy a jelentosége a pénziigyi stabilitas fenntartasaban
¢és visszanyerésében. A folyo fizetési mérleg egyensiilyzavarai kétségtelentil csokkenthetdk,
vagy akar meg is szilintethet6k kereskedelempolitikai intézkedésekkel (nemzetkozi
kereskedelmi és beruhazasi korlatozasokkal). A kereskedelempolitika azonban nemcsak a
protekcionizmussal jarulhat hozz4 a vilaggazdasagi egyensuly megteremtéséhez.

Globalis egyensulyzavarok
A pénziigyi valsag kezdetekor tobb elemzd (példaul: Bernanke, 2009; Krugman, 2009a) is
ugy vélte, hogy a valsag egyik kulcstényezdje a globalis folyd fizetésimérleg-zavar.
Elméletiik Iényege a kovetkezd. A feltorekvé piacok beruhdzdasokat meghalado
megtakaritisai — amelyek folyo fizetésimérleg-tobbletként jelentkeznek — kedvezd hatdssal
voltak a deficites orszagok pénziigyi helyzetére, jelentosen csokkentek a kamatok. E
megtakaritasok kovetkeztében a fobb fejlett orszdgokban jelentés mértékben emelkedett meg
a hitelallomany és a kockéazatvallalasi hajlandosag.
Erdemes tehat megvizsgalni a folyé fizetési mérlegeket. Amennyiben 6sszehasonlitjuk a vilag
elsé tiz tobblettel rendelkezd és deficites orszaganak mérlegeit, szembetlinik, hogy a
tobblettel redelkezé orszagok pozitiv aruforgalmi és (a legnagyobb tobblettel rendelkezd
orszagokban) negativ szolgaltatiskereskedelmi mérleggel rendelkeznek (lasd a 8. dbrat).
Ezzel szemben a deficites orszdagok tobbségét porzitiv szolgaltatdskereskedelmi és negativ

druforgalmi egyenleg jellemzi (lasd a 9. dbrat).
8. dbra

Folyo fizetésimérleg-tobblettel rendelkezo orszagok
(Elsé tiz, 2008, folyo USD)
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Forras: Vilagbanki adatok alapjan sajat szerkesztés.

9. dbra
Foly¢ fizetésimérleg-hiannyal rendelkezé orsziagok
(Els6 tiz, 2008)
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Forras: Vilagbanki adatok alapjan sajat szerkesztés.
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Deardorff [2010] szerint a komparativ elény elmélete segithet megérteni a
kereskedelempolitika és a globdlis egyensulyzavarok kapcsolatat. Munkéjaban ramutat, hogy
az implicit ¢és explicit tadmogatds kereskedelmi tobblet ¢és deficit felhalmozodasat
eredményezheti, ami kedvez6tleniil hathat az adott orszag természetes komparativ elényére is.
A tamogatasok megsziintetése egyrészt noveli a jolétet, masrészt csokkenti az
egyensulyzavart.

Hagyoményosabb, statikus szemléletben is sokat segithet a komparativ elony elve a globalis
egyensulyzavarok okainak feltarasban. Két orszag kozott — két termékes modellt feltételezve
— példaul jolétcsokkentd kereskedelmi egyensulyzavar keletkezhet, ha kereskedelmi
protekcionizmusuk aszimmetriaval jellemezheté (Deardorff, 2010). Amennyiben az egyik
orszagnak a munkaintenziv termékek termelésében, a masiknak pedig a téke- (vagy
technoldgia-) intenziv termékek/szolgaltatdsok nyujtasa terén mutatkozik komparativ elonye,
aszimmetrikus a protekcionizmus, ha a szolgaltatasok esetében mindkét orszagban erdsebb az
importkorlatozas, vagy az egyik orszdgban mindkét terméknél magasabb szintii a
protekcionizmus. Az aszimmetria kikiiszobolését célzo liberalizacio egyidejiileg csokkenti az
egyensulyzavart és noveli a jolétet.

Az érukereskedelmi liberalizacio hatasat mutathatja, hogy mig az 1990-es évek kozepén a
szektor kb. a GDP 3 szazalékaval jarult hozza a globalis egyensulyzavarokhoz, addig a 2000-
es évek vége felé mar 6 szazalékkal. A szolgaltataskereskedelem hozzajarulasa ugyanakkor
tobbé-kevésbé allando maradt, a GDP 1,5 szazaléka koriil alakult (Evenett, 2010). (Igaz, a
folyo fizetési mérleg nem tartlamazza az Osszes kereskedelmi szolgaltatast.) Az eltérd
tendencidk arra is utalank, hogy ndé az eltérés az dru- és a szolgaltatiskereskedelmi
protekcionizmus szintje kozott. Ez mar csak azért is fontos lehet, mert a legnagyobb
aruforgalmi deficitet felhalmoz6 orszagok alapvetden a szolgaltatasszektorra Szakosodtak.
Erdemes megvizsgalni, hogy vajon van-e Osszefiiggés a deficites és szuficites orszagok
fizetési mérlegének a szerkezete, valamint a komparativ elényok és a kereskedelmi korlatok
kozott. Az atlagos vamszinvonalak Gsszehasonlitasa alapjan (lasd a 3. tdbldzatot) ugy tinik,
hogy az aruforgalmat illetden a protekcionizmus szintje nagyjabol azonos a tobbletes és
deficites orszagokat illetoen.

3. tablazat
Legnagyobb kedvezményes vamtétel (MFN) szerint atlagos alkalmazott vamtételek
importmennyiséggel stlyozva
(2008)
MFN-vdm Mezdgazdasdg Nem mezdgazdasagi termékek
Kina 4,3 10,3 4,0
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Németorszag (EU-27) 2,9 9,8 2,4

Japan 2,0 12,5 1,2
Kuwait 50 8,2 4,5
Oroszorszag 10,3 17,6 9,2
Norvégia 2,7 36,2 0,4
Svédorszag (EU-27) 2,9 9,8 2,4
Malajzia 6,3 16,7 5,6
Hollandia (EU-27) 2,9 9,8 2,4
Egyesiilt Allamok 2,0 4,1 1,9
g%anyolorszag (EU- 2.9 0.8 2.4
Olaszorszag (EU-27) 2,9 9,8 2,4
127;e)1nc1aorszag (EU- 2.9 0.8 2.4
Gorogorszag (EU-27) 2,9 9,8 2,4
Ausztralia 55 2,9 5,6
Torokorszag 4,0 16,9 3,3
Egyesiilt Kiralysag

(EU-27) 2,9 9,8 2,4
Portugalia (EU-27) 2,9 9,8 2,4
India 6,0 13,7 58

Megjegyzés: Kuwait esetében az adatok 2007-re vonatkoznak.

Forrds: WTO Tariff Profiles adatok alapjan sajat szerkesztés.

A WTO [2011] adatai alapjan a szolgaltatisok tekintetében a szuficites orszagok importtal
szembeni védelme ugyanakkor erdsebbnek tiinik. Tekintettel arra a tényre, hogy a deficites
orszagok  tobbnyire a  szolgéltatasokra  specializadlodtak, a magasabb szintli
szolgaltataskereskedelmi protekcionizmus ardnytalanul kedvezdtleniil érintheti  Oket.
Valdjaban ez a megfigyelés altalanositasra is lehetéséget ad: erésnek tiinik a kapcsolat az
orszagok jovedelemszintje ¢és a szolgaltataskereskedelem korlatozasa, valamint a
szolgaltatdsok hozzédadott értékbdl torténd részesedése €s a szolgaltatasexportra torténd
specializacio kozott (lasd a 10. dbrat).

10. abra
A szolgaltatasok hozzaadott értékbol torténo részesedése és a szolgaltatasexportra

torténd specializacio kozotti kapcsolat
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Megjegyzés: Az elemzést a 10-10 legnagyobb fizetésimérleg-tobblettel, illetve -hidnnyal
rendelkez6 orszagra végeztem el. A Pearson-féle korrelacios egyiitthato (r) értéke: 0,612132.
Az elemzés alapjan tehat érdemes pontositani az eldbbi megallapitast. A kapcsolat inkabb
kozepes, mint erds, hiszen a szolgéltatdsok hozzaadott értékbdl torténd részesedése a
szolgaltatasexportra torténd specializaciot csak 37 szazalékban (R®) magyardzza. (A
szolgaltatasexportra torténd specializaciot a szolgaltatasexport teljes exporton beliili aranyaval
fejeztem ki.)

Forras: Sajat szerkesztés vilagbanki adatok [2008] alapjan.

A teljes képhez hozzatartozik, hogy a deficites gazdasagok zomében a portfolio és egyéb
beruhazasi — de nem kilfoldi mikodo téke — tételek jarulnak leginkabb hozza a fizetési
mérleg hidnyahoz. A foly6 fizetési mérleg hidnya ugyanakkor kézéptavon fenntarthatobb, ha
azt a hirtelen kivonas szempontjabol kevésbé kockazatos kiilfoldi miikddd toke finanszirozza.
A kiilfoldi mikodo téke (vagy a szolgaltataskereskedelem 3. modja) Osztonzésének ezért
mindenképpen a fenntarthatatlan egyenstlyzavarok kezelését célzo politikak részének kell
lennie.

A folyo fizetési és a fizetési mérlegek szerkezetének eltérései, az aru- ¢és
szolgaltataskereskedelmi protekcionizmus szintje kozotti kiillonbség, valamint a kereskedelmi
specializacié mintai egyarant arra utalnak, hogy a vilaggazdasag kiegyensulyozasat célzo

politikakban a nemzetkozi kereskedelem tovdbbi liberalizacidja fontos szerepet télthet be.
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Mit és hogyan kellene liberalizalni?
A WTO keretében zajlo multilaterdlis kereskedelmi tdargyaldasok gyakorlatilag stagnalnak,
aminek egyik f6 oka az USA ¢és Kina, valamint mas feltorekvo piacok kozotti nézeteltérés. Az
USA az ugynevezett ,,nullaért nullat” (zero for zero) megkozelités hive. Az USA hajlando
ipari termék importjanak kozel felére nulla vamot meghatarozni, ha ugyanezt a feltorekvo
piacok is megteszik. Figyelembe véve a kiinduld vamszinteket, ez a 1épés az USA részérdl
(ahol az ipari termékekre vonatkozé atlagos vamszinvonal egyébként is alacsony) Iényegesen
kisebb mértéki atlagos vamcsokkentést igényelne, mint a feltorekvd orszdgok részérdl. Nem

véletlen, hogy e megkozelitést Kina, India és Brazilia egyarant elutasitotta.

Az emlitett probléma nemcsak az Egyesiilt Allamokat érinti, hanem gyakorlatilag szinte az
Osszes fejlett orszagot, és minden mdas olyan orszdgot, ahol alacsony az ipari termékek
importjara vonatkozod atlagos vdmszinvonal. Amennyiben ugyanis nem sikeriil csokkenteni a
vamok (orszagok kozotti) szorodasat, tartds (vam)aszimmetria alakulhat ki egyes orszagok
(tobbek kozott a feltorekvO piacok) javara. Egy ilyen tipust megallapodds évtizedekre

rogzithetné a cserearanyokat.

Kina exportja 2001 ota atlagosan 20 szazalékkal nétt. Kina, és altalaban a feltorekvd piacok
jelentés mértékli egyoldall vamcsokkentést hajtottak végre, és szdmos mas, autondom
intézkedést vezettek be a kereskedelem Osztonzésére. Ipari termelésiik és versenyképességiik
folyamatosan n6 (még ha okozott is némi megtorpanast a gazdasagi valsag). Az ipari
termékek kereskedelmében Kina az 6sszes fObb piacon meghatiroz6 szerepld. 2001 és 2009
kozott Kina részesedése a fobb importpiacokon megduplazddott, és a legfontosabb piacokon
részesdése eléri a teljes vilagpiaci import egyotodét. (Japanban 35, az Eurdpai Unidban 30, az
Egyesiilt Allamokban pedig 26 szazalékos a részesedése.) (B&vebben lasd: Mattao-Ng—
Subramanian, 2011.) Tovabbi fontos informacio, hogy Kina részesedése éppen a
legerésebben védett szektorokban nétt a legintenzivebben.™

Ilyen koriilmények kozott érthetd, hogy a vamcsdkkentés terén nem akarnak olyan messzire
menni, mint azt az USA szeretné. S6t, pillanatnyilag ugy tinik, hogy a kereskedelmi
partnerek sem szeretnének tovabbi liberalizdciét végrehajtani. Eppen ellenkez6leg: a Kinaval

folytatott kereskedelemben egyre gyakrabban alkalmaznak kvotakat a fejlett és fejlodo

1 Kinat id8kozben azzal is megvadoltak, hogy ezt a hatalmas exportsikert a renminbi aluértékelt arfolyamaval

érte el.
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orszagok egyarant. Amikor Kina eléri a piacgazdasagi statust, ez az eszk6z mar nem
alkalmazhaté tovabb, s6t 2013-ban lejarnak azok az atmeneti termékspecifikus
védozaradékok is, amelyeket Kina WTO-csatlakozasakor vezettek be. E tény tovabb fokozza
a kinai versennyel kapcsolatos aggodalmakat. Mig kordbban a versenyszféra tamogatdsdanak a
hianya hatraltatta a targyalasokat, 0gy tinik, hogy most a Kina dltal domindlt versenytol
valo félelem a fo ok, els6sorban a nem mezdgazdasagi termékek teriiletén.
Az utdbbi évek magas élelmiszerarai miatt az agrarprotekcionizmusra nehezedd nyomas
enyhiilt. S6t, most inkdbb az exportkorlatozas okoz problémat, &m e témakor nem szerepel a
Doha-fordul6d napirendjén. A szolgdltataskereskedelmi targyalasok pedig nem kapnak elég
figyelmet, raadasul a tobbség szerint a kérdés til bonyolult ahhoz, hogy e forduld keretében
jelentds eredményeket lehessen elérni.
Valojaban a szolgaltataskereskedelem sokkal nagyobb figyelmet érdemelne. A magas
jovedelmii deficites orszadgok feldolgozo6 szektora csak igen kis mértékben képes az altalanos
gazdasagi feltételek (példaul: 4j munkahelyek teremtése) javitasara, mivel a teljes hozzaadott
értéknek csak kis része szarmazik e szektorbol. Az elmult harom évtizedben ugyanis oOriasi
mértékben megnodvekedett a szolgaltatd szektor gazdasagi jelentdsége: mig kordbban a
vilaggazdasagi GDP 55 szazaléka, ma mar kb.70 szazaléka szarmazik e szektorbol (Evenett,
2010). A szektor jelentGsége egyéb tekintetben is megnétt: szerepe a foglalkoztatasban,
aranya a koltségek kozott (lasd a 11. abrat), részesedése a kiilfoldi mitkodotéke-befektetésbol
stb.

11. dbra

Aggregalt aru- és szolgaltatiaskereskedelmi koltségindex, 1995-2007
(1995 = 100)
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Forrds: Miroudot et al. [2010].
A 11. dbra jol szemlélteti az aru- €s szolgaltataskereskedelmi koltségindexek alakulasa
kozotti markéns kiilonbséget. Addig, amig az arukereskedelem koltségei tobb mint 15
szazalékkal csokkentek az 1995-2007 kozotti idészakban, a szolgéltataskereskedelem
koltségei tobbé-kevésbé valtozatlanok maradtak.
Tekintettel arra a tényre, hogy a szolgdltatas a GDP legjelentdsebb tétele, a vilaggazdasagi
egyensuly helyredllitisa elkeriilhetetlen a szolgdltato szektorra iranyulo lépések nélkiil. A
szolgaltataskereskedelmi liberalizacid mellett szol a (fébb) deficites orszagok korabban mar
bemutatott  sajatos  fizetésimérleg-szerkezete is. Mivel sok deficites orszag
szolgaltataskereskedelemre specializalodott, gazdasaguk kiegyensulyozasa szempontjabol
kedvezétlen szdmukra, hogy abban a szektorban, amelyben komparativ elénnyel
rendelkeznek, magasabb a protekcionizmus szintje. (Ugyanez persze elmondhatdé az
aruforgalomban megmaradt protekcionista intézkedéseket illetéen is.) A vilaggazdasag
kiegyensulyozasara irdnyul6 kisérletek tehat nem nélkiilozhetik az olyan politikékat, amelyek
a szolgaltato szektor jelentds valaszték- és mindségi boviilését célozzak.

Nemzetkozi kereskedelempolitika a valsag utan

A XXI. szazadra a nemzetkozi kereskedelem sokkal tobb lett, mint egyszerii aruforgalom. A
termelés bizonyos fazisainak kilfoldre telepitésével (a globalis kinalati lancok

megjelenésével) jelentdssé valt a kiilonbzd Osszetevok, alketrészek kereskedelme, az iizleti
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célu utazas, a szellemi tulajdon megosztasa, de olyan uj teriileteket is fellel a nemzetkozi
kereskedelem, mint a telekommunikdcio, a szolgdltatdskereskedelem kiilonbozé formdi, a
kozvetlen kiilfoldi beruhdazasok, valamint a vdllalati kapcsolatok egyéb formdi stb. E
tertileteken a WTO-szabalyozas meglehetdsen korlatozott, vagy teljesen hianyzik.

A problemdkat a fejlett és feltorekvd orszagok egyre tobb, egyre mélyebb, egyre szélesebb
teriileteket feloleld szabadkereskedelmi megallapoddsokkal probaltak megoldani. Addig,
amig 1990-ben csak kb. 70 megallapodas volt érvényben, 2010-re mar majdnem 300. A
megallapodasok fele szigoruan véve nem igazan regionalis. A megallapodas 2/3-a fejlodo
orszagok, 1/4-¢ fejlett és fejlodo orszagok, a maradék pedig fejlett orszagok kozott jott 1étre.
(Bdvebben lasd: WTO, 2011.)

Erdekes ugyanakkor, hogy a preferencidlis megdllapoddsok szamdnak ugrdsszerii emelkedése
nem jart egyiitt a preferencialis kereskedelem hasonloan intenziv boviilésével. Carpenter ¢és
Lendle [2010] a 20 legnagyobb import6r (a vilag arukereskedelmének 90 szazaléka 2008-ban)
forgalmat vizsgélva arra a kovetkeztetésre jutott, hogy kereskedelmiiknek csak 16 szazaléka
volt preferencialis. Az aruk nagyobb része tehat tovabbra is a legnagyobb kedvezményes
banasmod mellett keriil forgalomba. Tovabbi érdekesség, hogy a preferencialis
megallapodasok szamdnak emelkedésével egyidejiileg csokken a tagok versenyeldnye, hiszen
egyre tobb versenytars €¢lvez hasonld elbanést. Ez arra enged kévetkeztetni, hogy a vamokon
tul mas oka is lehet a preferencidlis megdllapodasoknatk.

A megallapodasok egyre szélesebb teriileteket fednek le, egyre mélyebben. A WTO
tanulmanya (WTO, 2011) megvizsgalta, hogy mekkora az atfedés a WTO és a preferencidalis
megallapodasok altal lefedett teriiletek kozott. 100 megallapodas vizsgélata alapjan arra a
kovetkeztetésre jutottak, hogy tényleges atfedés csak az ipari és mezdgazdasagi termékekre
vonatkoz6 vamkedvezmények tekintetében van. A preferencialis megallapodasok ugyanakkor
egyre inkabb kiterjednek olyan ujabb teriiletekre is (mint példaul a kereskedelem technikai
korlatai, a szolgaltatasok, a szellemi tulajdonjog védelme, vagy a kereskedelemmel
kapcsolatos beruhazasi intézkedések), amelyekkel kapcsolatban a WTO keretében csak igen
korlatozott az elérelépés. Raadasul az Gjabb tipusti megallapoddsok még tovabb mennek, és
olyan, a WTO 4ltal egyaltalan le nem fedett teriileteket is lefednek, mint a versenypolitika, a
beruhazas, a tokemozgas, a kdrnyezetvédelem, a munkapiac stb.

A bonyolultabbd, Osszetettebbé valo nemzetkozi kereskedelmi kapcsolatok a nemzetkozi
kereskedelmi kooperacié 0j formait igényelik. E valtozasokhoz a WTO nem igazan tudott

alkalmazkodni. Erre a paradoxonra hivja fel a figyelmet Baldwin [2009]. Addig, amig a
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nemzetkdzi kereskedelem alapvetd valtozason ment keresztiil a XXI1. szdzadra, a mulilateralis
kereskedelempolitikai koordindcio nem vdaltozott, megtartotta XX. szdazadi jellegét, annak
szamos problémajaval egyiitt.

Fontos kérdés, hogy vajon sikeriil-e beépiteni a megvaltozott feltételekhez jobban
alkalmazkodoé bilateralis és regionalis elemeket a multilateralis kooperacié rendszerébe? A
XXI. szazadi nemzetkozi kereskedelmi kooperacid alapvetd reformokat tesz sziikségessé.
Bdviteni sziikséges a mélyrehatobban szabalyozott teriiletek korét (szolgaltataskereskedelem,
az emberek szabad aramlasa, kormanyzati beszerzés, versenypolitika stb.). Ezek a reformok
elképzelhetetlennek tiinnek a WTO-¢ jellemzé ,, lehetetlen hdrmas” (Baldwin, 2009)
problémakorének feloldasa nélkiil. A konszenzus, az egységes kotelezettségvallalas, és a
kotelezttségek kikényszerithetéségének harmasa ugyanis mindenképpen megneheziti, egyes

esetekben ellehetetleniti az elorelépést.

A nemzetk6zi termelési haldzatok (production networks) elterjedésével egyre kevésbé elég
pusztan a kereskedelempolitika 6sszehangolasa, szabalyozasa. A hatarokon atnyald termelési
halézatok szamos nemzeti politika Osszehangolasat tehetik sziikségessé. 4 XXI. szazadi
nemzetkozi kereskedelmi megadllapodasoknak mar nem vamkedvezményekrol kell szolniuk,
hanem arrdl, hogy hogyan javithatiuk a nemzetkozi iizleti  kornyezetet, hogyan

egyszerisithetjiik a nemzetkozi {izleti kapcsolatokat.

Zaro gondolatok
A 2008-2009. évi valsag sebessége €és szinkronitasa — kiillondsen a nemzetkdzi kereskedelmet
illetéen — példa nélkiili. A globalis kindlati lancok megvaltoztattiak a gazdasagi sokk
transzmiszios mechanizmusait. Addig, amig a korabbi valsagok alapvetéen makrogazdasagi
jellegiiek voltak (a 6 transzmisszios csatorna a csokkend kiilfoldi exportkereslet volt), ezuttal
— a globalis kinalati lancok révén — mikrogazdasagi mechanizmusok is életbe léptek. A
kedvezotlen kiilsé sokkok mar nemcsak a késztermékek exportkeresletén keresztiil éreztetik
hatasukat, hanem a félkész termékek keresletének ¢és kindlatdnak az ingadozasa révén is. A
termelési fazisok teriileti szétvaldsa (azaz a globalis kindlati lancok elterjedése) tehat nemcsak
a hatékonysag javitasat és a fejlodd orszagok iparosodasat segitette, hanem — a kedvezdtlen
kiils6 gazdasagi hatasok tekintetében — egy 1j, minden eddiginél gyorsabb transzmisszios
csatornat is megnyitott. Ez az 0j transzmisszios csatorna lehet az egyik legfontosabb oka a
nemzetkozi kereskedelem hirtelen, szinkronizalt, a GDP visszaesését jelentés mértékben

meghaladd Osszeomlasanak. (Természetesen nem feledkezhetink meg a szamviteli
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torzitdsokrol sem, hiszen azok szerepe is jelentds lehet a nemezetkozi kereskedelem GDP-t
meghalado visszaesésében.)

A vilaggazdasagi helyredllds iitemét illetden meglehetésen nagy a bizonytalansag,
egyértelmiinek tlinik ugyanakkor, hogy a nemzetkozi kereskedelem gyorsan eléri a valsag
elotti szintjét. A piacok visszarendezodése 2009 Oszén megindult, bar a felépiilés
meglehetosen vegyes képet mutat a vilag kiilonbozo részeit illetden. A felépiilés a feltorekvo
piacokon a leglatvanyosabb. A novekedés elsdsorban a kiilonbozd novekedésdsztonzd
intézkedések eredményeként fellendiilé aggregélt kereslettel, valamint a pénziigyi ¢és
tokepaicokon jelentkezd fesziiltségek enyhiilésével magyarazhato.

A gazdasagi vailsag hatdsai szerteagazok.

— A helyredllas lassu, fokozatos, fennall az elhuzodo valsag lehetdsége. (Az amerikali
gazdasadg problémai, a japan foldrengés, a magas inflacid miatt a novekedésiiket
lassité feltorekvé piacok, majd az eurdézona gondjai kovetkeztében a legtobb
eldrejelzés csokkentette az idei globalis novekedési varakozasokat.)

— Uj globdlis szabdlyozdsra van sziikség mind a strukturalis egyenstlyzavarok
(megtakaritasok-beruhazasok) kezelése, mind a pénziigyi szabalyozas terén. (A
pénziigyi szektor megvaltozott: drasztikusan lecsokkentek a tartalékok, korlatozott a
likviditas, jobban keriilik a kockazatot, megnétt a kockézatkeriild intézkedeések
jelentésége.)

— Oriasi problémat okoz a fejlett orszagok szamara a novekvd koltségvetési hidny és
dllamadossag.

— A valsag felhivta a figyelmet a vilagpiaci eréviszonyok dtrendezédésére, elsdsorban
Kina (és a BRIC tobbi orszaga) novekvo vildggazdasagi szerepére.

— A valsag felgyorsitotta az egész vilagra kiterjedd termelésiszerkezet-atalakitdst, ami
hatéssal van a versenyképességre, €s 0j termelési és értékesitési modellek alkalmazasat
igényeli.

Nyilvanvalonak tlnik, hogy a nemzetkozi kereskedelempolitikanak komoly szerepe lehet a
kilabalasban, segitheti a globalis egyensulyzavarok csokkentését, és altaldban a nemzetkdzi
kereskedelem tovabbi novekedését. A kérdés az, hogy hogyan?A WTO keretében zajld
multilaterdlis kereskedelmi targyalasok gyakorlatilag stagndlnak. A 10 éve megkezdett
targyalasok soran sziilettek ugyan eredmények, az azonban biztosnak tlinik, hogy a fordul6 az

idén mar nem zarulhat le. Eldrelépés nincs, de senki sem hajlandé kimondani a fordulo
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kudarcat. A WTO kériil kialakult dilemmdt azonban kezelni kell. E tekintetben pillanatnyilag
harom lehetséges megoldas képzelhetd el:

— akudarc elismerése;

— afordulo felfiiggesztése;

— afordul6 lezarasa, az eddig elért eredmények rogzitésével (minimum csomag).

A kudarc elismerése belathatatlan kovetkezményekkel jarhat a WTO jovojét illetden. Tobbé-
kevésbé ugyanezt jelenti a felfliggesztés is, csak némi idéhuzassal. A harmadik lehetdség
tlinik a legvaldszinlibbnek, am az is meglehetdsen bonyolult. 4 WTO presztizsének megorzése
érdekében elsd 1épésként korvonalazodhat egy kisebb ,,fejlesztési” csomag, amely alapvetden
a kovetkezo elemeket tartalmazhatja:
— alegkevésbé fejlett orszdgok vam- és kvotamentes piacra jutasa;
— mentesség (waiver), amely a preferencialis piacra jutast biztosit a legkevésbé fejlett
orszagok szolgaltataskereskedelme szamara;
— a gyapotkereskedelemben jelentkezd torzitasok csokkentése a legkevésbé fejlett
orszagok érdekében;
— akereskedelem technikai korlatainak a csokkentése (trade facilitation);
— megallapodas a kiilonleges ¢és differencialt bAnasmod monitoringrendszerérdl;
— megallapodas egyes nem vamjellegii korlatozasokrol (b6vebben lasd: Baldwin—
Evenett, 2011).
Az szinte biztosnak tiinik, hogy a forduld legfontosabb, legdsszetettebb teriiletei — ahol
nélkiilozhetetlen a kiilonbozo teriiletek €s érdekek kiegyensulyozasa — nem keriilnének bele
ebbe a kisebb csomagba. Ahhoz, hogy e teriileteken (a kereskedelmi torzitasok csokkentése €s
a piacra jutasi feltételek javitdsa a mezdgazdasagi és a nem mezdgazdasdgi termékek,
valamint a szolgaltatasok terén, illetve a szabalyozasi rendszer atalakitdsa) megallapodas
jOhessen létre, valoszinlleg elkeriilhetetlen a targyaldsok menetének, modszerének a
valtoztatasa, a WTO egész rendszerének a XXI. szazadhoz térténd igazitasa.
E tekintetben az egyik legfontosabb kérdés a WTO intézményi reformja, a masik pedig az
ujabb teriiletek (a regiondlis kereskedelmi megallapoddsok altal mar egyre gyakrabban
lefedett ujabb teriiletek, mint példaul a kereskedelem, a beruhazasok és a szolgaltatasok
novekvd konvergencidja, valamint a kereskedelmi hatdsokkal rendelkezd nemzeti

klimapolitikak korlatozésa, vagy az exportkorlatozoé intézkedések szabalyozasa) integrdlasa.
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Alkalmazkodnia kell a megvaltozott vilaggzdasagi, kereskedelemszerkezeti viszonyokhoz a
multilateralis kereskedelempoltikai koordinacidonak is. A kevesebbb résztvevot és kevésbé
Osszetett érdekviszonyokat feloleld regionalis kereskedelmi megallapodasok gyorsabban és
hatékonyabban alkalmzakodtak a megvaltozott feltételekhez. Az 0j tipust megallapodéasok a
XXI. szazadi kereskedelem Uj elemeire (szolgaltataskereskedelem, az emberek szabad
aramlasa, kormdnyzati beszerzés, beruhazasok stb.) is kiterjednek. E téren a multilateralis
koordinacié er6sen lemaradt, pedig az uj tipusu nemzetkozi kereskedelem, a globalis
egyensulyzavarok enyhitése és a fellendiilés egyarant megkoveteli a XXI. szdzadi
multilateralis kereskedelempolitikai koordindciot.
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World Economic Crisis — Trade and Trade Policy Responses

ANDREA ELEKES

Collapse of the world trade was one of the most import features of the crisis of 2008-2009. In
case of a more serius financial crisis, set-back of the world trade seems to be evident due to
the declining world output. This time however, the set-back was sudden and synchronised
(affecting almost all countries of the world). Even the level of the set-back is without
precedent, as global GDP reduced at a much smaller rate. Based on the above mentioned
facts, the article aims to answer the following questions. What may be the causes of the
sudden and synchronised collapse of the world trade? How the world trade and international
trade policy reacted to the crisis? What kind of role the international trade and trade policy

may have in recunstruction?
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