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Az inflacio nem monetaris kezelése

az EU orszagaiban

A 2022-ben tapasztalt inflacios nyomas fokozodasara
rovid tavon adott koltségvetési és szabalyozasi 1épések
az EU-orszagokban
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2022-ben globalis szinten az inflacio gyors felfutasa lett az egyik f6 gazdasagpoli-
tikai kihivas. A fogyasztoi arak emelkedését a keresleti mellett kindlati okok is jel-
lemezték. Jelen tanulmany dttekinti az Europai Unio (EU) dallamai altal meghozott
nem jegybanki antiinflacios intézkedéseket, amelyek elsésorban az arsokk okozta
gazdasagi-tarsadalmi hatasok kivédésére szolgalnak. Az elemzés sordan a révid tavi
intézkedések keriilnek osszegzésre. Az adatbazist a 2022. janudar és 2023. februdar ko-
z0tt az internetes sajtotermékekben megjelent cikkek képezik. A megtett intézkedések
alcsoportokba keriiltek besorolasra, ami alapjan a legjellemzébb intézkedéstipus az
adozast érintd szabdlyozds volt, a legtébbféle intézkedést pedig Magyarorszdg hozta
meg az Eurdpai Unio orszagai koziil.
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Abstract

Non-monetary management of inflation in the EU countries

Short-term fiscal and regulatory measures in the EU countries to the increase
in inflationary pressure in 2022.

VIVIEN CZECZELI - PAL PETER KOLOZSI — KINGA VIRAG KOVACS - GABOR
KUTASI - SZTELLA TORDA

A rapid rise in inflation has become a key economic policy challenge at the global level in
2022. The rise in consumer prices was driven by supply as well as demand factors. This paper
reviews the anti-inflationary measures taken by non-central bank government institutions in
European Union (EU) member countries to counter primarily the socio-economic effects of price
shocks. Short-term measures are summarised in the analysis. The database consists of articles
published in the online media between January 2022 and February 2023. The measures enacted
are classified into sub-groups. According to them, their most common type was tax regulation,
with Hungary introducing the most numerous and diversified measures of all EU countries.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: E31, G18, H2.
Keywords: inflation, price regulation, subsidies, war, taxation.

Bevezetés

2022-ben kiemelten a Covid—19-vilagjarvany, az azt kovetd kilabalas, illetve
Oroszorszag Ukrajna elleni haborgja alakitotta a globalis gazdasagi folyamatokat,
amelyek koziil az egyik legmarkéansabb az inflacios nyomas visszatérése volt. A BIS
(2022) éves gazdasagi értékelése szerint a vilaggazdasag 2021-ben még erdteljesen
boviilt — a globalis GDP 6 szazalék koriili iitemmel nott, ami kozel 50 éve a leggyor-
sabb —, majd a dinamika némileg mérséklddott, mivel a kinalati korlatok, a virus
ujabb valtozatainak elterjedése €s az Ukrajna elleni habort lelassitotta a novekedést.
Mindezzel egyiitt a globalis inflacids rata tobb évtizedes csticsra emelkedett. A ma-
gasabb inflaciot eleinte dtmenetinek tekintették, amely a vilagjarvany altal érintett
néhany termék relativ aranak emelkedését tiikrozte. Am az tartosnak bizonyult, és
iddvel kiszélesedett, amire valaszul a kdozponti bankok jellemz&en monetaris politi-
kai szigoritasba kezdtek. A magasabb inflacios rata ¢és a politikai véalaszlépésekkel
kapcsolatos varakozasok valtozasa a pénziigyi piacok volatilitasat novelte. Az IMF
(2023) becslése szerint 2022-ben a globalis gazdasag széles korii és a vartnal élesebb
lassuldsba ment at, a globalis novekedés 2022-ben 3 szazalék kozelébe, 2023-ban
pedig az ala lassul. Az elérejelzések szerint a vilagméretli inflacio a 2021. évi 4,7-r61
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2022-ben 8,8 szdzalékra emelkedik, majd 2023-ban is csak 6,6 szazalékra, 2024-ben
pedig 4,3 szazalékra csokken.

1. dbra

GDP-novekedés 2022-ben az EU-orszagokban, elérejelzett és tényleges adatok
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Forras: Az Eurdpai Bizottsag adatai alapjan a szerzok sajat szerkesztése.

Megjegyzés: Luxemburg esetében a cikk irasakor még nem allt rendelkezésre adat.

Az 1. abrabdl kivehetd, hogy az Eurdpai Bizottsdg 2022. nyari eldrejelzésében
(European Commission, 2022) szereplé novekedési palyat ot orszag (Esztorszag,
Finnorszag, Lettorszag, Magyarorszag, Romania) kivételével minden orszag feliil-
teljesitette. A tényleges adatok atlagosan 1,8 szazalékponttal haladtak meg az el6-
zetesen prognosztizalt értékeket. A legmarkansabb eltérés rorszagban jelentkezett,
ahol a novekedési rata elérte a 12 szazalékot, ami az EU legmagasabb értéke volt.
Szintén jelentOsen feliilmilta a varakozasokat Horvatorszag, Ciprus és Malta tel-
jesitménye, ahol az éves adat rendre 2,9, 2,4, és 2 szazalékponttal volt nagyobb a
becsiilt értéknél. A Bizottsag szamitasai valamennyi orszagban pozitiv novekedési
ratdkat vetitettek elore, ez all a tényleges adatok alapjan egyediil Esztorszag volt
kivétel, ahol éves szinten 1,3 szazalékos visszaesés tortént. Az eldrejelzések szerinti
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2,7 szazalékos unids atlaghoz képest a tényleges adat végiil 0,8 szdzalékponttal ma-
gasabb lett.

2. abra

Az inflaci6 alakuldsa 2022-ben az EU-orszagokban, elérejelzett és a tényleges

adatok (szazalék)
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Forras: Az Eurdpai Bizottsag adatai alapjan a szerzok sajat szerkesztése (a fogyasztoi arindex valto-
zasa éves alapon).

Az inflaciés ratat illetden az Eurdpai Bizottsdg varakozéasai (European
Commission, 2022) szintén elmaradtak a tényleges értékektdl, az arszinvonal-emel-
kedési titemek a vartnal kedvezétlenebbiil alakultak. A Bizottsag a balti orszagokban
varta a legmagasabb inflacios ratat, ezt késobb a tényleges, éves atlagon alapulo
szamok is igazoltak (2. abra). Eurdpai unios dsszevetésben a Bizottsag a legalacso-
nyabb, 6 szazalék alatti éves inflacios ratat Maltan és Franciaorszagban prognosz-
tizalta. Ez azonban csak Franciaorszagban teljesiilt, ahol az el6rejelzett és a tény-
leges érték végiil megegyezett egymassal (5,9 szdzalék), ami a legalacsonyabb volt
az EU-ban. Luxemburg kivételével a tényleges érték minden orszagban meghaladta
az elorejelzettet, atlagosan 1,17 szazalékponttal. A kiilonbség Magyarorszagon volt
a legjelentdsebb, ahol a valds adat 3,5 szazalékponttal lett magasabb az elézetesen

becsiiltnél. Az év végi felfutas a kozép- és kelet-eurdpai tagorszagokban volt a leg-
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szdmottevobb. A 8,3 szazalékos eldrejelzett unios atlagot a tényleges adat (10,4 sza-
zalék) 2,1 szazalékponttal milta felil.

A magas inflacio, a magas és volatilis nyersanyagarak és a sulyos geopolitikai
fesziiltségek keveréke felerésitette a stagflacio! veszélyét. A bizonytalan novekedési
kilatasok tovabb novelték a lefelé mutatd kockazatokat. A multban tapasztaltaktol
eltéréen a stagflacié elsésorban a magas eszkozarak és adossagszint miatt fokozott
pénziigyi sebezhetdséggel parosulhat. Ebben a kornyezetben a politikai dontésho-
zoknak egyszerre tobb kihivast kell megvalaszolniuk: le kell szoritani az inflaciot,
meg kell védeni a gazdasagi szereploket a koltségsokkok negativ hatdsaitol, meg
kell 6rizni a pénziigyi stabilitast, mikdzben helyre kell allitani a fizetési mérleg és
a koltségvetés egyenstlyat. Kiillondsen a koltségvetési politikara nehezedik nyomas:
kezelni kell a magasabb megélhetési koltségeket, egyes orszdgokban névelni sziik-
séges a katonai kiadasokat, mikozben a gazdasag ,,zolditésére” vonatkozd hosszabb
tavu kotelezettségvallalasokat is teljesiteni kell (BIS, 2022). Az IMF (2023) szerint
a monetaris politikanak az arstabilitas helyreallitasa érdekében a szigoritd palyan
kell maradnia, a koltségvetési politikanak pedig a megélhetési koltségekre nehezedd
nyomas enyhitésére kell torekednie, mikdzben a monetaris politikdhoz igazodo, kel-
16en szigort irdnyvonalat kell fenntartania. A termelékenység javitasaval és a kina-
lati korlatok enyhitésével kapcsolatos strukturalis reformok tovabb tamogathatjak az
inflacio elleni kiizdelmet, mig a tobboldala egylittmiikddésre a zold energiara vald
atallas felgyorsitdsdhoz és az ellatdsi lancok széttoredezettségének megakadalyoza-
sahoz van sziikség.

A BIS (2022) szerint az eldrejelzések 2020 végén altalaban a koézponti banki
célértékek szintjén vagy azok alatt vartak az inflaciot. Az arndvekedés kezdetben
ugyanis a tételek egy sziik korére, példaul a tartoés fogyasztasi cikkekre, az élel-
miszerekre és az energidra koncentralodott. Ezek az aremelkedések kezdetben fel-
foghatok voltak a kereslet €s a kinalat vilagjarvany altal okozott valtozasait kovetd
egyszeri vagy atmeneti relativ arkiigazitdsnak. Az inflaci6 azonban fokozatosan
kiszélesedett. 2022 elejére a szolgaltatasi arak novekedési liteme, amely altalaban
tartdsabb, a vildg nagy részén meghaladta a jarvany eldtti mértéket.

E tanulmany célja annak az attekintése ¢s elemzése, hogy a bemutatott makro-
gazdasagi kdrnyezetben az Eurdpai Unio tagallamai milyen Iépéseket tettek rovid ta-
von, 2022 és 2023 eleje kdzott a monetaris szigoritas mellett a megemelked6 inflacio
féken tartdsara és az &rnyomasbol adodo gazdasagi-tarsadalmi fesziiltségek enyhité-

I A stagflacié altalanos értelemben lasst gazdasagi novekedéssel vagy recesszioval, illetve nagy
munkanélkiiliséggel parosuléo magas inflacio.
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sére. Bar a fiskalis-szabalyozoi és a monetaris 1épések kozott jelentdsek lehetnek az
interdependenciak, a jelen tanulmany hangstilyosan nem tér ki a jegybanki lépések-
re, azaz a nem monetaris politikai intézkedéseket elemzi. Az empirikus eredmények
bemutatasa elott az iras roviden és sematikusan attekinti az inflacié elméleti okait,
majd bemutatja a kutatasi modszertant. A tanulmany a kdvetkeztetések levondsaval
és diszkusszioval zarul.

Elméleti hattér, szakirodalmi attekintés

Az inflacio kialakulasaban szamos tényez0 jatszhat szerepet, amelyek kozott ke-
resleti és kinalati oldali tényez6k kiilonboztethet6k meg. A komplex? valsagokat® a
kinalati, illetve keresleti oldali inflaci6 egyiittes jelenléte jellemzi (Lagarde, 2022).

A kindlati vagy mas néven koltséginflacio kiindulépontja a termelés soran fel-
hasznalt inputok aranak novekedése, ami a végtermékek arainak emelkedésében
csapddik le. Ennek egyik forméja a nyersanyagok vagy mas alapanyagok aranak
dragulasa, de ide sorolhatoak a bérekhez kotheté magasabb kiadasok is (Totonchi,
2011). Ez utobbi hatasa kiilonosen hangsulyos olyan gazdasagi kornyezetben, amikor
a gazdasagi kilabalas okan a munkaerdpiac meglehetdsen feszes, és a munkavallalok
alkupozicioja er6sodik (Duval et al., 2022).

A kindlati oldali tényezOk hatdsat a haborus fejlemények is szdmottevd mér-
tékben felerdsithetik. Torténelmi tapasztalatok — kiilondsen az I. és I1. vilaghaboru
fejleményei — igazoljak, hogy a haboru inflatorikus hatassal jar. Ez nemcsak a hdbo-
ruban allo feleket, hanem a kiviilallo orszagokat is érinti (Lopez, 2018; Caldara et
al., 2022). A habort — csakugy, mint a jarvany okan sziikségessé valo lezarasok — az
orszagok egymastol valo fliggetlenedésére iranyuld torekvéseket erdsiti, és altala-
nos bizalomvesztéshez vezet. Ez pedig az antiinflaciés dinamikat magaban hordozo
globalizacios folyamatok megtorpanasat eredményezi. Hattérbe szorulhatnak a kiil-
foldi lehetéségek kiaknazasat lehet6vé tevo azon liberalizacios torekvések, amelyek
racionalis vallalati magatartas esetén a termelési tevékenységeket az alacsonyabb
koltségszintli régiok és orszagok felé terelik, és olcsobb inputok felhasznalasat teszik
lehetdvé. Az inflacio alakulasaban meghatarozo szerepet jatszo egyik megatrend, a
globalizacio kedvezd hatasai tehat fokozatosan eliminalédnak (Rogoff, 2022). Az
utobbi idében a helyzetet sulyosbitja, hogy a termelési és ellatasi lancok elakadasa

2 Err6l lasd: Matolcsy (2022).
3 Lasd Czeczeli et al. (2020).
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révén tartds kindlati gyengeségek jottek 1étre, a sziikdsség pedig arfelhajtd hatasokat
generalt. A fentieken tilmenden a kiilfoldrél beszerzett inputok aranak emelkedését
a kedvezétlen arfolyamhatasok is befolyasolhattak, kiilondsen a nyersanyagok ¢€s
egyes ¢€lelmiszerek korében, amelyek vildgpiaci ara dollarban van kifejezve.

Haborus kdrnyezetben szinte valamennyi orszagban nd a hadi és védelmi kiada-
sok Osszege és aranya a GDP-ben (SIPRI, 2022). Ez er6forrasokat von el mas tertile-
tektol. A sziikebb eréforras-kinalat a termelési kapacitasok sziik keresztmetszete, a
kinalat gyengesége révén szintén az inflaciot erdsitheti. A legkedvezotlenebb forga-
tokonyvek egyike az, ha mindez tulzott pénzkinalat révén valdsul meg, miként az a
vilaghaborukban tortént. Ekkor a pénz még inkabb értékét veszti, az inflacio pedig
konnyen kontrollalhatatlanna valhat. A jelentés inflacié a novekvo kiszamithatat-
lansag és a tervezési lehetdségek sziikiilése miatt a vallalati termelési folyamatok
felfiiggesztését eredményezheti, a relativ arak torzulasa és atlathatatlansaga nyoman
pedig a fogyasztoi kiadasok is megtorpannak. Hasonldan inflatorikus hatast, ha a
kinalat nem képes felvenni az élénkiil6 kereslet névekedési litemét. E jelenség gyak-
ran eléfordul habortk utan, de a koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag kapcsan
is megfigyelheto.

A keresletoldali tényezok koziil kiemelhetd az expanziv gazdasagpolitika hata-
sa. A gazdasagpolitikai intézkedések altal generalt jovedelemnovekedés a magasabb
fogyasztason keresztiil jarul hozza az arszinvonal emelkedéséhez. A haztartasoknak
juttatott kozvetlen pénzbeli juttatasok tehat bovitik a keresletet. Az elfojtott kereslet
lecsapodasa is ezeket a trendeket erdsiti. A restriktiv monetéris politikdhoz hasonlo-
an a fiskalis szigoritas, a haztartasok adoterheinek novelése viszont ezzel ellentétes
hatasokat fejt ki.

A szigorod6 monetaris politika hatékonysaga a kinalati tényezdk altal is dominalt
inflacios kornyezetben nem trivialis. A kamatemelések korlatozott hatékonysagtak
olyan gazdasagi kornyezetben, ahol az inflaciot a haboru altal kivaltott ¢lelmiszer- és
energiaarak fltik, illetve tovabbra is érezhet6ek a jarvany utani kilabalasi szakasz
utéhatasai. Ezt tamasztja ald Lepetit—Fuentes-Alberto (2022) Gjkeynesi modellje,
amely szerint a monetaris politika a jarvany tetézésekor csak korlatozottan képes
hatni a redlgazdasagi tevékenységre. Az a normal gazdasagi feltételekhez viszonyit-
va altalaban kevésbé hatékony a pandémia idészakaban. Addig, ameddig az egész-
ségligyi intézkedések nem fékezik meg a virus terjedését, az ijabb monetaris 6szton-
zések sem képesek a kivant hatasokat elérni. Pinshi (2020) Bayes-féle VAR-modellje
szerint a monetdris politikai valaszok nem hatékonyak, illetve legalabb 24 honapig
nem éreztetik a hatdsukat a pandémia és a kinalati sokk iddszakaban. A vizsgalatai
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alatdmasztottak: a bizonytalansag csokkenti a kozponti bank azon képességét, hogy
befolyasolni tudja a gazdasagot és kontrollalni tudja az inflaciot. Ebben a kornyezet-
ben egyre erdsebb a recesszio kialakulasanak veszélye, amit paradox modon az inf-
laci6 elleni kiizdelmet folytatd szigorodd gazdasagpolitika indukal (Adrian, 2022).
A folyamatok kovetkezménye a stagflacio. Két komponensének kezelése egymassal
ellentétes gazdasagpolitikai beavatkozéasokat igényel. Ebben a helyzetben az inflacio
gazdasagpolitikai kezelésérdl nincs konszenzus a kdzgazdaszok kozott.

A recessziot hagyomanyosan expanziv gazdasagpolitikaval kezelik. Az élénki-
tés a hitelezés és a haztartasok kiadasainak 0sztonzése révén torténik, amitol a val-
lalati beruhazéasok emelkedése és a fogyasztas boéviilése varhatd. Az inflacio elleni
kiizdelem ettdl eltéréen a hitelkamatok emelésén, illetve a kiadasok visszafogasan
alapul. Stagflacio esetén egyik sem tekinthetd jo megoldasnak (Ross, 2021).

Az 1970-es években kibontakozo kinalati kdzgazdasagi elmélet igyekezett va-
laszt talalni a fenti kérdésre. Milton Friedman szerint, mivel az expanzi6 folyamato-
san emelkedd inflaciohoz vezetne, a kozponti banknak az inflacié kordaban tartasa
érdekében az arstabilitasra kell torekednie (Friedman & Schwarz, 1963). Az arakat
hagyni kell igazodni a szabadpiaci trendekhez. A monetaris politika ezt a kereslet
hiitése révén képes befolyasolni. Intervenciok hidnyaban a stagflacié idével korrigal-
ja dnmagat. Miként azonban arra Krugman is felhivja a figyelmet, a kormanyzatnak
anélkiil kell kezelnie a kinalati sokkot, hogy tal gyorsan engedné emelkedni a mun-
kanélkiiliséget (Anstey, 2022).

A kinalat oldali inflacio kezelésének alternativaira szintén lathatok példak a vi-
laghaboruk idészakaban. Ezek kozé sorolhat6 az arkontroll, amely hasznos eszkdz az
inflaciés mutatdoszamok alacsonyan tartasaban, &m egyuttal megsziinteti a szabadpi-
aci mechanizmus egyik kdzponti funkciojat, vagyis a sziikos eréforrasok megfeleld
képesek erre reagalni, kovetkezésképpen a kereslet és a kinalat sem tud egymashoz
igazodni (Rosalsky, 2022). A vallalatok szamara nem adott az arak torvényes emelé-
sének lehetésége, igy profitszintjilk megdrzése érekében mas modszerek alkalmaza-
sara kényszeriilnek. Az inflacios koltségek tobbnyire rejtett formaban jelennek meg:
azonos arak mellett alacsonyabb mindségii termékeket értékesitenek, vagy a fekete-
piacon magasabb arakon adjak el a hianycikkeket, mikdzben a hivatalos fogyasztoi
inflacioba a rogzitett aru termékeket szamitjak bele. Az intézkedés f6 tanulsaga az
arkorlatozasok fokozatos és idében torténd kivezetésének sziikségessége.

Altaldnossagban megallapithatd, hogy a keresleti inflacio gazdasagpolitikai
szempontbdl konnyebben kezelhetd, mint a kinalati. Ekkor a restriktiv gazdasag-
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politikak is célravezetdek lehetnek, és eredményesen hiithetik a talfiitott keresletet,
a jegybankok pedig megfeleld mértékben képesek horgonyozni az inflacids varako-
zasokat, biztositva ezzel az alacsonyabb ¢és kiszamithatobb inflacios ratat. Kinalati
gyengesegek esetén szintén jarhato Ut lehet a szigoritd monetaris és fiskalis poli-
tika, amely el6segiti a kereslet sziikebb kinalathoz vald igazodéasat. Kulcskérdés a
kinalati sokk jellege és tartossaga is. Ha a sokk nem sziinik meg rovid idén beliil
és beavatkozasok nélkiil, akkor indokolt lehet a kinalati kapacitasok erdsitése, az
érintett teriileteken torténd beruhazasok novelése érdekében a pénziigyi erdforra-
sok atcsoportositdsa. A fiskalis politikai beavatkozasok (példaul arsapka) szintén
enyhitheti atmenetileg a sokk negativ hatasait. A beavatkozas azonban csak addig
lehet indokolt, ameddig az a piaci allokacios mechanizmust nem torzitja jelentGsen.
Barmilyen inflacids ok esetén a gazdasagpolitika két komponense, a monetaris és
fiskalis politika irdnyanak azonosnak kell lennie. Amikor a kinalat gyenge, akkor is
lehet hiiteni a keresletet, hogy az a sziikebb kindlathoz igazodjon. Lehet tovabba a
kinalati kapacitasokat is erdsiteni.

A varakozasokon keresztiil a magas inflacié 6ngerjesztévé valhat (Haidari &
Nolan, 2022), illetve a varakozasok az inflaci¢ forrasaként hatnak (Bernanke, 2022).
A hatédsok a keresleti €s a kinalati oldalon keresztiil egyarant érvényesiilnek. Bonatti
et al. (2022) kiemeli, hogy a keresleti oldalt tekintve a magasabb jovébeni vart arak a
haztartasokat tobb vasarlasra 6sztonzik a jelenben, ami viszont a jelenbeni arakra is
nyomast helyez. Ervényesiil tovabba az intertemporalis drhatas. Mivel a vart inflaci6
a realkamatot is csokkenti, novekedhet a hitelekbdl finanszirozott tartos cikkek iran-
ti kereslet. Mivel az emelkedo arakat rendszerint a munkabérek novekedése koveti,
ezért kialakulhat az ar-bér spiral. A haztartasok és a vallalkozasok inflacios vara-
kozasai tehat a bérigényekre is hatnak, kovetkezésképpen befolyasoljak a vallalatok
armeghataroz6 magatartasat (Mester, 2022; Coibon et al., 2020).

A 2022-ben globalis szinten megjelent inflaciot egyszerre jellemzik keresleti és
kinalati okok. A BIS (2022) elemzése szerint a kivaltd okok az alabbiak.

— A koronavirus-jarvany altal eldidézett recessziobol valo kilabalas szokatlanul
gyors volt, a vilagjarvany korai szakaszaban nytjtott timogatasok iddvel no-
velték a keresletet.

— Tartésnak bizonyult az aggregalt keresletnek a vilagjarvany altal okozott at-
fordulasa a szolgaltatasokrol az arukra.

— A kinalat nem tartott 1épést a megugréd kereslettel, a globalis értéklancok
nyomas alé keriiltek (sziik keresztmetszetek alakultak ki példaul a konténer-
szallitasban és a félvezetogyartasban, ami erételjes aremelkedéshez vezetett).
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A kinalat kiilléndsen az energia- és egyéb nyersanyagpiacokon volt sziikos,
ami jelent6s aremelkedést és nagyobb volatilitast valtott ki. Az Ukrajna elle-
ni orosz haboru tovabb zavarta az olyan termékek globalis kinalatat, mint a
buza, a kdolaj, a foldgaz, a nikkel, a palladium és a miitragya.

A fejlédo orszagok jegybankjai viszonylag gyorsan reagaltak a gyorsuld infla-
ciodra, a fejlett orszagok jegybankjainak reakcioja lassubb volt. A kdzponti bankok
szamara a legsiirgetobb kihivas a jegybanki mandatumokban is megfogalmazott ala-
csony ¢és stabil inflacio helyreallitasa anélkiil, hogy szamottevd karokat okoznanak
a gazdasagnak. A nehézség abbol adodik, hogy az inflacio ellendrzés ala vonasahoz
ugyan erds szigoritasra lehet sziikség, de a megemelkedett eszkdzarak és a magas
adossagszintek miatt az adossag megujitasa csak magasabb kamatkoltségek mellett
lehetséges, ami viszont kedvezdtleniil érinti a fiskalis fenntarthatdsagot.

A relativ arvaltozdsok kiemelkedd szerepe miatt nehéz a szakpolitikai véalasz
kialakitasa. A szokasos tankonyvi eldiras szerint az ilyen tipust inflacion ,,at kell
nézni”, mert a megakadalyozasahoz sziikséges szigoritas tul koltséges lenne. Ez az
el6iras azonban feltételezi, hogy az igy kialakuld inflacios tulcsordulas atmeneti és
nem tal nagy. A kozelmultbeli tapasztalatok fényében mar nehezebb ilyen egyér-
telmi megkiilonboztetés mellett érvelni: ha a relativ arkiigazitasok tartdsak, és a
magasabb inflaci6 masodlagos hatasokat valt ki, a kozponti bankoknak nincs mas
valasztasuk, mint reagalni. A valaszlépés kalibralasa természetesen kompromisszu-
mot tesz szlikségessé. A tul nagy és tul gyors szigoritas felesleges karokat okozhat.
Ha viszont tul keveset tesznek, az egy késdbbi, nagyobb és koltségesebb szigoritast
kényszerithet ki. A magasabb energia- ¢s ¢lelmiszerarak jelentds nyomast fejtenek ki
a megélhetési koltségekre, ami koltségvetési beavatkozast valthat ki.

Ez az irds nem tér ki az intézkedések hatasainak az elemzésére. Ennek els6d-
leges oka az, hogy nem telt el elég id6 a megalapozott hataselemzés elvégzéséhez.*
Elemzésilink ugyanakkor illeszkedik azokhoz a szakirodalmi kutatdsokhoz, amelyek
az alacsonybodl a magas inflacios kozegbe vald atmenettel (kiemelten Borio et al,
2023), illetve a koltségvetés és a monetaris politika kozotti interakcioval foglalkoz-
nak (kiemelten Chen et al, 2022).

4 Az egyedi arszabalyozo intézkedések inflacios hatasarél Magyarorszagon mar megindult egy
szakmai vita. Ezzel kapcsolatban lasd: Balatoni (2022), illetve Gerlaki & Bokay (2022).
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Elemzési modszertan

A megemelkedo és nagyrészt a haborus helyzetre visszavezethetd inflacio miatt
olyan intézkedések is bevezetésre keriiltek, amelyek a ndvekvd aremelkedés hatasait
képesek mérsékelni. Ebben a tanulmanyban a nemzetkozileg elérhetd, magyar és
angol nyelvil hirportalok cikkeire tamaszkodva Osszegytijtottiik, hogy egyes orsza-
gokban milyen lépéseket tettek, majd ezek alapjan strukturaltan bemutattuk az anti-
inflacios 1épéseket. A tanulmény a szabalyozasi és fiskalis 1épésekre dsszpontosit, az
inflaciot a makrokereslet csokkentésével kezeld monetaris politikai 1épésekre nem
tér ki. A vizsgalat az Europai Uni6 tagallamaira terjed ki.

Az intézkedések felmérése két 1épésben tortént. Eloszor a 2022. nyar végéig
bejelentett és megvalositott intézkedéseket Osszegeztiik, majd 2023 méarciusdban
utankovetést €s Gjabb attekintést végeztiink el. Az adatbazist — Sgaravatti et al.
(2023) moédszertanahoz hasonléan —a 2022. januar és 2023. februar kdzott megjelent
¢és az internet Google keresdjében elérhetd ujsageikkek, kozlemények, bejelentések
alkottak, igy csak azokat az intézkedéseket vettiik figyelembe, amelyekrdl a sajtd
beszamolt, a jelzett id6pontig megvaldsultak, vagy konkrét terv késziilt végrehaj-
tasukrol. Bizonyos orszagok eddig az idOpontig nem hoztak intézkedéseket, vagy
folytak a targyalasok az inflacio mérséklésének lehetdségeirdl. Azon intézkedéseket
tekintettiik at, amelyeket dedikéltan és az érintett allami szervek altal kommuni-
kaltan az inflacié hatésai elleni kiizdelem érdekében vezettek be. Azokra az intéz-
kedésekre nem tértiink ki, amelyek ugyan esetlegesen tételesen alkalmasak voltak
az inflacié hatasainak tompitasara, de nem ezzel a céllal kerliltek bevezetésre. Az
ismertetéseket mindig a hazai vonatkozasokkal kezdjlik, ezutdn mutatjuk be a mas
eurdpai unios tagorszagokban hozott relevans dontéseket.

A feldolgozott cikkek alapjan nyolc intézkedéscsoport kiilonithetd el:

1. lizemanyagar-szabalyozas
. energiaar-szabalyozas
. ¢lelmiszerar-szabalyozas
. tényezopiaci arszabalyozas
. adozassal kapcsolatos intézkedések
. arkompenzacio
. egyszeri juttatasok

0 N N D kAW

. kereslet és kinalat alakitasa

96



Az inflaci6 nem monetaris kezelése az EU orszagaiban

Eredmények

Nem mindegyik orszag koncentralt ugyanazokra az intézkedésekre, igy egyéb
tipusok is elkiilonithetdk. Az intézkedéseket besoroltuk altipusokba, és megvizsgal-
tuk azok megvaldsitasat, bar az elhatarolasok nem minden esetben voltak evidensek.
Az alabbiakban az EU-orszagokban hozott intézkedéseket mutatjuk be 8 tematikus
alcsoportba sorolva, melyek koziil 4-et arszabalyozo intézkedésként, 4-et pedig az
inflacids teher enyhitésére hozott kdzvetett intézkedésként definidltunk.

Arszabilyozé intézkedések
Uzemanyagdar-szabalyozds

Magyarorszagon 2021. november 15-én vezette be a kormény az lizemanyagar-
stopot, ennek jegyében a benzin és gazolaj literenkénti maximalis kiskereskedelmi
arat 480 forinton rogzitette. Az intézkedés majus végétdl mar csak a magyar rend-
szamu jarmiivekre vonatkozott, ezzel kivantak megakadalyozni a benzinturizmust
(Németh, 2022). Julius végétdl csak maganszemélyek, taxisok és mezdgazdasagi
erégépek kaptak 480 forintos literenkénti aron tizemanyagot (Portfolio, 2022). Ell4-
tasi gondok miatt 2022 decemberében megsziintették az {izemanyagarstopot.

Lengyelorszagban elsésorban az afakulcs 28-rol 8 szazalékra csokkentésével
probaltak meg alacsonyabban tartani az iizemanyagarakat. A lengyel kormany 2022.
novemberben inflacidellenes intézkedései jelentds részének visszavondsat jelentette
be. Az eurdpai unios irdnyelvek szerint nem megengedettek olyan mértéki alacsony
altalanosforgalmiadd-kulcsok, mint amilyeneket Lengyelorszag bevezetett. A len-
gyel miniszterelnok kijelentette, hogy az inflacios pajzs 0j format 61t majd, egyeldre
azonban nincs konkrét informacié arrol, hogy ez az afakulcscsokkentést is tartal-
mazza-e (Tilles, 2022).

Az lizemanyagarak gyors emelkedésére reagalva a horvdat kormany el6szor
2022 marciusaban literenként 0,40, majd jiniusban tovabbi 0,40 kunaval mérsékelte
a benzin, illetve 0,20 kundval a gazolaj literenkénti jovedéki addjat az emlitett két
hénapban (Marosa, 2022). A 2023 januarjaban elfogadott 0j rendelet szerint a benzin
legmagasabb kiskereskedelmi arat a fosszilis tiizel6anyagok el6z6 14 napos id6szaka
alaparanak képletével szamitjak ki, a gazolaj esetében 0,0995 eurd/liter, a benzin
esetében 0,0531 eurd/liter limitalt arrés mellett (Derewenda, 2023).
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Spanyolorszag Horvatorszaghoz hasonloan az iizemanyag literenkénti aranak
csokkentését részesitette elonyben, a gazolaj és a benzin literenkénti arat 20 centtel
csokkentette (Riirup et al., 2022). Ezt az intézkedést 2023-ra megsziintetik, helyette
a fuvarozok, a mezdgazdasagi termeldk, a hajozasi tarsasdgok és a haldszok iizem-
anyag-tamogatasat tervezik (Council of Ministers, 2022).

Portugaliaban ideiglenes intézkedésként mérsékelték az olaj- és az energiater-
mékek jovedéki adojat, ami az afakulcs 23-r6l 13 szazalékra vald csokkentésével
egyenértékll (Asquith, 2022).

Irorszdgban 2022 marciusiban a benzin arat literenként 20 centtel, a gazolaj
arat literenként 15 centtel csdkkentették 2022. augusztus végi hatallyal. Marciusban
még folytak a targyaldsok arrdl, hogyan lehetne az lizemanyagarakat stabilizalni a
jovében (BBC, 2022).

Németorszagban a leginkabb vart intézkedések kozott az lizemanyagadd csok-
kentése szerepelt, a benzin esetében literenként 30 cent, a gazolaj esetében pedig
14 cent volt (The Local, 2022). Hollandiaban 2022 elsd félévében 21 szazalékkal
faragtak le a benzin és a gazolaj jovedéki addjat, ennek nyoman a benzin literenkénti
ara 17,3, a gazolajé pedig 11,1 centtel esett vissza (Holland hirek, 2022; Government
of the Netherlands, 2022). Az adocsokkentés 2023 juniusaig folytatodik, ami 1,2 mil-
liard eurdval terheli meg a koltségvetési kiadasokat (Suyker, 2022).

Luxemburgban a haztartasok tdmogatasa jegyében juliusban augusztus végé-
ig meghosszabbitottdk az autdk iizemanyagarara érvényes, eredetileg julius végén
lejaré kedvezményt, ami literenként 7,5 cent drengedmény volt a benzin és a gaz-
olaj arara vetitve. Erre azért volt szlikség, hogy a németorszagi iizemanyagarakkal
szemben versenyképes maradjon az orszag, és a kornyezd orszagokban laké embe-
rek ne Németorszagban, hanem Luxemburgban tankoljanak. Ez az drengedmény az
ugynevezett szolidaritasi csomag részét képezi, amellyel a luxemburgi kormany azt
vallalja, hogy minden lehetséges 1€pést megtesz a benzin és a gazolaj fogyasztoi
aranak visszafogasa érdekében (Guichet.hu, 2022; Lambert, 2022).

Franciaorszagban az izemanyagadd csokkentését meghosszabbitottak, a tor-
vényhozas altal 2022 nyaran elfogadott javaslat értelmében a literenkénti 18 cent al-
lam altal finanszirozott kedvezményt szeptemberben és oktoberben 30 centre emel-
ték (france24, 2022; Racz, 2022). Ezt azonban csak november kozepéig tartottak
fent, 2023-ra nem terjesztették ki (The Local, 2022).

Olaszorszagban a kormany 2022. nyar elején csak augusztus elejéig, majd egy
késdbbi dontéssel augusztus 21-ig hosszabbitotta meg a benzin és a gazolaj adojanak
literenként 30 centtel valo csdkkentését (Portfolio, 2022; The Local, 2022). Ezt a
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kedvezményt majusban a metannal iizemeld autdkra is kiterjesztették (L’Economia,
2022).

Bulgdriaban a benzin és a gazolaj vasarlasat érintd jelentés lizemanyagar-visz-
szatéritést is bevezetett a kormany. A legkeresettebb benzinfajta és a gazolaj arat
13 eurdcenttel csokkentették 2022 tavaszan, amit az év végéig minden allampolgar
igénybe vehetett a metan és a propan-butan esetében is. A kedvezmény csak sze-
mélygépkocsival, motorkerékparral és segédmotoros kerékparral rendelkezé magan-
személyekre vonatkozik, cégekre nem. Az intézkedés altal érintett benzinkutaknak
az arkiilonbozetet az allam megtériti (Gadodcz, 2022; Nikolov, 2022; 24.hu, 2022).

Gorogorszagban a kormany a nyar elején hirdette meg a ,,Fuel Pass” elnevezésii
intézkedés — benzin- és gazolaj-tamogatasok — masodik fordulojat. A program kere-
tében adott tamogatas 0sszege 45 és 100 euro k6zott mozog. A pontos 6sszeg a jarmi
tipusatol, a lakohelytdl és a kedvezmény igénybevételének modjatol (bankszamla
vagy okostelefonon keresztiil) fligg. A tdmogatasra azok a jarmiitulajdonosok jogo-
sultak, akiknek a jovedelme évi 30 ezer eur6 alatt van egy egyszemélyes haztartas-
ban, mig 45 ezer eurdig terjed egy négygyermekes csalad esetében (Amaro, 2022;
Real Greek Experiences, 2022). Az lizemanyagarak varhatdan alacsonyak maradnak
2023-ban, ezért nem tervez a gorog kormany ujabb ,,Fuel Pass” tdmogatast (Keep
Talking Greece, 2023).

Cipruson majusban a kormany az lizemanyagok jovedéki addjanak csokkenté-
sét tovabbi harom hénappal meghosszabbitotta (Cyprus Mail, 2022). Maltan iizem-
anyag-tamogatast kaptak a halaszok a halaszhajoikhoz a nyar kdzepétdl foként azért,
hogy megakadéalyozzak a hal aranak emelkedését. A kormany kozvetleniil beavat-
kozott az lizemanyagarak csokkentésébe is (Sansone, 2022; Vella, 2022; Zammit,
2022). Lettorszagban a kormany 2023 januarjaban 50 szazalékos kompenzaciot ha-
gyott jova a propan-butan gaz és a gdzolaj arara (Sgaravatti et al., 2021).

Energiadr-szabalyozas

Az energiavalsag hatasara a magyar kormany energia-vészhelyzetet hirdetett ki
a lakossag és a gazdasag energiaellatasanak biztositasara. Augusztusban lépett élet-
be egy hét pontbdl all6 intézkedési terv, amelynek célja az energiaellatas garantalasa
¢és az emelkedd energiadrak mellett a rezsicsokkentés fenntartasa. Ez szamokban
kifejezve azt jelentette, hogy felhasznalasi helyenként a f6ldgdz rezsicsokkentett 4ra
1729 m*/év, a villamos energiaé 2523 kWh/év fogyasztasig vehetd igénybe. E hatarig
minden csalad rezsicsokkentett aron kapja a villamos energiat és a foldgazt. To-
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vabbi mennyiségi artamogatast kaptak a nagycsalddosok (Magyarorszag Kormanya,
2022). A kormany 2023 elején 220 milliard forintot iranyzott elé az energiaintenziv
vallalkozasok és 231 milliard forintot a nagyvallalatok energiahatékonysaganak ta-
mogatasara (Magyarorszag Kormanya, 2023).5

Az energiadrak korlatozdsara a jelen elemzés altal lefedett idészak utan tobb
orszagban is sor keriilt, igy példaul az Egyesiilt Kiralysagban, illetve az Europai Ta-
nacs dontése értelmében az Eurdpai Unid egészében. Franciaorszagban az energia-
ar-plafont az év végéig meghosszabbitjak. Még 2021 oktoberében befagyasztottak a
gazarakat, és arrol is rendelkeztek, hogy a villamos energia dranak az emelkedése a
4 sz4zalékot nem haladhatja meg. Emellett a francia torvényhozas nyar elején elfo-
gadott javaslata tartalmazza a gaz €s a villamos energia arplafonjanak fenntartasat
(Brent, 2022; france24, 2022). 2022 novemberében a francia kormany a gazarak to-
vabbi befagyasztasardl dontott. A villamos energia dranak emelését 2023-ban el6-
szor 4, majd 15 szazalé¢kban korlatoztak. Ezeket a kedvezményeket 2023 végéig ki-
vanjak biztositani (Tonnelier, 2022). Finnorszagban egyes politikusok sziikségesnek
tartjak a villamos energidhoz kapcsol6do arplafon bevezetését (YLE.com, 2022).

A maltai kormany 2023 elején megkérte a 67 szdzalékban allami tulajdonban
1év6 Enemalta energiaszolgaltatot, hogy a 2014. évi szinten fagyassza be az energia-
arakat (Charrel, 2023). A holland kormany egy 2022 szeptemberében hozott dontése
2023. januar 1-jét6l arplafont hatarozott meg az energiaszerzédésekre, ennek alapjan
az energiadrakat a 2022 januari szinten rogzitik (Euronews, 2022).

A ciprusi minisztertanacs 2022 decemberében jovahagyta a villamosenergia-
fogyasztas koltségei egy részének allami tdmogatasara vonatkoz6 intézkedés meg-
hosszabbitasat tovabbi két honappal, kiilonosen a 2023. januar—februar iddszakra.
A tamogatas alapja a november—decemberi idészak villamosenergia-fogyasztasa
volt. Az intézkedés 449 ezer haztartasra és 111,5 ezer vallalkozasra és a vizszivaty-
tyus fogyasztasra terjed ki, becstilt kdltsége 25 milli6 eurd. A tdmogatast a lakossa-
gi, a kereskedelmi és az ipari vallalkozasok és a vizfelhasznalok vehetik igénybe, az
utobbiaknak kéthavi dijat fizetnek a vizellatasra, ontdzésre és/vagy eséviz-szivaty-
tyuzasra (KNEWS, 2022).

> A vallalati energiaarakban ettél eltérd folyamat zajlott le. A koltséginflacio szempontjabol a
legkedvezotlenebb idészakban, 2022 marciusaban—aprilisaban teljesedett ki a nemzeti energiamono-
polium (MVM). A tomegesen atszerz6do kis- és kozépvallalkozasok egy évre vagy akar éven tulra is
tartosan a legmagasabb gazaron szerzédtek az MVM-mel. Azéta a foldgaz tézsdei ara jelentds mérték-
ben csokkent. Bar a vallalati energiaar nem szamit bele kdzvetleniil a fogyasztoi arindexbe, kozvetve, a
magas termeldi drakon keresztiil hozzajarulnak a magas fogyasztoi inflaiciohoz (Kutasi, 2023).
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Ausztria is egyéb intézkedésekkel probalja az energiaarakat mérsékelni. A vil-
lamos energiara és a foldgazra vonatkozd adot 2023 juniusdig 90 szazalékkal, az
unios jog altal eldirt minimalis mértékre csokkentették. Az energiaarak visszafoga-
sat célzo legjelentésebb intézkedés a villamosenergia-arakra vonatkozo felso hatar
megallapitasa volt. Ezzel évi 2900 kWh-ig a haztartasok villamosenergia-fogyaszta-
sat tamogatjak. Az intézkedést a 2022. december és 2024. junius kdzotti idészakban
tervezik fenntartani (Prammer & Reiss, 2022). Also-Ausztria tartomanyi kormanya
2022 szeptemberétdl 2023 szeptemberéig 0,11 euré/kWh mértékben csokkentette a
lakossagi villamosenergia-arakat (Sgaravatti et al., 2021).

Lettorszag kormanya 2022 szeptemberében elfogadott intézkedése értelmében
a villamosenergia-fogyasztasban az elsé 100 KWh arat 160 eur6/MWh szinten rog-
zitették, az ezt meghaladé fogyasztast pedig piaci arazasuva tették. Hasonld konst-
rukciot 1éptettek életbe a vallalkozasok villamosenergia-koltségére is: a 160 eurd/
MWh-t meghalad6 ar 50 szazalékat fedezi a kormany. Kiilon programot dolgoznak
ki az energiaigényes vallalkozasoknak, amelyek az energiakdltségek 30 szazaléka-
ig jogosultak tamogatasra, de annak 6sszege nem haladhatja meg a 2 millié eurdt
(Suvajevs, 2022). A kormany a 2023. évre elfogadott egy az energiaarak extrém
emelkedését mérséklo torvényt, amely intézkedéseket iranyoz eld a haztartasok no-
vekvo hoellatasi és fiitési koltségeinek részbeni fedezésére (Sgaravatti et al., 2021).

A német kormany 2022 végén meghatarozta a gazarak felsé hatarat, ami ala-
csonyabb fogyasztasra is 0sztonzi a haztartasokat. 12 cent/kWh arplafont ir el6 a
lakossagi és kereskedelmi felhasznalok el6zo évi atlagos gazfogyasztasanak 80 sza-
zalékara. Bar a fels6 hatar hivatalosan 2023 januarjaban Iépett hatalyba és 2024.
aprilis 30-ig érvényes, a fogyasztok csak marciusban érzékelték a kedvezd hatast,
amikor megkaptéak a janudri és februari szamléikra a kedvezményt. A fels6 hatar és
a piaci ar kozotti kiilonbozetet a kormany tériti meg a gazszolgaltatoknak. Az el6z6
évi fogyasztas 80 szazalékat meghaladd mennyiségért a fogyasztod joval magasabb
piaci arat fizet. Az ipar — mintegy 24-25 ezer, évi 1,5 millio6 kWh-nal nagyobb gaz-
fogyasztast vallalat — szintén 7 cent/kWh arplafont kap 2021. évi gazfogyasztasa
70 szazalékara (Corbeau & Merz, 2023).

Horvatorszag a vallalatok és haztartasok tamogatasa végett 2022. oktober
1-jét6l 2023. marcius 1-ig korlatozta a villamos energia arat. A haztartasok altal
fizetett ar a hathavi fogyasztastol fliggden 59 eur6/mWh, 2500 kW feletti fogyasztas
esetén pedig 88 eur6/mWh. Az iskolak, ovodak, egyetemek, idésotthonok, civil szer-
vezetek, az adminisztrativ épiiletek és a vallalatok is az arszabalyozas hatalya ala
keriiltek (Sgaravatti et al., 2021). A horvat kormany 2023. marcius 15-én mutatta be
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az aremelkedés visszaszoritasat célzo 0j, 1,7 millidrd eurd nagysagrendi intézkedés-
csomagjat, ennek legnagyobb részét (1,181 milliard eurdt) az energiaar-emelkedés
mérséklésére szanjak (Reuters, 2022; Trademagazin, 2023).

Spanyolorszag és Portugalia 2022 juniusaban vezette be az ibériai gdzarplafont,
amely szerint a gaztiizelésli erémiivek esetében 2022 novemberéig maximum 40 €/
MWh lehet a flitéanyag ara. 2022 decembere ¢és 2023 majusa kozott a gazarplafon
felsé hatara 5 €/ MWh-val emelkedik, igy a mechanizmus alkalmazasanak utolsé
honapjaban 70 €/ MWh-ra nd. Az egyiittm{ikddés sikeressége nyoman a konstrukciot
2024-ig kivanjak fenntartani (Fuster, 2022; Council of Ministers, 2022).

A cseh kormany 2022 augusztusaban hagyta jova az allam altal tdimogatott ked-
vezményes villamosenergia-szabalyozas végleges terveit, amelyek 6sszesen 177 mil-
liard koronaba keriilnek, és a megugro energiaszamlak, illetve az inflacid terheinek
enyhitését célozzak. Az 0j csokkentett energiadij mar oktobertdl atlagosan 15 000
korona tdmogatast nyujt a haztartasoknak (Reuters, 2022). Novemberben bevezették
a lakossagi villamosenergia- és gazfogyasztasra vonatkozo arplafont. Az eldbbi ki-
lowattorankénti ara 6 CZK (0,24 eurd), az utobbié¢ 3 CZK (0,12 euro) (Bene, 2022).

Az észt kormany 2022 janudrjaban jovahagyta a lakossagi villamos energia és
gaz aranak (0,12 eur6/KWh, illetve 65 eur6/MWh) fels¢ hatarat, valamint a vallal-
kozasok villamosenergia-elosztasi dijainak eltorlését. Ezek a kedvezmények janu-
artol marciusig voltak hatalyban. frorszdgban a szél- és naperémiivek altal eléalli-
tott villamos energia arara 120 eur6/kWh, az olaj- és szénbazisu villamos energiara
180 eur6/MWh plafont allapitottak meg. A szlovdk kormany 2023-tdl korlatozza a
vallalatok szamara megallapitott energiadrakat. A felsé hatar 199 eur6/MWh a vil-
lamos energia és 99 eur6/MWh a foldgaz esetében (Sgaravatti et al., 2021). 2022
majusatdl Bulgdriaban befagyasztottak a haztartasok energiadrait is, 2021 juliusat
hasznalva kiiszobértékként (Reuters, 2022).

Elelmiszerar-szabalyozas

Magyarorszagon a kormany 2022. januarban irta el6 hat alapvetd élelmiszer-
termék ardnak a 2021. oktober 15-i szintre torténd lefaragasat. Az iizletben vagy
bevasarlokdzpontban folytatott és a csomagkiildé kereskedelemben alkalmazando
bruttd kiskereskedelmi ar a kereskedelemrdl szol6 torvény szerinti napi fogyasztasi
cikkeket értékesitd kereskedd altal 2021. oktober 15. napjan érvényes bruttd kiske-
reskedelmi arnal nem lehet magasabb (Portfolio, 2022). Az arstopokat késébb tobb
alkalommal is meghosszabbitottak, és a termékkort is bovitették (Németh, 2022; Ma-
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gyarorszag Kormanya, 2022). A kiskereskedelem jellemzden a készletek minimali-
zéalasaval és az egy vevo altal megvasarolhatdé mennyiség korlatozasaval valaszolt az
arstopra. Ennek kovetkeztében a hatosagi aras termékek elérhetdsége korlatossa valt.
A kormdany 2023. elején meghosszabbitotta és kibdvitette az élelmiszerarstopokat.
Fenntartasukat addig tervezi, ameddig nem sikeriil csokkend palyara allitani a két
szamjegyl inflaciot (Magyarorszag Kormanya, 2023).

A horvat kormany 2022 szeptemberétdl az alapvetd élelmiszerek arat is szaba-
lyozta, példaul az étolaj, a liszt, a cukor, a sertéshs, a csirke és a tej arat 30 szazalék-
kal csokkentette, és ezeket az alacsony arakat befagyasztotta. A 2023-ra eléirdnyzott
Uj intézkedéscsomag is kitért az élelmiszerarak csokkentésére. Ennek értelmében
aprilis 1-t6l a napraforgdolaj literje 1,72 eurdba, a 2,8 szazalékos tejé 0,98 eurdba
keriil. A fehér kristalycukor kiloja 1,33 euro, a liszté 0,80 eurd, az egész csirkéé
3,32 eurd, a vegyes daralt hiisé (marha- €s sertéshus) 4,11 eur6 lesz (Trademagazin,
2023).

Gordgorszagban a megélhetési koltségek emelkedése kovetkeztében torvény
irja el6 az tizleteknek, hogy minden élelmiszer-kategoriaban legalabb egy terméket
alacsonyabb aron kell kinalniuk (Rafenberg, 2022).

Tényezopiaci arszabalyozasok: kamatstop, bérstop

Magyarorszag sajatos intézkedései kozott jegyezhetd a kamatstop, amely 2022.
november 15-t6] a legfeljebb 5 éves kamatperiodusu lakossagi jelzaloghitelek mellett
a kis- és kozépvallalkozasok valtozé kamatozasu hiteleire is kiterjed 2023. jinius
30-ig. A kamatstop terén a kormany mar haromszor valtoztatott az intézkedésen.
A 2022. januar 1-jével bevezetett kamatstop alapvetd szabalyait eredetileg 2022.
junius 30-ig hataroztak meg, ekkor még csak a valtozé kamatozasu (legfeljebb 12
hénapos kamatperidodusu) jelzaloghitelek esetében. A 2022. november 15. napjat
kovetd szerzodés szerinti fordulonaptdl érvényes kamatlabat ugy kell megallapita-
ni, hogy a referencia-kamatlab mértéke a 2022. junius 28. napjan érvényes, szerzo-
désben meghatarozott referencia-kamatlabnal nem lehet magasabb (Palko, 2022). A
kormany a kamatstopot kiterjesztette a diakhitelre is. A képzési hitel és a Diakhitel2
kamatmentes, a szabad felhasznalasu diakhitel kamata pedig a piacinak a fele. A ka-
matstop a kis- és kozépvallalatok hiteleire is kiterjedt, 2000 milliard forintnyi hitelre
¢és 60 ezer vallalkozasra vonatkozott. A 350 ezer csalddot védd lakossagi kamatsto-
pot is meghosszabbitottak (Magyarorszag Kormanya, 2023).

103



Czeczeli Vivien — Kolozsi Pl Péter — Kovacs Kinga Virag — Kutasi Gébor — Torda Sztella

A luxemburgi hatésagok intézkedtek a bér-ar spirdl kialakulasanak megakada-
lyozasardl, amit a bérek hatalyos torvények alapjan torténd automatikus indexalasa
taplal. A kormany megallapodott a munkavallaloi és munkaltatoi szervezetekkel az
augusztusra tervezett automatikus béremelés elhalasztasarol. A bérleti dijakat 2022
végéig befagyasztottak (Fitch Ratings, 2022; Gouvernement, 2022). 2022. december
1-jén megszlint a bérleti dijak befagyasztasa (Camposeo, 2022; Toussaint, 2022).

Kozvetett intézkedések az inflacios teher enyhitésére

Adozassal kapcsolatos intézkedések’

A magyar kormany extraprofitadét vetett ki a bankokra, a biztositokra, a ke-
reskedelmi lancokra, az energiaipari és kereskeddcégekre, a telekommunikacios
vallalatokra és a légitarsasagokra. Ezzel 2022-ben tobb mint 800 milliard forinttal,
2023-ban pedig megkozelitdleg 1000 milliard forinttal kivanta a rezsialapot és a hon-
védelmi alapot feltolteni (Ado Online, 2022). Extraprofitad6t 2022 novemberében a
cseh kormany is bevezetett. Az energetikai vallalatok €s a bankok nyereségére kive-
tett 60 szazalékos rendkiviili adobol szarmazo koltségvetési bevételbol a haztartasok
¢s a vallalatok villamosenergia- és foldgazaranak tamogatédsat kivanta finanszirozni
85 milliard korona (3,5 milliard eurd) tervezett 5sszegben (Reuters, 2022). [rorszdig-
ban 2023-ra a fosszilis tiizel6anyag-eldallitassal és -finomitassal foglalkozo ener-
getikai vallalatokra vonatkozo rendkiviili adot vezettek be (Sgaravatti et al., 2021).

Ausztriaban is tobb olyan intézkedést vezettek be, amelyek az adoterhek mér-
s¢klése révén kivantak leszoritani az inflaciot. Nagy energiat forditanak a jovede-
lemado ,,hideg progressziojanak™ eltorlésére, ezzel orvosolva azt a problémat, hogy
az inflacio hatasara az adofizetok magasabb jovedelemadd-kategoriaba keriiljenek.
A szén-dioxid-ado kivetését elhalasztottak (Kabelka, 2022), illetve 2023-t6l a gyer-
mekenként jaro legfeljebb évi 1750 eurds csaladi potlékot 2000 eurodra emelték az
okoszocialis adoreformok keretében (Austrian News, 2022).

A finn kormany 2022. szeptember 1-jén terjesztette elé a 2023. évi koltségvetés
tervezetét, amelyben 2023. januar 1. és 2023. aprilis 30. kdzott a villamosenergia-
értékesités afakulcsanak 24-r6l 10 szazalékra torténd csokkentését iranyozta eld
(budjetttivm.fi, 2022). Lengyelorszagban is elsdsorban az afakulcs csokkentésével
igyekeznek visszaszoritani az inflaciot. Afamentességet vezettek be az alapveté élel-

¢ Az iizemanyagokhoz kapcsolodo adok kivételével.
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miszerekre, a miitragyara és a gazra. Csokkentették a villamos energia, valamint bi-
zonyos motoriizemanyagok és a konny fiitéolaj jovedéki adojat (Riirup et al., 2022).
A novemberben bejelentett inflacidellenes intézkedések jelentds részének visszavo-
nasa érintheti a korabbi afakulcscsokkentést is (Tilles, 2022).

Horvatorszagban aprilisban jovahagytak az egyes termékek, valamint energia-,
egészségiigyi és €lelmiszertermékek afakulcsdnak csokkentését, ennek nyoman a
villamos energia, a faanyagok és a tiizifa, valamint az alapvet6 élelmiszerek (hus,
hal, tojas, gytimdlcs, zoldség, étkezési zsir €s olaj, bébiétel, vaj és margarin) esetében
a kules 25-r6l 13 szazalékra esett vissza. Ez vonatkozik a gazra is, elérelathatolag
2023. marciusaig (Marosa, 2022). A 2023. marcius 15-én bemutatott 0j intézkedés-
csomagban nem volt informaci6 a korabban bevezetett intézkedések modositasarol
(Trademagazin, 2023).

A gorog kormany 2022 novemberében 90 szdzalékos rendkiviili adokulcsot ve-
zetett be az energiavallalatok nyereségére. Ebbdl mintegy 375 millié eurd bevétel-
re szamitanak, amelyet visszamendleg 2021 oktoberétdl 2022 juniusaig szednek be
(Reuters, 2022).

Spanyolorszdagban 2022 jhliusaban mutattak be a masodik, az inflacio hatasai-
nak lekiizdésére és a raszorulok megsegitésére dsszpontositd valsagellenes csoma-
got. A villamosenergia-vallalatokra és a bankokra kivetett rendkiviili adokbdl évi
2 milliard eur6 bevételt varnak (Riirup et al., 2022). Az energiaarak csokkentésére
bevezetett intézkedések sikeresnek bizonyultak, 2022 novemberében az energiadrak
22,4 szazalékkal alacsonyabbak voltak, mint egy évvel korabban. Ennek nyoman
2023-ban el6éiranyoztak a villamosenergia- és a gdzadd mérséklését €s az elektromos
szocialis utalvany kiterjesztését. Az aremelkedés visszafogasa végett valamennyi
alapvet6 élelmiszer afakulcsat 4-r6l 0 szazalékra, az oliva- és magolajokét és a tész-
tafélékét 10-rdl 5 szazalékra kivantak mérsékelni (Council of Ministers, 2022).

Irorszdgban 2023. februar 28-ig hosszabbitottdk meg az alacsonyabb, 9 sza-
zalékos afakulcsot a vendéglatoiparban (BBC, 2022). Svédorszdagban a kormany
2022. majus elsején literenként 1,81 svéd koronaval csokkentette az lizemanyagadot,
amelybdl 1,31 svéd korona csak ideglenes csokkentés volt, és szeptember végén le-
jart (Andersson & Tippmann, 2022).

Hollandiaban a kormany az energia (foldgaz, villamos energia és tavho)
afakulcsat 21-r6l 9 szazalékra csokkentette, ami mintegy 140 eurodval csillapitja az
atlagos fogyasztast haztartasok szdmlait (Government of the Netherlands, 2022).

Belgiumban az iizemanyagok jovedéki addjanak csokkentése nyoman 17,5 cent-
tel esett a literenkénti ar (vrt.be, 2022). Szeptember 30-ig érvényes a gaz €s a vil-
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lamos energia 21-r6l 6 szazalékra csokkentett afakulcsa (Chini, 2022; Ledent,
2022). A 2023. évi belga koltségvetési torvény véglegesitette a korabbi ideiglenes
afakulcscsokkentést (Asquith, R., 2022). 2022 szeptemberében kiterjesztették a
meglévd intézkedéseket a novekvd energiaszamlak tamogatdsara, és 0j tamogatasi
intézkedéseket vezettek be. Az utdbbiak kozé tartozik a gazolaj és a benzin lite-
renkénti jovedéki addjanak ideiglenesen 0,175 eurdval vald csdkkentése (economie,
2023).

Olaszorszaghan az alapvetd élelmiszereket (tészta, kenyér, tej, gyimodlcs és
z0ldség) afamentessé tették, a hus és a hal afakulcsat 10-r6l 5 szdzalékra szoritottak
le (macaubusiness.com, 2022; The Local, 2022).

Bulgariaban julius 1-jét6l a kenyér afakulcsat eltorolték, a kozponti fiités
és a melegviz-ellatas afakulcsat 20-r0l 9 szazalékra mérsékelték. Az ideiglenes
afakulcscsokkentést a kenyér afamentességével egyilitt az energia és a flités ardhoz
kotddden 2023. jalius 1-ig kiterjesztették (Agroforum, 2022; Caragher, 2022; 24.hu,
2022). A 2022. évi kozponti koltségvetés 2023-ra torténd meghosszabbitasaval
egyiitt a bolgar torvényhozok jovahagytak a kenyér és a liszt 2023 végéig érvényben
1évé 0 szazalékos afakulesat is. Az év végéig meghosszabbitottdk a HoReCa (hotel,
étterem, kavézo) szolgaltatasok kedvezményes 9 szazalékos afakulcsat. Emellett be-
vezették a bébiételek ideiglenes 9 szazalékos afakulcsat (Agroberichten Buitenland,
2023). 2022. november 17-én a bolgar kormany bevezette a legfeljebb 51 130 euro
éves bevétell kisvallalkozasok afamentességét (minfin.bg, 2022).

A ciprusi korméany majusban a villamos energia alacsonyabb afakulcsat tovabbi
harom hoénappal kivanta meghosszabbitani (Cyprus Mail, 2022). Meghatarozott id6-
tartamra kedvezményeket és afakulcskedvezményeket vezettek be a villanyszam-
lakra (Manison, 2022).

A ciprusi kormany 2022 novemberében rendkiviili adot rott ki az izemanyag-
tarsasagokra és a megujuld energiat termeldkre. El6szor is modositottak a jovede-
lemadorol szolo torvényt, amely 90 szazalékos adokulcsot vezetett be az aramszol-
galtatok, az elosztok és az olajtarsasagok a megtijuld energiaforrasokbodl szarmazo
2022. évi varatlan bevételeire. Masodszor, allandé dijat allapitott meg a megujuld
forrasokbdl szarmazd villamos energia szallitdsara vonatkoz6 kétoldalu szerzodé-
sekre. A dij a kilowattorankénti maximalis piaci aron feliili 6sszeg 90 szazaléka.

Danidaban a kormany 2022 utolsé negyedévétdl atmenetileg csokkentette a villa-
mos energia addjat (Wienberg, 2022; Xinhua, 2022).

Esztorszdgban a 2023. évi koltségvetésében nagy hangsulyt fektettek a gazolaj,
a foldgaz és a villamos energia jovedéki addjanak csokkentésére. Az inflacié ked-
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vezOtlen hatasat ellensulyozandé 2023. januar 1-jétél havi 654 eurora emelkedett az
adomentes jovedelem (Roditcsenko, 2022).

Németorszagban 2023. januar 1-jén Iépett hatalyba az inflaciés kompenzaciorol
sz0l106 torvény, amely mindegy 48 milli6 ad6zot érint, koztiik vallalkozasokat, mun-
kavallalokat, nyugdijasokat és egyéni vallalkozokat. A 2023. és a 2024. évi jovede-
lemado-tablat kiigazitjak, a hideg progresszio hatasait pedig kompenzaljak a jove-
delemado-skala soran. Az alappotlék 2023-t6l 561 eurdval 10 908 eurdra, 2024-t61
pedig tovabbi 696 eurdval 11 604 eurora emelkedik. 2023. januar 1-t6l egységesen
250 eurdra n6é a gyermek utan jaro ellatds osszege. A gyermek utan jard potlékot
(beleértve a gondozasi, oktatasi és képzési sziikségletek tamogatasat is) 2022. januar
1-ig visszamendleg 160 eurdval 8548 eurora, 2023. januar 1-jén tovabbi 404 eurd-
val 8952 eurora, 2024. januar 1-jén pedig tovabbi 360 eurdval 9312 eurdra emelik.
A fels6 adokulcs alapja 2023-ban 58 597 eurdrdl 62 810 eurora, 2024-re pedig 66 761
eurora emelkedik. A szolidaritasi potlék részleges eltorlése 6ta az addmentes jutta-
tas a korabbi 16 956 eurorol 18 130 eurdra, illetve egyiittes elbiralas esetén 36 260
eurora (korabban 33 912 eurora) novekszik. Ezek a kiigazitasok 2023-ban tobb mint
18,6 milliard eurdval tdmogatjak a haztartasokat (Bundesministerium der Finanzen,
2022).

A szlovdk kormany 2022. december 22-én jovahagyta a rendkiviili kdziizemi
adok kivetését, az olajra vonatkozod ideiglenes rendkiviili adot és a gazvezetékekre
kirott kiilonadot.

Szlovéniaban 2022 szeptemberében maximaltdk a haztartasokra és a kisvallal-
kozoi fogyasztokra vonatkozo villamosenergia- és gazarat. A gaz esetében a vé-
dett fogyasztok egyéb csoportjai is az érintettek kozé tartoznak. 2023 majusaig a
villamosenergia-, a foldgaz- és a tdvhdszolgaltatasra, valamint a tiizifara 9,5 szaza-
lékos kedvezményes afakulcs van érvényben.

Portugaliaban 2022 szeptemberében 13-r6l 6 szazalékra mérsékelték a villamos
energia afakulcsat. Felfliggesztették a szén-dioxid-add emelését is, ami 16 eurdval
csokkentheti a benzin arat 50 liter tankolasa esetén (Sgaravatti et al., 2021).

Arkompenzacio

Amig Magyarorszagon az alapvet6 élelmiszerek, a haztartasi energia egyes faj-
tai és a kiskereskedelmi lizemanyagok korében probalta a kormany arbefagyasztas-
sal szocialis szempontbdl ellentételezni az inflacios hatdsokat, addig tobb europai
orszagban a haztartasoknak vagy vallalatoknak juttattak kdzvetlen jovedelmet.
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Spanyolorszagban nagyszamu, a haztartasok szocialis koriilményeit javitod in-
tézkedést hoztak beleértve a legszegényebbek alapjovedelme és a nem jarulékalapt
nyugdijak 15 szazalékkal valo emelését, a lakhatas jarulékos koltségeinek bizonyos
csoportok szamara torténd tamogatdsat. A csomag az egészségiigy, a regionalis
kohézid és a mezbdgazdasag teriiletén is eldirdnyoz intézkedéseket, és tervezi a he-
lyi tomegkozlekedés ideiglenes tamogatasat (Riirup et al., 2022). A 2023. januar
1-jét6l hatalyos emelés értelmében az atlagos oregségi nyugdij 107 euréval, az 6z-
vegyi nyugdij 66 euroval emelkedik havonta, az egyszemélyes haztartasok mini-
malis nyugdija évi 10 963,40 eurd az eltartott hazastarssal rendelkezdéké pedig évi
13 526,80 euro lesz. A nem jarulékalapu oregségi és rokkantsagi nyugdijakat, vala-
mint a minimalis alapjovedelmet rendkiviili intézkedésként 15 szazalékkal emelik.
Tobb mint 11 millié nyugdijas nyugdija noévekszik, igy vasarloerejiiket sem rontja
szdmottevd mértékben az inflacid (Council of Ministers, 2022).

Litvaniaban is nagy hangsulyt fektettek a szocidlis helyzet javitasara, igy meg-
emelték a nyugdijakat és a minimalbért, valamint a gyermekellatastol és egyéb
szocialis ellatasoktol fiiggd szocialis alapellatast, a célkompenzacios alap forrasait,
amelyektdl a specidlis sziikségleti fogyatékosok kompenzicidja fligg. Az allamilag
tamogatott jovedelem 18 eurdval 147 eurdra duzzadt (Verslo Zinios, 2022; Sgaravatti
et al., 2021).

A dan kormany 2022 marciusaban az ugynevezett fiitési csekket 3750 dan koro-
narol (504 eurd) 6000 dan koronara (806 eurora), a jogosultak éves jovedelemhatarat
550 000 dan koronarol (74 000 eurd) 650 000 dan koronara (84 700 eurd) novelte.
Az emelést mintegy 419 000 haztartas kapta meg automatikusan. Ezzel az intézke-
désre elkiilonitett teljes 0sszeg 2 milliard koronara (0,27 milliard eurd) emelkedett
(Klima-, Energi- og Forsyningsministeriet, 2022).

Romdaniaban tavasztol az év végéig a raszorulok kéthavonta 250 lej (19 385 fo-
rint) értékii, alapélelmiszerekre, illetve meleg ebédre fordithatd (elektronikus fize-
toeszkozre feltoltott) vasarlasi utalvanyt kapnak. Az intézkedés a Tamogatas Ro-
manianak elnevezési, 17,3 milliard lej keretsszegii szocialis és gazdasagdsztonzo
csomag része. A raszorulok korébe tartoznak a gyermekeiket egyediil neveld sziilok,
a legalabb kétgyermekes csaladok, ahol az egy fore jutd havi jovedelem nem halad-
ja meg a 600 lejt, valamint a havi 1500 lejnél kevesebb jovedelemmel rendelkezo
nyugdijasok és sulyos fogyatékkal €16k, a hajléktalanok és a szocialis segélybdl (ga-
rantalt minimalis jovedelembdl) €16 allastalanok (Pénzcentrum, 2022). Az eurdpai
beruhazasokért és projektekért feleldés roman tarca 2022 novemberében folyositotta
a szocialis utalvanyok harmadik, 250 lej értékii részletét, de 2022. év végéig még egy
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ilyen részletet fizettek (Maszol.ro, 2022). Egy 2022. decemberi roman kormanydon-
tés értelmében a kéthavonta folyositott 250 lej 0sszegli segélyt 2023-ban egész évben
megkapjak a kedvezményezettek, viszont 1500 lejrél 1700 lejre emelték a jogosult-
sag feltételéiil szabott jovedelemhatart (Erdon.ro, 2022).

A bolgar kormany julius 1-jei hatallyal a csaladi potlék és a nyugdijak emelé-
sérdl dontott. A nyugdijak kozel 20 szazalékkal néttek (ez magaba foglalja az 6sz-
szes nyugdij 31 eurdval torténd emelését és 770 ezer nyugdijas nyugdijanak tovabbi
ujraszamitasat oktober 1-jétdl). A gyermekes csaladok adokedvezménye is jelentd-
sen emelkedett, minden gyermek utan 300 eurdé adokedvezmény jar (Nikolov, 2022;
24.hu, 2022),

Gordgorszagban a havi minimalbért 50 euroval emelték meg, igy Osszege
havi bruttdé 713 eurd lett. Ez az intézkedés mintegy 650 ezer munkavallalot érin-
tett. A munkanélkiiliek havi segélye 407-r6l 437,5 euréra mozdult el. Tavasz ta az
alacsony jovedelmi haztartasok és a kisvallalkozdsok 0sszesen mintegy 4 milliard
euro szocialis segélyt kaptak (Rafenberg, 2022). A gordg energialigyi minisztérium
a villanyszamlak csokkentésére is juttatott kedvezményeket: példaul havi 500 kWh
fogyasztas esetén 238 eurds tdmogatast (Rafenberg, 2022; Reuters, 2022).

Cipruson a 2022. majus 27-1 potkoltségvetés 103 millid eurot kiilonitett el olyan
intézkedésekre, mint a haztartasok és nyugdijasok célzott, valamint a gazdalkodok
altalanos tamogatasa. Egyes vélekedések szerint az 1000 eurds minimalbér beve-
zetését meg kellene fontolni, ugyanis ez nagy segitséget jelentene a szegénység ve-
sz¢élyének kitett tarsadalmi csoportoknak. Végiil 2023 elején 940 eurdés minimalbért
vezettek be (Manison, 2022; Countryeconomy.com, 2022).

Ausztriaban egyéb arcsokkenté modokon is probaljak mérsékelni az inflacié ha-
tasait. Ezek kozé tartozik tobbek kozott az ,,&ghajlati bonusz” jelentds, 500 eurora
valé emelése a felndttek, 250 eurdra a gyermekek esetében, kompenzacioként az
energiakoltségek és az lizemanyagarak emelkedésére. A vallalatok szamara csok-
kentik a béren kiviili munkaerdkoltségeket, bevezetik a villamosenergia-arkompen-
zaciot, és tamogatast adnak az energiaigényes vallalatoknak (Kabelka, 2022).

Portugaliaban a nagy gazfogyaszt6 vallalatok kaptak artamogatast. A program
célja olyan feldolgozodipari vallalatok tdmogatasa, amelyek napi miikddésiik soran
kiillondsen nagymértékben fiiggnek a gaztol (Shrestha, 2022).

Irorszdgban 2022-ben minden hazai villamosenergia-fogyasztonak 100 eurdt
jovairtak. A kormany 1,25 milliard eurdt forditott ideiglenes lizleti energiaar-tdmo-
gatasra. Ez a tdmogatasra jogosult vallalkozasok esetében az energiaszamla (gaz és
villamos energia) novekményének 40 szazalékat kompenzalja.
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A litvan kormany 2022. december 14-én jovahagyta a haztartasok gaz- és vil-
jat 0,285 eur6/kWh-ban, a gazar ellentételezését pedig 0,99 eurd/m3-ben hataroztak
meg.

Lengyelorszagban a gazarak befagyasztasarol szolo torvény értelmében 2023-
ban a gdz maximalis ara nett6 200,17 PLN/MWHh lehet.

Esztorszagban 2023-t01 foglaltak be a koltségvetésbe a lakossagi energiadr-ta-
mogatast az év elsé harom hoénapjara. Ezen tulmenden beruhazasi tdmogatasokat
jelentett be a nagy iparagak energiaellatdsanak biztositasara.

A cseh kormany 2023. januar 4-én kompenzéciés mechanizmusrél allapodott
meg a szabalyozott villamosenergia- és gazarak miatt veszteséget szenvedd energia-
kereskeddk szamara (Sgaravatti et al., 2021).

Hollandiaban a haztartasok atlagosan 190 eurds energiaszdmla-visszatéritést is
kaptak 2022 utolsé két honapjaban (Reuters, 2022).

Egyszeri juttatasok

Az osztrdak kormany elsdsorban egyszeri juttatasok formajaban tamogatta allam-
polgarait a névekvo inflaciéval szemben. Az addfizetoknek jard készpénz-visszaté-
rités elérhette az 1000 eurot, és tovabbi kdzvetlen juttatasokat helyeztek kilatasba a
kovetkezendd évekre, amelyek kapcsan kiilon figyelmet kapnak a munkanélkiiliek
¢és a nyugdijasok is (Business Standard, 2022).

Csehorszagban a kormany egyszeri juttatas formajaban probalt segitséget nyuj-
tani allampolgarainak, bar csak egy 5000 koronas, gyermekeknek szant tamogatast
hagytak jova juniusban, azon csaladoknak, akiknek éves bruttd jovedelme nem éri
el a 40 000 koronat (Riirup et al., 2022).

Szlovakiaban harom csoportot tamogattak 100 eurd egyszeri juttatds formaja-
ban. Ebben minden olyan csalad részesiilt, amely csaladi potlékra is jogosult, ez
mintegy 661 ezer sziilét és 1,1 millid6 gyermeket érintett. Az anyagilag raszorulo
csaladok és az iddsek is kaptak az egyszeri 100 eur6 tamogatasbol (Kiss, 2022).

Portugaliaban 2022 aprilisaban 60 eurot folyositottak a kiszolgaltatott haztar-
tasoknak az lizemanyag- és élelmiszer-aremelkedések hatasat enyhitendé (Silva,
2022). A csaladok tamogatasat segité intézkedésként jelentették be 2022 szeptem-
berében 125 eur6 rendkiviili kifizetését minden olyan 4llampolgéarnak, aki nem kap
nyugdijat és akinek jovedelme nem haladja meg a havi 2700 eurdt. Jovedelmi hely-
zettdl fiiggetleniil minden csalad 50 euro6 rendkiviili kifizetést kap minden eltartott
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gyermek utdn 24 éves korig. Az dsszegek folydsitasara 2022. oktdber 20-t6l kertiilt
sor (Lusa, 2022).

Hollandiaban a kormany 800, majd 1300 euréra emelte azoknak az egyszeri
energiajuttatasat, akik a szocialis segély Osszege koriili jovedelemmel rendelkeznek,
igy az alacsony jovedelmii idds emberek is jogosultak lesznek erre (Government of
the Netherlands, 2022; Suyker, 2022).

Belgiumban a haztartasonként egyszer jaré 225 eur6s utalvany a magantulaj-
donban 1év6 lakasok fiitését, a gazolaj és a propangaz beszerzését konnyiti meg.
(A belga haztartasok 21 szazalékat érinti). Az utalvanyt azok igényelhetik, akik csa-
ladi hazban vagy lakéasban laknak, a konstrukciot a kozponti flitésti tarsashazakra is
kiterjesztették (Archyde, 2022). Novemberben és decemberben 400 euroval csokken
a haztartasok villamosenergia- és gazkoltsége. A levonas értéke havonta 135 eurd
lesz a gaz, 61 eurd a villamos energia esetében, amit az év végén érvényesitenek
(English.news.cn, 2022). Az olajjal fiitd haztartasok esetében a korabbi, augusztus
31-t6l bevezetett 225 euros juttatas 300 eurdra emelkedett.

Olaszorszagban a kormany juliusban 200 eurds bonusz kifizetését jelentette be
az alacsony és kozepes jovedelmi allampolgaroknak (Business Times, 2022). Ehhez
kapcsoldddan a Minisztertanacs jovahagyott egy 14 milliard eurobol finanszirozott
0j intézkedéscsomagot. 150 eurds bonusz egyszeri juttatas jar a nyugdijasok mellett
azoknak, akiknek bruttd éves jovedelme nem éri el a 20 ezer eurdt. Erre az egyszeri
juttatasra mintegy 22 milli6 {6, a lakossag tobb mint egyharmada jogosult (Jattoni
Dall’Asén, 2022).

Belgiumban azok, akik olajjal flitenek, 200 eurds csekket kaptak (Le Soir, 2022).

A dadn kormany adécsokkentést és tamogatasokat vezetett be: a legszegényebb
allampolgarok, illetve az idések egyszeri 5000 koronas kifizetést kapnak (Wienberg,
2022). A dan kormany 2023 februari dontése alapjan az idések 2023-ban tovabbi
5000 korona adémentes pénzbeli juttatasban fognak részesiilni. Osszesen 300 millié
koronat adnak az alacsony jovedelmi gyermekes csaladoknak is (The Local, 2023).

Gérogorszagban a kormany olyan, raszorultsagi alapt rendszert hozott 1étre,
amely lehetové teszi a lakastulajdonosoknak, hogy 600 eurd villamosenergia-ta-
mogatast igényeljenek (Amaro, 2022).7 2022 aprilisaban a kormany egyszeri 200

7 Magyarorszagon a gyermeket nevel6 maganszemélyek a 2021-ben megszerzett Gsszevont add-
alapba tartozo jovedelmiik utani személyi jovedelemadot (szja), valamint az egyszeriisitett kozteher-
viselési hozzajarulast (ekho), a katasok a 2021. évi tételes ado negyedét visszakaphattak, legfeljebb a
2020. december havi adatok alapjan szamolt éves atlagbér adotartalmaig. Ezek az intézkedések ugyan-
akkor nem tekinthet6k dedikaltan antiinflacios jellegiinek, ezért gyijtésiinkben nem szerepeltettiik
Oket. Lasd: https://nav.gov.hu/ado/szja/szja-visszaterites/tudnivalok-reszletesen
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eurds tdmogatasi csekket is bevezetett minden alacsony jovedelmi nyugdijas sza-
mara (Siiddeutsche Zeitung, 2022). Szeptemberben egy 5,5 milliard eur6s csomagot
jelentettek be, amely a legalacsonyabb jovedelmiiek egyszeri 250 eurds, a didkok
lakhatasi és a gazdalkodok rendkiviili timogatasat tartalmazta (Rafenberg, 2022).

Spanyolorszagban a kormany 2023-ra elfogadott intézkedéscsomagja értelmé-
ben gazdasagi kiszolgaltatottsagi helyzetiik enyhitésére a legfeljebb 27 000 euro
éves jovedelemmel rendelkez6 csaladok 200 eur6t kapnak. Ehhez mas szocialis jut-
tatasok nem kapcsoldédnak (Council of Ministers, 2022).

A szlovén kormany a 2022. augusztus 1. és 2023. marcius 31. kozotti idészakban
a pénziigyi szocialis segélyben vagy jovedelemtamogatasban részesiilo egyének ¢€s
csaladok részére egyszeri, 200 eurds energiatamogatast folydsit, amelynek 0sszege
a haztartasban ¢él6 gyermekek szamatol fiiggden novekszik (Sgaravatti et al., 2021).

A kereslet és a kindlat alakitdsa

Magyarorszag kormanya 2023-ban 0j nemzeti tékeholdingrendszert hozott
létre 1000 milliard forinttal. Meghirdette a Széchenyi-kartya-programot, amelyre
290 millidrd forintot szan, és amelybdl a kisvéllalkozok 5 szdzalékos kamatért jut-
hatnak hitelhez, a Gyarment6 Programot ¢s a Gyarment6 Garancia- és Hitelprogra-
mot. A gazdak védelmében 7500 agrarvallalkozasnak 285 milliard forint hitel utan
16 honapig nem kell sem torlesztorészletet, sem kamatot fizetnilik. A turisztikai
akcioterv keretein belill a fejlesztési hozzajaruldst atmenetileg nem kell befizetni.
Visszaallitottak a 13. havi nyugdijat, amelyet 2023-ban mar kifizettek. 2023. majus
1-jét6l pedig bevezetik a kedvezményes havi varmegyebérletet 9450 forintért és az
orszagbérletet 18 900 forintért, meghosszabbitjak a tiizifaprogramot (Magyarorszag
Kormanya, 2023).

Portugaliaban 2022-ben az aszaly karos hatasainak enyhitését célz6 tdmogatasi
csomagot hoztak Iétre abbdl a megfontolasbol, hogy az aszaly hozzajarul a fogyasz-
toi arak jelentds emelkedéséhez. Ehhez kapcsolddott a termelési tamogatas, amely
olyan feldolgozé-, szallito- és raktarozodipari vallalatokon kivant segiteni, amelyek
termelési koltségeiben legalabb 20 szazalékkal részesedik az energia, vagy amelyek-
nél a felhasznalt aruk ara 20 szazalékkal vagy annal nagyobb mértékben emelkedne,
ennek kovetkeztében forgalmuk is csokkenne (Duarte, 2022). A kormany jovahagy-
ta még 2023-ra a lakasbérleti és a kereskedelmi bérleti dijak maximalis ndvekedésé-
nek 2 szazalékra torténd korlatozasat, valamint a bérbeadas rendkiviili tamogatasat
(Lusa, 2022).
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Neémetorszagban a tomegkdzlekedés népszerisitésével probaltak semlegesiteni
az lizemanyagok noévekvd arat. Jiniusban és augusztusban az egész orszagra érvé-
nyes, nagyon kedvezményes aru, 9 eurds, minden kozuti és vasuti tomegkozlekedési
eszkdzon érvényes havi bérletet vezetett be a kormany. Ez jelentds tomegeket terelt
at a tomegkozlekedés felé (The Local, 2022).

Franciaorszagban az egyik legvitatottabb intézkedés felhatalmazza az allamot
arra, hogy téli villamosenergia-hiany esetén Gjraindithasson egy kelet-franciaorsza-
gi (Saint-Avoldban 1év8) széntiizelésii erdmiivet (Napi.hu, 2022). 2022 novemberé-
ben erre ténylegesen sor keriilt (Rfi.fr, 2022).

Finnorszagban a haztartasokat energiafogyasztasuk csokkentésére 6sztonozték.
A kormany ezt a kampanyt, amely hivatalosan 2022. oktober 10-én kezd6dott, foleg
az 6szi idOszakra szeretné iddziteni (YLE.fi, 2022; Teivainen, 2022; Pengrattana,
2022).

Daniaban a dontéshozok egy zoldalap 1étrehozasaban is hataroztak a zoldatallas
gyorsitasat és a fosszilis tiizeléanyagok 2024 és 2040 kozott torténd kivezetését 6sz-
tonzend6 (Xinhua, 2022).

Maltan miutan a féleg nagyobb lizemanyagtartallyal rendelkezd hajokbol allo
szabadidds célu vizijarmu-ipar visszaélt a lakossag megsegitésére szant iizemanyag-
tamogatassal, juliustdl egy 0j jogszabaly értelmében megtiltottak a luxusjachtok
(24 méternél hosszabb hajok) szamara a nem piaci art gazolaj értékesitését. Maltan
az lizemanyag olcsobb, mint Olaszorszagban és Cipruson. Ezzel az intézkedéssel
kivantak megakadalyozni, hogy a luxusjachtok tulajdonosai kijatsszak a kormany
hazai, nem annyira tehet6s haztartasok megsegitésére szant 1épéseit (Vella, 2022).

Romanidaban a kormany lehetévé teszi a banki hitelek torlesztésének ideiglenes
felfiiggesztését a magas inflacid miatt bajba jutott maganszemélyek és vallalkozasok
szamara, ami egytdl legfeljebb kilenc honapos id6szakra igényelhetd. A halasztas-
ra azok a cégek jogosultak, amelyek arbevétele legalabb 25 szazalékkal zuhant az
utolsé harom honapban 2021 azonos idészakahoz képest. A maganszemélyeknek
kérelmiikhoz sajat feleldsséggel kiallitott nyilatkozatot kell mellékelniiik arrol, hogy
atlagos havi kiadasaik legalabb 25 szazalékkal néttek az el6z6 év azonos iddszaka-
hoz képest (Ma.hu, 2022).

Spanyolorszagban 2023. december 31-ig meghosszabbitjak a bérleti dijak éves
emelésére vonatkozo 2 szazalékos korlatot, valamint hat honapos hosszabbitast
vezetnek be a junius 30. el6tt lejard bérleti szerzédésekre. A tomegkozlekedésben
2023-ban is fenntartjak a kozvetlen tdmogatasokat a varosi és helykdzi tomegkdzle-
kedés koltségei 30 szazalékos csokkentésének fedezésére azokon a teriileteken, ahol
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a regionalis dnkormanyzatok és a helyi szervek az arcsokkentés 50 szazalékat ki-
egészitik, valamint az allami tulajdonu buszjaratokon a rendszeres utasok szamara
biztositanak ingyenes utazast (Council of Ministers, 2022).

A 2023. évi észt koltségvetés 166 millio eurdt fordit az energiahatékonysagi és
a megujulo energiat kiaknazo6 beruhazasok tdmogatasara és lakasépitésre. Ezenfeliil
177,1 milli6 euréval ndvelik a csaladipdtlék-keretet 2023-ban (Roditcsenko, 2022).

1. tablazat

Az EU-tagorszagok nem jegybanki antiinflaciés intézkedései
(2022. januar—augusztus)

172}

S ©

g ] 2 8

2 g S, N &=

= N = = R=a="

° o = = )

< = =] = o g

N = < o [ZIN=] ) g . rz

¢ | N = 28 2 g Kereslet és kinalat

B0 5| 8|2 [28] % | E alakitésa
& ] = =

E | BP| E| EISS| 8| 3

15} 15} i) © 0 < >

N o —_ < o = — 2N

D = = N <.E| < &)

Ausztria X X X X |termelési tamogatds az
aszaly és a habori okozta
egyiittes karok enyhitése
miatt

Belgium X X

Bulgaria X

Ciprus X

Csehorszag X

Dania X X X | zoldalap létrehozasa

Esztorszag

Finnorszag X X kampany az energiafogyasz-
tas csokkentésérdl

Franciaorszag X X széntiizelésli erémi Gjraindi-
tasa

Gorogorszag X X X X

Hollandia X X X X

114



Az inflaci6 nem monetaris kezelése az EU orszagaiban

3 0
5 I IC T B
12} ~
S| 2] £]18%
o <) = < = o
s| 2| 2% |58 2
? }:§ N Z ge | g b Kereslet és kinalat
S0 3| 8|2 |25 ¥ 2 alakitasa
! 17 — . =
el 2 223 2| 5
E | 2| E| 2|54 5 8
Rl 2| 3| 5 |sg| 2| &
(= o = M| < E| < m
Horvatorszag X X X X X
irorszég X X X
Lengyelorszag | X X X
Lettorszag X X
Litvania X X
Luxemburg X X
Magyarorszag | X X X
Malta X X A luxusjachtok szamara
megtiltottak a nem piaci ara
dizel értékesitését.
Németorszag X X X X | kedvezményes havi bérlet a
tomegkozlekedésben
Olaszorszag X X
Portugalia X X X X
Romania X X banki hitelek torlesztésének
ideiglenes felfliggesztése
Spanyolorszag | X X X X
Svédorszag
Szlovakia X X X
Szlovénia

Forras: A szerzok altal 6sszegyijtott anyagok.

Az osztrdak kormany 2022 marciusaban 2 millidrd eurd 6sszegli adocsdkkentést
és a munkavallaléi kompenzaciot is tartalmazé energiatamogatast jelentett be. 2022.
augusztus 31-én a kormany 2 milliard euros hitelkeretet ajanlott fel a Wien Energie
kézmicégnek, és 2023. marcius 31-ig meghosszabbitotta az energiakdltség-kiegyen-
litési utalvanyok igénylésének ¢és atvételének hataridejét. Ezen tulmenden a 2023.
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évi koltségvetésben hatmillidrd eurdt iranyzott eld tovabbi segélyekre (Sgaravatti et
al., 2021).

Szlovéniaban 2022. jinius 1. és december 31. kozott timogatasi intézkedéseket
vezettek be a vallalatok villamosenergia- és foldgazszamlai emelkedésének ellen-
tételezésére. A kis- és kozépvallalkozasok az elszamolhato koltségek legfeljebb 50
szazalékanak, a nagyvallalkozasok pedig legfeljebb 30 szazalékanak megfeleld 6sz-
szegli tamogatasra voltak jogosultak ebben az idészakban. A szlovén kormany 2022.
augusztus végén 22,3 millié eurdt kiilonitett el a mezdgazdasagra és a halaszatra, ez
az 0sszeg 2023-ban keriil kifizetésre. Az EU-tagallamok nem jegybanki antiinflaci-
s intézkedéseit az 1. tablazat foglalja ssze.

Az egyes orszagok eltérd inflacios palyait szamos tényez6 okozhatta, igy az inf-
laciés dinamikak 6sszevetésébodl nem lehet kovetkeztetéseket levonni a jelen tanul-
manyban bemutatott intézkedések hatdsossdgara vonatkozéan. Erre igy nem is te-
sziink kisérletet az alabbiakban. Ezzel egyiitt indokolt lehet annak attekintése, hogy
miképp alakultak az érintett orszagokban a fogyasztoi arak, és hogyan valtozott
esetlegesen a megfigyelt idészakban az arvaltozas dinamikaja.

Miként azt a 3. abra szemlélteti, az ecurédvezet levalt az EU27 harmonizalt
fogyasztdiarindex-alapt inflacios palyajarol egy kevésbé magas inflacios szint felé.
Az abran a szaggatott vonalak kozott nyilo oll6 figyelheté meg. Az eurdovezet lefelé
torténd elmozdulasat megerdsiti, hogy a 12 havi mozgoatlag és a havi inflacié 6sz-
szevetése esetén az eurodvezet havi adata 2023 januarjatdl a mozgodatlag ala keriilt,
azaz mar lefelé fogja huzni a mozgo atlagot. Ezzel szemben az EU27 csoport 0sszes-
ségében még mindig a mozgodatlag felett jar.

A 4. dbra alapjan 2022 augusztusahoz képest, amikor a legtobb intézkedés mar
életbe 1épett, 2023 februarjaban az alabbi eurdovezeten kiviili orszagokban volt még
— eltéré mértékben — magasabb az éves inflacios rata: Csehorszag, Magyarorszag,
Lengyelorszag, Romania, Svédorszag. Minddssze Dania és Bulgaria arszinvonal-
emelkedése fékezodott a két honap kdzott. A husz eurdovezeti tagorszag koziil pedig
Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag, Ausztria és Szlovakia februari arszinvo-
nal-emelkedése haladta meg az el6zd év augusztusit. Mindebbdl félrevezetd barmi-
lyen statikus kovetkeztetést levonni, de azt alatamasztjak az adatok, hogy az infla-
cidmérséklés mint ciklus atfutdsa bizonyos orszagokban hosszabb, méas orszagokban
rovidebb iddszak alatt, eltéréd mérték kilengéssel mehet végbe. A lefutas hosszat és
a kilengés mértékét sok tényezd hatdrozza meg, és ezek kozé tartozhatnak az atte-
kintett inflaciot mérséklo intézkedések is. A pontosabb kapcsolat vizsgalata késobbi
elemzés targyat képezi.
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3. abra

Az EU27 és az eurddvezet havi fogyasztéi arindexének (HICP) viltozasa
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Forras: Europai Bizottsag adatai alapjan a szerzok sajat szerkesztése (Fogyasztoi arindex valtozasa és
ennek 12 havi mozgo atlaga, éves alapon).

4. abra

2022. augusztusi és 2023. februari inflacios szintek az EU-tagallamokban
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Forras: Eurdpai Bizottsadg adatai alapjan a szerzok sajat szerkesztése (Havi fogyasztoi arindex valto-
zasa éves alapon).
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Diszkusszio és kovetkeztetések

Az [. tablazat szerint a legjellemzdbb intézkedéstipusok az addzast érintd szaba-
lyozésok voltak, ezzel kapcsolatos intézkedések az eurdpai unios tagallamok koziil
15-ben sziilettek. Emellett jellemz6 volt még az lizemanyagarat érinté szabalyozas,
ezek 13 orszagban voltak jelen. Szintén 13 tagallamban egyéb sajatos intézkedéseket
is bevezettek, mig 11 orszagban egyéb szocidlis tamogatasokrol is dontottek.

A legkevésbé jellemz6 az egyéb fogyasztasi termékeket érintd arszabalyozé in-
tézkedések, illetve az egyéb arstopok voltak, ezekre Magyarorszag és Franciaorszag
hagyatkozott. Az orszagok tobbsége egy vagy kétféle eszkozt alkalmazott, azonban
volt két allam, Lettorszag és Finnorszag, amely egyet sem. Lettorszagban és Finnor-
szagban augusztusig nem sziilettek ilyen intézkedések, az utdbbi azonban elinditott
egy az energiafogyasztas mérséklését 0sztonzé kampanyt. A legtobb eszkdzt Ma-
gyarorszag alkalmazta, de viszonylag széles korli — haromféle intézkedést képvi-
sel6 — lépéseket tett Ausztria, Bulgaria, Ciprus, Dania, Franciaorszag, Hollandia és
Luxemburg korméanyzata is.

A kutatés célja az volt, hogy felmérje, a 2022. évet jellemz0 fogyasztoi arsokkra
az egyes eurdpai unios orszagok milyen nem jegybanki, nem monetaris politikai
intézkedésekkel reagaltak rovid tavon. Egy ilyen informaciogyjtés lehetdséget ad
az egyes orszagok altal kovetett gyakorlatok egymassal valo dsszevetésére, illetve az
intézkedések nemzetkozi kontextusba helyezésére. Elemzésiink alapjan az eurodpai
uniés tagallamok tobbsége sziikségesnek itélte az arsokkot kdvetd idoszakban nem
jegybanki 1épések megtételét. A legtobb allam az addzasra vonatkozo és az lizem-
anyagdrat érintd intézkedéseket hozott, a legszélesebb intézkedéscsomagot Magyar-
orszag vezette be.

Elemzésiink alapjan tovabbra is érvényesek azok a torténelmi tapasztalatok,
amelyek szerint a haboru inflatorikus hatdsa nemcsak a haboruban allo feleket, de
a kiviilallo orszagokat is érinti (Lopez, 2018; Caldara et al., 2022). Ez a megosz-
tottsag ¢és a kindlati lancok definici6 szerinti toredezése miatt a globalizacio kedve-
z6 dezinflacids hatdsainak fokozatos eliminalodéasat eredményezte (Rogoft, 2022).
A jelek szerint az eurdpai unios tagorszagok — legalabbis részben — kinalati olda-
linak (BIS, 2022) minésitették a kialakult &rnyomast, amit jol mutat, hogy a vizs-
galt 27 orszagbol 25-ben a sajtohirek alapjan a megfigyelt idészakban legalabb egy
olyan intézkedést hoztak, amely nem a kereslet visszafogasan, hanem éppen annak
novelésén, illetve az arak szabalyozasan keresztiil szandékozta kezelni az inflacids
nyomas novekedését. Ez azt is jelentette, hogy a nemzeti gazdasagpolitikak Anstey
(2022) kovetkeztetéseivel dsszhangban legalabbis részben olyan irdnyba mozdultak
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el — azért csak részben, mert a keresletet visszafogd kamatemelések is megkezddd-
tek az érintett allamokban —, hogy a lehetd legkisebb realgazdasagi, foglalkoztatasi
hatas mellett tudjak az inflacios ratat a célszintekre csokkenteni.

Jelen elemzés csak a rovid tdvon meghozott intézkedéseket vizsgalta, és nem tért
ki ezen intézkedések hatdsaira és fenntarthatosagaval kapcsolatos szempontokra.
Rosalsky (2022) tanulményaval 6sszhangban ugyanakkor az érintett orszagokban
— példaul Magyarorszagon az lizemanyagok terén 2022 decemberében — a kialakult
hianybdl adédéan megkezdddott az arszabalyozo 1épések kivezetése.

Jelen elemzés egy nagyobb kutatas elsd 1épésének tekinthetd. Eredményeképpen
megallapithat6 volt, hogy a kiilonbozé nem jegybanki 1épések keveréke mas lefutasu
és kilengésii inflacios ciklussal jar egyiitt az EU tagallamaiban. Az is megallapithato,
hogy ezek a 1épések éves idétavban sem sziintették meg a tulzott mértékii inflaciot
sem az eurddvezetben, sem azon kiviil (bar az is tény, hogy részben a céljuk sem az
inflacié csokkentése, hanem az inflacio gazdasagi-tarsadalmi hatasainak enyhitése
lehetett), ami megerdsiti Cristiano és Fitzgerald (2000) megallapitasait arra vonat-
kozoan, hogy az inflacio megfékezése nem lehetséges fiskalis eszkozokkel, hanem a
nagyon erds kdzéptavu jegybanki elkotelezddés fliggvénye. A kutatas kiterjeszthe-
t6 mind idében, mind pedig foldrajzi szempontbdl. Hozzaadott érték lehet kutatasi
szempontbdl az egyes orszagok altal valasztott intézkedések hatasanak és hatékony-
saganak visszamérése, illetve annak meghatarozasa, hogy az egyes orszagok altal
kovetett stratégiak mennyiben magyarazhatok az adott nemzetgazdasag strukturalis
adottsagaival, energetikai fliggésének mértékével, az orosz energiahordozdkra vald
rautaltsagaval, illetve egyéb tényezokkel.
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