Hitelintézeti Szemle, 22. évf. 3. szdm, 2023. szeptember, 189—-193. o.

Inflacid a torténelemben*

Kolozsi Pal Péter

Napjaink egyik kiemelkedd gazdasagpolitikai kihivasa az inflacid letorése, stabil
arak nélkul ugyanis nincs fenntarthaté felzarkozas, az inflacié elleni kiizdelemben
pedig nemcsak az elméletek, hanem a mar megélt tapasztalat is nagy segitséget
nyujthat —ennek a gondolatnak a jegyében keriilt megrendezésre a Rubicon Intézet
és a Nemzeti Kdzszolgdlati Egyetem Gazdasag és Versenyképesség Kutatdintézete
(NKE GVKI) koz6s szervezésében az ,Infldcio a térténelemben” cimi konferencia
a Ludovika-campuson 2023. junius 17-én. A torténészek és kozgazdaszok rész-
vételével megtartott interdiszciplinaris konferencia az ékori Romatdl a kbzép- és
koraujkoron keresztiil egészen a 20. szazadig érintette a legrelevansabb, leginkabb
tanulsagos inflacids periddusokat.

Vajon milyen eszkdzokkel probaltak megfékezni az inflaciot a térténelem soran,
és ezek koziul melyek jartak sikerrel — vagy épp vallottak kudarcot? Mit jelentett
a pénzromlds a Rémai Birodalomban, vagy a francia forradalom idején? Es hogyan
kezelték a jelenséget Magyarorszagon a Horthy-korszakban, majd a masodik vilagha-
borut kdvet6en? A fenti kérdésekre nyolc el6addsban kerestek valaszokat a kutatok.
A konferencia elsé fellépbje Sebestyén Géza, a Mathias Corvinus Collegium (MCC)
Gazdasagpolitikai M(ihelyének vezet6je, a Budapesti Corvinus Egyetem egyetemi
docense, aki , Az infldcié mint pénziigyi jelenség” cimmel tartott el6addst. Sebestyén
egyrészrél ismertette az inflacid okait taglalé kbzgazdasagi szakirodalom alapveté-
seit, majd a jelenkori inflacids adatokat helyezte kontextusba, ramutatva, hogy az
inflacid alapvet6en kindlati oldalinak tekinthetd, és az ukran-orosz haborus konflik-
tusra vezethetd vissza. A kutatd kihangsullyozta, hogy az inflacids adatok elemzé-
sekor az esetleges egyedi hatasokat is elemezni kell (példaul a régzitett benzinar
kivezetésének hatasat a magyar mutatdra), valamint hogy a mostani inflaciés ratak
0sszehasonlitdsakor nagyon szembetlné a foldrajzi elhelyezkedés jelent&sége —az
inflacié azokban az dllamokban a legmagasabb Eurépaban, amelyek kdzel vannak
a haborus konfliktushoz, ami alatdmasztja a kindlati oldal jelent&ségét.

Németh Gyorgy klasszika-filolégus, az ELTE BTK Okortorténeti Tanszékének egykori
vezetlje és egyetemi tanara ,Infldcié a Romai Birodalomban — Diocletianus drrende-
lete” cimmel tartott el6adast. A professzor bemutatta, hogy az eziistpénzek értéke

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerzék nézeteit tartalmazzék, ami nem feltétlenul egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos allaspontjaval.
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miképp romlott Augustustdl Diocletianusig, illetve hogy milyen jellemz&i voltak a 3.
szazadra kialakult gazdasagi valsagnak a Rémai Birodalomban. Diocletianus — aki
katonaemberként a parancsszdban és a szabalyokban hitt, és nem volt kiilonoseb-
ben mdvelt — egy olyan eszkdzho6z nyult, ami addig példa nélkili volt: rendeletben
irta el6 a maximalis arakat szinte mindenre, amit abban az id6ben kapni lehetett.
Az armaximalé rendelet — ami kiemelten fontos torténelmi dokumentum, hiszen
a 4. szdzad eleji Rdmai Birodalom gazdasagardl és a relativ arakrél nagyon részletes
képet nyujt — nem érte el a céljat, a rendeletet megszegbkre elSirt haldlblintetés
réme ugyanis kilresitette a piacokat és az egekbe emelte az arakat. A szabalyozott
arakkal ellentétben ugyanakkor volt Diocletianusnak is sikeres pénzpolitikai dontése,
mégpedig a pénzreform — ekkor kezdték verni ugyanis a solidusnak hivott arany-
pénzt —, amit szdzadokon keresztil hasznaltak eleinte Rdémaban, majd Bizdncban is.

,,,,,

Istvan kirdly dénarjatol kezdve egészen a Il. Lajos altal kibocsatott moneta novaig.
Az MTA ,Lendilet” Kézépkori Magyar Gazdasagtorténet Kutatdcsoportjdnak ve-
zetbje részletesen ismertette a hazai aranybdanydszat alakuldsat, a banyavarosok
felemelkedését, az arany kidramlasanak megakaddlyozasa érdekében hozott intéz-
kedéseket, illetve az aranyforintra és az ezlistdénarra épulé hazai pénzrendszer
felépitését. Kiemelten foglalkozott az el6adas a pénziigyek és a technikai innova-
cio kozotti kapcesolat egy korai, de ékes példdjaval, a 15. szazad mdsodik felében
a hazai aranybanyakat sujté banyaviz problémajaval, valamint az ennek kezelésére
alkalmas vizkiemel6 berendezésekkel, illetve Thurzd Janos ezirdnyu terveinek si-
kertelenségével.

A délelétti szekcid zard el6adasat tartd Hahner Péter, a Rubicon Intézet f6igazga-
téja az asszignata (papirpénz) francia forradalomban betoltott szerepérdl beszélt.
Bemutatta, hogy bar sokszor egyértelmiinek vessziik, hogy a vdlsagok vezetnek
a forradalmakhoz, de az is elképzelhetd, hogy egyes forradalmak tudatosan okoz-
nak valsagot, hogy ezzel bizonyos irdnyba, példaul a terror felé tereljék a politikai
folyamatokat. Hahner szerint a francia forradalom gazdasagi elemzését érdemes az
allamaddssaggal kezdeni. ,,A francia monarchia akkor bukott meg, amikor ki akarta
fizetni az addssdgdt” — fogalmazott arra utalva, hogy a magas addssag kezeléséhez
sziikséges adéemeléseket nem merte megtenni az udvar, a cséd pedig tul nagy
reputacios veszteségnek tlint (bar 1797-ben végiilis megtortént). Ebben a szorult
allampénzigyi helyzetben érkezett meg a késébbi neves allamférfi, Talleyrand ja-
vaslata, miszerint az allam vegye at az Egyhaz funkcidit, és cserébe vegye el és adja
el az egyhazi birtokokat, ebbél finanszirozva az allami addssagot és kiaddsokat.
A ,megoldas” véguil az lett, hogy az allam olyan kamatozo értékpapirt (hiteljegyet)
bocsatott ki, amivel az igéret szerint az elkobzott egyhdzi javakat meg lehetett volna
venni a jov6ben. Ezek voltak az asszignatak, amelyek hamar ,de facto” papirpénzzé
valtak. Talleyrand és a kor ismert kdzgazddasza, a smithi elveket vallé du Pont de
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Nemours mar ekkor figyelmeztetett a fedezet nélkili papirpénzkibocsatas inflacids
veszélyeire, de intd szavaik nem taldltak meghallgatasra. Kibocsatasuk kontroll nélkiil
tortént, ami hiperinflacidhoz vezetett. 1793-ban torvényben maximaltak az arakat,
ezt azonban 1795-ben felfliggesztették, igy az drak ismét elszabadultak. Az inflacio-
nak véglil Napdleon vetett véget 1803-ban, amikor bevezette a germinalis frankot
—az asszigndatdk addigra gyakorlatilag teljes értékiiket elvesztették.

Hermann Robert, a Karoli Gaspar Reformatus Egyetem Torténettudomanyi Doktori
Iskola vezetGje azt elemezte, hogy mennyiben tekinthet6 az 1848-as forradalom
egyik f6 okdnak az élelmiszerar-emelkedés. Az el6adé az eurdpai orszagok esetében
tekintette at, hogy az 1848-ban kitort forradalmakat milyen gazdasagi és élelme-
zési valsagjelenségek el6zték meg. Ami szinte az egész kontinensre jellemzé volt,
az az 1840-es évek masodik felét sujtd aszaly és a burgonyavész, ami az alapveté
élelmiszerek aranak jelent6s emelkedését okozta, nyomort és zavargasokat okozva.
A Német Szévetségben ezt tifusz, Oroszorszdgban kolera, az Osztrak Csaszarsagban
és igy Magyarorszdgon is marhavész tetézte. Mindez oda vezetett, hogy az 1847—
1848-ra szinte egész Eurépdban élelmezési gondokkal kellett megkiizdeni, ami az
alsébb tarsadalmi rétegek esetében az életben maradast tette sok esetben lehe-
tetlenné — ezek koziil a legismertebb irorszag esete, ahol 1841 és 1850 kozott 8,2
milliérél 6,5 millidra csokkent a népesség, részben a 700 ezer aldozatot kdveteld
éhinség, részben a kényszer(i kivandorlas miatt. A gazdasagi és élelmiszervalsag
sulyossdgat mutatja, hogy a pdpai dllamot is elérte, ahol az elmaradé zardandokok
miatt ugyancsak jelentds pénziigyi problémak és inflacié alakult ki. Osszességében
Hermann arra jutott, hogy az élelmiszerarak emelkedése megfelel§ taptalajt jelen-
tett a felkelésekhez, de szlikségesek voltak a politikai okok is — hiszen példaul az
egyik legjobban érintett Oroszorszagban ekkor stabil maradt a politikai hatalom,
lehet6vé téve, hogy az orosz csapatok részt vegyek 1849-ben a magyar szabadsag-
harc leverésében.

Ndnay Mihdly, a Rubicon Intézet f6munkatarsa azt mutatta be, hogy miképp ment
végbe az inflacié megfékezése a Horthy-korszak kezdetén. Az elsé6 vilaghdborut
a haborubdl adédod aruhidny, a hadsereg jelentette jelentds kereslet hatdsa, illetve
a GDP 20-50 szdazalékara becsilt banképrés volt. A havi inflacidé a haboru alatt még
»Csak” 2—3 szazalékot tett ki, 1919-ben ez az érték mar 30 szdzalék volt. Abban
nem volt vita, hogy a bankdprést be kell fejezni, a gond csak abbdl adddott, hogy
mivel lehetne helyettesiteni? A kilfoldi hitel lehet6sége erésen korlatozott volt
jo ideig az orszag rendezetlen helyzete, a jovatétel és a jovatételi zalogjog miatt.
A valsdgot nem sikerilt korddban tartani adéemelésekkel, kiadascsdkkentésekkel
és rendeleti kamatemeléssel sem: a valsagkezelés harom pénziigyminisztert ,fo-
gyasztott el” — Koranyi Frigyest, Heged(s Lorantot és Kallay Tibort —, 1923-1924-ben
pedig a korona elleni spekulacioval és a nyugat-magyarorszagi felkeléssel a magyar
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gazdasag hiperinflacidba zuhant, ami példaul az élelmezés tekintetében kiemelten
fontos barna kenyér esetében 23-ezer szeres (!) aremelkedést jelentett. A stabili-
zaciot végil 1924 hozta el, amikor jelentds allami leépitésekkel, megszoritasokkal,
a fuggetlen Magyar Nemzeti Bank (MNB) megalapitasaval és az aranykorona, majd
késébb a pengd bevezetésével, illetve nem utolsdsorban egy népszovetségi hitel
felvételével az orszag urrd tudott lenni a szaguldo arakon.

Magyarorszag 20. szazadi gazdasagi megprobaltatasait jol érzékelteti, hogy a fent
emlitett hiperinflacids id6szakot alig tobb mint két évtizeddel késébb Gjabb hiper-
inflacié kovette — 1946 abbdl a szempontbdl még ki is emelkedik a szomoru soro-
zatbdl, hogy ekkor mar olyan mértéket értek el az aremelkedések, amit mindeddig
egyetlen masik orszag sem tapasztalt meg. Szerencsés Kdroly, az ELTE BTK egyetemi
docense kifejtette, hogy a szédiletes dremelkedés ezuttal is hasonlé okokra volt
visszavezethetd, mint az elsd vilaghaboru utan, kiegésziilve a hatalmas haborus
pusztitdssal és a zsdkmanyoldssal. A professzor szemléletes példaval mutatta be,
hogy milyen is a hétkdznapokban a hiperinflacio: egy pohar sér ara a haboru elétti
28 fillérrdl 1946. februarban mar 15 ezer peng6re emelkedett, de még ez is ,,apré-
pénznek” tlinik a juniusi 45 millidrd (!) peng6s arhoz képest. Szerencsés bemutatta,
hogy a hiperinflaciéra nem csupdn spontan, hanem el6idézett folyamatként is le-
het tekinteni. Ebben az idGszakban éles politikai kiizdelem zajlik Magyarorszagon,
a szellemi munka leértékelése, a kozéposztaly megtakaritasainak lenulldzasa egyes
politikai erék, kiemelten a szovjetek és a kommunista part érdekeinek megfelelt —
fogalmazott a professzor.

A konferencia zard el6addsat Borvendég Zsuzsanna, a Magyarsagkutaté Intézet
Torténeti Kutatokdzpontjanak tudomdanyos munkatarsa tartotta az 1970-es évek
olajarrobbanasait bemutatva. Magyarorszagra egy jol meghatarozhaté napon, 1979.
julius 22-én érkezett meg a vélsag, ekkor ugyanis drasztikus fogyasztéi aremelke-
dést jelentett be Kadar Janos. Az élelmiszerarak atlagos emelkedése 20 szazalék
volt, a tiizel6anyagok aranak atlagos emelkedése pedig 34 szazalékot tett ki. Ez az
Osszességében 9 szdzalékos inflaciot eredményezé kiigazitds azért volt kiemelke-
déen jelent8s valtozds, mert ezzel véget ért a Kadar Janos legitimacidjat jelentd,
alacsony és stabil drakkal jellemezheté jolét — fogalmazott a kutatd. Borvendég
részletesen ismertette azokat a geopolitikai valtozdsokat, amelyek elvezettek az
1973-as és az 1979-es olajarrobbandsokhoz, illetve bemutatta a magyarorszagi ko-
vetkezményeket. RAmutatott, hogy az olcsé szovjet nyersanyagforras és a stabilitast
jelent6 bukaresti drelv hamis biztonsagérzethez vezetett. Mar 1972-ben kimondtak
ugyanakkor, hogy csak a kiilgazdasagi egyensuly romlasaval tarthaté fenn az élet-
szinvonal, mikdzben az is kiderilt, hogy a kordbbi adatok kozmetikazottak voltak.
Az a dOntés sziletett, hogy nem lehet 2 szdzalékosnal nagyobb emelés az drakban,
a cserearany tovabb romlott, az artamogatasok pedig jelentésen emelkedtek. Az el-
sG Ovatos aremelésekre 1976-ban kertlt sor, de Kadar megijedt és 3,5-4 szazalékos
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redlkereset-emelkedést igért. 1978-ra azonban a fenyegetd fizetésképtelenség az
IMF-targyaldasok megkezdéséhez vezetett, és a Kadar-rendszer Lengyelorszag fe-
nyegetd példajat latva a kiilfold felé vald eladdsodas politikajat valasztotta — zarta
el6addsat a Magyarsagkutatd Intézet kutatdja.

A Rubicon Intézet és az NKE GVKI kézos konferencidja egy kiemelten fontos, aktu-
alis és relevans gazdasagpolitikai témaval, az inflacidval foglalkozott. A konferen-
cia egyértelm(i hozzadadott értéket jelent abbdl a szempontbdl, hogy — amint azt
a résztvevéi kor is mutatja — az arak emelkedésének kérdését interdiszciplinaris
megkozelitésben vizsgalta, ramutatva, hogy a torténelmi mintdzatok megértésének
jelent6sége kiemelten fontos lehet, kiilondsen valsagid6szakokban, amikor a kordbbi
modellek hasznalhatdsaga erésen korldtozottd valhat. A torténészek és a kdzgazda-
szok kdzos gondolkodasa mindenképp eléremutatd ebben a tekintetben, és minden
bizonnyal el&segitheti, hogy urra legylink az inflacion, ami ma Magyarorszag elsé-
szdmu gazdasagi kozellensége.
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