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ERDOS TIBOR

A kozgazdasigi elméletben a vélsdgok vizsgdlata szorosan Gsszekapcsolédik a gazda-
sdgi ciklusok elemzésével. A mai kapitalizmusban mind a vilsigmechanizmust, mind az
djratermelés ciklikus mozgdsdt fontos sajdtossagok jellemzik, olyannyira lényegesek, hogy
ez a kérdés is felvetddik: mennyiben lehet a kordbbi, klasszikus értelemben gazdas4gi
vdlsagrol és vjratermelési ciklusrdl beszélni.

Gazdasdgi vilsdgok a II. vilighdbonit kovetd periédusban is léteznek, ennek meg-
felelden a termelés — elsGsorban az ipari termelés — periodikusan visszaesik vagy meg-
torpan. Mindegyik orszagban kimutathaté legaldbbis a termelés novekedési éitemeének
id6szakos visszaesése. A gazdasigi fejlodés ciklikus mozgdsa mellett szol a beruhdzdsok
felgyorsuldsa, majd lassuldsa, esetenként visszaesése, a termelSi kapacitds kihasznilat-
lansdgdnak és a munkanélkiliség arinyinak hullimzdsa, az 4drukészletek és a meg-
rendelések egymadshoz viszonyitott ardnyinak a ciklikus séma szerinti vdltozdsa. A rész-
vények drfolyamdban is kimutathat6 a ciklikus hullémzdsnak megfelelé mozgds, és tobb-
nyire a kamatldbak is csokkennek és novekednek att6l fiiggden, hogy a gazdasig a
fellendiilés vagy a recesszi6 allapotdba jutott.

Kifejezetten a klasszikus ujratermelési ciklusnak megfeleld képet kapunk akkor, ha
a termelésnek nem az abszolit nagysigdt, hanem a novekedési trendhez viszonyitott
mozgdsdt dbrdzoljuk. Ekkor a termelés alakuldsit mindegyik orszdgban hol emelkedd, hol
csokkend gorbe fejezi ki, ott is, ahol vélsag nem volt, ahol a termelés nem é§6kkent,
hanem csak a novekedési liteme esett. Nem véletlen ezért, hogy mindenki ciklikusan
alakulo termelésr6l beszél, hiszen a termelésnek, a beruhiazasoknak, a foglalkoztatott-
sdgnak, a kapacitdskihaszndltsdgnak és a megrendelésidllomdnynak a trendhez viszonyitott
véltozdsit kifejez6 gorbék nagyrészt igy mozognak, mint ahogyan a klasszikus ciklusban
alakulndnak. S6t, a gorbék elemzése alapjan még olyan megdllapitds is tehetd, hogy sok
orszdgban lerovidilt az egyes ciklusok id6tartama. Igaz, a visszaesések egyhébbeknek
mutatkoznak, a XIX. szdzadi vagy a XX. szdzad els6 harmaddban létrejovs vilsdgokhoz
képest, ezzel szemben veliik a mai kapitalizmusnak gyakrabban kell szembenéznie.

Nem tartom hibdnak, ha valaki a termelés hullimzdsit ciklikus ingadozadsnak nevezi.
Az ujratermelési ciklus fogalmét szerte a vildigon ma is hasznéljdk és a termelés, a
beruhazdsok, a rendelésillomdny mozgisit jelzG gorbéket mindeniitt mint a ciklikus
mozgds kifejezGit kezelik. Lényeges dolog azonban: szimolunk-e azzal, hogy a termelés
ingadozdsainak sokféle kozvetlen oka lehet, és hogy id6vel a kiilonb6z6 hullimzdst
kivdlté tényez6k szerepe jelentGsen megviltozhat: bizonyos tényezok hittérbe szorul-
hatnak, mdsok elGtérbe keriilhetnek.
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A gazdasdgi ciklusokkal és vdlsagokkal foglaq(ozé hagyomdnyos marxista elmélet a
tSkés vjratermelés ciklikus alakuldsdt az dllétSke-beruhdzdsok periodikus ingadozdsaival
kapcsolja Ossze, mégpedig vgy, hogy a beruhdzdsok hullimzisit nem valamilyen kiilsé —
exogén — tényezdGvel magyardzza. Eszerint a tokés gazdasigi rendszernek olyan a termé-
szete, hogy miatta a beruhdzdsokban bdrmilyen konkrét okbél bekovetkezd hulldmzdsok
sziikségképpen ismétlddnek. Mindenkor létezik a beruhdzdsoknak valamilyen egyensulyi
novekedési iiteme. Ha ehhez képest a beruhdzdsok novekedése gyorsabb, vagy ha a
beruhdzdsok visszaesnek, elkeriilhetetlenné vdlik a beruhdzisok ingadozdsa az emlitett
egyensulyi novekedési ilitem koriil. EltérGen a vizbe dobott k& okozta hulldmzisok
fokozatos kisimuldsdtdl, a kapitalizmusban a beruhdzasok ingadozidsa nem gyengiil sziik-
ségszeriien: szdmos tényezd még erdsiti is a hullimzdsok intenzitasat. A ciklikus ingadoza-
sok erdsitése irdnydban haté tényezdk figyelembevétele alapjdn sok marxista teoretikus
szdmdra hosszd id8n 4t logikusnak ldtszott az a kovetkeztetés, hogy a beruhazasoknak és
ezekkel egyiitt az egész termelésnek a ciklikus ingadozdsa tendenciaszeriien ergsodik, tehat
a vdlsigok sulyosboddsdval, vagyis mind méiyebb valsdgok kirobbandsdval kell szdmolni.

Vitathatatlan a hullimzdsokat ersit6 pozitiv visszacsatoldsok szerepe, mégis el-
hibéazott volt az a kovetkeztetés, hogy a ciklikus kilengések mértékének sziikségképpen és
tendenciaszerien novekednie kell. Hamis ez a kovetkeztetés még akkor is, ha a t6kés
Ujratermelést igynevezett ,tiszta modellben” vizsgdljuk: nevezetesen dllam és kiilkeres-
kedelem, valamint nem kapitalista-kornyezet nélkiil. Ilyen modellben is szdmolni kell
olyan tényezGkkel, amelyek a maguk részérSl a kilengések mértékének mérsékl6dését
magyardzzdk. Néhdny kozilik: a) Ha a fellendiilésben a bérbdl €16k is megtakaritanak, ez
anticiklikus tényez&: mérsékli a profit novekedését a konjunktirdban, s a megtakaritds
elkoltése a vdlsdgban a profit és a termelés visszaesését fékezi. Megjegyzem, nem biztos,
hogy a fellendiilésben a bérbsl €16k megtakaritdsa novekszik: a fogyasztéi hitelek igénybe-
vételével még tuilkoltekezésik is lehetséges: ebben az esetben vasdrldsaik a ciklikus kilengé-
seket erdsitik. b) A gyorsulo technikai fejlddés, valamint a termelés ndvekvé tékeigényes-
ségének periédusaiban inkdbb a beruhdzdsok gyorsulé novekedése a valdszind, ilyenkor a
beruhdzisok és a profil ardinydnak ndvekedése €s nem azok hullimzdsa a szembetlind.
c) A gazdasigi szerkezet 4talakuldsa a viszonylag egyenletesen novekvé keresletet élvezd
dgazatok, szektorok javdra a beruhdzdsok és a foglalkoztatottsdg egyenletesebb nove-
kedésének irdnydban hat, ilyenkor is a ciklikus amplitudék és ezekkel egyiitt a vdlsigok
mérsékiGdése varhaté. Korunkban a tercier szektor nagy ardnydnak igen nagy szerepe van
a ciklikus kilengések csokkentésében.

A kilengések csillapitdsdt el6idézd legfontosabb vdltozds mégis az, hogy az dllam
dontd fontossdgi gazdasdgi tényezdvé Iépett el6. A nagyardnyu dllami szektor —
mindenekel&tt a koltségvetés — puszta léténél fogva anticiklikus tényezs, fékezi a fel-
lendiilést és féként a vilsdgot erdsité kumulativ folyamatokat, ezért a beruhdzisok és
veliik egyiitt a profit ingadozdsainak lényegesen csokkennie kell. Ami nagyon lényeges: a
profithdnyad és profitrita ingadozdsa nemcsak azért mérsékeltebb, mert a beruhazdsok
automatikus ingadozdsa az dllami tevékenység hatdsdra gyengébb. Az dllami koltségvetés
egyenlege kozvetleniil is befolydsolja a profit nagysagat: vélsagban a koltségvetési deficit a
profitot noveli, a netin aktiv egyenlegli allamhdztartds a profitot az aktivum Osszegével
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mérsékli. Ennek kettds jelentSsége van. El6szor: tovdbb stabilizdlja az tzleti virakozd-
sokat, mdsodszor: megkonnyiti a vilsdgbdl vald kildbalast: mivel a profit méar a beruhdzd-
sok emelkedése elGtr néhet, az iizleti kildtdsok javuldsdnak nem annyira fontos feltétele a
beruhdzdsok ismét megindulé novekedése: a vilsig utdn a személyes fogyasztds nove-
kedése megelzheti a beruhdzdsok novekedését, mégis novekedni kezd a kapitalistdk
realizdlt profitja, st esetleg annak ardnya is.

A ciklus- és valsdigmechanizmus médosuldsa tehdt részben azt jelenti, hogy az dllami
monopolkapitalizmus rendszerré vidldsa miatt a beruhdzdsok automatikus ingadozdsin
alapulé ciklikus hullimzdsok sokat vesztettek erejiikbGl, ezért az ilyen alapon bekovet-
kez$ gazdasagi vdlsigoknak is viszonylag enyhébb lefolydstiiaknak kell lenniiik. Ennek a
tételnek az érvényessége napjainkban is megvan, semmi korrigdlni valé nincs rajta. Ezt
azért kell hangsilyozni, mert az 1974—75-0s viliggazdasdgi vélsdg littdn felmeriilt az a
gondolat: az dllamnak a vdlsigot enyhité hatdsarél szol6 fejtegetések hamisak, sziikséges
ezért az allam anticiklikus szerepének tijraértékelése.

A viéltozdsok tdvolr6l sem meriilnek ki annyiban, hogy a beruhdzdsok 6nmozgdsdn
alapulé ciklikus amplitudék — fként a monopoltSkés dllam gazdasdgi szerepe miatt —
kisebbekké vilnak. Legaldabb ekkora jelentGségii valtozds, hogy megné&tt a valgszintisége a
gazdasdgi fejlédés ,szabalytalan” ingadozdsainak. Ezen azt értem, hogy a termelés és a
beruhdzdsok erGteljes felfutdsa vagy megtorpandsa, sGt visszaesése kovetkezhet be anélkiil
is, hogy erre a beruhdzasok és a termelés automatikus ritmusa alapot adna. Roviden:
kiilondsen a mai kapitalizmusban az tugynevezett klasszikus ciklikus tényezGk mellett
szdmos egyéb tényezd is magyardzza a gazdasdgi novekedés folyamatiban bekovetkezd
ingadozdsokat. Ez persze nem merSben Uj jelenség, az Gigynevezett szabdlytalan ingadoza-
sokkal mindig szdmolni kellett. Az \j az, hogy szerepiik — kiilonosen a II. vilighdborit
kovetd periddusban — annyira megnétt, hogy nagyon is kétségbe vonhaté: meg lehet-e
érteni a termelés mai ingadozdsait, a mai vilsidgokat a klasszikus ciklus hagyomdnyos
marxista elmélete alapjan.

Szémos tényezGvel magyarizhaté, hogy az emlitett szabdlytalan ingadozdsok
szerepe jelentGsen megnétt. A II. vilighdborit kovetd idGszakban ezek kozott feltétleniil
megemlitendS a megvaltozott viliggazdasagi és vildgpolitikai helyzet: a szocialista gazda-
sdgi és politikai tomb létrejotte, tobb gazdasdgi és politikai vonzdskozpont kialakuldsa, a
gyarmati rendszer Osszeomldsa, id6vel a fejl6dé orszdgok egyes csoportjainak nemcsak
politikai, hanem gazdasidgi Ondllésoddsa is. Gyakoriakkd véltak a jelentSs gazdasdgi
igénybevételt is feltételezS helyi, de viligkonfliktussd mégsem fejlédd hdborik.

Erdekes médon az dllam gazdasigi tevékenysége is talajt teremt a szabélytalan
ingadozdsok szdmdra. Az dllam nemcsak gy jon szdmitdsba, mint a klasszikus tipusi
vilsigot :nérsékel6 fontos tényezd. Kifejlodésével elkeriilhetetlenné vdlt az arany ki-
szoritdsa a belsé pénzforgalombdl, a nemzetkozi dllammonopolista tendencidk pedig az
arany szerepét a nemzetkozi pénziigyekben elszor nagyon visszaszoritottdk, késSbb
lényegében véve meg is szintették. Ezzel egyitt dltaldnossi valt a belsé infldciés dr-
emelkedés, és a gazdasigi bizonytalansignak, valamint egyes orszdgok gyors inflicios
dremelkedésének a nemzetkozi pénziigyek is fontos tényez&jévé véltak.
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Az imént felsorolt tényezSk a szabdlytalan termelési ingadozasok kedvezd talajdul
szolgdlnak: ezekkel egyiitt ,,szabdlytalan médon” fellendiilés koszénhet be, megtorpands
johet létre, sGt valsdg robbanhat ki. Kérdés, hogyan tér el hatdsukra a gazdasdg hullimzésa
a klasszikus ciklus sémdjdtol.

A legkézzelfoghatobb és legismertebb a helyi hdbonik kirobbandsinak és befejezd-
désének hatisa. A hatds kozismert: a lokdlis hdbori kibontakozdsa sajatos boomot
okozhat, megsziintetése pedig sajitos visszaesést. Az ilyen fellendilés nem a klasszikus
ciklus sémdjdnak felel meg, nem is magyardzhaté ilyen sémdval, sGt vele az ilyen fel-
lendiilést kovetd visszaesés sem magyardzhat6! Az dllam csindlja ezt a sajitos boomot €s a
valsdgot. Csupdn a termelés és a beruhdzdsok alakuldsa egyértelmiien ciklikus mozgdsra
mutat. A kép olyan, mintha semmi lényeges sajdtossdgrél nem volna szé. De mig normalis
esetben visszaeséskor az dllami vdsdrldsok nem csokkennek, s6t az anticiklikus gazdasdg-
politika keretében még emelkednek is, egy lokdlis hdbonit kovets visszaesésben éppen az
dllami vésdrldsok esnek a leggyorsabb {itemben.

Azt a tételt, hogy az dllamnak destabilizalé hatdsa is van, az infliciés dremelkedések
Ujratermelési hatdsdnak figyelembevétele is erSsiti. Korunkban az inflécié vildgjelenség,
ma a t8kés vildggazdasigban egyetlen olyan orszdg sincs, ahol akdr egy évben is stabil
maradna az dltaldnos drszinvonal. A sok év dtlagdban szdmitott dtlagos infldciés rdtdk az
1960-as évek kozepétdl kezdve szdmos orszdgban erGteljesen emelkedd irdnyzatiak, mert
az id6 muldsdval az évi inflicids rata novekszik. Az tapasztalhatd, hogy a munkanélkiiliség
és a bér-dr spirdlis kozotti Osszefiiggést kifejezd Phillips-gdrbe az id6 muldsdval mind
magasabban fordul jobbra, azaz adott munkanélkiliség mellett az inflicié gyorsul, vagy
mdsképpen, az infldcié mind nagyobb ardnyd munkanélkiiliség mellett figyelhetd meg. Az
dllando, s6t gyorsuld inflicié alapjdt az dllam-monopolkapitalista rendszer teremtette
meg, egyebek kozt az aranypénzrendszer megsziintetése titjdn.

A mai bels§ értékkel nem rendelkez8 pénznek a krénikus infldcié elterjedésében
fontos szerepe van: a pénz gyakorlatilag nem kertiil riforditasba, a pénzforgalom nagysagat
— pontosabban a forgalomban levé pénz mennyiségét — nem szabélyozza az értéktorvény,
az 4ltaldnos drszinvonal sem fiigg az értéktorvénytSl. Az drszinvonal mozgdsa nagyrészt a
termelékenység és az dtlagos nomindlbérek egymdshoz viszonyitott novekedésétdl fiigg.
Mivel a véllalatok bérfizetéskor nem belss értékkel biré pénzt adnak a munkabdl él6knek,
az dtlagos nomindlbérek novekedési liteme a termelékenység névekedési iitemét akarhdny-
szorosan is meghaladhatja. ErGteljes tendencia érvényesiilhet az drak emelkedésére: koz-
vetleniil a vallalatok oligopolisztikus helyzete, valamint a bérbdl €16k, és a szakszervezetek
nomindlbérfelhajt6 torekvése miatt.

Az infliciéban és attételeken keresztiil a mai ciklusmechanizmusban fontos szerepe
van az amerikai dolldron alapulé nemzetkozi pénziigyi rendszemek is. Az 1960-as évek
kozepe 6ta mind nagyobb gondot okoz a dollir-b&ség, ami az Egyesiilt Allamok folyé-
fizetési és tOkemérlegének tilzott ardnyu passzivumdra vezethetd vissza: a dollarki-
dramlds nagyobb, mint amennyi sziikséges volna a bovilé nemzetkozi kereskedelmi
forgalom stabil drszinten torténs lebonyolitdséhoz. A tilzott ardnyid kidramids és a tul
nagyra megnovekedett nemzetk6zi dollirtartalékok vilagszerte erdsitik az infliciés ten-
denciit. Természetesen nincs a nemzetkozi dolldrtartalékok novekedése és az inflicids
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dremelkedés kozott kozvetlen kapcesolat. Eldszor: a dolldrtartalékok béviilése nem vezet
sziikségképpen az egyes tartalékolé orszagok bels6 pénzforgalmiban a pénzmennyiség
emelkedésére. Mdsodszor: ha a dollirtartalékok emelkedése nyomdn a pénzmennyiség nd,
nem biztos, hogy a pénzforgalom ugyanilyen ardnyban béviil: mikdzben a pénz mennyi-
sége emelkedik, a pénz forgdsi sebessége csokkenhet. Fontos ugyanis, hogy a rendel-
kezésre dll6 pénzt vdsarldsra forditjdk-e, vagy az csak tétlen pénzként hever — kész-
pénzként vagy bankbetétként. Hanem: a dollrtartalékok felduzzaddsa mégiscsak fontos
inflicios forrds: ilyen alapon a vdsdrldsok hitelfelvétel nélkil is gyorsan n6hetnek, csupédn
dolldrt kell 4tvaltani belf6ldi pénzre. Ennek a mai, infldciéra hajlamos bér-dr és dr-bér
spirdlissal terhes t6kés gazdasigban nagy jelentGsége van: még viszonylag szigoni hitel-
feltételek mellett is tiil gyorsan néhet a pénzforgalom, gyorsuléan néhetnek az drak.

Most a gyorsuldsra hajlamos infldcids dremelkedés ténye a fontos, itt nem vizsgdl-
haték részleteiben az inflacié okai és mechanizmusa. Periodusonként és regiondlisan az
dremelkesés nagyon erGteljes felgyorsuldsa figyelhet6 meg. Ez kilonosen szembeszoks
jelenség az 1960-as évek végén és foleg az 1970-es években. A felgyorsult éltalinos
aremelkedés midr gondot okoz, lefékezése mindenképpen fontos, kiszimithatatlan mi
lehet a kovetkezménye. Kiilkereskedelmi szempontok is elirjdk az drmelkedés itemének
lefékezését, a gyorsuld infldci6 a kiilsé gazdasdgi egyensulyt — foként fix valutadrfolyam
esetén — rontja. Az dremelkedés idonkénti visszafogdsa tehat elkeriilhetetlen. Ezen
alapulnak az ugynevezett stop-go ciklusok, legjellemz&bb példa rdjuk Anglia gazdagsiga,
de az ilyen ciklusok mds, pl. az eurépai orszdgok gazdasigdban is megfigyelhetdk.

A stop-go ciklusok sem az éllétSke-beruhdzisok 6nmozgdsin alapulnak, ezekben a
donto jelentGségi folyamat maga a gyorsulé majd lefékezett inflicio, s a f&szerepl6 pedig
a monopoltikés dllam a maga fiskélis és monetiris intézkedéseivel, vdltakozdan expanziv
és restriktiv gazdasigpolitikdjival. Restriktiv intézkedések az elmiilt évtizedekben ismét-
16dden elSfordultak, legutobb az 1973-as évben és az 1974-es év elején. A korlitozo
intézkedések eredményeként rendszerint lelassul az dremelkedés iiteme - ez aldl csak az
1973—74-es évek jelentenek kivételt — de ezzel egylitt megtorpands, vagy visszaesés is
bekovetkezik a termelésben és a beruhdzdsokban.

Mivel a megindulé és gyorsulé infldcié visszafogdsa az iizleti tevékenység korldtoza-
sdra, a termelés és a beruhdzdsok visszafogdsdra vezet, a termelésben és a beruhdzdsokban
ciklikus hullimzis figyelhetd meg. Ezzel egyiitt a profit hdnyada és rétdja is ingadozik,
hasonléan a klasszikus ciklushoz.

A chicagoi iskola, é1én Milton Friedmannal a gazdasagi élet hullimzdasait éppen azzal
magyarazza, hogy a koltségvetési és pénziigyi szervek vagy til nagy 6sztonzést adnak a
gazdasagnak, vagy tulsdgosan visszafogjadk a gazdasigi fejlGdést. Azaz, a visszaesésekért
magat az allami gazdasigpolitikit teszi felelGssé. Helyesebbnek véli ezért a gazdasigi
fejlodés szamdra évidl évre viltozatlan lehetSséget biztositani. Ha a termelési adottsdgok
évi atlagban 4%-os novekedést tesznek lehetGvé, akkor a pénziigyi szerveknek évi 4%-os
dllandé Gtemben kellene novelni a pénzkinilatot: a chicagéi iskola szerint ennél jobb
megoldds nincs, ez ton kozel egyenletes és inflicié nélkili gazdasdgi fejlGdés volna
biztosithaté.
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Semmi okunk nincs annak kétségbe vondsdra, hogy az dllami gazdasagpolitika
talflitott boomot, vagy vélsigot okozhat. Nagyot hibazndnk, ha a termelés hullimza-
sait kizarélag az dllami gazdasdgpolitikdt6l fiiggetlen tényezdkkel igyekeznénk meg-
magyardzni és az dllam szerepét legfeljebb az ilyen hullimzdsok korldtozdsdban latnank.
Az dllami gazdasigpolitikdnak a termelés hullimzdsait kivalté hatdsira a lengyel Kalecki is
ramutatott. Szerinte vilsdg idején — gyakran a dolgozd tomegek nagy nyomdsira — az
dllam expanziv gazdasiagpolitikiba kezd — nagy koltekezést hajt végre a deficit-
finanszirozds segitségével. A foglalkoztatottsig novekedése alapjan erGteljes dremelkedés
bontakozik ki — ezt végil is sziikségszerdi visszafogni — mdsrészt a tGke szdmdra
hamarosan kedvez&tlen helyzet jon létre: a bérhidnyad megnd, a bérbdl élSk pozicidja
er6sodik, ez fenyegetd perspektiva a tGke szdmdra. Emiatt és a gyorsulé inflcié miatt
elkeriilhetetlen a koltségvetési deficit csokkentése, restrikcids gazdasagpolitika 1ép életbe.
A korldtozé intézkedések miatt 1étrejovd hulldmzést Kalecki ,,politikai természetii gazda-
sagi ciklus”-nak nevezte, amelyben a vélsdg dltaldban enyhe lefolyésu és rovid idGtartami.

Ami Friedman, illetve a chicagéi iskola javaslatdt illeti: aligha valészinii, hogy a
pénzkindlat egyenletes novelésére irdnyuld torekvéssel a gazdasigi hullimzdsokat meg
lehetne sziintetni. Elszor: a pénzmennyiség dllandé, mondjuk évi 4%-os novekedése
mellett is bekovetkezhet 4%-ndl jéval gyorsabb, az egyensilyi novekedési iitemet meg-
haladé fellendiilés. A pénz forgdsi sebessége ugyanis nem viltozatlan, tehdt a pénz-
forgalom 4%-nél sokkal gyorsabban nShet. Masodszor: a cihicagéi iskola érvelése mogott
ott rejlik az a feltevés, hogy a tékés gazdasdg immanens tendencidja a teljes foglalkoz-
tatottsdg felé torekedjen. A gyakorlatban ez a feltevés hibdsnak bizonyult. A gazda-
sagi fejlédés tényleges iteme az emlitett 4%-ndl jéval alacsonyabb is lehet: egyediil a
pénzmennyiség egyenletes novelésére irdnyulé térekvés a gazdasig egyenletes ndvekedését
nem garantdlja. Hanem: értelmetlen dolog volna Friedmannak azt az dllitdsdt tagadni,
hogy az dllam konkrét gazdasigi tevékenysége destabiliziciés tényezd is lehet, a gazdasdg-
ban tulfiitottséget és visszaesést is kivalthat.

Ndlunk igen gyakran elkovetett hiba a visszaeséseket akkor is a tultermeléssel
magyardzni, amikor az a valésigban nem kovetkezett be. Természetesen tiltermelés
bizonyos dgazatokban és bizonyos termékcsoportokban mindig létrejohet, gazdasigi val-
sdgot azonban nemcsak az dltaldnos tultermelés okozhat. Még a klasszikus tipusi gazda-
sdgi valsigok esetében sem feltétleniil ez vezet visszaesésre, a vilsig kibontakozdsihoz
ugyanis elegendd, ha a beruhdzisok ritmikus hullimzisa sorin a felhalmozds ardnya a
nemzeti jovedelemhez, a brutté beruhdzisok ardnya pedig a végtermékértékéhez képest
csokkenni kezd. Vagyis: a gazdasagi valsdg nem mindig kapcsolédik egybe fogyasztas-
hidnnyal, még a periodikus gazdasdgi valsig sem. Az inflicié felgyorsuldsat lefékezs
restriktiv intézkedések miatt bekdvetkez6 megtorpandsok sem mindsithetSk tiltermelési
vilsagnak és az igy létrejov0 megtorpandsok, visszaesések nem a fogyasztashidiny bizo-
nyitékai. A II. vildghdbonit kovets eddigi legnagyobb ardnyu visszaesés, az 1974—75-0s
gazdasdgi vilsdg elGtt a legtobb orszdgban gyorsabban emelkedtek a megrendelések, mint
a termelési és készarukészletek. Ugyanekkor a termelsi kapacitdsok kihasznaltsigi foka
erGteljesen emelkedd irdnyzatu volt. Természetesen, a vilsdg idején a készletek a meg-
rendelésekhez viszonyitva mdar nagyon megemelkedtek, az utébbiak dinamikdja az
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el6bbiek ald esett. Ez azonban barmilyen fajta visszaesés kovetkezménye, a lényeges dolog
az, hogy mi torténik a visszaesés bekovetkezését megeldzden. Az 1974-es év elGtt — és
részben még az 1974-es évben is — inkdbb a készletek relativ csOkkenése volt meg-
figyelhetS.. Az 1974-—-75-0s vélsdgot megeldzo évekrdl késziilt statisztikai felmérések nem
termeldi kapacitds-feleslegekrdl, hanem gyakran a termelésben jelentkezd sziik kereszt-
metszetekrSl szdimolnak be: ezek megkdnnyitették az infliciés dremelkedés gyorsuldsidt a
gazdasigi vdlsag kibontakozdsa el6tt.

Ezek a tapasztalati tények ezt sejtetik: a I1. vildghdborit kovetd legnagyobb méreti
és kiterjedési gazdasdgi vdlsig az 1974—75-6s, nem mindsithetd tultermelési valsagnak.
Ehhez mdris hozzdteszem: nem mindsithetd klasszikus tipust periodikus gazdasdgi valsdg-
nak sem, egyebek kozt azért, mert létrejotte és lefolydsa — legaldbbis a nyugat-eurépai
t6kés orszdgokban és Japinban — nem érthetd meg a vildgpiaci drrobbands hatdsanak
figyelembevétele nélkiil. Ezzel egyuttal a fejl6ds orszigok egyes csoportjai politikai és
gazdasdgi Ondllésoddsinak, gazdasdgi intézkedéseinek a vilsigmechanizmusra gyakorolt
hatdsat is elemezhetjiik.

A gyorsulé infliciés dremelkedést a tGkés orszagok 1973-t6] kezdve restriktiv intéz-
kedésekkel igyekeztek lefékezni. Ennek megfelelGen a prognézisok 1974-re a novekedés
iitemének lelassuldsdval vagy a termelés megtorpandsdval szimoltak, nagyjabél olyannal,
amilyen az 1970-es évben a t&kés orszagok jelentds részében bekOvetkezett. Nem lehet
megmondani, hogy maginak az infldcids spirdlnak ez a fékezése milyen eredményre
vezetett volna a termelésben, a foglalkoztatottsdgban és az dralakuldsban. Kozbejott az
1973—74-es arrobbands, ami lényeges szerepet jatszott mind az 1974-75-6s vildg-
gazdasigi vdlsigban — ezen belill a termelés csOkkenésében — mind pedig az infldciés
dralakuldsban. Az 1974-75-0s valsdg részben az infldcié lefékezése végett megelGzden
életbe léptetett restrekcid és részben az drrobbands kovetkezménye volt. Az utdbbi nélkiil
a valsagban lezajlé folyamatok meg sem érthetdk.

A vildgpiaci drrobbands kozvetlen kovetkezményeként a kSolajat és nyersanyagot
importdls fejlett t&kés orszdgok ,terms of trade™ indexe esett — Japanban pl. 1973-hoz
képest 1974-ben 100161 80,4-re, 1975-ben pedig 72,6-1a — ami csaknem mindegyik
orszdgban a kiilkereskedelmi és foly6fizetési mérleg nagyardnyu passzivumdt véltotta
ki. Ez tobb okbol erdsitette a mdr megindul6 recessziét. Eldszor: folytatni kellett a mdr
életbe léptetett restriktiv gazdasdgpolitikdt, amelynek kozvetlen rendeltetése az inflacié
visszafogdsa volt. Az inflici6 mérséklése ugyanis a magas diszkontldbbal egyiitt segiti a
kiilkereskedelmi és folyéfizetési-mérleg egyensilydnak helyredllitdsdt. Az 1974-es évben a
fejlett t6kés orszdgok kormdnyai inkdbb a kiilkereskedelmi mérleghidny felszimoldsdt és
az inflici6 megfékezését tekintették fG feladatuknak, ennek rendelték ali a munka-
nélkiliség csokkentését. A kiilsGé egyensily elészér nagyobb gondot okozott, mint a
munkanélkiiliség. Mdsodszor: a gyorsan novekvS nyersanyag- és kSolajimportirak miatt
az iparvolumen visszaesett — elsGsorban a nyersanyag- és kdolajimport. Mivel az import és
a termelés alakuldsa kozott szoros Osszefiiggés van, a termelésnek vissza kellett esnie.
Harmadszor: a kGolajdrak megotszorozédése egyes dgazatok — elsGsorban a gépkocsiipar
— termelését egészen kozvetleniil és kedvezStleniil befolydsolta, ennek visszaesése hozza-
jérult a kibontakoz6 vilsdg elmélyiléséhez. Negyedszer: mindegyik orszdg az export
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novelésére és a kiilsé egyensiily helyredllitisira torekedett, de a restriktiv intézkedések,
illetve az drrobbands destabilizdlé hatdsa a gazdasigi fejlddést és ezzel az import nove-
kedését mindeniitt visszavetette, egészében az importvolumen csokkenése kovetkezett be.
Emiatt a fejlett tokés orszdgok exportja is csokkent — bdr kisebb mértékben, mint az
import — ezt az olajtermeld orszdagok gyorsan ndvekv§ importja magyarizza, — a
csokkend exportvolumen ugyancsak visszavetette a termelést, valsdgra vezetett. Otddszor:
a legtobb fejlett tGkés orszdgban nagyardnyu kiilkereskedelmi mérleghidny jott létre
1974-ben és ugyancsak 1974-ben alig nétt, vagy pedig csokkent a koltségvetés deficitje —
esetenként a koltségvetés aktiv egyenlegd volt. Emiatt a megel5z5 évhez képest esett a
realizdlt profit nagysdga és ardnya. Az igy mérsékl6dé drrés a virakozdsokat kedvezGtleniil
befolydsolta, ez is a beruhdzdsok csokkentésére késztetett, vagyis a vilsag elmélyitését, a
termelés esését idézte eld.

Az 1973—74-s viligpiaci drrobbantds tehdt a mir kordbban életbe léptetett
restriktiv intézkedések mellé 1épett, egymds hatdsdt erGsitették. Ezért utélagosan meg-
itélve nem is olyan meglepd, hogy az 1974—75-6s vélsdg a II. vilighdborit kovets
periédus legmélyebb és leghosszantartébb vilsdga lett. Fontos tudni, hogy kibontakozdsa
és lefolydsa nem szorithaté bele a klasszikus vdlsagmechanizmus sémdjdba. Igaz, magiban
a vdlsdgban kimutathaté a megrendelések lemaraddsa a készletek novekedése mogott, a
vilsdg idején nétt a munkanélkiiliség, a termelSi kapacitds kihaszndlatlansdg, estek a
beruhdzdsok. De mindezeknek be kell kovetkeznie mindenfajta gazdasigi vilsigban, még
az olyanban is, amelynek a Kkirobbandsidban semmiféle fogyasztdshidny nem jdtszik
szerepet. Ami nagyon fontos: az 1974-75-6s vilsdg idején olyan folyamatok is le-
zajlottak, amelyek érthetetlenek maradnak, ha a klasszikus valsigmechanizmus és
kiilonosen a tiltermelési vilsdgok sémdja alapjdn probdlndnk magyardzatot adni rdjuk.
Erthet6vé vilnak viszont akkor, ha azokat a klasszikus ciklus-sématé} elszakadva a
vildgpiaci drrobbandssal hozzuk Osszefiiggésbe.

Ismeretes, hogy a II. vildghdbori utdn bekovetkezett visszaesések, megtorpandsok
egyik sajitossdga volt, hogy — bdr alacsonyabb ilitemben — de az egész id6tartamuk alatt
folytatédott az infliciés dremelkedés. Ismerve a II. vilighdbori utdn kialakult belsé
pénziigyi rendszer természetét, a monopdliumok drpolitikdjat, a nominilbér-mozgdst
meghatdrozé tényezdket, valamint a II. vilighdboru é6ta bekovetkezett visszaesések, meg-
torpandsok rovid idGtartamdt és enyhe lefolydsdt, ezt mondhatjuk: ebben semmi ért-
hetetlen nincs. De 1974—1975-ben az éltalinos drszinvonal teljesen szokatlanul alakult!
Az dremelkedés liteme ugyanis a megeldzd és folytatédo restriktiv intézkedések ellenére a
vilsdg kibontakozisakor jelentGsen felgyorsult. Meglepd médon ez az iitem sok orszdgban
akkor kezdett csokkenni, amikor a termelés esése megillt, és a termelés \ijbol emelkedni
kezdett. Az drszinvonal tehdt az eddig megszokotthoz képest megforditva alakult, ndve-
kedése gyorsult amikor lassulnia és lassult amikor gyorsulnia kellett volna. Véleményem
szerint ez a kiilonds mozgds akkor érthetd meg, ha tudomdsul vesszik: az 1974—75-0s
valsdg kibontakozdsiban kiemelkedd jelentSsége volt a vildgpiaci drrobbandsnak. Az
inflaciés dremelkedés felgyorsuldsdnak ugyanis a kovetkezs okai voltak:

a) Kozvetlen infliciés tényezének tekinthetS a kdolaj és a nyersanyagok drdnak
ugrasszerli emelkedése, mert ezek dra beépiil a legtobb dru 6nkoltségébe. Ez egyfajta
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koltséginfliciét hozott létre. A monopoéliumok az emelkedd nyersanyag- és energiadrakat a
vasdrlokra igyekeztek dthdritani — erre monopolista pozicijuk alapjdn lehet&ségiik van —
az ugynevezett profithdnyad csokkenését ugyanis mindenképpen igyekeztek meg-
akaddlyozni.

b) Az infliciés dremelkedés felgyorsuldsinak kozvetett oka volt a kiilkereskedelmi
mérleg passzivuma, vagy annak megnovekedése, tovdbbad az egyes orszdgoknak az a
torekvése, hogy ezt a passzivumot megsziintessék. Mivel a kiilkereskedelmi cserearinyok
nem 4lltak helyre, a kiilkereskedelmi deficit csokkentése részben az exportvolumennek az
importvolumenhez képest gyorsabb novelésével volt biztosithats. A belsd felhaszadldsnak
tehdt a termelés ald kellett esnie. Ha az egy keres6re juté nomindlbérek a termeléshez és a
nem belsé felhaszndldshoz igazodnak — mdrpedig ezek politikai tényez6k miatt is a
termeléshez igazodtak —, akkor az exportvolumennek az importvolumenhez viszonyitott
megnovekedése az dltaldnos drszinvonalat emeli. Ennek legaldbb akkora volt a jelentGsége,
mint a nyersanyag- és energiadremelkedés kozvetlen infliciés hatdsdnak. Minél nagyobb a
kiilkereskedelmi forgalom részardnya, anndl nagyobb az ilyen alapu infldcié valésziniisége.

¢) Az egy keresGre juté nomindlbérek szintje, vagy a kordbban kialakult novekedési
liteme nem maradt vdltozatlan, az imént emlitett két tényezG miatt az dtlagos nominal-
bér-ndvekedés felgyorsult. A gyorsulé dremelkedés a redlbérek lenyomdsa irdnydba hatott.
Ebbe a bérbdl él6k nem nyugodtak bele, a szakszervezetek is a nomindlbérek gyorsabb
emelését kovetelték. A fokozdd6 bérharcot kovette ugyan a nomindlbérek, de nem a
redlbérek gyorsulé emelkedése. Legaldbbis a bérbdl é16k sszes bérének redlis visirléereje
nem nd&tt, hanem csokkent, ez a termelés esése mellett nem is térténhetett masként. A
gyorsulé nomindlbér-novekedés viszont hozzijarult a bér-dr spirdlis tovabbi kibonta-
kozdsihoz, ennek is része volt az dltalanos dremelkedés felgyorsuldsdban.

Vildgszerte fejtorést okozott és sok vitdt valtott ki, hogy a vildgpiaci drrobbandsnak
mekkora szerepe volt az inflicié felgyorsuldsiban. Természetesen nem igaz, hogy a mind
sebesebb dremelkedés egyediili oka az drrobbands volt. De jelentGs volt az infliciéban
jatszott szerepe, s6t a tapasztalatok azt bizonyitjdk: képes volt tilkompenzdlni a kordbbi
restriktiv dllami intézkedések infldciét mérsékls hatdsit. Ugy tlinik, Eurépdban és Japan-
ban az 1974-—75-6s vélsdgra elsGsorban a vilagpiaci drrobbands nyomta rd a bélyegét és
nem az egyes orszagok korményainak az el§z6leg foganatositott konkjunkturdt korldtozé
intézkedései.

Maga az drrobbands nem okozhat tartésan gyors iitemii infliciét. Az egyszeri
nyersanyag és energia dremelés egyszeri ugrdst idéz el az dltaldnos dremelkedés titemé-
ben. Hasonlét mondhatunk a belsG felhaszndldsra fordithaté druknak a termelt GDP
szinvonala ald esésérdl: ez dremelkedést okoz, megemeli az inflicié litemét, de ha a bel-
s6leg felhaszndlhaté drumennyiségnek a lemaraddsa a termelt GDP mogott nem novek-
szik tovdbb — és e lemaradas megmarad — fennmarad a jéval magasabb arszinvonal is, de
az drrobbands nem okoz tovdbbi iremelkedést. (Ha a belsGleg felhaszndlhaté termékek
volumene ismét a termelt GDP szintjére emelkedne, akkor — ceteris paribus — az
arszinvonal az eredeti szinvonalra esne.) A folytatédé dremelkedés ezentil mads ténye-
zGkkel, pl. a nomindlbéreknek a termelékenységnél gyorsabb emelkedésével, vagy a
novekvs koltségvetési deficittel magyardzhatd. Ezért, ha az infldcids dremelkedés iitemét
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1973-t61, tehdt a vilsag elStti évtdl 1975-ig dbrézoljuk, az infldcié ltemének alakuldsat
reprezentald gorbe sok orszdgban a teve pipjdhoz hasonlé formadt ir le. A legmarkansabb
ilyen ,,pup” japdn adatok alapjdn figyelhetd meg: inflicios rdtdja az 1973 év elejei kozel
9%-161 1974-re 23—-25%-ra emelkedett és 1975 végére ijbol 9%-ra esett. Ez idd alatt —
1974. 1. negyedévétsl 1975. I1. negyedévéig — az ipari termelés 20%-kal csokkent. Ez a
mozgas nem véletlen, hiszen Japin a feldolgozott nyersanyag és energia tilnyomo részét
importdlja, igy a vildgpiaci drrobbands mind a japdn gazdasédgi fejlédésre, mind a belsé
inflicios folyamatra egészen kozvetlen hatdst gyakorolt.

Kiilonosen alakult az 1974-75-0s viélsdgban a jegykibocsdté bankok diszkontldba
is. A klasszikus periodikus gazdasdgi vilsdgban — amint a termelés csokkenni kezd — az
anticiklikus gazdasdgpolitika el6irdsainak megfelelGen a jegykibocsité bank diszkontldbét
csokkenteni kell, a vdlsdg végén pedig a diszkontldb emelkedése tapasztalhaté. Nem igy
tortént az 1974-75-6s vilsdgban: a valsig elStt, 1973-ban szinte mindeniitt meredeken
emelkedtek a diszkontldbak, ez természetes velejirja az inflicids dremelkedésnek és az
infliciés boomot megfékezni igyekvé gazdasdgpolitikinak. Csakhogy, a diszkontldbak
nem csokkentek mindjdrt a vilsdg bekovetkezése utdn, sGt, egyik-mdsik orszdgban még
tovabbi emelésiik kovetkezett be. Ennek egyik kozvetlen oka az infldcio felgyorsuldsa,
ami — az imént hangsilyoztam — nem érthet8 meg a vildgpiaci drrobbands infldcids hatdsa
nélkiil. Természetes dolog, hogy a nomindlis kamatlib a gyorsulé inflacié esetén nem
csokken a vilsdg ellenére sem: a gyorsulé infldcié még a magas nomindlis diszkontldbat is
negativ elGjelii redlis kamatldbbd teheti. A mdsik kozvetlen a diszkontldbak csokkentését
akadédlyozé tényezs a fejlett tokés orszdgok tobbségének az a tdrekvése, hogy elGsegitse a
ovid lejdrati t6kék importjdt. A magas diszkontldb elGsegiti a tSkeimportot és meg-
konnyiti a folydfizetési mérleg nagyardnyu passzivumdbdl eredd gazdasagi nehézségek
dtvészelését. Nagyon tanulsdgos, hogy a nomindlis diszkontldbak dltaliban akkor kezdtek
csokkenni, amikor az infldciés ritdk esni kezdtek, és azutdn, amikor madr a termelés
csokkenése megillt, és a fizetési-mérleg-poziciok nem romlottak tovibb. A dolog lényege:
ha az 1974—75-0s vdlsigot nem mint periodikus tiltermelési vilsigot kezeljiik, hanem
mint olyan vilsdgot, amelynek kibontakozdsdban és lefolydsiban — f6ként Eurépdban és
Japdnban — dontG szerepet toltott be a vildgpiaci drrobbands, az drszint €s a diszkonldbak
»rendhagyd” alakuldsa teljesen érthet6vé valik. Ekkor az drak és a kamatldbak alakuldsa-
16l nemcsak azt mondhatjuk, hogy azok a vélsdg lezajldsdnak ,,sajdtos” jellemz&i voltak,
hanem ezt is: az 1974—75-0s vdlsag természetébsl kovetkezGen az infldciénak a vélsdg
idején gyorsulnia, a restriktiv gazdasdgpolitikai intézkedéseknek pedig — egy ideig — nem
enyhilnitk, hanem szigorodniuk kellett. Ezzel azonban el is szakadunk a klasszikus
vilsdgme chanizmus sémdjatél, vagyis elismerjiik: sokféle gazdasdgi vilsag kovetkezhet be.

Osszefoglalva: ha a termelés ciklikus alakuldsinak a termelés barmely okbdl be-
kovetkezd hulldmzdsit tekintjilk — vagyis ha a ciklus fogalmat nem sziikitjik le a
klasszikus, a beruhdzdsok ©nmozgdsin alapulé ciklusra — a jelenkori kapitalizmusban
érvényesils gazdasigi ciklus fontos sajatossdgaiként nézetem szerint a kovetkezSk emlit-
heték:

a) A termelésnek a beruhazdsok Onmozgdsin alapulé ingadozdsai — ha ilyenek
egydltalan érvényre jutnak — csak kisebb mértékiiek lehetnek: az ilyen okbdl bekovet-
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kezett vilsig mélységét az dllami szektor lényeges mértékben csokkenti. Hasonl6é hatdsa
van a vdlsigra rugalmatlanul reagild tercier szektor sulybeli novekedésének, amely a
fejlett tokésorszdgokban a munkaerSk joval tobb mint felét foglalkoztatja.

b) A termelés és a beruhazisok ingadozdsait ma nem elég a megel3zG visszaesésbdl
vagy fellendiilésbdl levezetni, vagyis ezeket nem magyardzhatjuk egyszer(ien gy, mint az
inga lengését a megel6z6 lengésbdl, vagy mint a hintaszék billenését a megel5z3 billenés-
b&l. A mai kapitalizmusban az ingadozdsokat nagyon gyakran specidlis tényez&k befoly4-
soljak vagy inditjdk el, jéval gyakrabban, mint a XIX. szdzadi kapitalizmusban vagy
szdzadunk els6 harmaddban. Ilyenek: helyi hdboruk, politikai tényezék, specidlis belsé és
kiils6 gazdasdgi, pénzigyi, infldcids tényezdk, illetve az ezekkel kapcsolatos dllami intéz-
kedések, amelyek Osztonzd vagy visszafogé hatisuak lehetnek. Az ingadozdsokat ma
sokkal kevésbé érthetjiik meg egyetlen tényezd hatdsa alapjan. Tobbnyire nem az ugy-
nevezett ,visszhanghatdssal” van dolgunk, vagyis a gazdasdg hullimzisai nem egyszeriien
és nem csupdn egy kordbbi hullimzis utéhatisaként jonnek létre.

¢) Az ingadozdsokat el6idéz6 tényezsk jelentSs részénél — kivéve a stop-go cik-
lusokban az inflicié periodikus felgyorsuldsit és visszafogdsdt — nem dllapithatunk meg
szabalyszerliséget. Tipikus példa erre a vildgpiaci drrobbands, vagy a helyi hdborik
kirobbandsa. Az egyes tényez6k nem viltanak ki szabalyszeri id6kozokben vilsigot,
mégis sok specialis, hullimzist okozé tényez6 koziill valamelyik ardnylag rovid id6kozon
beliil hatni kezd, ezért a hullimzdsok elég gyakoriak, de nehezen prognosztizdlhatok.
Konnyen érhet6, hogy a beruhazisok onmozgdsin alapulo ,visszhanghatds” sokkal
konnyebben prognosztizdlhat6, mint pl. a vildgpiaci arrobbands bekovetkezése és annak
Ujratermelési kovetkezménye.

d) A beruhdzasok onmozgisdn nyugvé klasszikus ciklus nagyon hattérbe szorult,
mégsem szlint meg teljesen. Barmely okbdl kovetkezik be ugyanis visszaesés, tendencia
érvényesiil a beruhdzasoknak a visszaesést kovetG gyors novekedésére és ezzel a klasszikus
periodikus gazdasagi valsig kibontakozdsdra. Mds kérdés, hogy ezt a mozgdst a politikai és
specidlis belsé és kiilsé gazdasagi tényezGk gyakran megzavarjdk. Mégis el6fordulhat, hogy
egy soron kovetkezd visszaesés a megel6z6 vilsdg visszhanghatdsaképpen jon 1étre. (Ennek
elmélyiilését az dllam gazdasdgi tevékenysége rendszerint akadalyozza.)

e) Mivel a nagyardnyu dllami szektorral, mint dllandéan meglevé adottsidggal kell
szamolnunk, és mert éppen a klasszikus tipusi vilsig idején maradhatnak az dllami
koltségvetési kiaddsok stabilak; éppen az ilyen vdlsigok alkalmadval van lehet3ség 0sztonzd
gazdasdgpolitika folytatdsdra, a klasszikus tipusu vdlsdgok — ha ilyenek bekovetkeznek —
sziikségképpen enyhe lefolydsuak. Paradox médon éppen az dllami tevékenységre, vagy a
kiilsé gazdasagi és politikai tényezdkre visszavezethetG valsdgok lehetnek sulyosabbak. J6
példa erre az 1974—75-6s vildggazdasagi vélsag.

f] A ténylegesen bekOvetkez6 gazdasdgi vdlsigok mindig lehettek kilonbozé
tipusiak, soha nem lehetett azokat egyetlen sémdba beleszoritani. Ez a megallapitds
elsGsorban a II. vildghdboriat kovetd megtorpandsokra, visszaesésekre vonatkoztathato,
amikorra mélyrehaté véltozisok mentek végbe mind az egyes t6késorszdgok belss gazda-
sdgdban, mind pedig a nemzetkdzi, gazdasdgi és politikai viszonyokban. Ennek meg-
felelGen a II. vilighdbori utdn a vélsdgok, visszaesések tobb sajdtos vondssal t{innek ki,
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mint a korabbiak. Létrejottiikkben fontosabb szerepiik van az vigynevezett exogén ténye-
z6knek. Még fontosabb leszogezni azt, hogy a ténylegesen lezajlé valsigoknak nem
egyetlen kozvetlen okuk van: helytelen mindegyik visszaesés okaként a termelés és
fogyasztis ellentmonddsdt megjelolni. A visszaeséseknek ma is megvan a szoros kap-
csolatuk a kapitalizmus gazdasdgdval, a tSkés profitérdekekkel, a t6kés gazdasdg belsd
ellentmonddsaival. Ezek azonban nagyon sokféle dttételen keresztiil vezetnek vissza-
esésekre, nem feltétleniil a termelés és fogyasztds ellentmondésdn keresztiil. Termsé-
szetesen, mindegyik vilsagban né a munkanélkiiliség, mindegyikben csokken a termelés és
még jobban a beruhdzds, csokken vagy stagnal a lakossdg fogyasztisa. Egy dolog azonban,
hogy mik a kovetkezményei a kiilonbozé tipusu vdlsigoknak, és mds dolog, hogy mi az
egyes valsagok kozvetlen kivdlto oka.

Fontos tudomdsul venni, hogy a klasszikus tipusi periodikus gazdasdgi valsagok, és
ezekkel Osszefiiggésben a klasszikus ujratermelési ciklus hédttérbe szorultak. Ez nem
jelenti, hogy a t6kés gazdasag stabilizdlddott: a nem klasszikus tipusi vdlsigok gyakoribba
védldsa éppen a destabilizcid kifejez6dése lehet. Ez mar csak azért is igy van, mert ma nem
a klasszikus tipusi valsdgok sorolhatok a mélyebb vélsdgok kozé. Azt, hogy az egyes
visszaeséseknek kiilonbozé kivilté okai lehetnek, azért is fontos tudomdsul venni, mert ez
raszorit a Kiilonb0z$ valsdgot kivdlté tényezGk mélyebb elemzésére. Erre sziikség van
egyebek kozt azért, mert az segiti a vdlsdgokban lezajlé folyamatok megértését, de az egyes
— nem klasszikus tipusi — vdlsigok vdrhat6 lefolydsdt is. Ma mdr egy ujabb drasztikus
nyersanyag- és kGolajir-emelés hatdsa sokkal kevésbélepné meg a kozgazddszokat, mint az
1973—74-es arrobbands és kovetkezményei.

Hiba volna hallgatni arrdl, hogy a szocialista orszdgok gazdasigdban is megfigyel-
hetSk titemingadozdsok elsGsorban a beruhdzasokban, de a termelésben is. Ezek részben
bels6 gazdasdgi okokra vezethetGk vissza, koOzvetleniil arra, hogy a szocialista orszagok
konkrét gazdasdgi korillményei kozott dltalinos gondot okoz a beruhdzdsi tilfitottség és
ezzel Osszefliggésben a beruhdzdsi elkotelezettség ismételt tilszaladdsa a beruhdzdsi
kapacitasok novekedéséhez képest. Ezért az irdnyité hat6sdgok ismételten a beruhdzasok
visszafogdsdra kényszeriilnek: a beruhdzdsi teljesités végiil is nem ndhet gyorsabban a
hanem hullimzis figyelhetd meg. Ez a hullimzds egészen mds alapon nyugszik, mint a
t6kés orszigok klasszikus ciklusmechanizmusiban a beruhdzdsok ingadozdsa, de a be-
ruhdzdsok erdteljes litemingadozdsa ndlunk is megfigyelhets. Témdnk szempontjabol
azonban nem az imént emlitett endogén természetli ingadozdsok az érdekesek, hanem a
tékés orszdgok ciklikus ingadozdsinak és fGképpen gazdasigi vilsdgainak hatdsa a mi
gazdasdgi fejlédésiinkre.

T4volrél sem vagyunk abban a helyzetben, hogy a kapitalista orszagokban létrejov
gazdasdgi kriziseket paholybd] szemlélhetjiik. Ezeknek hatdsit6l csak akkor fliggetlenit-
hetnénk magunkat, ha nem volndnak veliikk gazdasigi kapcsolataink, illetve e kap-
csolatokat visszafejleszthetnénk. A dinamikus fejlédés, valamint a hatékonysdg javitdsa-
nak kovetelményei viszont nem a gazdaséagi elzdrkézast, hanem a nemzetkdzi gazdasagi
kapcsolatok szélesitését irjdk el6, nemcsak a szocialista, hanem a tGkésorszdgokkal is.
Ezért gazdasigi fejl6désiink dinamikdja részben sajit belsd gazdasdgi tevékenységiinktél,
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a vildggazdasdgi feltételekhez valé alkalmazkoddképességiinktdl, de magdtél a vildg-
gazdasagi konjunktira konkrét alakuldsdtol is figg. Egyéb feltételeket adottnak véve a mi
dinamikdnk is nagyobb lehet akkor, ha a t6kés viliggazdasdg a konjunktiira dllapotdban
van, a gazdasdgi vdlsdg viszont dinamikdnkat rontja. Egészen nyilvdnvalé ez, ha az
1974—-75-6s vildggazdasagi vilsig kovetkezményeit vessziik szemiigyre.

Gyakran hangoztatott tétel volt, hogy a szocialista orszigokban a termelés toret-
lenil fejlédik akkor is, ha a t6kés orszdgokban vilsdg van. Valéban, ha csak az 6ssze-
hasonlité dras termelési adatokat vizsgdljuk, 1975-ig a 1ényegében toretlen gazdasdgi fejls-
dés tiinik szembe. Hazdnkban a nemzeti jovedelem dtlagos évi novekedési liteme 1973-t61
1978-ig 5,3%-ra rigott — 1968-t61 1975-ig 6,2%-os volt. Az 1974-75-6s vildggazdasigi vdl-
sag ideje alatt pedig a termelt nemzeti jovedelem két év alatt 12%-kal emelkedett, s ugyan-
ekkor a legtobb tGkés orszdgban a termelés csokkenése volt megfigyelhets. Ezek azonban
csak a termelési adatok! Nem tekinthetiink el a killkereskedelmi csereardnyok romldsitol,
a roml6 csereardnyok mellett folytatott kiilkereskedelemtdl, vagyis att6l, hogy a nemzeti
jovedelem redlértéke jéval elmaradt a termelés novekedése mogott. Ha szdmitdsba vesz-
sziik, hogy kiilkereskedelmi csereardnyaink mintegy 20%-kal romlottak, akkor kideriil,
hogy a két év alatt szdmithaté 12%-os nemzeti jovedelem-ndvekedés csak papiron van
meg. A 20%-os csereardnyromlds azt jelenti, hogy a kiilkereskedelmi mérleget az import-
ndl 25%-kal gyorsabban ndvekvd exportvolumennel lehetett volna helyredllitani, és csak
ezutdn volna elegendd az export- és importvolumen egyforma iitemi novelése. Tekintettel
arra, hogy az export és import kiilon-kiilon megkdzeliti a nemzeti jovedelem 50%-it, a
csereardnyromlds kétévi nemzeti jovedelem-novekményt vitt el, ami egyenértékii azzal,
mintha a nemzeti jovedelem 1974-ben és 1975-ben egyadltaldn nem nétt volna.

Igaz, a csereardnyromldsbél szdrmazo veszteség és a gazdasigi vélsag két kulonbozs
dolog, a gazdasdgi vadlsdgnak hazdnk gazdasigdra gyakorolt hatdsit nem egyszerlien a
csereardnyromlds jelzi. De az is vitathatatlan, hogy ,.terms of trade” indexiink romldsa-
hoz a gazdasdgi vélsdg is hozzdjdrult, és a lényegében viltozatlan szerkezeti termelésiink
toretlen fejlédésének is része van a csereardny esésében. Azt sem szabad elfelejteni, hogy
az 1974—75-0s valsag lefolydsdra dontd hatdst gyakorolt a vildgpiaci drrobbands. Ebben a
vdlsdgban a komparativ el6nyok vildgszerte dtrendezGdtek, a versenyfeltételek meg-
véltoztak. Ez a vilsdg parancsol6an irta el6 minden orszdg szémdra termelési szerkezeté-
nek nagyobb, vagy kisebb mérvii dtalakitdsat. Utélag mar konnyebb megallapitani, hogy
nekiink is eldnyosebb lett volna mar a valsdg idején nagyobb silyt helyezni a termelési
szerkezet viltoztatdsira, mint a termelés novekedési litemének fenntartisdra. Utélag
kideriilt: a termelés novekedési iitemét mi is csokkenteni kényszeriiliink, azt a szerkezeti
dtalakitasnak kell aldrendelni.

A gazdasigi valsdgok tobb vonatkozdsban hitrinyosan érintik a mi gazdasigunkat,
fontos hétranyos hatdsuk mérséklése. Elég nagy biztonsiggal dllithaté, hogy gyakran
célszerlibb a vildgpiaci alkalmazkoddképesség javitdsa érdekében a novekedés iitemébdl
engedni. Ezen a téren is nagyobb rugalmassdgra kell torekedniink.
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