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UALSAGTIMETER A UILAGGAZDASAGBAN

A nagybankok kutatérészlegei legfrissebb elemzéseikben a viliggazdasag névekedési iitemének erdteljes
csokkenésével és azzal szamolnak, hogy a mar eddig is meglévé vélsiggocok tovabbterjednek. Bar a valsag-
gbcok az atlanti-centrikus vildggazdasag hatérain kiviil helyezkednek el, hatdsai azonban az USA és Nyugat-
Eurépa gazdasagat is érintik. Mind tobben felvetik: vajon a jelenlegi fejlemények nem tekintheték-e egy dj
viliggazdasagi valsag elSjatékanak? Ezekre a kérdésekre iranyitja a figyelmet tanulményéaban a szerzé.
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Al klasszikus valsagelmelet

A t8kés szabadpiaci gazdasagban a fejlédés ciklikus. A fel-
lendiilést és a konjunktarat a hanyatlas és a valsag koveti,
hogy azutan a folyamat kezdédjon elélrél. Ha minden rend-
ben megy, akkor ezek a ciklusok az altalanos tarsadalmi-
gazdasagi fejlédés alapjan kévetkeznek be, de ez a folyamat
is tovabbi ciklusokra bonthaté. (A révid tava, hét-tiz éven-
ként ismétldds ciklusok elemzésében Juglar szerzett érde-
meket, a hossz tavi, étven-hatvan éves ciklusokrdl pedig
Schumpeter adott behaté elemzést.)

A ciklikus novekedés elmélete és ezzel egyiitt a gazdasagi
valsagelmélet a kozgazdasagtan klasszikus tantételeinek
szerves része. Talan Ropke fejtette ki legvilagosabban a
rovid tava ciklusok hatterében meghtzodé folyamatokat.
Eszerint a mikroszféraban naponta hozott déntések a beru-
hazok legjobb ismereteire tamaszkodva alakitjak és valtoz-
tatjak a gazdasag és ezen belill a termelés szerkezetét. A
dontések egy része azonban azon a téves feltételezésen ala-
pul, hogy a névekedés allandésul. A fogyasztasi szerkezet
varhato atalakulasat illetSen elkovetett hibas dontések
olyan palyara allitjak azutan a gazdasagot, ami taltermelési
valsagra vezet. Az ennek nyoméan bekovetkez8 recesszid,
majd pedig a valsag voltaképpen csak megtisztitja a gazdasa-
got azoktdl a zavaroktdl, amelyek a kereslet és a kinalat
viszonyaban alakulnak ki. Amikor az 6sszhang helyreall, a
novekedési erék Gjolag milkodésbe lépnek.
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A gazdasig 6ntisztulasara alapoz6dé, révid tavi valsag-
elmélet mellett Schumpeter a hossz tava ciklusokat az egy-
mast kovetd ipari forradalmak kiilénb6z4 szakaszaira ala-
pozza. Némileg ehhez kapcsolédik Schumpeternek a kreativ
rombolasrél alkotott elmélete is, ami napjainkban a legjelen-
tésebb hozzajarulas a tarsadalmi-gazdasagi fejlédés mozga-
toer8inek megértéséhez.

Egészében véve ez a valsagelmélet az atlanti-centrikus
vilaggazdasag viszonyai kozott sziiletett meg. Ezt azért sem
art hangstlyozni, mert az igy nyert ismeretekbdl kevés tam-
pontot kapunk napjaink olyan jelenségeinek megértéséhez,
amelyeket a gazdasagi folyamatok mindennapi elemzésekor
valsagtiinetekként jellemeznek.

A policentrikus viliggazdasag ijszerii vonasai

Az atlanti-centrikus vildggazdasag kézéppontjaban Eurdpa
és Eszak-Amerika keleti partvidéke allott. Ez a gazdasagi
kozpont egyes eurdpai orszagok hatalmas tengerentili
gyarmatbirodalmaira tamaszkodott, és valt ezzel a gyarmati
gazdasagpolitika az Eurépa-centrikus vilaggazdasag szurro-
gatumava. A 20. szazadban azonban olyan fejlemények
kovetkeztek be, amelyek a korabbitél gyokeresen eltérd tar-
sadalmi-gazdasagi viszonyokat hoztak létre. Gondoljunk a
kovetkezdkre:

1. Oroszorszagban a Szovjetunié megalakitasa és a
masodik vilaghabor utan a hatalmi kérébe vont orszagokra
kényszeritett rendszervaltas alapjan a szocialista vilaggaz-
dasagi rendszer létrehozésa; a kinai kommunista fordulat és
néhany maés orszagban véghezvitt szocialista atalakulas.
Ezzel megbomlott az addig a magantékén alapul6 termelési
méd egységes rendszere. A KGST ¢nfelszamolasa, az eurd-
pai rekapitalizacié a szocialista alapon szervezett vilag
hatalmas vérvesztesége. De azért nem allitotta helyre a
kapitalizmus egyeduralmi rendszerét.

2. A gyarmatteriileteken a nemzeti allamok megalakulé-
sa. Ezzel a gyarmati gazdasagpolitika autoném orszagok
kézétti munkamegosztasra valtozott. Ezen mit sem valtoz-
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tat, hogy az Gjszert kapcsolatok kisebb-nagyobb mértékben
azokra a torténelmi koételékekre tdmaszkodnak, amelyek a
volt gyarmattartd hatalmakkal alakultak ki.

3. A killénb6z8 kontinenseken differencialt médon vég-
bement fejlédés; mindenekelStt Japannak élenjard gazdasa-
gi nagyhatalomma valasa. A délkelet-azsiai régiéban eurdpai
és amerikai multinacionalis vallalatok t&kebefektetéseivel
beinditott ipari fejlédés, amihez késébb a japan tdke is hoz-
zajarult, és ami a fejlédésben lévé orszagok altalanos gazda-
sagi szintjéhez képest kiemelked§ ipari kézpontok (a ,kis
tigris“-orszagok) kialakulasara vezetett. A miikod&tske ex-
portja mas teriileteken, egyebek kozo6tt Latin-Amerikéaban is
hozzajarult a gazdasag fellenditéséhez.

A valsagtiinetek sokretiisege

A masodik vilaghaborat kévetden tébb évtizeden at Ggy
tlint, hogy a gazdasagi fejlédés menete a megvaltozott viszo-
nyokhoz alkalmazkodva zavartalan, st mi tébb, korabban
nem tapasztalt névekedési folyamatokat inditott el.

A 20. szazad kozepéig a GDP atlagos névekedése évi
1,5% koril mozgott, ezt kovetSen pedig 4-5% kériil alakult.
S&t, voltak orszagok, mint pl. Japan vagy Olaszorszag, ahol
az évi novekedés hosszabb iddn at meghaladta a 10%-ot. Az
utébbi években pedig Kina kényvelhet el latvanyos sikere-
ket. A kiilonb6z6 valsaggbcok azonban felvetik: fenntart-
haté-e a gazdasagnovekedés egyre megszokottabba valt
iteme, nem kisért-e az altalanos gazdasagi 6sszeomlas
veszélye?

Ha a valsaggocokat 6nmagukban vesszik szemigyre,
akkor azokban

- a ttltermelési valsag,

- a strukturalis valsag, valamint

- a modellvalsag
elemei keverednek. A strukturalis valsagot itt Ggy értelmez-
ziik, mint a belfoldi kereslettl nagymértékben elszakadt
termelési szerkezetet, illetSleg annak a hipotézisnek a meg-
rendiilését, hogy azokra a termékekre, amelyeknek export-
jara berendezkedtek, a feltételezett mértékben van sziikség.
A modellvalsagot a KGST 6nfelszamolasa hozta létre. Ez a
folyamat a névekedési erék fokozatos elapadasaval és az
ovezet ezen alapul6 fokozott gazdasagi ellehetetleniilésével
allt kapcsolatban.

Oroszorszagban és altalaban a FAK-orszagokban a szo-
cialista forradalmat megel8z8en a kapitalizmus érett formak
kozott sohasem miikodott. Ezért vetédik fel az a kérdés,
hogy a megvaltozott politikai viszonyok kozott milyen lehet
az a tarsadalmi-gazdasagi berendezkedés, amely a szocialis-
ta tervgazdasag helyébe léphet.

Az eddigi tapasztalatok arrél tantskodnak, hogy a
»globalis kapitalizmus”, a ,washingtoni konszenzus” hipoté-
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zise kudarcot vallott. Egyebek mellett ez késztette az IMF-et
is korabbi merev, monetarista koncepciéjanak felilvizsga-
latara.

A globalis penziigyi rendszer problemai

A gazdaségi életben végbemend globalizacié napjainkban a
folyamatok divatos jellemzéséiil szolgal. Pedig amirdl valéja-
ban sz6 van, az csak kozelités azokhoz a viszonyokhoz, ame-
lyeket az atlanti-centrikus vilaggazdasagban az aranyvaluta-
mechanizmus teremtett. (Ez még olyan korszak volt, amikor
a piaci torvényeket a természeti torvények erejével ruhaztak
fel, ahol minden orszag gazdasagi sorsa eleve determinalt,
és amellyel szemben az allami fellépés kilatastalan. Ezek a
viszonyok gyokeresen megvaltoztak az 1929-1933 kozotti
id&szak vilaggazdasagi valsagat kovetSen.) Az allam gazda-
sagszervez$ funkcidra rendezkedett be. Az atlanti-centri-
kus vilaggazdasag policentrikus vilaggazdasagga alakult at.

A globalizacié csak Ggy értelmezhet8: miképpen lehet a
pénzrendszerek nemzetkézi integréalasaval, legalabbis rész-
ben, mitkédésbe hozni azt a mechanizmust, amit hagyoma-
nyosan az aranyvaluta toltott be. A globalizacié értelmezé-
sénél csak ez lehet a kiindulasi alap, ha az elemzés nem akar
a kozgazdasagtani ismeretektd] elszakitott, mesterkélt kere-
teket létrehozni a jovékép megrajzolasanal.

Ez egyben azt is jelzi, hogy csak a pénziigyi mechanizmus
talajan jelentkezhetnek olyan valsagtényez&k, amelyek a glo-
balizaci6 jegyében

- egyfeldl k6z6s nevezére hozhatjak a kilonbozé valsag-
goécokat,

- masfeldl kapcsolatot hozhatnak létre e valsaggocok és
az atlanti-centrikus vilaggazdasag kozott.

Mindez pedig azon alapulhat, hogy az USA-dollar az
aranyklauzula 1972. évi megsziintetése ellenére mind a mai
napig meg tudta &rizni a tartalékvaluta funkciéjat. Az orsza-
gok nemzeti valutai fedezettsége szempontjabél az USA-
dollarban fennallé kovetelésitket ugyantigy mindsitik, mint
az aranytartalékot. Ezért az allamok a nemzeti valutak érté-
ke szempontjabdl leginkabb az USA-dollar arfolyamat tekin-
tik meghatérozénak. A nemzeti t6zsdéken kozremikodsk
magatartasara pedig a New York-i t6zsde mozgastérvényei
gyakoroljak a legnagyobb befolyast.

Innen mar csak egy lépés annak a felismerése, hogy ha a
vilaggazdasagban egyaltalaban indokolt a globalizalédast a
figyelem kézéppontjaba allitani, akkor ez leginkabb a nem-
zetkozi pénz- (t8ke-) piacokra vonatkoztathato. Aki szama-
ra ezek a fejtegetések elfogadhatdk, az egyet fog érteni
abban is, hogy csak az atlanti-centrikus vilaggazdasagbol
indulhattak ki azok a folyamatok, amelyek gerjesztik a
kiilénb6zd régidkban fellépd valsdggdcokat, ugyanakkor
azok visszahatéasa alél nem vonhatjak ki magukat.
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Olyan ponthoz érkeztiink, ahol mar ingovéanyos talajon
mozgunk. A klasszikus tanitas is utal arra a lehetSségre,
hogy a valsag elszakadhat a gazdasag realszférajatol. A
pénziigyi spekulacié (az tizérkedés) éppen Gigy, mint a téves-
nek bizonyult monetaris politika, képes valsaghelyzeteket
teremteni.

Persze nagyon is kézeli a kapcsolat a gazdasag realszfé-
raja és annak monetaris vetiilete kozétt. A nemzetkozi téke-
mozgas nélkiil a policentrikus vilaggazdasag jelenlegi for-
majaban nem is johetett volna létre. Bizonyos értelemben ez
még a KGST-re is vonatkozik, hiszen 6sszeomlasat éppen a
nyugati t&keinjekcidk odaztak el. Még az a feltételezés sem
vethet§ el, hogy a monetaris politika megallitani képes olyan
novekedési stratégiadkat, amelyek egyre inkabb ellentmon-
dasba keriilnek a fogyasztéi szuverenitas elvén alapul6 ter-
melési szerkezettel.

Mind a valsaggdcok lehet8 eliminalasa, mind pedig a
fennalld valsagtiinetek vilaggazdasagi valsagga fejlédésének
megakadalyozasa szempontjabél egyre gyakrabban felmeriil
a breton-woodsi egyezmény* reviziéjanak kérdése. Miutan
az IMF és a Vilagbank egyarant ezen egyezmény alapjan jott
létre, akik a nemzetkézi pénziigyi mechanizmus megrefor-
malasat tartjak indokoltnak, természetszerileg e két nem-
zetkozi pénziigyi intézmény atalakitasat is kovetelményként
fogalmazzak meg. Ezek a vitak évekre nytlnak vissza.
Kiilonb6z8 nagybankok csédhelyzete és az azok megmen-
tésére felhasznalt tobb tizmilliard dollaros akciéprogramok
nem a megoldas Gtjat egyengették, csak a nyilt valsag eloda-
zasat tették lehetdvé.

Ugy tiinik, azoknak lehet igazuk, akik a probléma lényegét
a rovid lejarata t6kemozgasok liberalizalasaban latjak. Ez két-
ségteleniil megkonnyitette a masodik gazdasag tranzakci6ibél
szarmazo6 tékének pénzmosas révén valo integralodasat a le-
galis pénzforrasokkal. Sok sz6 esik napjainkban a transz-
parenciarél, az atlathat6 tSkemozgasokrdl, a ,kaszin6” kapita-
lizmus artalmairél stb. De a nemzetkézi t8kemozgas fokozott
ellenérzés ala helyezése még mindig varat magara.

A tudomany lehetasegei

A vilagban végbement és az elzetes feltételezésektdl sok-
szor lényegesen eltérd folyamatok bizonytalansagot terem-
tettek a déntéshozdk kérében. A gazdasagpolitikusok meg-
szoktak, hogy a priori hipotézisekkel operaljanak. Viszont
egyre vilagosabba valnak azok a negativ hatasok, amelyeket
hiteltelenné valt valsagkezel8 receptek teremtettek. Mond-
hatna valaki: mindez inkabb csak arra térténg utalas, meny-
nyire nehezen megitélhetd a helyzet, de nem jelenti a jarhaté

* Az aranydeviza-rendszeren alapulé nemzetkézi pénziigyi rendszer
alapjat az 1944. jalius 1-22. kozott 44 allam részvételével megtartott
pénziigyi értekezleten vetették meg.
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it megjelolését az élez8dS probléméak megoldasara. Mit
nytjthat a tudomany a jovékép szaméara?

A kozgazdasagtan sajatos modon szolgélja a gyakorlatot.
Mindannyian tudjuk, hogy az 1929-1933 kézotti vilaggaz-
dasagi valsagig a kézgazdasagtanban altalanos elismerésre
talalt a tékés Gjratermelés Say-féle elmélete. Eszerint a ter-
mel8erdk fejlédését tékés viszonyok kézott semmi sem aka-
dalyozza, hiszen az osztalyok jévedelme termeld szolgalta-
tasok ellenértéke, kovetkezésképpen a piac egylitt boviil a
termelés novekedésével.

Pigou még 1933-ban is azt irta, hogy teljesen szabad ver-
seny esetén allandéan haté tendencia a munkabérratak
olyan viszonya a kereslethez, hogy mindenkit foglalkoztas-
sanak. A spontanul mikéd8 piaci térvényeknek igy azt a
képességet is tulajdonitottak, hogy az egyensily teljes fog-
lalkoztatottsag mellett alakuljon ki. Rendkiviil stlyos meg-
razkodtatasnak kellett végbemennie ahhoz, hogy Keynes
elméletileg megfogalmazza az 4llam gazdasagszervezd
funkci6jat mint a gazdaségfejlédés nélkiilozhetetlen attri-
bitumat.

Ugyanigy vagyunk a joléti kézgazdasagtan elfogadasaval:
azzal a valtassal, ami a gazdasagpolitikai intervenci6 eszko-
zeire tamaszkodva a szocialis piacgazdasag tjara terelte a
szabadpiaci kapitalizmust. A Szovjetunié kihivasa nélkiil
erre nem kertilt volna sor.

Valami hasonlé megy végbe napjainkban a nemzetkézi
gazdasagi kapcsolatok vonatkozasaban, mindenekelétt a
tSkepiacok terén, ahol a globalizalédés leginkabb érvénye-
siil, és ahol rendszeresen felvetédik, miképpen kellene at-
alakitani a multilateralis szabalyozast. Hogy mennyire gyen-
ge a tudomany felkésziiltsége a tékemozgasok kezelésében,
azt talan leginkabb a Long Term Capital Management nev{
befektetési alap esete példazza. Ez az intézmény képes volt
sajat t8kéjének Stvenszeresét kolesonként felvenni és az igy
szerzett hitel tizszeresének kockazataval jatszani. Es amikor
bajba keriilt, kormanyzati segédlettel kellett ment&ovet
adni, nehogy megroppanjon az amerikai bankrendszer.
(Pedig két vezetd tanacsaddja, Robert C. Merton és Myron
Scholes a kockazatkezelés elméletének kidolgozasaért
kapott Nobel-dijat!)

Mindez nem a tudomany tehetetlenségének bizonyitasa
kivan lenni. A kozgazdasagi logikan alapulnak az elméleti
ismeretek ugyantgy, mint az avatott gyakorlati gazdasag-
politikusok és szakérték magatartasi normai. Csakdgy, mint
az 1929-1933. évi vilaggazdasagi valsag id6szakaban, most
is a gyakorlati és az elméleti megkozelités egytittmikodésé-
ben formalédnak azok az Gj tantételek, amelyek a policentri-
kus vilaggazdasag kovetelményéhez igazoddan mutathatnak
iranyt a cselekvés szamara.

De még tavol vagyunk attél, hogy ennek atfogé elméleti
rendszerét a gazdasagpolitikai eligazodas szamara is alkal-
mas médon megalkossak.
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