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UJ VILAGGAZDASAGI KORSZAKVALTAS?

Kozel fél évszazada, hogy a magyar kdzgazdasagi gondolkodas akkoriban meg-
hatarozonak szamitd képviseldinek egyike, Bognar Jozsef az esszékotetében (Bog-
nar, 1976) bevezette ezt a fogalmat. Felvetésének 1ényege ugy Osszegezhetd, hogy
a relativ arak tartés megvaltozasa — ami akkoriban az olajar megnégyszerez0dését
jelentette a vilagpiacon, és az orosz olaj aranak ehhez torténd fokozatos kozelitését
— csak a dolgok felszine. Ennél mélyrehatobb folyamatok zajlanak a kor vilaggaz-
dasagaban: a technologiai fejlodés Uj szakasza a szamitastechnika térnyerésével, a
természeti er6forrasok korlatos voltanak felismerése, a vildg élelmezése és a sze-
génység kihivasa. Mindezek hatasara a hagyomdnyos gazdasagi névekedési modell
ellehetetleniil, Keleten és Nyugaton egyardnt. Es a keleti blokk — a kor reményeire
racafolva — nem véd meg ettdl.

Mind a diagndzis, mind a terdpia sok tekintetben ismerds lehet. Olyan idészak-
ban éliink, amikor e kérdések ismét idszertiek. Ujfent megjelent — ugyancsak az
1970-es évtizedet idézve — a minden gazdasagi berendezkedés rémének szamitd
inflacio, a vallalatok, a kormanyzatok és a haztartasok gazdasagi szamitasait rend-
re keresztiilhtizd, rombol6 folyamat, amelyet a gazdasagtorténetben eddig sohasem
lehetett aldozatok nélkiil, netdn kormanyzati parancsszora megfékezni.

A vilag persze gyorsan valtozik. A Brent tipusu kéolaj ara mar 2022 szeptembe-
rében a haboru el6tti szintre esett, és ezen a — sokakat aggasztd — alacsony szinten
stabilizalodott. E sorok irasakor a Brent 79 dollaron, a WTI 74 dollaron all,' ami
nagyjabol a fele az elemzdk egy része altal eldre jelzettnek. Hasonlo a helyzet a
foldgaz és a tobbi nyersanyag esetében, kivéve az elektronikdban hasznalt ritkafé-
mek, példaul a litium altal alkotott kort. A vilaggazdasag noévekedése lelassult, de
sz0 sincs visszaesésrol: a 2021. évi 6-rol tavaly 3,2 szazalékra mérséklodott, 2023-ra
2,7 szazalék az elérejelzés, mikdzben egyes orszdgokban — koztiik Németorszagban,
Olaszorszagban, Svédorszagban, a haborus feleknél — jelentdsebb recesszid varhatd
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(IMF, 2022). Mindebbdl lathatd, hogy Ukrajna orosz lerohandsanak kisérlete nem-
csak katonai értelemben omlott dssze, hanem a globdlis gazdasdag szempontjabol
nézve is elszigetelt jelenség maradt. A szankciok Oroszorszagot sujtottak, esetleg
néhany ott aktiv, arra épitd termeldt és befektetdt, de a vilaggazdasagot nem ez razta
meg. Bar a szankciok hatasarol vita folyik, de nem kérdéses, hogy sem az eurdpai,
sem a vilaggazdasagot nem ezek a — korlatozott hatokorii — intézkedések bizonytala-
nitottak el, hanem nagyobb Iéptékii atalakulasoknak vagyunk tanui. A szankcidokkal
ezért e helyiitt nem is foglalkozunk (lasd bévebben, interdiszciplinaris kozelitésben
Szanyi et al., 2023; Gydrfly, 2023). Viszont van egy egészen mas, hosszu tavu trend-
forduld, amirdl érdemes beszélni.

Mi értelme 0y vilaggazdasagi korszakvaltasrol értekezni? Mint fél évszazada,
most is a globalis pénziigyi rendszer megvaltozasa az, ami egyszerre oka és jele is
az atalakuldsnak. Az 1970-es években a Bretton Woodsban kialakitott aranydeviza-
rendszer felbomlasanak kovetkezményeivel szembesiiltek a résztvevok. A szabadon
lebegd arfolyamok rendszere — vagy a Triffin (1978) nyoman nemrendszernek hivott
berendezkedés — azonban nem hozott altalanos egyensulyt (idGszeriiségérdl lasd
Bordo & MacCauley, 2017).

A jelen helyzetet az egyszeriiség kedvéért az akkori tiikorképének tekinthetjiik.
A kiindulopont ugyanis a szakma meghataroz6 szerepldinek a legutdbbi idokig ki-
tartd, egybehangzo vélekedése szerint (1asd Blanchard & Summers, eds., 2020) az
volt, hogy az inflaci6 doglott 10, az egyetlen valds veszEly a deflacid. Ezt a szakértok
szamtalan tényez6 egyiranyt hatdsanak tulajdonitottdk. Ezek kozott kiemelt jelentd-
sége van a varakozasoknak, a miiszaki fejlodés arletord hatasanak, a globalizaciobol
adodo versenynek és természetesen a szakszervezeti mozgalom szétesésébol fakadod
bérmérsékletnek is. Ebbdl is kovetkezik, hogy eluralkodott a koltségvetési politika
aktiv szerepét, a kozadossag magas szintjének természetes voltat, a megszokottnal
rendre nagyobb hiany elviselhetdségét hirdetd felfogas. Az a kozelités pedig, amely
a f6 veszélynek az inflaciot tekintette, az elmélettorténet muzeumaba utalhatonak
tetszett.

Ezt a helyzetet nem a Covid-valsag, hanem az ezt kovetd iddszak tapasztalata
irta feliil. A vartnal sokkal gyorsabb gazdasagi visszapattanas alol kevés kivétel
akadt. Mint lattuk, 2021-ben a vilaggazdasag a trendérték folott boviilt. A kozkeletl
felfogas szerint ez a varatlan jo nyeremény valtotta ki az arak emelkedését, amely
természete szerint rovid tavla és mulékony, az el6zé bekezdésben hivatkozott kotet
érveinek megfelelden.
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Mivel a kdzgazdasagtan targyanal fogva nem kisérleti tudomany, ritka az olyan
alkalom, amikor tébbet tudunk mondani annal, mint hogy adott feltevések mellett a
levezetés helytallonak bizonyult-e, vagy sem. Most éppen azon ritka esetek egyike
allt eld, amikor az elméletben megfogalmazott tételt kozvetleniil a gyakorlat ellenor-
zésének lehet aldvetni.

A fenti, tobbségi allaspont hivei szerint az inflacio mulékony, atmeneti jelenség.
A felsorolt tényezOk az atmeneti arszinvonal-ndvekedést visszatéritik a megel6z6
b6 évtized medrébe. Ez logikusnak tiint ugyan, de mégsem ez tortént. Erdemes at-
gondolnunk, miért, hiszen annyira egyértelmiinek tetszett, hogy a szakmai kdzmeg-
egyezés szerint a negativ kamatok — koztiik a névleges kamatszint zér6 koriili érté-
ke — és a rendszeres fiskalis tilkoltekezés tekintendd ,,j normalitasnak”, nemcsak
néhany honapra, hanem korszakos szinten is. Ennek az ,,(ij normalitasnak” a kora ért
most véget 2022-2023 soran. Sokszor idézziik Jerome Powellnek, a Fed elnokének
az ironikus megjegyzését, amely szerint a transitory kifejezést érdemes tordlni az
angol nyelvbdl, mert esetleg valaki ugy érti, hogy magatol elillano jelenséget ir le.

Az is sokat mond, hogy a hagyomanyos felfogas egyik leghangosabb ellenfe-
le kozéleti megszolalasai sorozataban, 2021 augusztusatol-szeptemberétdl éppen
Lawrence Summers volt. O nemcsak a Harvard Egyetem elnokeként, hanem a Vi-
lagbank fokozgazdaszaként és Clinton pénziigyminisztereként is kiprobalhatta ma-
gat, vagyis az elmélet és a gyakorlat ma mar ritka parosat testesiti meg. Erdemes
emlékeztetni arra, hogy Summers és Powell kdzott a vita Ukrajna megtamadasat
fél évvel megeldzden zajlott le, amikor az ¢éledezd inflaciot nem lehetett az eurdpai
uniés szankciok nyakaba varrni.

Mirdl van tehat sz6? Sajnos nem tudunk 0j elmélettel szolgalni, bar mint a né-
metek mondjak, az uj tobbnyire a jol elfelejtett régi. Nem szégyen az egykori koz-
gazdasagi Nobel-emlékdijas Milton Friedman magyarul is olvashato fejtegetését
(Friedman, 1986) idézni, amelyben a kdvetkezoképp érvel. Sem a rendszeres allami
tulkoltés, sem a laza pénzpolitika nem okoz inflaciot a stimulust kozvetleniil kove-
t6 id6szakban, kiilondsen akkor, ha a szereplék az arstabilitashoz szoktak. Az id6
muléasaval azonban szembesiilnek azzal, hogy a forgalomban 1évé pénz mennyisége
jobban nétt, mint az drukinalat. Ekkor lassan, de feltartoztathatatlanul novekedésnek
indul az arszinvonal, hiszen van mibél kolteni. Mi tobb, mind az arak, mind a bérek
tekintetében a megemelt arszintbdl indulnak ki, ekkor pedig kiilon radolgozas nélkiil
is gyorsul az arak emelkedése.

Friedman arra figyelmeztet, hogy mig az inflacio elinditasahoz nem sziikséges
nagy elhatarozas, a leallitasahoz anndl nagyobb erdfeszitések sziikségesek, és a
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redlgazdasagi aldozat sem keriilhet6 el. Hiszen kdnnyen belathatd, hogy a hol no-
vekvd, hol visszaes6 kereslethez alacsonyabb szintl termeléssel és foglalkoztatassal
lehet alkalmazkodni, mint ha a stabil pénzkinalat mellett sem a tul-, sem az alul-
teljesités nem tortént volna meg. Végsd fokon ebbdl a felismerésbdl kovetkezik a
jegybanki fiiggetlenség kdvetelménye. Ezt erdsiti a politikusok rovid tavhoz kotédo
érdekeltsége, vagy ahogy Kydland & Prescott (1977) Nobel-emlékdijat ér6 cikkében
atkeresztelte, az id6-inkonzisztencia.

Hogyan vonatkozik mindez a mai helyzetre? Meglehet6sen kozvetleniil. A 2008—
2009. évi nemzetkdzi pénziigyi valsdg utdn altalanossa valt az Olivier Blanchard
altal sok éve képviselt nézet, amely szerint a kdltségvetési politika eszkozeivel lehet
¢és érdemes is a kinalatot élénkiteni. Az egynél rendre nagyobb multiplikatort felté-
telezve a megszoritas jelentds visszaesést, a tilkoltés viszont potldlagos novekedést
eredményez. Ez az 0sszefliggés kis, nyitott gazdasagokra sosem volt érvényes ugyan
(Erdés, 2006), de ha a vilaggazdasag egészét egyetlen zart gazdasagnak tekintjiik,
akkor elvontan akar igaz is lehetne. Mi tobb, a Covid-jarvany kitdréséig terjedd id6-
szakban, vagyis egy évtizeden at az adatok ezt latszottak alatdmasztani.

Jorészt ezen alapult az a gyakorlat, hogy 2020-2021-ben a koltségvetési politika
eszkdzeivel szamolatlanul ontdtték a pénzt a gazdasagba, a koltségvetési és a pénz-
politika parhuzamos lazasagat pedig adottsagnak vették. Ez jelent meg sok minden
mellett az Eurdpai Kozponti Bank korlatlan likviditasteremtési gyakorlataban és az
Eurodpai Uni6 fiskalis szabalyainak felfiiggesztésében — ami 2024-ig biztosan ér-
vényben marad —, a Iényegében barmekkora hianyok toleralasaban, az allamadossag
ratdja csokkenését eldird szabalyok, azokat elérd intézkedések jegelésében.

Az Egyesiilt Allamokban a Fed sok éven at negativ realkamata mellett a Trump-
kormanyzat extralaza kdltségvetési politikat folytatott. Mig 2018-ig az akkor még
tartds novekedés kozepette a szokdsos harom szazalék folott volt a GDP-aranyos hi-
any, OECD-adatok szerint 2019-ben 6,7 szdzalékra, majd a Covid-jarvany elsd évé-
ben, 2020-ban 14,9 szazalékra nott, ezt kovetden 2021-ben 12,1 szazalék, 2022-ben
pedig 4,1 szazalék volt, ami a fentickkel 6sszhangban értelmezheté csak. Az ados-
sagrata ennek megfeleléen alakult: 2013-ban Iépte at a GDP értékét, 2019-ben annak
108, 2020-ban 133 szazaléka, 2021-ben 126, 2022-ben 122 szazaléka volt az OECD
adatai alapjan — mig az EU értéke 86,4 szazalék, az eurodvezeté 95,6 szazalék volt.
Ezek a szamok — a kozismert, régota tartd negativ kamatok mellett — egyértelmiivé
teszik, hogy a dontéshozok megfeledkeztek Friedman intésérdl, és a Blanchard kép-
viselte neokeynesianus iranyzatnak adtak hitelt.
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Konnyen belathatd, hogy a 2019-2022-es iddszakban a korlatlan koltekezés
irdnyzata volt jellemz6. Konkrétan: mind a monetaris, mind a fiskalis agon sza-
molatlanul dolt a pénz a gazdasagba. A visszaesés azonban nem ettdl szlint meg,
hanem a lezarasok és kiilonféle korlatozasok feloldasatol. A termelés 2021 végére
csak a 2019. évi szintet érte el, mikdzben a pénz mennyisége nem kevéssé nétt meg
— makroszinten is. A munkanélkiiliség szintje torténelmi mélyponton van: az Eu-
ropai Unidban 6 szazalék, az eurddvezetben 6,6 szazalék, az Egyesiilt Allamokban
3,7 szazalék — ezek vélhetbleg a NAIRU, a természetes rata alatt vannak, és a mar fo-
ly6 monetaris szigoritdsra nem reagaltak. A korabbi valsagokkal szemben a legfébb
kiilonbség (O’Rourke, 2018) az, hogy a kdzponti bankok egyeztetett fellépése és a
nyilt vilagkereskedelmi rendszer — a piaci hozzaférés — k6zos erével tortént megor-
zése megeldzte a nagy valsag iddszakanak dnmagat er6sitd elzarkozasat. Ezért nem
lett se mélyebb, se pedig tartdsabb a Covid-valsdg, de a megeldzd visszaesés sem.

Mindebbdl nem kovetkezik, hogy az ujraéledt inflacio ellen fel lehetne lépni
ugy, hogy annak egyaltalan ne legyen realgazdasagi — névekedési és foglakoztatasi
— koltsége. A gondot épp az jelenti, hogy a ,,kovér” éveket a legtobb nagy gazdasag-
ban nem hasznaltak fel a koltségvetés konszolidalasara — ugy, ahogy az a klasszikus
keynesi felfogasbol kovetkezne. Most viszont a varakozasokban nem szerepel defla-
ci6, az ébredés tehat kellemetlen. Az allamhaztartas pénziigyi mutatoinak allapota
az Egyesiilt Allamokban és az unios tagallamok tSbbségében elrettentd, ezért minél
tovabb folytatjak a fiskalis élénkitést, annal stilyosabb és hosszabb visszaesés var-
haté.

Az egykori €s a mostani korszakvaltas fontos kiilonbsége épp ez lehet. Nemcsak
a kereskedelem szabadsaga all fenn — bar a jovedelem termelésének haromnegyedét
ado szolgaltatasokra ez nem érvényes —, hanem a pénziigyi aramlasok terén sem jot-
tek létre a korabbi folyamatokat alapjaiban megbont6 egyensulytalansagok, jollehet
egyes orszagok — féleg a hadviselSk, valamint Kina és az Egyesiilt Allamok — pozi-
cidja strukturalisan kiegyenlitetlen. Mégis indokolatlan lenne a vilag pénzrendsze-
rének alapvet6 atrendez6désére szamitani, ahogy ez fél évszazada tortént.

Ugyanakkor sok parhuzam figyelhetd meg. Ilyen egyfeldl a termelékenységi
szinteknek a béreket befolyasold hatdsa — ez az 1970-es években forradalmian 1j
volt, jelenleg altalanos elvaras. Azokban az orszagokban, ahol a populista politika a
megel6z6 években a nemzetkozi egységben mért termelékenység folotti jovedelme-
ket generalt, fijdalmas lesz a kiigazitds. Vagy —mint anno — a foglalkoztatas jelenleg
példatlanul magas szintje fog erésen csokkenni. Az alternativa a terhek egyenlobb
elosztasa, vagyis a bérek, nyugdijak és mas jovedelmek erésen visszafogott, inflaci-
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otol elmarado fejlesztése. Az elsé Lucas-paradoxon (Lucas, 1976) ismét id6szertivé
valik, vagyis a varakozasok valtozasa miatt a keresletbévitd politika erésen kicsor-
bult. Tegyilik hozza: az internet és a kozosségi média, a valos idejl értesiilések és
értesitések vildgaban ez a meglatds — marmint hogy a szerepldk gyorsan atlatjak a
dontéshozok szandékat, és azonnal alkalmazkodnak hozza — igazabb, mint megirasa
idején.

Jelentds az eltérés az elsd korszakvaltas egyéb Osszetevoi tekintetében. Az akkor
vart és meghatarozonak vélt nyersanyag- és flitdanyaghianytol ma jol értesiilt elem-
z08k ¢és dontéshozok nem tartanak. Az élelmiszerek globalis hidnya sem fenyeget, mi-
kozben a konfliktusokkal terhelt és bukott dllamokban, féleg Afrikaban és Azsiaban
tovabbra is fennall ez a rettenet. Viszont a népesség tervszeriitlen alakulasa és van-
dorlésa, valamint a globalis klimakérdések egyarant felértékelddnek. Utobbiakat az
EU Z6ld Megéllapodasa, a G26 glasgow-i és Sharm el-Sheik-i egyezményei konkrét
szamokka forditjak le.

Mindebbdl kovetkezden — és az elsd korszakvaltast idézden — az energiaigényes,
Osszeszereld jellegli, olcsd bérre épitd novekedési modellek kifulladtak. Az elzar-
kozas, az onellatds, a hazai termelés erdltetése €s védelme egyetlen teriileten sem
redlis alternativa. 4 globalizacioba valo hatékony bekapcsolodashoz kiterjedt és jo
mindségii, mobilitast is eldsegito, élethosszig tarto tanuldsra van sziikség. Nagy a
koltsége annak, ha a politika forditva kivan feliilni a l6ra. Az 1980-as évtized tapasz-
talata ezt térségilinkben mar be is bizonyitotta.

Mikdzben a globalis vilag szamos, igen hosszu tavu esemény egyidejli végbe-
menetelével irhatd le, szempontunkbdl az inflacié emelkedésének tartdssagabdl az
ezzel is jard iker, azaz a kamatszint tartos és jelentds emelkedése kovetkezik. Ennek
kovetkezményei — az 0j normalitasban feltételezettel szemben, de a korabbi korszak-
valtashoz hasonldan — a feltérekvo piacokra rendkiviil kedvezotlenek. A biztos be-
fektetés és kedvezd hozam kettdse kiszivja a pénzt a fejlodo gazdasagokbdl, megje-
lenitve a masodik Lucas-paradoxont (Lucas, 1990). Az egyetlen 1ényeges kiilonbség
az, hogy annak idején a fejlodo allamok és Oroszorszag is jelentds cserearany-nyere-
ségre tehettek szert, ami globalis likviditasbdséget okozott. Most nincs ilyen, viszont
a koz- és maganaddssag egyiittesen igen magas szintje — a vildg dssztermékének
kozel haromszorosa — kiszoritasi hatassal jar. Vagyis a gazdasagi novekedés varhato
iteme altalaban — és az elvileg nagy felzarkozasi tartalékkal bird, kevésbé fejlett
allamokban is — kisebb lesz, mint a korabbi évtizedben. 4 vildggazdasdag lassuldsa
nem dtmeneti folyamat, ezt mar a likviditas korldatossa valasa és megdrdaguldsa is
kikényszeriti.
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Az atény, hogy a ndvekedési titem mérséklddik, nem kell, hogy a zér6 ndvekedés
vagy épp a de-growth? iranyaba vigye el a gondolkodast és a gyakorlatot. William
Nordhaus legutobbi kdtetében (Nordhaus, 2021) specifikus és konkrét megoldasokat
javasol a fenntarthatdsag és a jolét kérdéseinek egybehangoldsara. Ennek fontos ré-
sze, hogy meghaladjuk az elszigetelt egyének haszonmaximalasat valos iranytiinek
tekintd felfogast, és helyette a globalis szinten kialakult koélcsonhatasok, a kozos
érdekek és a kornyezetbarat megoldasok 6sszehangolt rendszerébe illeszkedjenek
a nemzeti stratégiak. Nyilvan nem lehet a legolcsobb energiaforrasokra alapozott,
kornyezetpusztitd, példaul nagy vizigényl és a légszennyezddést is erdsitd iparfej-
lesztési iranyokat, esetleg a tomegturizmust kifutasi palyanak tekinteni.

Ugyancsak Nordhaus (2021) mutat ra, hogy a természeti eréforrasok sziikkossége
¢és a népességrobbanas kdvetkezményeire a technologiai fejlddés — megfeleld szer-
vezésben ¢és 0sztonzdk mellett — az eddigiekhez hasonl6an megoldast nyujthat. Mi-
kdzben ez nem eleve adott, azt latni kell, hogy az els6 korszakvaltas felvazoldi, a Ro-
mai Klub gondolatvilaga épp abban tévedett, hogy e korlatokat a fejlédés és a jolét
abszolut hataraiként értelmezte. A masodik korszakvaltas ezért nem a szegénység
utjat jelenti, hanem a korabbindl jobb mindségii életet a kordbban a legszegényebb
orszagokban és tarsadalmi rétegekben €10k szamara. Igaz, e felfogasban az oktatas
egésze — a bolcsddétdl a doktori iskolaig — az emberi tékébe torténd beruhazas, nem
pedig luxus, fogyasztas, szabadidds tevékenység, amin mindig lehet huizni egyet.

A korédbbiaktol eltéréen az immadr pozitiv redlkamatszint 0j helyzetet teremt.
Visszaszerzi azt a funkciot, hogy meg nem tériilé beruhazasokra nincs pénz, illetve,
hogy az allam eladosoddsa sem kozombdos, nem jo lizlet. Masfeldl 1), megalapozot-
tabb egyensuly jon létre a banki és a pénzpiaci befektetések kozott, utdbbiaknak a
kockazati eleme is szem elé keriilhet.

Az elmondottaktol nem fiiggetleniil az el6z6 korszakvaltas néhany fontos tanul-
saga is gyakorlati jelentségiivé valik, bar mintha szdmos orszdgban megfeledkez-
tek volna réluk. Ahogy az 1970-es évtized gazdasagpolitikdja — Magyarorszagon
is — eredendéen a munkahelyek védelmére és az energetikai onellatasra fokuszalt,
méghozza allamilag vezérelt, és mar inditdsuk pillanatdban jol lathatéan soha meg
nem tériild nagyberuhazasokkal, mint példaul hazankban a hirhedett eocénprogram,

2 Ez az iranyzat azt szorgalmazza, hogy a fold véges forrasaival valo felelés gazdalkodas érde-
kében mondjunk le a gazdasagi ndvekedésrdl. Ez a felfogas mellézi azt a tényt, hogy e sorok irasakor
még 700-800 milli6 embertarsunk él 1,90 dollar alatti jovedelemszinten, tovabba azt is, hogy a techno-
logiai fejlodés lehetdvé teszi a jovedelem és f6képp a jolét novelését az energia- és anyagfelhasznalas
novekedése nélkiil, sot kimondottan annak csokkenésével, ahogy ez a skandinav allamokban évek o6ta
megfigyelhetd.
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az olefinprogram ¢s tarsaik, ezek a gondolatok szamos orszag gazdasagpolitikajaban
ma is jelen vannak. A gazdasagpolitikusok jelenleg a vallalatkozi szallitasi lancok
megszakadasaval és lerdvidiilésével érvelnek, illetve a minimalisan sziikséges hazai
termelés és az ellatasbiztonsag régi indokait vagy iirligyeit elevenitik fol. Ez id0 tajt
Magyarorszagon az akkumulatorgyartastdl a hadiipari fejlesztésekig és a gyogy-
szeripari Onellatasig terjed6 korben fogalmaznak meg 6tletszer, kiérleletlen, alapos
és koriiltekintd szamitasokra nem tamaszkodo kezdeményezéseket, sokmilliardos
fejlesztéseket inditanak el megfelelé kornyezeti hatasvizsgalat és tarsadalmi egyez-
tetés nélkiil. Nem mondhatja senki, hogy e gyakorlatnak ne lenne el6ézménye és ne
lennének jol ismertek a kovetkezményei, ilyen egyebek mellett a gyenge hatékony-
sag, a novekvo versenyképtelenség, mi tobb, a fenntarthatatlansag.

Jo négy évtizede, hogy Mancur Olson maig jol olvashaté konyvében (Olson,
1982/1987) felhivta a figyelmet arra, hogy a szervezett érdekcsoportok uralma miért
és hogyan vezet a kordbban fejlett nemzetek hanyatlasihoz. Ugy tiinik, hogy ez a
figyelmeztetés ma iddszeriibb, mint valaha, a nemzeti egyiittmiikodés rendszerében
éppugy, mint a vilag sok fejlett orszagaban. Az Egyesiilt Allamokban teljesen atlat-
haté médon akadalyozzdk a részérdekek a z6ld dtmenettdl az altalanos egészségbiz-
tositasig terjedd korben a rég megérett reformlépéseket. Europaban sem nehéz ehhez
hasonl6 példakat talalni: mindig tudhato, hogy egy adott megoldas végsé fokon ki-
nek a malmara hajtja a vizet. A masodik vilaggazdasagi korszakvaltas felvazolasa
alkalmat adhat arra, hogy ismét felismerjiik a kozérdeket az egyéni és csoportérdek
ellenében is képviseld, tavlatos és szakszerli kozpolitika potolhatatlan voltat — itthon
¢és a nagyvilagban.

Utobbi kiindulopontja pedig nem lehet mas, mint ami — mas médon — igaz volt fél
évszazada is: a hagyomanyos, eddig miikédtetett gazdasagi modell ellehetetleniilt,
Keleten és Nyugaton egyarant. Mint egy Ujabb, igen alapos moddszertannal késziilt
elemzés (Martinez, 2022) bemutatja, az autokratikus, illiberalis rendszerek els6
pillantasra leny{ig6z6 eredményei jorészt statisztikai manipulacioknak tekinthetok.
A realis szambavétel esetén az ezek mintapéldajanak szamité Kina novekedési tel-
jesitménye mintegy 35 szdzalékkal tulbecsiilt. A Statista adatai szerint ez 2020-ban
2,2 szazalék, 2021-ben, a visszapattanas évében 8 szazalék, 2022-ben 3 szazalék,
majd 2023-tol trendértéken 4,4 szazalékra tehetd,® utobbi értékek a vilaggazdasag
egészétol alig térnek el. Ha ezt a 2011. évi csucshoz, a 9,6 szazalékos ndévekedéshez
mérjik, az a lassulds lathatd, ami a szovjet gazdasagot, de a legtobb éretté valo

3 https://www.statista.com/statistics/263616/gross-domestic-product-gdp-growth-rate-in-china/
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orszagot is jellemzi, vagyis trendszerli. Ha az emlitett értékekbdl egyharmadot le-
vonunk, a kinai csodabol nem sok marad. A modellvaltas sziikségességét egyébként
ma mar a hivatalos kinai elemzok sem vonjak kétségbe (Wen, 2021).

Hszi Csin-ping 2022 novemberében tortént, élethosszig tartd partelnokké va-
lasztasat nehéz lenne masként értékelni, mint a ,,csak igy tovabb” jelét. Ez konkrétan
a 2012 6ta megfigyelt, kozpontosito, a rend és fegyelem politikéjara épiild iranyvonal
folytatasat jelenti. Mikdzben ez az iranyzat az év forduldjan mar tomeges demok-
raciaparti megmozdulasokhoz és erészakos dsszecsapasokhoz vezetett, ebbdl nem
kovetkezik a kinai hivatalos irdnyvonal alapvetd megvaltozdsa. Ebben az esetben
pedig a novekedés lassulasa, a fizetésimérleg-tobblet leolvadasa kdvetkeztében az
Uj Selyemut-kezdeményezés elernyedése, vagyis az orszag vildggazdasagi vissza-
szorulasa valosziniisithetd. A kardcsortetd kiilpolitika ezen mit sem tud valtoztatni.

Ugyanakkor a novekedés lassulasa Kinaban nem els6sorban a Covid elleni zérd
tolerancia miatt jott létre, hanem strukturalis jellegli, és mélyrehato atalakulas nél-
kiil aligha kezelhetd. S6t, e zéro tolerancia hirtelen feladasa — az alacsony oltottsagi
szint és a kevéssé hatékony kinai oltdanyagok tulsulya okan — megfigyeldk szerint (j
jarvanyhoz és a szallitoi kapcsolatok szétzilaloddsahoz is vezethet, elébb Kindban,
majd vilagszerte, nagyobb Iéptékben megismételve a 2020. év megrazkodtatasat
(Editorial Board, 2022; Liu et al., 2022).

Minél inkabb eltolédik a novekedés a tudasigényes agazatok és az 1j vallal-
kozasok irdnyaba, annal valosziniibb, hogy az Egyesiilt Allamok eddig se csekély
versenyel6nye allandosul, és a sokak altal vizionalt Azsia évszazada mégsem valik
valdra. A globalizacio6 folyamata talan némileg lassul, de megforduldsara — a tobbek
altal elére jelzett, mi tobb, lelkesen szorgalmazott deglobalizacios fordulatra* — alig-
ha kell szamitanunk.
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