Agrarinformatika / Agricultural Informatics (2010) Vol. 1, No. 3:11-16

Magyar Agrarinformatikai Szovetség
Hungarian Association of Agricultural Informatics

Agrarinformatika Folyoirat. 2010. 1. évfolyam 3. szam
Journal of Agricultural Informatics. 2010 Vol. 1, No. 3

Pénziigyi tervek valosagtartamanak vizsgéalata FADN adatok alapjan

Validity assessment of financial plans based on FADN data

Keszthelyi Szilard', Pesti Csaba’

INFO
Received 19 Oct. 2010
Accepted 09 Dec. 2010

Available on-line 21 Dec. 2010

Responsible Editor: K. Rajkai

Keywords:

FADN, financial plans,
coherence test, validity test,
ADSCR indicator

INFO

Beérkezés 2010 Okt. 19.
Elfogadas 2010 Dec. 09.
On-line elérés 2010 Dec. 21.
Felel6s szerkeszt6: Rajkai K

Kulcsszavak:
FADN, pénziigyi tervek,

valosagtartalom vizsgalat,
ADSCR szamitas

ABSTRACT

The global financial crisis establishes new obstacles, requirements and challenges to the
agricultural producers. In such circumstances it is especially important for farmers to base
their investment and financial decisions on well-founded methods using multiple
information sources. In Hungary during the reviewing of the credit applications the
assessment of financial plans has only minor importance as banks tend to avoid granting
loans on business grounds and rather favour loans secured by mortgages or other means.
However, if for the assessment of financial plans there were a well-worked out, reliable
tool available that could make the reviewing of loan application much easier. Assuring
higher security for loans would not only increase the amount of credits granted but in the
long run could reduce the interest rates as well. In this paper we intend to introduce a
concept, based on FADN data, that will make the assessment of the validity of the
financial plans possible. The core of the method is the selection of very similar FADN
holdings and whether the farms’ income will secure the redemption of the required loan
will be assessed from the data of these holdings.

OSSZEFOGLALO

A pénziigyi- és a hitelvalsag 0j igényeket, j nehézségeket, valamint magas szintii
kovetelményeket tamaszt a mezdgazdasagi vallalkozokkal szemben. Ilyen koriilmények
kozott  kiillonosen fontos, hogy beruhazasi, illetve finanszirozasi dontéseiket
megalapozottan, tobb informaciéforrassal aldtdmasztva hozzdk meg. A mezdgazdasagi
vallalkozasok korlatozott jovedelemtermelé képessége, valamint a mezdgazdasagi
termeléssel Osszefliggd nagyobb kockazat miatt, kiilondsen fontos, hogy a kiilsé forrast
biztositd hitelintézetek alaposan meg tudjak vizsgalni az adott fejlesztés életképességét.
Magyarorszagon a banki hitelkérelmek értékelésekor a pénziigyi terv biralata hattérbe
szorul, a bankok kertilik az iizleti alapon t6rténd hitelezést és tovabbra is a jelzalog, illetve
egyéb moddon biztositott hitelekkel stabilizaljak helyzetiiket. Ha azonban a pénziigyi
tervek értékeléséhez egy adekvat, a gyakorlatban is megbizhatdéan hasznalhato eszkozt
biztositanank, az megkdonnyitené a hitelezést és a hitelbiralatot. A hitelkihelyezés
biztonsdganak novelése nemcsak a hitelvolument ndvelheti, hosszabb tdvon akar a
kamatokat is csokkentheti. Ezzel a munkaval egy olyan elképzelést szeretnénk bemutatni,
amely a tesztiizemi rendszer (FADN) adatainak felhasznalasaval lehetévé teszi a
hitelkérelmekben szerepldé pénziigyi tervek valdsagtartamanak vizsgalatat. A modszer
Iényege, hogy hasonld gazdasagok adatai alapjan megvizsgaljuk, hogy a vallalkozas
jovedelme fedezetet nyujt-e az igényelt hitel torlesztési kotelezettségeire.
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1. Bevezetés

A pénziigyi tervezés a vallalati tervezési rendszer integralt részét képezi mind stratégiai, mind pedig
operativ szinten. Segitségével biztositani lehet a vallalkozas pénziigyi egyensulyanak folyamatos
fenntartasat, és ezzel Osszefiiggésben megfeleld alapot lehet teremteni a beruhdzasi politika és forgdeszkoz
gazdalkodas kialakitasdhoz

A vallalkozasok alapvetden két célbol készitenek pénziigyi tervet:

o A vallalkozas operativ miikddtetéséhez, a likviditas ellendrzéséhez, azaz ahhoz, hogy a vallalkozas
idében eleget tudjon tenni kotelezettségeinek.

e A beruhazasi dontések elokészitéséhez. Az els6 ponttal Osszefiiggésben, ezekben az esetekben is
ellendrizni kell a vallalkozds pénziigyi fenntarthatésagéat, masrészrél beruhazas-gazdasagossagi
vizsgalatokat is kell végezni. Ezek a pénziigyi tervek legtobb esetben egyben a finanszirozo
intézetnek (kifizetd iigyndkség, befektetd, illetve bank) is késziilnek.

A vallalati hitelezés fontos eleme a hitelkérelmek részét képezd pénziigyi tervek valosagtartalméanak
vizsgalata. A hitelez0 pénzintézetnek el kell dontenie, hogy a tervezett mérleg és eredménykimutatas
adatok teljesiilhetnek-e.

A pénziigyi tervek valdsdgtartalom vizsgalatanak fontossaga és 1ényege az, hogy a hitelt kérelmezd
vallalkozé valdtlan adatok allitdsaval ne tudja megindokolni fejlesztése életképességét. llyen eszkoz
felhasznalasaval a wvallalkozok ra lennének kényszeritve, hogy a pénziigyi terveket a magyar
mezdgazdasag realitasait figyelembe véve, feleldsen készitsék el.

A hitelkérelmek ilyen jellegli ellendrzésének kozép- és hosszll tavi hatésai is vannak. A hitelkihelyezés
biztonsaga csokkentheti az azzal szemben allo fedezet nagysagat, ezaltal lehet6ség lenne arra, hogy a
vallalkozok tobbletforrast vonjanak be. Hosszabb tavon a hitelkihelyezés kockazatanak csokkenése
kedvezden hathat a kamatokra is, amely szintén tovabb emelheti a hitelezés volumenét.

2. A pénziigyi tervek ellendrzésének modszertana

Az alabbiakban a magyar nemzeti szamviteli rendszer szerint elkészitett pénziigyi tervek értékelésének
moddszertanat mutatjuk be. Erre azért van sziikség, mert egyrészt a nemzeti konyvelési szabalyok is ezt a
modszertant kdvetik, masrészt a mezdgazdasagi vallalkozasok hitelkérelmeihez tartozo pénziigyi terveket
is a legtobb esetben ezeket a szabalyokat alkalmazva készitik el. A késGbbiekben kitériink az EU-FADN?
adatok hasznalatanak lehetdségeire, illetve korlataira.

Az els6 1épés az értékeléshez sziikséges inputok eldallitdsa. A pénziigyi terv birdlatdhoz sziikséges
adatokon tul sziikség van a hitelt kérelmez6 lizemszerkezetére. Erre azért van sziikség, mert ez alapjan
tudjuk a hitelkérelmez6hdz hasonlé gazdasagokat beazonositani.

A pénziigyi tervek biralatanak folyamatat az 1. dbra mutatja. A biralat harom Iépcsdben, a pénziigyi
terv Osszes évére torténik. (Keszthelyi, Sz. — Pesti, Cs, 2009)

crer

ellendrzésére a kovetkezo osszefliggéseket kell megvizsgalni:
o A befektetett eszk6z0k ndvekményének aranyban kell allnia a beruhazasok 6sszegével,

e Az értékesokkenési leirasnak az aktivalasi id6ponttal Osszefiiggésben idéaranyosan novekednie
kell,;

¥ Farm Accountancy Data Network, magyarul Mezégazdasagi Szamviteli Informécios Halozat. Bévebb informaciok

a rendszerrdl a Keszthelyi, Sz. — Pesti, Cs. (2010) informacios kiadvanyban talalhatok.
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e Meérleg szerinti eredmény atvezetése: az adott évben keletkezd és a vallalkozasnadl maradd

jovedelemnek meg kell jelennie a sajat tékében;

o A hitelparaméterek ellendrzése az eredménykimutatasban és a mérlegben.

Az utobbi ellendrzés Osszetettebb, tovabbi 1épéseket Olel fel. Az igényelt hitel paraméterei alapjan
(kamat, futamidd, tiirelmi id6) ellendrizni kell, hogy a pénziigyi miiveletek kiadasai kozott a kamatokat
feltiintették-e minden évben, illetve a kotelezettségek kozott megjelenik-e a hiteldllomany évrdl évre

csokkend O0sszege.
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A masodik 1épésben arrdl kell meggy6z0dni, hogy a pénziigyi terv alapjan a vallalkozés eleget tud-e
tenni a hitelfelvétellel Osszefiiggd fizetési kotelezettségeknek. Erre az indirekt cash-flow szamitasi
modszertanat is felhasznalo ADSCR* (Average Debt Service Coverage Ratio) kalkulaciot hasznaljuk. A
modszer 1ényege, hogy az igényelt hitel fizetési kotelezettségeit (adossagszolgalatot) évrél évre szembe
allitjuk a visszafizetés forrasaival (addssagfedezettel).

Mivel a magyar FADN egy zart rendszeri kett6s konyvvitelre épiil (minden egyes gazdasagi esemény
rogzitésre és konyvelésre keriil), ezért az indirekt modszert talaltuk a legalkalmasabbnak arra, hogy
meghatarozzuk a torlesztésre rendelkezésre allo forrasokat, melynek lényege a kdvetkezo:

Az altalanosan elfogadott szamviteli elvek szerint a kettés konyvvitelt vezetd vallalkozasoknal
kotelezden érvényesiil az id6beli elhatarolas elve. Ennek értelmében az arbevételt, illetve a koltségeket
akkor szdmoljak el, amikor azok felmeriiltek. Az id6beli elhatarolas elve alapjan szamitott eredmény nem
a tényleges realizdlt eredményt mutatja. A pénzmozgassal jaré tételek Osszegylijtése helyett az
eredménykimutatasban levezetett (adozas eldtti vagy adozott) eredmény a szamitas kiindulési alapja. Ezt
modositani kell azokkal a gazdasagi eseményekbdl szarmazoé tételekkel, amelyek az eredmény nagysagat
ugyan befolydsoljak, de pénzmozgassal nem jarnak. Tehat a pénzmozgissal nem jard, eredményt
csokkentd tételeket hozza kell adni, mig a pénzmozgéssal nem jard, eredményt noveld tételeket le kell
vonni az eredménybdl, hogy megkapjuk a miikddési tevékenységhez kapcsolodd nettd pénzeszkoz-
valtozast (Rdzsa et al, 2005).

Az igy kapott addssag fedezetet leosztjuk az adossagszolgalattal és amennyiben ez az érték meghaladja
a nemzetkozileg elfogadott 1,2-értéket, akkor feltételezziik, hogy a vallalkozas képes lesz a felvett hitelek
torlesztésére.

Az ellendrzés kovetkezd és egyben legfontosabb eleme a valdsagtartalom vizsgalat. Ennek 1ényege,
hogy az FADN adatbazisbol 1étrehozott (lekérdezett) referencia értékeket Gsszehasonlitjuk a vizsgalt izem
adataival, igy megallapitjuk, hogy a pénziigyi tervben szerepl0 érték a valosagban is teljesitheto-e.

Ennek els6 1épése a referencia értékek eldallitasa a tesztlizemi adatok alapjan. Az Eurdpai Unio FADN
rendszerétdl eltéréen Magyarorszag esetében eltérd csoportképzést célszerli hasznalni. Erre azért van
sziikség, mert a vallalkozasi formak szerint (egyéni gazdasag, tarsas vallalkozas) homogénebb (egymasra
jobban hasonlit6) csoportokat lehet 1étrehozni. Ennek oka, hogy a magyarorszagi tarsas vallalkozasok
tokeszerkezete, foldhasznalata, bérpolitikaja nagyban kiillonbozik az egyéni gazdasidgokétol. Ez utobbi
miatt kiillondsen fontos, hogy a pénziigyi 0sszehasonlitasnal a vallalkozasi forma szerint elsddlegesen két
csoportot hozzunk 1étre. Természetesen az lizem tipusa €s mérete ugyanugy fontos a csoportképzésnél.

Az igy létrehozott rétegekre (csoportokra) kell meghatarozni a fajlagos referencia értékeket. A
referencia adatbazisba nemcsak egy, hanem tobb év iizemi adata is belekeriil, ezzel tudjuk biztositani azt,
hogy a kiilonb6z6 iddjarasi, piaci feltételek is figyelembe legyenek véve. A kovetkezo referencia értékek
szamitasat és dsszehasonlitdsat tartjuk célszeriinek:

e cgy eurdpai méretegységre jutd
e termelési érték;

e kozvetlen termeldi timogatas;
e anyagjellegli raforditas;

e adozas elobtti eredmény;

o termelési értékaranyos jovedelmezdség.

* Adossag fedezeti mutatoszam
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Ezekre a mutatokra két intervallumot kell meghatirozni. Az elsd, tagabb intervallummal sziirjik a
sz€ls6 értékeket. Egy szlikebb intervallummal, a pénziigyi terv nehezen (kockazatosan) megvalosithato
elemeit szlrjiik. Ezeket az értékeket a hasonld lizemek szélsé harom értékének atlagabol szamitjuk. A
kockazatosan megvalosithatd elemeket (sziikebb intervallum) a két széls6 decilis (sorrendbe helyezett
szdmsor 10., illetve 90. szazalékanal elhelyezkedd) értéke alapjan hatdrozzuk meg.

Mint ahogy korabban emlitettiik, a vizsgalatot nem csak egy évre, hanem a futamid6 Osszes évére el
kell végezni, ezért felmeriil a kérdés, hogy hogyan allapitjuk meg, hogy a pénziigyi tervbdl szamitott
mutatoszamok a jovoben milyen kockazatokkal lesznek tarthatok. Ehhez a funkcidhoz felhaszndljuk az
intézetiink 4ltal mikodtetett reprezentativ prognosztikai modellt, a Microsimet.

A Microsim modell a tesztiizemi bazisadatokon alapul, az 0sszes tesztiizem eredmény-kimutatasanak
varhato jovobeni allapotat jeleniti meg, bemenetként felhaszndlva szdmos makrogazdasidgi mutatét, a
koltségtételek, az értékesitett termékek arainak varhato alakulasat és a tAmogatasi rendszer valtozasait. Ezt
a modellt korabban jovedelem elérejelzések, hatastanulmanyok, politikai dontések elokészitéséhez
hasznaltuk. Ebben a rendszerben azonban alkalmas az intervallumok jovébeni értékeinek
meghatarozasahoz. (Térzsok, A — et al., 2006)

A fenti ellendrzéseket minden évben végrehajtva, pontos képet kaphatunk a pénziigyi terv gyenge
pontjairdl, illetve azokrol az elemekrdl, amelyek hitel visszafizetés szempontjabol problémat jelenthetnek.

A rendszer miikddését még egy Osszefoglald példaval is szeretnénk szemléltetni. Ha egy gazdalkodo
olyan beruhazas megvaldsitasdhoz igényel kiilsé forrast, amely az adott gazdasdgi kornyezetben nem,
vagy csak jelentés kockazatokkal valdsithatd meg, akkor a fenti rendszer azt a kdvetkezoképpen sziiri: a
gazdalkodo koltségei egyrészt novekednek a beruhdzas elszamolt értékcsokkenésével, masrészt a
kamatokkal. A pénziigyi tervben, azért hogy az emlitett koltségnovekedést ellensulyozza, noveli a
termelési értékét (arbevételét). Ha az egy egységre juto termelési érték jelentésen magasabb, mint a hozza
hasonl6 legjobb tlizemek atlaga, akkor a rendszer jelzi, hogy a tervben kdzolt arbevétel nem tarthato, igy a
hitel visszafizetés is kockazatokkal terhelt.

Tehat a felvazolt modszer 1ényege az, hogy a hitelt kérelmez6 valdtlan adatok allitasaval ne tudja
megindokolni fejlesztése éEletképességét, igy a hiteltorlesztés gazdasagi kockazatai felmérhetok,
értékelhetok. Az egyes hitelkérelmekhez kockazati valoszinliségeket rendelve a hitelfeltételek — beleértve
a kamatokat és a kért biztositékot — differencidlhatok. A rendszer alkalmas a ketts konyvvitel vezetésére
nem kotelezett egyéni gazdasagok megitélésére is. Ok egy részletes kitoltési utmutato segitségével adjak
meg az értékeléshez sziikséges (eredményszemléletil) pénziigyi adatokat.

3. Jovébeni fejlesztések

A fent leirt mddszerben a valosagtartalom vizsgalat alapjat az Eurdpai Unios lizemtipologia képezi. Ez
a modszer véleményiink szerint nem a legjobb megoldds a hasonld iizemek referencia adatainak
leképzéséhez. Hipotézislink szerint ennél jobb modszer a statistical matching alkalmazasa, mivel a
hasonld ilizemeket nem csak a stlyozas szerinti rétegképzés alapjan tudjuk megkeresni, hanem egyéb
valtozokat is figyelembe tudunk venni. Ezek koziil is legfontosabb a munkaerd, mivel ezzel az
iizemtipusokon beliill az alkalmazott technologidk szerint is differencidlni tudjuk az {izemeket.
Ugyanakkor ennek a mddszernek az a hatranya, hogy alkalmazasdhoz sziikség van tizemsoros FADN
adatokra is, mivel a palyazo iizemhez hasonld gazdasagok kivalasztasa egyenként torténik. A gyakorlati
megvalositasnak az FADN szigoru adatkezelési el6irasai korlatot jelentenek.

Az elemzést mindenképpen célszeri kiegésziteni érzékenységi vizsgalatokkal is. Az érzékenységi
vizsgalat alapja tovabbra is az ADSCR mutat6 lehet. Azt kell évrél évre meghatarozni, hogy az arbevétel
mennyivel csokkenhet, illetve a koltségek mennyivel emelkedhetnek ugy, hogy a vallalkozas a hiteleit
tovabbra is biztonsagosan torleszteni tudja.

ISSN 2061-862X http://www.magisz.org/journal 15
Keszthelyi Szilard, Pesti Csaba: Pénzigyi tervek valdsagtartamanak vizsgalata FADN adatok alapjan




Agrarinformatika / Agricultural Informatics (2010) Vol. 1, No. 3:11-16

Ezt a vizsgélatot ki lehet terjeszteni a hitelkamatra is, ki lehet szamolni a kritikus hitelkamatlabat, mely
az a kamatlab, amely mellett a vallalkozas a hitellel kapcsolatos terheket még éppen ki tudja fizetni.

Ezt a modellt a jovoben internetes alkalmazas keretében elérhetové kell tenni a mezogazdasagi
vallalkozasok szamara is. Ez egy kivalo eszkoz lenne a fejlesztési elképzeléseik értékeléséhez és egyben
hozzajarulna a mez6gazdasagi termel6k pénziigyi kultirajanak fejlesztéséhez.

4. Konklazio

Egy olyan pénziigyi-elemz6é modellt fejlesztettiink, mely segitségével értékelni lehet a mezdgazdasagi
pénziigyi terv gyenge, csak jelentds kockazatokkal megvalosithatdé pontjait. FADN adatok
referenciaértékként torténd felhasznalasaval biztositani tudjuk, hogy a hitelt kérelmez6 valdtlan adatok
allitasaval ne tudja megindokolni fejlesztési életképességét.

Magyarorszagon a banki hitelkérelmek értékelésekor a pénziigyi terv birdlata hattérbe szorul, a bankok
keriilik az tizleti alapon torténd hitelezést és tovabbra is a jelzalog, illetve egyéb modon biztositott
hitelekkel stabilizaljak helyzetiikket. Ha azonban a pénziigyi tervek értékeléséhez egy adekvat, a
gyakorlatban megbizhatoan hasznalhatd eszkozt biztositanank, az megkonnyitené a hitelezést és a
hitelbirdlatot. A hitelkérelmek ilyen jellegii ellenérzésének kozép- és hosszli tavi hatasai is vannak. A
hitelkihelyezés biztonsaga csokkentheti az azzal szemben allo fedezet nagysagat, ezaltal lehetdség lenne
arra, hogy a vallalkozok tobbletforrast vonjanak be. Hosszabb tavon a hitelkihelyezés kockazatanak
csokkenése kedvezden hathat a kamatokra is, amely szintén tovabb emelheti a hitelezés volumenét.
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