o Murakozy Baldzs «

KVANTITATIV MODSZEREK ALKALMAZASA
VERSENYHATOSAGOK KIEMELT UGYEIBEN,
2009-2013"

A tanulmaény a kvantitativ modszerek szerepét mutatja be négy kulféldi versenyha-
tosdg 2009 és 2013 kozotti kiemelt ligyein keresztil. A leginkdbb dsszetett empiri-
kus modszerek — példaul a fuziészimulacié — a gyakorlatban szinte csak ,tankdnyvi”
esetekben alkalmazhaték hatékonyan. Amennyiben az adatok kevésbé megfeleldk,
vagy a piacszerkezet és a versenyaggaly kevésbé standard format 6lt, akkor gyakran

kevésbé kifinomult empirikus specifikdciokat hasznalnak fel. Az elemzett esetek alap-
jan egyre nagyobb szerepet jatszik — és egyben jelentds kihivast is jelent — a fuziok

pozitiv hatasainak mérése, a nem horizontélis fuziok elemzése és bizonyos piacokra

testreszabott modellek épitése.

BEVEZETES

Tobb oka is van annak, hogy a 2000-es évektdl a verseny- és dgazati szabalyozasban
egyre inkabb alkalmazzék a fejlett kvantitativ modszereket (Bishop—Walker [2011]).
Elészor is, a korabbiaknadl dltaldban sokkal tobb, részletesebb és jobb mindségili — el-
fogadhat6 koltséggel eldallithat6 — adat all rendelkezésre. A vallalatok sajat dontése-
ikhez is gytjtik ezeket az adatokat, a szabélyozé hatésagok pedig altalaban jogosultak
a felhasznalasukra. Masrészt, a piacelméletek szakirodalméban megjelentek azok az
empirikus médszerek, amelyek lehetévé teszik olyan specifikus mechanizmusoknak
a tesztelését, amelyeken keresztiil egy-egy fizié vagy mas versenykorlatozé maga-
tartas kart okozhat a fogyasztoknak. Harmadrészt, és nem fiiggetleniil a konnyebb
adathozzaféréstdl, a hatésagi gyakorlatban a szabélyalapti elemzést egyre inkdbb
felvéltja a kovetkezményalapt elemzés (1asd példaul Roeller—Stehmann [2006]).
Ebben a tanulmdnyban azt vizsgaljuk, hogy milyen tendencidk figyelhet6k meg
a kvantitativ mddszerek alkalmazdsdban néhany fontos kiilfoldi versenyszabdlyozas-
sal foglalkozé hat6sag gyakorlataban 2009 és 2013 kozott. Célunk annak bemutatésa,
hogy milyen kérdések, illetve adatok esetében alkalmazhat6k dsszetett 6konometriai
modszerek, és milyen korlatokkal kell szembenézni alkalmazasuk soran.

* A tanulmany elkészitését A kozgazdasdgi elemzés hatdsai az dsszefondddsok engedélyezéséhez
kapcsolodé versenypolitikai dontésekre cim@, 101604. szdmu OTKA-projekt és az MTA Villalati
Stratégia és Versenyképesség elnevezésli Lendiilet-projektje timogatta. Koszonoém Nagy Eszter
kiting asszisztensi munkajat is.
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Négy hatosag gyakorlatat tekintjiik at: az EU Versenypolitikai Féigazgatdsagaét
(Directorate-General for Competition, DG Comp), a Szévetségi Kereskedelmi Bizott-
sagét (Federal Trade Commission, FTC), az Egyesiilt Allamok igazsagiigyi minisz-
tériumdét (Department of Justice, DoJ) és a Szovetségi Kommunikdciés Bizottsagét
(Federal Communications Commission, FCC). Olyan médon prébéalunk a legjobb
gyakorlatra, a hatdsagok altal kiemeltnek tartott tigyekre 6sszpontositani, hogy
a Review of Industrial Organization cim folydirat évente megjelené Antitrust and
Regulatory Update kiilonszamaiban (ez minden évben a 4. szam) megtaldlhatd ese-
tekre, illetve azoknak a folyoiratban megtaldlhat6 leirasara korlatozzuk figyelmiinket.
Minden kiilonszdmba mind a négy hatdsig kozgazdasdagi elemzdi készitettek egy-egy
tanulmanyt az adott év legfontosabb eseteirdl és kérdéseirdl. Elemzésiink a 2009 és
2014 kozott megjelent hat killonszdmra terjed ki, és azokra az esetekre korlatozddik,
amelynek leirasaban valamilyen empirikus médszer szerepel.

Mikozben nagy elénye ennek a méasodlagos feldolgozasra épiilé mddszernek az,
hogy kezelhet6vé teszi az anyagot, szamos gyengéje is van. E18szor is, a hatésagok
altal kiemeltnek tekintett tigyek nem reprezentativak; feltehetéen tobb eréforrast
szantak rdjuk, mint az 4tlagos tigyekre. Igy az ezekben az esetekben megfigyelhe-
t6 empirikus médszerek nagy eséllyel adatigényesebbek, bonyolultabbak, mint az

»atlagos” igyek elemzése. Meg kell azonban emliteni, hogy az tigyek szelekciéjaban
nem feltétleniil az empirikus elemzés mindsége jatszott kulcsszerepet, hanem gyak-
ran kozgazdasagi elemzés érdekessége vagy egy-egy Uj, a fogyasztoknak kart okozo
mechanizmus felderitése.

Az elemzés masik fontos korlatja az, hogy csak a feldolgozott tanulményok sz6-
vegét hasznaltuk fel annak megallapitdsara, hogy milyen empirikus médszerekkel
elemeztek egy-egy iigyet, maguknak az tigyeknek az iratait nem tekintettiik at. gy
elképzelhetd, hogy bizonyos iigyekben olyan empirikus elemzést is lefolytattak,
amelyet nem emlit a feldolgozott tanulmény. Ez a probléma azonban nem tiinik
gyakorinak és relevansnak az dsszetettebb 6konometriai médszerek esetében: ezek
feltehet6en mind a szerzéket, mind az olvasdkat igencsak érdeklik, igy nem valé-
szind, hogy kimaradtak volna a szévegbdl.

Ezek a korldtok megnehezitenék az alkalmazott médszerek kvantitativ meta-
elemzését, ezért a cél inkdbb olyan kvalitativ minték felderitése, amelyek ebbdl az
erésen szelektalt mintdbol is kirajzolnak. Részletesebb, pontosabb elemzésiik bGvebb
adatbazist kivinna meg.

A tanulmany el8szor a fuzidk altal okozott karokat elemzé médszereket tekinti
at. Kiindulasképpen azokat az eseteket mutatja be, amelyeket a leginkabb teljes
és Osszetett modon elemeztek, azaz amelyekre a keresleti rendszerre vonatkozé
becsléseket és fuzidszimuldcidkat, valamint a tenderelemzéseket végeztek. A 6
kovetkeztetés az, hogy ezek az elemzések elég gyakoriak a vizsgalt hatésdgok gya-
korlatdban, azonban szinte kizardlag olyan tigyekben, amikor a versenyaggaly egy-
oldald statikus drhatds miatt meriil fel, és az ipardgat nem jellemzi nagyon erételjes
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innovacié. Ezutan példakat mutatunk ar—koncentracié-elemzésekre, majd az azokkal
az esetekkel foglalkozunk, amikor vagy az iparag jellegébdl, vagy a kérdés tipusabdl
kovetkezden kevésbé teljes és Osszetett modellt alkalmaznak a hatésagok. E fejezet
utolsé alfejezete egy, az utdbbi id6ében egyre inkabb fontossa valé kérdéssel, a big
data jelenségével foglalkozik. A big data szamos 4j lehetGséget rejt magaban, de
jelenleg nem mindig allnak rendelkezésre azok a médszerek, amelyekkel hatékonyan
lehetne elemezni ezeket az adatbdzisokat.

Az ezt kovet6 fejezet a fzidk hasznaival, az dltaluk létrehozott hatékonysagno-
vekedéssel foglalkozik. Ez alapjan gy ttnik, hogy a versenyszabalyozasban egyre
inkébb kovetelmény ezek minél megalapozottabb szamszer(sitése, példaul hal6zat-
optimalizalasi modellekkel. Mikozben a hatésdgoknak gyakran meriilnek fel kétsé-
geik a felek altal benyujtott elemzésekkel kapcsolatban, az utébbi években voltak
példak arra, hogy a hatékonysagnovekedést elég nagynak itélték meg ahhoz, hogy
ellenstlyozza a koncentracié novekedésének arfelhajté hatasat.

Kiilon fejezet foglalkozik a nem fuziés tigyekkel. Ezek koziil elég kevésben hasz-
néltak a hatdsdgok Osszetett kvantitativ elemzést. Az utolsé fejezet arra mutat példat,
hogy ha egy termék piacan gyakran fuzionalnak, akkor a hatésag kialakithat olyan
modszertant, amely altaldnos keretiil szolgdlhat ezeknek a fazidknak az elemzésé-
hez. F6 példank az FTC kérhazfuziok vizsgalatara szolgalé mddszertana, de rovi-
den bemutatjuk az FCC mobiltelefon-szolgaltatok fazidit vizsgalé moédszertanat is.

FUZIOK KAROS HATASAINAK ELEMZESE — ADATOK ES MODSZEREK
Keresletirendszer-becslések és fuzidszimuldcidk

Az attekintett irodalombdl kirajzolddik, hogy vannak olyan esetek, amikor — szinte
tankonyvi szinten — olyan kifinomult eszk6zok alkalmazhatdk, mint amilyen a ke-
resleti rendszerek! rugalmassagi mutatéinak és diverzids ratdinak becslése, valamint
a fuziészimulacid. Az is latszik azonban, hogy ezekre a ,tankonyvi” elemzésekre
szinte kizarélag olyankor keriil sor, amikor a feltételek is tankonyviek: a hatésag
egyoldald statikus drhatdst® vizsgdl nem talsagosan innovativ, nem ttlsagosan he-
terogén termékeket vagy szolgaltatisokat nyjté piacokon.

A keresleti rendszer becslése az elemzésben lényegesnek tekintett termékek keresletének egyiittes
megbecslését jelenti. Ez alapjan kiszdmithatd, hogy az egyik termék dranak valtozasa hogyan érinti
amas termékekbdl keresett mennyiséget, amelyet a diverzids ratdk irnak le. Végiil, a keresleti rend-
szer és a villalati viselkedésrdl kialakitott modell (példaul arversenyt folytaté oligopolvallalatok)
segitségével kiszamithatd, hogyan alakulnak az drak, ha valamely vallalatok fuzionalnak. Ezeknek
a modszereknek részletesebb leirasa megtaldlhaté: Walker—Bishop [2011].

2 Vagyis nem veszi figyelembe, hogy ndhet a vallalatok kozotti 6sszejatszas valdszintisége, és hogy
a fzié hatdsira megvéltozhat az innovacidra valé 6sztonzés is.
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Mint latni fogjuk, a nem egyoldalt statikus arhatas esetén az elmélet kevésbé
kiforrott. A keresletbecsléshez lényeges, hogy hosszu id6re visszamend adatok 4ll-
janak rendelkezésre, és ez alatt az id6 alatt érezhetéen valtozzanak az arak, vagyis
elég varidcio legyen ahhoz, hogy pontosan meg lehessen becsiilni a fogyasztdk re-
akcidit. Fontos azonban, hogy a technoldgia ne véltozzon, és az arvéltozasok is ki-
ndlati oldali — példaul szabalyozasi vagy inputarvéltozassal magyarazhaté — okokbdl
szdrmazzanak, {gy valéban a keresleti fiiggvény alakjat lehessen megbecsiilni. Végiil,
a fiziészimulacié soran felhasznalt statikus oligipolmodellek altaldban jobban leirjak
az olyan iparagakat, amelyekben nem tdl lényeges az innovacios és az 4j termékek
vagy szolgdltatisok megjelenése.

Az dttekintett példdk alapjan az adatok vagy részletes kiskereskedelmi (gyakran
szkenneres) forrasbdl vagy tenderekrdl szarmazhatnak. Ez az alfejezet erre mutat
be példakat, attekintve ezt a fajta legjobb gyakorlatot.

A Campina/Friesland tejtermékeket gyart6 vallalatok fuiziéja® volt az els6 olyan
eset a DG Comp gyakorlataban, amikor szkenneres adatok segitségével elemeztek
egy piacot (Neven—de la Mano [2009]). A cél a kiilonféle termék—marka-kombi-
nacidk kozotti helyettesitésirugalmassdg-matrix becslése volt. A kérdéses termé-
keket harom csoportba soroltak: az alapvet6 friss tejtermékek (tej, joghurt stb.),
a friss {zesitett tejitalok és a tartés {zesitett tejitalok csoportjat. A hatésag egy kozel
idedlis keresletifiiggvény-rendszert (Almost Ideal Demand System, AIDS) becsiilt
meg (Deaton—Muellbauer [1980]). Az eredmények azt mutattik, hogy a két vallalat
termékei erésebben helyettesitik egymast, mint més vallalatok termékei. A mo-
dellt azonban azzal kritizaltak, hogy statikus, és nem veszi figyelembe az olyan
dinamikus hatdsokat, mint a fogyaszt6i készletezés (kiillonosen a tartds termékek
esetén) és a szokdsok kialakuldsa (habit forming). A kritikdkra valaszul a Bizott-
sag egy dinamikus modellt is készitetett, amely a szokdsok kialakuldsat figyelembe
vette, de a készletezés explicit modellezését mar nem tudtak megoldani. Ez ut6bbi
miatt a tartos {zesitett tejitalokra vonatkoz6 eredményeket irrelevansnak talaltak
a végs6 dontésnél. A friss {zesitett tejitalok esetében maga az 6konometriai modell
elfogadhaté volt, de az eredményekbdl végiil nem lehetett kovetkeztetni arra, hogy
az Uj véllalatnak megérné-e emelni az arat.

Osszességében furcsa médon a becsiilt keresleti rendszer nem nagyon jétszott
szerepet a dontésben. A Bizottsag igy leiré adatok és kiterjedt kvalitativ elemzés
alapjan vont le kovetkeztetéseket arra vonatkozdan, hogy mely termékek esetében
lehet egyoldala drhatdsra szamitani, és ez alapjan alakitotta ki a fizié engedélye-
zésének feltételeit.

A Bizottsag szkenneradatokra épiil6 fizids szimuldcidja egyértelmiibb eredmény-
nyel jart a tervezett Unilever/Sara Lee-fGzié esetén (Kiihn és szerzdtdrsai [2011]). Itt
a f6 kérdés a két vallalat dezodormarkai kozotti helyettesités erdssége volt. A rendel-

3 Az esetrél Lérincz Szabolcs irt elemzést konyvsorozatunk szaméra (Ldrincz [2010]).
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kezésekre all6 szkenneradatok alapjan beagyazott logit keresleti modellt* becsiiltek,
ahol a két kozelebbi helyettesit6 csoportot a férfi-, illetve néi dezodorok jelentették.
Kideriilt, hogy ez a modell jobban miikédik, mint az egyszert logit modell. A Bizott-
sag e keresleti rendszer alapjan végzett fuziészimuldciot, ami jelent8s aremelkedésre
utalt a belga piacon, és a modell szerint mdas piacokon is érezhet6 lett volna az arak
emelkedése. Mikozben a fuzidszimuldci6 fontos szerepet jatszott az tigy megitélé-
sében, lényeges volt, hogy ennek eredményei 6sszhangban voltak a més forrasokbdl
szarmaz6 kvalitativ adatokkal is. Az versenyproblémak miatt a vallalat felajanlotta,
hogy értékesiti a Sanex markat, és igy mar engedélyezte a Bizottsag a fuziét.

Kiskereskedelmi adatokbél keresletirendszer-becslést végeztek az Egyesiilt Alla-
mok hatdségai is. Példdul az Anheuser-Busch InBev SA/NV (ABI)/Modelo-sorpiaci
fazio esetén keresleti rendszerbdl becsiilte meg a Do]J a két vallalat termékeinek ke-
reszt-arrugalmassagat (Drennan és szerzdtdrsai [2013]). Ebben az esetben azonban
nem az egyoldald drhatas volt a leglényegesebb kérdés, hanem az, hogy a Modelo
mexikoi sorgyar sajatos strukturalis helyzetének koszonhetéen érdemben akadélyoz-
za-e a piacon m(ikédd véllalatok 6sszejatszasat. Igy a helyettesitést ennek a koordi-
nélt hatasnak a vizsgalatdhoz hasznaltak fel, és nem az egyoldalt hatdsok becslésére
alkalmas faziészimulaciéhoz.

A tenderadatok elemzése

A bemutatott harom példaban kiskereskedelmi forgalomban nagy mennyiségben
kaphat6 termékek keresletbecslését mutattuk be. Hasonldan 6sszetett és meggy6z6
elemzésekre keriilt sor szamos olyan esetben is, amikor a terméket tendereken érté-
kesitették. Ilyenkor a hatésdgok gyakran hozzafértek az egyéni tenderek adataihoz,
és ezeket elemezték 6konometriai eszkozokkel.

Péld4ul az Egyesiilt Allamokban az Express Scripts (ESI)/Medco-fazié két, az
egészségbiztositoknak gydgyszertari szolgaltatasokat értékesits vallalatot (pharmacy
benefit manager, PBM) érintett (Shelanski és szerzétdrsai [2012]). Ezen a piacon
a biztositok irtak ki tendereket, amelyeken a PBM vallalatok indulhattak. A két
vizsgélt vallalat a piac 40 szazalékat birtokolta. Fontos kérdés volt, hogy a két vl-
lalat ajdnlatai mennyiben helyettesitik egymadst (ami ezen a piacon azt jelenti, hogy
mennyire hasonlé a koltségszerkezetiik az egyes szegmensekben), illetve mas val-
lalatok ajanlatai mennyiben helyettesitik a két vizsgalt vallalat ajdnlatait. A Szovet-
ségi Kereskedelmi Bizottsdg (FTC) a biztositoktol gytjtott ssze részletes adatokat
az egyes tenderekrdl, amelyek alapjan megallapithatd, hogy a multbeli tendereken

4 A bedgyazott logit modell a fogyaszt6 véges termék kozili valasztdsat becsiili meg viszonylag ru-
galmas médon, mert megengedi azt, hogy egyes termékek egymas kozelebbi helyettesit6i legyenek,
mint mas termékeknek. A termékek kozelebbi helyettesité csoportjainak elnevezése: nest.
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milyen aranyban és milyen tipust tendereken fordult el8, hogy éppen a két vizsgalt
vallalat nytjtotta be a két legjobb ajanlatot, vagyis a tenderek mekkora részén sziile-
tett volna eltéré eredmény, ha a két vallalat kozosen ad be ajanlatot. Az igynevezett
feltételesveszteség-elemzés — amely éppen azt mutatja meg, hogy atlagosan meny-
nyivel magasabb ar alakult volna ki, ha a két vallalat egytittm(ikodott volna — szerint
a két vallalat jelent6s részesedése ellenére a versenytarsak érdemben korlatoztdk
arazasukat, igy a becsiilt feltételes veszteség nem lett til magas. Végiil az FTC fel-
tételek nélkiil engedélyezte a két vallalat 6sszeolvadasat.

A masik eset, amikor jelentds szerepet jatszott egy dontésben a tenderadatok
elemzése, a csomagszallitds piacan tervezett UPS/TNT-fuzi6 volt (Buettner és szer-
z6tdrsai [2013]), melyet a DG Comp vizsgalt meg. Ebben az tigyben fontos kérdés
volt a piacdefinicid. El8szor is, a fogyasztok meglehetésen heterogének a piacon:
példaul a kis fogyasztdk altalaban listadaron vasaroljak meg a szolgéltatdsokat, a for-
galom tilnyomé tobbségét general6 nagyobb fogyaszték viszont tendereket irnak ki.
A masik lényeges kiilonbség a fogyasztok kozott az, hogy milyen ardnyban igényelnek
orszagon beliili, nemzetkozi — EU-n beliili vagy azon kiviili — szallitast. A nemzetkozi
széllitdsok esetében kevesebb versenytarssal szembesiilt a UPS és TNT, mint a belfol-
di szallitas piacdn. A FedEx viszont éppen hogy a nemzetkozi széllitdshoz sziikséges
légi halézattal rendelkezett, viszont orszagokon beliili halézatai nem voltak stirtik.

Ezeknek a piacdefiniciés kérdéseknek a tisztdzasara gyiijtott a DG Comp ten-
deradatokat a UPS-tél és a FedExt6l. Az 6konometriai elemzés sok szempontbdl
osszhangban dllt a kvalitativ piacelemzés kovetkeztetéseivel. E16szor is a FedEx
elsdsorban olyan tendereken vett részt, amelyekben nagy aranyban szerepelt az
EU-n kiviili széllitds. Masrészt a nemzetkozi hdlézattal nem rendelkez6 szolgalta-
ték, példaul a spanyol DPD és az angol GLS elsésorban hazai tendereken indultak.
Ez alapjan azt a kovetkeztetést vonta le a Bizottsag, hogy az EU-n beliili piacokon
négyrdl haromra, illetve bizonyos piacokon haromrol kettére csokken az effektiv ver-
senyz6 vallalatok szdma, mig néhany nemzetkozi piacon még erésebb hatés varhatd.
Eppen ezért kulcsszerepet jatszott az {igyrél hozott déntésben, hogy mekkora ha-
tékonysagnovekedésre lehet szamitani (amire a kovetkez6 fejezetben visszatériink).

Ar—koncentricid-elemzések

Ha nincs lehet6ség teljes fazidszimulacid elvégzésére, akkor a versenyhatdsigok
sokszor nyudlnak az dr—koncentraci6-elemzés modszeréhez. Ez az elemzési mddszer
azt vizsgalja meg, hogy mennyivel magasabb az ar az olyan helyeken, példaul varos-
okban, ahol tobb versenytars talalhaté meg, mint ott, ahol kisebb a koncentréacié. Az
ar—koncentraci6-elemzés 6konometriai mdodszerekkel probalja kezelni a telepiilések
kozotti egyéb kiillonbségek hatasat az arra. Mikozben ennek természetesen vannak
gyengeségei — példaul multbeli aralakuldst hasznal fel, teljes mértékben nem képes
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figyelembe venni a fogyasztok és a vallalatok heterogenitasat, valamint endogenitasi
problémak is felmeriilhetnek —, gyakran hasznos helyettesitéje a fizidszimuldcionak.

Péld4ul az Egyesiilt Allamokban a htisfeldolgozékat érinté, JBS/National/Smith-
field-fuzid esetében a legfontosabb versenyaggaly a monopszénia megjelenése volt
(Heyer és szerzdtdrsai [2009]). Egy fuzidészimulaci6 elvégzését — az adatok esetleges
hidnyossagai mellett — itt az is akaddlyozhatta volna, hogy az upstream oldalon sok-
kal kevésbé van alakult ki az ilyen elemzések gyakorlata, mint a downstream oldalon:®
a legtobb versenypolitikai elemzés és modell azt vizsgalja, hogyan hat az érintett
vallalatok dltal gyartott termékek drdra a fuzid, és nem azt, hogy milyen médon
befolyasolja a fizié az inputdrakat. Ezért a DoJ egy keresztmetszeti ar—koncentra-
cio-vizsgalatot végzett, amely kimutatta, hogy az erdsebb koncentracié alacsonyabb
felvasarlasi arakkal jar.

Ugyanebben az évben végzett a DoJ ar—koncentricié-elemzést a légitarsasagok
piacdn a Northwest/Delta-fazi6 kapcsdn (Heyer és szerzbtdrsai [2009]). Az elemzés
itt ahhoz a piacdefiniciés kérdéshez tartozott, hogy elkiiloniilt piacot alkotnak-e
az atszallas nélkili jaratok, vagy ezek konnyen helyettesitheték az olyan jaratokkal,
amikor az utas dtszall. Ennek vizsgalatdhoz a DoJ azokat a varosparokat hasonlitotta
Ossze, ahol a két varosban a két 1égitarsasag egy-egy kozpontot (hubot) izemeltetett
azokkal, ahol mindkét varosban ugyanaz a tirsasdg tizemeltetett hubot. A varosok
els6 csoportjaban mindkét vallalat inditott kozvetlen jaratokat a varosok kozott, mig
az utébbiban nagy valdszintiséggel csak az egyik. Az elemzés ramutatott, hogy az
utdbbi esetben magasabbak voltak az arak, igy a megallas nélkiili orszagon beliili re-
piilés elkiiloniilt piacnak tekinthetd versenyjogi szempontbél. Ennek az esetnek fon-
tos jellemzdje, hogy az ar—koncentracié-elemzést nem arra hasznalja, hogy egy mar
definialt piacon vizsgalja a potencialis dremelkedést, hanem magat a piacdefiniciét
végzi el vele a Do], az arkiilonbségekbdl kovetkeztetve a keresleti rugalmassagokra.

Az Eurdpai Uniéban a DG Comp a Universal/EMI-fuziét vizsgélta ar—koncent-
racio-elemzéssel (Buettner és szerzétdarsai [2013]). Mikozben korabban a lemezkiad6
vallalatok esetében gyakran koordinalt hatdsoke jelentették a versenyaggalyt, ebben
az esetben a Bizottsag egyoldald hatdsokat vizsgalt egy alkumodell segitségével. Ez
alapjan minél tobb album vagy dal jogaval rendelkezik egy kiadd, anndl nagyobb
jaradékot tud kialkudni az online kiskereskeddkkel folytatott alkuval. Ezt az dllitdst
olyan dr—koncentricié-elemzéssel vizsglja a DG Comp, amelyben megmutatja,
hogy elénydsebb szerzédéseket tudtak elérni az olyan lemezkiaddk, amelyek tobb
albumbdl 4ll6 portfoliét kinaltak a kiskereskeddknek. Kiilonosen igaz volt ez a kis-
méreti kiskereskeddk esetében, ami azért is 1ényeges, mert ramutat arra, hogy az
ilyen tipust fuzié csokkentheti a belépést a zenei kiskereskeddk piacara. Az eset
fontos tanulsaga az, hogy a DG Comp egy 6j kozgazdasagi érvelést dolgozott ki az

5> Az upstream villalat termelési folyamata megel6zi a downstream vallalatét.
¢ Vagyis az, hogy kevesebb vallalat konnyebben tud 6sszejatszani.
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eset elemzésére, amihez nehéz lett volna megfelel strukturalis empirikus modellt
alkalmazni, igy a viszonylag egyszertien alkalmazhaté ar—koncentracié-elemzéssel
tesztelte az elméletet.

Az Egyesiilt Allamokban az Office Depot/OfficeMax-ftziét vizsgélta az FTC &r—
koncentrécié-elemzéssel (Brand és szerzétdrsai, 2014]). Erdekes médon ugyanennek
a két vallalatnak a fazi6jat mar egyszer nem engedélyezte 1997-ben, de azdta tobb
Uj versenytdrs (egy résziik online) is belépett az irodaszerek piacdra. Az elemzéshez
2008-2012 kozotti havi és boltszintd adatokat hasznéltak. A fiiggé véltozok kozott
az arak és az drrések szerepeltek, mig a magyarazo valtozdék kozott — fix bolt- és
id6hatasok mellett — az, hogy melyik és mennyi versenytars bolt volt negyed- vagy
féloras vezetési idén beliil az adott iizlett6l. A modellt panel- és keresztmetszeti
forméban is megbecsiilték. Az eredmények azt mutattak, hogy nincs szignifikans
Osszefiiggés a versenytars boltok szama és az arak kozott, igy ez alapjan feltehet6en
a fuzié nem vezet 1ényeges aremelkedéshez. Mddszertani szempontbdl fontos ta-
nulsag az, hogy az elemzés eredményét 1ényegesen befolydsolta néhany kiugré érték
kezelése, ami arra utal, hogy még ilyen viszonylag nagy mintdn sem mindig lehet
pontos és megbizhat6 becslést végezni.

Ex post elemzés

A faziészabdlyozasban az elemzést a fuzié elétt, ex ante kell elvégezni. Van azon-
ban olyan eset, amikor az adott piacon mar korabban is sor keriilt fizidkra, és
azoknak az utélagos (ex post) elemzése nagyban segitheti annak megdallapitésit,
hogy a javasolt fuzi6 a jovében dremelkedéshez vezet-e. Ilyenkor az ex post értéke-
lések mddszertanat lehet felhaszndlni, vagyis lehet6ség nyilik példaul kiilonbségek
kiillonbsége (diff-in-diff)” tipust moddszer alkalmazasara. Meg kell emliteni, hogy
ez az elemzési mddszer valdjaban az ar—koncentracié-elemzés egy kiterjesztésé-
nek tekinthetd, amelyben a koncentracié (id6beli) varidcidja a faziobol szarmazik.
A DG Comp 2014-es anyaga szerint a jovében az ex post médszereknek az dllami
tdmogatdsok vizsgalata soran is egyre nagyobb szerepet kell kapniuk (Buehler és
szerzétdrsai [2014]).

Az ex post elemzések nagyon fontos elénye, hogy valéban megtortént esemé-
nyeket vizsgdl, és igy kevesebb feltevésre épit, mint a keresleti rendszer becslésén
alapul6 oligopolisztikus modellek. Természetesen hatranyuk lehet, hogy id6kozben
megvaltozhat a piac szerkezete, de ha ezt empirikusan nem sikeriil igazolni, akkor
val6szintibb, hogy az Gjabb ftzié is &remeléshez vezetne.

7 A killonbségek killonbsége moédszere arra épiil, hogy dsszehasonlitjak egy valtozé alakulasat (val-
tozasat) a kezelt és a kontrollcsoport kozott.
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A tervezett Ineos/Solvay-fizié esetében az S-PVC-piacon nétt meg volna jelen-
tésen a koncentraci6 Eszak- és Nyugat-Eurépaban (Buehler és szerzétdrsai [2014]).
Mivel a piacon mar korabban is sor kertilt fiziéra (az Ineos mar vasérolt fel mas
vallalatokat is), a DG Comp ennek ex post vizsgalataval becsiilte a javasolt fzid
varhato hatdsait. Az elemzéshez tranzakcidszintd adatokat gydjtottek Ossze, és te-
riileti killonbségek kiillonbsége mddszerével vizsgaltak meg, hogy néttek-e az drak
a tranzakcié altal érintett teriileteken az EU mas részeihez képest. Az eredmények
jelentSs extra mérték(i daremelkedést mutatnak a tranzakcié kovetkeztében. Ezért
a Bizottsdg csak feltételekkel engedélyezte a fuzidt, és egyben azt a kovetkeztetést
is levonta, hogy a korabbi fuziék engedélyezését megalapozo, f616s kapacitdsokat
feltételez6 modellkeret nem irta le tokéletesen a vizsgalt piac mikodését.

Bizonyos ipardgakban nincsenek jé adatok

Az attekintett kiemelt tigyek egy részében is el6fordul, hogy a vizsgélt iparagrél nem
alltak rendelkezésre azok az alapszintl adatok, amelyekre egy keresleti rendszer
becsléséhez sziikség lenne. Tipikusan olyan ipardgakban fordul ez el6, amelyekben
avallalatok heterogén szolgaltatdsokat nydjtanak, és/vagy intenziv technoldgiavaltas
zajlik. Az ilyen ipardgakban zajl6 fiziok gyakran nagyon fontos kérdéseket vetnek fel,
de sokszor nincs megfelel$ adat az egyoldala drhatdsok elfogadhat6 becsléséhez sem.

Erre a legjobb példa az Oracle/Sun Microsystems-ftizi6 az Egyesiilt Allamokban
(Neven—de la Mano [2010]). Ebben az iigyben az volt a {6 kérdés, hogy mennyiben
helyettesiti a Sun Microsystem adatbdzis-kezel8je (a MySQL) az Oracle adatbazis-
kezel6 termékét. Az utdbbi programot dudlis licenccel értékesitik, az egyik ingyenes,
a vallalkozasok szamdra eladott szolgaltatasaért viszont fizetni kell. Ez a megoldas
tobb okbdl is megnehezitette az elemzést: egyrészt a termékért fizetett ar gyakran
nulla volt, ami maér eleve bonyolitja a helyettesités fogalmanak értelmezését, mas-
részt az ingyenesség miatt konnyen lehet, hogy sok olyan fogyasztd is letoltotte, aki
kés6bb nem haszndlta a programot.

Fogyasztdi szinten csak olyan adatbézisok élltak rendelkezésre, amelyeket az
Oracle gytijtott 6ssze sajat céljaira. Ez csak azoknak a fogyasztéknak az adatait tar-
talmazta, akik megkeresték az Oracle-t, amikor adatbdzis-kezeld programot valasz-
tottak. Ez eleve jelentds szelekcidt jelent, hiszen sokan, akik ingyenesen letoltotték
a MySQL-t, nem kértek ajanlatot az Oracle-t6l. Az adatbazisbdl kideriil, hogy a fo-
gyasztok, amikor ajanlatot kértek, megemlitették-e a MySQL-t mint versenytarsat.
Nem vilagos, hogy az emlitések szama milyen kapcsolatban van a helyettesités valodi
erésségével. Mindezen problémak ellenére az FTC arra jutott, hogy a két termék
még azok korében is helyettesiti egymast, akik ajanlatot kértek az Oracle-t6L.

Sok szempontbél hasonlé problémdak meriiltek fel a H&R Block/TaxACT-
felvasarlas javaslata esetében is (Majure—Scott Morton [2012]). A vizsgélt piac a jo-
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vedelemaddé-bevallast kitolt6 alkalmazasok piaca, ahol kordbban két vallalat, a H&R
Block és az Intuit miikodott, amelyek fizetds szolgaltatast arultak. A TaxACT ingye-
nes szoftverrel lépett be a piacra, és ehhez a termékhez kiegészité szolgaltatasokat le-
hetett pozitiv dron venni. Fontos jellemz6 a TaxACT specidlis helyzete: mivel ez a vél-
lalat nem nyujtott mas ,prémiumszolgaltatdsokat’, igy nem kellett attél tartania, hogy
az ingyenes alkalmazdsa kannibalizdlja mas tizletagait. Ez a radikalis innovdci6 jelen-
tésen megvéltoztatta a piacot: a két kordbbi inkumbens jelentésen dtalakitotta szol-
galtatasi csomagjainak szerkezetét, példaul 6k is piacra léptek ingyenes szoftverrel.

A piacdefiniciondl alapvet6 kérdés volt, hogy az ingyenes szoftverek milyen mér-
tékben helyettesitenek mas addbevallas-kitolts szolgaltatdsokat, mint amilyenek
példaul a konyveldi szolgéltatdsok. Ennek kideritéséhez azonban tobb okbdl is nehéz
lett volna keresleti rendszert becsiilni. Az egyik f6 probléma, hogy az alaptermé-
kért nem, csupan a kiegészit6kért kellett fizetni. Emellett az is nehézséget okozott,
hogy a termékek mindsége folyamatosan valtozott, és hatdrozott trendet lehetett
megfigyelni a jovedelemadd-bevallast kit6lté alkalmazasok keresletében. Végiil nem
késziilt ilyen becslés, és a DoJ azért tiltotta meg a fizidt, mert a TaxACT sajatos
helyzete miatt a jév6ben is fontos innovator lehet.

Bizonyos esetekben a piaci részesedésekrol sz6l6 adatok 9sszegytijtése sem kony-
nyd a szoftveriparban, ahogy azt Bazaarvoice/PowerReviews-fizi6 esete is mutatja
(Mehta és szerzdtdrsai [2014]). Ez a két véllalat meghatdrozé részesedéssel rendel-
kezik az online értékesitésben hasznalt termékek értékeléseit biztositd platformok
piacan. A vallalatok azzal érveltek, hogy nincsen jelentds piaci erejiik, mert erre
a piacra rendkiviil konnyd belépni, és az internetes kiskereskedék maguk is tudnak
ilyen feltiletet fejleszteni. Fontos empirikus kérdés volt, hogy hany kiskereskedd
fejleszt maga ilyen feliiletet, vagyis mekkora ezeknek a ,piaci részesedése” Errél
a tipust részesedésrél azonban nem allt rendelkezésre adat, igy viszonylag nagy
er6feszitéssel lehetett ezzel kapcsolatos informacidt gytjteni.

Erdekes médon az adatprobléma olyan szolgaltaté ipardgban is jelentkezik,
amelyre kevésbé jellemz6 a radikalis innovécid. Erre jo példa a javasolt AT&T/
T-Mobil-fazié (Kwerel és szerzbtdrsai [2012], Majure—Scott Morton [2012]). A kér-
dés a két vallalat altal kindlt csomagok helyettesithetdsége volt. Kvalitativ elemzés
alapjén dgy tlinik, hogy az Egyesiilt Allamokban m{ikédé mobilcégek vertikélisan
kilonboznek egymastol: az AT&T nydjtja a legmagasabb mindségli szolgaltatést,
a T-Mobil a masodik legmagasabb mindségiit, a tobbi vallalat pedig valamivel alacso-
nyabbat. E miatt a vallalatok csomagjai kozotti helyettesités kozel sem szimmetrikus.

Az elemzéshez rendelkezésre dll6 adatbazis a szovetségi kommunikdacids bi-
zottsdg (FCC) szdmhordozdsi adatbdzisa. Ez az adatbézis a szolgaltat6t valté (de
szamhordozd) iigyfeleket tartalmazza havi szint(i és részletes teriileti bontasban. Az
adatbazis azonban tobb okbdl sem tokéletes a kérdés vizsgalatara. Egyrészt szamos
fogyasztd nem az arak vagy a mindség miatt valt szolgaltat6t, hanem mas okbol. Mi-
vel ezeket nem lehet elkiiloniteni az ar miatt valté fogyasztéktdl, a modellezéshez
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fel kell tenni, hogy a helyettesitési mintdk ugyanolyanok a két csoportban. Masrészt
talan silyosabb probléma az, hogy — mikozben a ,,szokdsos” fuzidszimulacio felteszi
azt, hogy a felvésarolt véllalat termékeit az 4j véllalat is nydjtani fogja — ebben az
esetben optimadlisnak tlint az AT&T szdmara, ha megsziinteti a T-mobil korabbi
csomagjait. Ezért az, hogy mennyivel kiillonbozik a régi véllalatok és az 4j vallalat
szolgaltatdsai irdnti kereslet arrugalmassaga, két dologtol fiigg: 1. a fogyaszték hany
szdzaléka tekintette a T-Mobil csomagjat a masodik legjobb valasztdsnak, 2. ezek
kozil hdnyan maradnak a vallalatnal ahelyett, hogy a harmadik valasztasukra val-
tandnak. Mikozben a szamhordozasi adatbazisbol lehet kovetkeztetni az 1. ardnyra,
a 2. hatéssal kapcsolatban nem nyujt informdciét. Kiilonosen érdekes, hogy a tanul-
many szerint azért nem szerzett be a 2. hatds vizsgalatara is alkalmas adatokat az
FTC, mert ,ezt a modellezési finomsagot egyik kiilsé fél sem hozta fel a konzulta-
cidk soran” (Kwerel és szerzdtdrsai [2012] 294. 0.). Az FCC mindezen fenntartasok
mellett arra jutott, hogy a T-Mobil-termékek esetében a brutt6é arnyomas indexe
(gross upward pricing pressure index) 24 és 27 szazalék kozott van, ami jelentésen
magasabb, mint a szakirodalomban haszndlt 5 szdzalékos hatar.

Amint a kovetkezd fejezetben leirjuk, a felek benyujtottak egy fuziészimulacios
modellt, amely heterogén termékeket vizsgdlé Bertrand-modellre épiilt, linedris
keresleti rendszert feltételezve. Ezt azonban — részben a fenti problémdk miatt —
nem fogadta el az FCC.

Bizonyos kérdésekhez nehéz megfelel$ adatot talalni

Az el6z6 alfejezet példai azt mutattak, hogy vannak olyan innovativ iparagak, ame-
lyekben — példaul az drazas sajatossagai miatt — még az olyan viszonylag egyszert
kérdések vizsgalatahoz sem dllnak rendelkezésre adatok, mint amilyen az egyolda-
1t statikus arhatds vizsgalata. Az attekintett tigyeknek fontos tanulsiga az is, hogy
a leginkdbb érdekes esetekben a vizsgalt kérdés, a fogyasztéknak okozott kar ,el-
mélete” Gjszerd, igy ennek vizsgalatira nem is lenne elegendé egy fuzidszimulécio.
Osszességében a bemutatott {igyekbél arra lehet kévetkeztetni, hogy amennyiben
nem egyszerten az egyoldalt drhatdst vizsgalja a versenyhatésag, akkor igen ritkan
keril sor bonyolult empirikus elemzésre.

J6 példa erre a koordindlt hatdsok esete. A tervezett ABF/GBI-ftizi6 az eurépai
élesztépiacon hosszu id6 utdn az elsé olyan tigy volt, amikor a DG Comp koordinélt
hatds miatt nem engedélyezett egy fuziét (Neven—de la Mano [2010]). A DG Comp
mindenféle kvalitativ adatot figyelembe vett, de empirikus elemzést nem igazan
talalunk. A koordinalt hatdsokra nem latszik olyan egyértelmiien alkalmazhaté em-
pirikus médszer, mint amilyen az egyoldalt drhatds elemzésére a fuzidszimuldcio.
Maisik példa a koordinativ hatdsok vizsgélatara a tervezett ABI/Modelo-fuzié az
Egyesiilt Allamok sorpiacan (Drennan és szerzétdrsai [2013]). Itt igen részletes
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adatokbdl becsiilt a Do] keresleti rendszert, de végiil alapvetSen leird eszkozokkel
elemzett koordinativ hatasok alapjan irt el6 kotelezettségeket az 6sszeolvadd val-
lalatok szamara.

A vertikalis faziok esetében sem alkalmaznak 6sszetett médszertant a hatésagok.
A javasolt Comcast/NBCU-0sszeolvadas esetében (Baker és szerzdtdrsai [2011])
ot aggalyt is megfogalmazott az Egyesiilt Allamok szévetségi kommunikaciés bi-
zottsdga (FCC): 1. kizdrés a programelosztdk (kabelszolgaltatok) piacardl az NBC
programjai tekintetében, 2. az NBC-programok dranak emelése a tobbi kébelszol-
galtatéval szemben, 3. a vertikdlis integracié negativ hatdsa mas szolgaltatdsokra,
4. a tranzakcié horizontélis részének dremelést okozé hatdsa, 5. diszkriminacié
a programelhelyezésben. Ezek koziil az 1. és az 5. pont esetében alkalmaztak leir6
statisztikdkndl bonyolultabb empirikus eszkozoket. Az 1. aggaly vizsgalatanal sajat
felmérést és kiillonbségek kiillonbsége mddszert alkalmazott az FCC, az 5. esetében
pedig egy probit modellel vizsgalta, hogy a Comcast sajat gyartasi programjait
elényben részesiti-e.

Tobb esetben is elemezték, hogy a fizidk milyen mértékben gyakorolnak hatast
az innovdcidra. Egy példa a mar emlitett H&R Block/TaxACT-ugy (Majure—Scott
Morton [2012]), amelyet els6sorban azért nem engedélyezett a DoJ, mert a TacACT
innovdcids tevékenységét veszélyeztette volna. Mint az el6z6 alfejezet bemutatta,
ezen a piacon a statikus hatds kimutatdsa is nehézségekbe titk6zott, a dinamikus
hatdst pedig csak kvalitativ modszerekkel vizsgaltak. Buettner és szerzbtdrsai [2013]
két merevlemezgydrto fziérdl is ir. Ezek elemzésénél szintén fontos szempont volt
az innovacio, de nem keriilt sor érdemi empirikus elemzésre.

A big data jelenség

Egy specidlis és a jovében varhatéan egyre fontosabbd valé kérdéskor a rendkiviil
nagyméretii adatbazisok kezelése. A problémat az teszi kiillonosen lényegessé a ver-
senyszabalyozdsi (és taldn kevésbé az dgazati szabalyozdsi) gyakorlatban, hogy az
tigyek eldontésére olyan kevés id6 all rendelkezésre, hogy az igazan nagy adatbdzison
lehetetlen elvégezni a strukturalis becslés.

Erre a legjobb példa a Google és a Yahoo tervezett egyiittmiikodése (Heyer és
szerzOtdrsai [2009]). Bér ez iigy nem fuziorol szdl, a kérdések és modszerek hasonldk.
A kérdés az volt, hogy milyen hatdssal jar a hirdeték piacan a tervezett egytittmiiko-
dés, az empirikusan pedig azt kellett megvizsgélni, hogy a hirdet6k mennyiben te-
kintik helyettesitének a két feliiletet. Latszélag idealis keretek kozott folyt az elemzéi
munka: a vallalatok j6 mindségben rogzitették az adatokat, és elényt jelentett, hogy
a hirdetéseket tendereken értékesitették. Varatlan médon azonban a DoJ szamara
problémat jelentett a Google és Yahoo éltal rendelkezésre bocsatott adatbézis tal-
sdgosan nagy mérete: ,A Google és a Yahoo dltal atadott adatbazis még statisztikai
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mintavétel utdn is olyan méretii volt, hogy a rendelkezésre all6 révid id6ben nem
volt méd az aukcidk strukturdlis modellezésére”” (Heyer és szerzétdrsai [2009] 358. 0.)
Egy masik példat szolgaltat a tlsagosan nagy adatbazis problémajara Carlson
és szerzotdrsai [2013] az orvosi rendel6k kozotti fuzidk vizsgalatardl sz6lé tanul-
manya, amelynek médszertanat az utolsé fejezetben mutatjuk be részletesen. Az
elemzéshez itt egyéni szint(i adatok dllnak rendelkezésre, amelyek tartalmazzdk az
egyes orvosi kezelésekhez tartozé diagndzist, az érte fizetett 6sszeget és a beteg de-
mografiai adatait. A ttlsdgosan sok adat miatt az FTC nem tudta diszkrét valtozés
modell segitségével egyéni szinten megbecsiilni a keresletet, hanem a betegeket
mikroszegmensekbe sorolta, és ezekre az aggregatumokra becsiilte meg a modellt.
Fontos megemliteniink, hogy — amint az utolsé fejezet részletesebben bemutatja
— az évek soran az FTC jelentds eréfeszitéseket tett arra, hogy az egységes mod-
szertant dolgozzon ki egészségiigyi szolgaltatdk kozotti fuziok elemzésére, és az
igy kidolgozott, valamint a korabbrol rendelkezésre allé modellt képessé tegye az
aggregéltabb adatok kezelésére.
A big data jelenség egyre nagyobb szerepet kaphat a verseny- és dgazati szabélyo-
zasban, igy a jovében varhatok olyan mddszertani Gjitdsok, amelyek lehetévé teszik
az ilyen adatbdzisok gyors és viszonylag kevés informdcidovesztéssel jaro kezelését.

A FUZIOK POZITIV HATASAINAK ELEMZESE

A Review of Industrial Organization killonszamaibdl kiderdl az is, hogy rendsze-
resen torténnek komoly mdédszertant alkalmazé kisérletek a fiziék hasznainak,
koltségesokkentd vagy mindségjavitd hatasanak szamszertsitésére. Ehhez sziikség
van egyrészt annak, meghatdrozdsara, hogy a fiziébol milyen jellegii el6nyok szar-
mazhatnak, mésrészt olyan modellek készitésére, amelyek alkalmasak ezek leiraséra.

A tavkozlési iparagban példaul a legfontosabb hatékonysagi érv az, hogy az Gj
vallalat kevesebb eszkozzel vagy spektrum felhasznédlasaval tudja ellatni a fogyasz-
téit. Ennek szamszerdsitésére tobb esetben is mérnoki modellt dolgoztak ki, amely
a tavkozlési szabalyozdsban elterjedt LRIC koltségmodellekkel és keresleti rend-
szerrel egyiitt képes el6re jelezni a hatdrkoltségek és az arak fuzié utdni alakulasat.

Erre a legjobb példat a mar korabban bemutatott AT&T/T-Mobil felvasarlasi
javaslat jelenti (Kwerel és szerzdtdrsai [2012]). Itt a felek benyujtottak egy mér-
noki modellt, egy ebbdl levezetett koltségmodellt, valamint az ezekhez tartozé
faziészimulaciot. Az els6dleges modell Bertrand-versenyt feltételezd differencialt
termékekre épiilt, amely linedris keresleti rendszert feltételezett, és az akkor aktualis
adatok alapjan 2015-re elére jelezte az arak alakulasat, egyik modulja pedig figye-
lembe vette a mindség javuldsat is. A modell elérejelzése szerint az arak 3,8 és 9,4
szazalék kozotti mértékben csokkentek volna, mikozben a forgalom 9-22,4 szazalék
kozotti mértékben nétt volna.
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Az FCC azonban nem fogadta el ezeket a szamokat. Ennek egyik oka az
a — Keresletirendszer-becslések és fuizidszimuldcick cim( alfejezetben mar bemuta-
tott — probléma volt, amely szerint ebben az ipardgban ennek a fuziészimuldciénak
(vagyis a kozgazdasdgi modellnek) — a feltevései nem élljak meg a helyiiket.

Masrészt azonban stlyos kifogasokat fogalmazott meg az FCC a mérnoki model-
lel szemben is. A legfontosabb probléma az volt, hogy a modell szerint a forgalom
novekedésére a feltételezett szolgaltato ugy reagalt, hogy amennyiben egy régidban
nagyobb volt a forgalom, akkor az egész régidban egyenletes eloszldssal jabb ad6-
tornyokat épitett, azaz nem csak az intenzivebben haszndlt helyeken névelt volna
kapacitast a régién beliil. Ez két okbdl vezetett a megtakaritdsok tulbecsléséhez:
1. a modell 4j addtornyok épitését tartalmazta a zstufoltsag csokkentése nélkiil, 2.
a legintenzivebben igénybe vett helyeken még dragabb technoldgidra lett volna
sziikség a forgalom kezeléséhez.

Miutén az FCC kijavitotta ezt a hibat (de valtozatlanul hagyott mas problémakat
a mérnoki és a kozgazdasagi modellben), a fuziészimulacié eredményei visszdjara
fordultak: a felek altal beadott modell is az drak novekedését jelezte elére. Ebbél az
FCC arra a kovetkeztetésre jutott, hogy a halézati optimalizalasbél szarmazé haszon
nem elegendd ahhoz, hogy a fizi6 ne okozzon kart a fogyaszték szamara.

Egy maésik példa a halézatoptimalizélassal kapcsolatos érvelésre az UPS/TNT-
fazié — A tenderadatok elemzése cim(i alfejezetben mar bemutatott — tervezete
(Buettner és szerzdtdrsai [2013]), amellyel kapcsolatban a Bizottsag arra jutott, hogy
ezeknek a csomagszallité vallalatoknak az 6sszeolvaddsa jelentésen csokkentette
volna a versenyt, és ezért kiillonosen fontos kérdést jelentett, hogy a hatékonysag
noévekedése képes-e ezt ellensilyozni.

A felek két érvet hasznaltak emellett. E16szor is azzal érveltek a hipotetikus
halézatra vonatkozé ,elég friss” optimalizaldsi szamitasok alapjan, hogy a 1égi szal-
litasok atiitemezése jelentdsen novelné a hatékonysagot. A masik érv a foldi szal-
litasi hal6zatra vonatkozott: a felek szerint a fizid lehet6vé tenné a halézat djraop-
timalizalasat, és igy kevesebb kilométerrel tobb pontot lehetne elérni. A Bizottsag
azonban nem fogadta el ezt a masodik érvet. Az érvelés szerint, ha elég stirti a ha-
l6zat, az ebbdl fakadé el6nyok jelentdsen mérséklédhetnek, illetve nullava valhat-
nak. A felek azonban olyan régi adatokbdl szarmazé elemzést adtak be, amelybdl
nem deriilt ki, hogy ténylegesen ez a helyzet 4ll fenn, és igy valéjaban mekkora
haszonnal jarna a foldi szallitdsi hdlézat Gjraoptimalizélasa. Rdadasul a felek csak
néhany orszagra végezték el az elemzést. Igy a Bizottsdg arra a megallapitasra jutott,
hogy ezek a megtakaritdsok biztosan nem olyan mértékiiek, hogy 6sszességében
képesek legyenek ellenstlyozni a verseny csokkenésének hatdsat, f6leg a kelet-eu-
répai piacokon, s végiil nem engedélyezte a fuzidt. Fontos azonban, hogy néhany
nyugat-eurépai piacra elfogadta a Bizottsag, hogy ezek az el6nyok nagyobbak, mint
a verseny csOkkentésének negativ hatdsa. Ez volt az els6 példa ilyen dontésre a Bi-
zottsag gyakorlatdban.
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A hél6zati hatds mésfajta szdmitédsa késziilt a Nortwest/Delta-faziéra (Heyer és
szerz6tdrsai [2009]), amelyrél az Ar—koncentracié-elemzések cimd alfejezetben mér
volt sz6. Itt a fogyaszt6i hasznot novelhette az, hogy a két vallalat fizidjanak hatasara
nétt volna a jaratok gyakorisdga (gyakrabban jartak volna az 4j vallalat gépei, mint
kordbban kiilon-kiilon a két véllalaté), és ez novelhette volna a fogyasztdi tobbletet
és a keresletet. Mikozben a Do] szakért6i nem tudtak teljes mértékben modellezni,
hogyan véltozott volna az egyes szolgéltatok menetrendje, egyszeri feltevések és
alégikozlekedés szakirodalmaval sszhangban 1év4 rugalmassagbecslések felhaszna-
lasaval kimutattdk, hogy ezek a hasznok ellenstlyozzak a becsiilt versenyt csokkentd
hatasokat. Igy 6sszességében engedélyezték a felvasarlast.

Egy egészen madsfajta gazdasdgossdggal kapcsolatos érvet vizsgélt a Bizottsag
a Deutsche Borse/NYSE-fuzid javaslatanak esetében (Kiihn és szerzbtdrsai [2012]).
Itt els6sorban a kliringszolgaltatdsokra terjedt ki a vizsgalat, és itt jelentkezett a leg-
fontosabb versenyaggaly is. A felek altal hangsilyozott hatékonysagi érv az volt,
hogy ha tobb szereplének nytjtanak kliringszolgaltatasokat, akkor a kiilonb6z6
eszkozok és tzletfelek diverzifikicidjanak koszonhetben jelentésen kevesebb biz-
tositékot (collateral) kell a t6zsdék tigyfeleinek rendelkezésre bocsataniuk. A fe-
lek kiszamitottdk, hogy a fuzié hatdsdra évi hdrommillidrd euréval csokkenne az
tigyfelektdl kért biztositék. A Bizottsdg azonban felhivta a figyelmet arra, hogy az
tgyfeleknél megjelené megtakaritds nem ekkora, hanem csak ennek az 6sszegnek
a hozama, ami inkdbb 40-120 millié eur6 kozott van. Rdaddsul még ez a szamités
is tul optimista lehet, hiszen a piacszerkezet egydltaldn nem garantilja, hogy ez
a koltségmegtakaritas teljes mértékben at is gytirtizik a fogyasztékhoz. Ez a megta-
karitas nem volt elég a verseny-visszafogé hatas ellensilyozasahoz, igy a Bizottsag
nem engedélyezte a fzidt.

NEM FUZIOS UGYEK

Mikozben a tanulmanyokban az tigyek tobbsége a faziokontroll teriiletérél szarma-
zik, szép szdmmal tartalmaznak mds tipusu tigyeket is. Ezek esetében azonban elég
ritka az Osszetett kvantitativ médszerek hasznalata. Ebben a fejezetben ezek koziil
mutatunk be néhdnyat.

A Google/Yahoo-egyiittmiikodés kérdését méar bemutattuk. Mikozben itt egytitt-
miikodésrél van sz, a vizsgalat nagyon hasonld kérdéseket vetett fel, mint egy fuzio:
mekkora dremelkedéshez vezetne a hirdetések piacdn a két vallalat kozos dontése?
Ezt tenderelemzéssel lehetett volna elvben vizsgalni, azonban a big data kezelésének
problémdi miatt nem volt lehetdség strukturalis modellezésre.

A OneWorld Allience horizontalis egytittmtkodés soran a British Airways, az
American Airlines és az Iberia bevételmegosztasra vonatkozé megallapodast ko-
tott az Eurépa és Eszak-Amerika kozotti jaratokra (Neven—de la Mano [2010]). Az
egyiittmiikodés kiterjedt az drazds, a kapacitds és a menetrend 6sszehangoldsara is.



118 Murakézy Baldzs

A vizsgélat soran mind a piacdefinicié, mind a versenyhatdsok elemzésénél hasz-
néltak kvantitativ elemzési eszkozoket.

A piacdefinici6 6 kérdése az volt, hogy a turista és business osztalyok elkiilontilt
piacot alkotnak-e. Mikozben a felek amellett érveltek, hogy a kiilonb6z6 osztalyok
egy piachoz tartoznak, a Bizottsdg elemzése ennek ellenkezjére jutott. Egyrészt
a felektdl és a Virgin Atlantictdl beszerzett adatok segitségével arkorreldcids elemzést
végeztek. Ehhez havi dtlagarakat haszndltak a kiillonb6z6 osztélyokrdl. Az elemzés
kisz{irt szamos kozos sokkot, ezért inkdbb regresszids, mint korreldcios elemzésnek
tekinthet8. Ez az elemzés azt mutatta ki, hogy az alacsonyabb és magasabb oszta-
lyok jegyarai eltéré médon alakultak. Az arkorrelacids elemzést kiegészitette egy
fogyasztoi felmérés is a Heathrow repiil6téren.

A versenyhatdsokat ar—koncentracié-elemzéssel vizsgalta a Bizottsag. Ebben egy
regresszidval magyaraztik az arak logaritmusat a versenytarsak szamaval és sok mds
valtozéval, mint példaul a jaratok szamaval, a repiilégépek méretével, a résidék kon-
centracidjaval a két repiilétéren, a GDP-vel, lakossagszammal és fix id6hatasokkal.
Az ar-koncentricié-elemzés eredménye szerint negativ kapcsolat van a versenyzé
vallalatok szdma és az drak kozott: egy Gjabb fliggetlen versenytars megjelenésének
hatédséra 5,5 szdzalékkal alacsonyabbak lesznek az drak. A hatds er6sebb az ala-
csonyabb osztalyok esetében, feltehet6en mert ott az ar fontosabb szerepet jatszik
a fogyasztok dontéseiben.

A felek arrol probaltak meg meggydzni a Bizottsagot, hogy az egytittmiikodésnek
pozitiv hatdsai is vannak. Ezt azonban empirikusan nem tudtdk kell6képpen igazolni
a Bizottsag szamara. Igy végiil tobb helyen kellett médositani a megéllapodast, mig
a Bizottsag jovahagyta azt.

Az AU Optrinics (AUO) és mds LCD-gyarték kozotti dsszejatszast vizsgélta
a DoJ (Drennan és szerzétdrsai [2013]). Az AUO 2001 és 2006 kozott titkos havi
megbeszéléseket szervezett az arak 6sszehangoldsa céljabdl. A kérdés az volt, hogy
mennyivel novelte ez a kartell az LCD-k drdt a vizsgalt id6szakban.

Ennek elemzéséhez a Do]J szakért6i egy strukturalis kereslet-kindlati modellt
készitettek, amely magaban foglalta az 6sszejatszds nélkiili és a kartellarat is. A mo-
dellnek harom {6 problémat kellett kezelnie. Egyrészt, az LCD-drakban megfigyel-
hetd ciklust ki kellett sztirni. Mdsrészt, a modellnek meg kellett fognia a keresletre
és kindlatra hat6 tényezéket, példaul az LCD-t felhasznald személyi szamitégépek
és televizidk iranti kereslet ingadozasait. Harmadrészt, ki kellett szilirni az olyan
idészakokat, amikor a vallalatok tiladtak felhalmozott készleteiken, és ezért kevés-
bé hatékonyan mikodott a kartell. A modell elég jél mikodott ahhoz, hogy az FTC
meggy6zze az eskiidtszéket arrél, hogy minden kétséget kizaréan a kar elérte az
500 millié dollart. Ezért az AUO-t 500 millié dollérra birsdgoltak meg, két vezetdje
pedig harom évre bortonbe keriilt.
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A PIACI MODELLEK FOLYAMATOS EPITESE

Az 6sszetett konometriai médszerek hasznélatat gyakran az akadalyozza, hogy ke-
vés id6 és er6forras all rendelkezésre olyan modell megalkotasara, amelyik valéban
magdban foglalja az ipardg miikodésének legfontosabb jellemzéit, és elfogadhaté
empirikus becslésre épiil. Lehetnek azonban olyan ipardgak, amelyekben viszony-
lag gyakoriak a kérdéses fuzidk, igy érdemes lehet a hatésagnak folyamatosan fej-
leszteni e fazidk elemzésére alkalmas modellt. Ez a folyamatos modellezési munka
lehet8vé teszi, hogy a fuzi6 bejelentésekor a hatdsig be tudja gytjteni a megfelel§
informacidkat, amelyek alapjan elérejelzést készittethet a fzié varhaté hatdsairol.

Az FTC tanulmdnyaibdl kideriil, hogy ez a hatésag folyamatosan fejleszt ilyen
modellt az egészségligyi szolgdltatok piacanak elemzésére, és tobb esetben alkal-
mazta is ezt a modellt egy-egy fizié vizsgalatara. Ebben a fejezetben ezt a modellt
mutatjuk be Farrell és szerzétdrsai [2011], Carlson és szerzdtdrsai [2013], valamint
Brand és szerzétdrsai [2014] alapjan.

Az Egyesiilt Allamokban az egészségiigyi szolgaltatok a magan-egészségbiztosi-
tokkal kotott szerz6dések alapjan végzik szolgaltatasaikat. Ezért a modell kiindulé-
pontja egy olyan alkumodell, amelyben a kérhézak és a biztositék kotnek egymadssal
szerz6dést. Ennek sordn a biztositék figyelembe veszik, hogy az adott kérhézakkal
kotott szerz6dés milyen mértékben néveli az altaluk ajanlott szolgéltatdsok von-
zerejét a fogyasztok szamdra. Az drak a biztositok és kérhazak kozotti Nash-alku
soran alakulnak ki.

Az alkuelméleti keret nem véltoztat a differencialt termékek esetében alkalmazott
versenyhatas-vizsgalat logikajan: amennyiben nincsenek olyan versenyzg kérhazak,
amelyeket a fogyasztok kozeli helyettesitéknek tekintenek, akkor a kérhdz magasabb
arat alkudhat ki a biztositotol, ellenkezd esetben alacsonyabbat. A fzi6 esetében igy
itt is az a kérdés, hogy mennyire erds helyettesit6i egymdsnak az egyesiilé kérhazak,
illetve marad-e masik, kozeli helyettesité korhaz.

Az elemzés kiindulépontjat a keresleti rendszer becslése jelenti. Ehhez az FTC
egyéni szintli korhdazi kezelési adatokat hasznal fel, amelyek altalaban hozzaférhet6k
a tagallam valamilyen kozintézményében. Ez tartalmazza a kezel6 kérhaz azonosi-
tdjat, a beteg korat, nemét, irdnyitészamat, a kezelésért fizets szervezet (4ltaldban
biztositd) tipusat és az olyan orvosi informacidkat, mint a diagndzis és a kezelés
kédja. Amennyiben hozzaférhetd, az FTC a kérhazakrol sz616 adatokat is felhaszndl.

Ezek alapjan egy feltételes logisztikus modellt becsiilnek, amelyben a beteg- és
kérhazszint( véltozok interakcidi, valamint a kérhazak jellemzéi szerepelnek. A mo-
dell elég rugalmas lehet, hiszen a megfigyelések szama altalaban elég nagy, 10 ezer
folott van. A magyardzé véaltozdk kozott van a beteg lakohelye (irdnyitészam-kor-
zetének kozepe) és a korhaz kozotti tavolsag. Az utazas koltsége fiigghet a betegség
természetétdl, a beteg koratdl és nemétdl, valamint attdl, hogy stirgsségi volt-e az
ellatds. Ez a rugalmas specifikacié segit megkiilonboztetni azokat az eseteket, amikor
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egy beteg azért utazik sokat, mert alacsony szamdra az utazas koltsége attdl, amikor
a magas utazasi koltségek ellenére kénytelen messzire utazni, mert példaul a kozeli
kérhaz nem tudja megfelelen elldtni a betegségét. A kérhazszinti valtozdk kozott
szerepel a kérhdz dgyszama és mindsége, valamint az, hogy folyik-e benne orvos-
képzés, de bizonyos esetekben ezeket fix kérhazhatdsok helyettesithetik.

Ezekbdl az egyenletekbdl minden betegre eldre lehet jelezni, hogy milyen valé-
szinliséggel valasztja a kiilonb6z6 kérhazakat. E valészintiségek felhasznaldsaval ki
lehet szamitani az egyes kérhazak kozotti diverzids ratdkat. Az eljaras fontos els-
nye az, hogy nem érzékeny arra, ha az adatbazisban olyan kérhazak is szerepelnek,
amelyek csak nagyon gyengén helyettesitik a kérdéses korhazakat. Ezért foldrajzi
piacdefinicidra sincs sziikség.

A teljes modell keresletirendszer-becslést és Nash-alkumegoldast szolgaltat. Eh-
hez azonban nem 4ll rendelkezésre adat arrél, hogy mennyivel noveli meg a kérhazak
és a biztosito altal egyiittesen elért hasznot az, ha egy adott kérhaz szerzédést kot
a biztositéval. Elvben ezeket a hasznokat meg lehetne becsiilni, de ez tulsagosan sok
id6t venne igénybe, mert minden biztos{té—koérhaz rendszer kombindcidra egytitte-
sen kellene megbecsiilni a biztositok kozotti oligopoljatékot, valamint a biztositok
és a kérhazak kozotti alkut.

Ezért az FTC olyan kozelité (proxy) véltozoét keresett, amely el6éllithat6 a ren-
delkezésre 4ll6 adatokbdl. Ehhez a szakirodalom alapjan kiszamitottak egy fizetési
hatdrhajlandésag valtozét (willingness to pay, WTP). Ez a keresleti rendszerre alapul,
és azt mutatja meg, hogy mennyivel né meg az egy-egy fogyaszté altal elért ma-
ximalis hasznossag varhaté értéke, ha az adott kérhaz is csatlakozik a biztositéval
szerz6dést kotd korhazak koréhez. Ez a mutatd anndl nagyobb, minél kevésbé he-
lyettesiti a tobbi kérhaz az adott kérhazat.

Ezutdn maga a fuzidszimuldcio egy olyan regresszié futtatasabdl 4ll, , amelyben
az diagndzisokkal normalizalt drakat magyarazzdk a kezelések szamaval elosztott
WTP véltozéval. Ez a regresszié mindig tartalmaz fix id6- és biztositéhatasokat, de
egyébként csak olyan valtozokat kell benne szerepeltetni, amelyek nincsenek benne
eleve a WTP-ben. A kérhazak koltségeit mérd véaltozdk is szerepelhetnek a regresz-
sziéban, ez azonban endogén lehet, ha a beruhdzdsokat befolyasolja a biztositénak
szamldzott ar. Ezért gyakran csak olyan valtozdkat szerepeltetnek, amelyek kozve-
tett és exogén modon befolyasoljak a koltségeket. Szimuldciés mddszerekkel ellen-
Orizték, hogy ez a kozelités viszonylag jol méri a valddi hatast, bar néha alulbecsli
a fuzié arhatasat. Mindezen informacidk felhasznaldsdval mar elére lehet jelezni
a fizi6 arhatasat.

Amint mar volt errél szd, ugyanezt a médszertant tervezte felhaszndlni az FTC
az orvosi fuzidk vizsgalatéra is (Carlson és szerzbtdrsai [2013]). Itt a probléma az,
hogy — mivel az emberek sokkal gyakrabban keresik fel az orvosukat, mint a kér-
hazakat — 1ényegesen tobb megfigyelés éllt rendelkezésre a kereslet becsléséhez.
A megoldést aggregalds jelentette, amelyben a betegeket mikroszegmensekbe so-
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roltdk, és ezeken a mikroszegmenseken végeztek el nagyon hasonlé elemzést, mint
a kérhazak esetében az egyének szintjén.

A modell egy tovabbi finomitasa a keret alkalmazasa a kérhazat kozotti fuzidk
mindségben jelentkezd hatékonysagi elényének vizsgalatara (Brand és szerzdtdrsai
[2014]. Lényeges kérdés példaul, hogy magasabb mindséget allit-e el6 az egyik kor-
héz, igy van-e egydltalan lehetéség fuzidspecifikus technoldgiatranszferre.

A misik példa egy piacon lefolytatandé fuziok vizsgalatdnak altaldnos mod-
szertanara az Connolly—Prieger [2009] altal leirt mobiltelefon-piaci elemzés. Ennek
eszkozei a legjobb gyakorlattal — példdul maganak az FCC-nek a tervezett AT&T/T-
Mobil-fuiziéra vonatkozé vizsgélataval — 6sszehasonlitva meglepGen egyszeriek.
A médszertani javaslat két 1épcsébdl All. E szerint minden foldrajzi teriilet esetében
els6 1épcsében meg kell vizsgalni, hogy elér-e a koncentracié egy kritikus értéket.
Ha igen, akkor masodik lépésben a teriiletre tovabbi mutatékat is meg kell vizsgal-
ni — beleértve a versenytarsak szamat, lefedettségét, piaci részesedését, spektrumat.
E kvantitativ mutatok segitségével kell ,kvalitativ” elemzést végezni, és megéllapi-
tani, hogy melyik teriilet lehet problémds. A mobilpiacok elemzésének nehézségét
mutatja, hogy ez az elemzési médszer eléremutaté példaként belekeriilt az FCC
vivmdnyainak leirasaba.

Ez a fejezet arra mutatott példat, hogy a versenyhatésag kiemelt piacokon folya-
matosan fejleszthet olyan modellt, amely készen dll arra, hogy a ftizids terv bejelen-
tését kovetden viszonylag gyorsan elvégezhetd legyen az Osszetett fuzidszimulacios
elemzés. Fontos azonban, hogy ezt csak specidlis piacokon érdemes megtenni: olyan-
kor, amikor sok fuziéra keriil sor, és a piac intézményrendszere elég hasonl6 a kii-
16nb6z6 fuzidk esetében. Erre nagyon jé példa a vizsgalt amerikai egészségiigyi
ellatas, amely szamos helyi piacbdl 4ll, és ezek intézményrendszere, a rendelkezésre
all6 adatok kore és a fogyasztdi igények elég hasonldk. A nagy foldrajzi teriileten
sok fazidra van lehet8ség, igy megtériilhetnek a modell fejlesztésének fix koltségei.
Sokkal kevésbé egyértelmi, hogy mennyire lenne érdemes hasonlé szellemben mo-
delleket fejleszteni mondjuk az Eurépai Bizottsagnak, hiszen az egyes orszagokban
jelentdsen eltérhetnek a piacok alapvetd jellemzdi. Lényeges feltétele még az ilyen
fejlesztésnek az is, hogy az adott piaccal kapcsolatban folyamatos kutatas folyjon
a versenyhatésagnal, akkor is, ha az csak hosszabb tavon tériil meg.

KOVETKEZTETESEK

Ez a tanulmdny négy hatdsdg gyakorlatat tekinti at: az EU Versenypolitikai Féigaz-
gatésdgaét (DG Comp), az amerikai Szovetségi Kereskedelmi Bizottsdgét (FTC),
az Egyesiilt Allamok igazsagiigyi minisztériuméét (DoJ) és az amerikai Szovetségi
Kommunikéciés Bizottsagét (FCC). Az osszefoglaloban a legjobb gyakorlatra, a ha-
tésagok altal kiemeltnek tartott tigyekre 6sszpontositottunk, és ehhez a Review of
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Industrial Organization cim folyéirat évente megjelené Antitrust and Regulatory
Update kiilénszamaiban megtalalhaté eseteket hasznaltuk fel 2009 és 2014 kozott.

A leginkdabb 0sszetett elemzések a keresleti rendszer becslésébdl és arra alapozott
faziés szimuldciobdl alltak. Ilyenre harom példét taldltunk a vizsgalt esetek kozill,
olyan piacokrdl, amelyeken nem jellemzé a forradalmi innovacié és a versenyaggalyt
a statikus egyoldald drhatds jelenti. Ezekben az elemzésekben a hatésagok kiskeres-
kedelmi (gyakran szkenneres) adatokat gytjtottek 6ssze, majd ezek alapjan becstilték
meg a keresleti rendszert és a vart dremelkedés nagysagat.

Hasonldéan j6 mindségli adatok dllnak rendelkezésekre olyan piacokrol, ahol
a termékek értékesitése legtobbszor tendereken torténik. Az dltalunk bemutatott
két példaban a versenyhatdsiagok tenderszint(i dradatokat gy@ijtottek ossze, és ezek
elemzésével tudtdk kiszamolni, hogy mekkora feltételes veszteséget okozna a val-
lalatok 6sszeolvadasa.

Bizonyos esetekben az ar—koncentracié-elemzést alkalmaztdk a hatdsagok ezek-
nek az elemzési médoknak alternativdjaként. Az egyik esetben a versenyaggalyt
a monopszdnia jelentette, és erre a problémara kevésbé kialakult eszkozok éllnak
rendelkezésre, mint a downstream oldali piaci eré hatdsainak elemzésére. A mdsik
példaban pedig egy alkumodell alkotta az elméleti keretet, és ennek ,redukalt for-
mdja” volt az &r—koncentracié-elemzés.

A tanulmanyok ramutatnak arra is, hogy a gyorsan valtozé technol6gidja ipar-
dgakban gyakran nem alkalmazhatok ezek az 9sszetett kvantitativ médszerek. Ennek
oka lehet a technoldgia gyors valtozasa, a kozelmultban belépett cégek megfelels
adatainak a hidnya vagy az, hogy az alaptermékek ara gyakran nulla.

Szintén lényeges az, hogy a kifinomult médszerek elsésorban a statikus egyoldalt
arhatds vizsgalatdra alkalmasak. A koordinativ hatdsok, a vertikalis aggalyok vagy
az innovdcidra gyakorolt hatas esetében példaul még nincsen kiérlelt mddszertan,
igy a hatésagok gyakran sokkal egyszertibb leir6 eszkozoket hasznédlnak. Az iroda-
lom ramutat arra, hogy a versenypolitikiban megjelené tjdonsiagok sokszor a fo-
gyasztokat éré kar Gj mechanizmusénak elemzését jelentik (lasd példéaul Buettner
és szerzotdrsai [2013]), ezért a jov6ben is lehet arra szamitani, hogy a hatésdgok
j6 néhany hatdsmechanizmus vizsgélatira viszonylag egyszeri eszk6zoket tudnak
talalni a rendelkezésre 4116 roévid id6keretben.

Ujabban felmeriil az a probléma is, hogy ttlsagosan nagy adatbazisok allnak
rendelkezésre, és nincs id6 elvégezni rajtuk a strukturdlis becsléseket. Az egyik pél-
dankban a versenyhatdsig nem is végezte el ezt az elemzést, a masik esetben pedig
aggregalta az adatokat. Varhatdan a jovében egyre tobb konnyen hozzaférheté mod-
szert fejlesztenek ki a ,big data” kezelésére, igy a versenyhatésdagok is konnyebben
tudjak majd elemezni ezeket az adatokat.

Fontos jellemz6 az is, hogy a verseny csokkenésébdl adddoé kart esetleg ellensi-
lyozé hatékonysag-novekedésrdl is osszetett modellek késziilnek, elsésorban a fiziét
tervezd vallalatok jovoltabdl. J6 példat jelentenek erre a hélézatoptimalizalasi mo-
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dellek. A hat6sagok megkovetelik a hatékonysagnovekedés kvantitativ elemzését, de
meglehetdsen kritikusan viszonyulnak ezekhez a modellekhez. Volt azonban példa
arra, hogy egy ilyen elemzés meggy6zte a hatésigot arrdl, hogy a hatékonysagnove-
kedés ellensulyozza bizonyos piacokon a verseny csokkenésébdl fakado aremelkedést.

Az eddigi eredmények mind a faziékontrol teriiletérdl szarmaznak. Mas tipust
tigyekben jelentdsen ritkdbb az 6sszetett kvantitativ mdodszerek alkalmazasa. Né-
hény példat azonban taldltunk erre is, kiilondsen az egytittmiikodések teriiletérdl.
Az LCD-kartell esetében a DoJ példaul olyan strukturalis kereslet-kindlati modellt
épitett, amely meggyd6zte az eskiidtszéket a kartell altal okozott kar nagysdgrendjérol.

Az utolsé fejezet arra mutatott példat, hogy az FTC folyamatosan fejleszt egy
bizonyos piacot — az egészségligyi szolgaltatok piacit — leiré modellt, amelyet vi-
szonylag konnyen tud futtatni egy-egy fzi6 jellemzdivel, és pontos szdmitdsokat
végezhet az arhatasrol keresletirendszer-becsléssel és fuziészimulacidval. A modell
folyamatos fejlesztése segit abban, hogy az egy-egy tigy eldontésére rendelkezésre
allé rovid idében el tudja végezni ezeket az Osszetett elemzéseket. Ilyen modellt
azonban csak azokban az esetekben érdemes épiteni, amikor olyan fontos piacon
keriil sor viszonylag sok fziéra, amelynek intézményei, mtikodése az eltéré fold-
rajzi teriileteken hasonlé.
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