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Eloszo

A gazdasagi életben napjainkra jellemz6 gyors tékearamlas, vallalati kapcsolatok kovet-
keztében a nemzeti hatarok lassan jelentdségiiket vesztik. A multinacionadlis vallalatok
a vildg minden részén jelen vannak, a vildg tézsdéin keresztiil egyre nagyobb téke var
befektetési lehetdségre.

A gazdasagi szerepl6k kiilonboz6 orszagokban miikodé vallalkozasaikrol egymastol
eltérd elveken nyugvo szamviteli beszamolokat készitenek, igy teljesitményiik nehezen
osszehasonlithaté mind a tulajdonosok, befektetdk, illetve egyéb dontéshozdk, mind
a hatdsagok szamara.

Mindezen tényez6k erdsitik annak sziikségességét, hogy a kiilonb6z6 orszagokban
befektetni szandékozok 6ssze tudjak hasonlitani teljesitményeiket. A legfébb telje-
sitményméré kommunikacios nyelv a szamvitel, melynek egységesitése vilagmérett
torekvéssé valt.

Az el6z0 célok elérése érdekében a szerzd eldljardban attekintést nyujt a szamviteli
informécids rendszer globalizaciéjardl, majd szamba veszi mind az Eurdpai Unién
beliili, mind pedig azon kiviili elszamolasok fontosabb jellemzdit is. Részletesebben
bemutatja a nemzetkozileg is domindans, azaz az egyes régiokra meghatarozo befolyast
gyakorlo amerikai, angol és német szamviteli informacids rendszerek sajatossagait.
Kiilonésen hasznosithaténak véli a nemzetkozi szamviteli rendszerek dsszehasonlito
vizsgalatainak tanulsagait mind a leir6 statisztikak, mind pedig a matematikai model-
lek felhasznalasaval. Elsésorban kozgazdasagi tényezdk hatasvizsgalataval foglalkozik
annak érdekében, hogy mennyire lehetséges az egységes szamviteli harmonizacié
megvaldsitasa.

Tal azon, hogy a tankényv hatékonyan hozzajarulhat a hallgatok vizsgara torténd
felkésziiléséhez, a témakor irant érdekl6dok is betekintést nyerhetnek a nemzetkozi
szamvitel széles tarhazaba.






Bevezetés

Az egységes piac az Eurdpai Unid legnagyszeriibb eredményeinek egyike. Az integracio
és a jol miikodd belsé piac elengedhetetlen az Eurdpa 2020 stratégia sikeres megva-
l6sitasahoz és az unids gazdasag fenntarthatd novekedési palyara allitdsahoz annak
érdekében, hogy a 2008 dta tartd pénziigyi valsagot és az abbdl eredd allamaddssag-
valsagot le lehessen gy6zni.

A t6kepiacok globalizaciéja miatt alapvetd a pénziigyi beszamolasra és a konyvvizs-
galatra vonatkozo szabalyok vildgszintl 6sszehangoldsa a tékepiacok zokken6émentes
mukodéséhez és a pénziigyi szolgaltatasok integralt piacanak megvalositasahoz. Az EU
2002-ben gy dontott, hogy elfogadja a nemzetkozi szamviteli standardokat (IFRS),
és nem vezet be sajat beszamolasi standardokat regionalis szinten, amelyekkel ugyan
harmonizalna az unios szinti jogszabalyokat, de globalis szempontbdl hozzajarulna a
regionalis széttoredezettséghez.

Mivel egyre tobb orszag kozeliti elSirasait az IFRS-ekhez és fogadja el azokat, Eurd-
panak novelnie kell a jelentéségét a nemzetkozi standardalkotdsi folyamatban, hogy
allaspontjat figyelembe vegyék. Annak érdekében, hogy meghallgassék és véleményét
figyelembe vegyék, az Unidnak egységesen kell fellépnie. Az EFRAG,! amely szam-
viteli kérdésekben szakmai tanacsokkal latja el az Eurdpai Bizottsagot, fokozatosan
felvéllalta azt a szerepet, hogy az IASB standardalkotési folyamatat hiteles technikai
hozzajarulasaval segitse.

Mind a nemzetkdzi standardok megalkotéinak, mind az eurdpai érdekeket képvisel$
szervezetnek fliggetlennek kell lennie, elegendé kapacitassal és szakértelemmel kell
rendelkeznie mindségi standardok kidolgozasahoz és megfelel6 input nyujtasahoz e
munka soran, és erds pénziigyi alapra van sziiksége ahhoz, hogy hosszu tavon végre
tudja hajtani a kozérdeket szolgalo feladatat.

E célbol az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009-ben kozosségi programot hozott létre
a pénziigyi szolgaltatasok, a pénziigyi beszamolas és a konyvvizsgalat teriiletén egyes
tevékenységek timogatasdhoz.? A program 2013. december 31-én lezarult. E rendelet
célja a program megujitasa a kovetkezd pénziigyi keret idgszakara (2014-2020) és a
program kedvezményezettjeinek nyujtott finanszirozashoz val6 kozvetlen hozzajarulas
biztositasa az unids koltségvetésbdl az adott idészakra.

' European Financial Reporting and Advisory Group — Eurépai Pénziigyi Beszamolasi Tanacsadé Csoport.

> Az Eurépai Parlament és a Tandcs 716/2009/EK hatarozata (2009. szeptember 16.) a pénziigyi szolgal-
tatasok, a pénziigyi beszamolds és a konyvvizsgélat teriiletén egyes tevékenységeket tamogatd kozosségi
program létrehozasarol, HL L 253., 2009. 9. 25., 8. o.
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A program kedvezményezettjei eredetileg a kovetkez6k voltak: a feliigyeleti
bizottsagok,* a Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag Alapitvany (IASCF), az Eu-
répai Pénziigyi Beszamolasi Tandcsadd Csoport (EFRAG) és a Kozérdek Feltigyeleti
Tanacs (PIOB). A hatérozat el6iranyozta j kedvezményezett bevonasanak, illetve egy
korabbi kedvezményezett Gj kedvezményezettel vald felvaltdsanak lehetGségét is.

2010-ben létrejottek az eurdpai feliigyeleti hatosagok, és tobbek kozott atvették a
korabbi feliigyeleti bizottsagok feladatait. Ezért e rendelet célja, hogy meghosszabbitsa
a fennmaradé kedvezményezettek, vagyis az IFRS Alapitvany (az IASCF jogutddja), az
EFRAG és a PIOB szamara nyujtott unids tarsfinanszirozast.

Az Eurépaban miikodé cégeknek és a potencialis befektet6knek célszert tisztaban
lenniiik az eurdpai szamviteli rendszerek sajatossagaival. Az eurdpai jogrendszerek,
adozasi és finanszirozasi feltételek kiilonbozdségét a szamviteli beszamolasi rendszerek
Osszehangolasa hivatott kikiiszobolni.

Jogszabélyok az Eurdpai Unidban

Az Eurdpai Unidban a szamvitel koz9sségi szabélyozasa tobbszintli, azaz a jogszabalyi
hierarchia kiilonb6z6 szintjein eltéré a tagallamok lehetdsége a szakmai érdekeik érvé-
nyesitésére. A rendeletek kiilon adaptacié nélkiil Iépnek hatélyba a tagallamokban. Az
irdnyelvek keret jellegli jogszabdlyok, amelyek mentén a tagallamok szabadon alakitjak ki
belsé szabalyozasukat. Szamviteli szempontbol a4., 7. és 8. szamu tarsasagi jogi iranyelvek
birnak jelent8séggel. A kizlemények szakmai ttmutatast nytjtanak, az ajdnldsok pedig
megoldasi javaslatokat adnak szakmai kérdésekre — ezek tagallami 4tvétele nem kotelez6.

Jogrendszer

Egy orszag szamviteli szabédlyrendszerét nagymértékben befolyasolja a jogrendszer
altalanos felépitése. Eurdpaban két alapvetd jogrendszert kiillonboztethetiink meg.
A szokasjog-rendszert orszagokra (pl. Anglia) a részletes torvényalkotds helyett esetjog
(precedensjog) jellemzd. Ez a sajatossag felfedezhetd a szamviteli szabalyozasban is,
hiszen a kozponti kormanyzat helyett a szaimviteli szakemberek alkotnak szabalyokat a
gyakorlat szamadra standardok és ajanlasok formdjaban. A kontinentalis vagy kodifikalt
jogrendszert orszagokban (koztitk Magyarorszagon is) a beszamolokészitési szabalyokat
torvények és egyéb jogszabalyok irjak el6 részletesen, ami a szamvitel teriiletét — bizo-
nyos szempontbol - rugalmatlanna teszi.

Finanszirozdsi rendszer

A szokasjog-rendszerti orszagokban a vallalati finanszirozas hatterében erds tékepiacok
allnak, és a befektetéket is igen kiterjedt jogi védelem 6vezi. A kontinentélis jogrend-

* CESR, CEBS, CEIOPS.
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szerben miikodé cégekre a részvénytulajdonlas kevésbé jellemz6, a tékefinanszirozas
f6leg banki forrasbol torténik. Ezzel fiigg 0ssze az a tény, hogy ezekben az orszdgokban
kisebb a piaci igény az auditdlt, nyilvinosan kozétett szamviteli beszamolokra, és a
beszamolok kapcsan a kormanyzati és adohatosagi igények érvényesiilnek els6sorban.

Adézasi rendszer

A jogrendszerek kiilonboz8sége az addzasi feltételekre is hatassal van. A kodifikalt
jogrendszer(i orszagokban megfigyelhetd, hogy az adétorvényeknek jelentds befolya-
suk van a szamviteli szabalyokra. A precedensjog alapjan mtikddé orszagokban ezzel
szemben a szamviteli szabalyozas teljesen elkiiloniil az adoszabalyoktol, és a halasztott
adok elszamoldsaval hidaljak at a szamviteli és az addjogszabalyok alapjan szamitott
adofizetési kotelezettség killonbségét.

Nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasa

Az1608/2002. szamu rendelet alapjan az Eurépai Unio tagallamainak tézsdén jegyzett
tarsasagai kotelesek a konszolidalt éves szamviteli beszamoldjukat a nemzetkozi szam-
viteli standardok (IFRS) szerint 0sszedllitani. A nemzetkozi szamviteli beszamoldrend-
szer képezi ugyanis azt a kozos tizleti nyelvet, amely lehetévé teszi az egyes nemzetek
szamviteli informacidinak 6sszehasonlithatdsagat.

Pénziigyi beszdmolds: az [FRS Alapitvany

A pénziigyi piacok 2007 6ta tartd valsaga ravilagitott az atlathatdsag fontossagara, s
ennek nyoman a szamviteli standardok téméja a politikai napirend elsérendi kérdésévé
valt. Egyértelmtivé valt, hogy a kedvezé iizleti kornyezetet és a vilagszinten egyenld
feltételeket 6tvozni kell az atlathatésaggal és 6sszehasonlithatdséggal, ami jol miikod6
globalis tékepiac kialakuldsahoz vezet. A vezetdk a vilagon mindenhol felismerték a
magas szinvonald, egységes globdlis szamviteli standardrendszer alapvetd jelentségét.

Az Eurdpai Unio vezetd szerepet vallalt, amikor tigy dontott, hogy beépiti a nem-
zetkdzi szamviteli standardokat (IFRS-ek és IFRIC értelmezések) az unids jogba.
Az 1606/2002/EK rendelet (az IAS-rendelet) szerint a tézsdén jegyzett unids tarsasa-
goknak 6sszevont (konszolidalt) éves beszamoloikat az Unidban elfogadott nemzetkozi
szamviteli standardok alkalmazasaval kell 9sszedllitaniuk. A tagallamok eldirhatjak
vagy lehet6vé tehetik a standardok hasznélatat az éves beszamolok és/vagy a t6zsdén
nem jegyzett vallalatok esetében.

Az Unidban elfogadott IFRS-eket alkalmazé eurdpai véllalatok pénziigyi beszamoloit
a vildg szdmos tékepiacén — tobbek kozott az Egyesiilt Allamokban, Ausztraliaban és
Japanban - elfogadjak Gjraszamitas nélkiil. Mivel egyre tobb orszag kozeliti eléirasait

* A 2009. évi londoni nyilatkozat 6ta tobb felszdlitasra keriilt sor; legutoljara Los Cabosban 2012-ben.
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az IFRS-ekhez vagy fogadja el azokat, folyamatos az el6relépés a vildgszerte elfogadott
nemzetkozi szamviteli standardok egységes rendszerére iranyuld cél elérése felé.

A nemzetkozi szamviteli standardokat (IFRS-ek és IFRIC értelmezések) az IASB
(Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet) és a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi
Ertelmezési Bizottsag dolgozta ki. Az IFRS Alapitvény az emlitett szervezetek gytj-
tdszervezete, amely gondoskodik azok zokkenémentes miikodésérdl és megfeleld
finanszirozasardl. A magas szinvonalu szamviteli standardokat kidolgozé testiiletnek
fuggetlennek kell lennie, és elegend6 kapacitassal kell rendelkeznie kivald szakemberek
alkalmazasahoz. E célbdl hosszua tavon stabil, semleges, megbizhatd és kiszamithato
finanszirozasi alapra van sziiksége.

A finanszirozas mellett az IFRS Alapitvany iranyitdsanak is tamogatnia kell az emli-
tett szervezet fiiggetlen, hiteles és megfelel6 mtikodését. Az alapitvany irdnyitasa sokat
fejlodott az elmult években, a legfontosabb valtozast az ellenérzé testiilet 1étrehozasa
jelentette. E testiiletet azzal a céllal hoztak létre, hogy biztositsa az elszamoltathatdsa-
got és a kozérdek megfeleld képviseletét a szervezeten belill. A Standard Tanacsadé
Testiilet hatékonysaga megerdsodott, és 1étrejott a szabalyszerti eljarasok feliigyeletét
ellato bizottsag. Tovabbi munkara van sziikség annak biztositasdhoz, hogy az IFRS
Alapitvany megerdsitse a tékepiacok globalis jellegéhez illeszkedd, magas szinvonalu
standardalkotéi szerepét.

Ezzel 0sszefiiggésben az Eurdpai Uni6 a 716/2009/EK hatdrozattal jelezte, hogy
stabil tarsfinanszirozasi program keretében kész az IFRS Alapitvany (IASCF) szamara
biztositani a sziikséges pénziigyi tamogatast. Az Unio egyes tagallamokkal egyiitt
megkezdte a globalis tékepiaci sulydnak megfelel6 hozzajarulast az IFRS Alapitvany
koltségvetéséhez. Az EU hozzdjarulasa az IFRS Alapitvany koltségvetéséhez a 2011.
koltségvetési évben 4 229 165,14 € volt (ez az alapitvany adott évi dsszes tamogathato
koltségeinek 17%-a).

Az ellendrzo testiilet dltal az IFRS Alapitvany irdnyitasanak értékelésérdl készitett,
2012. februar 9-i végleges jelentés® szerint az ellendrz6 testiileti tagsag az IFRS Alapit-
vany koltségvetéséhez valé pénziigyi hozzajarulashoz lesz kapcsolva. Ezért alapvetd,
hogy a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi szintéren elfoglalt jelenlegi pozicidjanak
fenntartasa érdekében az EU globalis gazdasagi sulyanak megfeleléen tovébbra is
hozzéjaruljon az IFRS Alapitvany koltségvetéséhez.

Pénziigyi beszdmolds: az Eurépai Pénziigyi Beszdmoldsi Tandcsadé Csoport (EFRAG)

Az EFRAG 2001-ben jott 1étre maganszervezetként, feladata, hogy technikai szakértel-
mével segitse az Eurdpai Bizottsdgot pénziigyi beszamolasi kérdésekben. Az EFRAG
altal a Bizottsagnak nyujtott tandcsok kezdetben arra irdnyultak, hogy valamely,
az Uniodban elfogadand6 nemzetkozi szamviteli standard megfelel-e a befogadésra
vonatkozo technikai kritériumoknak.® Késébb az EFRAG fokozatosan megkezdte a

° http://www.iosco.org/monitoring board/pdf/Final%20Report%200n%20the%20Review%200{%20
the%20IFRS%20Foundation’s%20Governance.pdf
¢ Az EFRAG az IAS-rendelet (10) preambulumbekezdésében emlitett testiilet.
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proaktiv hozzdjarulast az IASB standardalkoté munkdjdhoz. Az EFRAG észrevétele-

ket tartalmazé levelek kiadasaval biztosit inputot a standardtervezetekhez és a folyo

szamviteli témakra vonatkozé vitaanyagok kozzétételével korai szakaszban jarul hozza
amunkahoz. Az EFRAG észrevételeket tartalmazo leveleit vilagszerte tanulmanyozzak
és hivatkozasként hasznaljak fel.

Az EFRAG iranyito testiileteinek (példaul a kozgytilésnek és a feliigyel6bizottsagnak)
képviseleti és szavazati jogait eredetileg az EFRAG koltségvetéséhez vald pénziigyi
hozzéjaruldshoz kototték. Az alapvetd technikai feladatokat ellato testiilet, a Szakértdi
Munkacsoport (Technical Expert Group — TEG) mindig fiiggetlen volt.

2008-ban sor keriilt az EFRAG irdnyitasdnak reformjara annak érdekében, hogy
megerdsitett kozpolitikai szerepe kifejezésre jusson, és a szamvitelre vonatkozo egysé-
ges eurdpai allaspont kialakitasanak szinterévé valjon. A cél a fokozott kozfeltigyelet
és nyilvanos elszamoltathatdsdg biztositasa volt.

Két alapveté modositasra keriilt sor:

— létrejott a tervezéssel és eréforrasokkal foglalkozd bizottsag, ahol — nemzeti standard-
alkotok részvételével — Gsszpontosul a korai szakaszban folytatott proaktiv munka;
tovabba

- meger6sodott a feliigyelSbizottsag szerepe: tagjai mar nem a finanszirozo szerveze-
tek képvisel6i koziil keriilnek ki, hanem személyes mindségiikben nevezik ki dket.
A tagok kiilonbo6z6 érdekelteket képviselnek — el6készitdket (tobbek kozott kkv-kat),
felhasznalokat és pénziigyi intézményeket — vagy kozszolgalati hattérrel rendelkez-
nek, és valamennyien a kozérdek szolgalataban tevékenykednek. A feliigyel6bizottsag
17 tagjabdl négy kozszolgalati hattérrel rendelkezik: 6k tapasztalatokat szereztek a
kozszolgalati dontéshozatal terén és a Bizottsag nevezi ki 6ket.

Az EFRAG iiléseinek tobbsége nyilvanos, és a Bizottsag szolgalatainak képvisel6i meg-
figyel6ként részt vehetnek az EFRAG valamennyi iilésén.

A 2008. évi célzott iranyitasi reform lehetévé tette, hogy az EFRAG az eurépai
nemzeti standardok megalkotoival egyiittmtikddve kiterjessze proaktiv tevékenységét.
A kovetkez6 honapokban lezajlé tovabbi iranyitasi reformok révén az EFRAG folytatja
azon maddszerek fejlesztését, amelyek révén biztositja, hogy a szamvitelre vonatkozé
egységes eurdpai unios allaspont kialakitasara iranyuld vezetd platformma valjon és
unids inputot nyujtson az IASB szamara. E célbdl az EFRAG végrehajtja iranyitasi
struktdrajanak atfogo feliilvizsgalatat és kell6 mértékben figyelembe veszi a nemzetkézi
pénziigyi beszamolas terén lezajlott legutébbi valtozasokat.

Mivel egyre tobb orszag fogadja el az IFRS-eket, az EU-nak 1épéseket kell tennie,
hogy megakadalyozza az IASB-vel 6sszefiiggd befolyasanak és jelentdségének fokozatos
csokkenését. Ezért alapvets az eurdpai érdekek megfeleld nemzetkozi szintli képvise-
lete. Fontos tehat, hogy Eurdpa olyan egységes allaspontot képviseljen, amely hiteles
és szakmai szempontbdl megbizhato.

Az EFRAG-nak stabil, hosszu tavu és sokrétl finanszirozasra van sziiksége ahhoz,
hogy hiteles és fiiggetlen legyen, és kivalé szakemberek kozremiikodésével magas
szinvonalti dokumentumokat tudjon kidolgozni. Emellett csak akkor képviselhetd pan-
eurdpai allaspont, ha a Bizottsag — a nagy tagallamokkal egyrtitt — a kisebb tagallamok
részérdl tarsfinanszirozza az EFRAG-ot.
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A 2010 és 2013 kozotti idészakra sz416 finanszirozasi programot azzal a céllal hoztdk
létre, hogy hosszu tavon megbizhaté pénziigyi alapot biztositson. A 2009. szeptember
16-1unids finanszirozasi hatarozat alapjan az Unid hozzajarulasa az EFRAG-hoz a 2011.
koltségvetési évben 2 288 160 € volt (az EFRAG adott évi teljes koltségvetésének 43%-a).

Az Eurépai Uni6 pénziigyi szabdlyozdsi rendszere

Az Eurépai (HL C.154, 2001. 05. 29.) és a Gazdasagi Bizottsag (HL C.260, 2001. 09.
1.) véleményei alapjan az Unids tagorszdgok meghatarozott jogi formaju gazdasagi
tarsasagaiban mar nem biztositott az éves (1978. julius 29-i 78/660/EGK) és a kon-
szolidalt éves (1983. jinius 13-i 83/349/EGK) pénziigyi kimutatdsok atlathatdsaga és
6sszehasonlithatdsaga, ami egy hatékonyan és zavartalanul funkcionald belsé t6kepiac
kiépitéséhez nélkillozhetetlen. Ennek kovetkeztében a 2000. mdrcius 23-24-én meg-
tartott lisszaboni Eurdpai Tandcs hangsulyozta a pénziigyi szolgaltatdsok bels6 piaca
teljessé tétele meggyorsitasanak sziikségességét, és a 2005. évet jelolte meg a Bizottsag
a pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozo cselekvési terve végrehajtasanak végsé hatar-
idejeként. A bels6 piac jobb mtikddéséhez torténd hozzajarulas céljabol a nyilvanosan
mikodo tarsasagoktol megkovetelte, hogy az dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatasaik elkészitésekor magas szinvonald, egységes nemzetkozi szamviteli stan-
dardrendszert alkalmazzanak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1606/2002/EK rendelet 4. cikkelye a nemzetkézi
szamviteli standardok alkalmazasarél hangsulyozta a tékepiac hatékony mitkodéséhez
torténd hozzajarulast, tovabba a befektet6k védelmének és a pénziigyi piacokon a
bizalom erésitésének fontossagat, valamint a t6ke szabad mozgasanak megerdsitését
a bels6 piacokon, ami el@segitheti a kdzosségi tarsasagok azonos feltételekkel torténé
versenyezését. A kozosségi tékepiac versenyképessége szempontjabdl ugyanis fontos,
hogy kozelitsék a pénziigyi kimutatasok készitésének Eurdpaban hasznalatos iranyel-
veit a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardokhoz (IFRS), kiilonds tekintettel a
hatarokon atnyulo tigyletekre, valamint a f6ld barmely tézsdei jegyzéseire vonatkozdan.

Az aranyossag elvének megfelelden sziikséges az Eurdpai Kozosség tékepiacainak
hatékony mikodéséhez torténd hozzajarulas és ezzel a belsé piac teljessé tételének
elérése. Ennek megvaldsulasat is a nemzetkdzi szamviteli standardok egységes alkal-
mazasanak eldirasa segitheti el6. Ezaltal ugyanis a tagallamok lehetdséget kaptak arra,
hogy eléirjak, illetve megengedjék a nyilvanosan mtikodé tarsasagoknak, hogy éves
beszamoldjukat az 1606/2002. sz. rendeletben megallapitott eljardsnak megfelelen
elfogadott nemzetkdzi szamviteli standardok alkalmazasaval készitsék el. A tagallamok
természetesen donthetnek ugy is, hogy ezt a kdvetelményt vagy engedélyt kiterjesztik
mas tarsasagok konszolidalt éves beszamoldja és/vagy éves beszamoloja készitésére is.



1. Aszémvitel globalizalddésa

A nemzetkozi pénz- és tékepiac globalizacidjanak folyamata a XX. szazad utolsé
negyedében rendkiviili modon felgyorsult. A tarsasagok pénziigyi kimutatasai (be-
szamoldi) egyre inkabb a befektetéi dontések megalapozasat céloztak. Szikségessé
valt a szamvitel egységesitése, az 9sszehasonlitast lehet6vé tevé pénziigyi kimutatasok
keretrendszerének megalkotasa.

A Nemzetkozi Szamviteli Standardok (IAS) 1973-ban elkezdddott és elsd menet-
ben, a pénziigyi kimutatdsok Osszeallitasat lehet6vé tevd standardok és a keretelv
megalkotasaval az 1990-es évekre befejez6dott folyamata realis alternativat kinalt a
nemzetkozi tézsdéknek, a nemzetkozi befektet6knek erre az 6sszehasonlitdsra. Ezzel
parhuzamosan kialakult és tékepiaci tulstlya alapjan ugyancsak globalisan elfogadotta
valt az amerikai, azaz az US GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) szerinti
beszamolas gyakorlata is.

Az Eurédpai Unidban a szamvitel egységesitésének 1971-es elvi felvetését kvetden
1978-ban és 1983-ban sziilettek meg a beszamolasra vonatkozo iranyelvek, de ezek
tovabbra is jelentds mozgasteret adtak a tagallamok eltéré gyakorlatanak. A kozdsségen
beliili, az egyes tagallamok szamviteli el6irasaihoz igazodé beszamolok nem (voltak)
alkalmasak az 6sszehasonlitasra. A szamvitel magasabb szinti harmonizacidjara és ezzel
kapcsolatban egy globalis standardrendszer meghonositasara vonatkozo elképzelések az
1990-es évek kozepén konkrét format oltottek. Az Eurdpai Bizottsdg — meghatarozott
feltételek teljestilése esetén — az IAS-ek elvi bevezetése mellett foglalt allast. 2002-ben
megsziiletett az az unioés rendelet, amely a tézsdei tarsasagoknak 2005-t6l kotelezGvé
tette az id6kozben jelentésen atdolgozott és az unio altal befogadott IAS-ek, illetve a
standard-bizottsag szervezeti atalakitasaval az IFRS-eknek (Nemzetkozi Pénziigyi Be-
szamolasi Standardok) nevezett standardok hasznalatat a konszolidalt beszamoloknal.
A rendelet a magyar tézsdei tarsasagokat is érintette. A rendelet lehetdséget adott a ki-
terjesztésre, azaz a kotelezd koron kiviili hasznalatra is a tagallamok dontésétdl fiiggden.

Az IFRS-ek bevezetése és benne a valos értéken torténé értékelés koncepcidjanak
elfogadasa nem problémamentes. Maga a felkésziilés is komoly eréforrasigénnyel jar.

Europai és hazai probléma emellett, hogy a kis (mikro-) és kdzepes vallalkozasok
beszamolasahoz ezek a standardok tulzottak, marpedig az érintett kor a vallalkozasok
talnyomo tobbségét alkotja egész Eurdépaban. Nem véletlen, hogy a legtobb unios tagal-
lam tgy gondolkodik, hogy az IFRS-ek terjed6 hasznalata mellett nemzeti standardok
is szitkségesek. Olyan hazai standardokra van igény, amelyek elvi alaptiak, valaszt adnak
a felhasznalok igényeire, figyelembe veszik azok létrehozasi (tn. el6allitasi) koltségeit
és gyakorlati alkalmazasi képességiiket, hasznosithatésagukat is.
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A vilaggazdasag folyamatos véltozasa, allando és gyorsulé mozgasa az élet minden
teriiletét érinti, befolyasolja. A globalizacio egyre erésodik, kovetkezményei és hatasai
elkeriilhetetlenek. Szemmel lathat6 ez a napjainkban lezajlo pénziigyi, illetve gazdasagi
vilagvalsag kovetkezményeiként is. Ugyanis a gazdasagi életben napjainkra jellemzé a
rendkiviili gyors t6kearamlds, a vallalati kapcsolatok kiszélesedése, nemzetkoziesedése.
Igy a nemzeti hatarok egyre inkabb jelentdségiiket vesztik mind kereskedelmi, mind
pedig befektetdi szempontbol. Mindazonéltal a multinacionalis véllalatok vilagpiaci
részesedése és tékeigénye is folyamatosan nd, ugyanakkor a vildg t6zsdéin keresztiil,
és azokon kiviil is egyre nagyobb volumeni téke var hatdrokat nem ismer6 kedvezd
befektetési lehet6ségekre. Mindezek a tényez6k hozzajarulnak ahhoz, hogy a kiilonb6z6
orszagokban a befektetést keresd, illetve befektetni szandékozé gazdalkodok eltérd
igényeiket és lehetdségeiket azonos alapon tudjak sszehasonlitani, értékelni. Jelenleg
ugyanis a gazdalkodok a kiilénb6z6 orszagokban miikédé véllalkozasaikrol kiilonb6z
nemzeti szamviteli elveken nyugvo és kiilonbo6z6 tartalma (eltérd) beszamoldkat készi-
tenek. Ezaltal az egyes orszagokban miikodo gazdalkodok teljesitménye nehezen valik
Osszehasonlithatéva mind a tulajdonosok, mind a befektetdk, illetve egyéb dontéshozdk,
hatdsagok szamara. Mindezen eltéré nemzeti szamviteli elvek és a vilaggazdasagban
bekovetkezett globalizacids véaltozasok erdsitik annak a sziikségességét, hogy a kiilon-
b6z6 orszagokban befektetni szandékozdk ssze tudjak hasonlitani az egyes teriileteken
adodo teljesitményeiket. Ugyanis csak egy egységes, harmonizalt, vilagviszonylatban
is érvényes szamviteli rendszer teszi atlathatobba, nyiltabbd, kiszamithatobba a besza-
molok felhasznaldi szdmdra az értékelést, dontést. Igy a globalizacié kovetkezménye és
egyben igénye is, hogy a , kommunikaci¢’, annak nyelvezete is egységesitésre keriiljon.
A gazdalkodasban a kommunikacio egyik eszkoze, ,kozos nyelve” a szamvitel. Ezért
vilagszerte az a torekvés, hogy ez a ,kommunikacios nyelv” egységesitésre keriiljon,
ezaltal pedig a gazdalkoddk vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének meg-
itélésénél egységes nyelvet alkalmazzanak a szamviteli szakmaban.

Az igazi kihivast a kiilfoldi leanyvallalatokkal rendelkezé multinacionalis cégek (ING,
Crédit Suisse, Allianz, BNP Paribas, Arcelor, Fiat, Gazprom, Daimler Benz stb.) konszo-
lidacidja (pénziigyi beszamoloinak egyesitése, dsszevonasa) jelenti, kiilondsen akkor,
ha az a magas inflaciéju orszagokban (Dél-Amerika, Kelet-Eurdpa) vagy régiokban
(kozép-azsiai térség) van jelen. A konszolidacié soran ugyanis nemcsak a konverzios
és az inflaciobol eredd problémakat kell athidalni, hanem az egyes orszagok — ame-
lyekben a leanyvallalatok tevékenykednek — nemzeti szamviteli elszamolasaibol adodo
kiilonbségeket is. Annak ellenére, hogy napjainkban vilagszerte egyre tobb (jelenleg
tobb mint szaz) orszag nyilvanitja ki a nemzetkozi szamviteli standardok atvételét,
illetve az azokhoz torténd kozelitést, nemzeti szamviteli szabalyozasaik kozott még
mindig jelentds eltérések talalhatok. Ez utdbbi aldl az Eurdpai Unio tagallamai, koztitk
Magyarorszag sem jelent kivételt. Emiatt felmeriil az igény olyan pénziigyi elszamolasi
rendszerek kialakitasara, amelyek egységes elvek szerint mérik, mindsitik a gazdalkodok
tevékenységét, eredményességét.

A kiilfoldi leanyvallalatokkal rendelkezé multinacionalis cégek esetén a pénziigyi
beszamolok konszolidaciojat (0sszevonasat) el6készit feladatok soran a leanyvallalatok
eszkozeit és forrasait, valamint eredménytételeit az anyavallalat konszolidacioja soran
alkalmazott értékelési elvnek megfelel6en kell atértékelni mind a hazai, mind pedig a
nemzetkozi szamviteli szabédlyozds értelmében (az US GAAP ettdl eltérd szabalyozast ir
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el6). Tovabba a nemzetkozi szamviteli szabéalyok (standardok) két lehetséges megoldast
tartalmaznak: fordulonapi arfolyamon, illetve bekertilési arfolyamon torténd atérté-
keléssel. Igy péld4ul a befektetett eszkdzok atértékeléséhez alkalmazhaté a bekeriilési
arfolyam vagy a fordulénapi arfolyam. A sajat toke elemeit is bekertilési arfolyamon kell
értékelni, kivéve a mérleg szerinti eredményt, amelyet az id6szak végi devizaarfolyamok
atlagaval szamitanak. A tovabbi eszkozoket és forrasokat is forduldnapi arfolyamon
értékelik. A bekeriilési vagy historikus drfolyam alkalmazasa esetén minden egyes
valtozast az abban az idépontban érvényes deviza-/valutadrfolyamon szamitanak at.

Igy ha t6bb évben hajtanak végre péld4ul t6keemelést, akkor minden egyes téke-
emelés esetén az akkor érvényben l1évé deviza-/valutaarfolyamon kell a jegyzett t6két
is atszamitani. A befektetett eszkzok esetén a beszerzéskori devizaarfolyam lesz az
atszamitas alapja, ami nem haladhatja meg a mérleg-fordulénapi arfolyamot, mivel
ellenkez6 esetben ellentmondasba keriilhetnénk az dvatossag szamviteli alapelvével.

A deviza-valutakonverzié hatasa nemcsak az exportarbevételben mutathaté ki,
hanem az eredmény- és a mérlegtételek esetén is. Egy multinacionalis vallalatcsoport
esetén ugyanis dilemmat okoz az is, hogy a leanyvallalatai jovedelmezdségét az anya-
vallalat devizajaban vagy a leanyvallalat funkcionalis devizajaban mérjék. Az akvizicid
soran ugyanis az egyik fontos szamviteli kérdés a keletkez6 goodwill elszamolésa.
Az US GAAP és a nemzetkozi szamviteli standardok szerint a goodwill utdn nem
szamolhato el amortizacio, hanem értékvesztést mutatnak ki gy, hogy a goodwillhoz
rendelt pénzaramtermel6 egységek jovobeni pénzaramainak jelenértékét veszik alapul.

Ami az inflacids hatdsokat illeti, bekeriilési dras atértékelés esetén a magas inflacio
torzitast visz a teljesitmény bemutatasaba, a pénziigyi kimutatasokba is. Az inflacio
ugyanis eltéré mértékben érinti a kiilonb6z6 eszkoz-, forras- és eredménytételeket.
A legnagyobb torzitas a befektetett eszkozok és a tartos forrasok értékelésében mutat-
hat6 ki. Az inflacié kisztlirése és a deviza—valutakonverzié folyamata sziikségszertien
osszekapcsolodik, mivel a deviza-/valutadrfolyamok valtozasat kozvetleniil befolyasolja
az infl4cié szintje. Igy a konverziés miveletek elvégzése elétt az inflaciés hatésokat ki kell
sziirni a mérleg- és eredménytételekbol. A 29. szamud nemzetkdzi szamviteli standard
(IAS) ad utmutatast a pénziigyi beszamolok elkészitésére vonatkozoan a hiperinflacios
gazdasagokban. Ennek értelmében példaul a mérlegben a monetaris tételek esetén a
mérleg-forduldnapon érvényes értékelés érvényesiil, mig azon eszkozok és kotelezett-
ségek esetén, amelyeket a megallapodas szerint egy adott arvaltozast tiikroz6 indexhez
kotottek, ezen indexszel korrigalt értéken kell a pénziigyi kimutatasokban szerepeltetni.
Azoknal a nem monetaris tételeknél, amelyek valamilyen egyéb oknal fogva mar eleve a
mérleg forduldnapjan érvényes értékelési egységben kifejezettek, nem kell az tijradrazast
elvégezni. Minden egyes nem monetaris tételnél viszont el kell végezni az Gjradrazast.
A jegyzett t6két a befizetés id6pontjait figyelembe véve kell kiilon-kiilon indexalni.

A globalis standardharmonizacié lehetdsége egészen a jelenlegi id6szakig nagyon
tavolinak latszott, olyan elméleti lehetdségnek, amelynek hatasai csak korlatozottan
jelennek meg a véllalati gyakorlatban. Ebbdl kovetkez8en a gazdasagi sulyuknal fogva
kevésbé jelents orszagok — igy Magyarorszag is — az iizlet nyelvének tekintett szamvitel
hasznélatanak szabalyozasakor egy sor olyan ,,nyelvtani” kérdéssel talaltak szemben ma-
gukat, amelyek megoldasara nem kinalkoztak egyértelmi lehetdségek. Ezért, hasonloan
mds europai orszagok gyakorlatahoz, Magyarorszagon az eszkozrendszer — a torvényi
szabalyozas altal meghatarozott eljarasrend - fejlesztésére keriilt sor, de mostandig nem
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jelent meg egységes koncepci6 a hosszabb tavon kévetendd, célként meghatarozhato
normarendszer kozelitésére. A valtozast, amely a harmonizacié igényének dltalanos
elfogaddsa mellett a jogszabalyi elSirdsok jrafogalmazasaval is egytitt jart, azoknak
a hatdsoknak a feler6sodése jelentette, amelyek nemzetkozi méretekben is alapvetéen
befolyasoltak a gazdalkodas gyakorlatat, ezaltal az elméleti megfogalmazast is indokoltta
tették. A kozelmultban olyan 1j elemek jelentek meg a kiilsé hatasok kozott, amelyek
korabban nem vagy nem jelentés mértékben jellemezték a szamvitel és a kapcsolédo
szakteriiletek tevékenységét.

2007 juniusaban jelentds el6relépés tortént az amerikai szabalyok (USA Altaldnosan
Elfogadott Szamviteli Elvei, US GAAP) és az IFRS elvek konvergencigjat illetGen, hiszen
az Amerikai T8zsdefeliigyelet (SEC) elfogadott egy el6terjesztést, amely szerint anélkiil
is elismerhet6k a kiilfoldi értékpapir-kibocsatok IFRS szerint elkészitett pénziigyi besza-
moloi, hogy azokat hozzdigazitanak az US GAAP alapelveihez. A SEC ugyancsak jelezte,
hogy meg fogja vizsgalni annak lehet6ségét is, hogy az amerikai cégek valaszthassanak
az US GAAP és az IFRS kozott, azaz ne legyen sziikség a két rendszer kozotti kiilonb-
ségek feltarasara, illetve az 6sszehasonlitas levezetésére sem. S6t 2007 marciusaban a
SEC kozzétette azon jovObeni szandékat is, amely szerint az US GA AP szabalyai szerint
elkészitett beszamold mellett a 2009. janudr 1-jétdl kezd6dé évben elfogadna az IFRS
szabalyok szerint késziild beszamolokat is. Jelenleg ugyanis olyan nagy multinaciona-
lis vallalatok esetén, mint példaul a Daimler Chrysler német anyavallalat, amely tobb
mint 900 leanyvallalattal rendelkezik 5 kontinens mintegy 60 orszagaban, gazdalko-
dasi eredménye a nemzetkdzi szamviteli beszamolasi standardok szerint szamitottan
1,5-szerese a német szamviteli rendszer altal kimutatottnak. Sét, ha az amerikai (US
GAAP) pénziigyi beszamolasi rendszerben kimutatott adozott eredményeket azonos,
tényleges adoteherrel szamitva 100%-nak vessziik, akkor ehhez képest a brit szamviteli
beszdmolokban csupan a szamviteli elvek, eljarasok nemzeti kiilonb6z6sége miatt 25%-
kal tobb, a francia szabalyok alapjan 3%-kal, a német szamviteli rendszerben (HGB)
13%-kal és a japan beszamolok szerint ez mar 34%-kal lenne kevesebb.

A Liverpooli Egyetem kutat6i (Ormrod-Taylor, 2006) elemzést végeztek a londo-
ni tézsde legnagyobb 100 cége koziil a nem pénziigyi vallalkozasok beszamolodjara
vonatkozdan. Az attekintés alapjan a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok
alkalmazasaval kidolgozott szamviteli beszamoldk egyediilallo lehetdséget adtak az
Osszehasonlitd adatok gytijtésére, ugyanazt az idészakot a sajatos angliai szamviteli
szabalyok szerint és az IFRS-ek alapjan is bemutattak, tovabba a gazdasagi eseménye-
ket is mindkét mddszerrel felmérték. A felmérések alapjan a vizsgalt 100 cég koziil 50
cégnél a nemzetkozi standardokra torténd atallas 39 szazalékkal novelte meg az adozas
utani eredményt. Elemezték azt is, hogy mely standardok valtozasa jatszott ebben dont6
szerepet. Kiderdilt, hogy csak néhanyé. Az dsszehasonlitas meglepetésre a standardok
tobbségénél csak minimalis kiillonbséget mutatott. Az eredmények 6sszesitésénél suly-
faktorral vették szamitdsba a mintaba bevalasztott tarsasagok nagysagat. A nyereség
novekedésében a legnagyobb hanyadot (24%-os véltozast) az iizleti vagy cégérték
(goodwill) vjfajta szambavétele idézte eld. A masodik legnagyobb hatasu tényez6 a
befektetésekbdl szarmazé bevételekbdl adddott, amely 13%-os valtozast gyakorolt az
eredményre. Ami a nemzetkozi standardoknak a sajat tékére gyakorolt hatasat illeti,
megallapithatd, hogy a csékkenés mértéke ebben a tekintetben 23%-o0s mértékd volt.
Nem volt meglepd, hogy a legnagyobb mértékii csokkenést a munkavallaloi juttatasok
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(nyugdij) valtottak ki 26%-os mértékben. Az viszont meglepetés, hogy a standardok
tobbsége nem okozott jelentds mértékii eltérést, csupan a fizetett osztalékok (3 sza-
zalékkal) és az elhatarolt adok valtozasa (1 szdzalékkal) mutathato ki. Az alkalmazott
juttatasok, ezen belil is a nyugdij nagy hatdsara szamitottak, de ez val6jaban inkabb a
brit szabalyok valtozasat titkr6zi és nem a nemzetkdzi standardok belépését.
Napjainkban a pénziigyi vdlsdg, illetve az ehhez kapcsolédo gazdasdgi vélség nyoman
a befektetdi bizalom helyreallitasa és a pénziigyi rendszer megfelel6 miikodtetésének
biztositasa érdekében sziikséges a szamviteli rendszer erdsitése, illetve egységesitése
annak érdekében is, hogy az eurdpai pénzintézeteket ne érje példaul hatrany a nemzet-
kozi versenytarsaikhoz képest a szamviteli szabalyozasbdl, illetve azok értelmezésébdl
fakadodan. Ugyanis a pénziigyi valsdg tapasztalatai azt mutatjak, hogy az amerikai
szamviteli szabalyok a pénziigyi instrumentumok atsorolasa tekintetében rugalmasab-
bak voltak, mint az Eurdpai Unidban alkalmazott nemzetkdzi szamviteli standardok
(IAS), amely értelmében példaul nem volt lehetéség a valos értéken alapuld pénziigyi
instrumentumok atsorolasara. A vilagméret(i pénziigyi zavarok kévetkeztében bizonyos
pénzigyi instrumentumok kereskedése befagyott, igy az azokhoz kapcsolédd piacok
inaktivva valtak, illetve nehéz helyzetbe keriiltek, ezaltal az atsorolasukat lehet6vé tevd
modositasok gyors végrehajtasa valt sziikségessé. Ugyanis a pénziigyi, illetve bizalmi
valsag alapjaiban razta meg a piacgazdasag dnszabalyozasarol alkotott képet. Szamos
kétely és aggaly fogalmazddik meg a szamviteli szakemberekben is a gazdalkoddk
teljesitményének szambavételére alkalmazott szamviteli el6irasok megbizhatdsagara
vonatkozdan. A pénziigyi valsag kirobbanasaban szerepet jatszo tj 6sszetett pénziigyi
termékek iranti bizalom elvesztése folytan a szamviteli szakemberek érdeklédése is
nyilvanvaldan a pénziigyi instrumentumok és a valds értékelésiik felé fordult.
Megfigyelhetd, hogy a pénziigyi szervezetek mar az évtized elején foglalkoztak a
nemzetkdzi szamviteli standardok hatdsvizsgalatdval a banki gyakorlatban, hiszen
hitelmindsitési, illetve szamlavezetési aspektusbol kapcsolatba keriilhettek olyan
nagyvallalkozdi tigyfélkorrel, amelyek mar tézsdei, illetve értékpapir-forgalmazoi te-
vékenységiikkel kapcsolatban alkalmaztak a kiilf6ldi szamviteli elveket. A kereskedelmi
bankok a nemzetkozi szamviteli elveket alkalmazzak a valds (piaci) értékeléseknél,
kiilonds tekintettel a hitelportfélio diszkontalt cash flow modellek segitségével torténd
meghatarozasahoz (Basel II.). A nemzetkozi szamviteli standardok olyan nemzetkozi
Osszehasonlithatdsagot segité pénziigyi beszamolasi keretet teremtenek, amely altal a
tarsasagok eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelése egységes alapokra helyezédik.
Mindezek a tényez8k hozzéajarulnak ahhoz, hogy a kiilonboz6 orszagokban a
befektetést keresd, illetve befektetni szandékozé gazdalkodok eltéré igényeiket és
lehetéségeiket azonos alapon tudjak 6sszehasonlitani, értékelni. Jelenleg ugyanis a
gazdalkodok a kiilonb6z6 orszagokban miikodé véllalkozasaikrol kiilonboz6 nemzeti
szamviteli elveken nyugvoé és kiilonboz6 tartalmu (eltérd) beszamolokat készitenek.
Ezaltal az egyes orszagokban mikod6 gazdalkodok teljesitménye nehezen valik 6sz-
szehasonlithatdva mind a tulajdonosok, mind a befektetdk, illetve egyéb dontéshozok,
hatdsagok szamdra. Mindezen eltéré nemzeti szamviteli elvek és a vilaggazdasagban
bekovetkezett globalizacids valtozasok erdsitik annak a sziikségességét, hogy a kiilon-
b6z6 orszagokban befektetni szandékozok 6ssze tudjak hasonlitani az egyes teriileteken
adodo teljesitményeiket. Ugyanis csak egy egységes, harmonizalt vildgviszonylatban
is érvényes szamviteli rendszer teszi atlathatobba, nyiltabbd, kiszamithatobba a besza-
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molok felhasznaldi szdmdra az értékelést, dontést. Igy a globalizacié kovetkezménye és
egyben igénye is, hogy a ,kommunikacid’, annak nyelvezete is egységesitésre kertiljon.
A gazdalkodasban a kommunikacié egyik eszkoze, ,koz0s nyelve” a szamvitel, ezért
vilagszerte az a torekvés, hogy ez a ,kommunikacids nyelv” egységesitésre keriiljon,
ezaltal pedig a gazdalkoddk vagyoni, pénziigyi és jovedelmezdségi helyzetének meg-
itélésénél egységes nyelvet alkalmazzanak a szamviteli szakmaban.

A pénziigyi kimutatasok, hazankban alkalmazott terminoldgiaval szamviteli besza-
moldk megmutatjak a vallalkozasvezetés ténykedésének eredményeit, vagy a vezetés
felelésségteljességét a rajuk bizott forrasokat illetGen. Azok a felhasznaldk pedig, akik a
vallalkozasok ténykedését vagy felel3sségteljességét kivanjak felmérni, azért teszik ezt,
mert ezéltal gazdasagi dontéseket tudnak hozni. Példaul: fenn tudjak-e tartani vagy el
kell-e adni a vallalkozasba fektetett eszkozeiket, illetve megujitsdk-e a vallalkozasvezetés
megbizatasat vagy lecseréljék azt.

A szamviteli beszamolokat felhaszndlok megkovetelik tovabba annak értékelését
is, hogy a vizsgalt gazdalkodé mennyi pénzeszkozzel és pénzeszkoz-egyenértékessel
rendelkezik, és hogy az ezekhez torténd hozzaférés milyen titemezésben és bizonyos-
saggal torténik meg. Az erre vald képesség végs6 soron meghatdrozza példaul a vizsgalt
gazdalkodoénak arra vald képességét, hogy munkavallaloit és beszallitit fizesse, kamatfi-
zetéseit teljesitse, kolcsoneit visszafizesse és tulajdonosai szamara nyereséget osszon fel.
A szamviteli informdaciok felhasznaloi a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
Osszegét még jobban meg tudjak itélni akkor, ha olyan tajékoztatast kapnak, amely
a vizsgalt gazdalkodd pénziigyi helyzetére, teljesitményére és pénziigyi helyzetének
alakuldsara 6sszpontosit.

A vizsgalt gazdalkodd pénziigyi helyzetét befolyasoljak azok a gazdasagi eréforrasok,
amelyek tulajdonaban, illetve birtokdban vannak, tovabba pénziigyi strukturaja, likvidi-
tasa és tartos fizetoképessége, valamint az a képessége, hogy alkalmazkodjon azokhoz a
valtozasokhoz, amelyek mikodési kdrnyezetében végbemennek. A vizsgalt gazdalkodd
rendelkezésére allo gazdasagi er6forrasokra, valamint az ezek megvéltoztatasara vald
multbéli képességére vonatkozo szamviteli informaciok ahhoz lehetnek hasznosak, hogy
elérejelzést lehessen késziteni arrol, hogy varhatéan mennyire lesz sikeres a gazdalkodo
a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek jovobeni megszerzésében. A pénziigyi
strukturara vonatkozo szamviteli informaciok pedig ahhoz lehetnek hasznosak, hogy
eldrejelzést lehessen késziteni a jovobeli kolcsonfelvételi igényekrol, valamint arrol
is, hogy a jovobeli eredmények és pénzaramlasok hogyan oszlanak majd meg azok
kozott, akik a gazdalkoddban részesedéssel birnak. Tovabba annak eldrejelzésében is
hasznosak a szamviteli informdciok, hogy a vizsgalt gazdalkod¢ valdszintileg mennyire
lesz sikeres abban, hogy tovabbi finanszirozasra tegyen szert. A pénziigyi likviditasra
és a diszponibilitasra vonatkozo szamviteli informacidk pedig ahhoz hasznosak, hogy
eldrejelzést lehessen késziteni arrdl, hogy mennyire lesz képes a vizsgalt gazdalkodo
fizetési kotelezettségeinek teljesitésére, amikor azok esedékessé valnak.

A vizsgalt gazdalkodo teljesitményére, kiilonos tekintettel nyereségességére vo-
natkozo6 szamviteli informaciok ahhoz sziikségesek, hogy fel lehessen mérni, milyen
valtozasok lehetségesek azokban a gazdasagi er6forrasokban, amelyeket a jov6ben is
varhatoan felhasznal tevékenységéhez kapcsoldddan. Ilyen szempontbdl fontosak a
teljesitmény véltozékonysagara utald szamviteli informaciok. A pénziigyi el6rejelzések,
trend-extrapolaciok alapjan vélaszt kaphatunk arra, hogy mennyire képes a vizsgalt
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gazdalkod¢ cash flow novelésére a meglévé eréforrasainak bazisan, illetve mennyire
hatékonyan lenne képes a kiegészit6 eréforrasok hasznositasara. A vizsgalt gazdalkodd
pénziigyi helyzetére vonatkozé szamviteli informaciok alapjan az informaciét felhasz-
nalok felmérik a gazdalkodonak a pénzeszkozok és a pénzeszkoz-egyenértékesek meg-
termelésére vonatkozo6 képességét, valamint azt, hogy azokat a pénzmozgasokat mire
kell felhasznalnia. Amikor ugyanis a pénziigyi helyzet alakulasarol kimutatas késziil,
a forrasok tobbféleképpen is meghatarozhatdak, mint pénziigyi eréforrasok, miikodé
téke, likvid eszkozok vagy pénzeszkozok.

A pénziigyi helyzetre vonatkoz6 szamviteli informaciok elsédlegesen a mérlegben
keriilnek kimutatasra. A teljesitményre vonatkozo6 szamviteli informaciok els6dlegesen
az eredménykimutatasban keriilnek bemutatasra. A pénziigyi kimutatésok egyes alko-
toelemei egymassal kélcsénds kapcsolatban dllnak, mivel ugyanazoknak az iigyleteknek
vagy mas eseményeknek a kiilénb6z6 aspektusait mutatjak be. Annak ellenére, hogy
mindegyik kimutatds a tobbit6l eltérd szamviteli informaciot ad meg, egyikiik esetében
sem valoszind, hogy egyetlen célt szolgaljon, vagy valamennyi, a felhasznalok sajatos
igényeihez sziikséges informaciot tartalmazzon. Példaul az eredménykimutatas csak
akkor ad teljes képet a teljesitményrdl, ha a mérleggel és a pénziigyi helyzet alakuldsardl
sz0l6 kimutatassal egyiitt hasznéljuk fel.

1.1. A nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasanak
jelenlegi gyakorlata

Egyre tobb vallalat ismeri fel a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardoknak
(IFRS) megfelelden készitett beszamolo jelentdségét, bizonyos cégeknek, mint példaul
a tézsdére késziil6 vallalatoknak pedig kotelez8 a nemzetkozi szabvanyok alkalmazasa.

A kornyez6 orszagokban (példaul Szlovakia, Romania, Szlovénia, Horvatorszag, Szer-
bia, Bulgaria) a cégek kisebb/nagyobb kére mar csak IFRS szerint készit beszamolokat,
Magyarorszagon erre csak a konszolidalt beszamolonadl van lehet6ség. A nemzetkozi
standardok szerinti beszamolot készit6 vallalatok a kiilfoldi befekteték szamara von-
z6bbak lehetnek, hiszen a nemzetkdzi mez6nyben is 6sszehasonlithato, transzparens
beszamolok révén idében felismerhetéek és kikiiszobolhet6ek a befektetésben rejlé
kilonféle szamviteli kockazatok.

A villalatoknak a beszamoldt professzionalisan, a nemzetkozi eléirdsokat betartva
kell elkésziteniiik, azaz 6nmagaban nem elég az, ha a magyar beszamolot iltetik at
IFRS-re. A hazai és a nemzetkozi standardok jelentésen eltérnek, 1ényeges kiilonb-
ségek mutatkozhatnak a kiilonféle szabalyrendszerek szerint késziilt beszamoldékban,
ami megneheziti példaul azt, hogy egy befektet6 a hazai szamviteli szabalyok ismerete
nélkiil valds képet alkosson maganak a tarsasagrol.

A tapasztalatok szerint a vallalatok gyakran nem kezdik meg idében az atallasra valé
felkésziilést, pedig a folyamat igen id6igényes, hiszen a teljes atallasra idedlis esetben
héarom évet kell forditani. A koltségeket is j6 el6re érdemes megtervezni, hiszen nagyobb
cégeknél az atallas akar az IT-rendszer fejlesztését is sziikségessé teheti.

Az IFRS szerinti beszamolo elkészitéséhez a véllalatnak el8szor az IFRS-sel kapcso-
latos bazistudast kell megszereznie, azaz a tertilet felel6seinek érdemes a rendelkezésre
allo, ma mar magyar nyelven is szabadon elérhet6 anyagokat attanulmanyozniuk, illet-
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ve a kiilonféle szolgaltatok altal szervezett tréningek valamelyikén részt vennitik. Ezt
kovetden végezhetd el az ugynevezett ,,gaap elemzés’, amelynek soran feltérjék, hogy
mely részteriiletekkel kell a vallalatnak alaposabban is foglalkoznia.

Fontos szem el6tt tartani, hogy a kiegészité melléklet joval részletesebb, mint a
magyar szamviteli szabalyoknak megfeleléen készitett valtozat, ezaltal is biztositva
a befektetdi kovetelményeknek valé magasabb szintti megfelelést. Tovabbi lényeges
kiilonbség, hogy a mellékletben szamszerUsitetten is be kell mutatni példaul a deviza-
vagy kamatlabkockazatokat, ami a magyar beszamold esetén csak az {izleti jelentésben
szerepel. Be kell mutatni tovabba azt is, hogy a vallalat addsai milyen késedelemben
vannak, illetve péld4ul a fel nem mondhatd bérleti igyletek milyen hatast gyakorolnak
a jovobeli cash flow-kra.

A lényegi eltérések miatt az 4j beszamolasi standardra torténd atallas soran szamos
venni — példaul amikor egy cég sok operativ lizing tigylettel rendelkezik, és ezeket
gyakran at kell szamolni pénziigyi lizingre. Ugyancsak bonyolult, szakértdi becslést
igénylé feladat lehet, ha a cégnek jovébeni kornyezetvédelmi kotelezettsége van, mivel
az IFRS szerint ezeket bizonyos esetekben be kell épiteni a targyi eszkozok értékébe,
mert az esetlegesen okozott kdrnyezeti karoknak a helyreallitasat is az eszkoz hasz-
nalatabdl kell a jovében kitermelnie a vallalatnak. A hosszu tavu juttatdasok (példaul
jubileumi jutalmak) értékének becsléséhez sziikség lehet aktudriusra, cégvasarlasok
esetében pedig cégértékeldre.

1.2. Atémdhoz kapcsolddd hazai és nemzetkozi kutatasok
attekintése

A hazai és a nemzetkdzi szamviteli szabalyok sszehasonlit6 vizsgalataiban Lukacs
(2006) tobbek kozott a pénziigyi beszamolok informacidtartalmanak eltéré megité-
1ését, ezaltal az tizleti érdekek sériilését, valamint az intellektudlis téke megjelenité-
sének hidnyat emelte ki. P4l (2006) elemzéseiben mar egy 6sszehangolt, standardizalt
szamviteli rendszer szerepét hangsulyozta a vallalatok stratégidjaban, Bosnyak (2005),
Madarasiné Szirmai és Matukovics (2004) tanulmanyaihoz hasonléan. Deak (2005)
is a nemzetkozi szamviteli standardok el6nyeit emelte ki els6sorban a konszolidacié
gyakorlatdban, amelyhez kapcsolédnak Onodi (2008) deviza-/valutakonverzids és
inflaciés hatasvizsgalatai egy multinaciondlis vallalatcsoport esetén, tovabba Karai
(2005) német-magyar dsszehasonlité szamviteli elemzései, valamint Balazs és tarsai
(2007) vezetési szamviteli aspektusai is.

Ki szeretnénk emelni Raboczki (2010) és Filyé (2010) miihelytanulmanyaiban a
szamviteli rendszereknek a vallalati versenyképességre, az értékteremtésre és a minGség
javitasara iranyuld hatasvizsgalatait, mivel a szamviteli beszamoldk nemzetgazdasagi
szintli szabalyozasanak fejlesztése és a magasabb szinvonalu technika alkalmazasa gaz-
dalkodok szamara versenyel6nyt jelenthet. Ezt tamasztjak ala Lakatos (2009), Reszke-
t6—Varadi (2010) vallalati gyakorlati adaptacioi, valamint Simon (2009) élelmiszer-ipari
esettanulmanya is. Az Eurdpai Unios elvarasokkal kapcsolatos adminisztrativ terhek,
koltségek csokkentésében lényeges szerepet jatszanak az utobbi években bevezetett
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egyszerlsitett standardok a kis- és kozépvallalati szektorban. Ezt timasztja ald Pal (2010)
tanulmanya és Toth (2009) konferenciakiadvanyban megjelent el6adasa is.

A témahoz kozvetleniil kapcsolddd nemzetkozi kutatasok kimutattak, hogy a nem-
zetkozi standardok alkalmazasa 6sszehasonlithatobba tette a szamviteli kimutatasokat,
jelentdsen javitotta azok mindségét, hozzajarult a szamvitel harmonizacidjahoz, tovabba
6sztonzoleg hatott a befektetések novekedésére, valamint csokkentette a t6kekoltségeket
is (Pincus-Rajgopal-Venkatachalam, 2006; Jermakovicz-Kinsey-Wulf, 2007).

A szamviteli modszerek alkalmazasdban torténé valtoztatds a technikai feltételek
kiilonbozéségén tilmenden koltségtobbletet idézett el6, mivel az ,,atéllashoz” nem 4allt
rendelkezésre megfelel6 id6igény, gyakorlati tapasztalat és szakmai ismeret sem (Lere,
2009). Tovabba a valos értékelés bevezetésével fokozddott a kdnyv szerinti értékeknek
és a kimutatott szamviteli eredménynek a volatilitasa is (Nobes, 2006; Meeks—Swann,
2009), ennek kovetkeztében ,eltorzultak” a pénziigyi-finanszirozasi helyzetet kifejez
mutatok a szamviteli standardokat mar adaptalt cégeknél. Ezek a tényezdk befolya-
solhatjak a vallalkozasok pénziigyi stabilitasat, és 6sztonzdleg hathatnak arra, hogy
modositsak eddigi finanszirozasi stratégidjukat és dontés-el6készitési mechanizmusukat
annak érdekében, hogy elkertiljék a szamviteli informacids rendszeriikben a nemzetkozi
standardok adaptacidjanak kedvezétlen hatdsait (Ball-Robin-Sadka, 2006).

A standardadaptaciot kovetd évek gyakorlati tapasztalatai azt is bizonyitjak, hogy a
szamviteli beszdmolok joval tobb valds és megbizhat informaciot nytjtanak az érintett
vallalkozasok teljesitményeirdl (Whittington, 2008). Azokban az orszagokban, ahol
erds a befektetdvédelmi mechanizmus és szabalyozasi rendszer, viszonylag alacsony
koltségekkel valosult meg a nemzetkozi szamviteli standardok bevezetése. Ennek
kovetkeztében az egyes orszagok intézményi héttere is befolyasolhatja a nemzetkozi
modszerek adaptacidjanak hatékonysagat (Daske és mtsai, 2007).

A gyakorlati felmérések (pl. Daske-Gebhardt, 2006) azt is kimutattak, hogy nemzet-
kozi pénziigyi beszamolasi standardok — 1évén, hogy ,elvi alapuak’, azaz a szamviteli
szakma altal elfogadott elveket, méddszereket veszik alapul — nagyobb flexibilitast, ru-
galmassagot nyujtanak alkalmazoéik szamara. Példaul a befektetett eszkzok értékelé-
séhez egyarant alkalmazhaté a bekeriilési érték elv, illetve az Gjra-el6allitasi értékelés
is. Eles kiilonbség all még mindig fenn a szdmviteli standardokat eldirasszertien alkal-
mazé orszagok és azok kozott, akiknél még elkotelezettség sem lathaté a nemzetkozi
elveken alapulé szamviteli beszamoldk nyilvanossagara vonatkozdan. Az el6z8eknél
figyelemre mélto, erds szignifikans tékekoltség-megtakaritasi, piaci-likviditasi hatas is
kimutathatova valt. S6t piaci szereploként is érzékelhetd kiillonbség figyelheté meg a
két orszagcsoport kozott. Ezeken felill még a nemzetkdzi standardok alkalmazasaval
kozzétett konszolidalt szamviteli beszamolok mindségi faktorai is lényegesen poziti-
vabb befogadasra talaltak. A tapasztalt pénziigyi elemzdk, jol ismert szamviteli kuta-
tomitihelyek dltal jegyzett és a kiillonb6z6 kiilfoldi szakmai folyodiratokban megjelent
tanulmdnyokban is kiemelt helyen szerepel a kozzétett szamviteli beszamolok mindsége,
megbizhatdsaga, kiilonos tekintettel az ausztriai, német és svajci vallalkozasok gya-
korlatdra. Az eredmények a nevezett hairom eurdpai orszagban is arrol tantiskodnak,
hogy az IFRS elvii konszolidalt szamviteli beszamolok mind statisztikailag, mind pedig
gazdasagi szempontbol megbizhatobbnak, elfogadhatobbnak és 6sszehasonlitasra alapot
nydjtébbnak mindsiiltek.
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A t6kepiaci el6nyoket csak azon orszagok tudtak ugyanis érvényre juttatni, amelyek
teljes kortien hajtottak végre a standardok adaptacidjat, tovabbad, ahol az intézményesitett
feltételek, keretek megfeleld 9sztonzést adtak azok vilagos és pontos végrehajtasahoz is.
Megfigyelhet6vé valt az is, hogy a standardadaptald orszagok egy részében sem a piaci
likviditas, sem a piaci értékelés terén nem torténtek szamottevo valtozasok a nemzetkozi
szamviteli elvek kotelezévé tételével sem. Mindazonaltal a standardok alkalmazasat
kotelez6vé tett orszagok koziil csak azokban mutathaté ki kedvez6 tékepiaci és realgaz-
dasagi véltozas, ahol a legkisebb eltérés mutatkozott a nemzeti szamviteli szabalyok és a
nemzetkozi beszamolasi standardok kozott, azaz az angolszasz rendszerben (Zeff, 2007).

Ball és munkatarsai (Ball-Robin-Sadka, 2006) tanulmanyoztak 4 kelet-azsiai orszag
gyakorlatat, amelyek szintén keriilték a nyilvanossagot és a kozzétételt a szamviteli be-
szamoltatasuk vonatkozasaban. Itt megtalalhatok azok a specialis politikai hatalommal
is rendelkezd részvényesek, amelyek azonban kiilonboznek a kodifikalt jogrendszer-
beliektdl, mivel joval kisebb politikai kompetenciat élveznek. Azokban az allamokban
ugyanis, ahol a politika meghatérozé befolyast gyakorolt a gazdasagra, a szamviteli
beszamolasi gyakorlatra is ranyomta bélyegét, ezaltal az informaciok kozzétételének
nyilvanossaga helyett inkabb a ,,kapun beliili adathozzaférést” tdmogattak.



). Nemzetkozi szamviteli rendszerek

Ebben a fejezetben a jelenleg még fennall6 szamviteli ,,klaszterek’, orszagcsoportok
jellemzdinek és sajatossagainak bemutatasa torténik, kiilonos tekintettel a kontinentalis
és az angolszasz gyakorlatra.

A vilagban napjainkban érvényben 1év6 szamviteli rendszerek koziil harom olyan
rendszert kell megismerniink, melynek szerepe és jelentésége bizonyitott az egységesités
teriiletén. Ezek a kovetkezok:

- Eurdpai Unié Szamviteli Irdnyelvei,
- Amerikai Egyesiilt Allamokban Altalanosan Elfogadott Szdmviteli Alapelvek (US

GAAP),

- Nemzetkozi Szamviteli Standardok (IAS).

A kérdés az, hogy a torténelmileg kialakult harom iranyzat kozott milyen eltérések

vannak, és ezek hogyan oldhatok fel. A harmonizacid, az 6sszehangolas sziikséges-

ségét mindhdrom irdnyzat képvisel6i elismerik, és jelentds eréfeszitések is torténnek
megvaldsitasara.

Az 1. dbra a nemzetkozi szamviteli rendszereket mutatja be Nobes alapjan.

Az angolszasz szamviteli csoporthoz tartozik a kordbban mar emlitett Egyesiilt
Kiralysag és USA mellett a volt angol gyarmati orszagok szamvitele is, ugyanis az
anyaorszag (Nagy-Britannia) elszamoldsi rendszerének sajatossagai figyelhet6k meg.
Ide tartozik tobbek kozott: Ausztralia, Kanada, Hongkong, India, Trorszég, Malajzia,
Uj—Zéland, Nigéria, Kenya, Szingaptr, Dél-Afrika.

A kontinentalis eurdpai szamviteli csoporton beliil a kovetkezd klaszterek mutat-
hatok ki:

a) Skandinav klaszter: Hollandia, Svédorszag, Dania, Finnorszag. Ebben a klaszterben
megjelennek az angolszasz szamviteli hatasok (pl. Hollandia esetén), de a german
(német) sajatossagok is (pl. Svédorszagban).

b) German klaszter: Németorszag, Franciaorszag, Svdjc, Ausztria. German szamviteli
sajatossagok mutathatok ki mas foldrészeken is, példaul Japanban, Izraelben.

¢) Latin klaszter: Olaszorszag, Spanyolorszag, Portugalia, Belgium. Mas f6ldrészeken,
példaul Chile, Kolumbia, Mexikd, Peru, Uruguay, Argentina, Brazilia, Kongd, Sze-
negal.
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Pénzigyi jelentések

Mikroszint( Makroszint(
szabdlyozason alapul szabdlyozason alapul
Uzleti Uzleti Kontinentalis: Kormanyzat
gazdasagtan gyakorlat, kormanyzat, Kbzgazdasagtan
elmélet pragmatikus, adé, jog

angol eredeti

—

UK hatés US hatas  Adodalapu Jogalapu
Hollandia UK USA Franciaorszag Németorszdg Svédorszag
frorszag Kanada  Spanyolorszag
Ausztrdlia Mexiké  Olaszorszag
Uj-zéland Japan Belgium
Dél-Afrika Filop-
szigetek

1. dbra. Nemzetkozi szamviteli rendszerek osztalyozéasa
Forrds: Nobes, 455.

2.1. Az Eur6pai Uni6 szamvitele

Az Eurdpai Unid rendeleteken, iranyelveken, kozleményeken és ajanldsokon keresztiil
kisérelte meg mar az elmult évszazad 7. és 8. évtizedében egységesiteni, harmonizalni
tagallamaiban a szamvitelt. Az eurdpai unids szamvitel és a pénziigyi beszamolok
harmonizalasanak igénye eredendSen az Eurdpai Kozosséget 1étrehozé Romai Szer-
z6désben foglaltakra vezethetd vissza (1957. marcius 25.), amely négy szabadsdgjogot
fogalmaz meg:

- aruk szabad mozgasa,

- toke szabad mozgasa,

- letelepedés szabadséga,

- szolgaltatasok nyujtasanak szabadsaga.

Ennek alapjan a személyek szabad mozgasat a letelepedés szabadsaga biztositja. To-
vabba ez utébbi magdaban foglalja az 6ndllé vallalkozasi tevékenység megkezdését
és gyakorldsat, a tarsasagok szabad alapitasat és iranyitasat az alapitds helyén a sajat
allampolgarokra vonatkozo jogszabalyok szerint.
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Annak érdekében, hogy a tagallamok biztositani tudjak a téke szabad aramlasat,
sziikséges kiépiteni a megbizhato és valdsaghti szamviteli informdaciok homogén
aramldsat az Unio teljes teriiletén is. A szdmviteli beszdmoldsi kotelezettség és a hozzd
kapcsolédé konyvvizsgdlat harmonizdldsi igénye a letelepedés szabadsdgdval fiigg dssze,
amelyet a barmelyik tagallam teriiletén létrehozott gazdasagi tarsasag tagjainak és mas,
veliik kapcsolatban all6, a dontéseikhez a tarsasagra vonatkozé informaciokat igényls,
érdekeik védelmét szolgalo intézkedések biztositanak.

Az Burépai Unidban a szdmvitel kozosségi szabdlyozdsa tobbszintii, azaz a jogszabalyi
hierarchia kiilonb6z6 szintjein eltéré a tagallamok lehetésége szakmai érdekeik érvé-
nyesitésére. A kozosségi jogban az alapvetd szamviteli szabalyok a vdllalati jog (cégjog)
keretében kertiltek szabalyozasra. A kozosségi jogban a torvényhozé elsédlegessége
érvényesiil a bir6sagok dominans szerepe helyett. Az allam jogalkoto és a birosagok
jogalkalmazo szerepe élesen elvélik egymastdl. A szabdlyok irott torvényeken és rende-
leteken alapszanak. A kdzdsségi jogot elsédlegesség illeti meg a tagéllami joghoz képest is.

2.1.1. Szamviteli irdnyelvek

Keret jellegli koz0sségi jogszabalyok, a tagallamok beépitik (adaptaljak) nemzeti szaba-
lyozasaikba. Nem sziikséges sz9 szerint atvenni, de a tagéllam azokkal ellentétes szabalyt
nem hozhat. Hatélyuk ald tartozokat a tagallamok jelslik ki. Példaul 4. sz. Irdnyelv az
Eves beszdmolorol és 7. sz. Iranyelv a Konszolidélt éves beszdmol6rol.
A szamviteli irdnyelvek tartalma, jellemzdi:
- abeszamolokészités szabalyozasa fejezetekre bontottan,
- az iranyelv alanyai (felel6sségi viszonyok, kapcsolatok, mentességek stb.),
- alapelvek a megbizhaté és valds 6sszkép érdekében,
- valasztasi lehetdségek értékelésben,
- egyszerUsitési feltételek (kisvallalatok),
- nyilvanossagra hozatal, konyvvizsgalat.
Az unids iranyelvek keretjellegii kozisségi jogszabdlyok. Az ezekben 1év6 elvarasokat a
tagallamok beépithetik, adaptalhatjak nemzeti szabalyozasaikba. Az irdnyelvek csak
azokat a kritériumokat jel6lik meg, amelyek érvényre juttatasat a tagallamok nemzeti
jogszabalyozasanak biztositaniuk kell, ezaltal szabad mozgasteret engedve a benne
foglalt kovetelmények végrehajtasara. Ennek kovetkeztében az iranyelvek viszonylag
id6tallo jogszabalyokként is funkcionalnak. A tagallamok tarsasdgaira vonatkozo alta-
lanos szamviteli szabalyokat a kovetkezd unioés iranyelvek tartalmazzak:
- 4. sz. Tdrsasdgi jogi irdnyelv: A gazdasdgi tdrsasdgok éves beszdmoldjdrol (78/660/
EGK).
- 7. sz. Tarsasdgi jogi irdnyelv: A konszoliddlt éves beszdmolorol (83/349/EGK).
- 8. sz. Tarsasdgi jogi irdnyelv: A szamviteli beszamoldk feliilvizsgdlatdval megbizott
személyek miikodésének engedélyezésérdl (86/635/EGK).

Az iranyelvek megadjak a szamviteli beszamolok elvart informaciétartalmat, a mér-
leg, az eredménykimutatas kotelezd szerkezetét, az értékelés szabalyait, rogzitik az

egyszertsitett éves beszamold készitésének feltételeit, a beszamold nyilvanossagaval
kapcsolatos tudnivaldkat.
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A szamwviteli iranyelvek célja annak biztositasa, hogy a tarsasagok vagyoni, pénziigyi
és jovedelmi helyzetiikr6l megbizhat6 és valos adatokat hozzanak nyilvanossagra,
els6sorban a hitelezdk, a tulajdonosok érdekei védelmében. Természetes cél az is,
hogy a tarsasagok altal kozzétett adatok Osszehasonlithatdak és mindenki szaméra
egyértelmuek legyenek.

Az Eurépai Unidé Miniszteri Tandcsa a Gazdasagi és Szocialis Bizottsaggal egyetér-
tésben és a tagallamok illetékes miniszterei jovahagyasaval a 4. sz. tarsasagi iranyelvvel
kapcsolatban azt az intézkedést foganatositotta, hogy egy meghatarozott id6interval-
lumon beliil a nemzeti allamok jogrendszeriikbe beépiiljenek.

Az Eurdpai Unié iranyelvei keretszabalyként nem nyujtanak tamogatast részletekbe
mend elbirasok megfeleld kezeléséhez. Latnunk kell, hogy az a megosztottsag, amely
a kontinentalis, illetve az angolszasz szamviteli megkozelités kovetkeztében jellemzi a
tagorszagokat, nem segiti el6 egységes rendszer felépitését.

2.1.2. Rendeletek

Sz6 szerint beépiilnek valamennyi tagallam jogrendjébe: egészében kotelezbek és alkal-
mazandoak valamennyi tagdllamban. Az Eurépai Unid jogrendszerében a rendeletek
olyanok, amelyek a tagallamokban kiilon adaptacié nélkiil épnek hatalyba. A rendeletek
alkalmazasa a tagallamok egészére vonatkozoan kotelez6 és kozvetleniil alkalmazando.
Szamviteli szempontbdl kiilonosen figyelemreméltd az Eurdpai Parlament és az Eurd-
pai Unié Tanacsanak 2002. julius 19-én kelt 1608/2002. szdmii rendelete a nemzetkozi
szamviteli standardok alkalmazdsdrdl. E rendelet ugyanis el6irja, hogy az Eurdpai Unid
tagallamainak t6zsdén jegyzett tarsasagai szamara 2005-t6l kotelezd, hogy a konszolidalt
éves szamviteli beszamolojukat a nemzetkdzi szamviteli standardok (IAS) - 2001-t6l
nemzetkozi pénziigyi beszamolokészitési standardok (IFRS) - rendszerét alapul véve
allitsak Ossze. A rendelet szerint a tagorszagok megengedhetik vagy megkdvetelhetik
azt is, hogy az emlitett vallalkozasok egyedi éves beszamoldjukat, illetve, hogy a tobbi
vallalkozas az egyedi éves és/vagy konszolidalt beszamoldjukat is a hivatkozott eljaras
alapjan jovahagyott és kihirdetett standardok alapjan készithessék el.

2.1.3. Az Eurdpai Unid Bizottsaganak kozleményei

A kozleményben foglaltak tagallami szabalyozasba illesztése nem kotelezd, szakmailag
vitatott vagy aktualis problémak megvilagitasat, megoldasat szolgaljak.

Az unids kozlemények tagallami szabalyozasba illesztése nem kotelezd, csupan
szakmai utmutatdst nytjtanak. Példaul a COM/2003/285. sz. kozlemény a torvényes
kotelezettségen alapuld konyvvizsgalatrol. Tovabba a 4. és 7. sz. szamviteli iranyelv
egyes cikkeihez kapcsolodo értelmezd kozlemények (XV/7009/97), valamint az eurd
bevezetésével kapcsolatos szamviteli feladatokrdl sz616 kozlemény (XV/D3/7002/97).
Az értelmez6 kozlemények kiadasanak célja, hogy pontositson néhany, a nemzeti
szamviteli szabalyozasokban esetenként eltéréen kezelt fogalmat a megbizhatd és valos
Osszkép biztositasa érdekében. Tovabba a kozlemények felhivjdk a figyelmet arra is,
hogy a szamviteli iranyelvek hatalyba lépése dta bekovetkezett gazdasagi valtozasokhoz
igazod¢ 1j informécidigényt hogyan lehet a beszamolasi kotelezettségre vonatkozdan
altalanos kereteken beliil kielégiteni.
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Az értelmezd kozlemények allast foglalnak példaul az idegen pénznemnek a be-
szamol6 pénznemére torténd atszamitasa soran keletkezé arfolyam-kiilonbozetek
elszamoldsa tekintetében is.

2.1.4. Ajanlasok

Az ajanlasban foglaltak tagallami szabdlyozasba illesztése nem kotelezd.

Példaul: kornyezetvédelmi témak bemutatasa a beszamoldban, kotelez6 konyvvizs-
galat min6ségének biztositasa, konyvvizsgalatot végzok fiiggetlensége.

Az uniés ajanlasok tagallami atvétele nem kotelez6, azok csupan megoldasi javaslato-
kat nytjtanak. Ilyen példaul a C/2000/3004. sz. ajanlas a konyvvizsgalat mindségbiztosi-
tasarol, valamint a C/2002/1873. sz. ajanlas a konyvvizsgalatot végzok fiiggetlenségérol.

Az ajanlasban foglaltak atvétele valamennyi tagallam szabalyozasaba csupan ajanlott.
Példaul szamviteli ajanlas a kornyezetvédelmi témak bemutatasa a tarsasagok éves
beszamoldjaban és iizleti jelentésében.

2.1.5. Az Eurdpai Unid szamviteli sajatossdqai

Annak ellenére, hogy napjainkban vilagszerte egyre tobb orszag (jelenleg t6bb mint
szaz) nyilvanitja ki a nemzetkozi szamviteli standardok atvételét, illetve az azokhoz
torténd kozelitést, nemzeti szamviteli szabalyozasaik kozott még mindig jelentds elté-
rések talalhatok. Ez utdbbi aldl az Eurdpai Unid tagallamai, koztiik Magyarorszag sem
jelentenek kivételt. Ezt egészitik ki az 1. tdbldzatban talalhaté informaciok is.

1. tdbldzat. A szamviteli beszamoldk jellemzéi
Megnevezés Egyesiilt Kiralysagban® Kontinentalis Eurépaban
Legfontosabb szamviteli szakma allam kdzponti irdnyité szerve
befolydsold tényez6
Elsédleges célja tékepiacok informaciodellatasa befekteték informacidellatasa
Masodlagos célja tulajdonosi ellenérzés véllalkozédsok managementjének
elbsegitése tulajdonosi ellenérzése
Legfontosabb Iényegesség valodisag
mindségi jellemzé
A mindségi jellemzé | tartalom elsédlegessége a Ovatossag
biztositéka formaval szemben
Elkészitésénél szakmai szervezetek a szamviteli szabalyok
figyelembe veend6 | allaspontjanak megjelenése elsédleges betartasa
szempontok
Rugalmassag vagy rugalmassag (egyes egységesség (pl. egységes
egységesség véllalkozasok sajatossagainak szamlakeret)
figyelembe vehet6sége)
Jellemz6 helytelen kreativ kdnyvelés rejtett tartalékolds
alkalmazas
Helytelen alkalmazds | egy megbizhat6 és valos a tények valésagh leképezése
fed6éneve Osszkép kifejezése

" A kontinentalis eurdpai orszagok koziil a skandindv félsziget orszagai (Svédorszag, Norvégia) és Hollandia szamviteli
gyakorlata elsésorban a brit elveket koveti.

Forrds: Zeff, 2007, 46.
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2.2. Az Egyesiilt Kirdlysag szamviteli sajatossagai

Az Egyesiilt Kiralysagban a szamviteli szabalyozas jogi hatterét az 1875. évi vallalkozasi
torvény (Companies Act) teremtette meg, amely f6ként a beszamolok formatumara,
részletezettségére és az értékelési eljarasokra vonatkozoan adott kotelez6 érvényt sza-
balyokat. Ez a szabalyozas a befektetSk és a hitelez6k érdekeit védi. A beszamolokkal
szemben tamasztott alapvetd kritérium és a szabdlyozas legf6bb filozofigja, hogy az
altalanosan elfogadott szamviteli alapelvek (UK GAAP) és a standardok alapjan ké-
szitett beszamolok igaz és valos képet adjanak felhasznaldiknak a vallalkozas vagyoni,
pénzigyi és jovedelmi helyzetérdl. A szabalyozas alapvetGen ,kétszint”. A jogi szaba-
lyozas a beszamoldkkal kapcsolatos kovetelményeket tartalmazza, amig a konyvviteli
elszamolasokat a standardok alapjan kell elkésziteni.

Az 1970-es évek utan az eurdpai unids direktivak koziil kiilondsen a 4. (beszamolokrol)
és a 7. (konszolidaciorol) képezte alapjat az angol cégtorvények tovabbfejlesztésének is.

Az Egyesiilt Kiralysag volt az els6 olyan allam a vilagon, ahol elséként hoztak létre,
illetve fejlesztették tovabb a szamviteli szakmat. A szamviteli beszamolokrol alkotott
megbizhat6 és valos kép (true and fair view) megfogalmazas szintén brit eredetd.
A professziondlis szamviteli gondolkodast és gyakorlatot szintén a britek exportaltak
Ausztraliaba, Kanaddba, az USA-ba, illetve a korabbi brit gyarmatokra: Hongkong,
India, Kenya, Uj-Zéland, Nigéria, Szingaptr és Dél-Afrika.

Az 1981. éviszamviteli torvény iktatta be el3sz0r az 6t alapvetd szamviteli alapvelvet:
— Osszemérés,
- egyedi értékelés,
- Ovatossag,
- kovetkezetessége,
- vallalkozas folytatdsanak elve.

1970-ben a kovetkezo 6t szamviteli testiilet alakult meg:
- Anglia és Wales szamviteli szakembereinek intézete,
Irorszég szamviteli szakembereinek intézete,

Skdcia szamviteli szakembereinek intézete,

- vezet6i szamviteli szakemberek egyesiilete,

pénziigyi szamviteli szakemberek egyesiilete.

A pénziigyi jelentés (annual report) tartalma:
- igazgatdsagi jelentés,

- mérleg

- eredménykimutatas,

— cash flow kimutatas,

- szamviteli politika,

- kiegészité melléklet,

- fiiggetlen konyvvizsgaloi jelentés.

A szamviteli beszamoldk szabvanyositott formaja elséként a briteknél volt bevezetve.
Jelenleg a cégek kétféle mérlegformatum és négyfajta eredménykimutatas kozil va-
laszthatnak.
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A felsé vezetés (top management) jelentése a cég alapvetd iizleti tevékenységeit, a
legtijabb fejlesztéseket, a legfontosabb mérleg fordulonapja utan bekovetkezett gazdasagi
eseményeket, a jovahagyott osztalékot (részesedést) foglalja magaban, valamint taglalja
az igazgatdsag tagjainak nevét, részesedését.

A Londoni Tézsdén részt vevé vallalkozasok félévenkénti jelentést kotelesek Gsszedl-
litani, belefoglalva az egy részvényre juté osztalékot, a rendkiviili tételek részletezését.

A Kkis- és kozepes nagysagu vallalkozasok (paramétereit az angol vallalkozasi torvény
tartalmazza) egyszertsitett éves beszamolot készitenek és a konszolidacios kotelezettség
aldl is felmentettek.

Azon vallalkozasok, amelyeknek éves nettd arbevétele nem haladja meg a 350 000
fontot, nem kotelesek fiiggetlen konyvvizsgalot alkalmazni.

2.2.1. Mérleg

A mérleg a kapcsolddo megjegyzésekkel egyiitt informéciot szolgaltat a gazdalkodo egy-
ség eszkozeirdl és kotelezettségeirdl, a tulajdonosi érdekeltségrol és ezek egymashoz valo
viszonyarol egy adott id6pontban. A mérleg felvazolja a gazdalkodé egység eszkozeinek
Osszetételét (a f6 csoportokat és az eszkozok értékét), a gazdalkodo egység forrasainak
Osszetételét (a f6 csoportokat, a kotelezettségek és a tulajdonosi érdekeltség értékét).

A halasztott (latens) ad6 6sszege az eszkozok (kovetelések), illetve a forrasok (hosszu,
illetve rovid lejaratu kotelezettségek) kozott megjelenik.

Azimmaterialis javakat és a targyi eszkozoket a hasznos élettartamuk és a varhaté ma-
radvanyértékiik figyelembevételével linedris vagy degressziv modszerrel amortizaljak.

2.2.2. Eredménykimutatds

Az eredménykimutatds csak az adott iddszakban keletkezett nyereségrél és veszteségrol
ad képet. Egy adott tételt kiilon be kell mutatni, ha a nyilvanossagra hozatala jelent6s
lehet a vezetés teljesitményének megitélésében, vagy fontos tényezd lehet a jovébeni
teljesitmény és a cash flow értékeléséhez.

Az el6z6 id6szakok eredményeit csak akkor kell az el6z6 év korrigalasaval gjra
megallapitani, ha alapveté hibat kellett helyesbiteni az eredménykimutatasban, vagy ha
ugy valtozott meg a szamviteli politika, hogy az befolydsolta a multbeli eredményeket.

2.2.3. (Cashflow jelentés

A cash flow jelentés a kapcsolodd megjegyzésekkel egytitt titkrozi a pénzéaramlast a
gazdalkodo egységnél egy adott iddszakban, megkiilonbozteti az alaptevékenység és a
mas tevékenységek pénzaramlasat. Hasznos informdciot ad arrdl, hogy a gazdalkodé
egység tevékenysége miként keletkezett és hogyan hasznalja fel a pénzeszkozoket.
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2.2.4. Kiegészitd informaciok

A tevékenység elemzése és a pénzfolyamatok dttekintése kommentalja a pénziigyi
jelentésben foglaltakat, elemzi a gazdalkodo egység teljesitményét és az eredmények,
illetve a pénziigyi helyzet hatterében allé tényez6ket, annak érdekében, hogy segitsen
a felhasznaldknak az izlet jovbeni potencidljanak megitélésében.

A beruhézasra vagy a multbeli teljesitmény értékelésére vonatkozo 6sszevont mutatok
hasznosak lehetnek, ugyanakkor egy komplex tizleti vallalkozas esetében 6nmaguk-
ban nem alkalmasak a véllalkozas pénziigyi helyzetének, teljesitményének, pénziigyi
alkalmazkoddképességének jellemzésére.

A pénziigyi jelentések elemei:

- eszkozok,

- kotelezettségek,

- tulajdonosi érdekeltség,

- nyereségek,

- veszteségek,

- tulajdonostdl kapott osztalék,
- tulajdonosnak fizetett osztalék.

2.2.5. Eszkozok és kotelezettségek

Az eszkozok a gazdalkodd egység altal multbeli tizleti tranzakciok vagy események
eredményeként birtokolt, a jovébeni gazdasagi hasznokhoz val6 hozzajarulast biztosito
jogok és més hozzajutasi lehetdségek.

A kotelezettség a gazdalkodd egység multbeli tizleti tranzakciok vagy események
eredményeként keletkezett és fennallé gazdasagi hasznok atadasara vonatkozo kote-
lezettség.

2.2.6. Tulajdonosi érdekeltség

A tulajdonosi érdekeltség a gazdalkodd egység eszkozeinek és kotelezettségeinek
kiilonbozete.

2.2.7. Nyereséqg és veszteséq

A nyereség a tulajdonosi érdekeltség névekménye, kivéve a tulajdonosi hozzajaruldshoz
kapcsolddo tételeket.

A veszteség a tulajdonosi érdekeltség csokkenése, kivéve a tulajdonosi osztalékfize-
téshez kapcsolodo tételeket.
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2.2.8. Tulajdonostol kapott osztalék és a tulajdonos szamdra fizetett
osztalék

A tulajdonostol kapott osztalék noveli a tulajdonosi érdekeltséget.
A tulajdonosnak fizetett osztalék a nyereség csokkenése, a tulajdonosoknak tulaj-
donosi mindségiikben kifizetett sszegek miatt.

2.2.9. Ertékelés

Az eszkozok és a kotelezettségek elsd nyilvantartasba vétele leggyakrabban tizleti tran-
zakcid - példaul kovetelés megvasarldsa — miatt kovetkezik be. Ezért az eszkozoket és
a kotelezettségeket normalisan az tizleti tranzakciokkal 9sszefiiggésben konyvelik el,
ekkor az eredeti bekertilési koltség és a potlasi koltség megegyezik.

A nyilvantartasba vett eszkozérték mddositasa azt jelenti, hogy megvaltozik az eszkoz
vagy kotelezettség eredeti konyv szerinti értéke. Erre akkor keriil sor, ha fennéllnak a
valtozas elszamolasanak feltételei.

Eredeti (bekertilési) koltségen torténd nyilvantartdsba vétel esetén a késébbi ér-
tékmoddositasok azzal jarhatnak, hogy egy eszkozt a visszanyerhet6 értékéig leirnak, a
kotelezettség pénzértékét a végiil varhatdan fizetendd dsszegre egészitik ki.

Egy eszkdz visszanyerhetd értéke a nettd realizalhato érték és a hasznalati érték
koziil a magasabb.

Ezt az értéket tigy hatarozzak meg, mint a jov6beni cash flow (netto) jelen értékét,
a jovobeni cash flow az eszkoz folyamatos hasznalatabol ered, beleértve az eladdsbdl
szarmazo értéket is.

Az utanpétlasikoltség-alapu szamvitelben az eszkozoket és a kotelezettségeket id6-
szakonként értékelik, igy az értékvaltozasokat akkor szamoljak el, amikor azok beko-
vetkeznek, nem pedig realizalédasukkor. Az utanpotlasi koltségnek az a legnagyobb
el6nye, hogy megfelel annak a felhasznalonak, aki értékelni akarja az tizlet pillanatnyi
allapotat vagy jelenlegi teljesitményét.

Az eszkozok esetén a megfeleld utanpotlasi értéket ugy valasztjak meg, hogy az
megfeleljen az tizleti dontésnek. Az eszkozt utanpdtlasi koltségen értékelik, ha az
utanpdtlasi érték magasabb az eredeti bekertilési koltségnél, ha a gazdalkodd egység a
kérdéses eszkozt potolni kivanja. Ha az eszkdz potlasa nem indokolt, akkor az eszkozt
a visszanyerhet6 értéken értékelik.

A kotelezettségek esetén az lizleti dontés alapjan valé értékelés feleslegesen bonyolult
lenne, mivel a kiilonboz6 értékek egy jelenlegi utanpétlasi értékhez konvergalnak, igy
a piaci értékeket lehet hasznalni.

A gyakorlatnak az utanpétlasi koltség Kiterjedtebb alkalmazasa irdnyaba kellene
fejlédnie olyan mértékben, hogy az férjen 0ssze a megbizhatdsag és a gazdasagossag
kovetelményével.

A kutatasi és kisérleti fejlesztési koltségeket a folyo évi eredmény terhére szamoljak el.
Az lzleti értéket és a pénziigyileg lizingelt tartds eszkozoket aktivaljak és maximalisan
20 év alatt amortizaljak.

A készletek értékelésénél a LIFO-eljaras alkalmazasa nem megengedett.
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2.2.10. Konszolidacid

A konszolidalt pénziigyi jelentés elismeri az anyavallalat iranyitasat a leanyvallalatok
felett. A konszolidacié folyamataban 6sszevonjak az anyavallalat és leanyvallalatainak
Osszes eszkozét és Osszes kotelezettségét, az eredményeket oly médon, hogy a konszo-
lidalt pénziigyi jelentés a vallalatcsoportrol mint egyetlen gazdalkodo egységrél adjon
informaciokat.

Bar irdnyitas alapjan hatdrozzdk meg, hogy mely vallalatokat kell konszolidalni, a
konszolidalt pénziigyi jelentésnek titkkroznie kell a kiilsé tulajdonosok érdekeltségét is,
mert az jelentds tényez6 annak megitélésében, hogy az anyavéllalatnak milyen a hozza-
férése a leanyvéllalat eredményéhez, és milyen a fliggése a leanyvallalat eredményétl.

Idénként 4j gazdasagi egység jon létre, amikor a gazdalkodo egységek j véllalatcso-
portta olvadnak 6ssze. Az dsszeolvadas olyan {izleti kombinacid, amelyben a kombinacié
egyik eleme sem szerez lényeges kérdésekben iranyitast a tobbi egység felett, és mas
moédon sem tlnik irdnyitonak.

Az 9sszeolvadas szamviteli kezelése titkrozi az érdekeltségek egyesitését azaltal, hogy
Osszevonja az egyes Osszeolvadd egységek eszkozeit és kotelezettségeit a nyilvantartott
(konyv szerinti) értéken, ez az 4j egység konszolidalt pénziigyi jelentésének alapja.

Egy vallalatcsoport 6sszetétele ugy is valtozhat, hogy az anyavallalat megszerzi vagy
elveszti egyes egységek irdnyitasat, rendszerint az iranyitast jelenté hanyad megvasar-
lasaval vagy eladdsaval. A konszolidalt mérlegben egy megvasarolt gazdalkodd egység
eszkozeit és kotelezettségeit a valds értékiikon szerepeltetik, azon az értéken, amibe
azok a csoportnak kertiltek.

A megvasarlast kovetGen a valos értéknek azt a részét, amely nem mutathato ki azo-
nosithaté eszkozként vagy kotelezettségként, ,,goodwill”-ként szamoljak el az eszkozok
kozott. Bar a goodwill 5nmagéban nem eszkoze a vallalatcsoportnak, hanem a befektetés
vételi dranak az anyavallalat mérlegében megjelend azon része, amely nem titkr6zédik
a konszolidalt mérleg azonosithato eszkozei és kotelezettségei kozott.

A dont6 iranyitast jelentd befektetések és az egyéb (passziv) befektetések kozé tartoz-
nak azok a befektetések, amelyekben a befektetonek olyan részardnya van, amely alapjan
jelentés befolyast gyakorol (tarsult vallalkozasok) és azok, amelyekben a befektetd
mas befektetékkel egyiitt gyakorolja az iranyitast (k6zos vallalatok). Ezek a kozbensd
befektetésfajtak olyan kozegként miikodnek, amelyek keretében a befektetd iranyitja a
tevékenység egy részét, de azok a leanyvallalatoktdl eltéréen nem a befektetd iizletének
kozvetlen kiterjesztéseként miikédnek, mivel a befektetd nem gyakorol iranyitast felet-
titk. Ezeket a befektetéseket, amelyekben a befektetd ilyen kiilonleges kapcsolatokkal
rendelkezik, kiilonlegesen kell kezelni a befektetd konszolidalt mérlegében, hogy tiikro-
z6djon a tarsult vagy kozos vallalatnak a befektetd pénziigyi helyzetére, teljesitményére
és pénziigyi alkalmazkodoképességére gyakorolt hatdsa.

Tarsult vallalat az a vallalat, amelyhez a befektetonek jé szandékd hosszu tava érde-
kei flizédnek, részt vesz a véllalat tizleti és pénziigyi politikdjaban, jelentds befolyast
gyakorol rajuk.

A befektet6 konszolidalt mérlegében ,,méltanyossagi” szamvitel alapjan veszi szamba
a tarsult vallalatokat, ez tiikrozi a befektet6 eszkozokben, kételezettségekben és az ered-
ményben 1évo részaranyanak megfelel hanyadat és a tarsult vallalatok tevékenységének
kockazataitdl, eredményétdl vald fliggését.
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A koz06s vallalat mas vallalkozokkal egyiitt iranyitott egység, a vallalkozdk haszon
érdekében szerzédnek. A legtobb esetben a véllalkozok kozosen osztoznak a kocka-
zatokon és a hasznon. A vallalkozonak a kozos vallalkozashoz kapcsolodo érdeke a
kozos vallalat egészében birtokolt részaranyatol fiigg, és nem a kozos vallalkozas egyes
eszkozeiben vagy kotelezettségeiben, pénzforgalméban 1év6 részétdl. Ilyen esetekben a
vallalkozonak ,,méltanyossagi” szamvitel alkalmazasaval a kozos vallalatot szerepeltetni
kell konszolidalt mérlegében.

Egyes kozos vallalkozasokban minden véllalkozé a kockdzatokbodl és az eredmé-
nyekbdl kiilon sajat részarannyal rendelkezik, ez szarmazhat a vallalkozas targyi esz-
kozeiben birtokolt aranybdl, vagy a k6zos vallalkozas termékébdl vagy szolgaltatasabol
rendelkezik meghatarozott hanyaddal, vagy sok esetben a kotelezettségekbdl vallal adott
hanyadot. Ezekben az esetekben az aranyos konszolidacié a megfelel$ szamviteli eljaras,
mert a vallalkozé érdekeltsége (kockazatai és hasznai) kozvetlenebbiil kapcsolédnak
a kozos vallalkozas eszkozeihez és kotelezettségeihez, mint a kozos vallalatban mint
egységben birtokolt részaranyahoz.

2.3. A német szamvitel sajatossagai

Németorszagban mint a kontinentalis szamviteli rendszer tipikus képvisel6jénél, a
szamviteli szabalyozas hosszti multra tekint vissza. Az els6 — még az tizleti (forgalmi)
konyvelésre vonatkozo - torvényeket a XVIII. szazad végén alkottak.

Az 1800-as években a szamvitellel, azon beliil a konyvvitellel foglalkoz6 szakemberek
a szamlaelméletek kidolgozasara iranyitottak a figyelmiiket. Erre az idészakra esik a
kétszamlasoros elmélet és az ellentétes kétszamlasoros szamlaelmélet (Hiigi, 1887; Schar
1888), valamint a haromszamlasoros szamlaelmélet (Leitner, 1909) kidolgozasa. Majd
1927-ben Schmalenbach kozzétette azt a szamlakeretét, amely a forgalmi konyvelés
mellett eljutott a négyszamlasoros szamlaelméletekre épiilé konyvviteli rendszerhez.
1919-ben hozta nyilvanossagra dinamikus mérlegelméletét, amelynek célja az ered-
ménymegallapitas volt.

Schmalenbach tizemgazdasagi oldalrol felépitett mérlegelméletét erdsitette meg
Kosiol (1930) pagatdrikus mérlegelmélete, amelyet a pénzember — a kiils6 finanszirozo
- szemével allitott dssze.

Az eredménymeghatarozas mellett az 1920-as években — a cs6dok, a felszamoldsok
és a megsziinések kovetkeztében — egyre siirget6bbé valt olyan vagyonmérleg 6sszeal-
litasa, amely a vagyonérték meghatdrozasdra és osszetételének bemutatasara fekteti a £
hangsulyt. Az ilyen irdnyu kisérleteket foglalta 6ssze Nicklisch statikus mérlegelmélete
(1932).

Dénté eldrelépést az 1937-ben kiadott Kételezd Birodalmi Szamlakeret jelentett.

1945-ben a szamlakeret kotelezd jellegét megsziintették, de azt ajanlottak a vallal-
kozdknak, hogy annak f6bb iranyelveit tovabbra is tartsak be. A véllalkozasok altal
produkalt szamviteli informacidk egyre inkabb 6sszehasonlithatatlanna valtak, ezért
a Német Gyariparosok Szovetsége 1947-ben szamlakeretet dolgoztatott ki, és javasolta
annak alkalmazasat. Ezt az 1971-ben, majd 1986-ban tovabbfejlesztett szamlakeretet
tovabbra is ajanlott szamlakeretként hasznaljak.



40 NEMZETKOZI SZAMVITEL

A szamlakeret kotelez6 jellegének megsziintetése utan a szamviteli szabalyozés £6
forrasa ismét a kereskedelmi jogszabalyok gyujteménye — kereskedelmi torvény - lett,
amihez szorosan kapcsolddik a jovedelemado-torvény, a részvénytarsasagi torvény,
illetve a nyilvanossagi torvény.

A német szamviteli szabalyozasban - a jol iranyitott atmenet utan is — donté el6-
relépést jelentett az 1985-ben elfogadott mérlegiranyelv torvény, amit a kereskedelmi
torvénykonyvbe dolgoztak be. A torvénykonyv 3. kotete részletesen foglalkozik a
kereskeddk, a t6ketarsasagok és a szovetkezetek szamvitelének szabalyozasaval. A ke-
reskeddket illetden a konyvvezetésre és az éves zarasra vonatkozo szabalyokat is meg-
alkottak. A téketarsasagok esetében a beszamolokra és a mérlegkészitésre, valamint
azok ellendrzésére vonatkozo szabélyok jelennek meg. A szovetkezetekre vonatkozd
rész a kiilonleges szabalyokat tartalmazza.

A német szamviteli szabalyozas tehat alapvetden torvényekre épiil, amelyekhez szer-
vesen kapcsolddik egyrészt az ajanlott szamlakeret, masrészt a torvényekbdl deduktiv
moddon levezetett szabalyszert konyvelés alapelveinek gytijteménye.

A vazolt szabalyozas kialakitasaban a dont6 szerep a kormanyé, illetve a térvényho-
zasé volt, és a szakmai szervezetek csak kozvetve jarultak hozza a munkéhoz.

Németorszagban a szamvitel szabalyozasa 1985-ig a kormany céljait szolgalta, majd
nyitottabbak lettek a t6kebefekteték és a hitelezék érdeke irant, de megmaradt az addz-
tatas megalapozasanak célja is.

A szamviteli szabalyozas filozdfidjaként 1985-ben az igaz-valos 6sszkép elvét fo-
galmaztak meg, amelyet azonban a gyakorlatban nehezen tudnak 6sszhangba hozni a
korabbi idgszakokban érvényesitett igaz-pontos-teljes filozofiaval.

A német szamviteli szabalyozas a torvények szintjén a vallalkozasok beszamoltatasara,
azon beliil a mérleg-6sszedllitas tartalmi kérdéseire terjed ki. Ezt azonban szervesen
kiegésziti az ajanlott szamlakeret és az altalanosan elfogadott szabalyszer(i konyvelési
alapelvek gytjteménye, igy a szabalyozas magat a konyvvezetést, a konyvviteli rend-
szert érinti.

A szabdlyok betartasanak ellendrzése - tekintettel arra, hogy a beszamol6 az addz-
tatas céljait is szolgalja — egyrészt a német konyvvizsgalok, masrészt az addellen6rok
feladata. Mindemellett Németorszagban mikodik egy legfébb addbirdsag is, amely
dontéseivel egyrészt a szabalyok egységes értelmezését segiti, masrészt a konyvvizsgalok
és az addellenérok munkajat, s ezen keresztiil a szabélyok betartasat szolgalja.

A felmérdk (lasd a 2. tabldzat forrasanak megjel6lésénél) 22 fejlett orszag szamviteli
rendszerét hasonlitottak Gssze és 76 kiillonboz6 eltérést talaltak példaul az értékesitett
termékek kozvetlen koltségének dsszevetése sordn, és 54 kiilonbséget a K+F koltségek
elszamolasa terén, valamint 20 kiilonbséget a nett6 profit kiszamitasaban.

A nemzetkoézi pénziigyi beszamolasi standardok bevezetéséhez kapcsolddo tagor-
szagonkénti belsd szabalyozottsag vizsgalata utdn sziikséges arra is figyelmet forditani,
hogy a nemzeti értéktdzsdei piacok milyen mértékben ,fogadtak be” az 4j szamviteli
szabvanyokat, illetve jogszabalyi timogatottsag eldsegiti-e azok alkalmazasat (3. tdb-
lazat). Erre vonatkozo ,,informaciogyujtés” a mar korabban hivatkozott 1606/2002. sz.
EK rendelet 2005. évi hatdlyba lépését kovetd harmadik évben tortént. Igy mar tobb
éves ,tapasztalat” allhatott rendelkezésre a szabvanyok bevezetését kovetden.
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2. tdbldzat. A 100 legnagyobb® eurdpai véllalkozas szamviteli beszamolodjanak
elkészitési alapelve
Orszag Nemzeti szamviteli Nemzetkozi US GAAP
jogszabaly standard
(IFRS)

Franciaorszag 25 - -
Németorszag 7 10 5
Egyesdlt Kirdlysag 16 - 1
Hollandia 6 1 1
Olaszorszag 8 - -
Svajc 1 5 1
Spanyolorszag 4 - -
Belgium 3 - -
Svédorszag 2 - -
Oroszorszag - 2 -
Dania 1 - -
Luxemburg - 1 -
Osszesen 73 19 8

“ Mérlegf60sszeg, éves nettd arbevétel és a foglalkoztatottak atlagos allomanyi létszama alapjan.
Forrds: PricewaterhouseCoopers 2010. évi felmérése alapjan

3. tdbldzat. A legfelsébb nemzeti standardbizottsagok altal megalkotott szamviteli
szabdlyok jellemz6i
Orszag Jogszabalyi Ertéktozsdei Szamviteli standardok
felhatalmazas tamogatottsag tekintélye

Belgium nincs nincs gyenge
Finnorszag nincs nincs gyenge
Németorszag igen nincs erds
Franciaorszag nincs nincs kdzepes
Gorogorszag igen igen kozepes
Olaszorszag nincs igen gyenge
Hollandia nincs nincs kozepes
Portugalia nincs igen gyenge
Spanyolorszag igen igen kozepes
Svédorszag nincs igen kozepes
Svdjc nincs igen kozepes
Egyesilt Kiralysag igen, de gyenge igen erés

Forrds: Philip—Stephen-Salter, 2007, 23.

A 3. tabldzat tanulmanyozasa soran megfigyelhetd, hogy csupan két tagorszag — Nagy-
Britannia és Németorszag — esetén ,,funkcionalnak” a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi
szabvanyok standardként, és a nemzeti szamviteli gyakorlatban meghatérozo szerepet is
toltenek be. Gorogorszag és Svédorszag esetén példaul csak ajanlasként jelennek meg.
Ugyanakkor Gorogorszag esetében nemzeti jogszabalyi felhatalmazassal és értékt6zsdei
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tamogatottsaggal is birnak. Svédorszagban nincs jogszabalyi felhatalmazasuk, de nem-
zeti értéktdzsdéik ,,akceptaljak” alkalmazasukat. Bar Finnorszag esetén utasitasokként
(Instructions) tortént hatalyba léptetésiik, ennek ellenére sem jogszabalyi hattérrel, sem
értéktdzsdei timogatottsaggal nem rendelkeznek, és a nemzeti szamviteli gyakorlatban
sem toltenek be meghatarozo szerepet (gyengék). Olaszorszagban és Portugdliaban
fellelhetd értéktzsdei tamogatottsaguk, de sem jogszabdlyi felhatalmazassal nem ren-
delkeznek, sem a nemzeti szamviteli gyakorlatban nem toltenek be ,,iranyadd” szerepet.
Az Eurépai Bizottsag 2010. évi felmérésébdl (4. tdbldzat) kidertl, hogy az IAS-
rendelet adta valasztasi lehet8ségek alkalmazasa tekintetében Magyarorszag jelenlegi
megkozelitése jol illeszkedik a tobbi eurdpai unids tagallam éltal kovetett gyakorlathoz.
Ausztria, Németorszag, Franciaorszag, Spanyolorszag és Svédorszag példaul tovabbra
is azonos el6irasokkal rendelkezik az IAS/IFRS szerinti beszamolokészités lehet6vé
tételére vonatkozdan. Az egyedi beszamolok tekintetében kifejezetten tiltjak a nem-
zetkozi standardok szerinti beszamolast példaul Finnorszagban a biztositointézetek,
Portugalidban pedig a hitelintézetek és mas pénziigyi intézmények szamara.

4. tdbldzat. A nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazésédnak szabalyozasa
Orszag Tézsdén jegyzett T6zsdén nem jegyzett Ko6zszféra szamara
cégek szamara cégek szamara
Ausztria kotelezé megengedett (egyedi megtiltott
beszamoldikra tiltott)
Belgium kotelezé megengedett (egyedi nem eldontott
beszamolodikra tiltott)
Bulgéria kotelezé kotelezé megengedett
Ciprus kotelez6 kotelezé megengedett
Csehorszag kotelezé megengedett (egyedi nem eldontott
beszamolodikra tiltott)
Dania kotelezé megengedett megengedett
(csak kft.-knek)
Esztorszag kotelezé csak a bankok, biztositok nem eldontott
szamdra kotelezé, a
tobbieknek megengedett
Franciaorszag kotelezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoloikra tiltott)
Németorszag kotelezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoloikra tiltott)
GOrogorszag kotelezé megengedett megengedett
Magyarorszdg kételezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoldikra tiltott)
Olaszorszag kotelezé megengedett nem eldontott
Luxemburg kotelezé megtiltott megtiltott
Hollandia kotelezé megengedett megtiltott
Lengyelorszag kotelezé megengedett (egyedi megengedett (csak
beszamoloikra tiltott) pénzintézeteknek)
Lettorszag kotelezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoldikra tiltott)
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4. tdbldzat. folytatds
Orszag Tézsdén jegyzett T6zsdén nem jegyzett Kozszféra szamara
cégek szamara cégek szamara
Litvania kotelezé megengedett megengedett
Malta kotelezé megengedett megengedett
Portugalia kotelezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoldikra tiltott)
Romania csak a pénzinté- megengedett (egyedi megengedett
zeteknek kotelezé | beszamoldikra tiltott)
Svédorszag kotelezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoldikra tiltott)
Szlovékia kotelezé kotelez6 (egyedi kotelez6
beszamolodikra tiltott)
Szlovénia kotelezé megengedett megengedett
Spanyolorszag kotelezé megengedett (egyedi megengedett
beszamoldikra tiltott) (csak az Rt.-knek)
Egyesdlt Kirdlysag | kotelezé megengedett nem eldontott

Forrds: Eurdépai Bizottsag 2010. évi felmérése

A tézsdén nem jegyzett cégek egyedi beszamoldja kapcsan csupan két tagallam (Bul-
garia és Ciprus) koveteli meg az IAS/TFRS-ek alkalmazasat kotelezéen. A té6zsdén nem
jegyzett cégek konszolidalt beszamolojanak 6sszeallitdsakor hdarom tagallam (Bulgaria,
Ciprus, Szlovékia) irja el6 kotelezettségként az IAS/IFRS-ek alkalmazasat, a jelentds
tobbség (koztilk Magyarorszag) csupan lehetévé teszi azt.

Nyolc tagallam (Ausztria, Belgium, Franciaorszag, Németorszag, Magyarorszag,
Spanyolorszag, Svédorszag, Romania) nem fogadja el, ha a cégek csak az IAS/IFRS-ek
szerinti egyedi beszamolot allitjak ossze.

A tagallamok egyharmada (Bulgdria, Ciprus, Cseh Koztarsasg, Esztorszag, Go-
rogorszag, Olaszorszag, Lettorszag, Litvania, Malta) a tézsdén jegyzett cégek egyedi
beszamoldja tekintetében teszi kotelezévé az IAS/IFRS-ek alkalmazasat.

2.4. Az Amerikai Eqyesiilt Allamok Altalénosan Elfogadott
Szamviteli Alapelvei (US GAAP)

Az US GAAP tartalmazza az USA-ban éltalanosan elfogadott szamviteli alapelveket,
modszereket, eljarasokat, konyvviteli elszamoladsokat. Az US GAAP olyan sajatos szam-
viteli szabalyozasi rendszer, amelyben az erre felhatalmazott szakmai szervezetek altal
kialakitott, lényegében jogszabalyként kezelt elirasok (standardok) mellett nagy szerep
jut a birdsagi dontéseknek (esetjog). Igen részletes szabdlyozds, a standardok mellett
talalunk magyarazatokat, moédositasokat, allasfoglalasokat, s killonb6z6 szervezetek
véleményeit, utmutatoit, értelmezéseit, megoldasi javaslatait.

Eszak-Amerika orszdgainak és az Egyesiilt Kirdlysagnak a jogrendszere esetjogi
rendszerre (common law) és torvényi jogrendszerre (statue law) épiil. Az angolszasz

jogrend szokasjog (common law), amely egyiitt él a torvényi jog (statue law) normaival.
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Az USA cégjogi szabalyozasa kétszintl: a szovetségi szabalyok mellett mindenkor
figyelembe kell venni a vallalkozasok mukodtetését szabalyozo egyes allamokbeli sza-
balyokat is. Alapesetben harom f6 vallalkozascsoport kiilonboztetheté meg:

- egyszemélyes vallalkozasok (sole proprietorship),
- tarsas vallalkozasok (partnership),
- toketarsasagok (corporation).

Az esetjogi altalanositasokbol levezetett szamviteli elveket, iranymutatasokat, tdjékoz-
tatasokat nevezhetjiik az USA gyakorlataban szamviteli szabalyrendszernek. A szam-
viteli szabalyozas gazdajava, ellentétben az eurdpai allami jogszabalyalkotassal, ebben
a pillanatban a szakmai szervezetek valnak:

— AAPA (American Association of Public Accountants),

— AIA (American Institute of Accountants),

- SEC (Securities and Exchange Commission).

A tézsdei forgalomba keriilé vallalkozasoknak kotelessége a SEC (Ertékpapir- és
T6zsdefeliigyelet) elSirdsai szerint, konyvvizsgalt informaciokat kozzétenni. A SEC
nem konyvvezetést szabalyoz, bar vannak teriiletek, ahol abba is belesz6l, hanem
beszamoloformakat és kiegészitd, a pénziigyi jelentéseken tulmenden kozzétételre
keriild informaciokra vonatkozoé eléirasokat tartalmaz. Az USA beszdmoloéinak f6
jellegzetessége, hogy konszolidalt alapon kell elkésziteni Sket. A mérlegeket két, az
eredménykimutatast és a cash flow kimutatast harom 6sszehasonlité idGszakra kell
elkésziteni. A beszamoldhoz csatolni kell a sajat t6ke valtozasaval kapcsolatos kimu-
tatast is. Mivel az US GAAP a pénziigyi kimutatasok egyes elemeinek tagoltsagara
vonatkozdan nem tartalmaz részletes elSirast, a SEC el6irt egy kotelezd strukturat a
tézsdén jegyzett vallalkozasok szamara.

Az AICPA, a Kényvvizsgalok Amerikai Szervezete az US GAAP szabalyalkotas
szervezete. A szamviteli standardok alkotasaval pedig a FASB (Financial Accounting
of Standard Board), a Pénziigyi Szamviteli Standard Bizottsag foglalkozik.

Szoros értelemben az US GAAP nem mas, mint a FASB standardok, FASB magya-
razatok és modositasok, allasfoglalasok, iranymutatasok hatélyban 1évé szabalyainak
Osszessége. Tagabb értelemben ide sorolhatjuk a kiilonb6z6 szervezetek véleményeit,
tajékoztatasait (opinion), kozleményeit (release), iranymutatasait (bulletin), allasfog-
lalasait (statement), Gtmutatasait (guide), értelmezéseit (interpretation), megoldasi
javaslatait (implementation).

Az USA szamviteli rendszerét nagyon részletesen megfogalmazé US GAAP szaba-
lyokra (normak) épiil6 modellként jelenik meg. A harom nagy normarendszer egymas
mellett torténd — adott teriileteken (t6zsde, leanyvallalati szabalyozas stb.) kotelezo -
alkalmazasa adott vallalati korben jelentds elméleti nehézségeket, valamint gyakorlati
tobbletfeladatokat okoz jelenleg is.

Az Egyesiilt Allamokban bekévetkezett vallalati visszaélések kovetkezményeként
megjelentek a szigorubb szamviteli szabalyozasra, valamint a kényvvizsgalok mun-
kajanak maganszektori vagy allami ellenérzésére iranyuld kezdeményezések. A jelen-
legi — amerikai - szabalyozas hidnyossagai aladshatjak azt a vallalkozasi gyakorlatot,
amely a tékepiac hatékonysagat, illetve a befekteték bizalmat fokozottan feltételezi.
A felvetések szerinti 0j szabalyok kidolgozasanak keretein beliil a mindéségellendrzés,
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a konyvvizsgalok dltal kinalhato tovabbi szolgaltatasok sziikitése, illetve mas, a bizalom

helyreallitasara iranyul6 eréfeszitéseket mutatd 4j elirdsok megfogalmazasa jellemzd.
A pénziigyi kimutatasok (financial statement) részei:

- mérleg (balance sheet),

- eredménykimutatas (income statement),

- cash flow,

- tulajdonosi, illetve részvényesi t6kekimutatas (statement of owners’ or stockholders’
equity), ezen beliil:
e nyereségelszamolas (statement of retained earnings),
o teljes vallalkozasi jovedelemkimutatds (comprehensive income statement),
e a fentiekhez kapcsolodd labjegyzetek, megjegyzések az egyes kimutatasokhoz

(note disclosures),

- egyéb pénziigyijelentések (other financial reports), ide tartoznak példaul a kiegészit6
tablazatok, elnoki levelek, tajékoztatok, kormanyzati adatszolgaltatasok, kozzétett
hirek, vezet6i elérejelzések, szocialis és kornyezeti hatasvizsgalatok stb.

2.4.1. Mérleg

A mérlegben az eszkozoket és a forrasokat likviditasi sorrendben soroljak fel, ahol a
sajat toke az Osszes eszkoz és az Osszes kotelezettség kiilonbozetébdl adodik.
A forgbeszkozokon belill:
- pénzeszkozok,
- forgalomképes értékpapirok,
- kovetelések,
— készletek,
- el6re kifizetett koltségek,
- egyéb forgdeszkozok
a jellemz6 sorrend.

A koveteléseken beliil:

— vevok,

- kapcsolt vallalkozasokkal szembeni vevokovetelések,
- egyéb kovetelések.

Mind a vevékoveteléseket, mind az egyéb koveteléseket az eredeti (bekeriilési) értéken
is bemutatjak kiilon soron, csokkentve a vevékre és az egyéb kovetelésekre elszamolt
értékvesztéssel.

A vallalkozasok mérlege segiti az elemzdket abban, hogy a gazdalkodasi egység (eco-
nomic entity) fizet6készségét (rendelkezésre allo fedezet az esedékes kotelezettségekre,
solvency) és fizetéképességét (eszkoz-forras szerkezet megfeleldsége a kotelezettségek
torleszthetdsége szempontjabdl, liquidity), egytitt pénziigyi helyzetét (financial flexi-
bility), értékeljék egy adott idépontban (periodicity), adott pénznemben (monetary
unit) a kovetkezd f6bb szamviteli alapelvek figyelembevételével:

- vilagossag (understandability),
- lényegesség (relevance),
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- megbizhatdsag (reliability),
- Osszehasonlithatdsag (comparability),
- kovetkezetesség (consistency).

Az egyes mérlegtételek értékelési eljarasainak alapelve, hogy a magyar szabalyokkal
ellentétben a mérlegkészités id6pontja nem jelenik meg mint értékelési nap az egyes
eszkozok és forrasok vonatkozasaban. Az US GAAP nem tartalmaz olyan szabalyt,
amely azt mondand ki, hogy a mérlegkészitéskor ismert piaci aron kell értékelni.

A mérleg fordulénapja utdni eseményeket az US GAAP két csoportba sorolja.
A fordulénapon létez§ allitasok és a fordulonap utan felmeriilé tények elkiilonitésre
keriilnek egymadstol. A fordulénapon 1étez6 allitasok az értékhelyesbitd tények. Az érték-
helyesbitd tényeket az éves beszamol¢ elkészitésekor figyelembe veszik (példaul vevk
értékvesztése). Ez azt jelenti, hogy példdul a mérleg tényleges kiadasaig a fordulénappal
kapcsolatban rendelkezéstinkre all6 adatok és azok véltozasanak hatdsa a beszamoldba
be kell hogy keriiljon. Ha a mérleg Gsszedllitdsa napjaig valik ismertté a fordulénapi
piaci érték, a vevd forduldnapi kockazata vagy barmely forduldnapi értéket érinté adat,
akkor azt el kell szamolni a nyilvantartasokban.

A fordulénap utan felmeriil6 tények az értékbefolyasolo tények. Ezeket az eseménye-
ket nem lehet a beszamol¢ elkészitése soran figyelembe venni. Ha a vevé fordulonap utan
mas arfolyamon fizet, mint a fordulonapi devizaarfolyam, az nem érinti a fordulénapi
atszamitott értéket. Az értékpapir-értékesités nyeresége vagy vesztesége, a katasztrofa
okozta veszteségek és szamos forduldnap és a mérleg osszeallitdsanak napja kozotti
esemény ki kell maradjon a pénziigyi elszamolasokbdl. Természetesen a megbizhatd
Osszkép érdekében minden lényeges esemény hatdsa a kiegészité megjegyzések kozott
bemutatasra kell keriiljon.

A mérleg szerkezeti Osszeallitasanal az USA-beli szabalyalkotok elédny6sebbnek
tartjak, ha a vallalkozasok egyes mérlegsoraikat, ha azok nem informativak, tartalmuk
szerint 6sszevonjak, és csak az informdacioban gazdag mérlegsorok keriilnek bemutatasra
a mérlegbeszamolokban. Az 6sszevonds azonban nem eredményezheti azt, hogy a kii-
16nb6z6 érdekhordozdk, elemzék a mérleg alapjan ne kapjanak megfelelé informaciot
a vallalkozas pénziigyi helyzetérol.

Meérlegegyenléség: Assets (A) = Liabilities (L) + Stockholders’ equitiy (capital) (C).

A capital sz6 a szamvitel fogalomrendszerében egyet jelent a sajat t6ke fogalma-
val. Az USA jogrendszerében a ,,capital” mint jogi fogalom a kibocsatott részvények
névértéke.

A miikodé téke (working capital) védelme érdekében szamos, késébb bemutatasra
keriilé osztalyozas biztositja, hogy a rovid lejaratu kotelezettségek illeszkedjenek a
forgdeszkoz-allomanyhoz. Szamos US GAAP foglalkozik azzal, hogy milyen kote-
lezettségek mindsiiljenek rovid lejaratu kotelezettségnek. Alapvetd eldirds, hogy a
hosszu-rovid lejarat elkiilonitése nem évhez, hanem a forgdeszkozokhoz kotottsé-
gen keresztiil az egy évhez, vagy ha hosszabb, akkor a termelési ciklushoz kotott.
A forgdeszkozokhoz kotottség azt jelenti, hogy a rovid lejaratu kotelezettségek a
forgdeszkozokbol kertilhetnek kifizetésre, vagy kifizetésiik egy masik rovid lejaratu
kotelezettség megjelenésével jar.

Az egyes szovetségi allamokban nem lehet osztalékot fizetni, ha a miikodé téke nem
nyujt fedezetet arra. A hitelez6i kapcsolatokban gyakran a hosszt lejaratt banki hitelek
azonnal esedékessé valnak, ha a mtikodé téke egy meghatérozott szint ala csokken.
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A pénzeszkoz az US GAAP gyakorlataban a készpénz és szamlapénz allomdnyai
mellett magéban foglalja a pénzhelyettesité értékpapirokat is. A pénzeszkoz a folyo
kotelezettségek teljesitésére felhasznalhaté nem korlatozottan és egy éven beliil, vagy
ha a termelési ciklus hosszabb, akkor a termelési cikluson beliil felhasznaldsra keriil.
Péld4ul érme, bankjegy, bankbetétek, folydszamlak, pénzutalvanyok, csekkek, lekotott
bankbetétek. Ide tartoznak még a maximum 3 honapon belill lejar6 futamiddvel ren-
delkez6 értékpapirok is. Példaul pénztarjegy, valtd. A negativ bankegyenlegek révid
lejéarata kotelezettséget, folydszamlahitelt jelentenek. De egy banknél 1év6 valamennyi
nyitott bankszamla egyenlegét 6ssze kell vonni, és a végs6 egyenleg milyensége alapjan
dontenek, hogy eszkdz vagy forras helyen szerepeljen a mérlegben.

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékelésénél a névérték (par value, prin-
cipal amount, maturity value, face value) és a felvallalt névérték utani kamat (stated
rate, coupon rate, nominal rate) értéke a meghatarozé az ismert piaci kamatlabak
mellett. Ha a névleges kamat és a piaci kamat eltér egymastdl, akkor a kibocsatas nem
torténhet névértéken, hiszen nem érné meg magasabb elérhet6 piaci kamat mellett a
kotvénybe fektetniink. Ha a névleges kamat alacsonyabb, mint a piaci kamat, akkor
diszkont, azaz csokkentett értéken, ha a névleges kamat magasabb, mint a piaci kamat,
akkor pedig novelt (prémium) értéken torténhet a vasarlas. A diszkont tartalma nem
mas, mint az az értéktobblet, amely a piaci befektetés esetén évente kamattobbletként
jelentkezne, azaz kamatos kamatként tovabbnovelné az alternativ befektetési lehetdség
értékosszegét, vagyis a befektet6knek legalabb ilyen dron lenne érdemes felkinalni a
kotvényt megvételre.

A lejaratig megtartani kivant értékpapirok azok az értékpapirok, amelyek a vallalkozas
tulajdonaban maradnak. Ezek lehetnek forgdeszkozok is, ha a lejaratig hatralévé id6
kevesebb mint egy év. Ha a véllalkozas nem tudja, hogy meddig kivanja tartani ezeket
a papirokat, akkor nem lehetnek ezen a soron kimutatva.

A forgatdsi célii értékpapirokndl (trading securities) diszkont vagy prémium nem
keril elszdmolasra, hitelezdi kockdzatuk valtozasa értékvesztésként szamolando el.
A vételarban 1év6 kamat nem keriil kiemelésre az értékpapir bekeriilési értékébol.

Tulajdonosi viszonyt megtestesité értékpapirokon beliil megkiilonboztetiink:

- kevesebb mint 20%-o0s befolydsszerzéssel megszerzett forgatasi célu (forgdeszkoz)
vagy egyéb céllal tartott részesedéseket,

- 20%-o0s vagy 20% feletti, de 50% alatti befolyasszerzési részesedést,

- 50%-0s vagy 50% folotti részesedéseket.

A nyereségszerzés érdekében forgatasi céllal vasarolt értékpapirok kizarolag forgdesz-
kozként keriilhetnek kimutatasra. A forgathaté értékpapirok értékesitési céllal beszerzett
értékpapirok. Nem realizalt nyereségiik, veszteségiik a vallalkozas eredményében keriil
kimutatasra. Ezek az értékpapirok bekeriilési értéken keriilnek a vallalkozas konyveibe,
amely tartalmazza a beszerzési 4rat és a beszerzés mellékkoltségeit is. Ertékelésiik piaci
értéken torténik, az elszamolt nem realizalt nyereségek vagy veszteségek az eredmény-
kimutatasban megjelennek. A nyereség vagy veszteség akkor tekinthetd realizaltnak,
ha az értékpapir eladasra keriil. Ezeknél az értékpapiroknal a diszkont vagy a prémium
nem keril elszdmoldasra, hitelezdi kockadzatuk valtozasa értékvesztésként szamolandd
el. A vételarban 1évé kamat nem keriil kiemelésre az értékpapir bekeriilési értékébol.

A kereskedelmi kovetelések az értékesitett termékek és a nyujtott szolgaltatasokbol
szarmazo vevOkkel szembeni kovetelések, amelyek lehetnek ,,nyitott fizetési igéretek”
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(vevok) vagy ,irott fizetési igéretek” (valtok) meghatdrozott jovébeni érték fizetésére
értékesitéssel (kereskedelmi valtd) vagy pénziigyi finanszirozassal torténd hitelezés
(findncvéltd) miatt.

A kovetelések mar teljesitett (realized) és pénzre vélthato (realizable), megszolgalt
(earned) eszkozmozgashoz, azaz az Gsszemérés elvén keresztiil a cég tevékenységi
ciklusahoz kapcsolodnak.

Egyéb kovetelések az elszamolasra adott elélegek, rovid lejarata letétek, rovid lejarata
garancidlis eszkozatadasok, jaré kamatok, jaro osztalék, kartéritési kovetelések, adoko-
vetelések, kereskedelmi arengedmények (rabatt), pénziigyi arengedmények (skontd).

A készletek beszerzési aranak nem lehet része az értékesités koltsége, az egyéb altalanos
koltségek Osszege. A készletbeszerzés kamatterhe sem tartozhat bele a beszerzési arba.

Készletértékelési modszerek: egyedi beszerzési aron, sulyozott atlagaron, gordiilé
atlagaron, FIFO modszerrel.

Immateridlis javak kozott kiilonbséget tehetiink koriilhatarolhaté (szabadalmak,
koncesszios jog, szerz6i jogdijak, franchise szerz6dések, szoftverek, lizing szerz6dések)
és nem koriilhatdrolhato (lizleti vagy cégérték) eszkozok kozott.

A hosszii lejarati kotelezettségek értékelésének alapja az id6érték megjelenése.
Amennyiben a kotelezettség utan megallapitott kamatlab a piaci kamattal nem egyezik
meg, a kotelezettség névértékét korrigalni kell a kockdzatnak megfelel kamatlab-kiilon-
bozettel. A kiillonbozetet (diszkont vagy prémium) a kotelezettségek kozé kell felvenni.

A lizingiigyletek koziil az operativ lizing és a pénziigyi lizing kozott alapvetd kiilonb-
ség, hogy a pénziigyi lizing esetében az eszkoz tulajdonjogaval kapcsolatos kockazatok
atharitasra keriilnek a lizingbevevére. A lizingbevevé aktivalja a lizingelt eszkozt, és azzal
azonos 0sszegli kotelezettséget is nyilvantart. Minden egyes lizingdijfizetést kamat- és
téketorlesztésre kell megosztani. Az operativ lizing esetében a szerzédés futamideje
alatt a dijfizetések linearisan terhelik az eredményt.

A halasztott addelszamolas lényegében az addzasi szabalyok éves beszamolora, ezen
beliil az elszamolhatdsag id6beli eltérésein keresztiil az addalapra és az adofizetési
kotelezettségre gyakorolt hatas bemutatasat szolgald szamviteli kategoria. A halasztott
adokotelezettségek és adokovetelések az addlevezetésben és a szamviteli mérlegben
szerepl6 értékek idébeli kiilonbségébdl adodnak. A halasztott adokotelezettségek és
-kovetelések valtozasabdl adddik a halasztott addraforditas vagy addbevétel a besza-
molasi idészakban. A kimutatds lényege, hogy kiszlirjiik a szamviteli beszamoldbdl
az adozasi szabalyok szerint visszaforduld hatast addalap-korrekcidk hatasat, azaz a
tényleges adoraforditas jelenjen meg a konyvekben, a késébb megtériild vagy vissza-
fizetend6 ad6dsszegek ne.

A halasztott adékovetelés jellege arra utal, hogy a jovében visszajaré adoelszamolas
kovetkezhet (csokkend fizetendd addteher). A halasztott adotartozas jovében esedékes
ado-visszafizetési kotelezettségre utal (novekvo fizetend6 adoteher).

2.4.2. Mérlegtételek értékelése

Historikus 4rfolyamon az eredeti bekeriiléskori arfolyamadatokat tartjuk nyilvan.
Minden egyes mozgast értékelniink kell az eredeti devizaértéken, illetve az aktualis
arfolyamon. A halmozo6das, azaz a fordulonapi egyenleg ezen tételek dsszessége.
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A forduloénapi arfolyam a vallalkoz¢ altal alkalmazott hitelintézeti arfolyam fordu-
lénapon érvényes jegyzése.

A multbeli bekeriilési értéken elszamolt eszkozok értékét, ezaltal az eszkozokhoz
kapcsolddé koltségelszamolasokat valds értékiikre korrigaljak, a koltségelszamolasokat
és eszkozértékeket piaci értéken mutatjak ki a beszamoldban. A piaci értéken alapuld
szamvitel az egyedi eszk6zok drainak valtozasara dsszpontosit, az altaldnos inflacié
okozta arvaltozassal szemben. Ez a mddszer a foly6 koltségre alapozott pénziigyi ki-
mutatasokat az egyedi eszk6zok arvaltoztatdsara alapozott adatok ismeretébdl vezeti
le. A kiigazitas elszamolasa magaban foglalja a nem realizalt nyereség vagy veszteség
kimutatasat és a realizalt eredménytobblet vagy eredményhiany elszamolasat.

Az értékelés alapjaul a vallalkozas vagyonat két csoportba kell felosztani:

- pénziigyi jelleget mutat6 eszkozokre (monetary assets), amelyek sajatossaga, hogy az
US GAAP-ban Iényegében minden pillanatban piaci értéken keriilnek kimutatdsra.
Bekertilési értékiik alapja az arfolyamérték (diszkonttal vagy prémiummal korrigalt
névérték), év végi értékelésének alapja a piaci érték;

- a pénziigyi jelleget nem mutatd eszkoz csoportjaban (nonmonetary assets) a
szamviteli értékelés alapja a multbeli bekeriilési érték. Ezen eszkozok értéke az id6
mulasaval valtozast mutat, amely felértékeldés esetén nem jelenik meg a szamviteli
elszamolasokban. A piaci értéken alapuld szamvitel 1ényegében ezekhez az eszko-
z0khoz kapcsolddoé elszamolasokat korrigalja piaci értékre tigy a mérlegben, mint
az eredménykimutatasban.

A magas inflaciés hatasok esetén a pénzben szamitott értékek naprol napra megval-
toznak. Ezek a valtozasok semmilyen kapcsolatban nincsenek az eszkoz kihasznaltsa-
gaval, az eszkoz piacaval. A szamvitelben kimutatott multbéli aron értékelt szamviteli
bekeriilési értékek pusztan a pénzpiaci viszonyok miatt elértéktelenednek. Egy adott
eszkoz beszerzési aron torténd potlasanak gazdasagi forrasa az értékcsokkenési leirds
kellene hogy legyen. A ma megszerzett eszkoz 100 egységnyi értékének poétlasa-
hoz 20%-os inflacié esetén két év mulva egyéb eszkozpiaci valtozasoktdl eltekintve
1,2 x 1,2 x 100 = 44 egységre van sziikségiink. A 44 egységnyi kiilonbozet mint potlasi
sziikséglet a szamviteli nyilvantartasokon kiviil jelentkezik, azaz a vallalkozas inflacios
bevételnovekedései ugyan kitermelhetik ezt a hianyt, azonban a hiany az allam 4ltal
megadoztatott, a tulajdonosok kozott osztalékként feloszthatd eredménytébbletként
jelentkezik. Semmi nem garantalja a pétlasi hianynak a vallalkozas gazdalkodasabol
kitermelhet6 fedezetének megteremtédését.

A multbéli aron torténd értékelés mellett tobb olyan teriilettel talalkozhatunk az US
GAAP szabalyrendszerében, ahol a szamviteli értékelés alapja a piaci érték. A piaci érték
egy fejlett toke- és pénzpiacon az értékpapirok és azok értékelésének alapjava valhat.
Az értékpapirok elszamolasai mellett a jovobeni pénzaramok szamos eszkoz értékének
maghatdrozdjava valhatnak. A befektetdi és hitelezdi igényeknek megfelelni kivano
szamvitelnek értékelési modszertanat egyre tobb teriileten kell a valds értéken torténd
értékelésnek megfeleltetni. A pénz idértékének tobbféle szamitasa ismert a pénziigyek

o

teriiletérdl (példaul a jévedelemalapon szamitott piaci értékelések mddszertana).
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2.4.3. Eredménykimutatds

A vallalkozasok eredménykimutatasa segiti az elemzdket abban, hogy a véllalkozas

hatékonysagat értékeljék egy multbéli iddszakban, becsiiljék egy jovébeni iddszakra

és ehhez kapcsoloddan bemutassék a jovébeni pénzaramok kockazatait is. A kockazat
nemcsak a jové eredendd bizonytalansagabdl ered. Az eredmény alakulasat szamos
tényez6 is befolyasolhatja, igy kiilonosen:

- anem realizalt veszteségek és nyereségek, azaz a jovébeni eseményekt6l fiiggd ered-
mények kimutatdsra nem kertilhetnek,

- aszamviteli médszerek megvalasztasa (példaul értékcsokkenésileirds modja) azonos
egyéb eredménykimutatas-tételek mellett is eltér6é eredményhez vezet,

- az eredmény Osszege nem egyszer egyedi vallalkozoi dontések targya (példaul
ugyanazon eszkoz hasznalhatdsagi ideje eltérd lehet a vallalkozasok kozott pusztan
az egyedi értékelés kiillonbozbsége miatt),

- a,kreativ szdmvitel”. A t6zsdei arfolyam javitasanak kényszere az arfolyamalakito
vallalkozasi cash flow, legegyszertibben a vallalkozasi jévedelem ,,optimalizalasi”
torekvéseit hozza el6térbe. Ez 1ényegében egy eldre tervezett, ennek megfelel6en
jogilag manipuldlt bevételnovelési torekvés, kiadaseltitkolasi cél esetén pedig jelen-
beni kiaddsnévekedésben érdekeltek a véllalkozasok (példaul garancialis tartalékok
tulképzése, hitelezési veszteségek tulbecslése stb.). A tékepiac bizalomra épiil, ezért
minden hasonlo jelenség a tékepiacok 6sszeomlasaval fenyeget.

Az eredménylevezetések formdit az eredménykategériakban kereshetjiik. A bevétel-
kiadas, nyereség és veszteség kategoridk megjelenése tesz kiillonbséget az egyszerti
(single-step) és Osszetett (multiple-step) eredménykimutatas kozott.

Egyszerti eredménykimutatds: Bevételek (revenues) - Kiadasok (expenses) = Ered-
mény (net income).

Az osszetett eredménykimutatas kiilonbséget tesz az iizleti tevékenység és a nem
tizleti tevékenység kozott:
- lzleti tevékenység bevételei és kiadasai:

o Osszkoltség eljarassal (natural expense classification),

o forgalmi koltség eljarassal (functional expense classification),
- nem iizleti tevékenység nyereségei (gains), veszteségei (losses).

Rendkiviili adézott eredmények (szokatlan, vissza nem tér6 eredményhatasok a val-
lalkozas fizikai, gazdasagi, tarsadalmi kérnyezetébdl).

Szamviteli politika valtozasa miatt adézott eredmények.

Egy részvényre jutd nyereség.

Tovabbi jellegzetesség, hogy a szokdsos eredményhez, tevékenységek megsziinésének
eredményéhez, rendkiviili eredményhez és a szamviteli politika valtozasabol szarmazo
eredményhez ezen kategdriakhoz felosztva keriil az adé elszamolasra (intraperiod tax
allocation). Az eredménykimutatas f6bb kategoriak alatti részletezése, sorai tetszés
szerint alakithatok.

A SEC elvarasaival 6sszhangban a bevételeket az eredménykimutatasban elkiilonitve
kell kimutatni, ha egyes f6bb tipusai (eszkozértékesités, szolgaltatasnyujtas, bérleti dij
stb.) az Osszes bevétel 10%-at tallépik. Ebben az esetben a bevételekkel kapcsolatos
raforditasokat is elkiilonitve kell kimutatni az eredménykimutatasban.
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A megszliné tevékenység kimutatasanak lényege, hogy a vallalkozasi tizletdg don-
tésig elszamolt eredménye a megszling tevékenységek eredménysorra atvezetett és az
értékesitett id6szak eredményével szemben elszamolt 6sszegeket veszi szamba.

Rendkiviili eredmény: az tizleti tevékenységgel 6ssze nem fiiggd jelentds dsszegli
események sorolanddk ebbe a kategdridba, amelyek:

- nem szokasosak, el6fordulasuk valdszintisége alacsony,
— elére nem lathatok, ismétlédésiik kiszamithatatlan.

Lényegében a gazdalkodo koérnyezeti kockazatai sorolhatdk ide.
Nem sorolhato ide:

— eszkozok értékvesztése és visszairasa,

- idegen pénznemben végzett tranzakciok nyereségei, veszteségei,

- amegszling tevékenységek eredménye,

- asztrajkbol eredd, a versenytarsakkal és fogyasztokkal kapcsolatos eredményelsza-
molasok 6sszegei.

A kiegészité megjegyzések kotelezd tartalmi eleme a vallalkozas szamara jelentds piacok
szerint (szegmensek) osszeallitott eredménykimutatas.

2.4.4. (Cash flow kimutatas

A cash flow kimutatds a pénzeszkoz-felhasznalasok és pénzeszkoz-befolyasok valtoza-
sainak kimutatdsaval a vallalkozas pénziigyi helyzetét mutatja be. FObb részei:

- miikodési cash flow (operating activities),

— befektetési cash flow (investing activities),

- finanszirozasi cash flow (financing activities).

2.4.5. Eves jelentés szoveges része

Az US GAAP beszamolasi rendszere (financial reporting) két f6 részb6l all: a pénziigyi
kimutatasokbdl (financial statement) és a pénziigyi kiegészité jelentésekbdl (other
financial reports). A FASB véleménye szerint, ami 6sszhangban van a befektet6k elva-
rasaival, a pénziigyi adatok mellett fontos bemutatni minden olyan informaciot, amely
hatassal van a vallalkozasra (full disclosure principle), figyelembe véve a koltség-haszon

elvét is. Nem kell kimutatni azon informdcidkat, amelyek el6allitasi koltsége magasabb
hasznossaguknal (hasznossag alatt a beszamolot felhasznalok hasznossagat értjiik).

2.4.6. Megjegyzések (note disclosures)

- Szamviteli politika lényeges részeinek bemutatasa (példaul tizleti év fordulonapja).

- Készletértékelési eljarasok bemutatasa, év végi értékelések.

— Befektetési tiikor (allomanynovekedések, illetve -csokkenések, atsorolasok jogei-
menként stb.).
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- Kotelezettségek részletezése esedékesség, kamat stb. jogcimenként.

- Tulajdonosi részvényt6ke kimutatasa.

- Lényeges szamviteli becslések bemutatasa.

- Halasztott adok elszamoldsa.

- A mérleg fordulonapja és a mérleg kibocsatasi napja kozotti idészak lényeges ese-
ményei.

2.4.7. Konyvvizsgaloi jelentés

A konyvvizsgalat végrehajtasa azt a célt szolgalja, hogy a konyvvizsgalé megalapozott
véleményt tudjon adni arrdl, hogy a fiiggetlen szamviteli szakérté (konyvvizsgalo)
altal megvizsgalt beszamold informacidi és adatai megbizhato6 (according the GAAP)
és valds osszképet (fairly stated) mutatnak-e a vallalkozasrol.
Koényvvizsgalat sziikséges:
- atarsasag sajat dontése alapjan, ha a vallalkozas tagjai ezt igénylik,
- ha hitelkapcsolatokban a hitelez6k ragaszkodnak ahhoz, hogy a vallalkozas konyv-
vizsgalo altal feltilvizsgalt beszamoldt készitsen,
- értékpapirtorvény eldirasai ald tartozé vallalkozasok esetén.

2.4.8. Avezetés kiegészitései, elemzései

A vallalkozas likviditasi helyzetét, finanszirozasi politikajat, t6keellatottsagat és mi-
kodési eredményét a vallalkozas vezetése 6nallo fejezetben elemzi az éves jelentésben
(management’s discussion and analysis). A vezetésnek ebben a jelentésben modja nyilik
a kedvez6 és kedvezotlen tendenciak feltardsara. Bemutatésra keriilhet példaul a piaci
pozicio, a gazdasagi kornyezet, az arvaltozasok hatasa.

2.4.9. Vezetok részvényesekhez szold levele

Minden véllalkozas miikodésében kiemelt szerepet kap (kellene kapjon) a belsé ellen-
Orzési rendszer, amelynek alapvetd feladata, hogy bemutassa a kornyezeti hatasokban
bekovetkezett valtozdsokat, valamint a kordbban kialakitott céloktol, feladatoktdl,
kovetelményektdl vald miikodési eltéréseket. A belsd ellenérzés segiti a vezetést a
dontés-el6készitésekben, a tartalékok feltarasaban, a szabalytalansagok megel6zésében,
esetleg a kdros kovetkezmények elharitasaban.

A menedzsment felelés az éves jelentés és az ahhoz kapcsolddd kiegészité meg-
jegyzések megbizhatosagaért. Az éves jelentést az éltalanosan elfogadott szamviteli
alapelvek szerint allitottak 6ssze.

Az éves jelentést fiiggetlen konyvvizsgaloval hitelesitik, aki szabadon hozzaférhet
az Osszes pénziigyi nyilvantartashoz és a kapcsolodo adatokhoz, az igazgatdtanacs és
egyéb testiiletek targyaldsi jegyz6konyveihez is.

A menedzsment belsé ellenérzési rendszert miikodtet, hogy elfogadhato bizo-
nyossagot nyujtson az éves beszamold megbizhatdsagat illetéen, valamint megvédi az
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eszkozoket a jogosulatlan hasznalattol vagy rendelkezésektl. A rendszert szabélyzatok
segitik, amelyek biztositjak a dolgozdk legmagasabb szinvonalu személyi és szakmai
tisztességét

2.4.10. Az US GAAP tovabbi sajatossagai

A t6zsdei arfolyam javitasanak kényszere az arfolyam-alakité vallalkozasi cash flow,
legegyszertbben a vallalkozasi jovedelem ,,optimalizalasi” torekvéseit hozza eltérbe
(kreativ szamvitel). Ez [ényegében egy eldre tervezett, ennek megfelel6en jogilag mani-
pulalt bevételnovelési torekvést és kiadaseltitkolasi vagy elszamolashalasztasi szandékot
jelent. Nem kell azonban azonositani feltétlenil ezt a szandékot a csalas fogalmaval.
Azonban szem el6tt kell tartani, hogy mivel a tékepiac bizalomra épiil, minden hasonl6
jelenség a t6kepiacok dsszeomlasaval fenyegethet. Az Amerikdban miikod6 gazdasagi
tarsasagok igen nagy szabadsaggal rendelkeznek mérlegiik és eredménykimutatasuk
alakitasdban. A vezetés eredményalapi javadalmazas, a befektet6k osztalékelvarasa
miatt minden eszkozt a vallalkozasok eredményességének javitasa érdekében vetettek
be, igy a szamvitel rendszerét is.

Igy a kreativ szdmvitel magiban foglalja a tobbé-kevésbé észlelhetd, azaz ellenér-
zéssel feltarhaté manipulacidkat (window dressing), de magdban foglalja azokat a
technikakat is, amelyek magas fokua szakképzettséget igényelnek, és amelyeket sokszor
a konyvvizsgalok is nehezen tudnak felfedni. Az ellendrzéssel feltarhaté manipulaciok
kozé tartozik példaul:

— eszkozok eladdsa és visszavasarlasa,

- vagyonértékelési gyakorlat és azzal vald visszaélés,

- eszkozok felgjitasanak és javitdsanak szandékos torzitasa,

- szandékos hibak a kdnyvelésben,

- szamviteli politika valtozasa, folyamatos valtoztatasa el6nydsebb eljarasok alkalma-
z4sa miatt,

- forgbeszkozok kimutatasa a befektetett eszkozok kozott és forditva,

- eszkozok értékkel torténd kimutatasa, amelyek a vallalkozasnak mar nem hozhatnak
hasznot,

- az dvatossag elvének megsértése,

- eszkozok értékének torzitdsa mar a beszerzéskor, az eszkozok élettartamanak szan-
dékos hibas becslése.

Az Amerikai Standardkibocsaté Szervezet ugy véli, hogy ha a vilagnak sziiksége van az
USA tdkepiacara, akkor igenis elvarhato, hogy az US GAAP szabalyaihoz illeszkedve
készitsék el beszamoldikat az erre a piacra 1ép6 véllalkozasok. Ez az erébdl torténd
politizalas megérthet6 akkor, ha kiemeljiik, hogy a New York Stock Exchange, amely
csak egy a New York-i tézsdék koziil (NASDAQ, American Stock Exchange), ahol 2800
tarsasag részvényeit jegyzik, amelynek tézsdei kapitalizacidja tobb mint 15 trilliard USD.
Ebbdl a jegyzett kiilfoldi tarsasagok szama 465, tobb mint 5 trillio USD piaci értékkel.
Ennek a tézsdei kapitalizacionak felét sem éri el Eurdpa két legnagyobb t6zsdéjének,
a londoni FTSE és frankfurti DAX t6zsdének a kapitalizacidja.
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Az altalanosan elfogadott szamviteli alapelveket 1920-t6] a kdnyvvizsgalok intézete
fejlesztette ki, majd a feladatot 1959, illetve 1973 utdn a Pénziigyi Szamviteli Standard
Bizottsag (FASB) vette 4t, amely szakemberekbdl allo nem allami intézet.

Az US GAAP el6irdsokra az adétorvények nincsenek befolydssal, aminek egyenes
kovetkezménye a latens adok kotelez6 felvétele az eszkozok és a forrasok kozé. A latens
vagy elhatérolt, halasztott ado kétféle jogcimen is szamithato:

- azatmeneti, id6ben egymast kiegyenlité adéalap-novel6 és -csokkentd tételekre jutd
nyereségadd miatt,

- az eszkozok és a kotelezettségek atértékelése miatt az eredményvaltozasra (noveke-
désre vagy csokkenésre) jutd nyereségadd kovetkeztében.

Amennyiben a szamvitelben elszamolt értékcsokkenési leiras, kovetelés értékvesztése
tobb, mint amennyi az addbevallasban addalap-csokkentd tételként figyelembe vehe-
t6, akkor a kiilonbozetre jutd nyereségadé aktiv (visszaigényelhetd) elhatarolt add az
eszkoz oldalon.

Amennyiben a készletatértékelés eredményhatasa az US GAAP mérlegben pozitiv,
azaz nyereség, akkor a nyereségre jutd adotorvényben el6irt adokulccsal szamitott
nyereségadot mint halasztott ad6t a mérlegben a forrasok kozé kell felvenni.

Tehat az aktiv (elhatarolt) latens ad6 a mérlegben kovetelés, az eredménykimutatas-
ban a fizetendd nyerségadot helyesbit6 (csokkentd) tétel, a passziv (halasztott) latens ad6
a mérlegben kotelezettség, az eredménykimutatdsban pedig a fizetendd nyereségadot
helyesbit6 (ndveld) tétel. A kiilonbozé (dtmeneti és atértékelési) eredményhatasokat
Osszesiteni kell, és az adohatast az eredményhatas egyenlege alapjan vagy a mérleg
eszkoz oldalan, vagy a mérleg forras oldalan kell figyelembe venni. A latens (elhatarolt,
halasztott) ado felvétele a mérlegben kotelezd.

Az US GAAP alkalmazdsét az Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelet (SEC) mint a tézsdét
feliigyelé hatosag az 1933. évi értékpapirtdrvény alapjan irta elé kotelez6 jelleggel,
ezért az US GAAP eldirasok formailag csak a t6zsdén jegyzett és forgalmazott cégekre
kotelezdek.

Az egyedi és a konszolidalt beszamold az USA-ban formai, tartalmi szempontbol nem
tér el egymastol. Kiilon konszolidalasi kotelezettség nincs, az egyedi és a konszolidalt
beszamoldra ugyanazok az eléirasok, szabalyok érvényesek. Ugyanakkor az anyavallalat
esetében a konszolidalt beszamold jelentdsége, szerepe megel6zi az anyavallalat mint
6nallé jogi személy egyedi éves beszamolojanak jelentdségét.

Egyedi konszolidalt éves beszamoldt nem kotelezd késziteni és kozzétenni, az oszta-
lékfizetési lehetdséget pedig a konszolidalt felhalmozott nyereségb6l mint finanszirozasi
forrasbol vezetik le.

A konszolidalasnal az USA-ban az érdekeltség elve érvényesiil, vagyis a kisebbségi
tulajdonosok részesedése az idegen téke része, az Sket megillet nyereség pedig az
eredménykimutatasban raforditas, az eredménykimutatas ily modon csak a tobbségi
tulajdonosok tiszta (addzott) nyereségét mutatja.

Az US GAAP szerinti konszolidalt eredménykimutatasban igy a kisebbségi tulaj-
donosok részesedése az adozott nyereséget kovetden kiilon soron jelenik meg. A tiszta
nyereség igy a kisebbségi tulajdonosok részesedésével csokkentett addzott nyereséget
mutatja.
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2.5. A Nemzetkozi Szamviteli Standardok (IAS)

A nemzetkozi szamviteli standardok jelenthetik azt a mddszertani bazist, amelynek
gyakorlata alapul szolgalhat a harmonizacié megteremtéséhez. A szamviteli standardok
képezhetnék az egységes elveket és eljardsokat a nemzetkdzi harmonizacié létrehoza-
sdhoz. A nemzetkozi szamviteli standardoknak (International Accounting Standards
- IAS) az egyes nemzeti szabalyokba torténd adaptalasa adhatnd meg az els6 1épéseket
a harmonizacié gyakorlatahoz.

Az]AS-ek célja ugyanis, hogy az IAS-eket alkalmaz6 cégek beszamoloinak értékelési
elvei minimalis eltérést mutassanak, az alkalmazott fogalmak, eljarasok, modszerek
egységesek legyenek. Egyrészt az éves beszamolo, masrészt a sajatos konyvviteli elsza-
molasokkal foglalkoznak.

A Nemzetkozi Szamviteli Standardok rendszerét egy politikailag fiiggetlen, hat6sa-
gi jogkorrel nem rendelkezé szakmai szervezddés, a londoni székhelyti Nemzetkozi
Szamviteli Standard Bizottsag (IASB, illetve jogel6dje, az IASC) hozta létre és gondozza.
Kezdeti célként az fogalmazddott meg a szervezet részérdl, hogy dsszegytijtse a vilagon
1étezd jo értékelési megoldasokat, eljarasokat, hogy azokat barki megismerhesse, alkal-
mazhassa. Hosszu ideig alkalmazasuk csak 6nkéntes volt, ma mar esetenként kotelezo
jelleggel irjak el az egyes orszagok szabalyozasai az IAS-ek szerinti beszamoldkészitést
(pl. IAS-rendelet).

Felépitése:

- Keretszabaly (elméleti alapot ad valamely standardokkal nem szabalyozott kérdés
értelmezésére, megitélésére).

- IAS-ek (problémaszemléletli szabalyok, egyes témakat jarnak kortl teljeskorten,
példaul 2. TAS A készletekrdl, vagy 20. IAS A tamogatasok elszamolasarol szdl).

~ Ertelmezé kizlemények (SIC-ek) (a standardok alkalmazaséval kapcsolatosan fel-
meriil bizonytalansagok, értelmezési problémak megoldasa érdekében miikodo

Allandé Ertelmezési Bizottsag értelmezd kdzleményei).

Sem az IAS-ek, sem a SIC-ek szdmozasa nem kévet semmilyen logikai rendet, ezek
egyszer( sorszdmok. A pontos hivatkozas érdekében minden bekezdés szamozott.
Tobb standardhoz kacsolodik fiiggelék, mely az elirasok értelmezését megkonnyitd
mintapéldakat, formai ajanldsokat tartalmaz. Egyes standardokban kévetendd eldiras
helyett valasztasi lehet6ségek is megfogalmazasra keriilnek.

Az IAS-ek alkalmazasa a t6zsdék részérdl is taimogatasra talalt, 2000-ben az IOSCO
(Ertékpapir Feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete) a vildg t6zsdéin alkalmazdsra ajdnl-
hatéként elfogadta.

Az JAS-ek alkalmazasaval kapcsolatosan alapvetd problémaként jelenik meg, hogy
eléirasai kozott jelentds szamban taldlhatoak olyanok, amelyek vdlasztdsi lehetdséget
biztositanak, amely az egységesités ellenében hat. Eppen ennek kikiiszobolésére a vé-
lasztasi alternativak mérséklése, a standardok folyamatos datdolgozasa a feladat.

Az 1973-ban alapitott Nemzetkozi Szamviteli Standard Bizottsag (IASC - Interna-
tional Accounting Standars Communitee) az IAS szabalyainak magalkotdsara jott 1étre.
Az alapitok kozott a kovetkezd allamok szervezetei képviseltették magukat: Ausztralia,
Kanada, Franciaorszag, Németorszag, Japan, Mexikd, Hollandia, az Egyesiilt Kiralysag,
Trorszdg és az USA.
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Az TASC céljai a kovetkezdk:

- kidolgozza a szamviteli standardok mind&ségi, érthetd és betartandd rendszerét,
amely megkoveteli a j6 mindségt, atlathatd, dsszehasonlithaté informacidkat a
pénziigyi beszamolokban, hogy segitse a vilag tékepiacainak szerepléit és az egyéb
felhasznalokat gazdasagi dontéseik meghozatalaban,

- eldsegitse a standardok alkalmazasat és szigoru betartatasat,

- megfelel6 szinten harmonizalja a nemzeti szamviteli standardokat, el6irasokat és az
IAS-t.

Elséként az IASC a jelent&sebb kérdések szamviteli kezelésével, értelmezésével kapcso-
latban bocsatott ki standardokat. E standardokban az IASC tobb megoldast, médszert
elfogadott a szamviteli elszamolasokra, értékelésre vonatkozdan. A késébbi mddosi-
tasok célja az volt, hogy a standardokban rogzitett megengedett alternativ eljarasok
korét sziikitse. Erre tobbek kozott az IOSCO felhivasa miatt volt szitkség. Az IOSCO
vilagossa tette, hogy a standardok csak akkor lesznek elfogadhatoak, ha kikiiszobolik
az alternativakat, tovabba atfogoak, de ugyanakkor megfelel6en részletezettek lesznek.
A standardok értelmezésének egységesitése és megkonnyitése érdekében az IASC 1997-
ben megalapitotta az Allandé Ertelmezd Bizottsagot (SIC).

Az TASC 2001-ben atalakult, az tjonnan létrejove szervezet az IASB nevet kapta.
AzTASB célja, hogy az egyes orszagok szamviteli gyakorlatabdl 6sszeallitott standardokat
elfogadtassa. Az IASB (Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet) arra torekszik, hogy a
fejl6d6 orszagokban, ahol még nem tortént meg a szamvitel torvényi szabalyozasa, sajat
standardjait fogadtassa el hivatalos szamviteli szabalyozasként. A Bizottsag els6dleges
feladatanak tartja az IAS és a nemzeti, illetve az US GAAP standardok 6sszhangjanak
megteremtését.

AzIOSCO és az Eurdpai Unio Bizottsaganak tiamogatasa hatdsara az IAS alkalmazasa,
adaptacioja vilagszerte felgyorsult. A nemzeti standardok keretein beliil gyakran az
IAS teljes atvételére kertiil sor, és a vilag t6zsdéi (London, Ziirich, Roma, Luxemburg,
Hongkong stb.) is kezdik elfogadni az IAS-sel 6sszhangban készitett pénziigyi kimu-
tatasokon alapuld jelentéseket.

A nemzetkozi szamviteli elvek és eljarasok kidolgozasahoz, miikodtetéséhez és ellen-
Orzéséhez is sziikséges a szervezeti hattér 1étrehozasa. Errdl lesz sz6 a kovetkezokben.

2.6. Nemzetkozi szamviteli szervezetek

Els6ként az IASC a jelentésebb kérdések szamviteli kezelésével, értelmezésével kapcso-
latban bocsatott ki standardokat. E standardokban az IASC tobb megoldast, mddszert
elfogadott a szamviteli elszamolasokra, értékelésre vonatkozdan. A késébbi mddosi-
tasok célja az volt, hogy a standardokban rogzitett megengedett alternativ eljarasok
korét sziikitse. Erre tobbek kozott az IOSCO felhivasa miatt volt szitkség. Az IOSCO
vilagossa tette, hogy a standardok csak akkor lesznek elfogadhatoak, ha kikiiszobolik
az alternativakat, tovabba 4tfogoak, de ugyanakkor megfelel6en részletezettek lesznek.
A standardok értelmezésének egységesitése és megkonnyitése érdekében az IASC 1997.
évben megalapitotta az Allandé Ertelmezd Bizottsagot (SIC).
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AzTASC 2001-ben 4talakult, az Gjonnan létrejové szervezet az IASB nevet kapta. Az
IASB célja, hogy az egyes orszagok szamviteli gyakorlatabdl 6sszedllitott standardokat
elfogadtassa. Az IASB (Nemzetkozi Szamviteli Standard Testiilet) arra torekszik, hogy a
fejl6d6 orszagokban, ahol még nem tortént meg a szamvitel torvényi szabalyozésa, sajat
standardjait fogadtassa el hivatalos szamviteli szabalyozasként. A Bizottsag elsédleges
feladatanak tartja az IAS és a nemzeti, illetve az US GAAP standardok 6sszhangjanak
megteremtését.

Az IOSCO és az Europai Unid Bizottsaganak tamogatasa hatasara az IAS alkalma-
zasa, adaptacioja vilagszerte felgyorsult. A nemzeti standardok keretein beliil gyakran
az IAS teljes atvételére keriil sor, és a vilag t6zsdéi (London, Ziirich, Roma, Luxemburg,
Hongkong stb.) is kezdik elfogadni az IAS-kel 6sszhangban készitett pénziigyi kimu-
tatasokon alapuld jelentéseket.

2001 marciusaban a kuratorok (Trustees) hozzajarultak az Gj alapokmany hatalyba
1épéséhez, illetve megalapitasra keriilt egy nonprofit tarsasag, az IASC alapitvanya
(IASC Foundation).

2008-ban megkezd6dott az alapszabaly feliilvizsgalasa. Ennek elsé eredménye az
IASCEF uj alapszabalya, amely 2009. februar 1-jét6l hatalyos. Valtozast jelent, hogy egy
Ellen6rz6 Testiilet felallitasardl dontottek, illetve az IASB 1étszamat 14 f6rél 16 fore
emelték.

1999-ben keriilt felallitasra egy jelol6bizottsag, amely megvélasztotta a 19 kuratorbol
allo testiiletet (Kurdtorok, Trustees), majd az IASC 6j alapokmanydban meghataroztak
a testiilet Osszetételét is. Ez alapjan hat kuratort Eszak-Amerikabdl, hatot Eurdpabdl,
négy fot az azsiai-csendes-dcedni térségbdl, harom kuratort pedig barmely mas tér-
ségbdl kell megvalasztani.

A kuratorok legfontosabb feladatai a kovetkezdk:

- az egyes szervezeti egységek mikodési rendjének kialakitasa,
- az Igazgatdtanacs (Board) tagjainak kinevezése,

- az Allandé Ertelmez Bizottsag (SIC) tagjainak kinevezése,
- a Standard Tanacsad¢ Testiilet (SAC) tagjainak kinevezése,

- az IASC miikodésének ellendrzése.

A kuratorok jelolik ki az Igazgatdtanacs (Board) 14 f6bol allo tagjait, akikbdl 12 féallasa,
2 {6 pedig részmunkaidében dolgozik.
Az Igazgatotandcs f6bb feladatai:
— vitatervezetek kozzétételének elfogadasa,
- az IAS-ek vagy a SIC végleges valtozatainak elfogadasa,
- iranyité bizottsagok felallitasa,
- standardtervezetek el6készitése és kidolgozasa.

Az Allandé Standardértelmezd Bizottsdg (SIC) feladata a standardok értelmezése,
magyardzata és utmutatasok nyujtasa, ha a standard vagy a keretelvek a hozza tartozo
teriileteket nem szabalyozzak teljeskortien, illetve ha a meglévé standardok nem meg-
felel6 gyakorlati alkalmazasa tapasztalhato.

A Standard Tandcsadé Testiilet (SAC) nyilvanos féorumot kinal - jellemz8en évente
harom alkalommal - a pénziigyi beszamolok elkészitésének, sszeallitasanak folyama-
taban érdekeltek szamara.
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Az Ellenérzé Testiilet {6 célja, hogy az IASC Alapitvany és a tékepiaci hatdsagok
kozotti egyiittmiikodés kereteit kialakitsa, elésegitve az IFRS alkalmazasat, az IFRS
szabalyok és tékepiaci elSirdsok és feladatok sszehangolasat.

Az Ellen6rz6 Testiilet feladatai kiterjednek tovabba a kuratorok kinevezésének jo-
vahagyasara, a kuratorok munkéjanak ellendrzésére és tamogatasara.

Az Ellen6rz6 Testiilet tagjai az Eurdpai Bizottsag, a japan Pénziigyi Szolgaltatasi
Ugynokség, az amerikai Ertékpapir és Tézsdefeliigyelet, az IOSCO Feltérekvd Piacok
Bizottsaga és az IOSCO Szakmai Bizottsaganak illetékes vezetSi. A Bazeli Bankfel-
tigyeleti Bizottsag elnoke megfigyel6ként vesz részt az Ellendrzé Testiilet munkajaban.

IASC Alapitvdny feladatat képezi a 22 kurator kinevezése szakmai és fldrajzi ala-
pon. Jelenleg 6 észak-amerikai, 6 eurdpai, 6 azsiai-csendes-dceani és 4 barmely egyéb
régiobodl szarmazo kurator dolgozik az Alapitvany érdekében. Feladatuk a miikodés
feltilvizsgdlata, finanszirozas biztositédsa, az IASB, SAC, IFRIC testiiletek tagjainak
megvalasztasa.

Nemzetkozi Szdmviteli Standard Bizottsdg (IASB) célja, hogy az egyes orszagok szam-
viteli gyakorlatabol 6sszeallitott standardokat elfogadtassa, alkalmazasukat elGsegitse.
Feladatat képezi a szakmai napirend dsszeallitasa, a standardok, nyilvanos tervezetek és
értelmezések jovahagyasa. Az IASCF Alapszabalya szerint jelenleg 16 tagja van, akikbdl
maximum 3 {6 lehet részmunkaidds. A tagok szakmai és f6ldrajzi alapon keriilnek
kivalasztasra: 4 tag az dzsiai-csendes-6cedani térségbdl, 4 eurdpai, 4 észak-amerikai, 1
afrikai és 1 dél-afrikai tag, valamint 2 tag barmely mads térségbdl.

A standardok elnevezése is megvaltozott, hogy az IASB altal kiadott, illetve az IASC
altal kibocsatott standardok megkiilonboztetheték legyenek. Az IASC standardjait
Nemzetkozi Szamviteli Standardoknak (IAS) nevezziik, mig az IASB standardjai
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) elnevezést kapnak. Az IFRS-ek
mar az US GAAP standardjaival valé konvergenciafolyamat eredményeként sziilettek.

A standardok alkalmazdsat az Ertelmezési Alland6 Bizottsag (SIC) éltal kiadott
értelmezések segitették eld. E szervezetet 2002-ben felvéltotta a Nemzetkozi Pénziigyi
Beszdmolasi Ertelmezési Bizottsag (IFRIC), amely jogosult az IFRS-ekhez értelmezé-
seket kidolgozni.

2008 aprilisaban a Pénziigyi Stabilitdas Forum (FSF) publikalta ,, Fokoz6do piaci és
intézményi rugalmassag” cim jelentését, amely jelentés a meghatarozé nemzetkozi
szervezetek és pénziigyi intézmények egytittmiikodésének eredménye. A jelentés 67
javaslatot tartalmaz, ezek koziil harom javaslat vonatkozott kifejezetten a pénziigyi
beszamolas teriiletére:

- A mérlegen kiviili tételek: a javaslat szerint a Nemzetkozi Szamviteli Standard Tes-
tilletnek (tovabbiakban IASB) a mérlegen kiviili tételek elszamolasi és kozzétételi
szabalyait kell fejlesztenie oly mdédon, hogy a nemzetkdzi szamviteli konvergencia
folyamatat is tdmogassa.

— Valés érték nem likvid piacokon: az IASB-nek erételjesebb titmutatdst kell készitenie
a pénziigyi instrumentumok értékelésére vonatkozoan, kiilonos tekintettel arra az
esetre, amikor a pénziigyi instrumentum aktiv piaca megsz{inik, inaktivva valik.

- Kozzétételek: az IASB-nek fejlesztenie kell a standardokat annak érdekében, hogy az
értékelésekre, modszerekre és az értékelésekben rejlé bizonytalansagokra vonatko-
zban precizebb és atfogobb kozzétételek szerepeljenek a pénziigyi kimutatasokban.
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A globalis pénziigyi valsagbol adédoé pénziigyi beszamolasi kérdések és problémak
kezelésére az IASB és az Amerikai Szamviteli Standard Testiilet (tovabbiakban FASB)
kozosen allitott fel egy magas szintli tandcsado testiiletet (Pénziigyi Valsag Tanacsado
Csoport, FCAG).

Az FSF altal megfogalmazott javaslatok mar a jelentést megel6zéen szerepeltek
az JASB munkatervében, de a globalis pénziigyi valsag hatédsara az IASB a kovetkezd
teriileteket emelte ki prioritasként:

- valds értékelés, kiillondsen a pénziigyi instrumentumok esetében,
- konszolid4ci6 soran alkalmazandé kritériumok feliilvizsgélasa, kiilonds tekintettel

a specialis célu gazdalkoddkra (SPE) és a strukturalt befektetési egységekre,

- apénziigyi instrumentumok kivezetési szabalyainak médositasa, amely az FASB-vel
kozos projekt keretében valdsul meg,

- az IAS 39. Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard teljes fe-
lalvizsgalasa,

- az IFRS 7. Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek standard mddositasa,

- a szamviteli standardok teljes konvergencidja, amelynek céldatumaként 2011-et
jelolték meg.

2008 oktoberében az IASB kibocsatotta az IAS 39. Pénziigyi instrumentumok: Megjele-
nités és értékelés, valamint az IFRS 7. Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek standar-
dok médositasait. Ennek {6 eleme a pénziigyi instrumentumok atsorolasi szabalyainak
valtozasa: rendkiviili kériilmények kozott, illetve ha a tarsasagnak az instrumentumok
tartasara vonatkozd szandéka és képessége megvaltozik, akkor lehetséges a pénziigyi
instrumentumok bizonyos korére megengedett az atsorolas (IAS 39. standard 50.,
50B-50F bekezdések). Az IFRS 7. standard valtozasai a pénziigyi instrumentumok
modosult atsorolasi szabalyaibol kovetkeznek (IFRS 7. standard 12, 12A bekezdések).

Az IAS 39. és az IFRS 7. standardok mddositasait az Eurdpai Unié befogadta
(1004/2008/EK bizottsagi rendelet), valamint ezen standardok alkalmazasanak feliilvizs-
galatat kezdeményezte. A feliilvizsgalat elsddleges iranya a pénziigyi instrumentumok
valds értéken torténd értékelésének problematikaja inaktiv piacok esetében. Ennek
eredményképpen az IASB 2008 oktoberében iranymutatast adott ki a pénziigyi inst-
rumentumok valds értéken torténd értékelésére inaktiv piacok esetén; az iranymutatas
a belsé modellek alkalmazasat koveteli meg.

A fenti témakban az IASB folyamatosan egyeztet az FASB-vel, valamint mddositasi
javaslatok, tervezetek keriiltek kibocsatasra. A 2009-ben kiemelt teriiletnek mindsiilt
a pénziigyi instrumentumok kezelése, értékelése, a hitelezési veszteségek szamviteli
elszamolasa, a felmeriilt és a varhato veszteségek modelljének vizsgalata.

2.7. Hatdlyos nemzetkozi standardok

A kovetkezbékben felsoroldsszertien — a magyar és az angol megnevezést is feltiintetve
- megadjuk a jelenleg hatalyos szamviteli standardokat (IAS, IFRS):
IAS = International Accounting Standards = Nemzetkozi Szamviteli Standardok
IFRS = International Financial Reporting Standards = Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolasi Standardok
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SIC
IFRIC

IAS 1.

IAS 2.

IAS 7.
IAS 8.

IAS 10.
IAS 11.
IAS 12.
IAS 16.
IAS 17.
IAS 18.
IAS 19.
IAS 20.

IAS 21.

IAS 23.

IAS 24.
IAS 27.

IAS 28.
IAS 29.
IAS 31.
IAS 33.
IAS 34.
IAS 36.
IAS 37.

IAS 38.
IAS 39.

IAS 40.
IAS 41.

IFRS 1.

IFRS 2.

Standing Interpretation Committee = Ertelmezési Allandé Bizottsg
International Financial Reporting Interpretations Committee = Nemzet-
kozi Pénziigyi Beszamolasi Ertelmezési Bizottsag

A pénziigyi kimutatasok formdja és tartalma (Presentation of Financial
Statements)

Készletek (Inventories)

Cash flow kimutatéds (Cash Flow Statements)

Szamviteli politikak, valtozasok a szamviteli becslésekben és hibak (Ac-
counting policies, Changes in Accounting Estimates and Errors)
Meérlegfordulonap utani események (Event After the Balance Sheet Date)
Beruhazasi szerz6dések (Construction Contracts)

Nyereségaddk (Income Taxes)

Targyi eszk6zok (Property, Plant and Equipment)

Lizing (Leases)

Bevétel (Revenue)

Munkavallaléi juttatasok (Employee Benefits)

Allami tdmogatasok szamvitele és az allami kozremtikddés bemutatésa
(Accounting for Government Grants and Disclosure of Government As-
sistance)

Az arfolyamvaltozasok hatasa (The Effects of Changes in Foreign Exchanges
Rates)

Hitelezési koltségek (Borrowing Costs)

Kapcsolt felekre vonatkozo informaciok (Related Party Disclosures)
Konszolidalt pénziigyi kimutatasok és a leanyvallalatok szamvitele (Con-
solidated Financial Statements and Accounting for Investments in Subsi-
diaries)

Tarsult vallalkozasok szamvitele (Accounting for Investments in Associates)
Pénziigyi kimutatasok a hiperinflacids gazdasagokban (Financial Reporting
in Hyperinflationary Economies)

Ko6z0s vezetést véllalkozasok szamvitele (Financial Reporting of Interests
in Joint Ventures)

Egy részvényre juté eredmény (Earnings Per Share)

Evkozi pénziigyi kimutatdsok (Interim Financial Reporting)

Eszkozok értékvesztése (Impairment of Assets)

Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések (Provisions,
Contingent Liabilities and Contingent Assets)

Immaterialis javak (Intangible Assets)

Pénziigyi instrumentumok: Elszamolas és értékelés (Financial Instruments:
Recognition and Measurement)

Befektetési célt ingatlanok (Investment Property)

Mezdgazdasag (Agriculture)

Az TFRS standardok els¢ alkalommal torténd alkalmazasanak szabalyai
(First-time adoption of IFRSs)
Részvényalapt kifizetés (Share-based payment)
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IFRS 3. Uzleti kombinaciok (Business Combinations)

IFRS 4. Biztositasi szerz6dések (Insurance Contracts)

IFRS 5.  Ertékesitési céllal tartott befektetett eszkdzok és megsz(ind tevékenységek
(Non-current assets held for sale and Discontinued Operations)

IFRS 6. Asvanykincsek feltdrdsa, kitermelése és értékelése (Exploration for and
Evalluation of Mineral Resources)

IFRS 7. Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek (Financial Instruments: Disclo-
sures)

IFRS 8. Miikodési szegmensek (Operating Segments)

IFRS 9. Pénziigyi instrumentumok (Financial Instruments)

IFRS 10. Konszolidalt pénziigyi kimutatasok (Consolidated Financial Statements)

IFRS 11. K6z6s megallapodasok (Unified Agreements)

IFRS 13. Val6s értékelés (Fair Valuation)

2.7.1. Keretszabdly az éves beszamolo elkészitéséhez és kozzétételéhez

A keretszabalyt az IASB egyfajta bevezetésként hozta létre, nem egy standard, mégis
alapvet6 szerepe van a beszamolok Gsszedllitasaban. Definidlja és értelmezi a nélkiiloz-
hetetlen szamviteli alapfogalmakat, elveket. A keretszabaly iranymutatast ad azokra a
problémakra, amelyeket standardok nem szabalyoznak. Segiti a standardok attekintését
és tovabbfejlesztését, a szamviteli szabalyok egységesitését. A keretszabdly a kovetkezd
fontos teriiletekkel foglalkozik:

- apénziigyi kimutatasok (beszamold) célja,

- a pénziigyi kimutatasok (beszamolo) elemei,

- apénziigyi kimutatasok (beszamold) mindségi jellemzéi (alapelvek),

- apénziigyi kimutatasok (beszamolo) elemeinek értékelése,

- atbke értékelése, a tokendvekedés mérésének lehetdsége.

A pénziigyi kimutatdsok célja a vallalkozas vagyoni, jovedelmi és pénziigyi helyzetérol
informadciot szolgaltatni az informaciot felhasznalni szandékozok dontéseinek alata-
masztasara. A pénzigyi kimutatdsok felhaszndléi altal hozott gazdasagi dontésekhez
sziikséges, hogy megitélhetd legyen a vallalkozas pénztermeld képessége.
A keretszabaly meghatarozza, megfogalmazza azokat az elemeket, amelyeket a be-
szdmoldban be kell mutatni. Ezek a kovetkezok:
- Mérleghez kapcsolodo:
o Eszkozok: Eréforrasok, melyek multbeli eseményekbdl erednek, a véllalkozas
ellenérzése alatt allnak, bel6liik varhatdan a jovében gazdasagi haszon szarmazik.
o Kotelezettségek: Multbeli eseményekbdl ered6 kételem, melynek kiegyenlitése
eszkozok felhasznalasat, gazdasagi elényok kidramlasat fogja jelenteni.
o Sajdt téke: az eszkozok és kotelezettségek killonbsége, egyfajta maradvanyérde-
keltség.
- Eredménykimutatashoz kapcsolodo:
Bevétel: A sajat téke targyévben létrehozott ndvekménye, gazdasagi haszon noveke-
dés, mely vagy eszkoznovekedés vagy forrascsokkenés formdjaban jelenik meg,
de nem a tulajdonos hozzajarulasa altal.
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Rdforditds: A sajat téke targyévben megvalodsult csokkenése, gazdasagi haszon csok-
kenés, mely vagy eszkozcsokkenés vagy forrasnovekedés formajaban jelenik meg,
de nem a tulajdonos hozzajarulasa altal.

A beszdmolé mindségi jellemzdi azokat az alapelveket fogalmazzak meg, amelyeket a

beszamoldkészités soran be kell tartani. Két kiinduld alapelv van: a véllalkozas foly-

tatdsanak elve, az id6beli elhatarolasok elve (ugyanolyan tartalommal, mint a magyar
szamviteli torvényben). Ezen kiviil a négy alapveté mindségi jellemzd az érthetdség,
jelentésség, megbizhatdsag és dsszehasonlithatosag.

Erthetdség: a beszdmoldban kimutatott informécidkat tgy kell bemutatni, hogy azok a
felhasznalok szamara érthetSek legyenek, feltételezve azt, hogy a felhasznalé meg-
felel6 szakmai ismeretekkel rendelkezik.

Jelentdsség: Az informacié akkor hasznos a felhasznald szamara, ha jelentés, befolya-
solja a gazdasagi dontések meghozatalat, segiti a gazdasagi események megitélését.

Lényegesség: A jelentésség elvéhez szorosan kapcsolodik, az informacid jelentGsségét
annak jellege és lényegessége befolydsolja. Lényeges az informacio, elhagydsa vagy
téves bemutatdsa befolyasolja a felhasznalok gazdasagi dontéseit.

Megbizhatésdg: A beszamoldban bemutatott informacié akkor hasznos, ha megbizhatd
is, vagyis nem tartalmaz lényeges tévedéseket, objektiv.

Valdsaghti bemutatds: A megbizhat6sag alapelvet tdimasztja ald, annak megfogalma-
zasaval, hogy a gazdasagi eseményeket a valdsagnak megfelelden kell bemutatni.
Tartalom elsédlegessége a formdval szemben: A beszamoloban kozolt informacié meg-
bizhatdsagat tamasztja ald ezen alapelv is, mely szerint a gazdasagi eseményeket, tigy-
leteket tényleges gazdasagi tartalmuknak megfelel¢en kell bemutatni és elszamolni.

Semlegesség: Ahhoz, hogy az informacié megbizhato legyen, objektivnek, el6itéletektol,
torzitastol mentesnek kell lennie.

Ovatossdg: Azt jelenti, hogy a bizonytalansigot jelenté koriilmények megitélésénél
elévigyazatossaggal kell eljarni, az eszkozok és a bevételek nem lehetnek tul-, a
forrasok és a kotelezettségek alulértékeltek.

Teljesség: Az informdciok megbizhatdsaga feltételezi teljességiiket. Lényeges informacio
elhagyasa sérti a megbizhatosagot.

Osszehasonlithatdsdg: A gazdasigi események értékelésénél kovetkezetesen kell eljarni
mind a kiilonbozé vallalkozasok, mind a kilonbozé iddszakok tekintetében.

Idészerfiség: Amennyiben a vallalkozas az informaciot indokolatlan késedelemmel kézli,
az elvesztheti jelentdsségét. A megbizhatdsagot viszont az segiti, ha a vallalkozas
minden koriilményt megismer. Az egyenstly keresésekor legf6bb szempont az, hogy
a felhasznaldk optimalis mdédon jussanak az informacidhoz.

Kbéltség-haszon: A beszamoloban az informdciok hasznosithatdsdga meg kell hogy
haladja az informadcid el6allitasanak koltségét.

Mindségi jellemzdk egyensilya: Arra kell térekedni, hogy az el6z6ekben ismertetett
alapelvek alkalmazdsaban a vallalkozds megtalalja az egyensulyt.

Az alapelvek megvaldsuldsa esetén a pénziigyi kimutatasok megfelelnek a megbizhato
és valos kép, a hii bemutatds kovetelményének.
A pénziigyi beszamoloban valé bemutatas feltételei:
- valdszintleg gazdasagi hasznot vagy raforditast fog eredményezni,
- az elem értéke egyértelmiien meghatarozhato.
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Az értékelés soran az keriil meghatérozasra, hogy az adott beszaimoldelem milyen ér-

téken keriil a nyilvantartasba, illetve a beszamoldba. A Keretszabaly szerint erre tobb

megoldas is alkalmazhaté, sét azok kombindacidja is lehetséges. Ertékelési modszerek:

- Multbeli értéken torténd értékelés: Az eszkozoket azon az értéken veszik nyilvantartas-
ba, amennyit fizettek érte a beszerzéskor; a kotelezettségeket a kapott teljesitmények
ellenértékén, illetve a fizetendd Gsszegben.

- Folyddras koltségelszdmolds: Az eszkozoket azon az aron tartjuk nyilvan, amelyet
akkor kellene fizetni, ha ugyanazt az eszkozt jelenleg akarnank beszerezni (djra-
beszerzési érték); a kotelezettségeket azon az értéken, amennyit fizetni kellene, ha
most kellene kiegyenliteni.

- Realizdlhaté érték: Az eszkozoket azon az dron tartjuk nyilvan, amennyiért azt most
értékesiteni lehetne; a kotelezettségeket azon az értéken, amennyit fizetni kellene,
ha most kellene kiegyenliteni.

- Jelenérték: Az eszkozoket diszkontélt jelenértéken mutatja, a jovébeni nettd pénz-
aramokat szamitva, amelyeket az eszkoz varhatoan termelni fog. A kotelezettségeket
diszkontalt jelenértéken mutatja, a jovébeni nettd pénzaramokat szamitva, amelyek
szitkségesek a kotelezettség kiegyenlitéséhez.

A t6ke értékelése két koncepcid alapjan torténhet:

- Pénziigyi koncepcio: eszerint a t6ke a befektetett (névleges) értékén vagy vasarloerd
(tényleges) értékén mérhetd.

- Teljesitménykoncepcio: eszerint a t6ke egy mikodési potencial, termelSkapacitas.

A koncepcidk azzal foglalkoznak, hogy egy vallalkozas hogyan hatdrozza meg azt a
t6kessszeget, amelyet szeretne fenntartani. Tulajdonképpen a téke és az eredmény
kozotti kapcesolatot teremtik meg, ramutatva az eredmény mérésének maédjaira.

Pénziigyi téke koncepcio szerint akkor beszélhetiink nyereségrél, ha az idszak elején
1év6 sajat tOke értéket meghaladja az id6szak végén mért sajat téke dsszege.

A teljesitménytoke koncepcid szerint a profit csak akkor tekintheté megkeresettnek,
ha az id6szak végén a véllalkozas termelési kapacitasa, termel6képessége meghaladja
az id6szak elejeit.

Egyik esetben sem vessziik figyelembe a tulajdonosoknak torténd kifizetéseket, illetve
a tulajdonosoktél kapott hozzajarulasokat.

2.7.2. Keretelvek

A Keretelveket az TASB 2001 aprilisaban fogadta el. Azéta mddositasara alapveten
nem kertiilt sor, mégaz IAS 1. Pénziigyi instrumentumok prezentaldsa, a Keretelvekhez
talan legszorosabban kapcsolddé standard 2007. évi jelentds atdolgozasakor, illetve azt
kévetden sem.

AzTASB projekt kiirasai alapjan az FASB-vel (az US GAAP standardalkoto szervével)
egylittmtikodve évek oOta tart a Keretelvek feliilvizsgéldsa. A 2009-2011-es évek kiemelt
és varhatéan modosulo elemei a Keretelvekbdl a kovetkezok:

- akeretelvek és a pénziigyi kimutatasok célja és a mindségi jellemz0k,

a pénziigyi kimutatdsok elemeinek definicidi, az elemek megjelenités és kivezetése,
értékelés,

beszamolasi egység koncepcio.
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Az TASB célja a Keretelvek megalkotdsaval az volt, hogy szamos teriileten segitséget
nyujtson. Segiti a jelenlegi standardok éttekintését és tovabbfejlesztését, a szamviteli
szabalyok egységesitését. A Keretelvek tamogatjak a nemzeti standardok megalkotasat,
a standardalkot¢ testiiletek munkéjat, a pénziigyi kimutatasok elkészitéinek munkajat.

Bemutatjak azokat a koncepcidkat, amelyek a kiilsé felhasznalok szamara késziilt
pénzigyi kimutatasok elkészitésének és bemutatasanak alapjat képezik.

A Keretelvek azonban nem magukat a standardokat jelentik, ezért nem foglalkoznak
értékelési kérdésekkel, kozzétételi szabalyokkal. Nem szabad figyelmen kiviil hagyni
azt, hogy a Keretelvek egyetlen pontja sem irja feliil az IAS/IFRS standardok el8irasait!

A Keretelvek minden kereskedelmi, ipari és szolgaltaté vallalkozas pénziigyi kimu-
tatdsaira vonatkoznak, fiiggetleniil attdl, hogy koz- vagy maganszektorhoz tartozik.
A beszamoldt készité gazdalkodo olyan gazdalkodo, amelynél a pénziigyi kimutatas
felhasznaldi megbiznak ezen kimutatasban, és a pénziigyi kimutatasok a legfébb in-
formacioforrasuk a gazdalkodo helyzetére vonatkozdan.

A Keretelvek 6t nagy témakor koré csoportositja altalanos, elvi jellegli meghataro-
zasait. Ezek a kovetkezok:

- pénziigyi kimutatasok célja,

- pénziigyi kimutatasok elemei,

- pénzigyi jelentések informdcidtartalmanak hasznossagat meghatarozo elvek, mi-
néségi jellemzdk és korlatok,

- pénzigyi kimutatasok alapfogalmainak definicidja, elszdmolasa, mérése,

- toke értékelése, a tékenovekedés mérésének lehetdsége.

A pénziigyi kimutatasok célja, hogy a gazdalkodd vagyoni, jovedelmi és pénziigyi
helyzetérél informaciot szolgaltasson, amely felhasznalok széles kore szamara hasznos
a gazdasagi dontéshozatal soran.

A Keretelvek megfogalmazza, hogy a pénziigyi kimutatasokbol a mérleg hordozza
els6dlegesen a gazdalkodé pénziigyi helyzetére, az eredménykimutatas pedig a teljesit-
ményre utal6 informaciokat. Ezeken tilmenden sziikségesek egyéb kiilon kimutatasok
a pénziigyi helyzet alakulasanak bemutatasara (itt még nem keriil nevesitésre a cash
flow és a sajat t6ke kimutatas). Megjegyzések és kiegészitd tablazatok kozzététele is
indokolt a teljes és valos kép bemutatdsahoz.

Azaz a pénziigyi kimutatasok a kovetkez6 elemekbdl, kimutatasokbol allnak:

- amérleg (a 2007-ben modositott IAS 1. standard megnevezése szerint a Pénziigyi
helyzet kimutatasa),

- azeredménykimutatas (a 2007-ben modositott IAS 1. standard megnevezése szerint
az Atfog6 eredménykimutatds),

- asajat téke valtozasanak kimutatasa,

— cash flow kimutatas,

- kiegészité megjegyzések, magyarazatok, tablazatok.

Ezek részletes bemutatdsat az IAS 1. A pénziigyi kimutatasok formaja és tartalma
standard tartalmazza, ezért ott keriilnek bemutatasra.

A pénziigyi kimutatasok a fentieken kiviil tartalmazhatnak terveket, kiegészit6 in-
formaciokat, mint példaul: pénziigyi informaciok az iparagrol és foldrajzi kornyezetr6l,
arvaltozasok hatasairdl. A pénziigyi kimutatdsoknak nem része, de hozza kapcsolhatd
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az igazgatoi jelentés, a szovivé kimutatasa, beszamoldja, a vezetés értékeld jelentése,
esetleg a kdnyvvizsgald altal készitett vezetdi levél stb.

A Keretelvek szerinti mindségi jellemzok ismertetését megel6zGen sziikséges rogzi-
teni a Keretelvekben megfogalmazott ugynevezett mogottes vagy alap feltételezéseket,
kiindulépontokat a pénziigyi kimutatasok elkészitésének és értelmezésének megkony-
nyitéséhez. Ezen alapelvek teljesiilése nélkiil a tobbi alapelv nem tud maradéktalanul
érvényesiilni.

Mogottes (alap) feltételezések:
- avallalkozas folytatdsanak elve (Going concern),
- az elhatarolasalapu szamvitel (Accrual Basis).

Mind a Szamviteli térvényben (Szt.), mind a német Kereskedelmi térvénykonyvben
(Handelsgesetzbuch, HGB) vezérelvként fogalmazzak meg, hogy a beszamoldénak
megbizhato és valos képet (true and fair view) kell adnia a véllalat vagyoni, pénziigyi
és jovedelmi helyzetérol.

Az TAS/TFRS-ek esetében hianyzik a HGB-ben és a Szamwviteli torvényben vezérelv-
ként megfogalmazott megbizhatd és valds kép elve. A standardalkotok abbél indultak
ki, hogy amennyiben a beszamolé készit6i betartjak a megfogalmazott mindségi jel-
lemzéket és a standardokat, akkor a beszamol6 a megbizhato, valds képet fogja adni.

A Keretelvekben a beszamold céljaként azt jelolik meg, hogy a beszamoldk a gaz-
dalkodé pénziigyi helyzetérdl, teljesitményérol és pénziigyi helyzetének alakulasarol
olyan informdacidkat nyudjtsanak, melyek a felhaszndlok széles kore szamara hasznosak
gazdasagi dontéshozataluk soran.

Magyarorszagon a szamviteli alapelveket a vallalkozas folytatasanak elvébdl vezetik
le, és az alapelveket harom csoportra bontjak: tartalmi elvekre (teljesség, valddisag,
Ovatossag, 0sszemérés), formai elvekre (vilagossag, folytonossag, kovetkezetesség) és
kiegészit6 elvekre (egyedi értékelés, bruttd elszamolas, id6beli elhatarolas, tartalom
elsédlegessége a formaval szemben, 1ényegesség, koltség-haszon Osszevetése). Az elveket
azonban nem ugy csoportositottak, hogy azok barmilyen ala-folérendeltségi viszonyt
tiikroznének vissza.

Németorszagban az alapelvek leginkabb elfogadott csoportositasa Leffson nevéhez
kotodik, aki a szamviteli alapelveket féelvekre és alarendelt elvekre osztotta, és a {6-
elveket is tovabb tagolta keretelvekre, illetve kiegészité foelvekre. Leffson a keretelvek
kozé a valodisag, a vilagossag és a teljesség elvét sorolta.

Az IAS/IFRS mogottes feltételezésként a Keretelvekben az eredményszemlélet és a
véllalkozas folytatasa elvéb6l indul ki. Erdekesség, hogy mig a magyarorszagi, illetve
az IAS/IFRS beszamolok 6sszedllitasakor a véllalkozas folytatasanak elvét tekintik az
alapelvek alapelvének, addig US GAAP-ban f8elvként, de nem keretelvként, Német-
orszagban pedig levezetett elvként kezelik
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— Eredményszemlélet

— Vallalkozas folytatdsa

Mogottes feltételezések

Dontéshozatali
hasznossag
PP | A relevans és megbizhato
Minségi jellemzk | informaciok korlatai
Erthetéség —1— Osszehasonlithatdsag
Relevancia Megbizhatdsag

A haszon és koltség

Lényegesség J— — Valésaghd kozotti egyensuly

—1— Id&szerliség

A tartalom
- elséglegessége

a formaval szemben
— Semlegesség
— Ovatossag

A minéségijellemzok |
egyensulya

— Teljesség

2.dbra. A szamviteli alapelvek stulyozasa a Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi Standardok
szerint
Forrds: Karai, 2005, 27.

Az TASB mogottes feltételezésként kezeli az eredményszemlélet elvét, a magyar és a
német szamviteli szabalyozasban ennek tartalmat az 6sszemérés/dologi elhatarolas,
valamint az id6beli elhatérolds elvei adjak vissza.

Németorszagban keretelvként tartjak szamon a vildgossag elvét, ami a nemzetkozi
szamviteli ajanlasokban is megjelenik az érthet6ség, illetve az dsszehasonlithatdsag
elvében, de nem keretelvként, hanem mindségi jellemzéként. Az IAS/IFRS szerinti
szamviteli alapelvek kozott is megjelenik a teljesség és a valodisag (valdsaghti bemutatas)
elve, de ezek levezetett elvként jelennek meg.

Németorszagban Leffson a kiegészit6 f8elvek kozé sorolta a keretelvekbdl levezethet6
elhataroldsi elveket (realizacios elv, dologi elhatarolds elve, idébeli elhatarolas elve,
imparitas elve), valamint az dvatossag és az értékelés allanddséga elvét is. A f6elvek
koziil a Kereskedelmi torvénykonyv egyediil a dologi elhatarolas elvét nem kodifikalta.

Leffson az elhatdrolasi elveket a teljesség elvébol vezeti le. A teljesség elve szerint min-
den értékvaltozast rogziteni kell a kényvvezetésben. Az elhatarolasi elvek meghatarozzak,
hogy a vagyonvaltozasokat melyik beszamolasi id6szakhoz kell beszamitani, illetve mely
koriilmények kozott sziikséges jovobeni varhato veszteségeket az adott beszamolasi
idészakhoz rendelni. A vagyonvaltozasok kiilonb6z6 beszamolasi id6szakokhoz torténd
besorolasaval meghatarozzak, hogy mely bevételek, illetve raforditasok tartoznak a besza-
molasi id6szakhoz, azaz meghatarozzak a targyiddszaki eredményt. Németorszagban a
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realizacids elvet szigortuan érvényesitik, azaz az eszk6zok, illetve szolgaltatasok értékesité-
sébdl szarmazo bevételek akkor tekinthetSk eldszor realizaltnak, ha megtortént az eszkoz
atadasa, illetve befejez8dott a szolgaltatasnyujtas. Ez els6dlegesen a tartds kivitelezés és
szolgaltatasnyujtas eredményének megjelenitésekor jelent jelentés problémat.

Leffson a f8elvek kozé sorolta az értékelés allanddsaga (kovetkezetesség) elvét is.
Az értékelés allanddsdganak kovetelménye a rendszeresen, tervszerten felmeriild
értékelési modszerekre, eljarasokra terjed ki (pl. beszerzési, eldallitasi koltség meg-
hatdrozasa, terv szerinti értékcsokkenés, céltartalékképzés). Nem vonatkozik viszont
az aktivalassal, passzivaldssal, valamint az értékmegallapitassal kapcsolatos dontési
lehet6ségekre (pl. terven feliili értékcsokkenések, értékvesztések).

Az 6vatossag elve alapvetSen a hitelez6k védelmét szolgalja. Célja, hogy a besza-
mold ne mutasson tul optimista képet a véllalat helyzetérél. Ebben az értelemben az
ovatossag elvét szolgdlja az imparitas elve és a realizdcids elv is, ezért ezek egytittesen
szerepelnek a Kereskedelmi torvénykonyvben. Az dvatossag elve tartalmazza még azt
is, hogy a multbeli értékeken tul olyan értékek is jelenjenek meg, melyeket jovébeni
elvarasok hataroznak meg, s ezaltal bizonytalanok (elsésorban céltartalékok). Az dvatos
értékelés azt jelenti, hogy minden varhaté kockazatot és veszteséget, amely a mérleg-
fordulonapig keletkezett, figyelembe vesznek akkor is, ha ez csak fordulénap utén, de
mérlegkészités eldtt valik ismertté, a nyereséget viszont csak akkor jelenitik meg, ha az
a fordulonapig realizalodik. (A Keretelvekben ezzel szemben gy fogalmazték meg az
ovatossag elvét, hogy abbol egyértelmiien érzékelnilehet az alapelv alarendelt statusat.
A jovobeni koltségekre képzett céltartalékokat, melyeket mind a hazai, mind a német
torvényalkotok megengednek elszamolni, a nemzetkozi standardok megalkotdi mar
talzott mértéki dvatossagként kezelik és igy ezek képzését nem is engedélyezik, hiszen
hattérbe szoritjak a mogottes feltételezésként megfogalmazott eredményszemléletet.)

Az IAS/TFRS szerint mogottes feltételezésekre épiilve a beszamoloban bemutatasra
keriil6 informacioknak bizonyos mindségi jellemzdkkel kell rendelkezniiik ahhoz, hogy
megfeleljenek annak a célkitlizésnek, miszerint az érdekeltek hasznos informacidkat
kell kapjanak dontéseik meghozataldhoz. A négy f6 mindségi jellemz6 alatt a standar-
dizalo testiilet a kovetkezd alapelveket érti: érthetdség, relevancia, megbizhatosag és
Osszehasonlithatdsag. A négy alapvetd karakterisztikat harom feltétel korlatozhatja: az
iddszertség, a koltség-haszon egyenstlya és a mindségi jellemzdk egyenstlya.

2.7.3. A szamviteli standardok tartalmi jellemz6i

A nemzetkozi szamviteli standardokhoz kapcsolddé fontosabb elvek, mddszerek és
szabalyok bemutatasa utan részletezni kivanom az egyes hatalyos elszamolasi mddszerek
céljat, tartalmi jellemzGit és a kozzétételiikhoz kapcsolddo elvardsokat is. A szamviteli
standardok attekintését a Balazs és mtsai, 2006 munkajuk alapul vételével mutatom be.

2.7.3.1.  IAS 1. Pénziigyi kimutatésok prezentéldsa

AzTAS 1. atfogd kovetelményeket fogalmaz meg a pénziigyi kimutatasok prezentalasa-
ra, iranyelveket a szerkezetére és minimalis, alapvet6 kovetelményeket a tartalmukra.
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Az éltalanos célu pénziigyi kimutatasok prezentalasat szabalyozé atfogé keretelvek
meghatarozasa, ideértve a szerkezetre és a minimalis tartalomra vonatkoz6 utmutatést.

Megallapitja a pénziigyi kimutatasok elkészitésének alapelveit, ideértve a véllalkozas
folytatasanak feltételezését, a prezentalds és besorolas kovetkezetességét, az elhataro-
lasalaptl szamvitelt és a 1ényegességet.

Az eszkozoket és forrasokat, illetve a bevételeket és raforditasokat nem lehet egymas-
sal szemben elszamolni, kivéve, ha ezt egy masik IFRS lehet6vé teszi vagy megkoveteli.

A pénziigyi kimutatasokban és a kiegészité mellékletben szerepl6é dsszegek esetén
be kell mutatni a korabbi id6szakok dsszehasonlito adatait is.

Pénziigyi kimutatasokat altaldban évente kell késziteni. Amennyiben a beszamolasi
iddszak vége megvaltozik, és igy a pénziigyi kimutatdsokat nem egyéves iddszakra
készitik el, tovabbi kozzétételekre is sziikség van.

A pénziigyi kimutatasok célja, hogy informaciokat szolgaltatassanak a vallalkozas
pénzigyi helyzetérdl, teljesitményérdl és cash flow-jardl, amely informaciok alapjan
a szitkséges és megfelel6 gazdasagi dontéseket a beszamoldk felhasznaldi képesek
meghozni. A pénziigyi kimutatdsokban ki kell térni a vezetés eréforrasokkal valo
gazdalkodasanak eredményére is.

A pénziigyi kimutatdsok informaciét nytjtanak a véllalkozas:

- eszkozeirdl,

- kotelezettségeirdl,

- tékéjérdl,

- bevételeirdl és raforditasairdl (ideértve a nyereségét és veszteségét is),

- atulajdonosok altal tulajdonosi mindségiikben rendelkezésre bocsatott hozzajaru-
lasokrol, és ugyanezen mindségiikben résziikre torténé kifizetésekrol,

- cash flow-jardl.

A fentiek alapjan a teljes pénziigyi kimutatas a kdvetkezd részekbdl, elemekbdl tevédik
Ossze:
- mérleg (pénziigyi helyzet kimutatasa),
- atfogo eredménykimutatas,
- sajat téke valtozasok kimutatdsa,
— cash flow kimutatas,
- szamviteli politika és kiegészité megjegyzések,
- a legkorabbi dsszehasonlité idészak kezdetére vonatkozd mérleg, amennyiben a
gazdalkodo egység:
e visszamendleges hatallyal alkalmaz valamely szamviteli politikat,
e vagy pénziigyi kimutatdsainak elemeit visszamendlegesen tjra megallapitja,
e vagy ha a pénziigyi kimutatasaiban szerepld elemeket Gjraosztalyozza.

A standard javasolja, de nem teszi kotelezové:

- avallalkozas pénziigyi helyzetérdl és teljesitményérdl sz6l6 menedzsment jelentés
elkészitését,

- avallalkozas gazdasagi kornyezetének, valamint

- kockazatainak és bizonytalansagainak bemutatasat.
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A standard szerint a valds és hi kép bemutatasinak érdekében a kovetkezé kovetel-

ményeket kell teljesitenie a véllalkozasnak:

- a standardokban, illetve a Keretelvekben megfogalmazott szamviteli alapelveket,
iranymutatasokat teljes kortien kell alkalmazni,

- az informaciokat ugy kell szerepeltetni, hogy azok lényeges, megbizhat6, 6sszeha-
sonlithato és érthetd informaciok legyenek,

- kiegészité megjegyzéseket kell kdzzétenni, ha az IAS kovetelményei nem elegenddek
ahhoz, hogy a felhasznalok megértsék egy gazdasagi esemény a vallalkozas pénziigyi
és vagyoni helyzetére gyakorolt hatasat.

A beszamoldban kozzé kell tenni azt, hogy a beszamol6 az IAS eldirasaival 6sszhangban,
annak megfelel6en késziilt. Ez a kovetelmény akkor teljestil, ha minden egyes alkal-
mazhat6 standard és standardmagyarazat el6irasainak, kovetelményének megfelelnek
a pénziigyi kimutatasok.

Igen ritkan el6fordulhat, hogy a vallalkozas vezetése gy itéli meg, hogy a standard
alkalmazasa félrevezetd, téves képet nyujtana, ezért a valds kép érdekében eltérnek az
IAS kévetelményeit6l. Ebben az esetben szamos kozzéteendd informaciot kell bemutatni

az eltérésre vonatkozdan.

Vallalkozas folytatasanak elve

»A pénziigyi kimutatdsok elkészitése soran a vezetésnek meg kell itélnie a gazdalkodo
egységnek a vallalkozas folytatasara vonatkozo képességét. A gazdalkodd egységnek
pénzigyi kimutatasait a vallalkozas folytatasa elve alapjan kell elkészitenie, kivéve, ha
a vezetés fel kivanja szamolni a gazdalkodo egységet, vagy meg kivanja sziintetni a ke-
reskedelmi tevékenységet, vagy ha ennek megtételén kiviil nincs mds ésszerti lehet6ség.

Ha a vezetésnek a mérlegelés soran olyan eseményekkel vagy feltételekkel kapcsolatos
lényeges bizonytalansagokrdl van tudomasa, amelyek jelentds kétséget tamasztanak a
gazdalkodo egységnek a vallalkozas folytatasara vonatkozo képességével kapcsolatban,
a gazdalkodo egységnek kozzé kell tennie ezeket a bizonytalansagokat.

Amennyiben a gazdalkodé egység a pénziigyi kimutatasokat nem a vallalkozas foly-
tatdsat feltételezve késziti, ezt a tényt kozzé kell tennie, azzal az alappal egyiitt, amelyen
a pénziigyi kimutatasokat készitette, valamint annak okaval egytitt, ami miatt a gazdal-
kodo egység nem mindsiil folytathato vallalkozasnak.” (IAS 1. standard, 25. bekezdés)

Elhatdrolasalapt szamvitel

Az IAS 1. standard az elhatarolasalapu szamvitelrdl annyit ir (28. bekezdés), hogy ,,az
elhatdroldsalaptl szamvitel alkalmazasakor a gazdalkodo egység akkor jeleniti meg az
egyes tételeket eszkozként, kotelezettségként, sajat tékeként, bevételként és raforditas-
ként, ha azok megfelelnek a Keretelvekben az adott tételekre meghatarozott definiciénak
és megjelenitési kritériumoknak’.

Az elhatdroldsalapt szamvitel tulajdonképpen az idébeli elhatarolasok elvét, az
Osszemérés elvét és a realizacios elvet egyiittesen jelenti: a tranzakcidk hatasait akkor
kell kimutatni, amikor azok megtorténnek, amikorra vonatkoznak, nem pedig, amikor
pénzeszkozvaltozast eredményeznek.
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Lényegesség és dsszevonds

Minden lényeges tételt elkiilonitetten kell bemutatni a beszamoldban. A nem lényeges
Osszegeket, tételeket dssze kell vonni hasonlo jellegti vagy funkcioju tételekkel, és nem
sziikséges az elkiilonitett szerepeltetésiik a beszamoloban. Lényeges az informacio, ha
elhagydsa vagy téves bemutatdsa befolyasolja a beszamolon alapulé gazdasagi don-
téshozatalt. A 1ényegesség megitélése fiigg az adott esemény, tranzakcidé nagysagatdl,
jellegétdl az adott korillmények kozott.

Nettdsitas

Az eszkozoket és forrasokat nem lehet 6sszevonni, kivéve, ha az dsszevondsukat vala-

melyik standard megengedi vagy kételez6vé teszi. Ilyen lehet példaul a targyieszkoz-
értékesités eredményhatdsa, az arfolyamkiilonbségek hatésa.

Osszehasonlithatd informaciok

Ha az IAS masképp nem rendelkezik, akkor a pénziigyi kimutatdsok el6z6 idészaki

valamennyi szamszerd adatat fel kell tiintetni. Ha a targyév beszamol6janak megér-

téséhez szitkséges, akkor magyarazatokat is hozza kell fiizni a beszamol6 adataihoz.
Ha a gazdalkodé modositja az egyes tételek bemutatasat vagy osztalyozasat, akkor

el kell végeznie az 9sszehasonlito adatok ujraosztalyozasat. Kivételt jelent, ha az j-

raosztalyozds nem kivitelezhetd. Osszehasonlito dsszegek ujraosztalyozdsa esetén a

gazdalkodonak kozzé kell tennie:

- az Ujraosztalyozas jellegét,

- az egyes atsorolt tételek vagy csoportok dsszegét,

- az Ujraosztalyozas okat.

Ha az sszehasonlit6 adatok tjraosztalyozasa kivitelezhetetlen, a gazdalkodo egység-
nek kozzé kell tennie annak okat, hogy az dsszegek miért nem keriiltek atsorolasra;
valamint azon médositasok jellegét, amelyek elvégzésre keriiltek volna, ha az dsszegek
atsoroldsra kertilnek.

A bemutatds kovetkezetessége

A gazdalkodoénak a pénziigyi kimutatdsokban egyik id6szakrdl a kovetkezdére meg kell

tartania az egyes tételek bemutatdsat és besorolasat. Kivételt jelent, ha:

- a gazdalkodo tevékenységeinek jellegében bekovetkezett jelentSs véltozas vagy
pénziigyi kimutatasainak attekintése alapjan ugy tinik, hogy egy masfajta bemutatas
vagy besorolds megfelel6bb lenne,

- az IFRS a bemutatds modositasat teszi sziikségessé.

A beszamol¢ készitésének gyakorisaga

A pénzigyi kimutatdsokat legalabb évente el kell késziteni. Rendkiviili koriilmények
miatt ez valtozhat, de ebben az esetben ezt fel kell tiintetni a beszamoldban. Rendkiviili
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korilménynek mindésiil példaul, ha a mérleg forduldnapja valtozik, és emiatt az éves
jelentés egy évnél hosszabb vagy révidebb iddszakot dlel fel.
Ha a beszdmolasi id6szak nem egy évet olel fel, akkor ezzel kapcsolatban be kell
mutatni:
- annak okat, hogy a beszamol6 miért nem egy év adatait tartalmazza (pl. cégegyesités),
- azt a tényt, hogy a mérleg, az eredménykimutatds, a cash flow, a tékevaltozés és a
kapcsolodd megjegyzések adatai nem 6sszehasonlithatdak.

Az eszkdzok és kotelezettségek besoroldsanak, mindsitésének kritériumai

E standard rogziti, hogy a mérlegben fel kell tiintetni a fordulénaptdl szamitott
12 hénapnal révidebb id6 alatt, illetve 12 hénapnél hosszabb id6 alatt megtérild,
lejaro, illetve esedékessé vald eszkozok és kotelezettségek Osszegét. Az eszkozok és
kotelezettségek likviditas szempontu bemutatasa csak akkor engedélyezett, ha ennek
révén e beszamolo lényegretorébb és megbizhatdbb képet ad a véllalkozasroél, mint az
alapvetéen alkalmazott befektetett és forgdeszkozok, illetve hosszu és rovid lejaratu
kotelezettségek jellegli csoportositas. Az IAS a forgdeszkozok és a rovid lejarata kote-
lezettségek fogalmat, tartalmat definidlja. Azok az eszkozok, kotelezettségek, amelyek
nem sorolhatdk ezekbe a csoportokba, értelemszertien befektetett eszkozok, illetve
hosszu lejaratu kotelezettségek.

Forgdeszkozok

A standard szerint forgdeszkoznek mindésiil egy adott eszkoz, ha:

— értékesitési, felhasznalasi, fogyasztasi céllal keriilt beszerzésre, és értékesitése, fel-
hasznalasa egy normdl mikodési periddus alatt megtorténik,

- kereskedelmi céllal keriilt beszerzésre, vagy rovid téavra, és varhatéan a fordulénaptdl
szamitott 12 honapon belill értékesitésre, felhasznaldsra kertil,

- pénzeszkoz vagy pénzeszkoz-egyenértékes, amelynek hasznalata nincs korlatozva.

Minden mas jellegt eszkozt nem forgdeszkoznek, hanem befektetett eszkoznek kell
besorolni (immaterialis javak, targyi eszk6z0k, pénziigyi eszk6z0k). Az eszkdzcsoportok
mads megnevezése is megengedett, ha jelentésiik egyértelmti.

Rovid lejdratd kotelezettségek

"o

A standard alapjan a kotelezettség akkor mindsithet6 rovid lejaratinak, ha:

- agazdalkodo egy szokasos mukodési ciklusa alatt varhatoan kiegyenlitésre keriil,

- lejaratuk nem éri el a 12 honapot,

- elsésorban kereskedési céllal tartott,

- a fordulonaptdl szamitva 12 hénapon beliil kiegyenlitésre kertil,

- nincs feltétel nélkiili jogosultsaga a gazdalkoddénak a kiegyenlités fordulonapot kovetd
12 hénapon tuli halasztasara.

A szallitoi tartozasok, munkavallalokkal szembeni tartozasok akkor is révid lejaratuak,
ha kiegyenlitésiik a fordulonaptdl szamitott 12 hénapon tul torténik meg.
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Az egyes mérlegsorok definicidja, tartalma nem ebben a standardban keriil megfo-
galmazasra, hanem kiilon standardokban.

A mérleg informacidtartalma

Az IAS 1. rogziti azt a minimalis informéciokort, amelyet a mérlegnek feltétleniil tar-

talmaznia kell a megbizhat és valds kép érdekében. Ezek a kovetkezok:

- ingatlanok, gépek, berendezések,

- befektetési célu ingatlanok,

- immaterialis javak,

- bioldgiai eszkozok,

- pénziigyi eszkozok,

— készletek,

- vevdk és egyéb kovetelések,

- készpénz- és pénzeszkoz-egyenértékesek,

- az IFRS 5. Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok és megsziing tevékenységek
standard alapjan az elidegenitési csoportba sorolt értékesitésre tartottnak mindsitett
eszkozok Osszesen értéke,

- szallitéi tartozasok és egyéb kotelezettségek,

— céltartalékok,

- pénziigyi kotelezettségek (kivéve szallitdi tartozasok és egyéb kotelezettségek, vala-
mint a céltartalékok),

- azIAS 12. Nyereségadok standard alapjan a targyid6szaki adébdl szarmazo kotele-
zettségek és kovetelések,

- azIAS 12. Nyereségadok standard alapjan kimutatott halasztott adokotelezettségek
és halasztott adokovetelések,

~ azIFRS 5. Ertékesitésre tartott eszkdzok és megsziing tevékenységek standard alapjén
az elidegenitési csoportba sorolt kotelezettségek dsszesen értéke,

- kisebbségi részesedés, a sajat t6kében kimutatva,

- ajegyzett t6ke és tartalékok, amelyek az anyavallalat tulajdonosainak feloszthatok.

A mérleg tovabbi sorokkal és részosszegekkel bovithetd, ha ezt valamelyik standard
el6irja vagy a vallalkozas pénziigyi, vagyoni helyzetének valos bemutatasahoz sziikséges.

AzIAS 1. standard Bevezetési utmutatdja példaként tartalmaz egy lehetséges formatu-
mot és sorrendiséget a pénziigyi helyzet kimutatasara vonatkozdan:

XYZ Csoport — Pénziigyi helyzet kimutatdsa 2013. december 31-én (ezer egységben)

Eszkozok Tbke és kitelezettségek
Befektetett eszkozok Az anyavdllalat tulajdonosainak feloszthaté téke
Ingatlanok, gépek, Jegyzett téke
berendezések Felhalmozott eredmény
Goodwill Egyéb tékeelemek
Egyéb immaterialis javak Kisebbségi részesedés
Befektetések kapcsolt Sajdt téke dsszesen

vallalkozdsokban
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Ertékesitésre tartott Hosszii lejdratu kotelezettségek
befektetések Hosszu lejaratu hitelek
Befektetett eszkiziok dsszesen Halasztott adokotelezettség
Forgdeszkozok Hosszu lejarata céltartalékok
Készletek Hosszii lejdratii kotelezettségek dsszesen
Vevokovetelések Rovid lejdratii kotelezettségek
Egyéb forgoeszkozok Szallitok és egyéb kotelezettségek
Készpénz és egyenértékesek Rovid lejaratu hitelek
Forgdeszkozok Osszesen Hosszu lejaratu hitelek révid lejarata része
Eszkozok Osszesen Rovid lejaratu fizetend6 adok

Rovid lejaratu céltartalékok
Rovid lejarati kotelezettségek Osszesen
Kotelezettségek dsszesen
Sajdt téke és kotelezettségek Osszesen

Az IAS/TERS szabalyok alapjan elmondhato, hogy:

az idébeli elhatarolasok a kovetelések vagy a kotelezettségek részeit képezik,

a céltartalékok nem alkotnak kiilén fécsoportot, hanem jellegiikkb6l adédodan révid
vagy hosszu lejaratt kotelezettségek (IAS 37.),

a halasztott adokovetelés a befektetett eszk6zok kozott jelenik meg, a halasztott add
kotelezettség a hosszu lejaratu kotelezettségek része (IAS 12.),

a sajat tke megbontasa a mérlegben jellemzéen nem olyan részletes, mint az Sztv.
(Szamviteli torvény) szerinti csoportositas, inkabb a kiegészité megjegyzésekben
torténik meg a tartalékok részletezése,

a mérlegben elkiilonitetten kell megjeleniteni a befektetési célt ingatlanokat a sajat
hasznalata ingatlanoktdl (IAS 40., IAS 16.),

a mérlegben elkiilonitetten kell megjeleniteni az tigynevezett értékesitésre tartott
befektetett eszkozoket (IFRS 5.),

amérlegben a fizetend6 osztalék a sajat tékében jelenik meg, nem kotelezettségként,
amennyiben az osztalék jévahagydsa a fordulonapot kovetSen torténik (IAS 10.).

A mérlegben vagy kiegészitd informdciok kozott feltiintetendd tételek

Az TAS nem teszi kételez6vé minden adat kozvetleniil mérlegben vald szerepeltetését.
Az informaciok egy része a vallalkozas megitélése alapjan vagy a mérlegben keriil be-
mutatdsra, vagy a kiegészit6 adatok kozott. Ilyen informaciok példaul a mérlegsorok
tovabbrészletezései a gazdalkodo sajatossagai alapjan.

Lehetdség van arra is, hogy a gazddlkodé a mérlegben, vagy a tékevdltozdsok kimutatd-
sdban, vagy a megjegyzésekben tegye kozzé az aldbbiakat:

az alaptéke minden osztalyara vonatkozdan,

a kibocsatasra engedélyezett részvények szama,

a kibocsatott és teljes egészében kiegyenlitett, és a kibocsatott és még nem teljesen
kiegyenlitett részvények szdma,

a részvények névértéke,

az id8szak elején és végén forgalomban 1év6 részvények szamanak egyeztetése,
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- az adott részvényosztalyhoz kapcsolodd jogok, elsébbségi jogok és korlatozasok,
beleértve az osztalékfizetéssel és a t6ke-visszatéritéssel kapcsolatos korlatozasokat,

- a sajat részvények és a gazdalkodo egység leanyvallalatai vagy tarsult vallalkozasai
altal tulajdonolt részvények,

- az opciodk és részvényeladasra vonatkozo szerzédések alapjan torténé kibocsatasra
fenntartott részvények, kitérve a feltételekre és az 9sszegekre,

- a sajat tékében kimutatott tartalékok jellegének és céljanak bemutatdsa.

Eredménykimutatds

A standard a kimutatdsnak csak minimalis szint(i részletezettségét kozli, mely a ko-

vetkezd:

- bevétel,

- pénzigyi raforditasok,

- koz0os és tarsult véallalkozasok eredménye (t6kemddszer szerint),

- ado,

- egy Osszegben az ad6zas utdni eredménye a megsziintetett tevékenységeknek és az
ehhez kapcsolodo targyi eszkozok értékelésének kiilonbozete,

- eredmény,

- kisebbségi tulajdonosok részesedése,

- részvényeseket megillet eredmény.

Itt kell megjegyezni, hogy a standard nem ismer el rendkiviili tételeket!

Az dtfog6 eredménykimutatds

A gazdalkodo egységnek az adott id6szakra vonatkozd minden bevétel és raforditas

tételét be kell mutatnia:

- vagy az atfog6 eredménykimutatdsaban,

- vagy két killon kimutatasban: els6ként egy eredménykimutatasban, ezt kovetSen az
egyéb atfogd eredmény tételek kimutatasaban.

Az dtfogo eredménykimutatdsban kotelezben (minimadlis szinten) megjelenitendd infor-

mdcidk:

- bevételek,

- pénzigyi raforditasok,

- atékemodszerrel kimutatott tarsult és kozos vallalkozasok eredményérdekeltsége,
részesedése,

- adoraforditas.

Osszesitett adat a kovetkezdkre:

- amegszing tevékenység adozott eredménye,

- amegszling tevékenység elidegenitési eszkozeinek vagy csoportjainak az értékesitési
koltségekkel csokkentett valds értéken torténd értékelése soran elszamolt adozas
utdni nyereség vagy veszteség értéke,
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eredmény (nyereség vagy veszteség),

az egyéb atfogd eredmény minden komponense jelleg szerinti csoportositasban,
kivéve a tékemoddszerrel kimutatott tarsult és kozos vallalkozasok részesedését az
egyéb atfogd eredménybdl,

a t6kemodszerrel kimutatott tarsult és kozos vallalkozasok részesedése az egyéb
atfogd eredménybdl,

atfogd eredmény Osszesen.

Az eredmény felosztasanak informacidit szintén be kell mutatni az atfogd eredmény
kimutatasaban, az alabbi tartalommal:

adott id6északi felosztott eredmény a kisebbségi részesedésre,

adott id6szaki felosztott eredmény az anyavallalat tulajdonosaira,

adott id6északi atfogd eredmény felosztott Osszege a kisebbségi részesedésre,
adott id6északi atfogd eredmény felosztott 6sszege az anyavallalat tulajdonosaira.

oz

AzIAS 1. standard példaként felvazol egy forgalmi eljarassal késziil6 atfogo eredmény-
kimutatast, azt a lehetdséget bemutatva, amikor valamennyi bevétel és raforditas tétel
egy kimutatasban (az eredménykimutatasban) jelenik meg:

XYZ Villalatcsoport dtfogd eredményének kimutatdsa forgalmi koltség eljdardssal 2010.
december 31-ével zdarulo évre:

Arbevétel

Ertékesités kozvetlen koltségei

Brutté eredmény

Egyéb bevételek

Forgalmazasi koltségek

Igazgatasi koltségek

Egyéb raforditasok

Pénziigyi raforditasok

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl

Adobzas eldtti eredmény

Adoéraforditas

Adbzas utdani eredmény folytatédo tevékenységekbdl

Megszliné tevékenységek eredménye

Adott iddszaki nyereség/veszteség

Egyéb dtfogo eredménytételek:

A kilfoldi érdekeltségek atszamitasanak arfolyamkiilonbségei
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok

Cash flow fedezeti igyletek

Ingatlanatértékelés nyereségei

Meghatarozott nyugdij-juttatasi programok aktudriusi nyereségei (veszteségei)
Részesedés tarsult vallalkozasok egyéb atfogo eredményébél
Az egyéb atfogd eredmény tételekhez kapcsolodd nyereségadd
Adott iddszaki egyéb dtfogo eredmény, adozott

Adott iddszaki dtfogo eredmény dsszesen
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Feloszthatd nyereség:

Anyavallalat t6ketulajdonosainak

Kisebbségi érdekeltség

Feloszthaté Gsszes atfogd eredmény:
Anyavallalat téketulajdonosainak

Kisebbségi érdekeltség

Egy részvényre jut6 eredmény (egy egységre)
EPS alapértéke

Higitott EPS

Az JAS 1. standard példaként felvazol egy Gsszkoltség eljardssal késziild atfogo ered-
ménykimutatast, azt a lehet6séget bemutatva, amikor valamennyi bevétel és raforditas
tétel két kimutatasban (egy eredménykimutatasban és az egyéb atfogd eredménytételek
kimutatasaban) jelenik meg:

XYZ Villalatcsoport — Eredmény-kimutatds koltségnemenként

2010. december 31-ével zdrulo évre (Ezer egységben)
Arbevétel

Egyéb bevételek

Sajat termelésti készletek allomanyvaltozasa

Sajat eldallitasu eszkozok aktivalt értéke
Alapanyagok és fogydanyagok (anyagjellegti raforditasok)
Személyi jellegli raforditasok

Ertékcsokkenési leirds és amortizacid

Ingatlanok, gépek, berendezések értékvesztése
Egyéb raforditasok

Pénziigyi réforditasok

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl
Adbzas elbtti eredmény

Adoraforditas

Adbzds utdni eredmény folytatédo tevékenységekbdl
Megszling tevékenységek nyeresége (veszteségek)
Adott idGszaki nyereség (veszteség)

Feloszthat6 nyereség

Anyavallalat téketulajdonosainak

Kisebbségi részesedés

Egy részvényre jut6 eredmény (egységre)

EPS alapértéke

Higitott EPS

Az atfogo eredménykimutatast megvizsgalva a kovetkezok allapithatok meg:

az Osszkoltséges és a forgalmi eljarassal késziil eredménykimutatasok alapvetéen
nem térnek el a Szamviteli torvény szerinti formatdl és tartalomtol (IAS 1.),

az egyes eredménykategoriak tartalma kevésbé és lazabban szabalyozott, mint a hazai
szamviteli térvényiinkben (pl. a céltartalék nem feltétleniil egyéb raforditas, hanem
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a céltartalék jogciméhez igazodik, tovabba a végkielégitésre képzett céltartalék a
személyi jellegi raforditasok kozott jelenik meg),

- eltérést jelent, hogy az IAS/IFRS szerint nincs rendkiviili raforditas és bevétel kate-
goria.

Minden ilyen tétel az egyéb bevételekben/raforditdsokban jelenik meg (IAS 1.):

- akozvetitett szolgaltatasok értéke az értékesités arbevételét csokkenti (IAS 18.),

- afizetendd osztalék nem jelenik meg az eredménykimutatasban, illetve az addzott
eredmény tartalmazza. Ennek oka, hogy az IAS 10. standard szerint csak a fordu-
lénapot megeldzGen jovahagyott osztalék jelenhet meg kotelezettségként és ered-
ményhatassal,

- az egyéb atfogd eredménytételek olyan sajatos elemeket tartalmaznak, amelyeknek
az atértékelésébdl adodo kiillonbségek az IFRS szabalyai alapjan a realizalasig nem
kozvetleniil az eredményben jelennek meg, hanem a sajat t6ke tartalékai kozott. Pél-
daul: a targyi eszkozok atértékelési kiillonbsége a sajat téke atértékelési tartalékaban
jelenik meg, mivel ez az atértékelési kiilonbozet nem realizalt. Realizaltta vagy az
eszkoz hasznalataval, vagy értékesitésével valik, amikor mar eredményhatast okoz.

A gazdalkodd egység az egyéb atfogd eredménytételeket bemutathatja:

- addzas utani értéken, vagy

- az ado levonasat megel6zGen, egy Osszegben megadva valamennyi tétel 9sszevont
nyereségadodjanak értékét.

Sajat tdke valtozasanak kimutatdsa

A sajat t6ke valtozasanak kimutatasaban a kovetkezdkre kell kitérni:

- az egyéb atfogd eredmény Osszes tétele, elkiilonitve az anyavallalat tulajdonosainak
és a kisebbségi részesedésnek feloszthato osszegeket,

- a sajat t6ke minden egyes elemére a visszamendleges alkalmazas vagy a visszame-
néleges Ujboli megallapitasok hatdsai (IAS 8.),

- atulajdonosokhoz tulajdonosi mindségiikben kapcsolddo tranzakeidk, elkiilonitve
az altaluk tett hozzdjarulasokat, és a résziikre eszkozolt kifizetéseket,

- at6ke minden egyes elemére a nyito és zard egyenlegek bemutatasa, minden egyes
allomanyvaltozast kiilon kozzétéve.

Az adott id6szak alatt a tulajdonosoknak elszamolt osztalék, illetve az egy részvényre
jutd osztalék a gazdalkodé egység valasztasatol fiiggen kimutathato vagy a sajat t6-
kevaltozasok kimutatasaban vagy a kiegészité megjegyzések kozott.

Cash flow kimutatds

A cash flow informécidk alapot szolgaltatnak a felhasznaldk szamara ahhoz, hogy
felmérjék a gazdalkodd pénzeszkoz és pénzeszkoz-egyenértékes termelésre vald
képességét, valamint azt, hogy a gazdalkodo egységnek ezen cash flow-kat mire kell
felhasznalnia. Az IAS 7. standard tartalmazza a cash flow kimutatds prezentalasdra és

o

kozzétételére vonatkozd eldirdsokat.
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Kiegészitd megjegyzések

A megjegyzéseket rendszerezett modon kell kozzétenni. A mérleg, az atfogo ered-

ménykimutatas, a t6kevaltozas kimutatasa és a cash flow kimutatasok minden elemét

hivatkozasokkal kell ellatni. A megjegyzéseknek a kovetkezékre kell kitérnitik:

- informdcidkat kell bemutatniuk a pénziigyi kimutatésok elkészitésének alapjarol,
valamint az alkalmazott szamviteli politikarol;

- kozzé kell tenniiik azokat az IFRS-ek altal el6irt informacidkat, amelyek a pénziigyi
kimutatdsokban mdshol nem szerepelnek; valamint

- elérhetévé kell tenniiik a pénziigyi kimutatasokban mashol nem bemutatott, de a
kimutatasokban szerepld informaciok megértése szempontjabdl fontos informéciokat.

A kiegészitd megjegyzések sorrendje

A bemutatott sorrendiség nem kételezé jellegt, de az altaldnosan elfogadott és javasolt

sorrendet mutatja:

1. Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésrol.

2. A szamviteli politika f6bb elemeinek bemutatésa(pl.):

e apénziigyi kimutatasok elkészitéséhez alkalmazott értékelési alapelvekhez

e a pénziigyi kimutatdsok megértéséhez sziikséges tovabbi értékelési eljarasok
bemutatasa.

3. A kiegészit6 informacidk a mérlegben, az atfogo eredménykimutatasban, a tékeval-
tozas- és cash flow kimutatdsokban bemutatott tételekre vonatkozoéan.

4. Egyéb kozzétételek, beleértve a fiiggs kotelezettségek, a ki nem mutatott szerz6dé-
ses elkotelezettségek, tovabba a nem pénziigyi jellegli kozzétételeket (a gazdalkodd
pénziigyi, kockazat-kezelési céljai és politikai [IFRS 7]).

5. Becslési bizonytalansagok forrasai: ezek a jovére vonatkozd feltételezéseket és a
fordulénapon fenndllé egyéb becslési bizonytalansagokat jelentik. Bemutatasuk
akkor sziikséges, ha jelentds a kockazata annak, hogy lényeges mddositast idéznek
el6 az eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékében a kovetkezd pénziigyi
év sordn.

6. Tokére, téke kezelésére vonatkozd informacidk kozzététele: lehetévé teszik a pénziigyi
kimutatas felhasznaloi szdmara a gazdalkodo t6kekezeléssel kapcsolatos célkittizé-
seinek, politikdinak és folyamatainak értékelését.

7. Egyéb kozzétételek:

e apénziigyi kimutatasok kozzétételre vald jovahagyasaig javasolt vagy jovahagyott
osztalék Osszegét, amely nem keriilt a tulajdonosok részére torténé kifizetésként
megjelenitésre az iddszak alatt, valamint a kapcsolodd egy részvényre jutd dsszegét;

e barmely halmoz6do elsébbségi osztalék ki nem mutatott dsszegét.

Amennyiben mashol nincs kozzétéve, ugy a gazdalkoddnak kozzé kell tennie az aléb-

biakat:

- agazdalkodé cime és jogi formaja, bejegyzésének orszaga, és bejegyzett székhelyének
(vagy ha ez a székhelytdl eltér6, tevékenysége elsédleges helyének) cime,

- mukddési teriileteinek és f6bb tevékenységeinek leirasa,

- azanyavallalat és a csoport legf6bb anyavallalatanak megnevezése.
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Beszdmoldk részei (kotelezd elemek):

- mérleg,

- atfogd eredménykimutatas,

- sajat téke valtozasat titkkr6z6 kimutatas,

- sajat téke Osszes valtozasa,

— cash flow kimutatas (IAS 7.),

- kiegészité melléklet a szamviteli politika ismertetésével és magyarazatokkal egyiitt.

A kotelez6 elemek mellett rendszerint bemutatnak tovabbi informaciokat az tizleti stra-
tégidra vonatkozoan vagy mas kornyezetvédelmi riportokat csatolnak a beszamoldhoz.

A mérleg a vagyoni, pénziigyi, az eredménykimutatds a teljesitményre vonatkozo
informécidkat tartalmazza az IAS 1. szerint el6irt mddon és bontasban. A cash flow a
pénziigyi helyzet véltozasait tiikr6z6 informdciokat tartalmazza, az IAS 7. szerint el6irt
szerkezetben és modon.

A kiegészité mellékletben addicionalis informaciokrol kell szamot adni, illetve ha
a beszamolo készitése soran eltértek egyes standardoktdl vagy nem vették figyelembe,
annak érdekében, hogy a beszamolo valds képet mutasson, akkor ezekrdl is itt kell
beszamolni.

Beszdmoldsi iddszak: Kotelez6 fordulonapot nem ir eld. Legalabb évente kell besza-
molot késziteni.

Beszdmolé kozzététele: A gazdalkodonak a beszamolo kozzétételét illetGen a fordu-
lénapot kdvetd hat honapon beliil eleget kell tennie.

2.7.3.2. 1AS 2. Készletek

A standard célja

A Kkészletek szambavételének el6irasa, utmutatds a bekeriilési érték, az értékesitésig
bekovetkezd értékvaltozasok (nettd realizalhatd értékre vald leirds) meghatarozasa,
tovabba a pénziigyi kimutatasokban kozzéteendd informdciok korének bemutatésa.

Jellemz6i

A nemzetkoézi standard szerint a készletek olyan eszkozok,

- amelyek a szokasos tizletmenetben megvaldsuld értékesitésre tartanak,

- amelyek még az el6allitds folyamataban vannak, de el8allitasuk célja szintén értéke-
sités,

- amelyeket a termelés vagy szolgéltatasnyujtas soran felhasznalnak (anyagok, aruk
és egyéb erbforrasok).

A magyar szamviteli torvény el6irasai szerint a készletek a vallalkozd tevékenységét

kozvetleniil vagy kozvetve szolgaloé olyan eszkozok,

- amelyeket a rendszeres (szokasos) iizleti tevékenység keretében értékesitési céllal
szereztek be, és azok a beszerzés és az értékesités kozott valtozatlan allapotban ma-
radnak (aruk, gongyolegek, kozvetitett szolgaltatasok), bar értékiik valtozhat,
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- amelyek az értékesitést megel6z8en a termelés, a feldolgozas valamely fazisdban van-
nak (befejezetlen termelés, még ki nem szamlazott szolgéltatasok, félkész termékek)
vagy mar feldolgozott, elkésziilt allapotban értékesitésre varnak (késztermékek),

- amelyeket az értékesitendd termékek el6allitdsa vagy a szolgéltatasok nyujtasa soran
fognak felhasznalni (anyagok),

- hasznalatba vételiikig azok az anyagi eszk6zok (szerszam, miiszer, berendezés,
felszerelés, munkaruha, egyenruha, védéruha), amelyek a vallalkoz tevékenységét
legfeljebb egy évig szolgaljak,

- novendék-, hizé- és az egyéb allatok, amelyek a termelés (tartas) koltségei ered-
ményeként novekednek, gyarapszik a tomegiik (sulyuk), fiiggetleniil attdl, hogy a
vallalkozasi tevékenységet mennyi ideig szolgaljak,

- dtsorolt befektetett eszkozok,

- készletre adott el8legként az anyag- és aruszallitoknak, a kozvetitett szolgaltatast
nyujtéknak, importbeszerzésnél az importalast végzoé vallalkozasnak atutalt és az
el6zetesen levonhato altaldnos forgalmi adét nem tartalmazo osszeg.

Az 6sszehasonlitas alapjan megallapithatd, hogy a tartalmi el6irasok a standard és a

magyar szabalyozds szerint azonosak, a Szamviteli torvény definicidja azonban kissé

részletesebb.

A standard szerint a készletek f6bb csoportjai:

- kereskedelmi aruk,

- eladasra szant fold, és egyéb ingatlan,

— késztermékek,

- befejezetlen termelés,

- anyagok,

- szolgaltato vallalkozas esetén azon szolgaltatasok koltsége, amelyek még nem kertiltek
kiszamlazasra, tehat arbevételt nem eredményeztek.

A magyar szamviteli térvény alapjan:
- anyagok,

- befejezetlen és félkész termékek,

- novendék-, hizo és egyéb allatok,
- késztermékek

— aruk,

- készletre adott el6legek.

A nemzetkdzi standard nem tartalmaz kotelezd szabalyt a készletekre adott eldlegek
mérlegben torténé megjelentetésének helyére vonatkozoan.

A nemzetkozi standard alapjan a készleteket a bekeriilési érték és a netto realizalhatd
érték koziil az alacsonyabb értéken kell a konyvekben, illetve a mérlegben kimutatni.
A bekertilési érték lehet a beszerzési dr, illetve el6allitasi koltség a hozzajuk rendelhet
egyéb kozvetlen koltségek dsszegét is ideértve.

A netté realizdlhaté érték a szokasos tizletmenetben becsilt eladasi ar, csokkentve
az eszkoz befejezéséhez és értékesitéséhez még varhatdan felmeriilé koltségekkel.

A nemzetkozi standard megallapitja, hogy a netto realizalhato értéket a legtobb esetben
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tételenként kell alkalmazni, bar kivételt tesz olyan esetekben, amikor kapcsolt arucso-
portokrol vagy hasonlo tételekrdl van szo, amelyeket egytittesen is jol lehet értékelni.
Altalanos elvként megallapithaté, hogy tételenként kell a bekeriilési értéket dsszeha-
sonlitani a netto realizalhato értékkel, nehogy bizonyos tételeken (amelyeknél a nett6
realizalhato érték meghaladja a multbéli értéket) nem realizalt eredmény ellentételezze
az el nem szamolt veszteséget, amellyel csokken az elszamolandé nettd veszteség. Tobb
orszagban a nettd realizélhaté érték elnevezés alatt a bekeriilési vagy a piaci érték koziil
az alacsonyabb Osszeget hasznaljak, ellentétben a nemzetkozi standard bekertilési vagy
netto realizalhato érték kozil az alacsonyabb elnevezésével. Helyettesitési koltség: egy
tétel Gjra-eléallitasanak koltsége vasarlassal vagy gyartassal.

A kovetkez6 példaban ezen elvek alkalmazasat mutatjuk be. A példaban a helyette-
sitési koltséget a készletérték legf6bb meghatarozasaként hasznaljak, amikor az 6sszeg
kisebb a multbéli bekeriilési értéken meghatarozott konyv szerinti értéknél. A he-
lyettesitési koltség az adott készlettétel jov6beni hasznossaganak elfogadott mércéje,
mivel annak beszerzési aringadozasai altaldban eldrevetitik a kapcsol6do piaci arat is.
Induljunk ki az A, B, C, D és E termékre vonatkozo kovetkezd informaciokbol:

Az A tétel esetén a netto realizdlhato érték a nemzetkozi standard alapjan 2,50 - 0,50
= 2,00 € (becsiilt piaci &r minusz a befejezéshez és az értékesitéshez sziikséges koltség).
Ez torténetesen megegyezik a multbéli bekeriilési értékkel, ami azt jelenti, hogy nem
lenne sziikség az érték helyettesitésére.

(Ertékadatok euréban)
Tétel Bekeruilési Helyettesitési Becsiilt Befejezéshez Szokasos
érték koltség piaci ar sziikséges haszonkulcs

koltség (%)

A 2,00 1,80 2,50 0,50 24,0

B 4,00 1,60 4,00 0,80 24,0

C 6,00 6,60 10,00 1,00 18,0

D 5,00 4,75 6,00 2,00 20,0

E 1,00 1,05 1,20 0,25 12,5

Ha azonban nem veszik fel az érték helyettesitését, a kovetkez$ idészakban az érté-
kesitésen realizalt profit 2,50 — 2,00 - 0,50 = 0 €, amely szokatlanul alacsony nett6
haszonkulcs volna, tekintve a 24%-os multbeli haszonkulcsot. A szokdsos haszonkulcs
megbrzése érdekében, amely 0,60 € (2,50 x 0,24) lenne, a készletet le kellene irni 1,40
eurdra (2,50 - 0,50 - 0,60). Viszont a készlettétel ismert tényleges helyettesitési értéke
1,80 €, ami azt jelzi, hogy a szokasos 24%-os haszonkulcsot nem lehet megismételni
az aktualis korilmények kozott.

Egyes standardalkotok szerint a készletet a bekertilési érték vagy a piaci érték koziil
az alacsonyabbikon kell elszdmolni, ahol a piaci értéket a fels6 értéktdl és az alsé beke-
rilési értéktdl fliggd helyettesitési értékként, a felsé értéket nettd realizélhaté értékként
(Net Realizable Value, NRV) az alsé bekeriilési értéket az NRV minusz a szokdsos
haszonkulcs 6sszegeként defininaljak.

A példat folytatva, az el6z6 tablazatban szerepld adatokkal kiszamitottuk a korab-
ban részletesen bemutatott piaci értékeket. Megjegyezziik, hogy az els6dleges mérce
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minden esetben a helyettesitési koltség. Ha ez a fels6 és az alsé bekeriilési érték kozé
csokken, a piaci értéket méri, amelyet azutan a multbéli bekeriilési értékkel hasonlitanak
Ossze. A bekeriilési vagy a piaci érték kozil az alacsonyabbikkal ezutan a készletelem
tényleges értékét szamitjak ki. Ha a helyettesitési koltség meghaladija a fels6 bekeriilési
értéket (D, E készlet esetén), akkor a fels6 bekeriilési érték lesz az a piaci érték, amelyet
legkozelebb 6ssze kell hasonlitani a multbéli bekeriilési értékkel. Ha viszont a helyet-
tesitési koltség alacsonyabb az alsé bekeriilési értéknél (B, C készlet esetén), akkor az
alsé bekertilési érték lesz az a piaci érték, amelyet legkozelebb 6ssze kell hasonlitani a
multbéli bekeriilési értékkel.

Készletértékek 6sszehasonlité tablazata (Frtékadatok euréban)

Tétel | Bekeriilési | Helyettesitési NRV NRV - Piaci Bekeriilési
érték koltség (fels6 haszon = érték vagy piaci

bekeriilési alsé érték
érték) bekeriilési koézil az
érték alacsonyabb

A 2,00 1,80 2,00 1,40 1,80 1,80

B 4,00 1,60 3,20 2,24 2,24 2,24

C 6,00 6,60 9,00 7,20 7,20 6,00

D 5,00 4,75 4,00 2,80 4,00 4,00

E 1,00 1,05 0,95 0,75 0,95 0,95

Fels6 bekeriilési érték: A bekeriilési vagy a piaci érték koziil az alacsonyabb értékiiben
a piaci érték hatdra a netté realizdlhaté érték. A piaci érték nem lehet magasabb a felsé
értéknél (netté realizdlhaté érték)
Alsé bekertilési érték: A bekeriilési vagy piaci érték koziil az alacsonyabb, a piaci érték
hatara a nett¢ realizalhat6 érték, levonva belble a szokdsos hasznot.
A bekertiilési ar elemei:
- vételar,
- vamok és egyéb adok,
- szallitasi és kezelési koltségek,
- egyéb koltségek, amelyek kozvetleniil a késztermékek, anyagok, szolgaltatasok meg-
szerzéséhez kapcsolodnak.

A bekeriilési érték nem tartalmazhatja a készletbeszerzéshez kozvetleniil kapcsolodo
arfolyam-kiilonbségek osszegét.

Az arengedmények, rabattok 6sszegei csokkentik a beszerzési arat, ha az kozvetleniil
a készletbeszerzéshez kapcsolodik.

A magyar szamviteli torvény elGirasai a készletek bekeriilési értékére vonatkozoan

hasonléan, azonban sokkal részletesebben hatdrozza meg a bekertilési érték elemeit.
A nemzetkozi standard alapjan az elddllitdsi koltség tartalma:

- kozvetlen anyagkoltség,

- kozvetlen bérkoltség,

— felosztott fix és valtozé termelési altalanos koltségek, amelyek a termék eléallitasaval
kapcsolatosak.
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A fix dltaldnos koltségek azok a koltségek, amelyek a termelési mennyiség valtozasanak
ellenére viszonylag éllandoak maradnak. A fix kéltségek jellemzéen rovid tavon éllan-
doéak, hiszen bizonyos termelési mennyiség novekedése esetén a fix koltségek dsszege is
emelkedik és az Uj szinten allandoésul, ezért nevezik e koltségeket lépcsdzetesen véltozd
koltségeknek is. Példaul az értékcsokkenési leirds sszege, a karbantartdasi koltségek és
a gyar, a termeld részelt adminisztrativ és igazgatasi koltsége.

A fix 4ltalanos koltségek felosztasa a termel8eszkozok jellemzé kapacitasa alapjan
torténik. A kapacitas egy atlagos termelési mennyiséget jelol meghatarozott id6 vagy
termelési periodus alatt szokasos miikodési, termelési feltételek mellett, figyelembe véve
a karbantartasi id6 miatti tervezett kapacitas kiesést. A tényleges termelési mennyiséget
akkor lehet alkalmazni a felosztasndl, ha megkozeliti a szokasos, jellemzé kapacitast.

Az alacsony termelési szint vagy a nem miikodé gépek koltsége nem névelheti az egy
egységre jutd felosztott fix altaldnos koltséget. Tehat, ha példaul a termelési fix altalanos
koltség osszege 100 €, a jellemz6 termelési mennyiség 10 darab, akkor a felosztott alta-
lanos fix koltség 10 €/db. Ha valamilyen ok miatt a termelési szint dtmenetileg 5 egység,
akkor a felosztott dltalanos koltség 6sszege nem né 20 €/db 6sszegre, hanem marad 10
€/db szinten, a fennmaradé dsszeg pedig nem kertiil felosztasra, hanem felosztas nélkiil
raforditasként keriil elszamolasra.

E logikanak az az alapja, hogy igy a készletek értéke a fix koltségek felosztasa miatt
nem egy tulértékelt, magas értékben megallapitott készletértéket fog mutatni. Ez forditva
is igaz. Ha a termelési volumen szokatlanul, kiemelkedéen magas, akkor a fix dltalanos
koltség felosztott Gsszege az egy egységnyi készletre vonatkozoan csokkenni fog, igy a
készletek nem kertilnek felértékelésre.

Viltoz6 koltség példaul a kozvetett anyag- és bérkoltség. Ezen beliil degressziv a rezsi-
koltség, progressziv a taldrapotlék. A valtozé termelési koltségeket a termelGeszkozok
tényleges hasznalata alapjan osztjak fel.

Ha a termékek egymassal dsszekapcsolodnak, iker- vagy melléktermékek kelet-
keznek, akkor gyakran nem mérheté elkiiloniilten a koltségiik. A koltségek felosztasa
torténhet példaul az egyes termékek eladasi ara alapjan vagy azon a termelési szinten,
amikor a termékek kiilonvalaszthatoak vagy a termelés befejezésekor. A standard alapjan
a melléktermék gyakran immateridlis joszag. Ebben az esetben a melléktermék nettd
realizalhato értéken értékelhetd, és a fétermék koltségébdl a nettod realizalhatd érték,
mint megallapitott koltség levonasra keriil.

A standard alapjan az egyéb koltség Gsszege csak olyan mértékben szamithat6 be
a készletek értékébe, amely ahhoz sziikséges, hogy a készlet az adott helyre és adott
allapotba hozhaté legyen. Példaul a termeléssel kozvetlen kapcsolatban all6 koltségek,
illetve a specidlis igényeknek megfelel6 termék tervezésének koltsége is a készletek
bekeriilési értékének része, ha ezek a koltségek ahhoz sziikségesek, hogy a készlet az
adott helyre és adott allapotba hozhato legyen.

Valos érték

Az az §sszeg, amelyért jol tajékozott, igyleti szandékkal rendelkez6 felek kozott szokasos
piaci feltételek szerint lebonyolitott tigylet keretében egy eszkozt el lehet cserélni, vagy
egy kotelezettséget rendezni lehet. A valds érték azt az 9sszeget mutatja, amennyiért
ugyanezt a készletet jol tdjékozott, igyleti szandékkal rendelkez6 eladok és vevok kozott
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a piacon el lehet cserélni. A készletek nettd realizalhat6 értéke nem feltétleniil egyezik
meg az értékesitési koltségekkel csokkentett valos értékkel.

A kovetkez6 koltségek nem részei a bekeriilési értéknek:
- szokatlanul magas hulladék értéke,
- raktarozasi koltségek, kivéve ha az a termelési folyamat része (pl. boraszat, sajtgyartas),
- adminisztrativ, igazgatasi koltségek,
- értékesitési koltségek.

Szolgéltatasnyujtas esetén a készletek értéke elsGsorban személyi jellegti raforditasokat
tartalmaz. A bér és egyéb koltség, amely az értékesitéshez és az altalanos adminiszt-
racidhoz, iranyitashoz kapcsolodik, nem lehet része a bekeriilési értéknek, hanem az
adott id6észak raforditasa.
A magyar szamviteli torvény értelmében a sajat termelésii készleteket kozvetlen
el6allitasi koltségen szabad értékelni. Részei:
- a termék eléallitasa, izembe helyezése, bévitése, rendeltetésének megvaltozasa,
atalakitdsa, eredeti dllaganak helyreallitasa soran kozvetleniil kapcsolédnak,
- az eléallitassal bizonyithatéan szoros kapcsolatban vannak,
- az eszkozre megfelel mutatok, jellemz6k alapjan feloszthatok.

Ertékesitési, igazgatési és egyéb 4ltalanos koltségeket a kozvetlen 6nkoltség nem tar-
talmazhatja.

A szamviteli torvény nem foglalkozik az dltalanos koltségek felosztasanak kérdésével.

A nemzetkdzi standard az dltalanos koltségek egy részének felosztasaval a készleteket
akozvetlen 6nkoltségiik f6l6tt, szikitett vagy teljes onkoltségen értékeli. A nemzetkozi
standard és a magyar szamviteli torvény is a készletek értékeléséhez a FIFO és az dtlagdr
modszereket engedi meg.

A nemzetkozi standard alapjan a készletek bekertilési értékét csokkenteni kell, ha
a készlet értéke varhatéan nem fog megtériilni, példaul ha az megsériilt, részben vagy
teljesen elavult, eladasi ara csokkent, becsiilt eléallitasi koltsége névekedett. Tehat
azért kell az értékvesztést elszamolni a készletek utan, mivel az eszkoz nyilvantartasi
értéke nem haladhatja meg azt az 6sszeget, amely értékesitésiik, hasznalatuk soran
realizalhato.

Az értékvesztést minden évben vizsgalni kell, és minden évben meg kell becsiilni
a nettd realizalhato értéket. Ha azok a koriilmények, amelyek az el6z6 idészakban az
értékvesztés elszamolasat okoztak, megsziintek, akkor az értékvesztést vissza kell irni.

A magyar szamviteli térvény értelmében ha a vasarolt készlet bekertilési ara, illetve
konyv szerinti értéke jelentdsen és tartdsan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert
tényleges piaci értéke, akkor azt a mérlegben a tényleges piaci értéken, ha pedig a sa-
jat termelésii készlet bekeriilési (eléallitasi), illetve konyv szerint értéke jelentdsen és
tartosan magasabb, mint a mérlegkészitéskor ismert és varhatd eladasi dra, akkor azt
a mérlegben a még varhatdan felmeriild koltségekkel csokkentett, varhatd tamogata-
sokkal novelt eladdsi aron szamitott értéken kell kimutatni. A készlet értékét a kiilon-
bozet értékvesztéskénti elszamolasaval kell csokkenteni. Tovabba ha a vasarolt készlet
bekeriilési (beszerési) értékét, illetve konyv szerinti értékét, valamint a sajat termelésti
készlet bekertilési (eloallitasi) értékét csokkentetten kell a mérlegben szerepeltetni, ha

”wr ”wr

a készlet a vonatkozo el6irasoknak (szabvany, szallitasi feltétel, szakmai el6irds), illetve



NEMZETKOZI SZAMVITELI RENDSZEREK 85

eredeti rendeltetésének nem felel meg, ha megrongalddott, feleslegessé valt. A készlet
értékének csokkentését értékvesztés elszamolasaval addig a mértékig kell elvégezni, hogy
a készlet a hasznalhatdsagnak, értékesithetéségnek megfeleld, mérlegkészitéskor, illetve
a mindsitéskor ismert paci értéken, legalabb haszonanyagéron, illetve hulladékértéken
szerepeljen a mérlegben.

Amennyiben a készlet piaci értéke jelentGsen és tartdsan meghaladja a konyv szerinti
értékét, a kiilonbozetet a korabban elszamolt értékvesztés visszairasaval csokkenteni
kell. Az egymassal nem keveredd készleteket, valamint az elvégzett szolgéltatasokat
egyedileg, a tényleges bekertilési értékiikon kell értékelni, amennyiben az nem haladja
meg a készlet nett6 realizalhato (piaci) értékét. A jelen standard kiilén nem emliti a
csereligyletben vagyoni hozzajarulasként kapott készletek értékének meghatarozasat.

A nemzetkdzi standard bizonyos esetekben megengedi, hogy a készlet értéke egyedileg

is meghatarozhato legyen. Ilyen példaul:

- standard koltség modszer: az anyagok, a munkaerd, egyéb er6forrasok felhasznala-
sanak, a hatékonysagnak és a kapacitasnak altalanos szintjét veszik alapul. Ezek az
elemek folyamatos feliilvizsgalatra keriilnek, és ha sziikséges, az aktudlis koriilmé-
nyeknek megfeleléen maddositjak éket.

- kiskereskedelmi médszer: olyan kiskereskedelmi készletek értékesitésére hasznaljak,
amelyek forgasi sebessége gyors, nagy mennyiségtiek, és amelyek arrése hasonlo, és
nem lenne értelme mas koltségelszamolasi mddszert alkalmazni. A készlet koltségét
ugy szamitjak, hogy az eladasi arat csokkentik a brutt6 arrés szazalékaval.

A készlet bekeriilési értékének Osszetevéi a beszerzéssel, az eléallitassal kapcsolatos
koltségek, tovabba minden olyan egyéb koltség, amely a készletnek adott helyre és
allapotba hozasaval osszefiigg. A beszerzési ar tartalmazza az engedményekkel csok-
kentett vételdrat, a vimokat és az addkat (kivéve a vasarlast kovetden az addhatdsagtol
visszaigényelhetd adot), a szallitasi, rakodasi és az egyéb olyan koltségeket, amelyek
a beszerzéshez kozvetleniil kapcsolédnak, vagy megfelel6 modszerrel feloszthatok
a megvasarolt anyag- és arukészletekre, szolgaltatasokra. A kilfldi pénzértékben
szamlazott beszerzések esetében a nyilvantartasba vétel a beszamold pénznemében, az
tigylet idépontjaban érvényes atvaltasi arfolyammal atszamitva torténik. Amennyiben
a vallalkozas él a 23. IAS-ben felkinalt lehetdséggel, akkor a hitelfelvételi koltségek is
aktivalhatok.

A sajat termelést készletek eléallitasi koltségének Osszetevéit a standard az EU
negyedik iranyelvétdl eltéréen fogalmazza meg, de valdjaban kozvetlen 6nkoltségen
értékeli. A magyar szamviteli torvényben is a kozvetlen 6nkoltség (a termékeldallitassal
és a szolgaltatasnyujtassal kapcsolatos tizemi koltségek felosztasaval egyiitt) szerepel.
Az eléallitasi koltséget a standard szerint az értékelés targyaval kapcsolatban kozvet-
lentll felmeriild koltségeken kiviil az anyagoknak késztermékké valo atalakitasahoz
sziikséges, megfeleld mddszerrel felosztott fix (a termelés mennyiségétdl fiiggetlen) és
valtozo (a termeléssel aranyosan alakulo) tizemi altalanos koltségek 6sszegében kell
meghatarozni. A fix koltségek felosztasat a kapacitasok atlagos kihasznalasat alapul
véve kell meghatarozni. A fel nem oszthato tizemi altalanos koltségeket az eredmény
terhére kell elszamolni. A tevékenység soran felmeriil8 koltségek csak olyan mértékben
vehetdk a készlet bekertilési értékében figyelembe, amely mértékben azok sziikségesek

"o
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voltak a termék értékeléskori helyzetébe és allapotaba hozasahoz. Ezért nem lehet a
termék bekeriilési értékében aktivalni:

- atermelés csokkenése, az allasid6k miatti koltségeket,

— a hulladékok értékét,

- araktarozasi koltségek tobbségét,

- akutatasi koltségeket, és a legtobb esetben a kisérleti fejlesztés koltségét,

- az igazgatasi koltségeket,

- az értékesitési koltségeket.

Novelheti azonban a készletek értékét az — igazgatdsi, az értékesitési feladatokra jutd
koltségek nélkiil szamitott — tizemi altalanos koltségek megfeleld felosztasaval:

- ahibas gyartmanyok javitasi koltsége,

- abérleti dij,

- akoziizemi szolgaltatasok dija,

- az lizem takaritdsanak koltsége,

- amindségellen6rok, a garancialis szolgaltatast végzok bére,

- atargyi eszkozként nem aktivalt munkaeszkozok koltsége stb.

A 2. IAS szerint a készletek kozott kell szamitasba venni a még be nem fejezett (ki
nem szamlazott) szolgaltatasokat. E szolgaltatasok bekeriilési értéke elsédlegesen a
szolgaltatasban kozvetleniil foglalkoztatott személyek (ideértve az ellendérzést végzo
személyeket is) munkabérébdl és az ahhoz kapcsolddd egyéb koltségekbdl, valamint
a feloszthat6 tizemi éltalanos koltségekbdl all. A szolgaltatds értékében sem szabad
figyelembe venni adminisztraciés koltségeket.

Kozzétételi kotelezettség

A készletekkel kapcsolatban kozlendé informacidk kore:

- szamviteli politika készletekre vonatkozé specialitdsai,

- készletek csoportositasa fajtak szerint,

- netto realizalhato értéken értékelt készletek allomanya,

- atmend tételek készleteket érint6 Osszege,

- kotelezettségek fedezetére elkiilonitett készletérték (zalogtargyak).

Magyar vonatkozdsok

A magyar szamviteli szabalyozasban a készletek kozott mutatjuk ki a bioldgiai eszko-
zOket, az erdészeti termékeket, dsvanyokat.

A nem realizalhaté érték fogalma hazankban hidnyzik, helyette a vasarolt készleteknél
a piaci értékre, sajat termelést készleteknél a még varhatdan felmertld koltségekkel
csokkentett, varhatd tamogatdsokkal novelt eladdsi arra torténik hivatkozas.

Az atalakitas koltségeit a magyar szabalyozas kiilon nem nevesiti, illetve az érték-
vesztéssel csokkentett bekertilési értéknek része, a kozvetlentil felhasznalt anyagok
értékével egyiitt képezi a bekertilési értéket.

A nettd realizalhato értékre torténd leértékelés a magyar gyakorlatban az értékvesztés

elszamolasat jelenti.
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A magyar szabalyozas kotelez8en el0irja a készletkategdriakat, beleértve az allatokat
és a készletre adott el6legeket is, a standardtdl eltéréen.

A hitelfelvételi koltségek nem része a bekertilési értéknek, mivel a készlet beszer-
zéséhez a magyar gyakorlatban altaldban nem kapcsolddik kozvetlentil hitelfelvétel.

A magyar szdmviteli torvény 47-51. §-ai 9sszefoglaljak a bekeriilési érték megalla-
pitasanak szabalyait, ahol a f6 szempont az tizembe helyezésig, a raktarba torténé be-
szallitasig felmertilt koltségeknek — ideértve a hitelfelvételi koltségeket is — az eszkozzel
vald egyedi kapcsolata. Amennyiben a beszerzés, az el6allitas koltsége kozvetlentiil, vagy
kozvetetten, de megfelel6 modszerrel az eszkozre feloszthaté modon kapesolodik az
értékelés tirgyahoz, akkor azt a bekeriilési értékbe be kell szdmitani. Arfolyamveszteség
csak a vagyoni értékii joghoz, vagy targyi eszkdzhoz kozvetleniil kapcsolddé devizahitel
esetében szamolhato el az eszkoz bekeriilési értékében, annak tizembe helyezéséig,
hasznélatba vételéig, de ez mar a mérlegfordulonapi értékelés feladatai kozé tartozik.

Az EU negyedik irdanyelvének 39. cikke a forgoeszkozok értékelésére el6irja a beke-
riilési értéken valo értékelést, amely szerint a beszerzési koltségekbe a vételar mellett a
mellékkoltségek is beletartoznak. Az el8éllitasi koltséget a nyers-, a segéd-, és az lizem-
anyagok beszerzési koltségei és az adott termékre kozvetleniil elszamolhaté koltségek
Osszegezésével kell megallapitani. Az el6allitasi koltségekhez a gyartas idején felmeriilt
kozvetett koltségek elfogadhato, aranyos része is hozzaszamithatd. Az értékesitési kolt-
ségek az eldallitasi koltségek kozott nem vehetdk figyelembe. Nem tartalmaz viszont
az iranyelv el6irdst az atszamitasi arfolyamkiilonbozetek kezelésére.

2.7.3.3. |1AS 7. Cash flow kimutatas

A standard célja

A standard cash flow kimutatas formajaban irja el az informdcionyujtast a gazdalkodo
pénzeszkozeiben és a pénzeszkoz egyenértékeseiben bekovetkezett multbeli valtoza-
sokrdl, amely az adott id6szaki cash flow-kat mikodési, befektetési és finanszirozasi
tevékenységekbdl szarmazo cash flow kategoriakba sorolja. Alapvetd célja, hogy a cash
flow kimutatas olvasoi, felhasznaldi, kiilondsen a befektetSk és a hitelez6k, mérlegelni
tudjék, hogy varhatdan tud-e majd a gazdalkodé a jévében cash flow-t generalni,
képes-e eleget tenni kotelezettségeinek, ezen tulmenden tud-e majd osztalékot fizetni,
értelmezni tudjak a pénzeszkoz be- és kidramlas kozotti eltérések okat, atlassak az egység
befektetési és finanszirozasi tevékenységének pénziigyi aspektusait.

Jellemz6i

A cash flow kimutatas a vallalkozas pénzeszkozeiben és pénzegyenértékeseiben bekd-
vetkezett valtozasokat foglalja 6ssze, kiilonbo6z6 kategdriakba sorolva a valtozasokat
okozo tételeket.

A standard el8irdsa szerint a pénzeszkozok tartalmazzak a pénztari készpénzallo-
manyt és a latra szolo betéteket.

A pénzeszkiz-egyenértékesek jellemz6i:

- rovid tava (a standard példdja szerint maximum 3 hénapos lejaratu),
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- magas likviditasu befektetések,

- amelyek konnyen ismert 6sszegti készpénzre valthatok at,

- és amelyeknél elhanyagolhat6 az értékvaltozas kockazata,

- alapvetGen rovid lejaratt kotelezettségek teljesitéséhez tartjak.

Az IAS 7. a cash flow-k harom csoportjat azonositja:
- miikodési tevékenység cash flow-ja,

- befektetési tevékenység cash flow-ja,

- finanszirozdsi tevékenység cash flow-ja.

A miikodési tevékenységa gazdalkodo £6 bevétel-termeld tevékenységei és azok az egyéb

tevékenységei értenddk, amelyek nem befektetési vagy finanszirozasi tevékenységek.
A standard szerint a gazdalkod6 a mukodési tevékenységbdl szarmazo cash flow

levezetésére két modszer koziil valaszthat:

- Direkt médszer: amellyel a brutt6 készpénzbevételek és a brutto készpénzkifizetések
f6bb kategdriait mutatja be; vagy

- Indirekt médszer, amellyel a nettd nyereséget vagy veszteséget modositjak:

- anem készpénz jellegli tranzakcidk hatasaival,

- amultbeli vagy jovébeni miikodési pénzbevételek vagy -kifizetések aktiv vagy passziv
idébeli elhatérolasaival,

- és a befektetési vagy finanszirozasi cash flow-kal kapcsolatos bevételi vagy kiadasi
tételekkel.

Az indirekt mddszerrel a miikodési tevékenységekbdl szarmazd nettd cash flow-t a
nettd nyereségnek vagy veszteségnek az alabbiak hatdsaival torténé moddositasaval
hatarozzak meg:
— az adott iddszak alatt a készletekben, valamint a miikodési kovetelésekben és kote-
lezettségekben tortént valtozasok;
- nem készpénz-tételek:
o ¢rtékesokkenés,
e céltartalékok,
halasztott addk,
nem realizalt arfolyam nyereségek és -veszteségek,
tarsult vallalkozasok fel nem osztott nyeresége,
kisebbségi részesedések, és
minden egyéb olyan tétel, amelyhez kapcsolddd pénz hatasok, befektetési vagy
finanszirozasi cash flow-k.

A standard a direkt mddszer alkalmazasat javasolja, dm a gyakorlatban elterjedtebb az
indirekt modszerrel levezetett cash flow kimutatés.

A befektetési tevékenység a hosszu lejaratu eszkozok és a pénzeszkoz-egyenértékesek
kozott nem szerepld egyéb befektetések vasarlasa és értékesitése.

A finanszirozdsi tevékenységek kozé olyan tevékenységek tartoznak, amelyek ered-
ményeképpen véltozasok allnak be a gazdalkodo sajat tokéjének és felvett kdlcsoneinek
nagysagaban és Osszetételében.
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Az alabbi mikodési, befektetési vagy finanszirozasi tevékenységbdl szarmazé cash

flow-k netté médon mutathatok be:

- avev6k nevében torténd pénzbevételek és -kifizetések, ha a cash flow inkabb a vevd,
mint a gazdalkodd tevékenységeit titkrozi,

- latra sz010 letétek elfogadasa és visszafizetése egy banknal,

- az olyan tételekre vonatkozo pénzbevételek és -kifizetések, amelyekben a forgalom
gyors, az Osszegek nagyok és a lejaratok rovidek,

- a hitelkartya-tuigyfelekkel kapcsolatos hitelgsszegek.

A kiilfoldi pénzeszkozben kifejezett tranzakcidk cash flow-jdt a gazdalkodd funkciondlis
pénznemében kell elszamolni a cash flow napjan érvényes atvaltasi arfolyamot alkalmaz-
va. A kilfoldi pénznemben kifejezett cash flow-kat az IAS 21. Az atvaltasi arfolyamok
valtozasainak hatdsai standarddal 6sszhangban kell bemutatni, amely alapjan nem
kizardlag a napi tényleges arfolyam alkalmazasa lehetséges, hanem olyan arfolyamé
is, amely megkdzeliti a tényleges arfolyamot (bizonyos idészakra vonatkoz sulyozott
atlagos atvaltasi arfolyam).

A kilfsldi pénzeszkozok év végi atértékelésébol adodo arfolyamkiilonbséget a cash
flow elkiilonitetten tartalmazza, annak érdekében, hogy a pénzeszkozok nyitd és zar6
értékének egyeztetése elvégezhetd legyen.

A kapott, fizetett kamatbol és osztalékokbil szdarmazo cash flow-kat elkiiloniilten kell
kozzétenni és kovetkezetes modon kell besorolni A kdvetkezetesség azt jelenti, hogy
az egymast kovet6 években a besorolas nem valtozhat.

A kamatok és osztalékok megjelenhetnek akar a mikodési, befektetési vagy finan-
szirozasi tevékenység részeként:

- akapott, fizetett kamat, illetve kapott osztalék:

a pénzintézetek altalaban mtikodési cash flow-ként soroljak be ezen tételeket,

egyéb gazdalkodoknal azonban még nincs teljesen egységes alkalmazas,

- besorolhatok miikodési cash flow-ként, mivel a nettd nyereség vagy veszteség meg-
hatarozasaban keriilnek figyelembevételre,

- finanszirozasi és befektetési cash flow-ként is besorolhatok, mivel finanszirozasi
forrasok megszerzésének raforditasai vagy befektetések hozamai.

A kifizetett osztalékok besorolhatok:

- finanszirozasi cash flow-ként, mivel finanszirozasi forrasok beszerzésének koltségei, vagy

- amiukodési tevékenységbdl szarmazd cash flow-ként is, hogy segitséget nyujtsanak
a felhasznaloknak a gazdalkodé miikodési cash flow-bol torténd osztalékfizetési
képességének meghatarozasaban.

A cash flow kimutatashoz kapcsolddé fobb kozzétételek

A gazdalkodénak kozzé kell tennie:

- apénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek Osszetevdit,

- a cash flow kimutatasaban szerepld Osszegek Osszevetését a mérlegben bemutatott
megfeleld tételekkel,

- a vdllalatcsoport szdmdra rendelkezésre nem 4llé pénzeszkozoket és pénzeszkoz-
egyenértékeseket,
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- ajovObeni mitkodési tevékenységekhez és a tékekotelezettségek rendezéséhez ren-
delkezésre allo, le nem hivott hitelkeretek 9sszegét, ezen keretek felhasznalasanak
barmely korlatait,

- minden egyes bemutatott tizleti és foldrajzi szegmens miikodési, befektetési és
finanszirozasi tevékenységeibdl szarmazo cash flow-inak 9sszegét.

Magyar vonatkozdsok

A hazai szamviteli szabalyozas nem a miikddési tevékenység cash flow-jarol, hanem a
szokasos tevékenységébdl szarmazo pénzeszkozvaltozasrol szol. A finanszirozasi tevé-
kenysége cash flow-ja a pénziigyi miiveletekb6l szarmazo pénzeszkoz véaltozasa elneve-
zést kapta. Ennek alapvet6 problémaja, hogy a pénziigyi tevékenység mast jelent, mint
afinanszirozasi tevékenység. A pénziigyi tevékenységbdl szarmazé pénzeszkozvaltozas
igy a finanszirozashoz kapcsolddé tranzakcidkon tal tartalmazni fogja a gazdalkodo
befektetett pénziigyi és a szabad pénzeszkozeivel torténd gazdalkodas hatasat is (pl.
hosszu lejaratra nyujtott kdlcsonok és elhelyezett bankbetétek torlesztése, bevaltasa).

2.7.3.4. 1AS 8. Szamviteli politika, szamviteli becslés és valtozasai,
szamviteli hibak

A standard célja

Egyrészt felallitani a szamviteli politika megvalasztasanak és mdédositasanak kritériu-
mait, masrészt meghatdrozni a szamviteli politika valtozasanak, a szamviteli becslések
valtozasainak és a hibdk javitasanak szamviteli kezelését és kozzétételét.

Jellemz6i

A szamviteli politika fogalma: A gazdalkodé egység éltal a pénziigyi kimutatasok el-
készitésére és bemutatdsara alkalmazott sajatos elvek, alapok, konvencidk, szabalyok
és gyakorlat.

A szamviteli politika kialakitasanal meg kell vizsgalni, hogy az adott tranzakciora
van-e vonatkozo standard vagy értelmezés.

A standard szabalyozza, hogy milyen forrasokra és milyen sorrendben kell/lehet
tamaszkodnia a vezetésnek a relevans és megbizhatd szamviteli politika kivalasztasakor.

Kotelezd:
- hasonlé vagy kapcsolodo tételekre érvényes standardok, értelmezések, itmutatasok,
— az IASB Keretelvek.

Vilaszthatoan:

- hasonlo keretelvek szerint standardokat alkot6 szervezetek legtjabb kiadvanyai,
- egyéb szamviteli szakirodalom,

- elfogadott iparagi gyakorlat.
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A szamviteli politika egy adott orszag szamviteli beszamoloira vonatkozé makroszintii
szabalyrendszere tagolastani és értéktani valasztasi lehet6ségei koziil az egyik valtozat
adaptélasa.

A szamwviteli politika a gazdalkodé altal a pénziigyi kimutatdsok elkészitésére és
bemutatasara alkalmazott sajatos elvek, alapok, konvenciok, szabalyok és gyakorlat.

Az alkalmazott szamviteli politika f6bb elemeit, kivonatat sziikséges a beszamolas
soran kozzétenni, hogy a felhasznalok szaméra egyértelm legyen, a gazdalkodo va-
gyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl alkotott kép az adott szabalyrendszer keretei
kozott milyen mérési/mindsitési rendszer eredménye.

A szamviteli politika értelmezése esetén nem keriilhetd meg, hogy a valasztasi
lehetdségek koziil melyek a tisztan szamviteli politika és melyek a szamviteli becslés
témakorébe tartozoak. A gazdalkodé tevékenysége ugyanis magaban hordozza a bi-
zonytalansagot, amelynek kovetkeztében a szamviteli beszamolok szamos tétele nem
mérhet6 kozvetleniil és pontosan, hanem csak becsiilhet6 (pl. céltartalékolas mértéke,
kovetelések behajthatosaga stb.).

A gazdalkodonal hasonlé tranzakcidkra, egyéb eseményekre és kondiciokra ko-
vetkezetesen azonos szamviteli politikat kell kivalasztani és alkalmazni. Példaul az
IAS 2. Készletek standard FIFO vagy a sulyozott 4tlagos bekeriilési érték formula
alkalmazasaval kapcsolatos el6irds, amely szerint a gazdalkoddnak a hasonld jellegt
és rendeltetésti készletére azonos formulat kell alkalmazni, azonban az eltéré jellegti
és rendeltetésti készletekre kifejezetten indokolt lehet eltéré formula hasznalata. Az
egyes beszamolasi idszakok soran ugyanazt a szamviteli politikat alkalmazza, kivéve
a standard altal meghatarozott eseteket:

- valamely standard vagy értelmezés el6irja azt, vagy
- amodositds javitja a beszamoloban megjelend informaciok mindségét.

Példdul egy gazdalkodo6 2008. januar 1-jét6l a hitelkoltségek aktivalasa helyett az ered-
mény terhére torténd elszamolas mellett dontott. Eddig egy még hasznalatba nem vett
technoldgiai berendezés esetén tékésitette csak a hitelkoltségeket, 2006-ban 1000 €,
2007-ben 1500 € 6sszegben. 2006. december 31-én a berendezés konyv szerinti értéke
40 000, a felhalmozott eredmény 20 000 €, amig 2007. december 31-én 50 000 €, illetve
30 000 € volt. 2008-ban a berendezéssel kapcsolatos hitelkdltség 2000 € dsszeget mu-
tatott, amig az addzas el6tti eredmény 5000 € volt, a berendezést egy 10 000 € értékil
beallitasi munkat kdvetden 2008. december 31-én vették hasznalatba. Egyszertisités
miatt a vizsgalt években a tarsasagi adé kulcsa 0%, és mas hitelkoltség nem meriilt fel.
A gazdalkodo iizleti éve egybeesik a naptari évvel és a pénziigyi kimutatasokban két
tizleti évet mutat be egyszerre.

Kérdés
Hogyan jelenik meg a 2008. évi Mérlegben, Eredménykimutatasban és a Sajat téke
valtozas kimutatasban a szamviteli politika mddositasa?

Megoldds

2006-ban a berendezés konyv szerinti értéke 1000 eurdval alacsonyabb, amig a finan-
szirozas koltsége ennyivel magasabb lett volna. 2007-ben a berendezés konyv szerinti
értéke és finanszirozasi koltsége 1500 eurdval modosult volna. A 2008. évi pénziigyi
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kimutatasokban a bemutatott legkorabbi idészak kezdépontja 2007. januar elseje, ami-
korra vonatkozoan a nyit6 adatokat at kell dolgozni. A 2007. januar 1-jén a berendezés
atdolgozott nyité adata 39 000 €, az 1000 € korrekcidt a felhalmozott eredménnyel
szemben kell elszamolni, amely igy 19 000 €-ra méodosul.

A mérlegben 2007. december 31-ére vonatkozdan a berendezés értéke 40 000 -
1000 -1500 = 37 500 €, a felhalmozott eredményé pedig 30 000 - 1000 - 1500 = 27 500 €,
2008. december 31-ére pedig 37 500 + 10 000 = 47 500 €, illetve 27 500 + 5000 =
32 500 €. Az eredménykimutatasban 2007-re a finanszirozas koltsége 1500 €, az id6-
szaki eredmény 30 000 -20 000-1500 = 8500 €, 2008-ra 2000 €, illetve 5000 €. A sajat
t6ke valtozas kimutatasban a felhalmozott eredmény 2007-januar elsejei nyité adata
20000 €, a szamviteli politika valtozas miatti korrekcié 2007. januar 1-jére vonatkozdan
1000 €, a felhalmozott eredmény 2007. janudr elsejei korrigalt értéke 19 000 €. A 2007.
évi novekedés idészaki eredménybdl 8500 €, 2007. december 31-ei értéke 27 500 €.
A felhalmozott eredmény 2008. janudr elsejei (eredeti) nyit6 adata 30 000 €, a szamviteli
politika valtozds miatti korrekci6 2008. janudr elsejére vonatkozdan 2500 €, a felhal-
mozott eredmény 2008. januar elsejei korrigalt értéke 27 500 €, 2008. évi novekedése
id8szaki eredménybdl 5000 € és 2008. december 31-i értéke 32 500 €.

A szdmviteli politika véltoztatdsa

A standard szigoruan szabélyozza, hogy mely esetekben lehetséges a szamviteli politika
valtoztatasa. Ezek alapjan a szamviteli politika akkor valtoztathaté meg, ha valamely
standard vagy értelmezés irja el6, vagy ha a valtozas a pénziigyi kimutatasok valodi-
sagat, megbizhatosagat noveli.

Nem mindsiil a szamviteli politika megvaltoztatdsanak a szamviteli politika méddo-
sitasa olyan események, ligyletek szabdlyozasa miatt, amelyek alapvetden eltérnek a
korabban bekovetkezett eseményektdl, tigyletektdl és Gj szamviteli politika bevezetése
olyan eseményekre, ligyletekre, amelyek az eddigiek soran nem kévetkeztek be vagy
nem mindsiiltek jelentésnek.

A standard szabdlyainak értelmében a szamviteli politika véltoztatasanak hatasat
minden esetben visszamendlegesen kell kimutatni a pénziigyi kimutatasokban, médo-
sitva az eredménytartalék nyit6 dsszegét.

Ha azonban létezik egy standardban vagy értelmezésben atmeneti el6irds a valtozas
kezelésére, akkor e szerint kell eljarni. Ha atmeneti rendelkezés nincs, akkor minden
esetben visszamendlegesen kell alkalmazni a hatalyos szabalyokat.

El6fordulhat, hogy a visszamendleges alkalmazés kivitelezhetetlen, mert: az informa-
ciok eltérd szerkezetben keriiltek 6sszegytijtésre és az tjra-eléallitasuk nem lehetséges
feltételezéseket igényelne arrol, mi lett volna a vezetés szandéka a korabbi idészakokban,
mivel a vezetés jelenlegi szandékara vonatkozo informaciokat nem lehet felhasznalni,
olyan hosszu id6 telt el, hogy a becslések nem megbizhatoak.

A szamviteli politika valtoztatdsanak kozzétételei

A szamwviteli politika valtoztatdsaval kapcsolatban szamos kiegészit6 informaciot kell
kozzétenni:
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- avaltoztatast okozd standard vagy értelmezés megnevezését, vagy annak okait, hogy
az Uj szamviteli politika alkalmazasa miért biztosit megbizhatobb és relevansabb
informaciot,

— ha volt 4tmeneti rendelkezés, akkor az erre torténd hivatkozast és a rendelkezés
jellegét,

- aszamviteli politikaban bekovetkezett valtozas jellegét,

- amennyiben kivitelezhet6, a modositas 6sszegét a targyiddszakra, valamint minden
bemutatott korabbi idészakra vonatkozéan a pénziigyi kimutatasok valamennyi
érintett sorara és az egy részvényre es6 eredményre vonatkozoan;

- ha a visszamendleges alkalmazas valamely korabbi idészakra vonatkozéan nem
kivitelezhet6, akkor azon koriilményeket, amelyek ehhez a helyzethez vezettek,
valamint annak leirdsat, hogy a szamviteli politika valtozasa mikortol és hogyan
keriilt alkalmazésra.

Ha a gazdalkod6 egy mar kiadott, de még nem hatalyos 0j standardot vagy értelme-
zést még nem alkalmaz, akkor kozzé kell tennie ennek tényét, valamint megbizhaté
informaciokat arra vonatkozdan, hogy uj standard vagy értelmezés alkalmazasa milyen
hatassal lesz az egység pénziigyi kimutatasaira a kezdeti alkalmazas idészakaban.

A szamviteli becslés

Fogalma: A szamviteli informaciok elsédleges célja, hogy megbizhatésaguk, pontos-
saguk révén a vallalkozas valds helyzetérdl tdjékoztassak a beszamolok felhasznaloit.
Azonban a megbizhato, valos kép nem kizarélag tényadatokon alapuld elszamolasokkal
biztosithato. Megfelel6en dvatos és koriiltekintd alkalmazéssal a becslés elkertilhetetlen
a szamvitel rendszerében. Becsléssel allapitjuk meg példaul a kétes kovetelések utan
elszamolando értékvesztés Gsszegét, az eszkozok hasznos élettartamat, leirasi kulcsat,
a céltartalékok képzett osszegét.

Szamviteli becslés valtozasa

A szdamviteli becslés vdltozdsa alatt valamely eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti
értékének, vagy az eszkoz iddszaki felhaszndldsanak azon mddositasait kell érteni,
amelyek az eszkozok és a kotelezettségek jelenlegi helyzetének értékelésén, illetve a
kapcsolodo jovébeni hasznok és kotelezettségek mérlegelésén alapulnak.

A gazdalkodas, miikodés folyamataban azonban a becsléskor fennall6 korilmények
megvaltozhatnak; 1j vagy mdédosult informaciok valnak ismertté, tjabb tapasztalato-
kat szerez a véllalkozas. A becslés valtozasanak a hatasat a szamvitel nyelvére is le kell
képezni, a becsiilt értékeket, szazalékos adatokat sziikség esetén modositani kell.

A szamviteli becslés valtozasanak hatasat soha nem kell visszamendlegesen érvé-
nyesiteni az elszamoldsokban. Az adott idészak elszamolasait kell modositani, illetve
a jovébeni iddszakok adatait kell a valtozas hatasaval korrigalni, ha a valtoztatas nem
kizarélag egy beszamolasi idészakot érint.

Az iizleti tevékenységek altal hordozott bizonytalansag miatt a pénziigyi kimutatasok
szamos tétele nem mérhet6 pontosan, hanem csak becsiilhetd. Az ésszerti becslések a
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pénzigyi kimutatasok elkészitésének sziikséges velejardi, azok nem csorbitjak a kimu-

tatdsok megbizhatdsagat. A standard példaszertien emliti, hogy:

- akétes kovetelések,

— akészlet avuldsa,

- apénzigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek valds értéke,

- az értékcsokkenthetd eszkozok hasznos élettartama vagy az altaluk megtestesitett
jov6beni gazdasagi hasznok felhasznalasanak titemezése, illetve

- a garancialis kotelezettségek
kapcsan sziikség lehet ésszert becslésekre.

Példdul valamely gazdalkodo 2008. janudr elsején beszerzett és hasznélatba vett egy
13 000 € bekeriilési értéki termel6gépet, amelynek hasznos élettartamat 5 évben, marad-
vanyértékét 3000 € 6sszegben hatarozta meg, és idéaranyos leirast valasztott. A 2010-es
év soran a hasonld tipusu és hasonlé koriilmények kozott hasznalt 6téves gépek piaci
ara 6000 € 0sszeget mutatott folyamatosan az év elején bekovetkezett varatlan, de azéta
allandésult keresletnovekedés hatasara. A gazdalkodé nem valasztotta az atértékelési
modellt, tizleti éve egybeesik a naptari évvel és a termel6gép éves értékcsokkenését teljes
egészében az id6szaki eredményben szamolja el. A tarsasagi addzas rendszere ilyen
tipust termel6gépek esetén elfogadja a szamvitelben meghatarozott értékcsokkenést.

Kérdés
Milyen értékek jelennek meg a termelGgéppel kapcsolatban a 2010. évi pénziigyi ki-
mutatdsokban az eset hatdsara?

Megoldds
A maradvanyérték meghatarozasa szamviteli becslésnek mindsiil. A becsiilt marad-
vanyértékben lényeges valtozas kovetkezett be. 2010. januar 1-jén a termeldgép
konyv szerinti értéke (13 000-(13 000-3000)/5x2) = 9000 € volt és a jovére nézd
alkalmazast kovetve a gazdalkodd 2010-re a termel&gép éves értékcsokkenésének 6sz-
szege (13 000 - 6000 -4000)/3 = 1000 € 6sszegre valtozik a kordbbi években elszamolt
2000 € osszeggel szemben. A termel6gép 2010. december 31-i konyv szerinti értéke
(9000-1000) = 8000 [€ Osszeget mutat. Halasztott add tovabbra sem keletkezik a
termeldgéppel kapcsolatban. A maradvanyérték modosulasanak jelentds hatasa lesz a
termeldgép 2011. és 2012. évi értékcsokkenésére is, mert évente 2000 €-rol 1000 €-ra
csokken.

Az eredménykimutatasban nem kell elkiilonitetten kimutatni a véltozas hatasat,
azt az eredménykategoriat, sort kell mddositani, amelyikben az adott tétel alapvetéen
elszamolasra keriilt.

A szamviteli becslések valtozasanak kozzétételei

A standard el6irasainak értelmében kozzé kell tenni a szamviteli becslés valtozasainak
jellegét és Osszegét az adott periddusra, illetve a kovetkezd iddszakokra vonatkozdan.

Amennyiben a jévébeni iddszakokra vonatkozé hatds 6sszegét nem teszik kozzé,
mert annak megbecslése nem kivitelezhetd, akkor ennek tényét kell kozzétenni.
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Hibak kezelése

Hibanak mindsiil, ha a gazdalkodé egy vagy tobb korabbi iddszakra vonatkozé pénz-
tgyi kimutatasaban tételek kihagyasa vagy helytelen bemutatasa tortént meg, amelyek
a korabbi id6szakokban rendelkezésre allé vagy elérhet6 megbizhat6 informaciok téves
felhasznélasabol, illetve figyelmen kiviil hagyasabol erednek.

A visszamendlegességet ugy kell értelmezni, hogy a hiba feltdrasat kovetd els6,
kozzétételre keriil6 pénziigyi kimutatasokat mar modositani sziikséges. A bemutatott
legkorabbi iddészak nyit6 adatait az addigi halmozott hatasok figyelembevételével
modositani kell.

Ha a hibahatasok visszamendleges javitdsa korlatokba titkozik vagy kivitelezhetetlen,
akkor:

- részleges visszamendleges alkalmazas, ha részben megallapithatok a visszamendleges
hatasok,
- jovébeni alkalmazas, ha egyéltalan nem allapithatok meg a visszamendleges hatasok.

Ha a korabbi iddszakban elkovetett hiba nem mindsiil Iényegesnek, akkor a targyidésza-
ki kimutatasokat kell médositani. A lényegességet a hianyos vagy helytelen bemutatas
mértékének és jellegének adott koriilményei kozotti megitélésétol kell fiiggévé tenni, a
megitélésnél azonban az adott tétel nagysaga és jellege, vagy ezek kombindacidja a dont6.

A pénziigyi kimutatasok egyes elemeinek megjelenitése, értékelése, bemutatasa és
kozzététele soran egyarant keletkezhet hiba.

Példdul egy gazdalkodé szamviteli politikaja 2008. janudr 1-jétdl az egyik pénziigyi
eszkozre — helyteleniil - nem terjesztette ki a valds érték modellt. A treasury 2010.
janudr 3-an vetette fel a problémat a fékonyvelének. Megallapitottdk, hogy az adott
pénziigyi eszkoz legfeljebb 2010. janudr elsejei valds értékét tudjak csak megbizhatéan
meghatdrozni, és a kimutathato eltérés 1ényeges. A gazdalkodé iizleti éve egybeesik a
naptdri évvel és a pénziigyi kimutatasokban két {izleti évet mutat be egyszerre.

Kérdés
Milyen teendéi vannak a gazdalkodonak az eset kapcsan?

Megoldds

A rosszul megvdlasztott szamviteli politika hibdnak minésiil. A hiba lényeges és kordbbi
iddszaki. A kordbbi beszamoldsi idészakokra a hibahatdsok megdllapitdsa nem kivitelez-
het6, legkordbban 2010. janudr elsejére vonatkozoan hatdrozhaté meg hibahatds, tehdt
a részleges visszamendleges 11jboli megdllapitdst kell kovetni.

A standard szerint csak a [ényeges hibdk esetében kell dtdolgozni a hiba vagy annak
hatdsa miatt érintett beszamoldval lezart el6z6 iddszakok adatait. Lényegesnek az olyan
hiba minésiil, amely miatt az elkovetésének idészakardl készitett beszamold adatai
valdtlanok. A helyesbitések hatdsa az eredménytartalék targyévi nyitéallomanyaban
jelentkezik. Minden egyéb, a standardokban szabalyozott, jelentds dsszegti tétel esetén
a hiba helyesbitését és annak hatasait a targyévi eredményben szamoljak el. A standard
elirasait az elhanyagolhato 6sszegekre nem kell alkalmazni, de lehet példaul a szamolasi
hibakra, a szabaly félreértésére, a pontatlan konyvelésre stb. Az EU szamviteli iranyelve

r

ezt a kérdést kiilon nem kezeli, de alapelvként el6irja az adatok dsszehasonlithatdsaganak
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kovetelményét, amelynek teljesitésére az el6z6 évre vonatkozé adatokat sziikség szerint
at kell dolgozni. Az 6ssze nem hasonlithatd adatokat, azoknak a torzitas kisztirését célzo
barmely korrekcidjat a kiegészité mellékletben be kell mutatni az indokolasukkal egytitt.

A kordbbi iddszak hibdinak kozzétételei
A standardok megkovetelik, hogy a kiegészit6 informacié részeként be kell mutatni:

- ahiba jellegét,

- a hiba hatasdnak 6sszegét a targyiddszakra és valamennyi bemutatott korabbi id6-
szakra az érintett pénziigyi kimutatas sorokra és az egy részvényre juté eredmény
értékére vonatkozoan,

- alegkorabbi bemutatott id6szak elejére vonatkozoan elvégzett helyesbités 9sszegét,

- haavisszamendleges Gjramegallapitds valamely korabbi id6szakra vonatkozéan nem
kivitelezhetd, azon koriilményeket, amelyek ehhez a helyzethez vezettek, valamint
annak leirasat, hogy a hiba miként és mikortol kezdédéen keriilt kijavitasra.

Magyar vonatkozdsok

A szamviteli torvény nem tesz kiilonbséget a szamviteli politika és szamviteli becslés
kozott, a becsléseket is politikdnak tekinti, ezért a politika és a becslés véltozasanak
IFRS-ek szerinti eltéré kezelésével kapcsolatos eldirasok a magyar szabalyozasban meg
sem jelennek.

A magyar szabalyozas a szamviteli politika fogalmat tagabb értelemben hasznélja,
hiszen annak részeként értelmezi tobbek kozott az Eszkozok és Forrasok leltarozasi és
leltdrkészitési szabalyzatét, az Eszkozok és Forrdsok értékelési szabalyzatét, az Onkolt-
ség-szamitasi szabalyzatot és a Pénzkezelési szabdlyzatot.

A magyar szabalyozas nem nyujt segitséget példaul a szamviteli politika vélasztasa-
hoz, csak annyit rogzit, hogy a torvény alapelvei és értékelési eldirasai alapjan ki kell
alakitani a gazdalkodé adottsagainak, kortilményeinek leginkabb megfeleld szamviteli
politikat, amely a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetrél megbizhato és valos ssz-
képet nyujt. Vagy példaul azzal a kérdéssel sem foglalkozik mélyebben, hogy a politikat
mikor kell/lehet megvéltoztatni, csak annyit régzit, hogy a mérlegtételek értékelési
elveinek és eljarasainak allandosagat biztositani kell és a mérlegkészitésnél alkalmazott
értékelési elvek csak akkor véltoztathatok meg, ha a valtozas okai legalabb egy éven tul
jelentkeztek és allanddsultak.

A standard szerint a szdmviteli politika megvdltoztatdsa akkor indokolt, ha valtoznak
az alapul vett eléirasok vagy a modositas javitja a beszamolé mindségét. Amennyiben
a valtoztatds lényege az, hogy valamely, a j6vére vonatkozo, becsiilt adat (példaul a
céltartalék szitkséges Osszege, becsiilt jovébeni pénzmozgasok diszkontdlasaval meg-
hatarozott érték) szamitasat mddositjak, akkor ezt visszamendlegesen nem kell korri-
galni, hanem elég kiegészité informaciot adni a becslési modszer megvaltozasardl. Ha
azonban a tényleges adat szambavételének moddszerében térténik valtozas (példaul a
bekeriilési érték meghatarozasara mas modszert valasztanak), akkor a beszamoldban
kozolt id6szakok adatait indokolt dsszahasonlithatéva tenni.

A standard szerint a valtoztatast kétféleképpen végezheti el:

- targyiddszaki eredményben szamolja azokat el,
- korabbi idészak adatait dolgozza at és az eredménytartalék nyité allomanyat modo-
sitja.
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A szamviteli torvény szerint minden feltart hibat ki kell javitani.

A magyar szamviteli gyakorlat 1997-t6l alkalmazza ezt a megkozelitést: a jelentds
hibék helyesbitését a mérlegben és az eredménykimutatdsban elkilonitetten, kiilon
oszlopban kell szerepeltetni, és az sszevontan kozolt adatokat a kiegészité mellékletben
részletezni kell. A jelentds hiba egyidejlileg lényeges mindsitése esetén a beszamolo
ismételt kozzétételének kotelezettsége is fenndll. A szamviteli politikaban kell meg-
hatarozni, hogy a vallalkozas milyen feltételeket, milyen értékhatart figyelembe véve
mindsit egy hibat jelentdsnek, illetve 1ényegesnek. Szamviteli térvényiink értelmében
mindenképpen jelentds 6sszegti a hiba, ha a helyesbitések abszolut (el6jeltél fiiggetlen)
értéke meghaladja az ellendrzott év mérlegféosszegének 2 szazalékat vagy az 500 millio
forintot, illetve a hiba altal a sajat téke névekedése vagy csokkenése meghaladja a 20 sza-
zalékot. Lényegesnek mindsiil a beszamol6 szempontjabol minden olyan informacio,
amelynek elhagyasa vagy téves bemutatasa — az ésszerliség hatdrain beliil - befolyasolja
a beszamol6 adatait felhasznalok dontéseit.

2.7.3.5. IAS 10. Beszdmoldsi idGszakot kovetd események

Standard célja

A standard megfogalmazza, hogy mikor sziikséges egy vallalkozds beszamolojat
a fordulénapot kovet$ eseményekkel, azok hatdsaval modositani, valamint ismerteti a
kapcsolodo kozzéteend6 kiegészitd informéciokat.

Jellemz6i

A definicié szerint a beszdmoldsi idGszakot kovetd események a fordulénap és a beszamol6
alairasra, kozzétételre torténd engedélyezésének (authorised for issue) napja kozotti
idészakot dlelik fel.

Ha a gazdalkodo tevékenységét feliigyelGbizottsag ellendrzi, és a feliigyel8bizottsag
jovahagyasa sziikséges a beszamold elfogadasahoz, akkor a kozzétételre torténé enge-
délyezés napjanak az a nap szamit, amikor a vezetés a feliigyel6bizottsagnak atadja a
beszamolot.

Az TAS nem rogziti a forduldnap, a mérlegkészités, a kozzététel, letétbe helyezés
napjat, mivel nemzetkdzi szintl szabalyozasnal ez nem megoldhato, hiszen az egyes
nemzetek jogi, adozasi, szamviteli rendje, rendszere jelentésen befolyésolja e napok,
hataridék kittizését.

A mérlegforduldnap utani események kezelése

A forduldnap és a beszamold kozzétételre torténd engedélyezése kozotti iddszakban
tortént eseményekkel, azok hatdsaval abban az esetben kell mddositani a beszdmolét,
ha az adott esemény a fordulénapon teljes bizonyossaggal fenndllt.
A standard szamos példat jegyez le a helyesbitést igényl6 eseményekre. Példaul:
- peres lgyek hatdsanak elszamoldsa: ha a peres tigy a forduléonapon mar fennallt,
és a forduldnap és a beszamol¢ alairasanak napja kozott dontés sziiletik, amelynek
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értelmében a véllalkozas kotelezettsége megerdsitésre keriil, akkor a vallalkozas az
eddigiekben feltételes kotelezettségként kezelt esemény utan most céltartalékot kell
képezzen, vagy a mar megképzett céltartalékot kell modositania,

- akészletek piaci értékének csokkenése miatt elszamolt értékvesztések,

- az id6beli elhataroldsok eseményei,

- avevd fizetésképtelensége miatt elszamolt értékvesztés,

- a fordulénapon fennall6 biztositasi igények elszamolasa,

- csalasok vagy hibak feltarasa és kijavitasa.

Ha az események nem dlltak fenn a mérlegfordulonapon, a pénziigyi kimutatasokat
modositani nem sziikséges. Ha az események jellege, jelentésége ezt indokolja, akkor
a kiegészitd informaciok kozott be kell mutatni az események jellegét, valamint becsiilt
pénziigyi hatasat.
Jelentésnek mindsiilé, de helyesbitést nem igényl6 események lehetnek példaul a
standard alapjan:
- atervezett vagy mar elinditott fuziok, felvasarlasok,
- amikddés tervezett csokkentése vagy a tevékenység tervezett megsziintetése,
— tervezett szervezeti atalakuldsok,
- tervezett részvény, kotvény kibocsatasa,
- katasztrofak veszteségei,
- 4j tzleti tevékenység beinditasa, vagy tevékenység bodvitése,
- igen jelentds dsszegli, nem jellemz§ arfolyamvaltozasok,
- aforduldnapot kovetd allami intézkedések,
- adovaltozasok, amelyek a tényleges és halasztott adok 6sszegét jelentdsen mddositani
fogjak a j6vében,
- jelent6s fiiggd jovobeni kotelezettségek és kovetelések,
- sztrajkok, munkaiigyi vitak stb.

A fizetend6 osztalék elszamolasa

oy

A standard el6irasai szerint a fizetendé osztalék csak akkor mutathato ki kotelezettség-
ként a targyévi pénziigyi kimutatasokban, ha a fordulonapot megel6z8en jovahagyasra
keriilt.

Ha ez nem torténik meg, akkor a fordulénapot kovetden jovahagyott osztalék tu-
lajdonképpen az adézott eredményben, igy a sajat t6kében jelenik meg. A jévahagyott
osztalék Osszegét a kiegészité megjegyzésekben be kell mutatni.

Ez a gondolatmenet az IAS el6zéekben ismertetett el6irasaval tamaszthato ala, mi-
szerint a beszamoldt csak azon eseményekkel kell médositani, amelyek a fordulénapon
fennall6 éllapotra teljes bizonyossaggal utalnak. Mivel az osztalék kérdésében a forduld-

napig érdemi dontés nem sziilethet, az osztalék nem jelenik meg a kotelezettségek kozott.

Kozzétételi kotelezettségek

- Kozzétételre torténd engedélyezés napja.
- A mérleg fordulonapjan fennall6 koriilményekrdl nyujtott informéciok aktualizalasa.
- A mérlegfordulénap utan nem modosithatd események.
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Magyar vonatkozasok

A hazai szabélyozas nem tartalmaz tételes felsorolast a mérlegfordulonap utani targyévre
elszamolando, illetve nem modositd eseményekrol. Az osztalék kifizetéséhez igénybe
vett eredménytartalékkal novelt, osztalékkal csokkentett adozott eredmény (mérleg
szerinti eredmény) levezetését kell az eredménykimutatdsban megjeleniteni és az
osztalékot annak az évnek a beszamoldjaban kell kimutatni, amelyre vonatkozéan a
tulajdonosi testiilet az osztalékfizetésr6l dontott.

2.7.3.6. |IAS 11. Beruhdzasi szerzddések

A standard célja

A standard el6irdsait valamennyi kivitelezési tevékenységet végzo, ilyen jellegt szer-
z8dést kotott vallalkozasnak, kivitelezének alkalmaznia kell. A standard célja, hogy
a beruhdzasi szerzédések bevételeinek és koltségeinek értelmezéséhez és szamviteli
elszamolasahoz utmutatast adjon.

A beruhazasi szerzddések fogalma és fajtdi

Beruhdzasi szerz6dés olyan eszkoz vagy eszkozcsoportok megépitésére vonatkozik,
amelyek szorosan kapcsolddnak egymashoz vagy kolcsondsen fliggnek egymastdl
kialakitasuk, technolégigjuk, funkcidjuk vagy végs6 hasznalatuk révén.

A szerz8dések a dijazas maddjatol fiiggen lehetnek rogzitett aras vagy , koltség plusz”
jellegli szerz6dések, illetve ezek kombinacidja.

Szerzbdések fajtdi
- Rogzitett dras szerzédés.
- Koltségalapui szerzddés.

A Kkivitelezési dij vagy egy adott, rogzitett dsszeg, vagy egységnyi teljesitményre juto
fix dij.

Koltségnovekedési kikotés rogzitése: a koltségek tervezett dsszegen feliili noveke-
dése esetében milyen 6sszeg, milyen mddon és feltételek mellett keriil a vallalkozonak
megtéritésre. Az elismert koltségeket megtéritik, és a megtéritett koltségeken feliil
vagy a koltségek meghatdrozott szazaléka, vagy egy rogzitett dij keriil kifizetésre a
vallalkozasnak.

A szerz6dés szerinti bevételek elemei:

- aszerz6désben a felek altal elfogadott eredeti dij Gsszege,

- szerz8désben rogzitett munkak vagy a szerzédéses idétartam modosuldsa,

- a vallalkozas altal a megrendeldre atharitott, a szerz6désben eredetileg nem rog-
zitett koltségek. Példaul a megrendeld hibajabdl ered6 tobbletmunkak atharitasa.
Bevételként csak akkor szamolhatdk el, ha az egyeztetések alapjan a megrendeld
varhatoan elfogadja a vallalkozas koltségtéritési, illetve egyéb igényeit, és ezek Osszege
megbizhatéan mérhetd,
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- amegrendel§ altal a vallalkozasnak jutalomként, prémiumként, sikerdijként fizetett
Osszegek. Példaul, ha a teljesités a szerz6désben kikotott hatarid6t megel6z6en meg-
torténik. A bevétel ebben az esetben akkor szamolhatd el, ha 6sszege megbizhatéan

meérhetd és valoszint, hogy a jutalom, prémium, sikerdij feltételeként meghatarozott
kovetelményeknek a véllalkozas eleget tesz vagy tulteljesiti azt.

A szerz8déses bevételt csokkenthetik a késedelmes teljesités miatt fizetendd biintetések,
kartéritések.

Az épitési szerz6dések koltségtényezoi

A szerz8dés szerinti koltségek tartalmazzak:
- az adott szerz8déshez kozvetleniil hozzarendelhet koltségeket,
- a szerzGdésben rogzitett tevékenységhez, illetve az adott szerzédésre feloszthatd
altalanos koltségeket. Példaul: a tevékenységre kotott biztositasok dija:
e megrendeldre harithaté koltségek,
e a szerzGdés elnyerése eldtti koltségek is, amelyek beazonosithatdk, dsszegiik
megbizhatéan mérhet6 és varhatéan megtériilnek a szerz6dés megkotése esetén.

A koltségeket csokkenthetik olyan tételek, amelyeket a szerz6dés nem tartalmaz, példaul

a megmaradt anyagok vagy a munka soran hasznalt gépek, berendezések értékesitésé-

nek bevétele. A szerzédéshez nem kapcsolddo, kozvetett koltségek nem szamithatok az

épitési szerzddés dsszegébe. Ilyen kozvetett koltségek példaul:

- az értékesitési koltségek,

- az altalanos igazgatasi koltségek, amelyek megtéritésérdl a szerz6désben nem alla-
podtak meg a felek stb.

A szerzddéses bevételek és koltségek elszamoldsanak mddszere

Ha a szerz6dés végeredménye megbizhatéan mérhetd, akkor a szerzédéses bevételek és
koltségek Osszegét a teljesitésnek megfelelGen, aranyosan kell elszamolni - teljesitmény-
aranyos modszerrel. Ha azonban varhatdan veszteség keletkezik az épitési szerzédéssel
kapcsolatban, akkor annak 6sszegét azonnal el kell szamolni réforditasként, fliggetleniil
a teljesités alakulasatol. Veszteség felmeriilése akkor varhato, ha a szerz6déses koltségek
Osszege valoszintileg meghaladja a szerz6déses bevétel dsszegét.

A teljesitésaranyos mddszer alkalmazasa alatamasztja az Gsszemérés elvét, igy a
szerz6dés szerinti koltségek és bevételek az Gsszemérés elvét érvényesitve abban az
id&szakban, illetve azokban az idészakokban keriilnek elszdmoldsra, amikor az adott
munka, amelyhez a bevételek és koltségek kapcsolodnak, ténylegesen elvégzésre keriilt.
Azaz a bevétel és a koltségek elszamolasa az adott beruhdzas késziiltségi fokanak meg-
felel6en torténik. A késziiltségi fok tobbféle mddon is meghatarozhatd. A vallalkozas-
nak azt a modszert kell alkalmaznia, amely az elvégzett munkat a legmegbizhatobban
méri. A szerz8dések jellegétdl fiiggen a standard a kovetkezd lehetGségeket ajanlja a
késziiltségi fok szamitaséra:

- az elvégzett munka szerz6dés szerinti koltségeit aranyositani kell a becsiilt teljes
koltségek dsszegéhez,
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- az elvégzett munkat ténylegesen fel kell mérni,
- az elvégzett munkdk részaranya alapjan kell kiszamitani.

A legelterjedtebb a késziiltségi fok kiszamitasara az els6ként emlitett modszer, azaz az
adott idépontig felmeriilt koltségek aranyositasa a becsiilt Gsszes koltséghez. Az egyes
id6szakokban elszamolando bevétel dsszege tehat az alabbi modon szdmithato:

- adott id6pontig felmeriilt koltségek Osszege,

- becstilt teljes koltség Osszege.

Problémat jelenthet, ha a szerz6dés végeredménye nem mérheté megbizhatoan. Ez el-
sésorban a szerz8déses tevékenységek megkezdésekor, illetve az épitési folyamat elsé
szakaszaiban fordulhat el6.

A standard szerint ekkor a bevétel 6sszege kizarolag a varhatéan megtériilé koltségek
Osszegéig szamolhatd el, igy tulajdonképpen eredmény nem keriil kimutatasra. A var-
hatéan meg nem tériil6 koltségek osszegét raforditasként kell elszamolni felmeriilésiik
id6szakaban.

K6zzéteendd informaciok

Az TAS 11. standard szamos kozzéteendd informaciot fogalmaz meg a beruhdzasi

szerz6désekkel kapcsolatban. Példaul:

- azadott idészakban elszamolt szerz8déses bevétel és ennek meghatarozasara alkal-
mazott mddszer,

- késziiltségi fok meghatarozasanak modszere.

A fordulénapon folyamatban 1év6 szerz6déses munkakkal kapcsolatban kozzé kell tenni:
- a fordulonapig felmertilt koltségek és nyereségek dsszegét,

- akapott el6legek Gsszegét,

- avisszatartasok osszegét.

A gazdalkodoénak:

- a megrendel6ktdl a szerz6déses munkaért jard bruttd osszeget kovetelésként kell
bemutatnia,

- amegrendeléknek a szerzédéses munkaval kapcsolatban jaro bruttd 6sszeget kote-
lezettségként kell bemutatnia.

Magyar vonatkozasok

A hazai szabalyozas a szerz6dés szerinti munkak bevételeinek és koltségeinek elsza-
molaséara kiilon el6irast nem tartalmaz. Az Gvatossag elvére alapozva csak a biztos
arbevételt engedi elszamolni a Ptk. szerinti szerz6déses elSirasok alapjan. A szamviteli
el6iras késziiltségi fok (teljesités) alapjan torténé bevételmegosztast nem ismer, erre
nem tartalmaz rendelkezést. A magyar szabalyozas szerint az arbevételhez kapcso-
léddan a tényleges veszteség minden esetben kimutatasra keriil. A mar elvégzett, de
még ki nem szamlazott beruhdzasi szerz8dés szerinti munkak kozvetlen 6nkoltsége

befejezetlen termelésként a készletek kozott kimutatasra kertll, igy azt a mérleg-for-
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dulénapi értékelés keretében mindsiteni kell, indokolt esetben értékvesztést is el kell
szamolni. A szerz8déses koltségek tartalmukban megegyeznek a magyar szabélyozas
szerinti kozvetlen 6nkoltséggel, azzal az eltéréssel, hogy a kozvetlen 6nkoltség becsiilt
jovébeni koltségeket nem tartalmazhat.

A magyar szabélyozas szerint a kiegészité mellékletben a standard altal el6irt
informéciok koziil 1ényegében csak a fiiggd kovetelésekre, a fiiggd kotelezettségekre
vonatkoz6 informacidkat kell bemutatni, illetve a befejezetlen termelésként kimutatott
teljesitmény értékelésére vonatkozd szamvitel-politikai dontéseket, értékelési el6irasokat
kell még szerepeltetni.

2.7.3.7. 1AS12. Jovedelemaddk

A standard célja

A standard az eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékének és adozas szem-

pontjabdl figyelembe vehet6 értékének killonbozetéhez halasztott add képzését irja eld.

Megallapitja az elveket és szamviteli iranymutatast ad az aldbbiak jelenlegi és jovébeli

adokovetkezményeivel kapcsolatban:

- agazdalkodé a pénziigyi helyzet kimutatdsaban elszamolt eszkozok (kotelezettségek)
konyv szerinti értékének jovébeli megtériilése (elszamolasa), és

- agazdalkodé pénziigyi kimutatasaiban elszamolt targyid6szaki tranzakciok és mas
események.

Targyévi adokotelezettségek és adokovetelések elszamolasa a targyiddszak és a korabbi
id8szakok addi vonatkozasiban, az adott id6szakra vonatkozo kulcsok alkalmazdasaval.

Az dtmeneti eltérés egy eszkoz vagy kotelezettség konyv szerinti értéke és adoalapja
kozti eltérést jelenti.

Jellemz6i

Halasztott adokotelezettséget kell elszamolni valamennyi adokoteles atmeneti eltérés

jovébeli adokovetkezményei vonatkozasdban, harom kivétellel:

- ha a halasztott adokotelezettség a goodwill elsé elszamolasa miatt meriil fel,

- egy eszkoz/kotelezettség els6 elszamolasa (iizleti tarsulds kivételével), amely a tran-
zakcid idSpontjaban nem befolyasolja sem a szamviteli, sem az addkoteles eredményt,
és

- lednyvallalatokban, fioktelepekben és tarsult vallalkozasokban 1évé befektetésekbol,
illetve kozos vallalkozasokban 1évé érdekeltségekbdl eredd eltérések (pl. fel nem
osztott nyereség miatt), ahol a gazdalkodonak mdédjaban all meghatarozni az eltérés
visszairasanak idépontjat, és valosziniisithetd, hogy a visszairasra az elére lathato
jovében nem keriil sor.

Halasztott addkovetelést kell elszamolni levonhatd dtmeneti eltérések, fel nem hasznalt
negativ adoalap, illetve addjovairas esetén, amennyiben valdszintsithetd, hogy ren-
delkezésre fog allni az az adokoteles nyereség, amellyel szemben a levonhaté dtmeneti
eltérések érvényesithetdk, az alabbi kivételekkel:
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- egy eszkoz/kotelezettség els6 elszamolasabol eredd halasztott adokovetelés (iizleti
tarsulas kivételével), amely a tranzakcié idépontjaban nem befolyasolja sem a szam-
viteli, sem az adokoételes eredményt, és

- lednyvallalatokban, fidktelepekben és tarsult vallalkozasokban 1év6 befektetésekkel,
illetve kozos vallalkozasokban 1évé érdekeltségekkel kapcsolatos levonhat6 atmeneti
eltérésekbol ered6 adokovetelést csak akkor lehet elszamolni, ha valészintisithetd,
hogy az dtmeneti eltérés az el6re lathatd jovoben visszairasra kertiil, és rendelkezésre
fog allni annyi adokételes nyereség, amivel szemben az eltérés érvényesithetd.

A halasztott adokotelezettségeket (-koveteléseket) a kotelezettség kiegyenlitése vagy az
eszkoz realizalasa id6pontjaban varhatoéan érvényes adokulcsok szerint kell értékelni,
azon addkulcsok és adotorvények alapjan, amelyeket mér elfogadtak vagy lényegében
elfogadtak a beszamolasi idészak végéig.
A halasztott adokovetelések és -kotelezettségek nem diszkontalhatok.
A targyévi és a halasztott adot bevételként vagy raforditasként kell elszamolni az
eredményben, kivéve amennyiben az ilyen ad6 az alabbiakbdl ered:
- nem az eredménykimutatdsban elszamolt tranzakcié vagy esemény (figgetleniil
attdl, hogy az egyéb atfogd jovedelmet vagy a sajat tékét érinti), vagy
- lzleti kombinacid.

A halasztott adokoveteléseket és -kotelezettségeket hosszu lejaratu tételként kell bemu-
tatni a pénziigyi helyzet kimutatasban.

Az TFRS szabélyai figyelembe veszik a szamviteli és ad6zds szerinti eredmény kozotti
kiilonbség jellegét. A kiilonbségek egy része abbdl adodik, hogy példaul a szamvitelben
elszamolt raforditast az addzas nem engedi érvényesiteni az addalapban sem a targy-
iddszakban, sem az ezt kovetd idészakban. Az ilyen jellegt kiilonbségek addhatasa
kizarolag a targyévi adofizetési kotelezettség 6sszegét modositja.

A masik része a kiilonbségeknek viszont abbol szarmazik, hogy az adézasi el6ira-
sok értelmében a raforditasok eltérd titemben, eltérd idészakokban érvényesithetdk a
szamviteli elszamolasokhoz képest. Ezeknek a kiilonbségeknek az adéhatasa viszont
mar nemcsak a targyiddszakot érinti, hanem a kévetkez6 idészakok addelszamolasait
is. Ilyen példaul valamely targyi eszkoz értékcsokkenésének elszamolasa, amelyet a
szamvitelben példaul 20%-os értékcsokkenési leirasi kulccsal amortizalnak, az adé-
torvény szerint viszont példaul 14,5%-os leirasi kulccsal engedi elszdmolni az eszkéz
értékét raforditasként.

Az addkoteles eredmény és az alkalmazott adokulcs szorzata megadja az adorafor-
ditas Osszegét, amely Osszeg magaba foglalja a targyid6szaki add és a halasztott add
Osszegét. A targyiddészaki ado az adott id6szak adotorvények szerint szamitott adozas
el6tti eredménye alapjan szamitott fizetend6 ado Gsszege.

A halasztott adokotelezettség az adokoteles atmeneti killonbségeken alapuld, a jo-
vOben fizetend6 jovedelemaddk dsszege.

A halasztott adokovetelés a jovoben levonhato, bizonyos feltételek teljesiilése esetén
visszaigényelhet jovedelemadok 6sszege.

Példa
Valamely gép bekertilési értéke 400 €, szamvitel szerinti nettd értéke 300 €. Az adott
eszkoz utan két éves értékesokkenést szamoltak el. Az adotorvény szerinti leirasi kulcsa
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25%-o0s, igy addzés szerinti értékcsokkenésének dsszege 400 x 0,25 x 2 = 200 €. Igy az
adozas szerinti netto értéke 200 €.

Valamely kotelezettség adozas szerinti értéke a nemzetkozi standard alapjan a ko-
telezettség nyilvantartasi értékének csokkentése azzal az 0sszeggel, amely az addzasi
szempontok miatt a jovében levonhato lesz.

Példa halasztott addkovetelésre

Példaul valamely 600 000 € értéki berendezés értékcsokkenését a vallalkozo 18%-
os leirasi kulccsal szamitotta linedris mddszerrel, és az adott eszkozre vonatkozdan
maradvanyértéket nem allapitott meg. Ezzel szemben az ad6torvény 14,5%-os leirasi
kulcsot tesz lehetévé.

Id6szak Szamviteli torvény szerinti Adotorvény szerinti
értékcsokkenési leiras (€) értékcsokkenési leiras (€)
1. évben 600 000 x 0,18 =108 000 600 000 x 0,145 =87 000
2. évben 108 000 87 000
3. évben 108 000 87 000
4, évben 108 000 87 000
5.évben 108 000 87 000
6. évben 60 000 87 000
7.évben - 78 000

A fenti példa azt mutatja, hogy a szamviteli és az adotorvény egyarant lehet6vé teszi a
600 000 € bekeriilési érték elszamolasat raforditasként, de egymastdl eltérd titemben.
Az adotorvény eldirdsai szerint az eszkoz bekertilési értéke kozel 7 év alatt tériil meg,
amig a szamviteli elszamolasok szerint sztik 6 év alatt.

A szamwvitel szerint az értékcsokkenéssel az addalapot meg kell novelni, az addzas
szerinti értékcsokkenéssel az addalapot csokkenteni kell. Osszességében ez azt jelenti,
hogy 21 000 € addalapot néveld tételként jelenik meg.

A magyar szabalyok szerint a 21 000 € 0sszegét az érvényes adokulccsal szamitva a
targyévben leadézzuk. Az IFRS el6irasait alkalmazva e 21 000 € érvényes addkulccsal
szamitott addja halasztott adokovetelésként keriil kimutatasra, mivel ez az addosszeg

az eszkoz értékének megtériilésekor érvényesithetd.

Példa halasztott adokotelezettségre

Az értékesokkenési leiras halasztott ado hatasa levezethet6 az IFRS logikaja alapjan
is, azaz nem a raforditasok 0sszegébdl, hanem az eszkozértékbdl kiindulva. Az IFRS
szerint, ha az eszkoz konyv szerinti értéke meghaladja az ad6zés szerinti értékét, akkor
az addkoteles gazdasagi haszon magasabb lesz az adobdl levonhato 6sszegnél.

A kiilonbség adokoteles atmeneti kiilonbséget jelent, halasztott adokotelezettségként
kell kimutatni. Amikor a vallalkozas realizalja — értékesités vagy hasznalat soran — az
eszkoz értékét, akkor az addkdoteles atmeneti kiilonbség visszafordul, megfordul és a
véllalkozdsnak adokételes eredménye keletkezik. Igy valészindi, hogy a gazdasagi haszon
a vallalkozastdl addfizetés forméjaban kidramlik.
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Tételezziik fel, hogy valamely targyi eszkoz bekeriilési értéke 300 €, nyilvantartasi
értéke a hasznalatdnak els6 éve végén 200 €. Az add szerinti halmozott értékcsokkenése
180 €, az ad6 mértéke 25%-o0s.

Megoldds
Az IAS alapjan levezetve:

Adoétorvény szerinti nettd érték: 120 €.

Szamviteli torvény szerinti nettd érték: 200 €.

Mivel a szamviteli torvény szerinti nettd érték (200) magasabb, mint az adétérvény
szerinti (120) - a kiilonbség 80 € —, ez addkdteles atmeneti killonbséget jelent. Ennek
Osszege, szorozva az adé mértékével, 25%-kal, megadja az elsé évben kimutatando
halasztott adofizetési kotelezettség Osszegét: 80 x 0,25 = 20 €.

Ugyanezt az eredményt kell kapnunk a magyar elszamolasi méd alapjan is.

Megnevezés 1.év 2.év 3.év

Adodalapot noveld, a szamviteli 100 100 100

torvény szerint elszdmolt

értékcsokkenés

Adodalapot csokkent6, 180 120 0

az adotorvény szerinti

értékcsokkenés

Addalapra gyakorolt hatas (80) (20) 100

Add 25% 20 5 (25)

A kilonbozet mindsitése halasztott halasztott halasztott
adokotelezettség | adokotelezettség | addkotelezettség

ellentételezése

Az TFRS részletesen ismerteti a halasztott adokotelezettség és adokovetelés elszamo-
lasanak eseteit, nem kizardlag az értékcsokkenési leiras példajat emlitve. Targyalja a
halasztott ad6 vonzatat:

- azaddzasban és a szamvitelben eltérd idészakokban jelentkezd tételek tekintetében,
- a cégfelvasarlasok esetében,

- az eszkozok piaci, valos értékre torténd atértékelésekor,

- goodwillra, illetve negativ cégértékre vonatkozoéan,

- akapcsolt vallalkozasok elszamolasaiban.

Példa adéelszdmolds levezetésére
Valamely vallalkozas targyi eszkozeinek bekeriilési értéke 210 000 €. A szamviteli
torvény szerint levezetett értékcsdkkenési leiras dsszege 105 000 €/év, az adotdrvény
szerint elszamolhato értékcsokkenés pedig legyen 70 000 €/év.

A szamviteli térvény szerint levezetett és az értékcsokkenési leirast is tartalmazé
adozas elotti eredmény legyen 1 000 000 €/év. Az el6z6 év eredménye tartalmazzon
65 000 € addbirsagot. A tarsasagi adé mértéke legyen 16%-os.
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Megoldds

(Ertékadatok ezer €-ban)

adoraforditassal

A szamviteli térvény szerinti eredményelszamolds a szamviteli eredmény szerinti

Megnevezés 1. évben 2. évben 3. évben
Bevételek - raforditasok: 1105 1105 1000
Ertékcsokkenési leiras (105) (105) -
Addzas el6tti eredmény 1000 1000 1000
Vissza nem fordulé addalap korrekciok® 65 - -
Adoraforditas 170 160 160
Adoézott szamviteli eredmény 830 840 840
Az adotorvény szerinti eredményelszamolas az addalap szerinti adofizetési
kotelezettséggel
Megnevezés 1. évben 2. évben 3. évben
Bevételek - raforditasok 1105 1105 1000
Ertékcsokkenési leiras (105) (105) -
Adézas elbtti eredmény 1000 1000 1000
Addalap korrekciok:
+ szamviteli torvény szerint elszamolt 105 105 -
értékcsokkenés
— adotorvény szerint elszdmolhat6 értékcsokkenés (70) (70) (70)
+ addbirsag 65 - -
Addalap: 1100 1035 930
Fizetend6 tarsasagi ado (16%) 176 166 148
Eltérés az adoraforditas és a fizetendd tarsasagi adé kozott
Megnevezés 1. évben 2.évben | 3.évben Osszesen
Adéréforditas 170 160 160 490
Fizetend6 tarsasagi ado 176 166 148 490
Adoréforditas - fizetendd tarsasagi adod (6) (6) 12 0
Kulonbozet mindsitése ado- ado- ado- 0
kovetelés™ | kovetelés | tartozas =
ado-
kovetelés
ellen-
tételezése

*  Avissza nem forduld hatasu addalap korrekcié nem okozhat halasztott adétartozast vagy halasztott adokovetelést a

hatalyos standardok alapjan.

** Mivel az addfizetési kotelezettség 6sszege meghaladja az addraforditas 6sszegét, igy a halasztott adokovetelést kell

kimutatni a standardban rogzitett feltételek teljestilése esetén.
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Konyvelések

l. évben: T Targyiddszaki adéraforditas 176 ezer €
K Targyid6szaki adofizetési kotelezettség 176 ezer €
T Halasztott adokovetelés 6 ezer €
K Halasztott adébevétel 6 ezer €
2. évben: T Targyid6szaki adoraforditas 166 ezer €
K Targyidészaki addfizetési kotelezettség 166 ezer €
T Targyiddszaki adokovetelés 6 ezer €
K Halasztott adébevétel 6 ezer €
3. évben: T Targyidészaki adoraforditas 148 ezer €
K Targyidészaki adofizetési kotelezettség 148 ezer €
T Halasztott adobevétel 12 ezer €
K Halasztott adékévetelés 12 ezer €

A halasztott addkovetelés akkor szamolhato el, ha:

valdszind, hogy a jovében a véllalkozas olyan 6sszegli adokoteles eredményt ért el,

amellyel szemben érvényesithetd a levonhaté atmeneti kiilonbség dsszege, azaz a

jov6beni eredmény fedezi a levonhaté dtmeneti kiilonbség osszegét,

ugyanazon adohatosaggal elszamolandé addkra vonatkozdan megfelelé 6sszegli

adokateles atmeneti kiilonbség képzddik,

az adokoteles atmeneti kiillonbség 6sszege megfordul, kiegyenlitédik:

e vagy ugyanabban az iddszakban, amelyikben a levonhaté atmeneti kiilonbség is
megfordul, kiegyenlitédik,

e vagy azokban az idészakokban, amelyekre a halasztott adokdvetelés atvihetd vagy
visszamendlegesen érvényesitheto.

A halasztott adokovetelés abban az esetben is kimutathato, ha ugyanazon adéhatosag-
gal szemben elszamolandé addkkal kapcsolatban nem keletkezik megfeleld 6sszegti
adokoteles levonhato kiilonbség,

"o

de valoszintsithetd, hogy a vallalkozas adokoteles eredményt fog elérni ugyanab-
ban az id6szakban, amelyikben a levonhat6 atmeneti kiilonbségek megfordulnak,
kiegyenlitddnek, vagy amelyikben a halasztott adokovetelések atvihetdk, visszame-
nélegesen érvényesithetdk, illetve

ha a vallalkozas rendelkezik olyan adodstratégiaval, amelynek megvaldsitdsa révén
az érintett iddszakokban adokoteles nyereség képzddik. Addstratégia alatt a vezetés
altal tervezett olyan intézkedéseket értiink, amelyek azokban az években fejtik ki ha-
tasukat, amelyekben az atmeneti kiillonbségek adokoteles vagy levonhato sszegeket
eredményeznek. Példaul az adokoteles eredménybdl bizonyos levonasi lehet6ségeket
késébbre halaszt a vallalkozas, vagy olyan eszkozoket értékesit, amelyek értékesitése
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nem adokoteles bevételt eredményez, majd addkoteles bevételt jelentd eszkozok
vasarlasaba fekteti be a jovben az értékesitésbdl szarmazoé pénzosszegeket.

A nemzetkoézi standardok alapjan halasztott adokovetelést kell kimutatni az addzas
szerint elhatarolt veszteségekre és az adokedvezmények dsszegére, ha valdszintsithe-
t6, hogy a vallalkozas a jovében olyan 0sszegli adokoteles eredményt ér el, amellyel
szemben érvényesithetd a halasztott veszteség, illetve az adékedvezmények 6sszege.

A viéllalkozasnak minden mérlegforduldénapon felill kell vizsgalnia a halasztott
adokovetelés érvényesithetségét és ellendriznie kell a halasztott adokovetelés atvitt
Osszegét, ugyanis abban az esetben, ha a vallalkozas a halasztott adokovetelés elszamo-
lasa feltételeinek nem tud eleget tenni, akkor a halasztott adokovetelés nem mutathat6
ki, illetve cs6kkentenie kell a halasztott adokdvetelés Ssszegét, ha nem valdszind, hogy
elegendd adokoteles eredmény keletkezik, amellyel szemben a halasztott adokovetelés
egy része vagy egésze felhasznalhatd.

A nemzetkozi szamviteli standardok szabélyozasa alapjan az addfizetési kotelezett-
ség ki nem egyenlitett dsszegét a mérlegben kotelezettségként kell kimutatni, amig az
adotulfizetés Osszegét kovetelésként. A halasztott adokovetelés a befektetett eszkozok, a
halasztott adokatelezettség pedig a hosszu lejaratt kotelezettségek kozott mutathato ki.

A tényleges és a halasztott adok Osszegét az eredménykimutatasban bevételként
vagy raforditasként kell kimutatni az idGszak nett6 eredményének részeként, kivéve,
ha az ad6 kozvetlenill a tékét érinté tranzakciobol szarmazik (példaul az atértékelési
kiilonbség addvonzata).

Magyar vonatkozdsok

A magyar szabalyozas egyértelmtien definialja, hogy mely adénem milyen eredményka-
tegoriat érint. A nemzetkozi szabélyozasban viszont a nyereség jellegti adokrol van sz,
igy ki kell ,,valogatni” a magyar adokbol azokat, és adoraforditasként sziikséges kezelni.

A halasztott add elszamolasat és megjelenitését a hazai szamvitel nem koveteli meg.

2.7.3.8. IAS 16.Targyi eszkozok (ingatlanok, gépek és berendezések)

A standard célja

Iranymutatast ad az ingatlanok, gépek és berendezések szamviteli szemponta értelme-
zésében, elszamolasi és értékelési sajatossagaiban. A standard szabalyozza az ingatlanok,
a gépek és berendezések szamviteli kezelését. Részletesen foglalkozik azzal, hogy mi-
kor és milyen értéken kell azokat a pénziigyi kimutatdsokban megjeleniteni, valamint
hogyan kell az eszk6zok konyv szerinti értékét meghatarozni az értékcsokkenés és az
értékvesztés miatti veszteségek figyelembevételével.

Jellemz6i

Fogalma: Az ingatlanok, gépek, berendezések olyan targyiasult eszk6zok, amelyeket
a gazdalkodo termelés, szolgaltatasnyujtas érdekében tart és haszndl, illetve masok
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szamara bérbe ad, tovabba adminisztrativ, iranyitasi célokat szolgalnak, valamint vér-
hatban egy peridduson, egy éven tul hasznaljak.

Adott targyi eszkoz akkor mutathaté ki az eszkozok kozott, ha:

az eszkoz6k definicioja (a vallalkozés ellendrzése alatt allo eréforras multbeli esemé-
nyeként jott létre, mely révén a vallalkozas a jovben gazdasagi haszonra tesz szert)
teljesiil,

az eszkoz bekeriilési értéke, koltsége megbizhatéan mérhetd.

A Nemzetkozi Szamviteli Standardok eldirasai alapjan a kévetkezd lehetséges targyi
eszkoz csoportokat mutathatja ki a vallalkozas:

foldteriiletek,

foldteriilet és épiiletek (ingatlanok),
gépek, berendezések,

hajok,

repiilégépek,

gépjarmuvek,

butorok és felszerelési targyak,
irodai berendezések.

A targyi eszkozok értékelése

A térgyi eszkozok nyilvantartasba vétele bekeriilési értéken torténik, mely lehet:

beszerzési érték (vasarlas esetén),
eléallitasi koltség (sajat belsé eldallitas esetén).

A bekertilési érték egy eszkoz megszerzéséért fizetett pénzeszkoz vagy pénzeszkoz-
egyenértékes Osszege, vagy az eszkdz megszerzéséért adott egyéb ellenérték valds értéke
a megszerzés vagy a létrehozas idépontjaban.

Beszerzési érték tartalma

Vételar,

vamok,

vissza nem téritend6 adok,

tizembehelyezési koltségek,

minden egyéb, kozvetleniil az eszk6z megszerzéséhez és hasznalatba helyezéséhez
kapcsolodo koltség,

az eszkoz leszerelésének, elszallitasanak és a teriilet helyreallitasanak becsiilt kolt-
sége is a bekeriilési érték része olyan mértékben, ahogyan céltartalékot képeztek ra
(tehat a céltartalékképzés ebben az esetben nem raforditas, hanem bekertilési érték
része. A céltartalékot jelenértéken kell kimutatni, ami azt jelenti, hogy annak értéke
az id6 el6rehaladtaval véltozni [néni] fog, az aktivalds utan ezt a névekményt mar
kamatraforditdsként kell elszamolni),

bizonyos feltételek teljestilése esetén (,mindsitett” eszkdzhoz egyedileg hozzaren-
delhetd) a hitelezési koltségek aktivalhatok (IAS 23.),

amennyiben a targyi eszkoz ellenértékének kifizetése a szokdsos fizetési hataridén
tul torténik (kamat felszamitasa nélkil), akkor a fizetendd Gsszeg jelenértékét kell a
bekeriilési érték részeként nyilvantartasba venni.
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A beszerzési értéket csokkentik:

- az engedmények, kedvezmények, rabattok dsszegei, melyek az eszkozhoz kapcso-
lé6dnak,

- akapott tdmogatas 6sszege (vagy halasztott bevételként mutatjuk ki),

- halasztott fizetés kamatterhe, ha az eszkoz haszndlatra kész allapotat megel8zéen
mertilt fel.

Eszkozcsere értelmezése

Amennyiben egy eszkozt cseretigylet sordn szerzett meg a vallalkozds, akkor annak
értékét piaci, valos értéken kell értékelni, kivéve, ha

- acseretigylet nem kereskedelmi jellegti, igy a piaci, valds értéke nem all rendelkezésre,
- sem az atvett, sem az 4tadott eszkoz piaci, valos értéke nem mérhet6 megbizhatdan.

Ekkor az atvett eszkozt az atadott eszkdz konyv szerinti értékén kell nyilvantartasba
venni.

Targyi eszkozok értékcsokkenése

A nemzetkozi standard azonban megemlit néhdny olyan értékcsokkenés-szamitasi
modszert, amely a magyar szabédlyozasban nem talalhaté meg (pl. toredék évi, Gssze-
kapcsolt, illetve a csoportos értékcsokkenési leiras).

(soportos és dsszekapcsolt értékcsokkenés

Az angol terminoldgia az immateridlis javak értékcsokkenésére az amortizacié (amor-
tization), amig a targyi eszk6zok értékcsokkenésére az értékcsokkenés (depreciation)
kifejezést alkalmazza. Az amortizacio szélesebb kort fogalom az értékcsokkenésnél,
ezzel jelolik példaul a halasztott bevételek visszairasat, de bizonyos pénziigyi eszkozok
diszkontalt értékének kiszamitdsanal is e fogalmat hasznaljak.

A hasonl6 eszkozok egy csoportba vald rendezésekor alkalmazhatjak a csoportos
értékcsokkenés modszerét, amelynek segitségével tigy szamoljak ki az értékcsokkenés
Osszegét, mintha az adott kategoridba tartozoé eszkozok (kivéve a mez8gazdasagi tevé-
kenység eszkozeit, a banyaszati jogokat, dsvanykincseket) egyetlen egységet képeznének.
Amennyiben az adott csoportba tartozd eszk6zok heterogének és kiilonb6z6 hasznos
élettartammal rendelkeznek, de az értékcsokkenésiik szamitasanal egyetlen egységet
képvisel6ként veszik figyelembe.

Példa
Tételezziik fel, hogy a véllalkozasunk telefonfiilkéit csoportosan tartja nyilvan, amelyek
bekeriilési értékiik 6sszesen 500 000 €, varhaté maradvanyértékiik 6sszesen 100 000 €,
csoportos linearis értékcsokkenési leirasi kulcsuk pedig 25%-os.

Igy értékcsokkenésiik: (500 000-100 000) x 0,25 = 100 000 €.

Kényvelés: T Ertékcsokkenési leirds 100 000 €
K Telefonfiilkék halmozott értékcsokkenése 100 000 €
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Tételezziik fel tovabba, hogy a vallalkozasunk butorai utan 6sszekapcsolt értékcsok-
kenést szamit. A butorok koziil a szekrények bekertilési értéke 1450 €, varhaté marad-
vanyértéke 250 €, a hasznos élettartamuk pedig 8 év. Az asztalok bekertilési értéke 440
€, maradvanyértékiik 40 €, varhato élettartamuk pedig 4 év. A székek bekertilési értéke
350 €, maradvanyértékiik 50 €, hasznos élettartamuk pedig 5 év.

Ertékcsokkenésiik szamitési alapja:

Szekrények esetén: 1450 - 250 = 1200

Asztalok esetén: 440 -40= 400

Székek esetén: 350 -50= 300

Az éves értékesokkenés dsszege:

Szekrények esetén: 1200/8 = 150
Asztalok esetén: 400/4 =100
Székek esetén: 300/5= 60
Osszesen: 310

Osszekapcsolt értékcsokkenési leirasi kulcs: 310/ (1450 + 440 + 350) x 100 = 13,84%.

Tételezziik fel, hogy a telefonfiilkék felét a vallalkozas egy évi hasznalat utan értékesitette

180000 €-ért. A nemzetkozi szamviteli standard szerint a targyi eszkozok értékesitésekor

a halmozott értékcsokkenés a brutt6 érték és a kapott ellenérték kiilonbsége.
Példankban: 1 évi hasznalat utan: 250 000 — 180 000 = 70 000 €

Kényvelések:

T Pénzeszkozok 180 000 €
T Telefonfiulkék halmozott értékcsokkenése 70 000 €
K Telefonfiilkék brutto értéke 250 000 €

Igy a telefonfiilkék halmozott értékcsokkenése szamlén az értékesitett telefonfiilkékre
vonatkozdan az egyenleg (70 000 — 50 000 = 20 000 €), ami az értékesités veszteségét

jelenti:
T Raforditdsok 20 000 €
K Halmozott értékcsokkenés 20 000 €

Amennyiben az értékesitett telefonfiilkék (targyi eszkozok) tényleges halmozott ér-
tékcsokkenése alapjan kiszamitjuk a netto értékiiket, akkor az 250 000 — 50 000 = 200
000 € konyv szerinti érték. Mivel az eladasi aruk 180 000 € volt, ujbdl a fentiekben
kiszamitott 20 000 € &sszegli veszteséget kapjuk.

Amennyiben a készpénzfizetéssel egyenértékii ar nem kertil feltiintetésre, akkor a
diszkontalt 6sszeg (jelenérték) és a fizetendo Osszeg kiilonbsége lesz a kamatraforditas.
A netto jelenérték szamitasanak dsszefiiggése: a tOke 0sszegét meg kell szorozni az
1/(1+r) kifejezéssel. Ez az elszamolasi logika a pénz id6értékének figyelembevételével
magyarazhato.

Terven feliili értékcsokkenés

Az angol terminoldgidban hasznalt értékvesztés (impairement loss) fogalom a magyar
szamviteli torvény terven feliili értékcsokkenés fogalmanak felel meg a targyi eszkozok
és az immaterialis javak esetében.
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A nemzetkozi standard szerint terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni egy
adott eszkozre, ha annak konyv szerinti értéke magasabb a megtériilési értékénél.
A megtériilési értéket két modon kell kalkulalni:

- nettd eladdsi érték: az eszkoz piaci, valos értéke csokkentve azt a varhatoan felmeriil6
értékesitési koltségekkel,

- haszndlati érték: az eszkozzel kapcsolatos jov6ben varhatd pénzaramok diszkontalt
jelenértéke alapjan.

A terven feliili értékcsokkenés osszegének kiszamitasdhoz a konyv szerinti értékbdl ki
kell vonni a nettd eladasi érték vagy hasznalati érték koziil a magasabb 6sszeget.

A standard szerint a gazdalkodénak minden beszamold elkészitését megel6z6en
meg kell vizsgélnia, hogy terven feliili értékcsokkenésre utald jelek, korillmények fenn-
allnak-e. A standard részletesen ismerteti azokat a koriilményeket, amelyek a terven
feltili értékesokkenés elszamolasara utalnak, példaul az eszkoz piaci értéke jelentGsen
csokken, nagyobb mértékben, mint az az eszkdz elavultsaga alapjan elvarhaté lenne,
vagy a technoldgiai, piaci, gazdasagi hatasok az eszkozre vonatkozdan kedvezétlenek.

A terven feliili értékcsokkenés elszamolasa raforditasként torténik. A standard nem
rogziti, hogy a raforditdasokkal szemben az eszkoz értékcsokkenési szamldjat vagy a
brutt6 értéket mutatd szamlat kell-e alkalmazni, de szerencsésebb megoldas az érték-
csokkenés szamla alkalmazasa. A standard nem tartalmazza a tartdssag és jelentésség
kritériumat a terven feliili értékcsokkenés elszamolasahoz.

A targyi eszkozok értékelésének és értékcsokkenésének értelmezése utan az atérté-
kelésiik sajatossagait tekintjiik at.

Targyi eszkozok atértékelése

A nemzetkozi szamviteli standardok szerint megengedett alternativ modszer az esz-
kozok atértékelése, azaz az eszkozok piaci értéken torténd kimutatdsa. Az altaldnosan
elfogadott és alkalmazott multbéli értékelés modszere ugyanis nem kezeli az inflacio,
az arszinvonal véltozasanak hatasat. Hossza tavon ezért ez azt eredményezi, hogy a
mérlegben kimutatott vagyon egymassal nem 6sszehasonlithaté bekeriilési értékeket
tartalmaz, illetve a vagyon mérlegértéke nem annak aktualis értékét mutatja. A multbéli
értékelés azonban befolyasolja az eredmény nagysagat is. Egy multbéli értéken nyilvan-
tartott targyi eszkoz értékcsokkenési leirdsa a koltséget multbéli értéken mutatja. Az
értékcsokkenés elszamoldsa azonban az eszkoz értékének jovébeni potlasa érdekében
torténik. Igy a multbéli értékelés miatt az eszkoz értékcsdkkenési leirasa az drszinvonal
emelkedését feltételezve azt jelenti, hogy az eszkoz jov6beni potlasa tobb eréforrast igé-
nyel, mint amilyen dsszeget a terv szerinti értékcsokkenés elszamolasa fedezett. Ennek
kovetkeztében még egy nyereséges véllalkozas is felélheti 6nmagat, és miikodésének,
tevékenységének fenntartasa érdekében 1j, potlolagos hitelfelvételre, tékebevonasra
kényszeriilhet. Amennyiben ez utébbi nem lehetséges, akkor ez a vallalkozas tonkre-
menetelét is okozhatja. A valds értékelés esetén az eszkozok mérlegértéke a piaci érték
csokkentve a terv szerinti és a terven feliili értékcsokkenés dsszegével.

Az IAS-ek értelmében a targyi eszkzok értékelhetdk piaci értéken. Amennyiben a
vallalkozas valds értékre értékeli targyi eszkozét, akkor mind a maradvanyérték 6sszegét,
mind a hasznos élettartam valodisagat rendszeresen ellendrizni, esetenként médositani
kell, megvaltoztatva a leirasi kulcsot, az elszamolt amortizaciot is.
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A piaci érték megallapitasanak modszerei:

Ujrabeszerzési aron,

koltségalapon (helyettesitési koltségen): hasonl6 paraméterekkel rendelkez6 eszkoz
jelenleg érvényes ara,

jovedelemalapon (jelenérték),

piaci drak alapjan.

A jovedelemalapu (jelenérték) modszer esetén az eszkozoket diszkontalt jelenértéken
mutatjuk ki a jovébeni pénzaramokat szamitva, amelyet varhatdan az eszkoz szokdsos

tizletmenet esetén termel. A vagyontargy értéke a targy élettartama soran eléallitott
nettd gazdasagi haszon, azaz az eszkoz dltal megtermelt jovedelmek jelenlegi értéke.

Példa
Allapitsuk meg az adott targyi eszkdz piaci (jovedelemalapon szémitott) értékét, ha
az eszkoziinkkel elérni kivant éves arbevétel 0sszege 10 ezer €, az lizemeltetési kolt-
ségek Osszege évi 8 ezer €. Az eszkoz varhato hasznalati idétartama 12 év. A 6. évben
karbantartasi munkdk miatt az eszkdz mitikddése lecsokken, amelynek kovetkeztében
csak 1,2 ezer € eredményt termel.

Kérdés: Mennyi az eszkoz jovedelemalapu értéke, ha a hasonlé eszkozok tizemelte-
tésétdl elvart hozam 12%-o0s?

Megoldds
A pénzaramokat tablazatba foglalva: (Ertékadatok ezer euréban)
Evek 01 | 02 | 03| 04| 05| 06 | 07 | 08| 09| 10| 11 | 12
Arbevétel 10 10 10 10 10 1,2 10 10 10 10 10 10
Koltségek | (8) | (8) | (8) | (8) | (8) - | | B8 | B | 8 | (8 | (8

Pénzaramok korrigaldsa annak érdekében, hogy évente egyenld 6sszegli pénzaramok
legyenek
Eredmény | 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02 02

Korrekcios - - - - - (0,8) - - _ _ _ _
tényezd

A fenti pénzaramok jelenértékeként kiszamithato az adott eszkoz jovedelemalapti értéke.
Azonos sszegli jovobeni pénzaramok jelenértékére annuitésfaktort kell szamitani.
Egy egységnek 12 idszakra (évre), 12%-0s hozammal szamitott annuitasfaktora a

pénziigyi tablazatok annuitasra vonatkozé adatait hasznalva: PVA (12%, 12) = 6,19437.
Példankban a hozam (eredmény) 2 ezer €, amelynek az annuitésfaktorral kiszamitott

jelenértéke:

2 x PVA (12%, 12) = 2 x 6,19437 = 12,38874 ezer €.

Valamely jovébeni idSpontban esedékes pénzaram jelenértékéhez jelenértékfaktort kell
szamitani. Egy egységnek a 6. id6szakra, 12%-o0s hozammal szamitott jelenértékfaktora
a pénziigyi tablazatok jelenértékére vonatkoz6 adatait felhasznalva: PVF (12%, 6) =
0,50663.
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Példankban viszont nem egy egységre, hanem -0,8 egységre kell a szamitast elvé-
gezni, azaz:

- 0,8 x PVF (12%, 6) = - 0,8 x 0,50663 = — 0,405304 ezer €.
A két tényez6 alapjan az adott eszkoz piaci értéke a pénzaramok jelenértékével szamitva:

PV =2xPVA(12%, 12) + - 0,8 x PVF (12%, 6) =2 x 6,19437 - 0,8 x 0,5663 = 12,38874 —
- 0,405304 = 11,98, azaz megkozelitSleg 12 ezer €.

Az TAS szerint az atértékelés esetén az eszk6zok mérlegben kimutatott értéke az atér-

tékelés idopontjaban megallapitott piaci értéket mutatja, csokkentve ezt az atértékelt

eszkoz értéke alapjan szamitott halmozott terv szerinti és terven feliili értékcsokkenés

Osszegével. Az atértékelt eszkozok értékesokkenésének alapja az atértékelt eszkozérték.
Az atértékelt eszkozok konyv szerinti értékének mddositasa az atértékelés idépont-

jaban két médon torténhet:

- Az egyik moédszer szerint a halmozott értékcsokkenést tjraszamitjak az eszkoz
brutt6 értékében bekovetkezett valtozassal aranyosan, tovabbd a brutté értékében
bekovetkezett valtozassal aranyosan, utdana mind a bruttd értéket, mind pedig a
halmozott értékcsdkkenést ennek az ardnynak megfeleléen modositjak. Igy a nyil-
vantartasi érték az atértékelés utan megegyezik az eszkoz atértékelt értékével. Ezt a
modszert altaldban akkor alkalmazzak, ha az atértékelést az értékcsokkenés utani
Ujrabeszerzési értékhez kapcsolddo index segitségével végzik.

- A masik mddszer szerint elsé 1épésként a halmozott értékcsokkenés Osszegét az
eszkoz brutto értékével szemben elszamolva a konyvekbdl kivezetik. Ezt kovetéen
az eszkoz netto értékét modositjak annak atértékelt értékére. Ezt a modszert alkal-
mazzak példaul az épiiletek piaci értékének megallapitasanal.

Az értékelési tartalék osszegének azon része, amely realizalodik, kozvetleniil az ered-

ménytartalékba keriil atvezetésre. A teljes értéknovekmény az eszkoz konyvekbol

torténd kivezetésekor (selejtezéskor) vagy értékesitéskor realizalodhat. Az eszkoz
hasznalata soran is realizalodhat az elszamolt értéknovekmény, ilyenkor a realizalt

Osszeg nem mas, mint az atértékelt eszkoz értéke alapjan szamitott értékcsokkenés

és az eredeti eszkozérték alapjan szamitott értékcsokkenés kiilonbsége. Az értékelési

tartalékbdl az eredménytartalékba atvezetett Osszeg elszamolasa nem érinti, nem is
érintheti az eredménykimutatast.

Az IAS szerint, ha az atértékelés noveli az eszkozértéket, akkor a ndovekményt az
értékelési tartalékkal szemben kell elszamolni, a sajat téke részeként. Azonban az at-
értékelésbol adodé novekményt bevételként kell elszamolni, ha ellentételezi az el6z6
iddszakok atértékelésekor raforditasként elszamolt eszkozérték-csokkenést. A bevételt
az elszamolt raforditasok osszegéig kell elszamolni. Amennyiben az atértékelés az esz-
kozértéket csokkenti, akkor annak 6sszege az eredményt terheli. Vagyis:

— Haaz eszkoz utdn terven feltili értékcsokkenés keriil elszamoldsra, amit raforditasként
kell elszamolni, akkor az atértékelés novekedésének elszamoldsakor elsOként a terven
felili értékcsokkenés Osszegét kell visszairni bevételként, az elszamolt raforditas
Osszegéig. Az e folotti rész noveli az értékelési tartalékot.
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- Ha az eszkozt leértékeljiik, akkor elséként az atértékelés osszegét kell kivezetni az
értékelési tartalékkal szemben, majd ezt kévet6en konyveliink (réaforditasként) terven
feliili értékcsokkenést.

A magyar szamviteli torvény targyi eszkozok esetében nem engedi meg a valos értéken
torténd értékelést. (Bar valdjaban az értékhelyesbités elszamolhatosaga megfeleltethe-
t6 ennek, de a magyar gyakorlatban az atértékelés dsszege utan értékcsdkkenés nem
szamolhato el.)

Minden gazdélkodénak két modell koziil kell valasztania targyi eszkozeinek érté-
kelésekor, mégpedig a koltségmodell és az Gjraértékelési modell koziil.

Kéltségmodell alkalmazasa esetén az aktivalas utan az eszkozt bekeriilési koltség
értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett értékén kell kimutatni.

Az tjraértékelési modell alkalmazasa esetén az eszkoz atértékelésekor megallapitott
piaci értéke a kés6bbi halmozott értékcsokkenéssel és az értékvesztéssel csokkentve. A
teljes targyi eszkoz osztalyt at kell értékelni. Az atértékelési kiilonbozetet a sajat toké-
ben kell kimutatni értékelési tartalékként. Amennyiben kordbban értékvesztés keriilt
elszamolasra, akkor addig az értékig vissza kell forditani és az eredménykimutatasban
kell kimutatni, s csak az ezen feliili értéknovekmény keriilhet a sajat tékébe tartalék-
ként. Az atértékelési tartalék akkor keriil az eredménytartalékba atvezetésre, amikor az
adott eszkoz értékesitése miatt kivezetésre keriil. Az eszkoz haszndlata soran azonban
a folyamatos értékcsokkenési elszamolassal 6sszhangban is részenként atvezetésre ke-
riil az eredménytartalékba az atértékelt és az eredeti bekeriilési érték értékcsokkenése
kozotti kiilonbozet.

Targyi eszkozok hasznalathol torténd kivondsa, értékesitése

A standard szerint a targyi eszkozoket a nyilvantartasokbdl ki kell vezetni, ha az adott
eszkoz értékesitésre keriil vagy véglegesen kivonjak a hasznalatbdl, és a jovében tovabbi
bevétel nem szarmazik értékesitésébdl, illetve hasznalatabol.

Az aktiv hasznalatbdl kivont, de még nem selejtezett, értékesitett eszkozt a konyvekbol
torténd kivezetésig az eszkdz konyv szerinti értékén kell nyilvantartani, és legalabb a
pénziigyi év végén a gazdalkodonak meg kell vizsgalnia a terven feliili értékcsokkenés
elszamolasanak lehetdségét.

A konyv szerinti érték és az értékesités nettd bevételének, illetve a hasznélatbol
torténd kivonas becsiilt nettd bevételének killonbségét bevételként vagy raforditasként
kell elszamolni.

Kozzétételi kitelezettség

- Bekertilési értékre, értékcsokkenésre és egyeztetésekre vonatkozoan,

— eszkozokon 1év6 korlatozasokra vonatkozdan,

— 4atértékelésiikre vonatkozoan,

- szamviteli becslések, szamviteli politika véltozasanak kiegészit6 informacidira vo-
natkozoan,

- egyéb bemutatandé informéciok.
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Magyar vonatkozdsok

A standard nem tételesen szabdlyozza a mérlegtételeket, igaz a magyar beszamol6
is mutat némi rugalmassagot: a mérlegsorok elhagyhatok, illetve tjak felvehetok.
A standard nem emeli ki, hogy a beruhazasokra adott eldlegek Osszege is ebben a
mérlegtételcsoportban mutathatd ki. A nemzetkozi gyakorlatban az ilyen cimen adott
foly6sitott eldlegek a pénziigyi eszkozok kozott szerepelnek.

A bekeriilési érték elemei kozott is talalhatd néhany eltérés. A magyar szamviteli
torvény az eszkoz leszerelésének, elszallitdsanak és a tertilet helyreallitdsanak becsiilt
koltségét, mint az eszkdz bekeriilési értékének részét nem targyalja, igy a jelenlegi
magyar gyakorlat alapjan ezen koltségek nem képezik a bekertilési érték részét.

A halasztott fizetés kamatraforditasanak elszamolasat sem érinti hazai szabalyoza-
sunk, és a gyakorlatban sem csokkentjiik a bekertilési értéket a halasztott fizetésbdl
szarmazd kamatteherrel.

A nemzetkdzi standard szabalyai alapjan az eszkozok bekeriilési értékét a kapott
allami tdmogatasok 6sszege a gazdalkodé dontése alapjan csokkentheti, vagy halasztott
bevételként keriilhet elszamolasra. A magyar szabalyozas szerint az eszkdz finansziro-
zasahoz kapcsolodo allami tamogatas kizardlag halasztott bevételként szamolhato el.

A szamviteli szabalyunk a tartalékalkatrészek, karbantartasi célt berendezések elsza-
molasat, illetve a biztonsagi és kornyezetvédelmi eszkozok kimutatasat nem kiiloniti el
az egyéb targyi eszkozok nyilvantartasatol. A f6bb alkotoelemek elkiilonitett nyilvan-
tartasa sem jellemz6 a magyar gyakorlatban, a térvény nem emliti lehet6ségként sem.

A gyakorlatban a felgjitds, a karbantartas fogalmanak elkiilonitése, annak eldontése,
hogy az adott koltséget aktivalni kell-e vagy sem, gyakran jelent problémat. A probléma
attdl fiiggetleniil megjelenik, hogy a szamviteli torvény vagy a nemzetkozi standard
el6irasait vessziik alapul.

Az eszkozatértékelés tekintetében a hazai szabalyozas tobb ponton eltér a standard
el6irasaitol. A hazai térvény kizarélag a pénziigyi instrumentumokra definidlja a valos
érték fogalmat, a targyi eszkozok értékhelyesbitésénél piaci értékrol szol. Az atértékelést
a mérlegkészités napjara vonatkoztatja, nem pedig fordulénapra, nem olyan alapossag-
gal, részletezettséggel szabdlyozza az atértékelés gyakorisagat, nem ad médszereket az
egyes eszkozcsoportok atértékelési modjara. Az atértékelés esetében az egyedi értékelés
elvét hangsulyozza, de arra vonatkozdan nem tartalmaz el6irast, hogy az egész eszkoz-
csoportot at kell-e értékelni az adott eszkoz atértékelése esetén.

A legf6bb eltérés azonban az, hogy a hazai torvényi szabalyozasban az atértékelés
nem valtoztatja meg az eszk6zok konyv szerinti értékét és értékcsokkenését. Az atér-
tékelés hatasara kizarolag az értékhelyesbités dsszege valtozik az eszkdz oldalon, illetve
az atértékelési tartalék osszeg modosul a sajat tékében. Ennek kovetkeztében az atér-
tékelés a mérlegf6osszeget modositja, de az eredményre nincs hatassal, az atértékelési
kilonbozet utdn értékcsokkenés nem szdmithatod, valamint nem teszi kotelezévé az
évenkénti atértékelést.

Valészint, hogy a magyar gyakorlatban is szélesebb korben alkalmaznak a gazdal-
kodok az atértékelést, ha az a nemzetkozi szabalyoknak megfelelden torténhetne. Az
IAS-ben az értékcsokkenthetd Osszeg az atértékelt eszkoz értéke, igy az eredményki-
mutatdsban az atértékelt 6sszegli értékcsokkenés jelenhet meg, javitva annak infor-
maciomindségét.
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A nemzetkozi standard el8irdsai igy tamogatjak a gazdalkodo koltségtakarékossagi
torekvéseit, hiszen ha a piaci arak jelentdsen nem valtoznak, akkor a koltség-haszon
elvbdl kiindulva nem célszer(i az értékbecslés koltségét felvallalni.

A szamviteli torvény alapelve a brutté elszamolas elve, amelyt6l csak a torvényben
szabalyozott esetekben lehet eltérni. A nemzetkozi standardokban az ingatlanok, gépek
és berendezések értékesitésének eredményhatasa netté modon jelenik meg az eredmény-
kimutatasban, 6sszevonva az értékesitésbdl szarmazo bevétel és a konyv szerinti érték
miatti raforditas értékét. Ilyen akar elszamolasi, akdr eredménykimutatasi megoldast
a hazai szabalyozas nem teszi lehetvé.

Osszefoglalva

Eltérés a Szamviteli torvény és az IAS-ek kézott

Megnevezés Szamviteli torvény IAS

Fogalom, tartalom Tételesen rogziti Targyi eszkozkénti elszamolds
a mérlegtételeket, feltételeit rogziti, csoportositasra
azok tartalmat csak példat ir el

El6legek Kotelez6 targyi eszkozként Nem tiltja targyi eszkdzkénti
kimutatni kimutatasat

Beszerzési érték SZT-ben:

Tartalma részletesebben szabalyozott

Leszerelés, elszallitas, teriilet-helyreallitas becsult értékének
koltsége (céltartalékkal ardnyosan) bekerilési értéknek nem része
Halasztott fizetés kamatraforditasaval nem foglalkozik

Kapott tdmogatas nem csokkenti

Csereként kapott Csereszerzddés szerinti érték | Valos értéken vagy az atadott

eszkoz vagy a cserébe adott eszkoz eszkdz konyv szerinti értékén
eladasi ara

Atértékelés Nem megengedett Megengedett, az értékcsokkenés

alapja az atértékelést kovetéen
az atértékelt eszkozérték.

Terven feldli Konyv szerinti értéke — piaci Konyv szerinti értéke — (nettod
értékcsokkenés érték kilonbsége eladasi ar és a hasznalati érték
kozil a magasabb) kilonbsége
Ertékesités Eladasi ar egyéb bevétel, Ertékesités eredménye nettdsitva
konyv szerinti érték egyéb kerul konyvelésre
raforditas

2.7.3.9. 1AS17.Lizing

A standard célja

Bemutatja, hogyan jelenik meg az IAS rendszerében a lizingek meghatérozasa, mit

mindsit pénziigyi és operativ lizingnek, illetve ezen lizingek elszamolasa milyen sza-
balyok szerint torténik.
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Jellemz6i

A lizing fogalma
Egy olyan pénziigyi tigylet, amelynek soran a lizing cég azzal a céllal vasarol meg egy
az ugyfele altal kivalasztott eszkozt, hogy aztan folyamatos dijfizetés ellenében annak
hasznalatat az adott tigyfélnek atengedje a szerz8désben meghatarozott futamiddre,
amelynek lejartaval az eszkoz az tigyfél tulajdonaba is keriilhet.
A lizing olyan szerz6dés, amelyben a lizingbeadd rendszeres anyagi juttatasért
cserébe egy el6re meghatérozott idétartamra a lizingbevevének atad valamely eszkozt.
A lizing implicit kamatlab olyan diszkontrata, amellyel szimolva a lizing kezdetén a
minimalis lizingdijfizetések és a nem garantalt maradvanyérték osszesitett jelenértéke
egyenl§ a lizingelt eszkoz valds értékével.

A lizing kialakuldsa
A lizing az Amerikai Egyesiilt Allamokban jelent meg a XX. szdzad méasodik felében.
Megjelenésének oka, hogy a tékesziikséglet meghaladta a rendelkezésre all6 forrasokat.
A hitelez6k szamara biztonsagos megoldas, hiszen a tulajdonjog megmaradt és a koc-
kazatokat sem 6k viselték, és egyes orszagok még adokedvezményeket is biztositottak.
Hazankban az 1970-es évektdl adott a jogi szabalyozas a lizingiigyletekkel kapcsolat-
ban. A szabalyozas ellenére nehezen terjedt el, ennek oka a viszonylag magas lizingdij
és az ismeretek hidnya.
Az ut6bbi években viszont elképesztd fejlddést produkalt a lizing, ennek okai:
- nagyfoku rugalmassag,
- gazdasagi el6nyok,
- 100%-o0s finanszirozas,
- addzasi el6nyok,
- alizingbevevénél kicsi az elavulas kockazata.

Ennek a megnovekedd igénynek felel meg a nemzetkdozi standardalkotok altal 1982-ben
elfogadott és 1997 végén modositott 17. IAS. A lizingiigyletekkel foglalkozé standard
céljaalizingiigyletek értelmezésének, elszamolasi sajatossagainak szabalyozasa, 6ssze-
foglalasa. Bemutatja a mindsités, az értékelés és a kozzététel szabalyait.
A standard szabalyozza azokat a teriileteket, amelyekre az el6irdsok nem alkalmaz-
haték:
- asvanykincsek és a nem megujuld eréforrasok kitermelésére, hasznalatara vonatkozo
megallapodasok,
- licencszerzddések (film, video, kézirat),
- befektetési célu ingatlanok pénziigyi lizingiigyletére a lizingbevevé oldalardl,
- novények és allatok pénziigyi lizingiigyletére a lizingbevevé oldalardl,
- novények és allatok operativ lizingiigyletére a lizingbead6 oldalarol.

A lizingiigyletek mindsitése
A mindsités soran a tartalom elsédlegessége a formdval szemben alapelv érvényesiil.
A standard olyan koriilményeket, sajatossagokat hataroz meg, amelyek alapjan a li-

zingligylet pénziigyi lizingnek mindsiil.
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Ilyen példaul:

- afutamidé végén a tulajdonjog a vevéhoz keriil,

- alizingbevevd szempontjabol kedvezményes vételi opcidt tartalmaz,

- azeszkoz gazdasagos élettartalmanak jelentGs részét lefedi a futamidé (US GAAP 75%),

- a lizingdij jelenértéke lényegében a lizingtargy valds piaci értékével egyenld (US
GAAP 90%),

- alizingelt eszkoz specialis jellegli, amelyet atalakitas nélkiil kizardlag a lizingbevevd
tud hasznalni.

A fenti feltételek kozott vagy-vagy kapcsolat all fenn, tehat barmelyik teljestilése ele-
gendd. A lizingiigyletet annak megkezdésekor kell mindsiteni. Ha a futamid§ alatt
megvéltoznak a szerzédéses feltételek, akkor a héatralévd idGszakot Gjra értékelni kell,

"o

ez a lizingligylet mindsitését megvaltoztathatja.

A lizingiigyletek csoportositdsa
A csoportositas kozéppontjaban a haszon és a kockazat megitélése ll a lizingbevevo
és a lizingbeado reldcidjaban.
Ez alapjan megkiilonboztetiink:
- pénziigyi lizingligyletet,
- operativ lizingiigyletet.

Pénziigyi lizing

A lizingbevevé hasznalataba, birtokaba keriil az eszkoz, 6t terheli a hasznalatbol ered
minden kockazat és 6vé a haszon. A szerz6dés végén a lizingbevevd megszerezheti az
eszkoz tulajdonjogat. Pénziigyi lizing esetén a lizingbevevd viseli lényegében az 9sszes
kockazatot és 6 szedi be az 6sszes hasznot a tulajdonjogtol fiiggetleniil.

A lizingbeadassal atruhazodik a lizingtargy tulajdonlasaval kapcsolatos valamennyi
kockazat és haszon a lizingbevevére. Tartalom elsddlegessége a formaval szemben.

A pénziigyi lizingszerzédésben a felek abban allapodnak meg, hogy a lizingbeadd
megfelel6 dijazas ellenében gy adja tartdsan bérbe a lizing targyat képezé eszkozt a
lizingbevevének, hogy l1ényegében annak hasznositasaval kapcsolatos minden kockazat
és megszerezhetd haszon a lizingbevevére szall at.

A pénziigyi eszkiz bekeriilési értéke
- A lizingelt eszkdznek a lizingiigylet megkdtésekor érvényes piaci értéke, vagy
- ha ez alacsonyabb, akkor a fizetendé minimalis lizingdijak jelenértéke.

Gazdasdgi élettartam: az az idészak, amely alatt egy eszkoz egy vagy tobb haszndlo
szamara varhatoan gazdasagilag hasznalhatd.

Hasznos élettartam: alizingid6tartam kezdetétdl szamitva az eszkoz altal megteste-
sitett gazdasagi haszon.

Garantdlt maradvanyérték: a lizingbevevé altal garantélt dsszeg.

Nem garantdlt maradvanyérték: alizingbead? altal torténd realizaldsa nem biztositott.

Brutté lizingbefektetés: minimalisan kifizetend¢ lizingdijak és a nem garantalt ma-
radvanyérték egyiittes osszege.
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Nem realizdlt pénzjovedelem: brutté lizingbefektetés — garantélt maradvanyérték
implicit kamatlabbal szamitott jelenértéke.

Netto lizingbefektetés: brutto lizingbefektetés — nem realizalt pénzjévedelem.

A minimdlis lizingdij: az az 6sszeg, amelynek a megfizetésére a lizingbevevd kote-
lezhetd, és amely nem tartalmazhatja a feltételekhez kotott kifizetéseket és az tigyleti
koltségeket (biztositasi dijak, karbantartasi koltségek, adok stb.).

A minimalis lizingdij jelenértékének kiszamitasakor alkalmazott diszkont tényezd:
- vagy a lizingiigyletben alkalmazott bels6 (implicit) kamatlab,

- vagy ha ennek alkalmazasa nem praktikus, akkor a lizingbevev¢ altal, hasonlo li-
zingiigyletben vagy hasonl¢ feltételti kolcsoniigyletben fizetend6 kamatléb.

A fizetend? lizingdij altaldban a fizetendé bérleti dijak és az esetleges garantalt marad-

vanyérték osszege. A fizetend6 lizingdijak 6sszegét meg kell osztania fizetendd kamatok

és akotelezettség, tékerész Osszegére. A fizetendd kamatok dsszegét a lizing futamidejére
kell felosztani, igy tulajdonképpen egy dllando kamatrdtdt kell alkalmazni a kotelezettség
fennmarad6 6sszegére minden egyes hatralévé periddusra vonatkozoan.

A pénziigyi lizingként valé mindsités a standard szerint tobb kritériumnak valdé
megfelelést jelent. A standard aldbbi kritériumok egyedileg vagy kombinaltan utalhatnak
arra, hogy pénziigyi lizingnek mindsiti az adott tigyletet:

- a lizingtigylet futamidejének lejaratakor az adott eszk6z tulajdonjoga atkeril a
lizingbevevohoz,

- alizingbevevé szamara biztositott egy olyan vételi opcios lehetdség, amelynek vételara
alizingszerz6dés megkotésének idépontjaban olyan alacsony a piacon érvényes valds
értékhez képest, hogy a lizingbevevé biztosan élni fog vételi jogaval (ettl fiiggetlentil
még nem biztos, hogy ezzel ténylegesen élni is fog a futamidd végén),

- a jovébeni lizingtorlesztések nettd jelenértéke a futamidd kezdetén lényegében
megegyezik az eszkoz valos piaci értékével,

- alizingligylet targya egy olyan eszkoz, amely annyira specialis jellegti, hogy lényegé-
ben csak a lizingbevevd szamara jelent értéket, illetve hasznositasi lehetséget,

- alizing futamideje lefedi a lizingelt eszkoz gazdasagi élettartamanak jelentds részét,
még akkor is, ha a tulajdonjog nem szall at,

- a lizing futamidejének lejaratakor a lizingbevevonek lehetdsége van arra, hogy
folytassa a lizinget, de mar egy olyan lizingdijért, amely joval alacsonyabb a piacon
alkalmazott bérleti dijaknal,

- alizingelt eszk6z maradvanyértéke és a futamidé lejaratakor érvényes valds piaci ar
kozotti nyereség vagy veszteség a lizingbevevd nyeresége, illetve vesztesége,

- alizingszerz6dés lejarat el6tti felmondasabdl ered6 veszteségeket a lizingbevevének
kell megtéritenie.

A lizingbevevd kinyveiben
- eszkozként, illetve kotelezettségként kell elszamolni,
- abekeriilési értéke a megkotéskor érvényes piaci értéke vagy a lizingdij jelenértéke,

- a bekeriilési érték része a lizingbevevo altal a lizingelt eszkoz érdekében végzett
tevékenységek kozvetlen koltsége.

Az eszkozként kimutatott lizingtargy utan értékcsokkenést kell elszamolni.
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A kotelezettség értékelése

- alizingdijat meg kell osztani kamat és t6kerészre,

- a kamatot a futamidore kell felosztani,

- elkiilonitetten kell kimutatni a kotelezettség hosszu és rovid lejaratu részét.

A lizingbeadd konyveiben

- anetto befektetés osszegével megegyez6 értéket kovetelésként kell kimutatni,

- nett6 befektetés alatt azt az Osszeget értjiik, amely a lizingbeaddnak az tigyletbe
fektetett brutt6 befektetése és a nem realizalt pénziigyi bevétel killonbsége,

- alizingiigylet megkotése érdekében felmeriil6 kozvetlen koltségek Gsszegét a bevé-
tellel egyez6 id6tartam alatt kell elszamolni (elhatarolas).

A lizingbevevd beszdmoldjdban a kovetkezd informdcickat kell bemutatni
- az ligylet keretében birtokolt eszk6zok mérlegértékét,

- alizingdijak 0sszegét és jelenértékét,

- lejaratukat,

- afeltételes bérleti dijak Gsszegét,

- amegujitasi, vasarlasi opciok osszegét,

- aszerzédésben rogzitett korlatozasokat (osztalék, hitelfelvétel).

A lizingbeado beszdmoldjdaban a kovetkezd informdciokat kell bemutatni
- abrutto t6kedsszeg és jaro lizingdij jelenértékét,

- lejaratukat,

- anem realizalt jovedelmet,

- a feltételes bérleti dijak Gsszegét,

- anem garantalt maradvanyértéket,

- abe nem hajthaté minimalis lizingdijak dsszegét.

Példa

Egy gazdalkodd bérbe vesz egy nagy teljesitményti fénymasol6 gépet, amelyre tartos
bérleti szerz8dést kotnek a bérbeadodval. A fénymasolod gép muszaki-gazdasagi élettar-
tama 5 év, amely id6 utdn a gép nemcsak elavul, de mar nem képes a feladat ellatasara
sem. A tartos bérleti szerz6dés futamideje 5 év, azonban a futamidé végén nincsen
vételi opcio, igy az eszkoz a futamid6 végén visszakeriil a bérbeaddhoz.

A pénziigyi lizingnek torténé megfelelés nyilvanvald. A fénymasolé géppel kap-
csolatos kockazatok és hasznok, azaz a hasznalati jog atadasra kerdilt. Bar a futamidé
végén vételi opcid nincsen, ez a tartds bérleti szerzodés IFRS rendszerében pénziigyi
lizingnek mindsiil.

Operativ lizing

Az operativ lizingiigylet fogalmat a standard igen réviden fogalmazza meg: minden

olyan lizingiigylet, ami nem felel meg a pénziigyi lizing definicidjaban rogzitetteknek.
Példaul egy gazdalkodo bérbe vesz egy fénymasold gépet, melyre tartos bérleti szer-

z6dést kotnek a bérbeaddval. A fénymasold gép miiszaki-gazdasagi élettartama 5 év,

amely id6 utan a gép nemcsak elavul, de mar nem képes a feladat ellatasara. A tartos

bérleti szerz6dés futamideje 2 év, azonban a futamid6 végén nincsen vételi opcio, igy az



122 NEMZETKOZI SZAMVITEL

eszkoz a futamidé végén visszakeriil a bérbeaddhoz. A lizingbe adott eszkoz lizingdija-
inak nett6 jelenértéke 5 ezer €, amig a piaci valds értéke a futamidé kezdetekor 10 ezer
€. A tartds bérlet folytatasara van lehet8ség, ugyanolyan dijak mellett, mint korabban.
Amennyiben a gazdalkodé a futamidd végén visszaadja az eszkozt a lizingbeaddnak,
a lizingbead¢ azt méasnak fogja bérbe adni.

A fenti esetben a pénziigyi lizing kritériumai nem teljestilnek. A fénymasold gép
hasznalati joga ataddsra keriilt, igy lizingrél beszéliink. Azonban a fénymasold gép
gazdasagi élettartama és az tigylet futamideje jelent6sen nem kertiilt lefedésre (2 év /5
év), valamint a lizingdijak netto jelenértéke és a valds érték sem kozeliti meg egymast.
A lizingiigylet folytatdsara van lehet8ség, azonban ugyanolyan dijak mellett, mint ko-
rébban, ezért ez nem teljesiti a pénziigyi lizing kritériumait. Az eszkoz jellegénél fogva
nem olyan specialis eszkdz, amelyet mds gazdalkodd ne tudna hasznositani, igy ezt a
pénziigyi lizing kritériumot nem teljesiti.

A lizingiigyletet mindig az iigylet kezdetekor kell mindsiteni!

Az operativ lizing (bérlet) esetében a megallapodas targyat képezd eszkoz hasznosit-
hatdsagaval kapcsolatos kockazatok nem szallnak at a bérbevevére (pl. a bérelt eszkoz
muszaki meghibasodasa esetén a bérbead6 gondoskodik a javitasrol, sziikség szerint
masik eszkozt kell a bérbevevé rendelkezésére bocsatani).

Aktivdlds a lizingbeadondl
Az tigyletben nem ruhazédik at a lizingbevevére a lizingtargy tulajdonlasaval kapcso-
latos valamennyi kockdzat és haszon. A tartalom els6dlegessége a forméval szemben.

Alizingbeaddnak az operativ lizingiigylet soran hasznalatra atadott eszkozt az eszkoz
jellegének megfelel$ eszkzcsoportban kell kimutatni. Mivel az eszkoz a lizingbeado
konyveiben keriil kimutatasra, igy az értékcsokkenési leirds elszamolasa, annak 6ssze-
ge is a lizingbeadd eredményében jelentkezik koltségként, de megtériil a kapott/jard
lizingdij 6sszegében.

A lizingligylethez kozvetleniil kapcsolodo, a lizingbeado altal viselt koltségek Ossze-
gét a vallalkozas vagy elhatarolja, és a bevétellel azonos aranyban szamolja el, vagy a
koltség felmeriilésének idépontjaban elszamolja az adott iddszaki eredmény terhére.

A lizingbél szarmazo bevételt a bérlet futamideje alatt linedrisan kell elszamolni,
kivéve, ha létezik olyan vetitési alap, amely az eszkoz tényleges fizikai hasznalatat, a
beléle szarmazo haszon csdkkenését jobban tiikrozi.

A lizingbevevd esetén

Az operativ lizing bérleti dijanak 0sszegét a lizing futamideje alatt linearisan kell kolt-
ségként elszamolni, kivételt jelent ez aldl, ha létezik olyan vetitési alap, amely az eszkoz
tényleges hasznalatat jobban tiikrozi.

A lizingbeado esetén

A hasznalt eszkozt a jellegének megfelel$ eszkozcsoportban kell kimutatni. Az érték-
csokkenés itt szamolando el. A lizinghez kapcsolddd koltségeket vagy elhataroljuk, vagy
az iddszak koltségei kozé soroljuk. A bevételt linedrisan szamoljuk el, kivételt jelent ez
alol, ha létezik olyan vetitési alap, amely az eszkoz tényleges hasznalatat jobban tiikrozi.

A lizingbevevé beszdmoldjiban a
- fel nem bonthat¢ tigyletek bérleti dijait,



NEMZETKOZI SZAMVITELI RENDSZEREK 123

lejaratukat,

feltételes bérletek Osszegét,

feltételes bérleti dijak Osszegét,

megujitasi, vasarlasi opciok dsszegét,

szerz6désben rogzitett korlatozasokat (osztalék, hitelfelvétel) tiintetik fel.

A lizingbeado beszdmoldja a

fel nem bonthat¢ tigyletek bérleti dijait,

lejaratukat,

feltételes bérletek Osszegét,

megallapodasok altalanos jellegli ismertetését tartalmazza.

Visszlizing

Sajatos lizingforma a visszlizing. A lényegében finanszirozasi formanak tekinthet6
szerz6déssel a vallalkozas tulajdondban 1évo eszkozeit a lizingbeadonak eladja és rogton
bérbe is veszi tle.

Amennyiben a visszlizing pénziigyi lizinget eredményez, akkor a konyv szerinti
értéket meghaladé barmely értékesitési bevétel nem keriil bevételként azonnal elsza-
molasra az eladé-lizingbevevénél. Ehelyett azt el kell hatarolni és az elhatarolast a lizing
id6tartama alatt kell feloldani.

Az eszkoz elado altal torténd eladasat ugyanannak az eszkéznek az eladd részére
torténd lizingbeadasa koveti.

Konyvelések

Konyv szerinti érték kivezetése:
T Egyéb raforditasok — K Targyi eszkoz bruttd értéke
T Targyi eszkozok halmozott értékcsokkenése — K Egyéb raforditasok

Eladds:
T Vevok — K Egyéb bevételek

Lizing elszdmoldsa:
T Targyi eszkoz - K Kotelezettségek pénziigyi lizingbol

Amennyiben a visszlizing operativ lizinget eredményez, akkor az tigylet eredményének

elszamolasara tobb szabaly is megfogalmazhato.

A nyereséget vagy veszteséget azonnal el kell szamolni, ha:

- nyilvanvalo, hogy az tigyletet valds értékben kototték,

- az eladasi dr a valos értéknél kisebb (kivételt jelent, ha a veszteséget a jovébeni, a
piaci arnal alacsonyabb lizingfizetések kompenzaljak. Ekkor a killonbséget el kell
hatarolni és a lizingfizetések aranyaban kell feloldani azon idészak alatt, amely soran
az eszkozt varhatéan hasznalni fogjak).

A visszlizingiigylet id6pontjaban a valds érték kisebb az eszkdz konyv szerinti értékénél,
a konyv szerinti érték és a valds érték kozotti kiillonbozettel azonos 6sszegli veszteséget
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azonnal el kell szamolni. Amennyiben az eladasi &r magasabb a valds értéknél, a valos

érték folotti részt el kell hatarolni és azon id8szak alatt kell feloldani, amely soran az

eszkozt varhatéan hasznalni fogjak.

A kozvetlen finanszirozdsi lizing annyiban kiilonbozik az értékesités tipusu lizingt6l,
hogy a kamatjovedelmen kiviil a lizingbead¢ az tigyleten sem nyereséget, sem veszte-
séget nem realizdl. Egy kozvetlen finanszirozasu lizingtigyletben a szerz6déskotéskor a
lizingtagy valds piaci értéke megfelel a koltségeknek (vagy a konyv szerinti értéknek, ha
a lizingtargy nem 4j). Ez a fajta lizingtigylet a leggyakrabban a pénziigyi miiveletekkel
foglalkozo szervezeteket jellemzi. A lizingbead6 (bank vagy més pénzintézet) megveszi
az eszkozt, majd lizingbe adja a lizingbevevének. Ez az tigylet minddssze a szokvanyos
kolesonnyujtas helyébe 1ép, ahol a kolcsonfelvev arra haszndlja a koleson Osszegét,
hogy megvegye az eszkozt. Sokféle oka lehet egy lizingiligyletnek, példaul:

a lizingbevevé (kolcsonfelvevo) altalaban 100%-os finanszirozashoz jut,

- alizingbevevé adékedvezményekben részesiilhet,

- alizingbeadd kamatnak megfelel6 jévedelemben részesiil, valamint kap egy olyan
eszkozt, amelynek a lizingfutamid6 végén még némi maradvanyértéke is lesz (kivéve,
ha az tigyletet olyan felétellel kétik, hogy a tulajdonjog is 4tszall),

- alizingbevevé védelmet élvez az elavulassal szemben.

A hitelbdl finanszirozott lizing a kozvetlen pénziigyi lizing egyik specialis forméja. Ez a
tipus tulajdonképpen megfelel a kozvetlen pénziigyi lizing kritériuméanak. Annyiban
meégis kilonbozik, hogy legalabb harom felet érint: lizingbevevét, a hosszua tava kol-
cson hitelezdjét és a lizingbeadot (akit dltalaban tékerészesnek neveznek). A hosszu
tavu kolcson hitelezdje nem élhet visszkeresettel a lizingbead6 altaldnos hitelezéjével
szemben, noha a hitelez6 visszkeresettel élhet a lizingtargy vonatkozasaban. A finanszi-
rozas 0sszegének akkoranak kell lennie, hogy a lizingbeadé elegend6 pénziigyi erdvel
rendelkezzen az tigylethez. A futamidé kezdeti éveiben a lizingbeadd nett6 befektetése
csokken, a késdbbi években pedig névekszik.

Kozzétételi kotelezettségek:

- mérleg forduldnapjan a pénziigyi lizingelt eszk6zok érvényes nettd konyv szerinti
értéke minden egyes eszkozcsoportnal,

- amérleg fordulonapjan fennalld teljes lizingfizetési kovetelés/kotelezettség, valamint
ennek jelenértéke kozotti levezetés, egyeztetés,

- ki kell mutatni a lizingbdl szarmazé kovetelés/kotelezettség osszegébdl az egy éven
beliili, az egy év 6t éven beliili, tovabba az 6t éven tuli részt a teljes lizingkévetelés/-
kotelezettség, valamint ennek a jelenértékére vonatkozolag is,

- be kell mutatni az adott id6szakban elszamolt fiiggd bérleti dijakat és

- a lizingszerz6dések altalanos leirasat, a meghosszabbitasi lehetdségeket, a vételi
opcidkat, illetve kiilonleges feltételeket.

Magyar vonatkozdsok

A magyar szamviteli torvény meghatdrozdsa alapjdan a pénziigyi lizing fogalma a kiovet-
kezé: a pénztigyi lizing olyan szerz6dés alapjan valdsul meg, amely szerz6dés értelmé-
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ben a lizingbeadé a lizingbevevé igényei szerint beszerzett és a lizingbeadé tulajdonat
képezé eszkozt lizingdij ellenében, a szerz8désben rogzitett idétartamra a lizingbevevé
hasznalatéba, birtokaba adja azzal, hogy a lizingbevevét terheli a hasznalatbol kovetkezd
minden koltség és kockazat, a lizingbevevé jogosult a hasznok szedésére. A szerz6dés
id6tartamanak végén a lizingelt eszk6z tulajdonjogat a lizingbevevé vagy az éltala meg-
jelolt megszerzi (vagy megszerezheti), a maradvanyérték megfizetésével vagy anélkiil,
illetve a lizingbevevét el6vételi jog illeti meg, a lizingbevevé azonban ezen jogairdl a
szerzGdés megsziinése elott is lemondhat.

A magyar szamviteli torvény nem emeli ki a gyartok és forgalmazok elszamolasanak
sajatossagait. A jar6é kamat kimutatasra keriil, de idéaranyosan és nem a jelenérték
alapjan szamitott. A nemzetkozi gyakorlatban kifejezetten hangsulyozott a pénz je-
lenértékének kimutatasa. A bruttd befektetés és annak jelenértéke kozotti kiillonbséget
elszamoljak nem realizalt pénziigyi bevételként. A nem realizalt pénziigyi bevétel a
lizingbevevé altal megfizetett kamat jovéirasakor valik realizaltta és keriil 4tvezetésre
a kamatbevétel szamlara.

Az Eurdpai Unio negyedik iranyelve nem tér ki a lizingbe vett eszkdzok értékelésére.

A magyar szamviteli torvény szerint az altalanos értékelési szabalyokat kell alkalmazni
a pénziigyi lizingszerz6dés alapjan atvett, a lizingbevevé mérlegében kimutatott esz-
kozre, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkoz tulajdonjoga atszall-e rd a szerz6dés lejartakor.

2.7.3.10. |AS 18. Bevételek

A standard célja

A bevételek standard célja szabalyozni a kiilonbozé jellegli gazdasagi események, tran-
zakciok hatasara keletkez6 bevételek szamviteli elszamolasat, értelmezését, valamint
azok megjelenitését is. A standard tovabba megfogalmazza azokat a kritériumokat és
koriilményeket, amelyek teljesiilése esetén a bevételek elszamolhatdak.

Jellemz6i

A bevételek fogalman gazdasagi hasznoknak az adott idészak alatt a gazdalkodo
egység szokasos tevékenysége soran torténd bruttd bedramlasat értjilk, amikor ezek
a bearamlasok a tulajdonosok hozzajaruldsabol eredé novekedésektdl eltéré moédon
emelik a sajat tokét.

Eléirja a bizonyos tipust tigyletekbdl és eseményekbdl szarmazé bevételek szam-
viteli kezelését, ugyanis az egyes tgyletek értékelését a ,kreativ szamvitelb6l” meg-
ismert (Worldcom) botranyok tették sziikségessé. Egy iigyletsorozat tigyletei akkor
kapcsolédnak Ossze és az iigyletsorozatot akkor kell egyetlen tigyletként elszamolni,
ha az tigyletsorozat egészére torténd hivatkozas nélkiil nem lehetne megérteni a teljes
gazdasagi hatast. A gazdalkodo ugyanis megteheti, hogy jogilag értékesit eszkozoket és
ugyanazokat az eszkozoket visszalizingeli. El6fordulhat példaul, hogy a megéllapodast
azért hoztak létre, hogy a befekteté szamara adokedvezményt érjenek el, nem pedig
azért, hogy egy eszkoz hasznélatdnak jogat atadjak.
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Ugyletek

- aruk értékesitése,

- szolgéltatasok nyujtasa,

- gazdalkodo egység eszkozeinek masok altal torténd kamatot, jogdijakat és osztalékot
eredményez6 hasznalata.

Az aruértékesités magaban foglalja a gazdalkodd altal értékesités céljabdl eldallitott

arukat (sajat termelésti készletek) és a tovabbértékesités céljabol vasarolt eszkozoket

(pl. ingatlant).

A szolgéltatasok nyujtasa alatt egy szerz8désben vallalt feladat adott idészak alatt
torténd teljesitését értjiik.

A gazdalkodo eszkozeinek masok altal torténd hasznalata kamatbevétellel, jogdijjal
és osztalékbevétellel jar. Kamat a kdvetelések, a jogdij a hosszu lejaratt eszk6zok hasz-
nalataért fizetett dij, mig az osztalék a tulajdonosok kozott befektetéseik aranyaban
torténd eredmény szétosztasa.

Az aruk értékesitésébdl szarmazé bevételt akkor kell elszdmolni, amikor az aldbbi
feltételek mindegyike teljestil:

- agazdalkodo egység atadta a vevOnek az aruk tulajdonlasaval jaré Iényeges kocka-
zatokat és hasznokat,

- a gazdalkodo egység az eladott arukkal kapcsolatban nem tart meg olyan szintd
irdnyitasi részvételt, amely szokasosan a tulajdonldshoz kapcsolodik, sem tényleges
ellenérzést nem gyakorol,

- abevételek 6sszege megbizhatéan mérhetd,

- valédszint, hogy az iigylethez kapcsolddo gazdasagi hasznok be fognak folyni a
gazdalkodé egységhez,

- az ugylettel kapcsolatban felmeriilt vagy még felmeriil6 koltségek megbizhatéan
mérhetdk.

Annak megallapitasa, hogy egy gazdalkodé mikor adja at vevéjének a tulajdonjoggal
jard lényeges kockazatokat és hasznokat, az tigylet koriilményeinek vizsgalata alapjan
donthetd el. A legtobb esetben a tulajdonjoggal jaré kockazatok és hasznok atadasa
egybeesik a tulajdonjog jogcimének a vevo felé torténd atadasaval vagy a birtoklds
atengedésével. A legtobb kiskereskedelmi értékesités esetében ez torténik. A jogokra
és a kotelezettségekre vonatkozd egységes szabalyokat az INCOTERMS 2000 vilagke-
reskedelmi feladatgytijtemény nydujtja.
A bevétel nem kertl elszamolasra, ha:
- avallalkozasnak a vevé felé helyt kell allnia nem megfeleld teljesités esetén, amely
kotelezettség garancialis tartalékkal nem fedezett,
- azértékesités kigyenlitése attol fiigg, hogy a vevd az drut tovabb tudta-e értékesiteni,
- a termék leszallitasra keriilt, de a szerz6désnek a lényeges eleme az adott termék
tizembe helyezése, akkor a bevétel csak az iizembe helyezést kovetéen szamolhatd
el,
- aszerzGdésben meghatarozott esetekben a vevonek joga van lemondani a megren-
delést vagy eldllni a szerz6déstol,
- atranzakcio koltsége nem mérhetd megbizhatdan.
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Ertékesitésnek minésiil, ha az elad6 csak a tulajdonjoghoz kapcsol6dd, jelentdsnek nem
mindsiilé kockazatokat tartja meg. Példaul az eladé megtartja az aru feletti rendelke-
zési jogot az ellenérték kifizetésének biztositasahoz, vagy a vevé elégedetlenségekor az
aruértéket visszatéritik.

Amennyiben a bevétel mar elszamolasra keriilt, de a kiegyenlités bizonytalanna valik,
akkor a varhatéan nem realizalhaté 0sszeget nem bevételmddosito tételként, hanem
raforditasként kell elszamolni.

Példa

Az On véllalkozésa egy mdsik vallalkozonak drukészletet értékesitett 5600 € dsszegben.
A kiegyenlités 7 honap mulva esedékes, a szokasos fizetési hataridé 30 nap. Kamatot
nem kell fizetnie a vevének. A jelenlegi piaci kamat 8%-os.

Megoldds
PV (8%, 0,5 év) = 5600 x (1/1 + 0,04) = 5385 €
Eves kamat 8%-os, akkor a féléves kamat 4%-os
Kamatbevétel dsszege: 5385 x 0,04 = 215 €

Kéonyvelés
Kiszamlazaskor
T Vev6k - K Ertékesités arbevétele 5385 €
T Vevék - K Vevok diszkontja 215€

Pénziigyi teljesitéskor
(7 hénap mulva)
T Pénzeszkozok - K Vevok 5600 €
T Vevok diszkontja — K Kamatbevétel 215 €

Amikor egy szolgaltatasnyujtast tartalmazé tigylet kimenetele megbizhatéan meg-

becsiilhetd, az tigylettel kapcsolatos bevételt az tigylet mérleg-forduldnapi teljesitési

fokanak megfelelden kell megjeleniteni. Az tigylet kimenetele akkor becsiilheté meg-

bizhatoan, amikor az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

- abevételek dsszege megbizhatéan mérhetd,

- valdszind, hogy az tigylettel jaré gazdasagi hasznok be fognak folyni a gazdalkodé
egységhez,

- az ligylet mérleg-forduldnapi teljesitési foka megbizhatéan mérhetd,

- aztgylettel kapcsolatban felmeriilt raforditasok és az tigylet befejezéséhez sziikséges
raforditasok megbizhatéan mérhetok.

Amennyiben egy szolgaltatasnyujtast magaban foglal6 tigylet kimenetele nem becsiil-
hetd megbizhatdan, akkor a bevételt az elszamolt raforditasoknak csak olyan mértékéig
lehet elszamolni, amely mértékben azok megtériilnek. Az tigylet kezdeti szakaszaban
el6fordul, hogy a bevételt nem lehet megbizhatdan becsiilni, de valdszintsithetd, hogy
az iigylet sorén felmeriilt riforditasok meg fognak tériilni. Igy a bevételt a felmeriilt
raforditasoknak csak olyan mértékéig lehet elszamolni, amely mértékig azok varhatdan
megtériilnek. Ha az tigylet kimenetele nem becsiilheté megbizhatoan és valoszintileg
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a felmertilt koltségek sem tériilnek meg, akkor a bevételt nem lehet megjeleniteni, a
koltségeket pedig raforditasként kell elszamolni. Példaul: installalasi dijak, reklamozasi
jutalékok, biztositasi tigynoki jutalékok, pénziigyi szolgaltatasok dijai (rendelkezésre
tartasi dij, kolcsonkezelési dij), belépési dijak, tandijak, tagsagi dijak, franchise dijak.

Az tugylet teljesitési foka szerinti elszamolas alapjan a bevételt abban a szamviteli
id8szakban kell megjeleniteni, amelyben a szolgaltatast nyujtottak (késziiltségi fok
szerinti elszdmolds).

Az tigylet teljesitési fokat szamos modszerrel meg lehet hatarozni. Példaul az elvégzett
munka felmérésével, az adott id6pontig elvégzett teljesitménynek a teljes teljesitmény-
hez torténé ardnyositasaval (bevételalapu teljesitési fok), az adott idépontig felmertilt
koltségeknek az tigylet becsiilt dsszes koltségéhez viszonyitott aranyaval (koltségalapu
teljesitési fok).

Egyes esetekben a kiszamlazott bevételek befolydsanak kockazata olyan magas lehet,
hogy a bevételként torténé elszamolas nem megengedhetd. Alapesetben a befolyasi
kockazat mértékében csékkenteni kell a bevétel értékét, de ha a kockazat nem mérhetd
és nagyon magas, akkor nem szabadna bevételt elszamolni. Jellemz6 esete a hosszu tavu
részletfizetésre eladott nagy értékii eszkozértékesitések (ingatlan), vagy a gazdalkodo
altal finanszirozott lakossagi hitelértékesitések. Ez a megkdzelités nem minden esetben
hasznalhato, hiszen alapvet8en a kovetelés értékvesztése jelenthet fedezetet a nemfizetési
kockazatokra. Minden olyan esetben hasznalhaté azonban, ahol a hosszu futamidé
magaban rejti a kockazat belathatatlansagat, és ez a kockazat magas. Ennek a kocka-
zatnak a megjelenitésére kétféle modszert alkalmaznak a nemzetkozi gyakorlatban:

- a részletfizetés aranydban torténé realizdcidos megkozelitést (installmant sales ac-
counting method), és
- akoltségmegtériilés melletti elszamolast (cost recovery method).

A gazdalkodo egység eszkozeinek (mint a védjegyek, szabadalmak, szoftverek, zenei
szerzO6i jogok, hangfelvételek és mozifilmek) hasznalataért fizetett dijak és jogdijak
altalaban a szerz8dés tartalmanak megfeleléen keriilnek elszamolasra.

A gazdalkodo egység eszkozeinek masok altal torténd, kamatot, jogdijakat és osz-
talékot eredményez6 hasznalatabdl szarmazo bevételt akkor kell elszamolni, amikor:
- valdszint, hogy az tigylethez kapcsolédd gazdasagi hasznok be fognak folyni a

gazdalkodo egységhez,

- abevétel 6sszegét megbizhatdan lehet mérni.

A kamatot az effektiv kamatldb modszerrel kell elszamolni. Egy eszkoz effektiv ka-
matlaba lényegében az a kamatlab, amely az eszkoz élettartama alatt varhato jovébeli
pénzbevételeknek az eszkoz induld konyv szerinti értékére torténd diszkontalasahoz
sziikséges. Ha valamely gazdalkodo példaul hosszu lejarata pénziigyi eszkozt bocsat ki,
jogosultjava valik névértékének egy meghatarozott idépontban torténé megtéritésére,
és a futamidére egy névleges kamat atvételére. Nem valoszint, hogy egy ilyen kovetelés
névleges kamatlaba megegyezik a piaci kamatlabbal. Amennyiben a névleges kamat
magasabb, mint a piaci kamat, akkor a kétvény eladasi ara magasabb a névértéknél,
tehdt a kibocsatés felarral novelt (prémium) értéken torténhet.
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Példa
Az On vallalkozésa 3 év mulva 10 000 € értékben torlesztendd kolesdnt nyuijt valtofe-
dezet mellett egy masik vallalkozasnak (kibocsatva 2008. januar 1-jén). Kamatfizetés
minden év végén torténik.

Mekkora pénzosszeget adhat ma, ha a névleges kamat 10%-os, a futamidé 3 év, az
elvart hozam pedig 12%-0s?

Megoldds
Ha a piaci kamatlab magasabb (12% > 10%) a névleges kamatldbnal, akkor a piacon ma-
gasabb hozamot érhetnek el a befektet6k hasonlé kockazatd eszkézokkel, ezért 10%-os
hozamelvaras mellett 10 000 € értéken torleszt6 pénzdsszegekért csak

10 000 x PV (12%, 3 év) + 1000 x PVA (12%, 3 év) = 7118 + 2402 = 9520 € &sszeget
érdemes fizetni.

Ez azt is jelenti, hogy 10 000 € névértéken torlesztett valtokovetelésért 9520 €-t ér-
demes kérnie, killonben a névérték és a diszkontérték kozotti killonbozet nem fedezi
az alternativ befektetésektdl elvarhat6 + 2%-os hozamelvarast.

A diszkont évek kozotti felbontasa a tényleges (effektiv) kamat figyelembevételével

(Ertékadatok euréban)

Evek Névleges Névleges Alternativ Alternativ | Alternativ
tékedllomany | tékedllomany | tékedllomany | allomany kamat-

kamata piaci tobblet
kamata

2008.01.01. 10 000 0 9519,64 0 0

2008.12.31. 10 000 1000 9661,99 1142,36 142,36

2009.12. 31. 10 000 1000 9821,43 1159,44 159,44

2010.12.31. 10 000 1000 10 000,00 1178,57 178,57

)3 - - - - 480,37

A tablazat els6 soranak adatai alapjan 10 000 € 10%-os kamatozasu eszkozért 9520 €-t
(9519,64) érdemes ma adni.

A tablazat masodik sora szerint a 10 000 € névértékii eszkoz 1000 € hozamot termel.
Az eszkozért ténylegesen atadott (nettd arfolyam, bekeriilési érték stb.) 9520 €-t, ha
mds piaci hozamu eszkozbe fektette volna be, akkor 9520 x 0,12 = 1142 € hozamot ért
volna el az els6 évben (2008-ban), azaz 142 €-val tobbet, mint amit ténylegesen realizalt.

A 10000 € névértékil eszkoze a masodik évben (2009-ben) is 1000 € hozamot termel
(tablazat harmadik sora). Az eszkozért ténylegesen atadott 9520 € és az el8z6 idszak-
ban realizalhat6 piaci kamattobblet 142 €-s 9sszege 9662 € t6keallomanyt jelentene,
ami 9662 x 0,12 = 1159 € hozamot termelne, ami 159 €-val t6bb, mint amit a névleges
kamattal realizalhatott volna.

A 10 000 € névértékl eszkoze a futamidd harmadik évében (2010-ben) is 1000 €
hozamot termel. Az eszkozért ténylegesen atadott 9520 € és az el6z6 id6szakokban rea-
lizalhat6 kamattobblet (142 + 159) 6sszege egyiittesen 9821 € tékedllomanyt jelentene,
ami 9821 x 0,12 = 1179 € hozamot termelne a harmadik id6szakban (tablazat negyedik
sora). Ez 179 €-val tobb, mint amit a névleges kamattal realizalt.
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Konyvelések

Kibocsataskor:

T Valtok - K Pénzeszkozok 9520 €
T Valtok - K Valtok diszkontja 480 €
1. év végén:

T Pénzeszkozok - K Kapott kamatok 1000 €
T Valtok diszkontja - K Kapott kamatok 142 €
2. év végén:

T Pénzeszkozok - K Kapott kamatok 1000 €
T Valtoék diszkontja — K Kapott kamatok 159 €
3. év végén:

T Pénzeszkozok - K Kapott kamatok 1000 €
T Valték diszkontja — K Kapott kamatok 178 €
T Pénzeszkozok - K Valtok 10 000 €

Bevétel értékelése

A bevételeket a kapott vagy jard ellenérték valds értékén kell értékelni. Valds érték az
az Osszeg, amelyért jol tajékozott, tigyleti szandékkal rendelkezé felek kozott szokasos
piaci feltételek szerint lebonyolitott iigylet keretében egy eszkozt el lehet cserélni vagy
egy kotelezettséget rendezni lehet.

Szokasos fizetési hatarid6n tdli értékesités esetén arbevétel és kamatbevétel egytittes
Osszege mutathato ki.

Hasonlé aru/szolgaltatas cseréje esetén (barter) a csereiigylet nem jar bevétel el-
szamolasaval. Csak az eltéré druk és szolgaltatasok cseréje esetén keletkezik bevétel.
Amennyiben a bevétel pénziigyi befolyasa és nominalis értékének kimutatasa eltérd
idépontban torténik, akkor az idépont valtozasaval a pénz id6értékét is figyelembe
kell venni ahhoz, hogy valds értékhez juthassunk. A pénznek tehat idéértéke van. Az
ellenérték valos értéke és nominalis 6sszege kozotti kiillonbség kamatbevételként keriil
elszamolasra.

Az ellenérték leggyakrabban pénzeszk6zok vagy pénzeszkoz-egyenértékesek for-
majaban van és a bevétel Osszege a kapott vagy jaré pénzeszkozok vagy pénzeszkoz-
egyenértékesek 0sszege. Ha azonban a pénzeszkozok vagy pénzeszkoz-egyenértékesek
bedramlasa halasztva torténik, az ellenérték valos értéke kevesebb lehet, mint a kapott
vagy jard pénzeszkozok nominalis dsszege. Egy gazdalkodd egység példaul kamatmentes
hitelt adhat a vevének, vagy az aru értékesitésével kapcsolatos ellenértékként a piaci
kamatnal alacsonyabb kamatozasu fizetési igérvényt fogadhat el a vev§jétél. Amikor a
megallapodas 4ltal ténylegesen egy finanszirozott tigylet jon létre, az ellenérték valds
értéke az Osszes jovObeni befizetésnek beszamitott kamatlabbal valé diszkontaldsaval
keriil meghatarozasra. A beszamitott kamatlab az alabbi két lehetdség koziil az, ame-
lyiket pontosabban lehet meghatarozni:

- vagy egy hasonl6 hitelmindsitésti kibocsaté hasonlé instrumentumanal alkalmazott
kamatlab, vagy
- egy olyan kamatlab, amely az instrumentum névértékét az aruk vagy szolgaltatasok

/////
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Példdul az On véllalkozdsa 72 M € nomindlis értékben értékesitett egy ingatlant
olyan feltételekkel, hogy értékesitése szerint vevéjének 12 év alatt egyenld értékben,
évi 6 M € részletekben kell torlesztenie tartozasat.

Kérdés:

Mennyi a kovetelésének értéke, ha az elvart hozam évi 12%-o0s mértékii?

Megoldds
Adott id6szakban (N), egyenl6 nagysagu jovedelmek (A) jelenértéke:
P = Ax{[(14+0)N-1] / [rx(1+r)N]}.

Példank adatai alapjan:
P =6x{[(1+0,12)2=1] / [0,12x (1+0,12)2]} = 37,164 M €.
(P =+6x[PVA;12%,12])

Az adott eszkoz piaci értéke 37,164 M €.
A kovetelés névértéke: 6x12 =72 M €.

Ha nem tudjuk az elvart hozamot, de tudjuk, hogy 72 M € névleges értékii kovetelésért
cserében egy mai 37,164 M € piaci aru eszkozt adtunk, akkor szintén 12%-os elvart
hozamhoz (kamathoz) juthatunk a kévetkezé képlet alapjan:

12,
N72/37,164 = 1,12.

Raforditasok (Keretszabaly)

A réforditasok a gazdasagi hozam csokkenései a beszamoldsi id6szakban kidramlds,
eszkozfelhasznalas vagy kotelezettségek keletkezésének formdjaban, amelyek — nem
a tulajdonosoknak torténé kifizetés miatti — sajat t6kecsokkenést eredményeznek.
A raforditasok jellemz6i:

- ajovedelemszerzés folyamatéba tartozé felhasznéldsok,

- a szokasos tevékenységekbdl szarmazé tényleges vagy varhat6 pénzkiaramlasok,

- abrutté mddon szerepeltetett kidramlasok.

A Keretszabaly megallapitja, hogy a raforditas elnevezés tag fogalom, abba beletartoznak
az elszamolt veszteségek is.

A Keretszabdly szerint elszdmolt nyereségek és veszteségek alatt a kovetkezbket érti:
Az elszamolt nyereségek (veszteségek) olyan tételeket jelentenek, amelyek megfelel-
nek a bevétel (raforditas) meghatarozasnak, és amelyek a véllalkozas szokdasos tevé-
kenységei soran vagy keletkeznek, vagy sem. Az elszamolt nyereségek (veszteségek)
a gazdasagi hozam névekedését (csokkenését) jelentik, és mint ilyenek, jellegiikben
nem kiilonboznek a tevékenység szokasos bevételeitdl (raforditasaitol), tehat nem
6nallo elemek. A raforditasok és az elszamolt veszteségek kozotti killonbség az, hogy
a raforditasok a folyamatos miikodés eredményeként jelentkeznek, mig az elszamolt
veszteségek olyan periférikus tigyletekben, amelyekre a szervezetnek esetleg nincsen
befolyasa (pl. készletek, kovetelések értékvesztése, sztrajkok hatdsa, atszamitasi ar-
folyam-kiilonbozetek).
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Az eredménykimutatds fébb osszetevéi

Az TFRS keretszabalya meghatarozza, hogy az eredménykimutatasnak legalabb a ko-

vetkezd sorokat kell tartalmaznia:

- atevékenység bevételei,

- az tizemi (lizleti) tevékenységek eredménye,

- finanszirozasi koltségek,

- részesedés az equity modszerrel szamba vett tarsult és kozos vezetésti vallalatok
nyereségeibdl és veszteségeibdl,

- fizetendd ado,

- aszokdsos tevékenységek eredménye,

- rendkiviili tevékenységek eredménye,

- kiils6 tulajdonosok részesedése,

- azidészak adozott eredménye.

Az TFRS tovabbi sorok felvételét az eredménykimutatasba engedélyezi, ha azokat a val-

lalkozasi tevékenység eredményeinek valds bemutatasahoz sziikségesnek itélik. Az IAS

értelmében is (megfeleléen a magyar gyakorlatnak) kétféle formaban készithetd el az

eredménykimutatas, hiszen a koltségek besorolasanak két kiilonb6z6 modjat ajanlja: a

koltségnemek szerinti, illetve a funkciondlis (értékesités koltségei) sémat. Mindkét eset-

ben meg kell felelni azonban a fentiekben felsorolt minimalis informacidszolgéltatasnak.
Az eredménykimutatas néhany kiemelt tételének tartalma:

- értékesités arbevétele: a vevének az adott id6szakban eladott aruért és/vagy teljesitett
szolgéltatasért felszamitott ellenérték,

- értékesités kozvetlen koltsége: az adott idészakban értékesitett készlettételek beke-
rilési értéke.

Kereskedelmi cég esetében a nett6 beszerzést hozzaadjak az induld készlethez, hogy az
értékesithetd aruk beszerzési értékét megallapitsak. Az eladott aruk beszerzési értékét
ugy allapitjiak meg, hogy az értékesithetd aruk értékébdl levonjak a zardkészletet.
Termeld vallalkozas esetében az elkésziilt termékek el6allitasi koltségét hozzaadjak a
nyitokészlethez, hogy megkapjak az értékesithetd termékek bekeriilési értékét. Majd a
zarokészletet levonjak az értékesithetd termékek bekertilési értékébdl, hogy az értéke-
sités kozvetlen koltségét meghatarozzak. Az elkésziilt termékek eldallitasi koltségét ugy
szamitjak ki, hogy az iddszak elején raktaron 1évé anyagokhoz hozzaadjak az id6szak
alatt beszerzett anyagokat, a termelés egyéb koltségeit, igy megkapjak az idészak alatt a
munkaba vett termékek eldallitasi koltségét. Ezt kovetSen helyesbitenek a befejezetlen
és félkésztermékek targyiddszaki valtozasaval, igy kapva a késztermékek onkoltségét.
Miikodési koltségek: olyan, az értékesités érdekében felmeriild, a f6 tevékenysé-
gekhez kapcsolodo, ismétl6do elemi koltségek, amelyek nem azonosak az értékesités
kozvetlen koltségeivel.
Csoportjaik:
- értékesitési koltségek (példaul eladok fizetése, jutalékok, reklamozasi koltségek,
szallitasi koltségek, bolti berendezések értékcsokkenése),
- altalanos és igazgatasi koltségek (tisztviselSk fizetése, irodaszerek, telefon- és pos-

takoltség, konyvviteli szolgaltatas dija, jogi képviselet koltsége stb.),
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- egyéb bevételek és raforditasok: olyan bevételek és raforditasok, amelyek nem kap-
csolodnak a vallalat £6 tevékenységeihez (példaul targyi eszkozok értékesitésének
nyeresége/vesztesége, kapott, fizetett kamatok, osztalékbevétel stb.).

Kozzétételi kitelezettségek:

készletértékesités bevétele,
szolgaltatasnyujtas bevétele,
kamatok,

jogdijak,

osztalékok.

Magyar vonatkozasok

A nemzetkozi standard altalanos értékelési elvarasokat fogalmaz meg a bevételek
elszamolhatdsagaval kapcsolatban. Ennek eredményeként a szamviteli szakemberek
értékelési feladatainak sulya lényegesen nagyobb a magyar szabalyokhoz képest.

A magyar szamviteli torvény kimondottan a teljesitésre koncentral, az IFRS pedig a
varhato jovObeni gazdasagi hasznot és a mérhet6séget hangsulyozza.

Bar a bevételek kimutatasanak szamviteli elvei azonosak, érvényesitendé az 6va-
tossag, valddisag elve, az id6beli elhatarolas és az 6sszemérés elve, mégis az idGérték
megjelenése tobb lényeges részletes elSirasi kiilonbséget eredményez (példaul diszkontalt
jelenérték szamitasa).

Formai sajatossag, hogy nincsenek export és belfoldi értékesitési kibocsatdsok szerinti
megjelenitési kiilonbségek a nemzetkozi szamviteli rendszerben.

Mig a magyar szamviteli szabalyok a bevételeket fajtanként emlitik, addig a nemzet-
kozi standard szabalyai az altaldanos fogalmak mellett, azzal nem ellentétesen tigyletek
elszamolasi sajatossagainak bevételekre gyakorolt hatasaval foglalkoznak.

2.7.3.11. 1AS 19. Munkavallaléi juttatasok

A standard célja

El6irja a munkavéllaloi juttatdsok elszamoldséara és kozzétételére vonatkozo szabalyokat,
ideértve a rovid tavu juttatasokat (bérek, éves szabadsag, betegszabadsag, éves nyere-
ségrészesedés, jutalmak és természetbeni juttatdsok), nyugdijakat, a munkaviszony
megszlinése utani életbiztositast és az egészségiigyi ellatast is. A standard megkdveteli,
hogy a gazdalkodé akkor mutasson ki kételezettséget, amikor a munkavallalé a jévébeni
juttatasért cserébe a szolgalatot elvégzi, tovabba raforditast akkor, amikor a gazdalkodo
a munkavallal¢ altal végzett szogalatbol ered gazdasagi hasznot élvezi.

Jellemz6i

A munkavéllaldi juttatasok koltségét abban az idgszakban kell elszamolni, amikor a
munkavallald a juttatdsokért cserében a szolgalatot elvégezte, és nem akkor, amikor a
juttatasokat kifizetik vagy azok esedékessé valnak.
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A rovid tava (12 hénapon belill fizetendd) munkavallaléi juttatasokat koltségként
kell elszamolni abban az idészakban, amikor a munkavallal6 a szolgalatot végzi. A ki-
fizetetlen juttatasokat diszkontalt értéken kell nyilvantartani.

A nyereségrészesedéseket és a jutalmakat csak akkor kell elszamolni, amikor a
gazdalkoddnak jogi vagy vélelmezett kotelme van ezek kifizetésére, és a koltségek
megbizhatdan becsiilhetdk.

A munkaviszony megszlinése utani juttatasi programok (pl. nyugdij és egészségiigyi
ellatas) lehetnek meghatarozott hozzajarulasi programok vagy meghatarozott juttatasi
programok.

A meghatarozott hozzdjarulasi programok esetén a koltségeket abban az id6szakban
kell elszamolni, amelyben a hozzajarulds fizetendo.

A meghatdrozott juttatasi programok esetén kotelezettséget kell elszamolni a pénz-
tigyi helyzet kimutatdsban, amely megfelel az aldbbiak egyenlegének:

- ameghatarozott juttatasi kotelem jelenértéke (a munkavallalé szolgalatabdl a targy- és
a korabbi iddszakokban ered6 kotelem kiegyenlitéséhez sziikséges varhat6 jovébeli
kifizetések jelenértéke),

- a halasztott biztositasmatematikai nyereségek és veszteségek, valamint halasztott
multbeli szolgalati koltségek, és

- aprogram eszkozeinek valos értéke az iddszak végén.

A biztositasmatematikai nyereségek és veszteségek:

a) azonnal elszamolhatok az eredményben,

b) elhatarolhaték egy maximumig, amely folotti 6sszeget az eredmény terhére kell
amortizalni (a ,folyosé mddszer”), vagy

¢) azonnal elszamolhatdk az egyéb atfogd jovedelemben.

A juttatasi programokhoz kapcsolodo eszkozok kozé tartoznak a hosszu lejarati mun-
kavallaloi juttatasi alap altal tartott eszkozok, illetve a mindsitett biztositasi kotvények.

Csoportprogramok esetén a nettd koltséget azon gazdalkodé egyedi pénziigyi kimu-
tatasaiban kell elszamolni, amely jogi értelemben a programot finanszirozé munkaltato,
kivéve, ha érvényben van a koltségek allokacidjara vonatkozd mas értelmu szerzédéses
megallapodas vagy szabalyzat.

A hosszt tava munkavallaloi juttatasokat ugyanugy kell elszamolni és értékelni, mint
a meghatdrozott juttatasi program alapjan nyujtott munkaviszony megsztinése utani
juttatdsokat. Ugyanakkor — szemben a meghatarozott juttatasi programokkal - a biz-
tositasmatematikai nyereségeket és veszteségeket, illetve a multbeli szolgalat koltségeit
minden esetben azonnal el kell szamolni az eredményben.

Végkielégitést akkor kell elszamolni, amikor a gazdalkodo bizonyitottan elkotelezte
magat arra, hogy egy munkavallal6 vagy a munkavallalok egy csoportja munkaviszo-
nyat a szokasos nyugdijazasi id6pont el6tt megsziinteti, vagy hogy a munkavallalok
onkéntes felmondasanak 9sztonzésére tett ajanlat eredményeként végkielégitést fizet.

A kotelezettség értékét négy tényezd alakithatja:
- afordulonapi jelenérték,
- amég el nem szamolt (aktudriusi) nyereségek és veszteségek,
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- amultbeli szolgalat (el nem szamolt) koltsége,
- ajuttatasi program fedezetéiil szolgald eszkozok valds értéke.

A tdrgyiddszaki raforditds értékét befolydsolja:

- atargyiddszaki szolgalat koltsége,

- a kamatkoltség,

- aprogram eszkozeinek hozama, illetve barmely varhato visszatéritése,
- atargyiddszakot terheld akturaliusi nyereségek és veszteségek,

- amultbeli szolgalat koltsége,

- amegszoritasok és rendezések hatasa.

A multbeli szolgalat koltségén azt a tobbletraforditast értjiik, ami azért keletkezett,
mert a munkaltaté Gjonnan vezet be egy meghatarozott juttatdsi programot vagy egy
meglevé program feltételeit mddositja.

A standard a program eszkozeinek valods értéken torténd értékelését irja eld. Fo
szabalyként ez nem mas, mint a piaci érték. Amikor ez utébbi nem all rendelkezésre,
akkor diszkontalt cash flow mddszert kell alkalmazni.

Kozzétételi kotelezettségek

- Altalanos informaciok: a kotelem tipusairdl és a juttatasok foly6sitdsdnak médjairél,
- meghatdrozott juttatasi kotelem értékérdl és az azt alakitd tényezokrél,

- a programeszkozok értékérdl,

- ahozamok és raforditasok alakuldsarol,

— aktudriusi feltételekrol.

Magyar vonatkozasok

A magyar szabalyozas nem kiillonbozteti meg a fizetett tavollétek halmozddé és nem
halmozddé csoportjait, a tavollétekkel kapcsolatos raforditds és kotelezettség mindig
annak az id6szaknak a terhére szamolando¢ el, amikor a tavollét megvaldsult.

Amennyiben a gazdélkodo - szervezeti kereteken beliil - meghatérozott juttatast igér
az alkalmazottaknak, példaul egy bizonyos szolgalati id6t feltételezve, az abbdl ered6
varhato kotelmet sem kotelezettségként, sem céltartalékként kimutatni nem lehet. Az
ilyen tipust juttatasok intézményrendszerének gyakorlatilag egy fajtdja 1étezik, az allami
alapok mikodése, amelyek a magyar szabalyozas értelmében meghatarozott hozzaja-
ruldsi programnak minésiilnek. Igy a gazdalkodé kételme ugyanis a nyugdijalapba
torténd befizetésre korlatozodik, amelyet a targyiddszaki eredmény terhére szamol el
és ezzel egylitt rovid lejarata kotelezettsége keletkezik.

Végkielégitésként a magyar jogszabalyok csak azt a juttatast ismerik el, amelyet a
munkavallalé azért kap, mert a munkaviszonyat a munkaltat6 a nyugdijazas idépontja
el6tt megsziinteti.

A korengedményes nyugdij és a végkielégités vonatkozasaban a varhatd kotelezett-
ségre céltartalékot kell képezni, értékelése pedig ezen a varhaté értéken torténik.

A kozzétételre vonatkozoan kizardlag a felelds vezeték — menedzsment — részére
kifizetend¢ juttatdsok bemutatdsara koncentral.
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2.7.3.12. 1AS 20. Allami tdmogatasok elszdmoldsa
Célja

A standard el6irja az allami tdmogatasok és az egyéb éllami kozremiikodés elszamo-
lasanak, valamint kozzétételének a szabalyait.

Jellemz6i

"oz

Allami tdmogatds az eréforrasoknak egy gazdalkodo részére torténé ataddsa forméjaban
nyujtott allami kozremtikodés, amelyet a gazdalkodé miikodési tevékenységéhez kap-
csolddd, meghatérozott feltételek multbeli vagy jovobeli teljesitése ellenében nyujtanak.

Az allami kozremtikodés bizonyos kritériumoknak megfeleld, egy vagy tobb gaz-
dalkodo részére gazdasagi eldny nyujtasat célozza. Példaul az ingyenes mitiszaki vagy
marketing tandcsadas, garanciak biztositasa, kamatmentes vagy alacsony kamatozasu
kolcsondk nyujtasa stb.

Allami tdmogatasok fajtai:
- eszkozokkel kapcesolatos,
- jovedelemmel kapcsolatos tamogatasok.

Az allami tamogatasok nem mutathatok ki a gazdalkodoénal addig, amig nincs ésszerti
bizonyiték arra, hogy a gazdalkod¢ teljesiteni fogja a hozza kapcsolddé feltételeket,
valamint a tdmogatasokat meg fogja kapni. A két feltétel egyszerre torténd teljesitése
kotelezd!

Amennyiben az el6z0 két feltétel teljesiilt, a tamogatast bevételként kell elszamolni.

A bevételeket csak azokra az id6szakokra kell elszamolni, amelyekben a hozzajuk
kapcsolodo koltségek felmeriiltek, amelyeket a tamogatas hivatott kompenzalni.

Allami tdmogatésokat csak akkor lehet elszdmolni, ha elfogadhaté bizonyossag van
arra nézve, hogy a gazdalkodd meg fog felelni a tiamogatas elnyeréséhez sziikséges fel-
tételeknek, és a timogatast folyositani fogjak. A nem pénzbeli tamogatasok elszamolasa
altalaban valos értéken torténik, bar a névértéken torténd elszamolas is engedélyezett.

Mboédszere:
— brutté bemutatas,
— nett6 bemutatas.

A brutté bemutatas mddszerének alkalmazasa esetén a kapott tamogatast a koltségek
felmeriilésének idépontjaban egyéb bevételként mutatjuk ki.

A netté bemutatas esetén a kapcsolodo raforditasokbdl vonjuk le az allami tdmo-
gatds Osszegét.

A tamogatdsokat az eredményben kell elszamolni azon idészakokban, amelyek soran
a kapcsolodo koltségek felmeriilnek.

Az eszkozokhoz kapesolodo tamogatasokat vagy a pénziigyi helyzet kimutatasban,
halasztott bevételként, vagy pedig az eszkoz konyv szerinti értékébdl torténd levonas-
ként kell kimutatni.
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Egy allami tamogatas visszafizetését a szamviteli becslésben bekovetkezett valtozas-
ként kell elszamolni. A bevételhez és az eszk6zokhoz kapcsolddé tamogatasok eltérd
bandsmaddot igényelnek.

A 2008. majusi modositas eldirja, hogy a piacinal kedvezébb kamatozasu allami
hitelekbdl szarmazo elényt dllami timogatasként kell elszamolni, amelynek mértéke
megegyezik a hitel IAS 39. szerint meghatarozott eredeti nyilvantartasi értéke és a
ténylegesen folydsitott osszeg kozti killonbséggel.

A kapott tdmogatast halasztott bevételként mutatja ki és csak akkor szamolja el
miukodési bevételként, ha a tdmogatott eszkoz értékesokkenési leirasat lekonyvelték.

Kozzétételi kotelezettségek

El6irjak:

- az allami timogatasok elszamolasanak modszerét,

- az allami timogatasok jellegét és mértékét,

- az allami kozremiikodéshez kapcsolddo, nem teljesitett feltételeket és egyéb fiiggd
kotelezettségeket.

Magyar vonatkozasok

A szamviteli térvény mindig a brutté bemutatasos modszert alkalmazza.
A hazai szamviteli szabélyok szerint az allami tdmogatast rendkiviili bevételként
szamoljuk el, kivéve a torvény altal meghatarozott korben lehet téketartalékként is.

2.7.3.13. |AS 21. Az tvaltasi drfolyamok véltozésanak hatésai

A standard célja

A standard el6irja a gazdalkodo devizatigyletei és kiilfoldi tevékenységei szamviteli
elszamolasanak szabdlyait, kiilonos tekintettel azok atvaltasi hatasait a pénziigyi ki-
mutatdsokra

Jellemz6i

El6szor meg kell hatarozni a gazdalkodd funkciondlis pénznemét (azaz annak az el-
s6dleges gazdalkodasi kornyezetnek a pénznemét, ahol a gazdalkodé miikodése zajlik).
Ezt kovet6en minden, kiilfoldi valutaban kifejezett tételt at kell forditani a funkci-
ondlis pénznemre:
- atranzakciokat a felmeriilés napjan kell elszamolni, és az els6 elszamolas és értékelés
soran a tranzakci6 napjan érvényes arfolyamot kell alkalmazni,
- atovabbi beszamolasi id6szakok végén:
o a bekertilési értéken nyilvantartott nem pénzbeli tételeket tovabbra is a tranzak-
cidénapi arfolyamon kell értékelni,
o apénzbeli tételeket ismételten at kell értékelni a zaro6 arfolyam alkalmazasaval, és
e avalds értéken nyilvantartott nem pénzbeli tételeket az értékelés fordulonapjan
érvényes arfolyamon kell értékelni.
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A standardot a kovetkezd tigyletekre kell alkalmazni:

- akilfsldi pénznemben bonyolitott gazdasagi események szamviteli elszamolasanal,

- kulfoldi befektetések (érdekeltségek) eredményének és pénziigyi helyzetének atsza-
mitasdnal konszolidacid esetén,

- azeredménynek és a pénziigyi helyzetnek a prezentalas pénznemére torténd atsza-
mitasanal.

A pénzbeli tételek rendezésekor, illetve a pénzbeli tételek elsé elszamolaskori arfolyam-
tol eltérd arfolyamra torténd értékelésekor felmeriilé arfolyam-kilonbozeteket egy
kivétellel az eredményben kell elszdmolni. A beszamoldt készité gazdalkodé kiilfoldi
vallalkozasban 1év6 nettd befektetésének részét képezd pénzbeli tételekkel kapcsolatban
felmeriil6 arfolyam-kiilonbozeteket a kiilfoldi érdekeltséget is tartalmazoé konszolidalt
pénziigyi kimutatasokban, az egyéb atfogo jovedelemben kell elszamolni. Az ilyen
kiilonbozeteket a nettd befektetés elidegenitésekor a sajat t6kébdl at kell sorolni az
eredménybe.

Prezentalds pénzneme az a pénznem, amelyet egy gazdalkodo egység a beszamoloja
Osszeallitasa soran alkalmaz (altalaban a székhelyének a pénzneme).

A funkcionalis pénznem annak az elsédleges gazdasagi kornyezetnek a pénzneme,
amelyben a gazdalkod6 miikodik.

A standard elkiiloniti a monetdris és nem monetaris tételeket a pénziigyi besza-
moldkban. Monetaris tételeknek mindésiilnek a meglévé pénzeszkozok és mas olyan
kovetelések vagy fizetendd kotelezettségek, amelyeket meghatérozott vagy meghata-
rozhat6 szamu pénznem egységben fognak megkapni vagy kifizetni. Nem monetaris
tételek, amelyek mérlegbdl torténd kikeriilése nem jar pénzkiaramlassal (kételezettségek
esetén). Ilyen eszk6zok példaul a targyi eszk6zok, készletek, tékeinstrumentumok és a
kotelezettségeken beliil a halasztott bevételek.

Kozzétételi kotelezettségek

- Az id6szaki eredményben elszamolt drfolyam-kiilonbozetekrol,

- sajat toke részeként elszamolt arfolyam-killonbozetekrdl,

- nem funkcionalis pénznem prezentaldsa esetén a vélasztott pénznemrdl,

- a mérlegfordulénap utani iddszakban bekovetkezett arfolyam-valtozasokrol a va-
lasztott pénznemre vonatkozdan.

Kozzétételi kotelezettségének a gazdalkodo kizarodlag a kiegészité megjegyzésekben
tehet eleget.

Magyar vonatkozdsok

Szamviteli torvényiink nem haszndlja a monetaris és nem monetéris megkiilonboztetést,
hanem tételesen meghatarozza a fordulonapi arfolyamra atértékelendé eszkozoket és
kotelezettségeket. Atértékelendd tételek kozé sorolja a tékeinstrumentumokat is.

A forintban torténd konyvvezetést és beszamoldokészitést irja el6 és csak sziik korben
enged ett6l eltérést.

A kilfoldi részesedések atszamitasa a sajat toke részét képez téketartalékban, illetve
eredménytartalékban jelenik meg.
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2.7.3.14. 1AS 23. Hitelfelvételi koltségek
A standard célja

A standard el6irja a hitelfelvételi koltségek szamviteli elszamoldsanak szabalyait.

Azokat a hitelfelvételi koltségeket, amelyek kozvetleniil egy mindsitett eszkoz be-
szerzésének, megépitésének vagy eléallitdsanak tulajdonithatok, aktivalni kell az adott
eszkoz bekertilési értékének részeként, de csak abban az esetben, ha valészintsithet,
hogy ajoévében a gazdalkodd szamara gazdasagi hasznokat fognak eredményezni, és ha
a bekeriilési érték megbizhatéan megallapithat6. Minden egyéb hitelfelvételi koltséget
raforditasként kell elszamolni a felmeriiléskor.

Jellemz6i

A mindsitett eszkoz olyan eszkdz, amelynek a rendeltetésszerti vagy értékesithetd
allapotba hozasa jelentds id6t vesz igénybe. Ide tartoznak példaul a termeléiizemek,
a befektetési célu ingatlanok és egyes készletek. Amennyiben egy hitelt kimondottan
egy mindsitett eszkoz megszerzése céljabdl vettek fel, az adott eszkozre aktivalhato
hitelfelvételi koltségek Osszegét az adott hitelfelvétellel kapcsolatban az idGszakban
felmeriilt tényleges koltségnek — a felvett hitel ideiglenes befektetéséb6l nyert — barmely
befektetési jovedelemmel valo csokkentésével kell meghatarozni. Amennyiben a hitelt
altalanos céllal veszik fel és egy mindsitett eszkoz megszerzésére forditjak, egy aktivalasi
ratat (az adott idészakban fenndlld, altaldnos céla hitelekre vonatkozd hitelfelvételi
koltségek stlyozott atlaga) kell alkalmazni az adott idgszak alatt felmeriilt kiadasokra
az aktivalhato hitelfelvételi koltségek dsszegének a meghatarozasa érdekében.
A hitelfelvételi koltségek aktivalasat akkor kell megkezdeni, ha:
- a mindsitett eszkozzel kapcsolatos kiaddsok felmertiiltek,
- a hitelfelvételi koltségek felmeriiltek,
- amindsitett eszkdz tervezett hasznalatra vagy értékesitésre kész allapotba hozasahoz
sziikséges tevékenységek mar folyamatban vannak.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat fel kell fliggeszteni azokra a hosszabb idészakokra,
amelyekben az aktiv fejlesztés, az eszkoz hasznalatra vagy értékesitésre kész éllapotba
hozasdhoz szitkséges tevékenység sziinetel. Nem kell felfiiggeszteni a hitelfelvételi
koltségek aktivalasat olyan iddszakban, amikor jelentés muszaki és adminisztracids
munka folyik.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasat be kell fejezni, amikor 1ényegében befejez6dnek
az eszkoz tervezett hasznalatra vagy értékesitésre kész allapotba hozasahoz sziikséges
tevékenységek, amikor tehat a fizikai megvaldsitas befejez6dott.

Kozzétételi kotelezettségek

— A hitelfelvételi koltségekre alkalmazott szamviteli politikarol,

- abeszamolasi id6szakban aktivalt hitelfelvételi koltségek 6sszegérdl,

- az aktivalhato hitelfelvételi koltségek Osszegének meghatarozasdhoz alkalmazott
aktivalasi ratarol.
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Magyar vonatkozdsok

Kotelezd az eszkoz beszerzéséhez, eldéllitasahoz kozvetleniil kapcsolddé hitelfelvételi
koltségek aktivaldsa, illetve a hitelfelvételi koltségeket csokkentd bevételek szamitasba
vétele. Az éltalanos céllal felvett hitelek hitelfelvételi koltségeit nem lehet aktivalni, igy
az aktivalasi rata haszndlata nem lehetséges.

A hitelfelvételi koltségek aktivalasanak megkezdésére, felfiiggesztésére, befejezésére
ahazai szabédlyozas nem tartalmaz tételes elSirdst. A beszerzett, az eldallitott eszkozoket
arendeltetésszert hasznalatba vételkor, az tizembe helyezéskor kell aktivalni. Nyilvan-
valdan ezzel az idéponttal kell a hitelfelvételi koltségeket is aktivalni.

A hitelfelvételi koltségek kotelez bemutatasara nem ad eléirast a magyar szamviteli
torvény, legfeljebb az alkalmazott értékelési eljarasok, a pénziigyi helyzet bemutatésa
keretében keriilhetnek azok ismertetésre.

2.7.3.15. 1AS 24. Kapcsolt felekre vonatkozo kozzétételek

A standard célja

Annak biztositasa, hogy a pénziigyi kimutatasok felhivjak a figyelmet annak lehetéségé-
re, hogy a gazdalkodo pénziigyi helyzetét és tevékenységei eredményét befolyasolhatta a
kapcsolt felek 1étezése, illetve az ilyen felekkel folytatott igyletek és nyitott egyenlegek.

Jellemz6i

A jelen standardot kell alkalmazni:

- kapcsolt felek kozotti viszonyokra,

- kapcsolt felek kozotti tigyletek, nyitott egyenlegek, kortilmények azonositasara,
- kapcsolt felekre vonatkozd kozzéteendd informaciok meghatarozasara.

Kapcsolt fél: egyik fél képes ellenérizni a masik felet vagy képes jelentds befolyast
gyakorolni a masik fél felett, annak pénziigyi és miikodési dontései meghozatalaban.
Kapcsolt felekkel folytatott tigylet: er6forrasoknak, szolgaltatdsoknak vagy kotelmek-
nek az atadasa kapcsolt felek kozott, tekintet nélkil arra, hogy felszamitanak-e arat.
Ellenérzés: az a képessége egy gazdalkodd pénziigyi és miikodési politikdjanak
iranyitasara, a tevékenységébdl szarmazoé haszon megszerzése érdekében.
Koz0s ellendrzés: egy gazdasagi tevékenység folott gyakorolt ellendrzés szerz6désben
rogzitett megosztdsa.
Jelent6s befolyas: egy gazdalkodd pénziigyi és miikodési politikdjaval kapcsolatos
dontésekben vald részvétel képessége, de nem ezen politikak ellendrzése.
A standard az alabbiak kozzétételét irja el6:
- ellendrzést tartalmazé kapcsolatok, még akkor is, ha nem jott létre tranzakcio,
- kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok, és
- vezet6i fizetések (a kompenzacio tipusai szerinti elemzéssel egyiitt).
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Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok esetén kozzé kell tenni a kapcsolat jellegét, és
elégséges informaciot kell biztositani ahhoz, hogy megismerhet6k legyenek a tranzak-
ciok potencialis hatdsai.

A kapcsolt felekkel folytatott tranzakcidk és a csoportba tartozo egyéb gazdalko-
dokkal szembeni nyitott egyenlegek a gazdalkodd pénziigyi kimutatasaiban keriilnek
megjelenitésre. A csoporton beliili kapcsolt felekkel folytatott tigyletek és nyitott egyen-
legek a csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitése soran a konszolidacio
folyamataban kisztirésre kertilnek.

Kozzétételi kotelezettségek

A standard alapjan kozzétételre kotelezett, kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok:

- termékek beszerzése vagy értékesitése,

- eszkozok beszerzése vagy értékesitése,

- szolgaltatasok nyujtasa vagy igénybevétele,

- lizing,

- kutatasi és fejlesztési eredmények dtadasai,

- licencmegallapodasok alapjan torténd atadasok,

- finanszirozasi megallapodasok (ideértve a hiteleket és t6kehozzdjarulasokat) alapjan
torténd atadasok,

- garancia- vagy fedezetnyujtas, és

- kotelezettségek rendezése a gazdalkodo6 nevében vagy a gazdalkodo altal mas személy
nevében.

Magyar vonatkozasok

A hazai térvényi szabalyozds szellemébdl kovetkezden a kapcsolt felekre vonatkozé
informaciokat a kiegészitd mellékletben be kell mutatni.

A mérlegben és az eredménykimutatésban elkiilonitetten kell bemutatni a kapcsolt
vallalkozasokkal kapcsolatos tranzakcidk hatésait, de ezen sorok értéke szikebb in-
formacioés kort hordoz, mint a standard alapjan készitendé kiegészitd megjegyzések.

2.7.3.16. |AS 27. Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok

A standard célja,

hogy el6irja:

- egy anyavallalat ellenérzése alatt allo gazdalkodok csoportjanak a konszolidalt
pénzigyi kimutatasai elkészitésére és bemutatasara vonatkozo kovetelményeket,

- a leanyvallalatokban fennalld érdekeltségek tulajdonlési szintjében bekovetkezd
valtozasok elszamolasanak szabalyait, ideértve a leanyvallalat feletti ellenérzés el-
vesztését, és

- alednyvillalatokban, kozdsen ellenérzott gazdalkoddkban és tarsult vallalkozasokban
fennallo befektetések elszamolasanak szabalyait az egyedi pénziigyi kimutatasokban.



142 NEMZETKOZI SZAMVITEL

Jellemz6i

A standard kiterjed egy anyavallalat ellendrzése alatt allo gazdalkodo egységek cso-
portja konszolidalt pénziigyi kimutatasainak elkészitésére és bemutatasara, valamint
a lednyvallalatokban, a kozos vezetésii vallalkozasokban és a tarsult véllalkozasokban
1év6 befektetések elszamoldsara, amennyiben a gazdalkodo egység valasztja, vagy a
helyi el6irdsok kotelez6vé teszik szamara az egyedi pénziigyi kimutatasok elkészitését.

A leanyvallalat olyan gazdalkodd, amelyet egy masik gazdalkodd, az anyavallalat
ellendriz. Az ellendrzés képesség egy gazdalkodé pénziigyi és mikodési politikdjanak
irdnyitdsdra.

A konszolidalt pénziigyi kimutatasok egy csoport (anyavallalat és leanyvallalatok)
pénziigyi kimutatasai, amelyeket igy mutatnak be, mintha azok egyetlen gazdalkodo
pénziigyi kimutatasai lennének.

A csoport az anyavallalatbdl és a leanyvillalatokbdl 4ll.

Anyavallalat - leanyvallalat kapcsolat esetén konszolidalt pénziigyi kimutatasokat
kell késziteni.

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak valamennyi leanyvallalatra ki kell terjed-
niiik. Ez al6l nem képez kivételt az ,ideiglenes ellenérzés’, az ,eltér6 tizleti tevékenység”
vagy a ,,szigord, hosszu tavi készpénzatadasi korlatozasokkal miikodé leanyvallalatok”
esete sem. Ha azonban a felvasarlaskor egy leanyvallalat teljesiti azokat a kritériumokat,
amelyek alapjan értékesitésre tartottnak mindsiil az IFRS 5. értelmében, akkor az ilyen
leanyvallalatot azon standard szerint kell elszamolni.

Teljeskortien ki kell szlirni a csoporton beliili egyenlegeket, tranzakcidkat, bevéte-
leket és raforditasokat.

A csoport valamennyi gazdalkod6 egységének azonos szamviteli politikakat kell
alkalmaznia.

Egy leanyvallalat beszamolasi idészakanak a vége nem térhet el harom hoénapnal
nagyobb mértékben a csoport beszamolasi idészakanak a végétol.

A nem ellendrzé részesedéseket (NCI, korabban ,kisebbségi részesedés”) a sajat
tékében kell bemutatni a pénziigyi helyzet kimutatasban, elkiilonitve az anyavallalat
tulajdonosainak a sajat t6kéjétél. Az atfogd jovedelmet meg kell osztani az NCI és az
anyavallalat tulajdonosai kozott, még abban az esetben is, ha emiatt az NCI egyenlege
negativ lesz.

Ha egy gazdalkodo elidegeniti egy leanyvallalatban fennall6 befektetése egy részét
oly médon, hogy kozben megtartja az adott leanyvallalat feletti ellenérzést, ezt az tigy-
letet a tulajdonosokkal folytatott sajat téke tranzakcioként kell kimutatni, ugyanakkor
nyereséget vagy veszteséget nem lehet elszamolni utana.

Ha egy gazdalkodo az ellenérzés megszerzését kovetden tovabbi tulajdonosi ré-
szesedést szerez egy leanyvallalatban, ezt az tigyletet sajat téke tranzakcioként kell
kimutatni, ugyanakkor nyereséget, veszteséget vagy goodwill korrekciét nem lehet
elszamolni utdna.

Ha egy gazdalkodo elidegeniti egy leanyvallalatban fennallé befektetése egy részét oly
modon, hogy ezéltal elvesziti az adott leanyvallalat feletti ellendrzést, a tranzakcié miatt
a fennmarad¢ részesedését at kell értékelnie a valds értékre. A valds érték és a konyv
szerinti érték kozti barmely eltérés az elidegenités nyeresége vagy vesztesége, amelyet az
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eredmény javara/terhére kell elszamolni. Ezt kovetéen a fennmaradé részesedésre — a
koriilményektol fiiggden — az IAS 28-at, az IAS 31-et vagy az IAS 39-et kell alkalmazni.

Az anyavallalat egyedi pénziigyi kimutatasaiban: a leanyvallalatokban, tarsult val-
lalkozdsokban és kozos vallalkozasokban fenndllé befektetéseket (az IFRS 5. szerint
értékesitésre tartottként besorolt befektetések kivételével) bekeriilési értéken vagy
befektetésként kell elszamolni az IAS 39-nek megfelelGen.

Konszolidacios eljarasok

- atbkekonszolidacid, azaz az anyavallalat leanyvallatokban 1év6 befektetéseinek és a
leanyvallalatok akvizicié id6pontjaban meglévo sajat tékéjének kisziirése,

- kisebbségi részesedések értékének megallapitasa a leanyvallalatok sajat t6kéjébdl és
id8szaki eredményébdl,

- csoporton beliili egyenlegek (kovetelések és kotelezettségek) kisztirése,

- csoporton beliili bevételek és raforditasok kiszlirése, beleértve a csoporton beliili
tgyletekbdl szarmazo, az eszkozokben — példaul készletekben vagy befektetett eszko-

z0kben - elszamolt nyereség vagy veszteség (az un. kdzbensd eredmény) kisziirését.

A standard megkoveteli az idészaki teljes eredmény felosztasat az anyavallalat tulaj-
donosai és a kiils6 tulajdonosok kozott akkor is, ha a kiils6 tulajdonosok részesedése
negativva valik. Az anyavallalatnak a lednyvallalatokban fenndllé tulajdoni hanyad
valtozasokat a sajat tokében kell elszamolni, ha a tranzakcié nem eredményezi a kont-
roll elvesztését. Ha azt eredményezi, akkor az eredménnyel szemben szamolandd el.

Kozzétételi kotelezettségek

- az anyavallalat és a leanyvallalat kozotti kapcsolatok jellegérdl,

- annak okairol, hogy a befektetést befogadd szavazati vagy potencialis szavazati jogai
tobb mint felének kozvetlen, vagy lednyvallalatokon keresztiil kozvetett tulajdonlésa
miért nem valdsitotta meg az ellendrzést,

- aleanyvallalati pénztigyi kimutatasok mérlegfordulonapjarol,

- akonszoliddciémentességrol,

- ajelentds befektetések felsorolasardl (neviik, székhelyiik, tulajdoni hanyaduk, sza-
vazati aranyuk),

- egyedi pénziigyi kimutatdsok készitésének okarol,

- afelsorolt befektetések elszamoldsara alkalmazott modszerekrol.

Magyar vonatkozasok

A hazai szamviteli szabalyozas alkalmazza az un. nagysagrendi mentesség fogalmat
(mérlegféosszeg 2700 millid Ft, éves nett6 arbevétel 4000 millié Ft, atlagos foglalkoz-
tatotti 1étszam 250 £6). Nem alkalmazhatjak a hitelintézeti, biztositdintézeti anyaval-
lalatok, pénziigyi vallalkozdsok mint anyavéllalatok, valamint azok az anyavallalatok,
amelyek esetében a mérleg fordulénapjan az anyavéllalat vagy a konszolidalasba bevont
leanyvallalat részvényei, tizletrészei, illetve az dltaluk kibocsétott értékpapirok tézsdei
kereskedelme engedélyezett, vagy az engedélyezést mar kérelmezték.
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2.7.3.17. 1AS 28.Tarsult vallalkozasokban [évd befektetések
A standard célja

A standard el6irja, hogy egy befekteté hogyan szamolja el az olyan tarsult vallalkoza-
sokban fennallo befektetéseit, amelyekben jelent6s befolyassal bir.

Jellemz6i

Minden olyan befektetésre alkalmazandd, ahol a befektet6ének jelentds befolyasa van,
kivéve, ha a befektet6 egy kockazati tékebefektetd cég, kolcsonos befektetési alap vagy
befektetési jegyek altal megtestesitett alap, és dontése értelmében az ilyen befektetéseket
valds értéken értékeli az eredménnyel szemben az IAS 39-nek megfelelGen.

Tarsult vallalkozas olyan gazdélkodd — beleértve a nem t8keegyesité tarsasagokat is,
mint példaul a személyegyesité tarsasagot —, amelyben a befektetd jelentés befolyassal
rendelkezik, de amely nem leanyvallalat és nem is kozos vallalkozasban 1év6 érdekeltség.

A tarsult vallalkozasokban 1év6 és az IFRS 5. értelmében értékesitésre tartottként
besorolt befektetéseket ezen standardnak megfelel6en kell elszamolni. Egyéb esetekben a
sajat t6ke mddszert kell alkalmazni minden olyan tarsult vallalkozasban 1év6 befektetés
esetén, amelyben a gazdalkodonak jelentds befolyasa van. Jelent6s befolyés cafolhato
vélelmezésére akkor kertiil sor, ha a kozvetleniil és kozvetve fennallé befektetés a tarsult
vallalkozas tobb mint 20%-ara kiterjed.

A sajat t6ke mddszer szerint a befektetést els6 alkalommal bekertilési értéken kell
elszamolni. Ezt kovet&en az értéket korrigalni kell a tarsult vallalkozas nettd eszkozér-
tékében a felvasarlas utan bekovetkezd valtozasokbol a befektetének betudhato résszel.

A Defektet6 atfogd eredménykimutatasdnak titkroznie kell a tarsult vallalkozas
felvasarlast kovetd nyereségébdl vagy veszteségébdl a befektetdnek betudhatd részt.

A térsult véllalkozas szamviteli politikdja meg kell hogy egyezzen a befektetéével.

Egy tarsult vallalat beszamolasi id6szakanak a vége nem térhet el harom hoénapnal
nagyobb mértékben a befektet6 beszamolasi idészakanak a végétol.

A sajat téke elszamolast kell alkalmazni még abban az esetben is, ha nem ké-
szitenek konszolidalt pénziigyi kimutatasokat (pl. mivel a befektetének nincsenek
leanyvallalatai). Ugyanakkor a befekteté nem alkalmazhatja a sajat téke mddszert az
IAS 27. szerinti ,,egyedi pénziigyi kimutatdsok” elkészitése soran. Ehelyett a befektet6
vagy bekeriilési értéken, vagy befektetésként szamolja el a befektetést az IAS 39-nek
megfelelen.

Az értékvesztést az IAS 36-nak megfelelden kell megallapitani. Az IAS 39-ben el6irt
értékvesztési mutatok is alkalmazandok. A 2008. majusi modositasok egyértelmusitik,
hogy egy tarsult vallalkozasban 1év6 befektetést az értékvesztés szempontjabol egyedi
eszkoznek kell tekinteni.

AzTAS 27-b61 (2008) eredd modositasok a tarsult vallalkozas feletti jelentds befolyas
elvesztésének a szamviteli elszamolasat szabalyozzak. Jelentds befolyas elvesztésekor a
befektetést at kell értékelni a befolyas elvesztése napjan érvényes valds értékére, a nye-
reséget vagy veszteséget pedig az eredmény javara/terhére kell elszamolni. Ezt kévet6en
a fennmarado részesedésre az IAS 39-et kell alkalmazni.
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A befektetd (pl. anyavallalat) és a befektetést befogad6 kozotti tigyleteken keletkez
nyereségeket vagy veszteségeket a befektet6 pénziigyi kimutatasaiban csak a tarsult val-
lalkozasban 1év6 nem kapcsolt befektet6i érdekeltségek mértékében lehet megjeleniteni.

Kozzétételi kotelezettségek

- tarsult vallalkozasokban 1év befektetések valds értékérél, amelyekre vonatkozdan
nyilvanosan kozzétett arjegyzése van,

- tarsult vallalkozasok f6bb pénziigyi adatairdl,

- tarsult vallalkozasok pénziigyi kimutatasainak mérlegfordulénapjarol,

- tarsult vallalkozasok veszteségébdl a befektetdre juto, el nem szamolt részrél,

- anem t6kemodszer szerint elszamolt tarsult vallalkozasok f6bb pénziigyi adatairdl.

Magyar vonatkozasok

Tékemoddszert csak egy anyavallalat dsszevont (konszolidalt) éves beszamoldjaban
alkalmazunk. Amennyiben a befektet6 nem anyavallalat, tékemddszert alkalmazo éves
beszamoldt a hazai szabalyozas szerint nem kell készitenie.

Csak abban az esetben nem alkalmazunk tékemodszert egy tarsult vallalkozasban
1év6 részesedésre egy Osszevont (konszolidalt) éves beszamoldban, ha a konszolidalasba
bevont vallalkozasok vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetének megbizhat és valos
megitélése szempontjabdl nem jelent6s a tarsult vallalkozas részesedése.

Negativ goodwill nem keletkezhet a tarsult vallalkozasban 1év6 részesedésiinkon.

2.7.3.18. IAS 29. Pénziigyi beszamolds a hiperinflaciés gazdasdgokban

Célja

A standard konkrét utmutatast ad egy hiperinflacids gazdasag pénznemében besza-
molot készit6 gazdalkodok szamara annak érdekében, hogy értelmezhetd pénziigyi
informdciokat tegyenek kozzé.

Jellemz6i

Azon gazdalkoddkra alkalmazzak, amelyek funkcionalis pénzneme egy olyan gazdasag
valutdja, ahol hiperinflacié van. Csak akkor kell alkalmazni, ha a gazdalkodé azonositja
a hiperinflaciot.
A standard csak felsorol jelzéseket, amelyekbdl arra lehet kovetkeztetni, hogy a
gazdasagban hiperinflacioé van:
- alakossdg nagy része nem a hazai valutaban tartja vagyonat,
- apénzben kifejezhetd értékeket nem a hazai valutdban, hanem egy masik valutaban
fejezi ki a lakossag,
— az 4rakat, kamatokat és a béreket drindexhez kotik,
- ahdrom éves kumulalt inflaciés rata megkozeliti vagy meghaladja a 100%-ot.
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Egy hiperinflaciés gazdasag pénznemében beszamolot készité gazdalkodo pénziigyi ki-
mutatdsait a beszamoldsi id@szak végén érvényes értékelési egységben kell megallapitani.
A megel6z6 idészak(ok)ra vonatkozoé 6sszehasonlité adatokat szintén a beszdmolasi
idGszak végi értékelési egységben kell megéllapitani.
Ha egy gazdalkodé funkciondlis pénznemének a gazdasaga hiperinflaciossa valik,
a gazdalkodonak ugy kell alkalmaznia az IAS 29. kévetelményeit, mintha a gazdasag
mindig hiperinflacids lett volna.

Kozzétételi kotelezettségek

- apénzigyi kimutatasokban szerepl6 értékek ujramegallapitasardl,

- yjramegallapitashoz alkalmazott arindexr6l,

- apénziigyi kimutatasokban szerepld adatok multbeli bekertilési vagy jelenlegi érték
szemléletérol.

Magyar vonatkozdsok

A hazai szabalyozas nem irja el6 (nem engedi meg) a pénziigyi kimutatasok értékeinek
kiigazitasat arra az esetre, ha a gazdasagban hiperinflacié kovetkezik be. A nemzetkozi
standardok globalisan és kotelezd jelleggel, a magyar szamviteli torvény parcidlisan (csak
a befektetett eszkzokre vonatkozoéan, kizarolag a mérlegtételek korében) és opcionalis
moédon engedélyezi a kiigazitast.

2.7.3.19. 1AS 31. Kozos véllalkozasokban [év6 érdekeltségek

Célja

A standard el6irja a kozos vallalkozasokban (JV) 1év6 érdekeltségek szamviteli elsza-
molasanak szabalyait, fliggetlentl attdl, hogy a kozos vallalkozasi tevékenység milyen
szerkezetben vagy formaban valosul meg.

Jellemz6i

Minden olyan befektetésre alkalmazando, ahol a befekteté kozosen gyakorolja az
ellendrzést, kivéve, ha a befektet6 egy kockazati t6kebefektets cég, befektetési alap
(mutual fund or unit trust), és dontése értelmében vagy a ra vonatkozd elSirdsok szerint
az ilyen befektetéseket valos értéken értékeli az eredménnyel szemben az IAS 39-nek
megfeleléen.

A kozos vallalkozasok £ jellegzetessége az ellendrzés megosztasarol szolo szerzédéses
megallapodas. A kozos vallalkozasokat kozosen ellendrzott tevékenységekként, kozosen
ellenérzott eszkozokként vagy kozosen ellenérzott gazdalkodokként lehet besorolni.
Minden egyes kozds vallalkozastipus esetében eltérd elszamolasi alapelvek érvényesek.

Kozosen ellendrzott tevékenységek: a tulajdonos az dltala ellendrzott eszkozoket, a
nala felmeriilt raforditasokat és kotelezettségeket, és a rd jutd jovedelmet az egyedi és
a konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban egyarant elszamolja.
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Kozosen ellendrzott eszkozok: a tulajdonos elszamolja a kozos eszk6zok ra esé
részét, a nala kozvetlenil felmeriilt kotelezettségeket, a tobbi tulajdonossal kézosen
felmeriilt kotelezettségek rd esé részét, a kozos véllalkozas teljesitményébdl ra es rész
értékesitésébdl vagy felhasznalasabol eredd jovedelmet, a kozos vallalkozasanal felme-
riilt raforditasok ra es6 részét, és a kozos vallalkozasban 1év6 részesedése tekintetében
kozvetleniil nala felmeriilt réforditasokat. A fenti szabalyok egyarant vonatkoznak az
egyedi és a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra.

Kozosen ellendrzott gazdalkodok két szamviteli politika koziil valaszthatnak:

- aranyos konszolidacio: e modszer szerint a tulajdonos pénziigyi helyzet kimutatasa
tartalmazza a kozosen ellendrzott eszkozok ra esd részét, és azon kotelezettségek ra
es részét, amelyekért kozos feleldsséget visel. A tulajdonos atfogd eredménykimu-
tatdsa tartalmazza a kozosen ellendrzott gazdalkodd bevételeinek és raforditasainak
ara eso részét, és

- az IAS 28. szerinti sajat t6ke modszer.

A kozosen ellendrzott vallalkozasokban 1év6 és az IFRS 5. értelmében értékesitésre

tartottként besorolt befektetéseket ezen standardnak megfelelen kell elszamolni.

Koézosen ellendérzott vallalkozasok esetén az aranyos konszolidacid/sajat téke el-
szamolast kell alkalmazni még abban az esetben is, ha nem készitenek konszolidalt
pénziigyi kimutatasokat (pl. mivel a tulajdonosnak nincsenek leanyvallalatai).

Ugyanakkor a tulajdonos IAS 27. szerinti ,egyedi pénziigyi kimutatasaiban” a ko-
zosen ellendrzott vallalkozasokban 1év6 érdekeltségeket vagy bekeriilési értéken, vagy
befektetésként kell elszamolni az IAS 39-nek megfeleléen.

Az TAS 27-b6l eredé6 moédositasok a kozosen ellendrzott vallalkozas feletti kozos
ellendérzés elvesztésének a szamviteli elszamolasat szabalyozzak.

A koz0s ellendrzés elvesztésekor a befektetést at kell értékelni a kozos ellendrzés
elvesztése napjan érvényes valos értékére, a nyereséget vagy veszteséget pedig az
eredmény javara/terhére kell elszamolni. Ezt kovetéen a fennmaradoé részesedésre — a
koriilményektdl fiiggben — az IAS 28-at vagy az IAS 39-et kell alkalmazni.

Altalaban elfogadott az a médszer, amikor egy kézdsen ellendrzott véllalkozdsnak
nyujtott nem pénzbeli hozzajarulasokon elért nyereség vagy veszteség aranyos részét
szamoljak el az adott vallalkozas t6kerészesedésével szemben.

Kozzétételi kotelezettségek

- atulajdonosoknak barmely, k6zos véllalkozasban 1év6 érdekeltségeivel kapcsolatos
tékekotelezettségeirdl és a részesedésérdl azon tokekotelezettségekben, amelyeket
mas tulajdonosokkal kézosen vallalt,

- részesedésérdl a kozos vallalkozasok tékekotelezettségeibdl.

Magyar vonatkozasok

o 1o

A hazai szamviteli torvény a kozos vezetésii vallalkozasokban 1év6 részesedések elsza-
molasara altalanos szabalyként az aranyos konszoliddciéo mddszerét irja el§, és csak egy
anyavallalat 6sszevont (konszolidalt) éves beszamolojaban.
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A kozosen ellendrzott tevékenységekbdl szarmazd Gsszes, az adott tulajdonosnal
felmertilt bevételt és raforditdst maga a tulajdonos szamolja el, és a tobbi tulajdonossal
torténd elszamolasok soran pénziigyi miiveletek egyéb bevételeként vagy raforditasaként
mutatja ki a kozosen ellendrzott tevékenység atvett vagy atadott eredményét.

A kozosen ellendrzott eszkozok esetén a teljes eszkozt az un. gesztor mutatja ki, a
tobbi tulajdonostars részesedését az eszkozben egyéb kotelezettségként jelenitve meg.
A gesztor konyve tartalmazza az eszk6zhoz kapcsolodo osszes kovetelést, kotelezett-
séget, bevételt és raforditast, mikozben a tobbi tulajdonostarssal vald elszamolasokat
a pénziigyi miiveletek egyéb bevételei vagy raforditasai tartalmazzak.

Az egyéb tulajdonosok az eszkozben 1év6 érdekeltségiiket egyéb kovetelésként
szerepeltetik a mérlegben, és kizardlag az atvett eredményt szamoljak el a pénziigyi
miiveletek egyéb bevételei és raforditasai kozott.

2.7.3.20. IAS 33. Eqy részvényre jutd eredmény

A standard célja

r

A standard eléirja az egy részvényre jutd eredmény (EPS) kiszamitasara és bemutatdsara
vonatkozo alapelveket, hogy az egyes egységek kozotti, ugyanazon idészakra vonatko-
z06, valamint az ugyanazon egységre, de kiilonb6z6 beszamolasi idészakra vonatkozo
teljesitmény-Gsszehasonlitdsok javuljanak.

Jellemz6i

Az egy részvényre jut6 eredmény kiszamitasat és kozzétételét azoknak a gazdalkoddknak

kell alkalmazni, amelyeknek:

- nyilvanosan kibocsatott torzsrészvényei nyiltpiaci forgalomban vannak,

- potencialis torzsrészvényei nyiltpiaci forgalomban vannak,

- mar elkezdték a torzsrészvények, potencialis torzsrészvények kibocsatasat a nyilvanos
értékpapirpiacon.

Torzsrészvény olyan tékeinstrumentum, amely valamennyi mas tékeinstrumentum-
nak alarendelt. Példaul csak az elsébbségi részvények utan részesiilhet osztalékban.
A tékeinstrumentum egy szerz6dést foglal magaban, amely a gazdalkodd valamennyi
kotelezettségének levondsa utan az eszkozokben fenndlld érdekeltséget testesit meg,
azaz a tulajdoni részesedést jelentd befektetés kibocsatdjanal a sajat toke.

A potencidlis torzsrészvény olyan pénziigyi instrumentumot vagy egyéb szerzédést
jelent, amely annak tulajdonosat torzsrészvényre, annak megszerzésére jogositja fel.
Példaul a részvénywarrantok, opciok, térzsrészvényre valthatd hitelviszonyt megtestesité
instrumentumok, els6bbségi részvények stb.

Azokra a gazdalkodokra vonatkozik, amelyeknek a részvényei tézsdén jegyzettek,
amelyek jelenleg bocsatanak ki ilyen részvényeket, illetve amelyek 6nként kozzéteszik
az EPS értéket.

A gazdalkodd koteles bemutatni az egy részvényre juté eredmény alapértékét és
higitott értékét:
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- minden olyan torzsrészvényosztalyra vonatkozéan, amelyek kiilonb6z6 mértékben
részesednek az idGszak nettd nyereségébdl,

- azonos hangsullyal,

- minden beszamolasi idészakra vonatkozoéan.

Amennyiben egy gazdilkod¢ kizarodlag atfogd eredménykimutatast tesz kozzé, az
EPS-t ebben a kimutatasban kell bemutatni. Amennyiben atfogo eredménykimutatast
és egyedi eredménykimutatast is kozzétesz, az EPS-t csak az egyedi eredménykimu-
tatdsban kell bemutatni.

Az EPS értékét be kell mutatni az anyavallalat részvényeseinek betudhat6 nyereség
vagy veszteség, az anyavallalat részvényeseinek betudhat6 folytatddo tevékenységekbol
eredd nyereség vagy veszteség, illetve barmely megsziiné tevékenység tekintetében (az
utébbi a kiegészité mellékletben is szerepeltethetd).

A konszolidalt pénziigyi kimutatasokban az EPS az anyavillalat részvényeseinek
betudhaté eredményt tiikrozi.

A higitas az EPS csokkentése vagy az egy részvényre juto veszteség novelése azon
feltételezés alapjan, hogy az atvalthatd instrumentumokat atvaltjak, az opcidkat vagy
warrantokat lehivjak, vagy a meghatarozott feltételek teljestilésekor torzsrészvények
kibocsatasara keriil sor.

Az egy részvényre jutd eredmény alapértékének szamitasa: minden réforditas (ide-
értve az adokat is) levonasa utdn, tovabba a nem ellen6rz6 részesedések és az els6bb-
ségi osztalékok levondsa utani eredmény 6sszege, viszonyitva az adott idészak soran
forgalomban 1év6 torzsrészvények sulyozott atlagahoz.

Az EPS higitott értékének kiszamitasa: az adott id6szak torzsrészvényeknek betud-
hat6 nyereségét meg kell novelni az adott idészakban a higit6 potencialis torzsrészvé-
nyek (pl. opcidk, warrantok, atvalthaté értékpapirok és fiiggd biztositasi szerz6dések)
tekintetében elszamolt osztalékok és kamatok addzas utani dsszegével, és korrigalni
kell a bevételek vagy raforditasok minden egyéb, a higité potencialis torzsrészvények
atvaltasabol ered6 valtozasaval, majd az igy kapott 6sszeget viszonyitani azon részvények
szamahoz, amelyeket ki kellene bocsatani, ha az 6sszes higitd potencialis torzsrészvényt
atvaltanak torzsrészvényekre és a higitassal ellentétes hatast potencialis torzsrészvé-
nyeket ki kell sztirni a kalkulaciobol.

Kozzétételi kotelezettségek

Ko6zz¢ kell tenni:

- az EPS alapértékének és higitott értékének kiszamitasat,

- aforgalomban 1évé torzsrészvények és potencialis torzsrészvények valtozasat,

- a potencialis torzsrészvényeket 1étrehozd pénziigyi instrumentumokat és egyéb
szerz6déseket.

Magyar vonatkozasok

Az egy részvényre jutd eredmény feltiintetésére az eredménykimutatdsban nem ke-
riilhet sor, hanem a gazdalkodo vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére vonatkozo
mutatdkat a kiegészité mellékletben mutathatja be. A hazai szamviteli szabalyozas
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nem érinti az egy részvényre juté eredmény fogalmat és kiszamitasanak maodjat. Ezzel
a kérdéssel a mai magyar gyakorlatban a pénziigy, illetve a kontrolling teriiletén talal-
kozhatunk. Azoknak a multinacionalis cégeknek, konszerneknek, ahol az EPS mutat6
és kiilonboz6 szintjeinek bemutatasa igazan jelentdséggel bir, az IFRS vagy az US GAAP
szabélyrendszerében Kkifejtett eléirasokat kell alkalmaznia.

2.7.3.21. |AS 36. Eszkozok értékvesztése

Célja

A standard megkoveteli, hogy a gazdalkodo megjelenitse az értékvesztés miatti vesz-

teséget, meghatdrozza, hogy mikor kell azt visszairni, valamint el6irja a kozzétételi
kovetelményeket is.

Jellemz6i

Valamely eszkoz értékvesztése az az Osszeg, amennyivel az eszkoz vagy pénztermel
egység konyv szerinti értéke magasabb, mint annak megtériilé értéke. Az értékvesztés
miatti veszteséget — teljes 0sszegében — az eredménykimutatasban kell megjeleniteni.
Biztositja, hogy az eszk6zok konyv szerinti értéke soha ne haladja meg a megtériilé
értéket, és elSirja a megtériil6 érték kiszamitasanak a maodjat.

Az IAS 36-ot kell alkalmazni valamennyi eszkoz tekintetében, kivéve a készleteket
(1. IAS 2.), a beruhazési szerz8désekbdl szarmazo eszkozoket (1. IAS 11.), a halasztott
adokoveteléseket (1. IAS 12.), a munkavéllaloi juttatasokbdl szarmazé eszkozoket
(1. TAS 19.), a pénziigyi eszkozoket (1. IAS 39.), a valds értéken kimutatott befektetési
célu ingatlanokat (1. IAS 40.) és a mezdgazdasagi tevékenységhez kapcsolddd, az el-
adaskor felmeriilé becstilt koltségekkel csokkentett valds értéken értékelt biologiai
eszkozoket (1. TAS 41.).

Ertékvesztés miatti veszteséget kell elszamolni, ha egy eszkdz konyv szerinti értéke
meghaladja a megtériil6 értékét.

Az értékvesztés miatti veszteséget a bekeriilési értéken nyilvantartott eszkozok esetén
az eredmény terhére kell elszamolni, mig az atértékelt értéken nyilvantartott eszk6zok
esetén atértékelési kiillonbozet csokkenéseként kell kezelni.

A megtéril6 érték az eszkoz értékesitési koltséggel csokkentett valos értéke és hasz-
nalati értéke koziil a magasabb dsszeg.

A hasznalati érték az eszkoz folytatolagos hasznalatabdl, illetve a hasznos élettartamot
kovetd elidegenitésébdl varhatoan befolyd jovébeni pénzaramok jelenértéke.

A diszkontrata olyan addzas el6tti rata, amely a jelenlegi piaci értékitéleteket fejezi
kia pénz id6értékére és az eszkozspecifikus kockdzatokra vonatkozoan. Az alkalmazott
diszkontrata nem tiikrozhet olyan kockazatokat, amelyeket a jévébeni pénzaramok
becslésénél mar figyelembe vettek. Az alkalmazott diszkontrata az a hozam, amelyet
a befektet6k megkovetelnének, ha nekik kellene kivélasztaniuk egy olyan befektetést,
amely az eszkoztél elvart pénzaramokkal megegyez6 pénzaramot eredményezne.

Az egyes beszamolasi id6szakok végén az eszkozoket feliil kell vizsgalni abbdl a
szempontbol, hogy vannak-e az eszkoz értékvesztésére utalo jelek. Amennyiben ilyen
jelek azonosithatok, ki kell szamitani az eszkéz megtériilé értékét.
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Evente legalabb egy alkalommal vizsgalni kell a goodwill és az egyéb, hatdrozatlan
hasznos élettartamu immaterialis javak esetleges értékvesztését, és ki kell szamitani a
megtéril§ értéket.

Amennyiben nem hatdrozhaté meg egy adott eszkdz megtériilé értéke, akkor az
eszkoz pénztermeld egységének a megtériilé értékét kell meghatarozni.

A goodwill értékvesztésének a vizsgalatat a gazdalkodo6 azon legalacsonyabb szintjén
kell elvégezni, amelyen a goodwill belsé vezetési célokra megfigyelésre kertiil, feltéve,
hogy az az egység vagy egységcsoport, amelyhez a goodwillt hozzarendelik, nem na-
gyobb, mint egy IFRS 8. (vagy — az IFRS 8. atvétele el6tt egy IAS 14.) szerinti mtikodési
szegmens.

Bizonyos esetekben lehetdség van a korabbi évek értékvesztés miatti veszteségeinek
visszairasara (goodwill esetén nem megengedett).

Megtériild érték
Valamely eszkoz vagy pénztermeld egység értékesitési koltségekkel csokkentett valds
értéke és a haszndlati értéke koziil a magasabb.

Pénztermeld egység

Az eszkozoknek az a legkisebb hasznosithaté csoportja, amely olyan pénzbearamlast
teremt, amely nagyrészt fiiggetlen a mas eszkdzokbél vagy eszkozcsoportokbol széar-
maz6 pénzbedramlastol.

Példaul egy kisebb légitdrsasdg valamely utasszdllito repiilégépe onallé pénztermeld
egység, egy nagyobb légitdrsasag esetében mdr t0bb repiil6gép egyiitt jelenthet ondllo
pénztermeld egységet.

Valamely gazdalkod¢ altal gyartott termékhez sajat el6allitasu részegységet (félkész
terméket) hasznal fel. Amennyiben a felhasznalt félkész terméknek aktiv piaca van,
akkor azt az eszkozt vagy eszkozcsoportot, amellyel a bels6 hasznalatra készitett félkész
terméket el6allitottak, pénztermeld egységként kell azonositani, fiiggetleniil attdl, hogy
az altaluk eldallitott részegységekbdl beazonosithatoé pénzbearamlas nem keletkezik.

A goodwill és a tarsasagi eszkozok nem képesek onalldan fiiggetlen pénzbevételt
teremteni. Az {izleti kombinacié soran megszerzett goodwill a felvasarlo altal olyan
eszkozokbdl szarmazo jovobeni gazdasagi hasznokra vonatkozé varakozasok miatt
tett kifizetést testesit meg, amelyek egyidejiileg nem azonosithatok és elkiilonitetten
nem mutathatok ki.

A tarsasagi eszk6zok a goodwill kivételével azok az eszkdzok, amelyek mind a vizs-
galt pénztermeld egységnek, mind pedig a tobbi pénztermeld egységeknek a jovobeli
pénzéramldsaihoz hozzdjirulnak. Onalléan nem teremtenek pénzbevételt és konyv
szerinti értékitk sem egyértelmuien rendelhet6 a vizsgalt pénztermeld egységhez.

Hasznadlati érték

Valamely eszkoz vagy pénztermel6 egység folyamatos haszndlatabdl, és hasznos élettar-
tama végén torténd elidegenitésébdl varhatoan keletkezé becsiilt jovébeli pénzaramok
jelenértéke.

A jovébeni cash flow becslése: pénziigyi tervek, elérejelzések alapjan.
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Netté cash flow = az adott eszkoz folyamatos hasznalatdbdl szarmazo pénzbevételek — az
adott eszkoz folyamatos hasznalatabol ered6 pénzbevételek megteremtéséhez sziikségsze-
rlien felmeriil6 pénzkiadasok (pl. karbantartas) + az adott eszk6z hasznos élettartamanak
végén az adott eszkoz elidegenitésébdl szerezhetd (vagy ahhoz fizetendd) netté cash flow-k.

Alkalmazott diszkontrdta

Olyan adozas elétti diszkontratanak kell lennie, amely a pénz id8értékének és az adott
eszkozre jellemz6 specifikus kockdzatoknak a piac dltali értékesitését tikrozi, azaz
a diszkontrata tulajdonképpen az eszkozoktdl elvart hozamot fejezi ki (pl. jelenlegi
piaci tigyletek implicit kamatlaba, egy tézsdére bevezetett hasonld termelékenységii
eszkoznek az atlagos tékekoltsége, hitelfelvételi kamatlabak, egyéb piaci hitelfelvételi
kamatlabak).

Inflécio kezelése
A cash flow elrejelzéseknek és az alkalmazott diszkontratanak az altalanos inflacié
okozta aremelések hatasait kovetkezetesen kell titkrozniiik.

Jelenérték technikdk alkalmazdsa
A hasznalati érték alapveten a prognosztizalt jovébeni cash flow-k és az alkalmazott
diszkontratak fiiggvénye.

A két paraméter becsiilt értéke szamos kockazatot tartalmaz attdl fuggéen, hogy
a becslésnél a bizonytalansagi tényezéket melyik alapvetd paraméter szamitasaban
vessziik figyelembe a haszndlati érték meghatarozasanal (becslésénél), két alapvetd
modszert jelol ki a standard:
- hagyomanyos modszer,
- vérhato cash flow-k modszere.

A hagyomanyos mddszer a legvaldszintibb jévébeni cash flow-kat egy, a bizonytalan-
sagoknak megfelelden korrigalt kockazatmentes kamatlabbal diszkontalja. Ebbél ko-
vetkezben az alkalmazott diszkontratanak tartalmaznia kell a cash flow-kra vonatkozé
valamennyi varakozast és a kockazati prémiumot.

A varhat6 cash flow médszer a valészintiséggel stlyozott cash flow-kat diszkontalja
a kockazatmentes kamatlabbal, azaz mindenféle, a jovbeni cash flow-val kapcsolatos
bizonytalansagot nem a szamitasnal alkalmazott diszkontrata tartalmazza. A modszer
ajovobeni cash flow-k lehetséges variacioit becstili és nem egy legvaldszintibb jévébeni
cash flow-val szamol.

A standard megkoveteli, hogy az értékvesztés vizsgalatat minden fordulénapra
vonatkozdan el kell végezni:
- ahatdrozatlan hasznos élettartamu vagy hasznalatra még nem alkalmas immateridlis

javak korében azok konyv szerinti értékét sszehasonlitva a megtériil6 értékiikkel,
- azlizleti kombindcid soran megszerzett goodwillt tartalmazo pénztermeld egységekre

vonatkozdan.

Kivéve:

- haazimmateridlis j0szag és a goodwill nem general olyan pénzbevételt a folyamatos
hasznalatbol, amely nagymértékben fiiggetlen az egyéb eszk6zok és eszkozcsoportok
altal generalt pénzbearamlasoktol,
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- ha a megtériil6 érték szamitasa Ota bekovetkezett események, korillmények alapjan
kicsi a valoszintisége annak, hogy egy jelenlegi megtériil6 értékszamitas eredménye
az eszkoz konyv szerinti értékénél alacsonyabb értéket eredményez.

Ertékvesztésre utald kiilsé és belsé koriilmények

- az adott eszkoz piaci értéke lecsokken
(pl. az tizlethelyiség piaci dra leesik, mivel az adott korzetben egy drids bevasarlo-
kozpontot létesitettek)

- kedvezétlen technologiai, kdzgazdasagi, jogi valtozasok
(pl. 4j technoldgiaval jobb mindségi és olcsdbb termékeket allitanak eld, vagy az
adott termék forgalmazasat korlatozé torvénymadositas 1ép életbe, megszigoritott
kornyezetvédelmi eldirasok novelik a miikodtetés koltségeit)

- apiaci kamatlabak, befektetési hozamréatak novekedtek
(magasabb diszkontrata miatt csokken a jelenérték, ami értékvesztéshez vezet)

- az adott eszkoz fizikai karosodast szenved

- az adott eszkdz gazdasagi teljesitménye a vartnal gyengébb

- azadott eszkoz beszerzésére forditott cash flow-k vagy az eszkoz miikodtetésének és
karbantartasanak a kvetd pénzigényei jelent6sen meghaladjak az eredetileg tervezett
Osszeget

- azadott eszkz miikodtetésébdl szarmazd aktualis nettd cash flow-k vagy miikodési
nyereség jelentdsen kedvezotlenebb a tervezettnél

- az adott eszkdz hasznalatabdl szarmazo tervezett nettd cash flow vagy mikodési
nyereség jelentdsen csokken vagy a tervezett veszteség jelentds mértékben né.

Ha értékvesztésre utalo jelzések érkeznek, akkor az adott eszkoz varhato élettartamat,
értékcsokkenésének maodszerét és maradvanyértékét is feliil kell vizsgalni és a stan-
dardnak megfelel6en helyesbiteni kell még akkor is, ha az értékvesztés miatti veszteség
nem keriilt elszamolasra.

Bottom-up és Top-down teszt

A 10. évvégén valamely X véllalkozas megvasarolja Y vallalkozast 3 milli6 € aron (100%-os

részesedés). Az Y vallalkozas A, B és C pénztermeld egységekkel (Cash-Generating-

Unit - CGU) rendelkezik, amelyek valos értéke a vasarlas iddpontjaban ezer €-ban:
Vételar: 3000

A 1200
B 800
C 400
Osszesen 2400
Goodwill 600

A 15. évvégén az A megtériilési értékét 1,4 milli6 €-ra becsiilik. A kényv szerinti értékek
ebben az idépontban az aldbbiak szerint alakulnak ezer €-ban:

A 1300
B 1200
C 800
Goodwill 450

Osszesen 3750
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Feladat
Vizsgalja meg az ,,A” pénztermel6 egység értékalldsagat a 15. év végén az alabbi lehe-
tdségek titkrében:

a) A cégérték ésszertien hozzarendelhet6 a CGU-khoz, azoknak a vasarlas idépont-
jaban érvényes valos értékiik alapjan.

b) A cégértéket nem lehet ésszerti és allando6 alapon hozzarendelni a CGU-khoz.
Az ,Y” vallalkozas megtériilési értékét a 15. év végén 3500 ezer €-ra becsiilik.

Megoldds

a) eset

Mivel az egyes CGU-k cégértéke (ezen beliil az ,,A” jeli CGU-¢ is) egyértelmiien be-
sorolhato, csupan a Bottom-up tesztet kell elvégezni. Ehhez els6ként a cégérték 15. év
végi konyv szerinti értékét a CGU-knak a vasarlas idépontjaban érvényes valds értéke
alapjan kell felosztani az ,A”, ,B” és a ,,C” egységekre ezer €-ban.

Megnevezés #A” »~B" #C" Egyiittesen
Valds érték a 10. év végén 1200 800 400 2400
Részarany a valds értéken 50% 33% 17% 100%
beliil (2400 = 100%)

Konyv szerinti érték az 1300 1200 800 3300
5.év végén

Goodwill megoszlasa 50% =225 33% =150 17% =75 450 = 100%
(450 = 100%)

Konyv szerinti értékek 1525 1350 875 3750
(Goodwillel egyiitt)

Misodik Iépésben az ,, A’-nak a hozzarendelt cégértéket is magaban foglal6 konyv szerin-
ti értékével szembe kell dllitani annak megtériilési értékét a Buttom-up teszt keretében:
Bottom-up teszt az ,,A” jeltre az 15. év végén ezer €-ban:

Konyv szerinti értéke goodwillel egyiitt: 1525
Megtériilési érték: 1400
Ertékvesztés: 125

Amely teljes mértékben az {izleti vagy cégértéket terheli.

b) eset
Az lizleti vagy cégértéket nem lehet ésszerlien hozzarendelni a pénztermeld egysé-
gekhez. Az Y esetében a megtériilési értéket az 15. év végén 3500 ezer €-ra becstilik.
Bottom-up teszt végrehajtasa:
A Bottom-up teszt alapjan a megtériilési értéket a goodwill nélkiili konyvértékkel
kell 6sszehasonlitani ezer €-ban:

Az ,A” pénztermeld egység konyvértéke goodwill nélkiil: 1300 €
Megtériilési értéke (visszanyerhet6 értéke): 1400 €
Ertékvesztés: 0

A Bottom-up teszt eredményeként nem kell értékvesztési raforditast elszamolni.
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A masodik [épésben viszont a Top-down tesztet el kell végezni. Mivel az ,.Y” a legki-
sebb pénztermel6 egység, amely tartalmazza az ,A’-t is, és amelyhez a cégérték ésszerti
és dllando alapon hozzarendelhetd. Az ,.Y” konyv szerinti értékét teljes egészében az
»Y” megtériilési értékével kell egybevetni az alabbiak szerint, ezer €-ban:

Megnevezés A B C Cégérték | Osszesen
Konyv szerinti érték a 15. év végén 1300 1200 800 450 3750
Buttom-up tesztbdl eredd leértékelés 0 - - - 0
Konyv szerinti érték a Bottom-up 1300 | 1200 800 450 3750
teszt utan

Megtérilési érték 3500
Ertékvesztés 250

A 250 ezer € értékvesztési raforditast teljes egészében a goodwillhez kell hozzarendelni.

Magyar vonatkozasok

A standard egységesen valamennyi eszkiozre vonatkozéan értékvesztést haszndl, ugyanak-
kor a magyar szémviteli szabdlyozdsban az immateridlis javak, a tdrgyi eszkozok esetén
terven feliili értékcsokkenést, a gazdasdgi tarsasdagban 1évd tulajdoni részesedést jelentd
befektetéseknél pedig értékvesztést szamolunk el.

A magyar szamviteli torvény az 6vatossag elvét hangsulyosan alkalmazza mérlegbe
beallithat6 eszkozok értékelésénél. Az eszkozérték csokkenésében szerepet jatszo tartos
és varatlan események hatdsanak az eredményben valé szambavételét egyarant el6irja.
Az érték csokkentése mértékét a hasznalhatosag vagy az értékesithetdség szabja meg,
vagyis a valodisag elve alapjan a visszanyerhet6 érték logikajat koveti.

Immateridlis javak és targyi eszkozok esetén terven feliili értékcsokkenés, a tobbi
eszkoznél értékvesztés.

Az EU negyedik iranyelve 35. § (1) bekezdése szerint értékmodositast kell vég-
rehajtani a befektetett eszkozoknél - figgetlenil attol, hogy gazdasagilag hasznos
élettartamuk korlatozott-e vagy sem -, hogy azok az alacsonyabb értéken jelenjenek
meg a mérlegben, ha az érték csokkenése elérelathatdan tartos jellegii. Az alacsonyabb
értéken valo értékelés nem folytathato, ha az értékmddositas végrehajtasanak okai mar
nem allnak fenn.

A standardban a konyvérték és a megtériilé érték kiilonbsége jelenik meg értékvesz-
tésként.

A hazai szabalyozasban terven feliili értékcsokkenést szimolunk el, ha:

- az immaterialis joszag, a targyi eszkoz (ide nem értve a beruhdzast) konyvértéke
tartosan és jelentésen meghaladja ezen eszkozok piaci értékét,

- az immaterialis joszag, a targyi eszkoz (ideértve a beruhazast is) értéke tartdsan
lecsokken, mert feleslegessé valt, vagy megrongaloddas, megsemmisiilés, valamint
hidny miatt rendeltetésének megfeleléen nem hasznalhatd,

- avagyoni értékd jog a szerz6dés modosuldsa miatt csak korlatozottan vagy egyaltalan
nem hasznalhaté.
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A terven felili értékcsokkenést hazankban olyan mértékig kell elszamolni, hogy az
immaterialis javak, a targyi eszkozok a hasznalhatésdguknak megfeleld, a mérlegké-
szitéskor érvényes (ismert) piaci értéken szerepeljenek a mérlegben.

A standardban nem a piaci érték tag és nem pontosan koriilhatarolhato fogalmat,
hanem a megtériil6 értéket hasznaljak, amelynek meghatarozasahoz részletes szabalyok
tartoznak.

A hazai szabélyozas nem nevesiti a pénztermeld egység fogalmat, igy egy adott
pénztermeld egységhez tartozd goodwill vagy tarsasagi eszkoz terven feliili értékcsok-
kenésének elszamoldsara vonatkozé utmutatast nem ad.

A részesedések piaci értékének meghatarozasanal csak felsorolja azokat a szem-
pontokat, amelyeket annak szamitasakor szem el6tt kell tartani, és hasonléan, mint
az immaterialis javaknal és targyi eszk6zoknél, itt sem nevesiti a hasznalati értéket.

Az értékvesztést hazankban a raforditasok kozott szamoljuk el, a visszairdsokat
pedig a bevételek kozott, kivéve a részesedések értékvesztésének visszairasat, amelyet
a raforditast csokkent6 tételként mutatunk ki.

A korabban elszamolt értékvesztést meghalado ,,még pozitiv” kiilonbség a hazai
szabalyozas alapjan is az értékelési tartalék novekedésében jelenik meg.

2.7.3.22. 1AS 37. Céltartalékok, fiiggd kotelezettségek és fiiggd kovetelések

A standard célja annak biztositdsa, hogy megfeleld elszamolasi kritériumok és értéke-
1ési alapelvek keriiljenek alkalmazasra a céltartalékokra, a fiiggé kotelezettségekre és a
fuggd kovetelésekre, valamint, hogy a pénziigyi kimutatasokhoz fizétt jegyzetekben
elegendd informacio kertiljon kozzétételre ahhoz, hogy a felhasznélokat képessé tegye
azok jellegének, id6zitésének és osszegének megértésére.

Jellemz6i

Minden gazdasagi eseménynél alkalmazando, amely megfelel a céltartalék vagy a fiiggd
tételek tartalmanak.

Kivételek:
- jovoben teljesiil6 kotelmek esetén,
- ha egy masik standard tartalmaz szabalyokat (a specialis lerontja az altalanost).

Alapvetd fogalmak
Kételem = a gazdalkodd egység elkotelezettsége arra, hogy valamit teljesitsen vagy
rendezzen (# kotelezettség).
Fajtdi:
- jogi,
- vélelmezett.

Jogi kényszer tapadhat:
— szerzOdéskotéshez,
- jogszabalyokhoz,
- birosagi itélethez.
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Vélelmezett kotelmek esetén a gazdalkodo egység szokdsos és ismert gyakorlatdbdl,
illetve a kozzétett vallalati politikdbol fakadnak.
Kotelmet keletkeztet$ esemény = az az esemény, amely az elkotelezettséget okozta.

Céltartalékok = meglévé kotelmek, melyek id6beli titemezése vagy Osszege bizony-
talan, de a kotelezettség Osszegére megbizhaté becslés adhato.

Vagyoni elem Kiaramlas Kiaramlo 6sszeg nagysaga
id6beni litemezése

Céltartalékok Bizonytalan Bizonytalan

Id6beli elhatarolasok Nem bizonytalan Kis foku bizonytalansag lehet

Kotelezettségek Nem bizonytalan Nem bizonytalan

Fiiggd kotelezettség = lehetséges kotelem, amely multbeli események kovetkezménye,
melynek létezése bizonytalan j6v6beni események bekovetkezésétdl fiigg, mely esemé-
nyeket nemcsak a gazdilkodo egység irdnyitja.

Fiiggd kotelezettség = meglévd kotelem, melynek kiegyenlitése valdszintileg nem
jar majd gazdasagi hasznossaggal biré javak kidramlasaval.

Fiiggd kotelezettség = meglévd kotelem, melynek 6sszegére nem lehet megbizhato
becslést adni.

Fiiggd kovetelés = lehetséges kovetelés, mely multbeli események kovetkezménye,

de létezése még bizonytalan jovébeni események bekovetkezésétdl fiigg.

Bekovetkezés valdszinlisége (%) | Bizonyossag foka Elem

0-10 Esetleges Semmi
10-50 Lehetséges Fligg6 tétel
50-75 Valészin( Céltartalék
75-99 Lényegében biztos Céltartalék

Céltartalék kimutathato:

ha multbeli eseményekre visszavezethetd, meglévo,

jogi vagy vélelmezett kotelme van,

melynek rendezése varhatéan gazdasagi hasznossaggal bir¢ javak kidramlasat ered-
ményezi majd, és

a kotelem nagysagara megbizhaté becslés adhato.

A céltartalék kimutatasanak feltétele, hogy a kotelem meglévd, azaz a jelenben mar
fennall6 legyen (pl. a mérleg forduldnapjan). A meglévé kotelemhez egy multbéli
kotelmet keletkeztet$ esemény vezetett. Nem lehet olyan kotelmekkel kapcsolatosan
céltartalékot kimutatni, amelyek csak a jovében - a mérlegforduldnap utan - léteznek
majd. A bekévetkezés valdszintisége nagyobb, mint 50%. A céltartalék létezésének és
értékének meghatarozasa kiilondsen igényli a becsléseket.

Céltartalék képezhetd:
- koltséggel szemben,
- eszkozzel szemben.
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A céltartalék mérlegértéke a kapcsolodo kotelem rendezéséhez sziikséges Osszegre
vonatkozo legjobb becslés:

- abecslés a mérleg forduldnapjara vonatkozik,

- az ad6hatasokat figyelmen kiviil kell hagyni.

Céltartalékok szdmviteli kezelése

Ha a kapcsolddo kifizetés nem rovid idén belil kovetkezik be — pénz idéértéke
jelentds (jelenérték alkalmazasa). Ekkor céltartalékként a joviben kifizetendd dsszeg
jelenre diszkontalt értékét mutatjuk ki.

A céltartalék az eréforras kidramlésakor hasznélhato fel.

Minden fordulénapon ujra kell becstilni.

A diszkont lebontasabol fakadé novekedés elszamoldsa a pénziigyi raforditasokkal
szemben.

A kotelmet keletkezteté események egy része kivédhetd, atterelheté — megtériilés.

Akkor vehet6 figyelembe, ha realizalodésa biztos.

Kiilonallo eszkozként mutatandé ki.

A megtériilés miatt kimutatott eszkoz értéke nem lehet nagyobb a kotelem miatt
képzett céltartaléknal.

Fiiggo kotelezettségek szamviteli kezelése

- Megfelel valamely elem definicidjanak,

- értéke megbizhatéan mérhetd,

- az esemény bekovetkezése valdszintsitheto.

Ha a fentiek koziil néhany nem teljestil, akkor fiiggd kotelezettség keletkezik.

Igy a mérlegben nem megjelenithetd.

A jov6beni eseményektdl eszkozok bedramléasa figg.

Nem kelthetnek alaptalan varakozasokat.

Eszkozként allomanyba kell venni, ha biztossa valik a gazdasagi hasznossaggal bird
javak bearamlasa.

Osszefoglalva
Téma Céltartalék Ertékelés
Jovébeni miikodési Nem lehet -
veszteségek
Hatranyos Kell Szerz8déshdl szarmazd veszteség, illetve
szerz6dések nemteljesitésbdl fakadd kovetkezmény
kozil a kisebb
Atszervezések Kell, ha van meglévé Az dtszervezés kdzvetlen raforditasaira
kotelem

A céltartalékokat csak az eredeti célra lehet felhasznélni.

Céltartalék képezhetd — tobbek kozott — hatranyos szerzédésekre, atszervezésekre,
szavatossagra, visszatéritésekre és telephelyek helyreallitasara.

Tervezett jovébeli raforditasokra nem lehet céltartalékot képezni, még akkor sem,
ha az igazgatdsag vagy hasonlo iranyit6 szerv azt jovahagyta, tovabba nem képezhet6
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céltartalék az onbiztositassal fedezett varhat6 veszteségekre, altaldnos bizonytalansa-

gokra vagy olyan eseményekre, amelyek még nem torténtek meg.
Fiiggd kotelezettség akkor meriil f6l, amikor:

- van egy olyan lehetséges kotelem, amelynek a 1étezését csak egy, nem a gazdalkodo
ellendrzése alatt 416, jovobeli esemény bekovetkezése fogja megerdsiteni, vagy

- lehet, de nem valdszind, hogy egy meglévé kotelem kiegyenlitése eréforrasok ki-
aramldsat fogja igényelni, vagy

- nem készithetd a meglévé kotelem Gsszegére vonatkozéan megbizhato becslés (ez
ritka eset).

A fiiggd kotelezettségeket kozzé kell tenni (de nem kell elszamolni). Ha az er6forrasok

kiaramlasa valoszintitlen, kozzétételre sincs sziikség.

Fiiggd kovetelés akkor meriil fol, ha gazdasagi hasznok bearamlasa valoszind, de
nem teljesen biztos, és a gazdalkod¢ ellendrzésén kiviil 1év6 események fiiggvénye.

A fiiggd koveteléseket kozzé kell tenni, de nem kell elszamolni. Amennyiben egy
bevétel realizalasa 1ényegileg biztos, ugy a kapcsolddo eszkoz nem fiiggd kovetelés, és
elszamolasa indokolt.

Kozzétételi kotelezettségek

- céltartalékok id8szak eleji és végi értékét,

- az id8szak soran képzett céltartalékok Osszegét,

- az id8szak soran felhasznalt céltartalékok Gsszegét,

- az id8szak soran megsziintetett céltartalék dsszegét,

- elkiilénitve tartalmazza a diszkontértéken allomdanyba vett céltartalékoknak azon
novekedését, amelyek kizarolag az id6érték elvéhez (pénz idéértékének valtozasdhoz)
kapcsolddnak.

Magyar vonatkozasok

A szamviteli torvényiink nem koveteli meg, hogy a céltartalék multbéli eseményre le-
gyen visszavezethet. A céltartalékok nem tekinthet6ek kotelezettségnek, a mérlegben
kiilon f6csoportot (E) alkotnak.

A magyar szabdlyozas nem alkalmazza a jelenértéket a céltartalék értékének megal-
lapitasanal. A pénz idéértékét, fliggetleniil attol, hogy annak hatésa jelent6s vagy nem,
nem vessziik figyelembe.

Az egyik leglényegesebb kiilonbség a fiiggd tételek kezelésében van. Szamviteli
torvényiink kimondja, hogy a ,,sziikséges mértékben” a fiiggd kotelezettségekre cél-
tartalékot kell képezni.

A hazai szabalyozas szerint nem lehetséges céltartalékok allomanyba vétele az eszko-
z0kkel szemben, illetve a pénziigyi eredményre gyakorolt hatdsa sem keriil kimutatasra.

Az EU negyedik irdnyelv 20. cikkelye szerint: ,,A kotelezettségekre és a kiadasokra
képzett céltartalék azt a célt szolgalja, hogy fedezetet nytjtson olyan veszteségekre vagy
fizetési kotelezettségekre, amelyek mibenléte egyértelmiien meghatarozott és amelyek
a mérleg forduldnapjan feltételezhetd vagy bizonyos, hogy felmeriilnek, de dsszegiik
vagy felmeriilésiik id6pontja még bizonytalan.”
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31. cikkely c) pontja szerint: ,az értékelést az dvatossag elve alapjan kell elvégezni,
igy kiilonosen figyelembe kell venni valamennyi olyan eldrelathaté kotelezettséget és
feltételezhets veszteséget, amely a targyiddszakban vagy a megel6z6 tizleti évben ke-
letkezett, akkor is, ha az csak a mérleg fordulénapja és elkészitése kozotti iddszakban
valt ismertté. A kotelezettségekre és koltségekre képzett céltartalékok nem haladhatjak
meg a sziikséges Osszeget”

2.7.3.23. 1AS 38. Immateridlis javak

A standard célja

A standard megadja az immateriélis eszkozok definicidjat, a megjelenités kritériumait,
a bekeriiléskori és az azt kovetd értékelés modjait. Tovabba uj megkozelitésbe helyezi
a hasznos élettartam meghatarozasat, és ennek megfeleléen j szabalyokat vezet be az
amortizacio elszamolasahoz is.

Jellemz6i

Az immaterialis javak olyan multbeli események eredményeképpen a villalkozds ellen-
Grzése alatt dllo erdforrdsok, amelyek révén a vdllalkozds vdrhatéan jovébeni gazdasdgi
haszonra tesz szert, az eszkoz bekeriilési koltsége megbizhatéan mérheté.

A mai gazdasagban az immateridlis javaknak fokoz6do jelentdségiik van. A tudo-
manyos-technikai fejlédés, a tudasintenziv dgazatok el6térbe keriilése, a globalizacio,
egyes markanevek vilagméretl ismertsége, az orszaghatarokon tulnyul6 vallalati ak-
viziciok novekvé szama mind ezen teriilet fontossagat hangsulyozza. A megvaltozott
gazdasagi trend kovetkeztében atalakult a vallalatok eréforras-osszetétele, a targyiasult
er6forrasok jelent6sen hattérbe szorultak a technoldgiai, a piaci és az egyénhez kot6dé
(human téke), vagyis a nem targyiasult eréforrasokhoz képest.

Adott immateridlis joszag akkor mutathato ki az eszkozok kozott, ha megfelel a
kovetkezd kritériumoknak.

Azonosithatosdg: jol elkiilonithetd legyen a goodwill értékétdl. Ez akkor lehetséges,
ha az immateridlis joszag 6Gnmagaban bérbe adhatd, értékesithetd. Ha egy eszkoz csak
mas eszkozokkel egyiittesen eredményez jovébeni gazdasagi hasznot a véllalkozasnak,
akkor nem mutathaté ki immaterialis joszagként. Az eszkz immaterialis joszagként
azonosithatd, ha a vallalkozas az adott eszkdzre vonatkozdan meg tudja itélni a jévébeni
gazdasagi hasznot, és kiilon tudja azt valasztani a tobbi eszkozbol szarmazé gazdasagi
haszontol.

Rendelkezési jog: kizarolagosan és jogi titon is érvényesithet6 formaban a vallalkozas
ellenérzése, iranyitasa alatt all.

Példaul, ha a vallalkozas munkavallaléit magas szint(i szakképzésben részesiti, akkor
a munkavallalok szaktudasat a vallalkozas érdekében felhasznalva ez a vallalkozasnak
jovébeni gazdasagi hasznot hoz. A probléma azonban az, hogy a gazdasagi haszon
Osszege nem mérhetd pontosan, igy ezen kiadasok 6sszege akkor sem mutathat ki az
immaterialis javak kozott, ha a munkavallal6 a belathaté idében nem fogja elhagyni a
vallalkozast. Hasonl6 okok miatt nem mutathaté ki immaterialis joszagként a vezetési,
technikai szaktudas sem.
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Az tigytélkor vagy piaci részesedés sem szerepelhet az immaterialis javak kozott, mivel
ezek nem allnak a vallalkozas teljes ellendrzése alatt és a beldliik szarmazé jévébeni
gazdasagi haszon nem mérhetd biztonsaggal.

Példaul egyes hatosagi engedélyek, jogositvanyok a gazdalkodd egységhez kotddnek,
és csak az egész vallalkozassal egytitt transzferdlhatdak, vagy még ugy sem.

Nincs fizikai megjelenése: példaul CD (szoftver), papir (franchise szerzédés), film-
szalag (film forgalmazasi joga).

Példaul egy szamitogépes program attdl még nem valik targyi eszkozzé, hogy egy
fizikailag megtestesiil eszk6zon, példéul lemezen taroljak. Ugyanakkor egy autoipari
robotot miitkodtetd specidlis szoftver a robot része, mert az anélkiil nem mikodéképes,
és mint egy targyi eszkoz része keriil megjelenitésre. Egy prototipus esetében pedig,
amely fizikai forméban létezik, az eszkoz fizikai 9sszetevéje masodlagos a benne meg-
testesiilé tudassal szemben.

A Nemzetkozi Szamviteli Standardok eldirasai alapjan a kovetkez6 lehetséges im-
materialis javakat aktivalhatja a vallalkozas:

- lzleti vagy cégérték,

- szamitogépes szoftverek,

— licencek, franchise,

- szerz6i jogok, szabadalmak, miikédési jogok,

- receptek, mintak, modellek, tervek, prototipusok,
- fejlesztés, kivitelezés alatt all6 immaterialis javak.

A Standardok nem tiltjak az adott eldlegek immaterialis joszagkénti kimutatasat.
A mérlegben t6rténdé bemutataskor a csoportositas ismérveit a vallalkozé donti el, a
Standardok nem adnak olyan csoportbontast, mint a hazai szamviteli torvény.

Immateridlis jészagként nem aktivdlhato tételek:

- vallalkozason beliil keletkezd goodwill,

- markanevek, védjegyek,

- kiaddi, szervezéi jogok, tigyféllistak,

- kutatdssal, fejlesztéssel kapcsolatos koltségek,

— alapitassal kapcsolatos koltségek, hirdetési és promocios koltségek,

- avallalkozas egy részének vagy egészének athelyezésével, atszervezésével kapcsolatos
koltségek,

- oktatasi koltségek.

Az immaterialis joszagként nem aktivalhato tételeket raforditasként kell elszamolni.

Az immateridlis javak értékelése

Az immaterialis javak nyilvantartasba vétele bekeriilési értéken torténik, mely lehet:
— beszerzési érték (vasarlas esetén),

- eldallitasi koltség (sajat belso el6allitas esetén).

Beszerzési érték tartalma:

— vételar,

— vamok,

— vissza nem téritend addk,
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- minden egyéb, kozvetleniil az eszkdz megszerzéséhez és haszndlatba helyezéséhez
kapcsolodo koltség,

- amennyiben az immaterialis joszag ellenértékének kifizetése a szokésos fizetési ha-
tarid6n tdl torténik (kamat felszamitdsa nélkiil), akkor a fizetend6 6sszeg jelenértékét
kell a bekertilési érték részeként nyilvantartasba venni.

A beszerzési értéket csokkentik az engedmények, kedvezmények, rabattok Gsszegei,
melyek az eszkdzhoz kapcesolddnak, és a kapott tamogatas 6sszege (valaszthatd).

Eléallitasi koltség tartalma
Annak eldontéséhez, hogy immaterialis joszagnak mindsiil-e az adott sajat eldallitasu
eszkoz, a vallalkozasnak két fazisra kell elkiilonitenie az el6allitas menetét.

Kutatdsi fdzis: kutatasnak mindsiil az 4j tudomanyos vagy technikai ismeretek meg-
szerzésére iranyuld eredeti és megtervezett vizsgalat. Ezen koltségek minden esetben
rdforditdsként szimolandok el, mivel nem allapithat6é meg teljes bizonyossaggal, hogy
az esetleg el6allitott eszkdzbdl szarmazik-e a vallalkozasnak a jovében haszna, meg-
tériilnek-e kiaddsai.

Fejlesztési fazis: a kutatds eredményeire vagy egyéb ismeretre timaszkodik, célja
Uj anyagok, termékek, szerkezetek, folyamatok és rendszerek létrehozasa, vagy a mar
bevezetett 1ényeges javitdsa. A fejlesztés koltségeit aktivilni kell a kovetkezd feltételek
teljesiilése esetén:

- avallalkozas képes megvaldsitani, hasznalni vagy értékesiteni az eszkozt,

- képes bemutatni azt, hogy az eszkozbdl a jovében haszna szarmazik (létezik piaca,
vagy a vallalkozas hasznalni tudja),

- asziikséges er6forrasok rendelkezésre allnak a befejezéséhez,

- avallalkozas képes megbizhatéan mérni az el6allitas koltségeit a fejlesztés alatt.

Az aktivaldst koveté raforditdsok elszdmoldsa

Az immateridlis javak aktivalasat kovetd kiadasokat alapveten raforditasként kell

elszamolni, kivéve:

- haakiadas az eredetileg megbecsiilt gazdasagi elényokon tal tovabbi hasznot jelent
a jovében a vallalkozasnak, és

- akiadas megbizhatéan megallapithaté és kozvetleniil az eszk6zhoz rendelhetd.

Goodwill értelmezése

Goodwill keletkezik, ha a felvasarolt cégért fizetett ellenérték meghaladja a piaci értéken
értékelt eszkdzok és kotelezettségek kiilonbségét. Uzleti vagy cégérték csak konszolidalt
beszamoldban jelenhet meg. A belsé goodwill a gazdalkodé folyamatos miikodése soran
keletkezik, és soha nem lehet eszkozként kimutatni.

Eszkozcsere értelmezése

Amennyiben egy eszkozt cseretigylet soran szerzett meg a vallalkozas, akkor annak
értékét piaci, valds értéken kell értékelni, kivéve, ha

- acsereligylet nem kereskedelmi jellegti, igy a piaci, valos értéke nem dll rendelkezésre,
- sem az atvett, sem az atadott eszkoz piaci, valos értéke nem mérheté megbizhatdan.

Ekkor az atvett eszkozt az atadott eszkoz konyv szerinti értékén kell nyilvantartasba
venni.
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Immateridlis javak amortizdcidja

Az angolban hasznalt értékvesztés fogalom a magyarban terven feliili értékcsokkenést
jelent a targyi eszkozok és az immateridlis javak esetében. Ezen kivill eltéré fogalmat
hasznélnak az angolban az értékcsokkenésre, amennyiben az immateridlis javak
esetében amortizdiciordl beszélnek, mig targyi eszkzok esetében értékcsokkenésrol.
El6bbi kifejezést tdgabban értelmezik, példaul a negativ tizleti vagy cégérték halasztott
bevételének visszairdsat is beleértik.

Egy immaterialis eszkozt akkor kell hatarozatlan hasznos élettartamunak tekinteni,
ha minden relevans tényezd (pl. jogi, szabdlyozasi, gazdasagi, szerzédéses) vizsgalata
alapjan igaz, hogy nincs belathaté korlatja annak az idétartamnak, amely alatt az
eszkoztdl elvarhato, hogy pozitiv nettd cash flow-t biztositson a gazdalkodd szamara.
A hatdrozatlan élettartam azonban nem jelenthet végtelen élettartamot. Egy immateri-
alis eszkoz hasznos élettartama csupan azt a varhato jovébeni karbantartasi raforditas
szintet titkkrozi, amely ahhoz sziikséges, hogy az eszk6z hasznos élettartama felméré-
sének idépontjaban becsiilt szokdsos teljesitménye fenntarthaté legyen, valamint az
egység képességét és szandékait e szint fenntartasara. Az a kvetkeztetés, hogy valamely
immaterialis eszkoz hasznos élettartama hatarozatlan, nem fiigghet olyan tervezett
jovébeni raforditdasoktdl, amelyek az eszkoz szokdsos teljesitményének fenntartdsan
feliil mertilnek fel.

Hatdrozatlan hasznos élettartam esetén:

— nincs terv szerinti értékcsokkenési leiras,

- az értékvesztés ellendrzése legalabb évente egyszer, kiegészitd vizsgalat, ha konkrét
okok utalnak az értékvesztésre,

- ahasznos élettartam rendszeres felilvizsgalata.

Hatdrozott hasznos élettartam esetén:

- tovabbvezetett beszerzési koltségek, illetve Gjraértékelési modszer alkalmazasa,
— értékvesztés ellendrzése az IAS 36-ot kivaltd okok esetén,

— ahasznos élettartamra 20 évre vonatkozo korlatozasat eltorolték,

- ahasznos élettartam rendszeres feliilvizsgalata.

Példaul, ha egy vizszolgaltatasra vonatkozd engedély 30 évre sz9l, de a vizeloszto rend-
szer hasznos élettartama ennél rovidebb, mivel az engedély nem valaszthato el a fizikai
eszkoztdl, az engedélyt a rovidebb idStartam alatt kell amortizalni.

Amennyiben valamely kényvkiadé megvasarolta valamely mu szerzéi jogat, amely-
nek jogi védettsége 40 év, és ebbSl még 30 év hatra van, akkor a fogyasztoi szokasok
és a piaci kilatasok elemzése alapjan a szerzdi joggal védett mii 20 évig fog még cash
flow-t generalni tulajdonosanak. Ennek alapjan a gazdalkodé a rovidebb élettartam (a
hasznos élettartam) alatt fogja az eszkdzt amortizalni.

Amennyiben a korlatozott id6tartamu szerz6déses vagy egyéb jogok megujithatok,
az immaterialis eszk6z hasznos id6étartama csak akkor tartalmazhatja a megujitas
iddszakat, ha bizonyiték tamasztja ala, hogy a megujitas a gazdalkodd szamara nem
jar jelentds koltséggel. Tobbek kozott az alabbi tényezok jelzik, ha a jogok megujitasa —
jelentds koltség nélkiil — Iényegileg biztos:

— lehetdleg tapasztalati bizonyiték van a megujitasra, ha a megujitas a harmadik fél (pl.

a kormany) beleegyezésétdl fiigg, a multbéli tapasztalat mar lényegében bizonyiték

a hozzdjarulasra,
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- bizonyiték van arra, hogy a jogok megujitasahoz sziikséges feltételek teljesiilnek,

- amegujitasi koltség nem jelent6s, dsszehasonlitva a megujitasbdl a gazdalkodohoz
varhat6an befoly6 gazdasagi hasznokkal (koltség-haszon elve). Ellenkezé esetben a
megujitasi koltség lényegében egy 1j immaterialis eszkoz megszerzésének koltségét
jelentené.

Példaul egy miisorszorasi engedély 10 évenként megujithato, ha a szolgaltato legalabb
atlagos szinvonalon szolgaltat és megfelel a jogszabalyban el6irtaknak. A licencet meg-
hatarozatlan szamu esetben lehet megujitani, minimalis koltség felmeriilése mellett,
és mar kétszer megujitasra keriilt. A szolgaltatonak (gazdalkodonak) szandékaban all
hatarozatlan idére meghosszabbitani az engedélyt, és a bizonyitékok tamasztjak ala,
hogy erre képes is. Tapasztalatok alapjan allithato, hogy a megujitas nem tdmadhato
meg. A miisorszdras technolégidjaban a belathat6 jovében nem vérhaté valtozas.

Az engedély varhatoan hatdrozatlan ideig jarul hozza pozitivan a gazdalkodé cash
flow-jahoz, tehat azt hatarozatlan hasznos idétartamunak kell tekintetni.

Tételezziik fel, hogy valamely termék, amelyet szabadalmaztatott technoldgiai elja-
rassal allitanak eld, legaldbb 15 évig nettd pozitiv cash flow forrasa lesz. A szabadalom
megvasarldja részére egy harmadik fél kotelezettséget véllalt, hogy 5 év mulva megva-
sarolja a szabadalmat a megszerzés pillanataban valds érték 60%-aért. A szabadalom
megvasarldja értékesiteni kivanja a szabadalmat 5 év mulva.

Igy a szabadalmat a vésarlé szamara 5 éves hasznos idétartam alatt kell amortizal-
ni. A maradvanyérték egyenld a szabadalom megszerzéskori valos értéke 60%-anak
jelenértékével.

Az immaterialis eszk6z amortizacidjat akkor kell elkezdeni, amikor az eszkoz a veze-
tés dltal meghatarozott modon torténd iizemeltetéshez megfeleld helyen és allapotban
van, fuggetlenill attol, hogy megkezd6dott-e a tényleges hasznélata.

A standard hangsulyozza, hogy az amortizaciét akkor is el kell szamolni, ha az eszkoz
valds értéke meghaladja a nettd értékét, arra valo tekintettel, hogy az amortizacié célja
nem az eszkoz értékelése, hanem az eszkoz bekeriilési értékének a hasznos élettartamra
torténd elosztasa.

Azok az eszkozok, amelyek még nem készek a hasznalatra, nem amortizalhatoak.

Az amortizalandé 6sszeget (bekeriilési érték csokkentve a maradvanyértékkel)
szisztematikusan és raciondlis alapon kell az eszkoz hasznos élettartama alatt szétosz-
tani. Ehhez az amortizaciéos modszert ugy kell megvalasztani, hogy tiikrozze az eszkoz
hasznos élettartama alatt térténé felhasznalasat.

Amennyiben az eszk6zbdl szarmazd jovébeni gazdasagi hasznok {itemezése nem
hatarozhaté meg megbizhatdan, linearis leirast kell alkalmazni. Az immaterialis javak
esetében a standard nem latja annak realitasat, hogy a linearis értékcsokkenési mod-
szernél kevésbé konzervativ modszert lehessen alkalmazni.

Amennyiben az immateridlis joszag ellenértékének a kifizetése a szokasos fizetési
hataridén tdl torténik, tgynevezett halasztott fizetéssel — kamat felszamitasa nélkiil -,
akkor az immaterialis joszag bekeriilési értékének kiszamitasahoz a fizetendd Osszeg
netto jelenértékeét kell kiszamitani. Ennek az a magyarazata, hogy az elad6 kalkulal a
halasztott fizetés koltségeivel. Mindaddig, amig a vevé nem utalja at az eladénak az
ellenértéket, tulajdonképpen az elad6 pénzét a vevd hasznalja, igy az eladd e pénzosz-
szeget nem tudja befektetni. Ennek kovetkeztében elesik ezen dsszeg kamatatol, ami a
befektetésbol szarmazna. Ezt a t6ke alternativ koltségének nevezziik.
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A készpénzben fizetend Osszeg és a ténylegesen fizetendd Osszeg kiilonbsége a
vevd szaméra kamatraforditast jelent. Ha kizardlag a ténylegesen fizetendé ellenérték
ismert, akkor ki kell szamitani azt az Osszeget, amelyet a készpénzzel torténé fizetés
esetén kellett volna fizetnie a vevének. Ez a szamitas a jelenérték modszerével torténik,
amely megmutatja a jovében fizetendd Osszeg jelenértékét. Ehhez egy megfelel6 ka-
matlabat kell alkalmazni, amelynek megallapitasdhoz hasonlé tipusu tigyletek kamatait
kell figyelembe venni, hasonld kondicidk mellett, példaul a vevé hasonlo iitemezésii
addssdgainak kamatlabat. A nett6 jelenérték szamitdsanal a t6ke Osszegét meg kell
szorozni 1/(1+r)".

Immateridlis javak mérlegértéke

Az immateridlis javakat a mérlegben bekertilési értékitkon kell kimutatni, csokkentve
a halmozott terv szerinti és terven feliili értékcsokkenés értékével. A standard szerint
azonban lehet8ség van az immaterialis javak egy részének valds értékre torténé atér-
tékelésére is (alternativ modszer).

Immateridlis javak dtértékelése

Az immaterialis javak azon (igen kis) kore, amely rendelkezik aktiv piaccal (olyan
piac, ahol az aruk homogének, a vasarlasi és az eladasi szandék rendszerint barmely
idépontban fellelhet6 és az arak a nyilvanossag szdmdra hozzaférhet6k), értékelhet
valés értéken. Amennyiben a véllalkozas valds értékre értékeli immaterialis joszagat,
akkor mind a maradvanyérték 6sszegét, mind a hasznos élettartam valodisagat rend-
szeresen ellendrizni, esetenként mddositani kell, megvaltoztatva a leirasi kulcsot, az
elszamolt amortizaciot is.

Egy gazdalkodo piaci értéke a legtobb esetben meghaladja a konyv szerinti értékét.
Ennek egyik oka lehet, hogy a gazdalkodé rendelkezik olyan eréforrasokkal, amelyeknek
nincs fizikai megjelenése és nem pénziigyi jellegtiek, ugyanakkor lényeges részét képezik
az tizleti tevékenységnek, kulcsfontossaguiak a jovébeni névekedés szempontjabol, mert
altalaban hosszu tavon teremtenek értéket. Ilyen ,,lathatatlan” er6forras, immaterialis
eszkoz példaul a goodwill, a szabadalom, a szoftverek, a szerzéi jogok, a méarkanevek,
a franchise szerzédések, a killonboz6 engedélyek, a kvotak, a szellemi téke.

A mai gazdasdgban az immateridlis javaknak fokoz6do jelentdségiik van. A tudo-
manyos-technikai fejlédés, a tudasintenziv agazatok elétérbe keriilése, a globalizacio,
egyes markanevek vilagméret(i ismertsége, az orszaghatarokon tulnyulo vallalati ak-
vizicidok novekvé szama mind ezen teriilet fontossagat hangstlyozza. A megvaltozott
gazdasagi trend kovetkeztében atalakult a vallalatok eréforras-osszetétele, a targyiasult
er6forrasok jelentdsen hattérbe szorultak a technoldgiai, a piaci és az egyénhez kot6do
(human téke), vagyis a nem targyiasult eréforrasokhoz képest.

Kozzétételre vonatkozo elGirasok

A standard széles kort kozzétételi kovetelményeket ir el a kovetkezdkre vonatkozoan:
hasznos élettartam meghatarozasanak modszere,

alkalmazott amortizaciés modszerek leirasa,

brutté érték és halmozott amortizacié idészak elején és végén,

konyv szerinti érték levezetése mozgastablan keresztiil,
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- hatarozatlan hasznos élettartam kialakitasanak alapja,

- korlatozott és egyedileg jelentés immaterialis javak,

- eszkozértékelés idépontja,

- atértékelt eszkozok konyv szerinti értéke,

- atértékelési tartalék mozgasai,

- teljesen leirt, de még hasznalatban 1év6 immaterialis javak,

- gazdalkodo ellendrzése alatt 4116, de eszkdzként ki nem mutatott jelentds immateriélis
javak.

Magyar vonatkozdsok

Az immateridlis javak definicidjat tekintve a nemzetkozi standard lényegesen konkré-
tabb a hazai szabalyozasndl, s tobb jellemz6t is felsorol, amelyeknek a mérlegképesség
vizsgalatakor az adott tételnek meg kell felelnie.

A standard nem ad kotelez sémat és besorolast, csak a hasonlé jellegti és rendeltetésti
immaterialis javak csoportjait kiilonbozteti meg.

A hazai szabélyozasban az ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni értékil jogokat nem
lehet a vagyoni értékd jogok mérlegtételben kimutatni, a standardban ilyen kitétel
nem talalhato.

A sajat eléallitast immateridlis javak korében a hazai torvény kiilonbséget tesz az
alapkutatas, az alkalmazott kutatas és a kisérleti fejlesztés kozott. Az alap- és alkalmazott
kutatas koltségeit raforditasként kell elszamolni. A kisérleti fejlesztés kozvetlen koltsé-
geit a gazdalkodo6 dontésétdl fiiggden aktivalni lehet. Az aktivélasi feltételek kevésbé
szigoruak és meghatarozottak, mint a standardban.

A standardok, illetve a magyar szamviteli torvény kozott az alapfogalmak (érték-
csOkkenés, maradvanyérték, hasznos élettartam) tekintetében nincs kiilonbség. Eltérés
a hasznos élettartam meghatarozasaban van: a standard néhany kivételtdl eltekintve
nem engedi, hogy az immaterialis javakat 20 éven tiil irjak le a vallalkozasok.

Az amortizaciot rdforditdsként kell elszamolni.

Immaterialis joszagra terven feliili értékcsokkenést kell elszamolni, ha annak konyv
szerinti értéke magasabb a megtériilési értékénél (nettd eladasi ar vagy hasznalati érték
koziil a magasabb). Azért van sziikség mindkét érték kiszamitasara, mert feltételezziik,
hogy a véllalkozé racionalisan dont, és az eszkozt értékesitené, amennyiben annak
(varhatéan felmeriil6 értékesitési koltségekkel csokkentett) nettd eladdsi ara magasabb
hasznalati értékénél. A haszndlati érték az eszkozzel kapcsolatos jovébeni varhato
pénzaramok diszkontalt jelenértéke.

A szamviteli torvényben is megengedett az atértékelés (a gazdalkodd dontésétol
fiiggden), de az értékhelyesbités csak a vagyoni értékii jogokra és a szellemi termékekre
mutathato ki, amennyiben a piaci érték és a konyv szerinti érték kozotti killonbozet a
mérlegkészitéskor pozitiv és jelentds. A piaci értéket a mérlegkészités-kori informaci-
ok alapjan kell meghatarozni. A kdnyv szerint érték alatt a mérleg-fordulonapi nettd
érték értendd, amely a brutto6 értéknek a terv szerint és terven feliili értékcsokkenéssel
csokkentett, az esetleges visszairdssal novelt 6sszege.

A nemzetkozi standardban az atértékelt érték az atértékelés napjan meghatarozott
valds érték, és a valos érték meghatarozasanak feltétele az aktiv piac. A valds érték
legmegfelel6bben egy adott id6pontban érvényes jegyzett vételeinek ara alapjan hata-
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rozhaté meg. Ennek hidnyaban hasonl6 eszkozokre vonatkozd, kozelmultbeli arak is
figyelembe vehet6k.

A hazai szabalyozas minden fordulénapon el6irja az atértékelést, a standard nem.
Fontos kiillonbség, hogy az atértékelést kovetden az atértékelt érték lesz a tovabbi ér-
tékesokkenés szamitasanak alapja.

A hazai el6irasok alapjan lehet6ség van — a gazdalkoddé dontésétdl fiiggéen — az
alapitasi, atszervezési koltségek aktivaldsara, a standard szerint az ilyen tételeket ra-
forditasként kell megjeleniteni.

Ertékesités, kivezetés esetén az iigyletbdl szarmazé eredmény netté médon keriil
megjelenitésre a standardban, amig hazankban, a brutté elszamolas elvének megfelel6-
en, mind az egyéb bevétel, mind az eszkoz konyv szerinti értékének kivezetése (egyéb
raforditas) megjelenik az eredménykimutatasban.

Az amortizacid és a hasznos élettartam tekintetében a f6 killonbség az, hogy a ma-
gyar szabalyozasban - bar a Szamviteli torvény is ismeri — a hatarozatlan élettartamu
immaterialis javak nem jelennek meg, a hasznos élettartamrol a gazdalkod6 dont,
kivéve a torvényben felsorolt eseteket. A terv szerinti értékcsokkenést, az immateria-
lis javakra adott el6legek kivételével, a torvényben felsorolt valamennyi immaterialis
eszkozre el kell szamolni, kivéve, ha az eszkoz értéke a haszndlat soran nem csokken,
hanem éppen né.

Eurépai Uni6 irdnyelvei szerint immaterialis javaknak tekinthet6k a
- kutatas és kisérleti fejlesztés koltségei,
koncessziok, talallmanyok, licencek, markanevek, védjegyek,
lizleti vagy cégérték (goodwill),

- immaterialis javakra fizetett el6legek.

A magyar szamviteli térvény immaterialis javak esetében nem engedi meg a valds
értéken torténd értékelést. (Bar valdjaban az értékhelyesbités elszamolhatdsaga meg-
feleltethetd ennek.)

Osszefoglalva
Eltérés a Szamviteli torvény és az IAS-ek kozott
Megnevezés Szamviteli torvény IAS
Fogalom, tartalom Tételesen rogziti a Az immaterialis joszagkénti

mérlegtételeket, azok tartalmat. | elszamolas feltételeit rogziti,
csoportositast nem ir elé.

Elélegek Kotelezd immateriélis Nem tiltja az immateridlis
joszagként kimutatni. joszagkénti kimutatast.
Beszerzési érték Az |AS-szabdlyozashoz képest a szamviteli torvénylinkben:

Tartalma részletesebben szabdlyozott
Halasztott fizetés kamatraforditasaval nem foglalkozik
Kapott tdamogatas nem csokkenti

Csereként kapott Csereszerz6dés szerinti érték Valds értéken, vagy az dtadott

eszkoz vagy a cserébe adott eszkdz eszkoz konyv szerinti értékén.
eladasi ara.

Aktivdldst kbvets Nem emeli ki, réforditas. Kiemelt esetekben bekeriilési

kiaddsok értéket médosit.
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Eltérés a Szamviteli torvény és az IAS-ek kdzott - folytatds

Megnevezés Szamviteli torvény IAS

Uzletivagy cégérték | Nemcsak konszolidalt Csak konszolidalt beszamoldban
beszamoldban jelenhet meg. jelenhet meg.
Negativ nem eszkoz.

Hasznos élettartam Id6korlatok -

Valds értéken térténd
értékelés

Nem megengedett.

Aktiv piaccal rendelkez6
immateridlis javaknal engedi.

Terven fellili
értékcsokkenés

Konyv szerinti értéke — piaci
érték kilonbsége.

Konyv szerinti értéke — netto
eladasi ar és a hasznalati érték
kozil a magasabb kiilonbsége.

Ertékesités

Eladasi ar egyéb bevétel, konyv

Ertékesités eredménye

szerinti érték egyéb raforditas.

nettositva kerdl konyvelésre.

2.7.3.24. IAS 39. Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés

A standard célja

A pénzigyi eszkozokkel, kotelezettségekkel, valamint egyes, nem pénzigyi tételek
adasvételével kapcsolatos megjelenitési, értékelési és kozzétételi elvek szabélyozasa.
A pénziigyi instrumentumok ugyanis nemcsak a pénziigyi szektorban, hanem a gaz-
dasdg mas dgazataiban mikodé termeld, illetve szolgaltato vallalkozasok korében is
elterjedtek. Mindezek olyan szabélyozast igényeltek, amely egyértelmiien meghatarozza
a pénzigyi instrumentumok kiillonboz6 fajtait, valamint segiti azok kockazatainak
szamszerusitését, kezelését és fedezését.

Jellemz6i

Pénziigyi instrumentum: olyan szerz8déses megallapodas, melynek eredményeként
az egyik félnél pénziigyi eszkoz, a masik félnél pénziigyi kotelezettség vagy sajat téke
(t8keinstrumentum) keletkezik, igy killondsen: a szerz6déses megallapodason alapuld
kovetelés és kitelezettség, a pénzeszkoz, az értékpapir, a szdrmazékos iigylet.
Pénziigyi eszkozok:
- apénzeszkoz,
- aszerzédéses megallapodason alapuld kovetelés (pénzeszkozok vagy egyéb pénz-
tgyi eszkozok mas felektdl vald atvételére), ideértve:
e amérlegben szerepld koveteléseket,
e hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat,
e hatdridds, opcids tigyletek, illetve a swap tigyletek hataridés tigyletrésze miatt
fenndllé mérlegen kiviili koveteléseket,
- a szerzGdéses megallapodas alapjan biztositott jog pénziigyi instrumentumoknak
potencidlisan kedvezd feltételek mellett torténd cseréjére mas felekkel,
- mas vallalkozo sajat tékéjét megtestesitd instrumentum (tulajdoni részesedést meg-
testesitd befektetés).
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Mas megkozelitésben:
- mérlegbeni pénziigyi eszkozok:
o befektetett pénziigyi eszkozok,
o forgbeszkozokon beliili szerz6déses jogviszonyon alapuld kivetelések,
o forgbeszkozokon beliili értékpapirok,
o pénzeszkOzok.
- mérlegen kiviili pénziigyi eszk6zok:
e a hataridés és opcids tigyletek, valamint a swap tigyletek hataridds tgyletrésze
miatt fenndlld biztos (jovobeni) kiovetelések,
o fiiggl kovetelések.

Kapcsolddd fogalmi meghatarozdsok

Meérlegen kiviili tétel: olyan szerzédés alapjan fenndlld fiiggd vagy biztos (jovébeni)
kovetelés (illetve a masik félnél kotelezettség), amely pénzeszkoz vagy egyéb eszkoz
atvételére (a masik félnél dtadasara) vonatkozik, a mérleg fordulénapjan fennall, de
mérlegtételkénti szerepeltetése egy jovibeni esemény bekovetkezésétdl vagy a szerzddés
teljesitésétdl fiigg.

Fiiggd kovetelés: olyan pénzeszkozre vagy egyéb eszkozre vonatkozo, a mérleg
fordulénapjan fennallé kovetelés, amelynek meérlegtételkénti szerepeltetése jovibeni
eseménytdl fiigg. Ide tartoznak a
- kapott garanciak,

- kezességek harmadik felek tartozasaiért,
- kapott fedezetek, biztositékok, zalogtargyak, 6vadékok,
— opcios ligylet miatti pénzeszkoz vagy egyéb eszkoz atvételére vonatkozé kvetelések.

Biztos (jovébeni) kovetelés: olyan pénzeszkozre vagy egyéb eszkozre vonatkozd, a
mérleg forduldnapjan fennalld kovetelés, amelynek mérlegtételkénti szerepeltetése a
szerz@dés teljesitésétdl fiigg.
Ide tartoznak:
- ahataridés adasvételi tigyletek,
- a swap iigyletek hataridés része miatti pénzeszkdz vagy egyéb eszkoz atvételére
vonatkozo kovetelések.

Swap iigylet: valamely pénziigyi instrumentum cseréjére vonatkozo olyan Osszetett
megallapodas, amely dltaldban egy azonnali és egy hatdridés (vagy tobb hatdridés)
iigyletbédl tevidik dssze és altalaban jévébeni pénzaramlasok cseréjét vonja maga utan.
Pénziigyi kotelezettség:
- aszerzédéses megallapodason alapulé kotelezettség pénzeszkdzok vagy egyéb pénz-
iigyi eszkozok mas felek részére torténd dtaddsdra, ideértve:
o a mérlegben szerepld kotelezettségeket,
e a hataridds, opcids iigyletek, illetve a swap tigyletek hataridds tigyletrésze miatt
fennallo mérlegen kiviili kotelezettségeket is.
- a szerz8déses megallapodason alapuld kotelezettség pénziigyi instrumentumoknak
potencidlisan kedvezétlen feltételek mellett torténd cseréjére mas felekkel, ideértve:
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e azopcids jog kiiréjanak egyoldala kotelezettségvallalasat is pénziigyi elszdmoldssal
teljestil6 tigyleteknél a zaraskori piaci ar és a hatarid6s kotési ar kiulonbozetében,
illetve

e dru vagy pénziigyi eszkoz leszdllitdsaval teljesiild tigyleteknél a hatarid6s kotési
ar 0sszegében.

Nem minésiilnek pénziigyi instrumentumnak:

- targyi eszkozok,

- immaterialis javak,

— Lkészletek,

- aktiv idébeli elhatarolasok,

- anem szerzédésen alapuld kovetelések,

- asajat téke a kibocsatonal (t6keinstrumentum),
— a céltartalékok,

- apassziv id6beli elhatarolasok,

- anem szerzédésen alapuld kotelezettségek.

Amennyiben a vallalkozé valds értéken értékel, akkor a pénziigyi instrumentumokat
azok bekertuilésekor (illetve a valds értéken torténé értékelésre vald attéréskor) az
értékelés szempontjabol tovabbi kategdriakba kell sorolni (fiiggetleniil attol, hogy
besoroljuk a befektetett vagy a forgdeszkozok, kotelezettségek kozé, esetleg mérlegen
kiviili kovetelésrél, kotelezettségrdl van szd).

Ertékelés a hazai szamviteli torvény szerint

A lejaratig tartott pénziigyi eszkozok és a sajat jogon keletkeztetett kolcson- és mas
kovetelések, az egyéb pénziigyi kotelezettségek esetében a mérlegérték (konyv szerinti
érték) a bekeriilési (beszerzési) érték torlesztésekkel és értékvesztéssel csokkentett, vissza-
irdssal novelt 0sszege. Ezen eszk6zok bekeriilési érték f51é nem értékelhetdk, esetitkben
nem alkalmazhaté a valés értéken torténd értékelés.

A kereskedési célu pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek esetében a konyv
szerinti érték a bekeriilési érték értékelési kiilonbozettel modositott Gsszege, azaz a valds
érték. (Az értékelési killonbozet kiilon soron jelenik meg a mérlegben, igy a mérlegtétel
értéke nem tartalmazza!)

Az értékelési killonbozet az eszkoz (illetve kotelezettség) bekeriilési értéke és az
értékeléskori valds értéke kozotti kiillonbozet, amely lehet pozitiv és negativ is. Elsza-
molasat tekintve az eszkozhoz, kotelezettséghez rendelt értékelési kiilonbozet szdmlin, és
(jellegétol fiiggben) a pénziigyi miiveletek egyéb rdforditdsai, illetve a pénziigyi miiveletek
egyéb bevételei szamlan kell konyvelniink.

Ertékelés a standard szerint, kiilonbségek

A standard a kereskedési célii pénziigyi eszkozokre és kotelezettségekre a valos értéken
torténd értékelést irja eld. A valos értéket minden beszamold elkészitését megeléz8en
feltil kell vizsgalni, és mddositani kell a kimutatasokat. A konyv szerinti érték és a valos
érték kiilonbségét az eredménnyel szemben kell elszamolni nem realizalt bevételként.
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Ha a véllalkozas értékesiti az eszkozt (altalaban értékpapir), akkor annak bevételét at
kell vezetni a nem realizélt bevételek koziil a realizalt bevételek kozé.

A magyar Szdmviteli torvény szerint az atértékelést pénziigyi miiveletek bevételeivel,
illetve raforditdsaival szemben kell elszamolni, tehét logikailag a két szabalyozas meg-
egyezik, csak elszdmoldsuk technikdja tér el. Ezen kiviil az atértékelés 6sszege a standard
szerint része a mérlegtétel értékének, ezzel szemben a magyar mérlegben kiilon soron
szerepel az értékesitési killonbozet.

A szamviteli torvény szerint nincs valasztasi lehetésége a vallalkozasnak, kizarolag
sajat t6kében (értékelési tartalék) jelenhet meg az atértékelési killonbozet, feltéve, hogy
az pozitiv.

A lejdratig tartott befektetések, kolcsondk és kovetelések értékelése esetén a valds
értéken torténd értékelés nem lehetséges. Ezen pénziigyi eszkozoket az ugynevezett
amortizalt (leirdssal csokkentett) bekeriilési értéken kell kimutatni. Ez a pénziigyi
eszkoznek az az Osszege, amelyet ugy kapunk, hogy a bekeriilési értéket csokkentjiik
a torlesztésekkel, noveljitkk vagy csokkentjiik a bekertilési érték és a lejaratkori érték
kiilonbségének halmozott értékcsokkenésével, valamint csokkentjiik az értékvesztés
Osszegével. Az amortizacid szamitasainak modja az IAS el6irasai szerint egy tényleges
kamatlabbal torténé diszkontalast jelent, a varhat6 pénzaramok diszkontalasat a pénz-
tigyi eszkoz vagy kotelezettség lejarataig vagy a kovetkezd piaci alapu tjradrazasaig.

Elsébbségi részvény kotelezheti a kibocsatojat arra, hogy egy fix vagy meghatarozott
Osszegért valamely jov6beni idépontban visszavaltsa azt, és ennek megfelelen fennall
az instrumentumhoz kétédden a szerzédéses kotelem, vagyis pénziigyi kotelezettség-
ként kell bemutatni.

T6keinstrumentum: a kibocsato fix darabszamii sajat tokeinstrumentumat adja at
vagy veszi at fix pénzeszkoz vagy egyéb pénziigyi eszkoz ellenében.

Az els§ esetben — vagyis amikor fix szamu t6keinstrumentumot ad at fix sszegért -
novekszik a sajat t6kéje (warrantok értéke, azaz a sajat részvényre kiirt vételi, jegyzési
opciok opcids dija, egy kotvény fix tékedsszegéért biztositott fix darabszamu részvény,
vagyis atvaltasi opcid értéke).

Az utobbi esetben — amikor fix szamu tékeinstrumentumot vesz at fix dsszegért —
példaul a sajat részvényre vonatkozé vasarolt vételi opciok dija csokkenti azt.

Amennyiben vagy nem fix mennyiségii részvény, vagy nem fix dsszeg ellenében cserél
gazdat, akkor pénziigyi eszkoz, illetve pénziigyi kitelezettség keletkezik.

Kozzététel

A pénzigyi instrumentumokkal kapcsolatos kozzétételi kovetelményeket az IFRS 7.
standard targyalja.

2.7.3.25. 1AS 40. Befektetési céli ingatlanok

Célja

Az ingatlanokon beliil a befektetési célul ingatlanok nemzetkozi szamviteli szabalyoza-

"

sanak bemutatdsa és kozzétételi kovetelményeinek el6irasa.
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Jellemz6i

A befektetési célu ingatlanok egyrészt foldteriilet és/vagy épiilet(rész), tovabba bérbe-
adasi és/vagy t6kendovelési céllal tulajdonban tartott vagy pénziigyi lizing esetében a
lizingbevev6nél 1év6 vagyonrész, valamint 6nmagukban is képesek cash flow-t generalni.
Egy sajat haszndlatu ingatlanban végzett tevékenység ugyanis olyan cash flow-t hoz
létre, amely nem kizarolagosan az ingatlannak (példaul egy gyarépiiletnek) tulajdo-
nithat6, hanem a termelési, a szolgaltatasi folyamatban hasznalt mas eszkozoknek is.

Példak befektetési célii ingatlanokra:

- hosszt tava tékendvekedés céljabol tartott foldtertilet,

- olyan foldteriilet, amelynek a jov8beni hasznositasarél még nem dontott a gazdalko-
dé, azaz még nem dontétte el, hogy 6 fogja-e hasznalni vagy révid id6n beliil eladja,
akkor a gazdalkodo az ilyen foldteriiletet Ggy tekinti, mintha t6kenévelés céljabdl
lenne a tulajdondban,

- olyan épiilet, amelyet tulajdonosa — pénziigyi lizing esetén a lizingbevevé — operativ
lizingbeadds szandékaval tart,

- olyan épiilet, ami jelenleg iiresen all, de amelyet egy vagy tobb operativ lizing kere-
tében torténd bérbeadas céljabol tartanak.

Az ingatlanok besorolasanal a tulajdonos, illetve pénziigyi lizing esetén a lizingbevevo
jovébeni szandéka a dontd tényezd.

Példdk nem befektetési célii ingatlanokra:

- sajat hasznalata ingatlanok (IAS 16. Ingatlanok, gépek és berendezések),

- szokasos iizletmenet keretében értékesitésre szant ingatlan, illetve az e célra épités,
fejlesztés alatt all ingatlan, amelyet kizarolag a jovébeni értékesités céljabol szereztek
be (TIAS 2. Készletek),

- harmadik félnek megbizasi szerz8dés alapjan épitett vagy fejlesztett ingatlan (IAS 11.
Beruhazasi szerz6dések),

- befektetési célt ingatlanként, jovébeni hasznositas céljabdl épités, fejlesztés alatt allo
ingatlan az IAS 16. hatokorébe tartozik,

- pénziigyi lizing keretében egy masik gazdalkoddnak lizingbe adott ingatlan.

Amennyiben egy ingatlant a bérbeadas mellett sajat célra is hasznalnak és a sajat hasz-
nalatu rész aranya jelentéktelen (5% alatti), akkor az ingatlant befektetési célinak kell

"o

mindsiteni. Ellenkez6 esetben az IAS 16. ald tartozik.

Megjelenités

A befektetési célu ingatlant az eszkozok kozott akkor és csak akkor szabad kimutatni, ha:
- valdszind, hogy jovébeni gazdasagi hasznok bearamlasat eredményezi, és

- bekertilési értéke megbizhatéan mérhetd.

A befektetési célu ingatlanokat az tigyleti koltségekkel novelt bekeriilési értéken kell

értékelni:

- vételar + szakért6i dijak + ingatlan atruhazasi adok + egyéb tgyleti koltségek,

- sajat el6allitas, fejlesztés esetén a megépités vagy a fejlesztés befejezésének napjaig
elszamolt koltségek, kivéve az anyagveszteségeket,
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- halasztott fizetés esetén a készpénzes arnak megfelelé 0sszeg. Ezen Osszeg és a
fizetendé teljes Osszeg kozotti kiilonbséget kamatraforditasként kell elszamolni a
hitelezési id6szak alatt,

- operativ lizing keretében lizingelt ingatlan érdekeltségét ugy kell elszamolni, mint-
ha péniigyi lizing lenne. Ertéke a lizing kezdetekor az eszkoz valos értéke, illetve a
minimalis lizingfizetések jelenértéke koziil az alacsonyabb,

- csereligylet esetén a nem monetaris eszkozok cseréjét valds értéken kell értékelni,
kivéve, ha az tizlet nélkiilozi a kereskedelmi tartalmat (nincs jelentés hatdsa a jo-
v6beni cash flow-termel6 képességre), és sem a kapott, sem az adott eszk6z valds
értéke nem allapithaté meg megbizhatéan. Ebben az esetben a megszerzett eszkoz
bekeriilési értéke az atadott eszkoz kdnyv szerint értéke lesz.

A szamviteli politikdban kell régziteni, hogy a kezdeti értékelést kovetden a bekeriilési
érték modellt vagy a valos érték modellt valasztja valamennyi befektetési céla ingatlan
esetén.

Valés érték modell

A Defektetési célu ingatlan valos értéke az az Osszeg, amelyért jol tajékozott, tizleti
szandékkal rendelkez6 felek kozott, szokdasos piaci feltételek szerint lebonyolitott tigylet
keretében az eszkoz gazdat cserél. Egy befektetési célu ingatlan valds értéke altaldban
annak a piaci értéke.

Ha egy eszkoznek aktiv piaca van, akkor a valos érték meghatarozasahoz az azonos
helyen és allapotban 1év6, hasonlé szerzédések targyat képezé hasonld ingatlanok
jelenlegi vagy kozelmultbéli araihoz val6 viszonyitas lehet mérvado, vagy az eszkoz
hasznalatabol ered6 jovébeni pénzaramlasok diszkontalt jelenértékét lehet alkalmazni.

Valds érték lehet:

- adasvétel, illetve mas mddon torténd elidegenités esetén az ligyleti koltségek levonasa
nélkili érték,

- amelynek a mérleg fordulonapjan meglévo piaci viszonyokat kell titkrznie,

- valamint a meglévé lizingekbdl szarmazé bevételeket és a bevételekre vonatkozd
jovébeni feltételezéseket, valamint a varhatéan felmeriilé pénzkiaramlasokat.

A valés érték nem hatdrozhaté meg folyamatosan megbizhatdan akkor, ha

- ritkan kerdl sor 6sszehasonlito6 piaci tranzakcidkra,

- avalos értékre nem allnak rendelkezésre alternativ becslések (példaul diszkontalt cash
flow eldrejelzések), igy ebben az esetben bekeriilési érték modellt kell alkalmazni.

Bekertilési érték modell
Az értékelés ebben az esetben a halmozott értékcsokkenéssel és a halmozott értékvesztés
miatti veszteséggel csokkentett bekeriilési értéken torténik.

Atsoroldsok

Az atsorolasokat abban az esetben lehet végrehajtani, ha az ingatlanok hasznalataban
bizonyitottan valtozas kovetkezik be, példaul:

- sajat hasznalat megkezdése (aktivalas), de eredményhatdsa nincs,

- egy késébbi eladas szandékaval torténd fejlesztés megkezdése (atsorolas a készletek-
hez), eredményhatasa nincs,
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- sajat hasznalat befejezése (atsorolds a befektetési célt ingatlanokhoz), t6kére gya-
korolt hatasa jelenik meg,

- operativ lizing megkezdése (4tsorolds a készletek koziil a befektetési célu ingatla-
nokhoz), eredményhatasa jelenik meg,

- ¢épités vagy fejlesztés befejezése (atsorolas a befektetési célu ingatlanokhoz), ered-
ményhatdsa keletkezik.

Egy befektetési célu ingatlant a készletek kozé csak akkor lehet atsorolni, amikor egy
késdbbi eladds miatti fejlesztés megkezddik, mert ez bizonyitja, hogy a hasznélatban
valtozas 4ll be. Fejlesztés nélkiil nem lehet atsorolni, hanem kivezetésig befektetési céla
ingatlanként kell kezelni.

Hasonloképpen, ha egy meglévé befektetési célu ingatlan atalakitasat azzal a szan-
dékkal kezdik meg, hogy tovabbra is befektetési céltl marad, az atalakitas idejére nem
soroljak at a sajat hasznalatt ingatlanok kozé, hiszen nem véltozott a hasznalati célja.

Elidegenitések

A befektetési célt ingatlanokat akkor kell kivezetni a konyvekbdl, ha elidegenitik, azaz:

- eladjak,

- pénziigyi lizingbe adjak, a tulajdonosa lesz a lizingbeadd,

- visszlizing esetében amikor a tulajdonosa lesz a lizingbevevd,

- amikor véglegesen kivonjak a hasznalatbdl és az elidegenitésbdl jovobeni gazdasagi
hasznok nem varhatok.

Az elidegenitésbdl szarmazo nettd bevételnek és az eszkoz konyv szerinti értékének
kiilonbozetét mint nyereséget vagy veszteséget az eredménykimutatasban kell megje-
leniteni.

Amennyiben az értékesités a szokasos kereskedelmi fizetési id6n tdl, ugynevezett
halasztott fizetéssel torténik, akkor a bevételt — figyelembe véve a pénz idéértékét -
annak netto6 jelenértékén kell kimutatni. A szerzédéses ar és a készpénzes ar kozotti
kiilonbozetet kamatbevételként kell elszamolni.

A befektetési célii ingatlanokhoz kapcsolédoan kozzéteendd informdciok:

- mindsitési alapelvek, kritériumok,

— értékelési mddszerek,

- értékbecslé megallapitasai,

- elidegenithet8ség és korlatai,

- szerz8déses kotelezettségek,

- érintett eredménykimutatds tételei,

- valds értéken torténd értékelés esetén a konyv szerinti érték levezetése az id6szak
elején és végén, allomanyvaltozasokkal egyfitt,

- bekeriilési értéken torténd értékeléskor az ingatlan leirasa és értékelésének koriilmé-
nyei, becsiilt valds értéke, hasznos élettartama, alkalmazott értékcsokkenési kulcsok,

- specialis tételek (pl. ha kordbban nem tett kozzé valos értéket, akkor nem tudja
megallapitani tjra az dsszehasonlithat6 informaciokat stb.).
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Magyar vonatkozasok

Szamviteli torvénytink nem kiiloniti el a sajat hasznalatd és a befektetési célu ingatla-
nokat, és nem ir el6 sajitos megjelenitési, értékelésbeli kitelezettségeket. Igy, ha ossze
akarjuk hasonlitani az IAS 40. standardot a hazai szabéalyozassal, csak altalaban beszél-
hetiink az ingatlanokrol, amelyek a torvényiink szerint a befektetett eszk6zok kozott
szerepelnek, amennyiben tartésan — 1 éven tdl - szolgaljak a vallalkozas tevékenységét,
illetve a készletek kozott keriilnek kimutatdsra, ha értékesitési céluak.

Az ingatlanok kezdeti értékelése multbéli bekertiilési értéken torténik. A kés6bbiekben
a gazdalkoddnak lehetGsége van atértékelésre, amelynek hatésa a sajat t6kében jelentke-
zik, ennyiben ez az IAS 16. standard altal szabalyozott atértékelési modellnek felel meg.

Ugyanakkor meg kell emliteni, hogy az atértékelés konyvviteli elszamolasa eltér6.
Hazai szabalyozasunk a piaci érték és a konyv szerinti érték kiilonbozetét mint érték-
helyesbitést kiilon sorban szerepelteti a befektetett eszkozok kozott, a sajat tékében
kimutatott értékelési tartalékkal szemben és az atértékelési kiilonbozet utan értékcsok-
kenést nem szamolhatunk el. A valds érték modell alkalmazasa az ingatlanok kozott
nem megengedett.

2.7.3.26. 1AS 41. Mez6gazdasdg

Célja

A standard célja a mez6gazdasagi tevékenységhez kapcsolodo szamviteli eljarasok el6ira-
sa, a pénziigyi kimutatasokban torténd bemutatasanak és kozzétételének a szabalyozasa.

Jellemz6i

A mez6gazdasagi tevékenységhez tartozik a névénytermesztés, az allattenyésztés és az

erdégazdalkodas. A standard e tevékenységek kozos jellemz6it emeli ki:

- vaéltozas képessége, azaz az él6 allatok és novények képességét arra vonatkozdan,
hogy bioldgiai atalakulason mennek 4t,

- bioldgiai atalakulds iranyitasa — a nem iranyitott forrasokbdl szarmazo betakaritas,
példalul az dcedni halaszat vagy az erddirtas nem sorolhat6 a mezdgazdasagi tevé-
kenységekhez,

- a bioldgiai atalakulds eredményeként létrejott valtozas mennyiségének és mingsé-
gének mérése.

El6irja a mezbgazdasagi tevékenységek — a bioldgiai eszk6zok (é16 novények és allatok)
biologiai atalakitasanak iranyitasa mezdégazdasagi termékekké — elszamolasi szabalyait.

Minden bioldgiai eszkozt az értékesitéskor felmeriild becsiilt koltségekkel csokkentett
valds értéken kell értékelni, kivéve, ha a valos érték nem allapithaté meg megbizhatodan.

A mezbégazdasagi termékeket az értékesitéskor felmeriilé becsiilt koltségekkel
csokkentett betakaritdskori valos értéken kell értékelni. Mivel a betakaritott termékek
értékesithetd aruk, az ilyen termékek esetében nincs helye az ,,értékelési megbizhatésag”
kivétel alkalmazasanak.
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A biolégiai eszkozok valds értékében egy adott iddszak soran bekovetkez valtoza-
sokat az eredményben kell kimutatni.

Bioldgiai eszk6zok esetén nem a valds érték modellt kell alkalmazni, ha: a pénziigyi
kimutatasban valé elszamolds idején az eszkozoknek nincs aktiv piaca, és nem all ren-
delkezésre mas megbizhaté értékelési modszer sem; ilyen esetekben a bekeriilési érték
modellt kell alkalmazni, de csak az ilyen modon érintett bioldgiai eszkoz vonatkoza-
sdban. A bioldgiai eszkozoket az értékesokkenéssel és a halmozott értékvesztés miatti
veszteségekkel csokkentett bekeriilési értéken kell értékelni.

Egy bioldgiai eszkoz vagy mezdgazdasagi termék esetében egy aktiv piacon jegyzett
ar jelenti a valds érték legmegbizhatobb alapjat. Amennyiben nem létezik aktiv piac,
az IAS 41. mas értékelési modszerre tesz javaslatot.

A 2008. méjusi modositas lehetévé teszi a ,,tovabbi biologiai atalakitas” figyelembe-
vételét a bioldgiai eszk6zok valds értékének a diszkontalt cash flow modszerrel torténd
kiszamitdsa soran.

A valds értéken torténd értékelés a betakaritasig tart. A betakaritast kovetéen az
IAS 2-t kell alkalmazni.

Kozzétételi kotelezettség

A mezdgazdasagi tevékenység megjelenitéséhez, értékeléséhez és elemzéséhez kapcso-
16d6 kozzétételi elSirdsok fogalmazddnak meg a standardban.

2.7.3.27. IFRS 1. A nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standardok elsd alkalmazésa

Célja

A gazdalkod6 IFRS-ek szerint késziilt pénziigyi kimutatdsai olyan jo mindségii és

hasznos informaciokat tartalmazzanak a vagyoni, pénziigyi és j6vedelmi helyzetérdl,

valamint az abban bekovetkezett véltozasokrol, amelyek:

- az informacidk felhasznaldi szamara atlathatoak, s a pénziigyi kimutatdsokban
szerepld értékek osszehasonlithatdak,

- megfelel6 kiinduldsi alapot nyujtanak az IFRS-ek alapjan elkészitett pénzigyi ki-
mutatasokhoz,

- olyan koltséggel allithatok el6, amelynek vallalasa az informaciok felhasznal6janal
jelentkez6 hasznossag alapjan indokolt.

Jellemz6i

Az els6 IFRS pénziigyi kimutatasokat a 2004. janudr 1-jén vagy azt koveten kezd6d6
id6szakra kell elkésziteni. Az els6 alkalmazaskor a befektetés bekertilési értékére vo-
natkozd (2008. janudri) médositasok 2009. janudr 1-jén 1éptek hatdlyba, ugyanakkor
lehet6ség van a korabbi alkalmazasra.

Az atalakitott standard (2008. november) 2009. julius 1-jén [épett hatalyba (a tar-
talom modositasa nélkiil).

Eléirja a kovetendd eljardsokat arra az esetre, amikor egy gazdalkod¢ elsé alkalom-
mal hasznalja az IFRS-eket az altaldnos célu pénziigyi kimutatdsai elkészitése soran.
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Attekintés az olyan gazdalkoddk esetében, amelyek a 2008. december 31-ével
végz6d6 évre vonatkozoé pénziigyi kimutatasaikban alkalmazzak elsé alkalommal az
IFRS-eket (oly modon, hogy kifejezett, korlatozas nélkiili nyilatkozatot tesznek arrol,
hogy megfelelnek az IFRS-eknek).

A 2008. december 31-én hatalyban 1év6 IFRS-eken alapuld szamviteli politikak
kivalasztasa.

Legalabb a 2008-as és 2007-es pénziigyi kimutatdsok elkészitése és a nyitéd pénz-
tigyi helyzet kimutatas ismételt, visszamendleges bemutatasa a 2008. december 31-én
hatalyban 1év6 IFRS-ek alkalmazasaval, azon tételek kivételével, amelyeket az IFRS 1.
konkrét kivételként kezel:

- anyitd pénziigyi helyzet kimutatast legkésébb 2007. januar 1-jével kell elkésziteni
(de lehet korabban is, amennyiben a gazdalkodé gy dont, hogy tobb évnyi 6ssze-
hasonlit6 informéciot tesz kozzé az IFRS-ek szerint),

- anyitd pénziigyi helyzet kimutatast a gazdalkodo els6 IFRS szerinti pénziigyi kimu-
tatdsaiban kell k6zzétenni (ennek megfelel6en harom pénziigyi helyzet kimutatast
kell kozzétenni); és amennyiben egy, az IFRS-eket 2008. december 31-ével bevezetd
vallalkozas (teljes korti pénziigyi kimutatasok helyett) csak bizonyos pénziigyi adato-
kat tesz kozzé IFRS alapon a 2007-et megel6z6 id6szakok vonatkozasaban, a 2007-re
és 2008-ra vonatkozo teljes korti pénziigyi kimutatdsok mellett, ez nem véltoztatja
meg azt a kovetelményt, hogy az IFRS szerinti nyité pénziigyi helyzet kimutatasat
2007. januar 1-jei fordulonappal kell elkészitenie.

Az TAS megkoveteli, hogy csak olyan eszkozoket és forrasokat mutasson ki a vallalko-
zasunk, amelyeket az IFRS elismer. Az egyes IAS-ek altal érintett teriileteken, ahol a
nemzeti szabalyozasunk (magyar) mashova sorolt egyes tételeket, at kell sorolni az IAS
szerint megkovetelt mérleg vagy eredménykimutatas sorra. Az értékelés soran pedig
minden elem értékét a vonatkozd IAS-ek szerint kell meghatarozni.

Mivel a nyit6 IAS szerinti mérleg készitésekor az alkalmazott IAS szerinti szamviteli
politika és a nemzeti szamviteli politika kozotti eltérések miatti modositasok az IAS elsé
alkalmazasa el6tti id6szakrol szarmaznak, mddositd tételeket a nyité IAS mérlegben
az eredménytartalékkal szemben kell felvenni.

Vallalkozasunknak bizonyos koriilmények kozott lehetdsége van nem alkalmazni
néhany teriileten az IAS standardot, mint példaul: konszolidacio, valds értéken torténd
eszkozértékelés.

Vallalkozasunk valaszthatja, hogy eszkozei valds értékét tigy kezeli, mintha az azok
beszerzési koltsége lenne. Tovabba donthet ugy is, hogy a korabbi felértékeléseket ugy
veszi figyelembe, mintha az az eszkzok beszerzési koltsége lett volna, amennyiben
redlisan hasonlithatok azok valds értékéhez (példaul a munkavallaldi juttatasok esetén).

Azokndl a standardoknal, amelyek specialisabbak és csak a gazdalkoddk bizonyos
korére vonatkoznak, meghatdrozott mentesség érhetd el (pl. pénziigyi instrumentumok,
biztositasi szerzddések, atvalthato kotvények esetén). Azonban az altalanos érvényt
standardoknak, amelyek minden gazdalkodoéra vonatkoznak, minden esetben eleget
kell tenni.

Valamely eszkoz bekeriilési értéke vagy konyv szerinti értéke helyett alkalmazott
fogalom a vélelmezett bekeriilési érték. A késobbi értékcsokkenés elszamolasa azt fel-
tételezi, hogy a gazdalkodo az eszkozt a nyitdmeérleg fordulonapjan vagy egy korabbi
értékelés iddpontjaban, az ebben az idépontban érvényes valds értéken aktivalta.
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Kozzétételi kitelezettség

Ko6zzé kell tenni az IFRS 1. alapjan az 4ttérés iddpontjaban az eredménnyel szemben
piaci értéken értékeltként megjelolt pénziigyi eszkozeinek és pénziigyi kotelezettsége-
inek a nyité értékeit:

- haa gazdalkodd a vélelmezett bekeriilési értékként valos értéket alkalmazott, akkor
az ilyen valos értékek Osszesitett Gsszegét és az el6z6 szamviteli szabalyozas szerinti
kapcsolodo konyv szerinti értéket,

- kozbensé pénziigyi kimutatas esetén minden olyan lényeges informaciot (eseményt
vagy tranzakciot), amely fontos a mindenkori aktudlis kdzbens6 idGszak értelmezé-
séhez, illetve egy kereszthivatkozast az ilyen informdciot tartalmazé mésik kozzétett
dokumentumra.

2.7.3.28. IFRS 2. Részvényalapl kifizetések

Célja

A jelen IFRS célja a pénziigyi beszdmolas rendjének meghatarozasa az olyan egysé-
gek szamara, amelyek részvényalapii kifizetési iigyleteket hajtanak végre. Kiillonosen
azt irja el6 az egység szamadra, hogy nyereségében vagy veszteségében és a pénziigyi
helyzetében tiintesse fel a részvényalapu kifizetési tigyletek hatasait, beleértve az azon
tigyletekhez kapcsolddo koltségeket, amelyekben részvényopciokat nyiijtanak a mun-
kavallalok részére.

Jellemz6i

Az egységnek a jelen IFRS-t kell alkalmaznia valamennyi részvényalapu kifizetési

tigyletre, beleértve:

a) a tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapii kifizetési iigyleteket, amelyekben
az egység tékeinstrumentumai (beleértve a részvényeket és részvény opciokat is)
ellenértékként kap javakat vagy szolgaltatasokat,

b) a készpénzben teljesitett részvényalapii kifizetési iigyleteket, amelyekben az egység
javakat vagy szolgaltatdsokat szerez meg gy, hogy kotelezettsége keletkezik e javak
vagy szolgéltatasok szallitoja felé a részvényei vagy mas t6keinstrumentumai aran
(vagy értékén) alapuld Osszegre, és

c) olyan iigyleteket, amelyekben az egység javakat vagy szolgaltatdsokat kap vagy
szerez meg, és a megallapodas feltételei az egység vagy a javak vagy a szolgaltatdsok
szallitdja szamadra valasztasi lehetGséget biztositanak annak eldontésére, hogy az
egység az ligyletet készpénzben (vagy mas eszkdzben) vagy tékeinstrumentumok
kibocsatasaval rendezze-e, kivéve az 5. és 6. bekezdésben jelzetteket.

A jelen IFRS céljara az egység t6keinstrumentumainak az egység részvényesei altali
atadasai valamely javakat vagy szolgaltatasokat szallité félnek (beleértve az alkalmazot-
takat is) részvényalapu kifizetési tigyletek, kivéve, ha az dtadas célja egyértelmiien mas,
mint az egységnek szallitott javak vagy szolgaltatasok ellenértékének a kiegyenlitése.
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Ez vonatkozik az egység anyavallalata tékeinstrumentumainak vagy a csoporton beliili
mas egységek tkeinstrumentumainak az olyan felek szamara torténé atadasaira is,
akik javakat vagy szolgaltatdsokat szallitottak az egység szdmara.

A jelen IFRS céljaira egy munkavallaloval (vagy masik féllel) annak t6keinstrumen-
tum-birtokosi mindségében torténd iigyletkotés nem mindsiil részvényalapu kifize-
tési tigyletnek. Példaul, amikor az egység tékeinstrumentumai egy bizonyos osztalya
birtokosai szdmara jogot biztositanak tovabbi t6keinstrumentumok megszerzésére az
egységben e tékeinstrumentumok valos értékénél alacsonyabb aron, és a munkavallalé
azért kapja ezt a jogot, mert birtokosa az adott osztélyba tartozo tékeinstrumentumok-
nak, e jog biztositasa és gyakorldsa nem tartozik a jelen IFRS el6irasai ala.

A 2. bekezdésben foglaltak alapjan a jelen IFRS azon részvényalapu kifizetési tigyle-
tekre alkalmazando, amelyek soran az egység javakat vagy szolgaltatasokat szerez meg.
A javakba beletartoznak a készletek, fogydeszkozok, ingatlanok, gépek, berendezések,
immaterialis javak és az egyéb nem pénziigyi eszkozok. Ugyanakkor az egységnek nem
kell alkalmaznia a jelen IFRS-t olyan tigyletekre, amelyekben az egység egy {izleti kom-
binacio soran szerzett nettd eszkozok részét képezd javakat szerez meg, amelyre az IAS
22. Uzleti kombindciék standard vonatkozik. Ennek megfeleléen egy iizleti kombinécié
soran, a felvasarolt feletti ellen6rzésért cserében kibocsatott tékeinstrumentumok nem
tartoznak a jelen IFRS hatalya ala.

Ugyanakkor a felvasarolt munkavallaléi szamara, azok munkavallaldi mingségében
(példaul a folytatodo szolgalatukért cserében) nyujtott tékeinstrumentumok mar a
jelen IFRS hatdlya ald tartoznak.

Hasonloképpen a részvényalapu kifizetési megallapodasok olyan torlését, helyette-
sitését vagy egyéb modositasat, amely egy {izleti kombinaci6 vagy mas t6keszerkezet
atalakitds miatt torténik, a jelen IFRS alapjan kell elszamolni.

A jelen IFRS nem vonatkozik az olyan részvényalapu kifizetési tigyletekre, amelyek-
ben az egység olyan szerz6dés alapjan kap vagy szerez meg javakat vagy szolgaltatasokat,
amelyek a (2003-ban moédositott) IAS 32. Pénziigyi instrumentumok: Bemutatds és
kozzététel standard 8-10. bekezdéseinek, vagy a (2003-ban mddositott) IAS 39. Pénz-
iigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard 5-7. bekezdéseinek hatalya
ala tartoznak.

Megszolgdlasi feltételek

Olyan feltételek, amelyek meghatarozzak, hogy a gazdalkodé megkapja-e azokat a
szolgaltatasokat, amelyek a masik felet részvényalap kifizetésre jogositjak fel, tovabba
a szolgalati és a teljesitményfeltételekre korlatozédnak. A szolgalati feltételek olyan
feltételeket hataroznak meg, amelyek megkovetelik, hogy a masik fél let6ltson egy
adott szolgalati idészakot.

Megjelenités

A részvényalapu kifizetési tigylet soran megszerzett termékeket és szolgaltatasokat az
egységnek a javak vagy szolgaltatasok atvételének idépontjaban kell kimutatnia. Az
egységnek egy kapcsolodo sajat téke novekedést kell kimutatnia, ha a javakat vagy
szolgaltatasokat egy tOkeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetési tigylet
soran szerezték meg, vagy egy kotelezettséget, ha a javakat vagy szolgaltatasokat egy
készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetési tigylet soran szerezték meg.
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Amikor a részvényalapu kifizetési tigyletben megszerzett javak vagy szolgaltatdsok
nem felelnek meg az eszkdzként valé megjelenités feltételeinek, azokat koltségként
kell elszamolni.

Tipikus esetben a javak és szolgaltatdsok felhasznalasabol koltség keletkezik. Példaul a
szolgaltatasok tipikus esetben azonnal felhasznalasra keriilnek, mely esetben a koltséget
akkor szamoljak el, amikor a szolgéltat6 a szolgaltatast nyujtja. A javak felhasznalasa
torténhet egy bizonyos iddszak alatt, vagy készletek esetében azok egy késébbi id6-
pontban keriilhetnek értékesitésre, mely esetben a koltséget a javak felhasznéaldsakor
vagy értékesitésekor szamoljak el.

Ugyanakkor egyes esetekben a javak vagy szolgaltatdsok felhasznalasat vagy értéke-
sitését megel6zGen sziikséges a koltség elszamolasa, mivel azok nem felelnek meg az
eszkozként valo megjelenités feltételeinek. Példaul el6fordulhat, hogy az egység egy j
termék kifejlesztésére iranyul6 projekt kutatasi fazisaban szerez meg valamely javakat.
Bar e javak nem keriiltek felhasznélasra, elé6fordulhat, hogy azok nem felelnek meg a
vonatkozo IFRS szerint az eszkozként valé megjelenités feltételeinek.

Fajtdi:
1. t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetési tigyletek,
2. pénzeszkozben teljesitett részvényalapu kifizetési tigyletek,
3. részvényalapu kifizetési tigyletek készpénzes alternativaval.

Kozzétételi kotelezettség

Az egységnek olyan informaciokat kell kozzétennie, amelyek lehet6vé teszik pénziigyi
kimutatasai felhasznaldi szamadra, hogy a targyidészak alatt fennallé részvényalapu
kifizetési megallapodasok jellegét és mértékét megértsék.

Az el6z6 bekezdésben foglalt alapelv betartasahoz az egységnek legalabb a kovetkez
informaciokat kell kozzétennie:

a) az id6szak alatt barmely id6pontban 1étezé részvényalapt kifizetési tigylet minden
tipusanak leirasat, beleértve az egyes megallapodasok f6 feltételeit, mint példaul a
megszolgalasi feltételek, a nyujtott opcidk maximalis id6beli hatélya, valamint a
teljesités modja (példaul készpénzben vagy tékeinstrumentumban). Az alapvetGen
hasonlé tipusu részvényalapu kifizetési megallapodasokat az egység dsszevontan is
bemutathatja, kivéve, ha az el6z6 bekezdésben foglalt alapelv betartasdhoz az egyes
megallapodasok elkiiloniilten torténd bemutatésa sziikséges.

b) arészvényopciok szamat és sulyozott tlagos lehivasi arat, az alabbi opcid csoportokra
vonatkozdan:

(i) az id6szak elején meglévo;

(ii) a targyid6szakban nyujtott;

(iii) a targyidészakban jogvesztetté valt;
(iv) a targyidészakban lehivott;

(v) a targyidGszakban lejart;

(vi) az idészak végén meglévo; és

(vii) az idészak végén lehivhato.

¢) azid6szakban lehivott részvényopcidkra vonatkozoan a stulyozott atlagos részvényarat
a lehivas idépontjaban.
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Amennyiben az opcidk rendszeresen lehivasra keriiltek a targyidészak soran, az
egység e helyett az id6szakra vonatkozd sulyozott 4tlagos részvényarat is kozzé teheti.
d) azid8szak végén meglévl részvényopciokra vonatkozodan a lehivasi drsavot, valamint
a sulyozott atlagos hatralévé szerzédéses élettartamot. Amennyiben a lehivasi arsav
széles, a meglévd opcidkat olyan savokra kell osztani, amelyek érdemi informaciot
szolgaltatnak azon tovabbi részvények szamanak és iitemezésének a megitéléséhez,
amelyek kibocsatasra kertilhetnek, valamint azon készpénzosszeg értékeléséhez,

amely ezen opciok lehivasakor jarna.

Az egységnek olyan informaciokat kell kozzétennie, amelyek lehet6vé teszik pénziigyi

kimutatasai felhaszndloi szamara, hogy megértsék, hogy a kapott javak és szolgaltata-

sok valds értéke, vagy a nyujtott tékeinstrumentumok valds értéke az iddszak soran
hogyan keriilt megallapitasra.

Amennyiben az egység a tékeinstrumentumai ellenértékeként kapott javak és szol-
galtatasok valos értékét kozvetett modon hatarozta meg a nyujtott tékeinstrumentumok
valds értéke alapjan, ahhoz, hogy a 46. bekezdésben meghatarozott alapelv teljesiiljon,
az egységnek legalabb a kovetkezdket kell kozzétennie:

a) az idGszak alatt nyujtott részvényopciokra vonatkozdan az ezen opcidk értékelés
idépontjaban érvényes sulyozott atlagos valds értékét, valamint informaciot arra
vonatkozdan, hogy a valds érték hogyan keriilt megallapitasra, beleértve:

(i) afelhaszndlt opcidarazasi modellt, valamint az abba bevitt adatokat, beleértve

a sulyozott atlagos részvényarat, a lehivasi arat, a varhato volatilitast, az opcié
élettartamat, a varhatd osztalékot, a kockazatmentes kamatlabat, és egyéb, a
modellhez sziikséges adatokat, beleértve a varhato korai lehivas figyelembevé-
teléhez felhasznalt mddszert és a feltételezéseket,

(ii) a varhaté volatilitds hogyan keriilt megallapitasra, beleértve annak kifejtését,
hogy a varhato volatilitds meghatarozasa milyen mértékben alapul mualtbeli
adatokon, valamint

(iii) az opcio6 nyujtas barmely mas jellemzoje figyelembevételre keriilt-e és hogyan
a valos érték megallapitasandl, példaul a piaci feltételek;

b) az id6szak alatt nyujtott egyéb tékeinstrumentumokra vonatkozoéan (azaz, aminem
részvényopcio) az ezen tékeinstrumentumok értékelés idépontjaban érvényes su-
lyozott atlagos valos értékét, valamint informacidt arra vonatkozdan, hogy a valos
érték hogyan keriilt megallapitasra, beleértve:

(i) haavalos érték nem egy piacon megfigyelhet6 aron alapul, az hogyan keriilt
megallapitasra,

(ii) a varhato osztalék figyelembevételre keriilt-e, és hogyan, a valos érték megal-
lapitasanal, és

(iii) a t6keinstrumentum barmely mas jellemzdje figyelembevételre keriilt-e, és
hogyan, a valds érték megallapitasanal;

¢) azolyan részvényalapu kifizetési megallapodasokra vonatkozdan, amelyek az iddszak
sordn modositasra keriiltek:

(i) e modositasok magyarazata,

(ii) az (e modositasok eredményeként) nyujtott valds értéknévekmény, valamint

(iii) informacid arra vonatkozdan, hogy a valds értéknovekmény értéke hogyan
keriilt meghatarozasra, konzisztens mddon a fenti a) és b) bekezdésben kifej-
tettekkel, ahol alkalmazandd.
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Amennyiben az egység az iddszak alatt kapott javak vagy szolgaltatasok valos értékét
kozvetleniil hatdrozta meg, kozzé kell tennie, hogy a valds érték hogyan keriilt megal-
lapitasra, példaul, hogy a valds érték az adott javak és szolgéltatasok piaci 4ra alapjan
kertilt-e meghatarozasra.

Amennyiben az egység megcafolta a 13. bekezdésben leirt feltételezést, kozzé kell
tegye ezt a tényt, és magyarazatot kell adnia arra, hogy a feltételezés miért délt meg.

Az egységnek olyan informacidkat kell kozzétennie, amelyek lehet6vé teszik a
pénzigyi kimutatasok felhasznaldi szamara, hogy megértsék a részvényalapu kifize-
tési tigyletek hatasat az egység targyiddszaki nyereségére vagy veszteségére, valamint
pénziigyi helyzetére.

2.7.3.29. IFRS 3. Uzleti kombindciok

Célja

El6irja valamennyi, a standard hatalya ald tartozé tizleti kombindcid esetében a fel-

vasarlasi szamvitel alkalmazasat. A felvasarlasi szamvitel alapvetden harom 1épésben

valdsul meg:

- felvasarlé azonositédsa,

- tzleti kombinacié koltségének meghatarozasa, vagyis az az ellenérték, amelyet a
felvasarlé a felvasarolt ellenérzéséért cserében kifizetett,

- az el6z8 koltségeket kell a felvasarolt azonosithato eszkozeire, kotelezettségeire és
fiiggd tartozdsaira allokalni.

Jellemz6i

1o

Uzleti kombinécidérol akkor beszéliink, amikor egy vagy tobb meglévé iizleti tevékeny-
séghez tartozo eszkozok és kotelezettségek (a felvasarolt) felett ellendrzést szerez egy
masik gazdalkodo¢ (a felvasarlo). Az tizleti kombindacid tobb jogi formaban is megva-
losulhat: részesedésszerzéssel, a tevékenységhez tartozo eszkozok és kotelezettségek
felvasarlasaval, jogi egyestiléssel stb. Az tizleti kombindci6 tehat elkiloniilt gazdalkodo
egységek vagy lizleti tevékenységek egyesitése egyetlen beszamolot készit6 gazdalkodo
egységbe. Uzleti tevékenység alatt a tevékenységek és eszkdzok integrélt dsszességét érti
a standard akkor, ha a tevékenységek folytatasanak és az eszkzok birtoklasanak a célja
az, hogy a befektetéknek megtériilést biztositsanak vagy ezaltal alacsonyabb koltségeket
és egyéb gazdasagi hasznokat teremtsenek. Amennyiben egy atadott tevékenységben
vagy eszkozallomanyban goodwill is jelen van, akkor az dtadott eszkozokrél feltételez-
hetd, hogy az egy lizleti tevékenységet alkot.

Példa iizleti tevékenységre
Uzleti tevékenység példaul az egyesiilet, amely az egyesiileti tagok ltal befizetett hozza-
jarulasokbdl ellatja azok érdekképviseletét, mivel tevékenysége eredményeként a tagok
mint befekteték gazdasagi haszonhoz jutnak.

Nem iizleti tevékenység a nonprofit szervezet (példaul alapitvany), ha az nem iranyul
arra, hogy a befektet6k abbol gazdasagi hasznot szerezzenek.



NEMZETKOZI SZAMVITELI RENDSZEREK 183

Példa iizleti kombindciora

A felvasarolt egy olyan projekttarsasag, amelynek egyetlen beépitetlen telke van. Igy a
fizetett ellenérték a telek ellenértéke lesz és goodwill a tranzakcid elszamolésa soran
nem keletkezik.

Amennyiben egyetlen eszk6z vagy eszkozcsoport megvétele torténik a tranzakci6
soran vagy atvesznek termelégépeket, de nem vesznek dt dolgozékat, amely sziikséges
ahhoz, hogy a termel6gépeket egy tizleti tevékenységként hasznositsék, ezek nem
elegenddek ahhoz, hogy iizleti kombinacio torténjen.

Ahhoz, hogy tizleti kombinacio torténjen, nem sziikséges, hogy minden, az adott
tizleti tevékenységhez tartozé eszkoz- vagy tevékenység atvételre keriiljon.

Uzleti kombindcid szavazati jogot megtestesits t6keinstrumentum megszerzésével
Tételezziik fel, hogy A-B-C részvényesek koziil ,,C” megvésarolja ,,A’-t0l ,,B”-be fektetett
részvényeinek 100%-at. Ezek utan az {izleti kombindcié B-C részvényesekbdl tevodik
ossze, ahol ,,C” részvényes birtokolja ,,B” részvényes iizletrészének 100%-at.

Uzleti kombindcid jogi egyesiiléssel
A ,B” felvasarolé magaba olvasztja a felvasaroltat (,A”) példaul nettd eszkozok
kivasarlasaval.

Uzleti kombindciéhoz kapcsolédé idépontok
Akvizicié idépontja: amikor a felvasarlo (példaul ,,A”) ténylegesen megszerzi a felvasarolt
(példaul ,,B”) feletti ellen6rzést.

Megdllapodds idépontja: a résztvevok jelentés megallapodasra jutnak és az lizleti
kombindcidt nyilvanosan be is jelentik. Kisebbségi részvényes esetén ez utdbbinak a
hozzajarulasi idépontja.

Adasvétel id6pontja: az egyes befektetések a felvasarlo konyvelésében megjelenitésre
keriilnek.

Ertékelés
Szamviteli szempontbdl az dtvett eszkozok és kotelezettségek valos értékiikon keriilnek a
felvdsarlo kényveibe.

Az TFRS 3. nem vonatkozik k6zos vallalkozasok létrehozasara, gazdalkodo szer-
vezetek vagy vallalkozasok kozds vezetés alatt torténd egyesitésére, sem pedig egy
vallalkozasnak nem mindsiilé eszkoz vagy eszkozcsoport megszerzésére.

A felvasarlasi szamvitel 1épései

1. A ,felvasarld” azonositdsa — a tarsulds azon tagja, amely ellenérzést szerez a felva-
sarolt folott.

2. A ,felvasarlasi nap” meghatdrozasa — az a nap, amelyen a felvasarlé megszerzi a
telvasarolt f6lott az ellendrzést.

3. A felvasarolttal egytitt megszerzett azonosithatd eszkozok, atvallalt kotelezettségek
és barmely nem ellendrz6 részesedés (NCI) elszamolasa és értékelése.

4. A goodwill és az el6ny0s vételen elért nyereség elszamolasa és értékelése.

Az eszkozoket és forrasokat a felvasarlas napi valos értéken kell értékelni (bizonyos
korlatozott szamu konkrét kivétellel). A gazdalkodd az NCI-t értékelheti vagy
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a) valds értéken, vagy
b) afelvasarolt azonosithato eszkozei valds értékébdl az NCI-nek tulajdonithat6 aranyos
értéken (a valasztasra tranzakcionként van lehetdség).

Az iizleti kombindci6 soran megszerzett goodwill egy olyan Osszeget testesit meg, ame-

lyet a felvasarlo olyan eszk6zokbdl szarmazo jévébeni gazdasagi hasznokra vonatkozé

varakozasok miatt fizetett meg, amelyek egyedileg nem azonosithatdk és elkiilontilten
sem mutathatok ki. A gazdalkodé a goodwillt eszkozként jeleniti meg.
A goodwillt az alabbiak kiilonbozete alapjan kell értékelni:

- az dtadott ellenérték felvdsarlas napi valos értékének,

- barmely NCI értékének,

- szakaszokban megvaldsuld tizleti tarsulas esetén (1. lent) a felvasaroltbol mar korab-
ban a felvasarld tulajdondban 1évé t6kerészesedés felvasarlas napi valds értékének
az Osszege, és

- a felvasarolt azonosithatd eszkozok és atvallalt kotelezettségek felvasarlas napi sz-
szegének egyenlege.

Amennyiben a fenti killonbség negativ, az ebbdl ered6 nyereséget elényos vételként
kell elszamolni az eredményben.

Szakaszokban megvaldsuld iizleti kombinacid esetén, amennyiben a felvésarld a mar
meglévo tékerészesedését noveli annak érdekében, hogy megszerezze az ellendrzést a
felvasarolt felett, a korabban tulajdondban 1év6 t6kerészesedést 4t kell értékelni a fel-
vasarlas napi valos értékre, és barmely ebbdl eredé nyereséget vagy veszteséget el kell
szamolni az eredmény javara, illetve terhére.

Amennyiben az {izleti kombinacio kezdeti elszamoldsa csak ideiglenesen éllapithatd
meg az elsé beszamolasi iddszak végéig, a kombindcidt ideiglenes értékek felhaszna-
lasaval kell elszamolni. A felvasarlas napjan mar fennall6 tények vagy koriilmények
alapjan egy éven beliil még lehetdség van a fenti ideiglenes értékek korrekcidjara. Egy
év utan mar nincs lehet6ség korrekciora, kivéve egy hiba javitdsa érdekében az IAS
8-nak megfelelGen.

A felvasarlasért fizetett ellenérték tartalmazza a fiiggo ellenérték felvasarlas napi valos
értékét is. A fiiggs ellenérték felvasarlas napjat kovetd eseményekbdl eredd kotelezett-
ségként besorolt valtozasait altalaban az eredményben kell elszamolni.

Minden felvasarlassal kapcsolatos koltséget (példaul kozvetitdi dijak, szakértéi vagy
szaktanacsaddi dijak, a bels6 akvizicids részleg fenntartasanak a koltségei) az ered-
ményben kell elszamolni, a hitelviszonyt és tulajdonviszonyt megtestesit értékpapirok
kibocsatasi koltségeinek a kivételével, amelyeket rendre az IAS 39-nek, illetve az IAS
32-nek megfelelGen kell elszamolni.

Tovabbi utmutatas az iizleti kombinaciok egyes konkrét vonatkozasaival kapcso-
latban, igymint:

- ellenérték atutalasa nélkiil [étrejove tizlet tarsuldsok,

— forditott felvasarlasok,

- amegszerzett immaterialis javak azonositasa,

- a felvésarld és a felvasarolt kozott mér kordbban is fenndlld kapcsolatok (példaul

Ujra megszerzett jogok), és
- afelvasarolt szerz6déseinek az ujboli felmérése a felvasarlas napjan.
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Kozzétételre vonatkozo elGirasok

A kozzététellel kapcsolatban a standard 4j kovetelményeket vezetett be:

- f6bb csoportonként az atadott teljes ellenérték akvizicio idépontjaban fennéllé piaci
értékére,

- f6bb csoportonként a megszerzett kovetelések piaci értékére és a szerzédés szerinti
bruttd sszegére,

- azon szerz6dés szerinti cash flow-knak az akvizicié idépontjaban fennall6 legjobb
becslésére, amelyek beszedésére a felvasarléo nem szamit.

Magyar vonatkozasok

Mig a standard egységesen szabalyozza valamennyi {izleti kombinacié elszamolasat,
addig a magyar szamviteli torvény eltéré megkozelitéseket alkalmaz a nettd eszkozok
kivésarlasara és a részesedésszerzésekre. Egyik alapvetd eltérés, hogy a konszolidalt
beszamoldnkban a leanyvallalat bevonasakor befektetett pénziigyi eszkozként ki-
mutatand6 aktiv t6kekonszolidacids kiillonbozet vagy hatrasorolt kotelezettségként
kimutatandé passziv t6kekonszolidacios kilonbozet keletkezik.

Tovabba a nettd eszk6zok kivasarlasakor negativ tizleti vagy cégérték keletkezik, ha
a fizetett ellenérték kevesebb, mint a cégvasarlas idépontjaban az egyes eszkozok piaci
értékének az atvallalt kotelezettségekkel csokkentett dsszege.

A hazai szabalyozasban az egyedi szamviteli beszamoldkban is sor keriil a goodwill
vagy a negativ goodwill elkiilonitésére egy részesedés megszerzésekor. Ugyanakkor a
standard a felvasarld egyedi pénziigyi kimutatdsaiban részesedésszerzéskor nem alkal-
mazza a goodwillt, azaz a részesedés konyv szerinti értéke fogja magaban foglalni az
esetleges {izleti vagy cégértéket.

A standard szerint a goodwill nem amortizalodik, hanem legaldbb évente értékvesztés
keriil elszamolasra.

2.7.3.30. IFRS 5. Ertékesitésre tartott befektetett eszkizok és megsziint
tevékenységek

Célja

A standard célja annak a biztositasa, hogy a kimutatasok felhasznal6i megfeleld infor-
macidkat kapjanak a gazdalkodd azon befektetett eszkozeirdl, amelyeket értékesités
utjan kivan hasznositani, tovabba azon tevékenységeirdl is, amelyek megsziintetésérél

dontott. A standard elbirja az értékesitésre tartott befektetett eszkozok elszamolasi
szabalyait, valamint a megsz{int tevékenységek bemutatasat és kozzétételét.

Jellemz6i

A standard el6irasait minden az IAS 1. A pénziigyi kimutatdsok prezentaldsa stan-
dard alapjan befektetett eszkozként elszamolt eszkozre, illetve elidegenitési csoportra
alkalmazni kell.
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Bevezeti az ,értékesitésre tartott” besorolast (olyan azonnal értékesithetd eszkoz,
amelynek az elidegenitése 12 honapon beliil valdszintsithetd), illetve az elidegenitési
csoport fogalmat (olyan eszkozcsoport, amelyet egyetlen tranzakci6 keretében kivan-
nak elidegeniteni, ideértve minden egyidejtleg atadott kapcsolédd kotelezettséget
is). A gazdalkodo egység akkor mindsithet egy befektetett eszkozt (vagy elidegenitési
csoportot) értékesitésre tartottnak, ha annak konyv szerinti értéke elsddlegesen egy
értékesitési tigylet, nem pedig a folyamatos felhasznalas soran fog megtériilni.

Az elidegenitési csoport a gazdalkodo eszkozeinek olyan csoportja, amelyeket érté-
kesités ttjan vagy mas modon egylittesen, egy csoportként, egyszerre/egy tigyletben
szandékoznak elidegeniteni, tovabba azon kotelezettségek, amelyeket az eszkdzokhoz
kozvetleniil kapcsolodva az elidegenités soran atadnak. Az elidegenitési csoport lehet:
- pénztermeld egységek csoportja,

- egy pénztermeld egység,

- pénztermeld egység egy része is.

Valamely befektetett eszkozt vagy elidegenitési csoportot akkor mindsithet a gazdalkodo
értékesitésre tartottnak, ha annak kényv szerinti értéke els6dlegesen egy értékesitési
tigylet, nem pedig a folyamatos felhaszndlas soran fog megtériilni.

Tételezziik fel, hogy gazdalkodonk értékesiteni kivanja egyik gépsorat targy tizleti
év végén. Azonban a gépsor iizembe helyezését, amely minimalisan 12 hénapot vesz
igénybe, csak a gazdalkoddonk szakemberei tudjak elvégezni. Ezek alapjan valoszi-
nusithetd, hogy a jév6beni vevé a megvasarlasa feltételéiil fogja megszabni a gépsor
beiizemelését. Becslés szerint 5 honapon beliil vevére talalhat.

A gazdalkodonk tehat az tizleti év végén értékesitésre tartottnak mindsitheti gépsorat,
fuggetleniil attdl, hogy az tigylet teljesitése esetleg 17 (12+5) honapot is igénybe vehet.

Az értékesitésre tartott befektetett eszkozoket vagy elidegenitési csoportokat a konyv
szerinti érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték koziil az alacsonyabb
értéken kell értékelni. Az ilyen értékesitésre tartott befektetett eszkozoket (sem egye-
dileg, sem elidegenitési csoport részeként) nem kell értékcsokkenteni.

Az értékesitésre tartottnak mindsitett besorolt befektetett eszkozoket, illetve egy
értékesitésre tartottnak mindsitett besorolt elidegenitési csoportot alkotd eszkozoket
és kotelezettségeket elkiilonitve kell bemutatni a pénziigyi helyzet kimutatasban.

A leanyvallalat eszkozeit és forrasait akkor kell értékesitésre tartottnak mindsitett-
nek besorolni, ha az anyavallalat egy olyan tervet fogadott el, amelynek soran el fogja
vesziteni a leanyvallalat feletti ellendérzést, fiiggetlentil attdl, hogy megtart-e egy nem
ellen6rzo6 részesedést az értékesités utan vagy sem.

A megszint tevékenység egy gazdalkodé olyan része, amelyet mar elidegenitettek
vagy amelyet értékesitésre tartottként soroltak be, és
a) amely a tevékenység elkiiloniilt, fontosabb iizletagat vagy foldrajzi teriiletét testesiti

meg,

b) amely része a tevékenység egy elkiiloniilt, fontosabb iizletaganak vagy foldrajzi
teriiletének az elidegenitésére iranyul6 koordinalt tervnek, vagy
¢) amely egy kizarolagosan tovabbértékesitési célra megszerzett leanyvallalat.

A gazdalkod¢ az atfogd eredménykimutatasban elkiilonitetten egy 6sszegben mutatja
be a megszint tevékenységeken elért id6szaki eredmény Osszegét, illetve a megsziint
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tevékenységek elidegenitésébdl (vagy a megsziint tevékenységek eszkozeinek és forrasa-
inak értékesitésre tartottként torténd atsorolasabol) eredd nyereséget vagy veszteséget.
Ennek megfelelGen az atfogd eredménykimutatas ténylegesen két részre oszlik, ugymint
folytatodo tevékenységek és megsziint tevékenységek.

Kozzétételre vonatkozo elGirasok

Olyan informaciodkat kell bemutatni és kozzétenni, amelyek biztositjak, hogy a pénziigyi
kimutatasok felhasznaldi értékelni tudjak a megsziint tevékenységek, illetve az elide-
genitett befektetett eszk6zok (vagy elidegenitési csoportok) pénziigyi hatasait. Eléirjak
az értékesités céljabdl tartott befektetett eszkozokhoz (elidegenitési csoportok) vagy
megszind tevékenységhez kapcsolddo kozzétételeket. Kovetkezésképpen mas IFRS-ek
kozzétételi kovetelményei nem vonatkoznak ezen eszkozokre (vagy elidegenitési cso-
portokra), hacsak azok az IFRS-ek specifikusan nem irnak elé kozzétételt vagy olyan,
az elidegenitési csoporthoz tartozd eszkozok és kotelezettségek értékeléséhez kapcso-

oy

16d6 kozzétételeket, amelyek a standard értékelési eléirasainak hatokorén kiviil esnek.

Magyar vonatkozasok

A hazai szamviteli szabalyozas nem irja el a megszlint tevékenységek, értékesitésre
szant eszkozok bemutatasara vonatkozo kételez6en kozzéteendd informaciokat, értéke-
1ési modszereket. Az éves beszamolot készité vallalkozasoknak tizleti jelentésében kell
szamot adniuk a vallalkozasuk jév6beni céljairdl, terveirdl, amelynek részeként javasolt
kitérni a megszlint tevékenységek, értékesitésre tartottda mindsitett vagy értékesitett
f6bb eszkozok bemutatdasara.

2.7.3.31. IFRS 6. Asvanyi anyagok feltarasa és felmérése

Célja

A standard el6irja az asvanyi anyagok feltarasanak és felmérésének elszamolasi szaba-
lyait mindaddig, amig az IASB be nem fejezi az ezen a teriileten folyo atfogd projektjét.

Jellemz6i

Nem ir el6 és nem is tilt semmilyen konkrét szamviteli politikat a feltarashoz és felmé-
réshez hasznalt eszkozok elszamolasa és értékelése tekintetében.

Lehet6vé teszi a gazdalkodok szamara, hogy tovabbra is a meglévd szamviteli po-
litikdjukat alkalmazzdk, feltéve, hogy az megfelel az IAS 8., és 10. pontjaban foglalt
kovetelményeknek, azaz olyan informaciét eredményez, amely megbizhat6 és relevans
a felhasznalok dontéshozatali igényeinek szempontjabdl.

Atmeneti mentességet biztosit az IAS 8., 11. és 12. pontja alkalmazésa al6l, amelyek
az IFRS GAAP forrasainak a hierarchijat hatdrozzak meg arra az esetre, ha nem all
rendelkezésre konkrét standard.

Eléirja egy értékvesztési teszt elvégzését, amennyiben van arra utald jel, hogy a
feltarasi és felmérési eszkozok konyv szerinti értéke meghaladja azok megtériil§ érté-
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két. Ezen tilmenden tesztelni kell a feltarasi és felmérési eszk6zok értékvesztését ezen
eszkozok fejlesztési eszkozzé torténd atsorolasat megeldzden is.

Lehet6vé teszi az értékvesztés IAS 36. szerinti ,pénztermeld egység” szintnél ma-
gasabb szinten torténé értékelését, ugyanakkor az értékelést kovetden az IAS 36-nak
megfelelden hatarozza meg az értékvesztést.

Kozzétételre vonatkozo elGirasok

Olyan informaciok kozzétételét irja eld, amelyek alkalmasak az asvanyi anyagok felta-
rasabol és felmérésébdl eredd Gsszegek azonositdsara és értelmezésére.

2.7.3.32. IFRS 7. Pénziigyi instrumentumok: Kozzététel

A standard célja

r

A standard annak elirdsait tartalmazza a gazdalkodok részére, hogy olyan kozzé-
tételeket nyujtsanak be, amelyek lehet6vé teszik a felhasznalok szamaéra a pénziigyi
instrumentumok jelentdségének felismerését a gazdalkodok pénziigyi helyzete és
teljesitménye szempontjabol, illetve azon kockazatok jellegét és mértékét, amelyeknek
a gazdalkodo egységek ki vannak téve.

A standard hatékore
Nem iparag-specifikus standard, igy minden gazdalkodd egységre vonatkozik, beleértve
a pénziigyi szolgéltatokat is.

Kozzétételre vonatkozo elGirasok

A standard olyan kozzétételeket ir el6, amelyek lehet6vé teszik a pénziigyi kimutatasok
felhasznaldi szamara, hogy felmérjék a pénziigyi instrumentumok jelentségét a gaz-
dalkodd szempontjabol, a kapcsolddé kockazatok jellegét és mértékét, valamint, hogy
a gazdalkodo hogyan kezeli ezen kockazatokat.

Eléirja a pénziigyi instrumentumok jelentéségének kozzétételét a gazdalkodo pénz-
tigyi helyzete és teljesitménye szempontjabol. Példaul:

- a gazdalkodo pénziigyi helyzetére vonatkozo kozzétételek, ugymint a pénziigyi
eszkozokre és pénziigyi kotelezettségekre vonatkozo informaciok, kategorianként;
specidlis kozzétételek a valods értékopcid alkalmazasa esetén; atsorolasok; kivezeté-
sek; fedezetként terhelt eszkoz; beagyazott (rejtett) derivativak és megallapodasok
feltételeinek megszegése;

- agazdalkodo iddszaki teljesitményére vonatkozé kozzétételek, ugymint az elszamolt
jovedelemre, koltségekre, nyereségre és veszteségre vonatkozd informaciok; kamat-
bevételek és -raforditasok; dijbevételek és értékvesztés miatti veszteségek; és

- egyéb kozzétételek, igymint szamviteli politikdkra vonatkozo informaciok; fedezeti
elszamolas; a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egyes osztalyainak valds
értéke.
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1w

Eléirja a pénziigyi instrumentumokbol eredé kockazatok jellegére és mértékére vonat-

koz6 informaciok kozzétételét:

- kvalitativ kozzétételek az egyes kockdzati osztalyoknak valo kitettségrol, és az ilyen
kockazatok kezelésérdl, és

- kvantitativ kozzétételek az egyes kockazati osztélyoknak vald kitettségrél, kiilon
bemutatva a hitelezési, likviditasi és piaci kockazatot (ideértve az érzékenységvizs-
galatokat is).

A standard részletezi a mérleghez, eredménykimutatashoz, a szamviteli politikahoz,
a fedezeti elszdmolasokhoz és a valds értékhez kapcsolodo fontosabb kozzétételeket.

A mindségi kozzétételi kovetelmények kozott kiemeli a kockazatoknak vald kitett-
séget, illetve a kockazatok felmeriilésének modjat, valamint a kockazatok kezelésére
és értékelésére alkalmazott modszereket.

A mennyiségi kozzétételi kovetelmények részletezettségének szintjét azokra az infor-
maciokra kell alapozni, amelyeket belséleg szolgaltatnak a gazdalkodé kulcsfontossagu
vezetdi szamara. Mennyiségi kozzétételekre van sziikség legalabb a hitelkockazat, a
likviditasi kockazat és a piaci kockazat esetén.

Amennyiben a mennyiségi kozzétételek nem eredményeznek olyan informacié-
nyujtast, amely bemutatja a gazdalkodo6 kockazatoknak val¢ kitettségét, akkor tovabbi
informaéciot kell benyujtania, amely reprezentativ.

2.7.3.33. IFRS 8. Miikodési szegmensek

A standard célja, hogy a gazdalkodé kételes olyan informacidkat kozzétenni, amelyek
segitségével a pénziigyi kimutatasok felhaszndloi értékelni tudjék az éltala végzett tiz-
leti tevékenységek jellegét és pénziigyi kihatdsait, valamint gazdalkodasi kornyezetét.

Jellemz6i

A miikodési szegmens a gazdalkodo olyan alkotdeleme:

- amely bevételekkel és kiaddsokkal (ideértve az ugyanazon gazdalkodé mas alkoto-
elemeivel folytatott igyletekhez kapcsolddé bevételeket és kiadasokat is) jaro tizleti
tevékenységet folytat,

- amelynek miikodési eredményeit a gazdalkodé £6 mikodési dontéshozoja rendszere-
sen feliilvizsgalja annak érdekében, hogy dontést hozzon a szegmenshez rendelend6
forrasokrol, és értékelje annak teljesitményét, valamint

- amelynek a kilondll pénzigyi informacidi rendelkezésre allnak.

Nincsenek elsédleges vagy masodlagos szegmensek.

Nincs foldrajzi és tizleti szegmentalds sem.

Az olyan anyavallalattal rendelkezé csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaira
(illetve egy gazdalkodd kiilonallé vagy egyedi pénziigyi kimutatdsaira) vonatkozik:
- amelynek a hitel- vagy t6keinstrumentumaival nyilvanos piacon kereskednek, vagy
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- amely annak érdekében nyujtja be a (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait egy
értékpapir-feliigyeletnek vagy mas feliigyeleti szervnek, hogy barmilyen osztalyu
instrumentumot bocsasson ki egy nyilvanos piacon.

Utmutatdst nyujt arra nézve, hogy mely mikddési szegmenseket kell bemutatni (4lta-
laban 10%-os kiiszob).

A gazdalkodo6 arbevételének legalabb 75%-at be kell vonni a bemutatandé szeg-
mensek korébe.

Nem definidlja a szegmensarbevétel, szegmenskoltség, szegmenseredmény, szeg-
menseszkoz vagy szegmensforras fogalmat, és nem irja el6, hogy a szegmensinfor-
maciokat a gazdalkodd pénziigyi kimutatasainal alkalmazott szamviteli politikaknak
megfeleléen kell elkésziteni.

Kozzétételi kotelezettségek

Az egész gazdalkodora kiterjedd egyes kozzétételi kotelezettségeket akkor is teljesiteni
kell, ha a gazdalkodo csak egy szegmensbdl all. Ide tartoznak az egyedi termékekre
és szolgaltatasokra, vagy termék- és szolgaltatascsoportokra vonatkozé informaciok.

Minden gazdalkodo szamara kotelez6 az arbevétel és bizonyos befektetett eszkozok
foldrajzi régio szerinti elemzése, és tovabbi kovetelmény az arbevétel/eszkozok orsza-
gonkénti kozzététele (amennyiben lényeges értékrdl van sz6), fiiggetleniil a gazdalkodo
szervezetétol.

Kotelez6 tovabba a jelentds kiilsé vevékkel folytatott tranzakcidkkal kapcsolatos in-
formaciok kozzététele (amelyek a gazdalkodé arbevételének legaldbb 10%-at generaljak).

2.7.3.34. [FRS 9. Pénziigyi instrumentumok

Az TFRS 9. varhatéan a 2015. januar 1-je utdn kezd8d6 tizleti évekre alkalmazandé

kotelez8en. A standard latszdlag megforditja a csoportositas és értékelés logikajat,

abbol indul ki, hogy a pénziigyi eszk6zok valds értéken, illetve amortizalt bekeriilési

értéken jelenhetnek meg a pénziigyi kimutatdsokban. Alapesetben valds értéken kell

értékelni a pénziigyi eszkozoket. Ellenben amortizalt bekeriilési értéken kell értékelni

egy pénziigyi eszkozt, ha:

- a gazdalkodo egység egy olyan iizleti modell alapjan tartja, aminek a célja a szerz6-
déses cash flow-k beszedése, és

- a szerzGdés szerint a pénziigyi eszkéz olyan, meghatarozott idépontban esedékes
cash flow-kat generdl, amelyek kizarolag téketorlesztéshez és kamatfizetéshez kap-
csolodnak.

Az iizleti modell nem egyedi instrumentumokra vonatkozik, hanem a gazdalkod¢ egy-
ség egy altalanosabb, eszkdzok nagyobb csoportjara kiterjedd politikajat kell vizsgalni.
Az tizleti modell meghatérozasa a vallalati menedzsment feladata.

Valamely eszkoz akkor és csak akkor értékelendé amortizalt bekeriilési érétken, ha az
eszkozbdl szarmazo cash flow-k kizardlag t6ketorlesztést és kamatfizetést tartalmaznak.
A t6ketorlesztés meghatdrozasa viszonylag egyszerti (az eszkdz megszerzéséért fizetett
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Osszeg valamilyen titemezésben vald visszatériilése), azonban a kamatfeltétel (kizard-
lag a pénz id6éértéke és a hitelezési kockazat ellentételezése) teljestilése tobb esetben
problémit jelenthet. Ugyanis a szerz6dés lehet6vé teszi a feleknek az el6torlesztést/
visszahivast, illetve a szerz8dés Kiterjesztését. Az ilyen eszkozok csak akkor teljesitik
a feltételeket, ha csak olyan jovébeni eseményektdl fiiggenek, amelyek védik a feleket
az ados fizetésképtelensége, illetve az adds feletti iranyitasi jog megvaltozasa, vagy az
ado- és mas jogszabalyok megvaltozasa esetén. Az el6torlesztési osszeg, illetve a szer-
z8dés Kiterjesztése esetén a tovabbi részletek a még hatraléve téke- és kamatfizetéseket
jelenitik meg.

Atsorolasra abban az esetben van lehetdség a standard keretein beliil, ha a gazdalkodé
egység megvaltoztatja az adott pénziigyi eszkozre vonatkozo iizleti modelljének céljat.
Ebbdl kovetkezden kizardlag a hitelviszonyt megtestesitd pénziigyi eszkzok atsorolasa
keriilhet szoba és az atcsoportositas a valos értékelés eredményével szemben vagy az
amortizalt bekeriilési érték alapjan lehetséges. Az {izleti modell megvaltoztatdsanak
meg kell eléznie az atsorolast, az 1j iizleti modellnek mar az atsorolast megel6zéen
mukoddnie kell, nem lehet iizletimodell-tervek alapjan atsorolni a pénziigyi eszkozoket.

A standard foglalkozik a szarmazékos tigyletek elszamoldsaval is, amelyeket az
eredménnyel szemben valds értéken kell értékelni. A szarmazékos termékek értéke
valamennyi esetben a mogottes alaptermék értékével van kapcsolatban (pl. kamatlabak,
devizaarfolyamok, részvényarfolyamok, hitelbesorolasok, arutézsdei termékarak).

A beagyazott derivativdk fogalma kapcsolatos az sszetett instrumentumokkal, ame-
lyek egyszerre tartalmaztak egy kotelezettség és egy t6keinstrumentum komponenst.
Ugyanilyen 6nallé komponensek a beagyazott derivativak is. A beagyazott derivativak
azonositasahoz mindig egy nem szarmazékos alapszerz6désbdl (host contract) kell
kiindulni. Ez lehet egy kélcsonszerzddés, egy kotvény, egy részvény, de akar egy aru-
értékesités vagy egy lizing, illetve biztositasi szerz6dés is.

A standard foglalkozik még a fedezeti tigyletek szamviteli kezelésével is, amelyek
még jelenleg az IAS 39-ben taldlhatoak, azonban ez a témakor is atdolgozas alatt all.
Tanultuk, hogy minden fedezeti tigyletnek két alapvetd Gsszetevéje van: a fedezeti
tétel és a fedezeti instrumentum. A ketté kapcsolatanak ,,szorossagarol” arulkodik a
fedezeti hatékonysag.

A fedezett tétel (hedged item) egy olyan eszkoz, kételezettség, biztos elkotelezettség,
nagyon valoszint el6re jelzett igylet vagy kiilfoldi nettd befektetés, amely a gazdalkodo
egységet valds értékben vagy a jovobeni cash flow-kban bekévetkez6 valtozasok révén
eredményvaltozas kockazatanak teszi ki, és amelyet fedezettnek megjeloltek.

A fedezeti instrumentum (hedging instrument) egy szarmazékos termék vagy (kiza-
rélag devizaarfolyam-valtozas kockazatanak fedezete esetén) olyan nem szarmazékos
pénziigyi eszkoz, vagy nem szarmazékos pénziigyi kotelezettség, amelynek valos értéke
vagy cash flow-i varhatdan ellentételezik egy fedezett tétel valds értékében vagy cash
flow-iban bekovetkezd valtozasokat.

A fedezett tételként csak olyan tétel jelolheté meg, illetve fedezeti instrumentum is
csak olyan szerzGdés lehet, amely a beszamolot késziton kiviil mas gazdalkodo egységet
is tartalmaz félként.

Fedezeti iigylet hatékonysaga (hedge effectiveness) az a mérték, amennyire egy fede-
zett tétel valds értékének vagy cash flow-inak egy fedezett kockazatnak tulajdonithaté
valtozasait a fedezeti instrumentum valds értékének vagy cash flow-inak véltozasai
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ellentételezik. A fedezeti tigylet hatékonysdganak mérésére nem ir el a standard ko-
telez6en alkalmazandé mddszert. Javasolt mddszerek:

- aranyelemzés,

- regresszidszamitds,

- szcenaridelemzés.

Valds érték fedezeti tigylet lehet példaul egy devizaalapt kovetelés (koleson) fedezése
hataridds devizatigylettel, ha a devizaarfolyam valtozik, a kvetelés értéke is véltozik, ezt
kivédendd rogzithetjiik az arfolyamot a hataridés tigylettel. Valds érték fedezeti iigylet
tovabba egy fix kamatozasu kotvény kamatvaltozasbol eredd valos érték valtozasanak
fedezése példaul kamatcsere tigylettel.

Cash flow fedezeti tigylet esetén valamely valtoz6 kamatozasu kotvény kamatinga-
dozasbdl eredd cash flow valtozasainak fedezése kamatcsere tigylettel. A cash flow
fedezeti tigylet egy nagyon valdszinti jovébeni devizabevétel fedezése hataridds eladasi
szerz6dés segitségével. Példdul egy fix kamatozast kotvény nagyon valdszind el6re
jelzett kibocsatasa.

Kozzétételek

A standardhoz kapcsolodo kozzétételek alapelve, hogy olyan informacidkat kell koz-
zétenni, amelyekbdl a pénziigyi kimutatdsok felhasznaldi szamara vilagossa valik a
pénziigyi instrumentumok jelentdsége a gazdalkodod egységeknél.

2.7.3.35. IFRS 11. Kozos megéllapoddsok (szervezédések)

Ko6z6s megallapodasoknak (szervezddésnek) nevezziik azokat a szerz8désen alapuld
kotelmeket, amelyek két vagy tobb félnek kozos kontrollt biztositanak.

A koz6s iranyitas az a megallapodassal létrehozott helyzet, amely soran a megallapo-
das kontrollt gyakorlo résztvevéi a megallapodas szempontjabol lényeges kérdésekben
konszenzussal dontenek.

A kozos szervezédésnek azt a fajtdjat, amelyben a felek a kozos szervez6dés altal
egyes kontrollalt eszkozei és egyes fennall kotelezettségei kapcsan jogokat gyakorolnak,
illetve felel6sséggel tartoznak, kozos tevékenységnek nevezziik.

A koz6s megallapodasnak azt a fajtajat, amelyben a felek a kozos megallapodas nett6
eszkozeiben érdekeltek (és nem az egyes eszkozokben és kotelezettségekben), kozos
vallalkozasnak hivjuk.

A koz0s tevékenység résztvevoi megjelenitik a kozos megallapodashoz rendelhetd:
- eszkozoket, ideértve azokat az eszkozoket is, amelyeket kdzosen birtokolnak,

- a kozos megallapodas kotelezettségeit, ideértve a kdzosen vallalt kotelezettségeket
is,

- ahozamokat, amelyek a kdzos megéllapodas altal elédllitott termékek értékesitésébal
fakadnak,

- ahozamok red juto részét, amelyet kozvetleniil a kozos tevékenység realizdlt,

- araforditasokat, ideértve a raforditdsok megfelelé hanyadat is, amelyeket kozdsen
vallaltak a megéllapodas tagjai.
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A koz6s vallalkozas kontrollt gyakorlo tagjai a kozos vallalkozasban 1év6 részesedésiiket
az IAS 28-ban meghatarozott tékemddszer alapjan konszolidaljak.

A modszertant tekintve a magyar szabalyozas még engedélyezi az ardnyos konszo-
lidalas modszerét, de a megjelenitéskor a tékemddszer alkalmazasat is megengedi.

2.7.3.36. IFRS 13.Valos értékelés

Valds érték az az ar, amelyet a piaci szereplk kozott szokdsos tranzakcid soran egy
eszkozért kapnanak, vagy egy kotelezettség atruhdzasaért fizetnének az értékelés ido-
pontjaban.

A valos érték mérésekor hasznalt értékelési eljardsoknak a piaci, a jovedelem- és/
vagy koltségmegkozelitéssel dsszeegyeztethetdnek kell lennitik.

A jelenérték-szamitasi modellek mint j6vébeni (bizonytalan) cash flow- vagy egyéb
értékadatokat megfelel diszkontrata segitségével jelenbeli 6sszeggé alakito eljarasok,
a jovedelemmegkozelitésbdl indulnak.

A valds érték mérése feltételezi, hogy a piaci szerepl6k az adott eszkoz fizikailag
lehetséges, jogilag megengedett és pénziigyileg megvalosithat6 hasznalati modjai koziil
a szamukra legjovedelmezibbet valasztjak. A legjovedelmez6bb felhasznalas (haszno-
sitas) egy eszkoz esetében alapveten kétféle lehet: a tovabbi hasznalat (haszndlati érték
premissza), illetve az értékesités (csereértékelési premissza).

Kozzétételek

A valés értékkel kapcsolatos kozzétételek célja az, hogy a pénziigyi kimutatasok ol-
vaso6i megismerjék a gazdalkodo dltal alkalmazott értékelési eljarasokat és az ezekhez
felhasznalt inputokat, valamint az értékelés eredményhatasait.

2.7.3.37. IFRS KKV (SME): IFRS a kis- és kozépvallalkozasok szdmdra

Az JFRS-t szamos biralat érte, hogy szabalyai kifejezetten a nagyvallalatokra, multi-
nacionalis véllalatokra irodtak, igy egy kis- és kozépvallalkozas ezeket a standardokat
nem tudja alkalmazni, illetve alkalmazasuk csak teher lenne szamukra, és ténylegesen
hasznos informaciét nem mutatnanak az igy késziilt beszdmolok. Eppen ezért tartom
kiemelten fontosnak, és a standardok aktualizalasatol és egyéb 1j standardoktol elkii-
16nitetten térnék ki a kis- és kozépvallalkozasok szamara kidolgozott 6nallé standardra
(IFRS KKV). 2009. julius 9-én az IASB (International Accounting Standards Board)
egy 5 éves standardalkotasi folyamat eredményeként kibocsétotta az IFRS KKV, azaz
a kifejezetten a kis- és kozépvallalkozasok szaméra kidolgozott IFRS standardokat.
A kis- és kozépvallalkozasok a becslések szerint a vallalkozasok 95%-at (OECD adat:
2004. évi Kompendium alapjan) teszik ki.

Az TFRS KKV tulajdonképpen valasz az erételjes nemzetkozi igényre, amely a fejlett
és fejl6do orszagok feldl jelentkezett a kis- és kozépvallalkozasokra vonatkozé preciz
és egységes szamviteli standardok irant, amely a teljes IFRS-szabalyozasnal 1ényegesen
egyszer(ibb eléirdsokat tartalmaz. Az IFRS KKV eldnyei:
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- magasabb szintl Osszehasonlitdsi lehetdséget ad a kimutatasokat, beszamoldkat
felhasznaldknak,

- erGsiti a kis- és kozépvallalkozasok elszamolasai, beszamolodi iranti bizalmat,

- csokkenti a nemzeti szamviteli eldirasoknak valé megfelelés jelentds koltségét.

Az IFRS KKV megfelelé6 azon novekvé vallalkozasok szamara is, amelyek jovébeni
célja a nyilvanos t6kepiacon valé megjelenés, ahol a teljes IFRS alkalmazédsa kételezd.

Az IFRS KKV fébb jellemz6i

Az JFRS KKV-t az IASB olyan nyilvanos feleldsséggel (public accountability) egyéb-
ként nem rendelkezé gazdalkodd szervezetek szamara készitette, amelyek kotelesek
(vagy valaszthatjak) altalanos célu pénziigyi kimutatasaikat kiils6 felhasznalok részére
nyilvanosan kozzétenni. A gazdalkodo szervezeteknek alapvetéen akkor van nyilvanos
felel6sségiik, ha kotelezettség- és t6keinstrumentumaikkal nyilvanosan kereskednek,
illetve ha pénzintézetek vagy mas olyan gazdalkodo szervezetek, melyek f6 tizleti te-
vékenységiik keretében az tigyfeleik altal rajuk bizott pénzforrasokat kezelik. Annak
tényleges eldontése, hogy mely gazdalkodé szervezetekre vonatkozik az IFRS KKV, a
nemzeti szabalyozo hatdsagok és standardkészitok hatdskore, mely szervezetek gyak-
ran részletesebb jogosultsagi kritériumokat hatdroznak meg - ilyenek a bevételre,
eszkozokre stb. alapulé mennyiségi kritériumok. Mivel azonban ez iitkzne az IASB
szandékaval - még akkor is, ha a gazdalkodoé szervezet orszaganak torvényei a t6zsdén
jegyzett kisebb méretii cégek vagy pénzintézetek pénziigyi kimutatasainak elkészitésekor
megengedik vagy éppenséggel el6irjak az IFRS KKV alkalmazasat -, ezek a pénziigyi
kimutatasok nem fognak megfelelni az IFRS KKV IFRS-nek. Az IFRS szabalyrendszer
Osszességét alkalmazd konszolidalt cégesoport leanyvallalata sajat pénziigyi kimutatasai
elkészitésekor is csak akkor alkalmazhatja az IFRS KKV-t, ha nincs nyilvanos feleldssége.
Amennyiben a leanyvallalat ugy dont, hogy kimutatasait az IFRS KKV szerint késziti,
a standard egészének el6irasait kovetnie kell, és nem valaszthat kedve szerint az IFRS
KKV és a teljes IFRS el6irasai kozott.

AzTFRSKKYV teljes mértékben az eddigi IFRS standardokra épiil6 szamviteli elveket
tartalmazo, a standard hatalya ala tartozo6 gazdalkodé szervezetekre (KKV-k) torténd
alkalmazhatdsag érdekében leegyszertsitett 6nallo standard. A standardban az IASB
egymas utan ismerteti a killonb6z6 teriileteket, igy az mintegy felhasznaldbarat kézi-
konyvként funkcional a KKV-k pénziigyi kimutatasainak készitdi és hasznaloi részére.
Az TFRS KKV és a teljes IFRS szabalyrendszer kiilonalld szamviteli szabalyozasok.
Az TFRS KKV alkalmazasara jogosult gazdalkodé szervezeteknek, valamint azoknak,
melyek annak alkalmazasa mellett dontenek, azt teljes egészében alkalmazniuk kell
(vagyis nem ,vegyithetik” az IFRS KKV és a tobbi IFRS szabalyait). Az IFRS KKV to-
vabba olyan szamviteli politikak kialakitasara és alkalmazasara vonatkoz¢ eléirasokat is
tartalmaz, melyek bizonyos teriiletek konkrét kezelésére vonatkozé utmutat6 hianyaban
alkalmazhatok. A gazdalkodo szervezetek nem kotelesek, de természetesen figyelembe
vehetik a tobbi IFRS hasonl¢ teriiletét targyald utmutatoit is. A f6bb egyszertsitések
a kovetkezok:

- az IFRS-szabalyokbdl néhany téma kimaradt, mert a tipikus KKV-k szempontjabdl
nem relevansak,
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az IFRS-ben meghatarozott bizonyos szamviteli kezelési mddok helyett a KKV-kra
vonatkozo egyszer(sitett eljarasok alkalmazandok,

az IFRS-ben meghatérozott szamos megjelenitési és értékelési iranyelv leegyszertsitése,
lényegesen kevesebb kozzétételi elSiras,

konnyebben érthetd nyelvezet és magyarazatok a szoveg egészében.

"oy

Az egyszerUsitések eredményeképpen az IFRS KKV mennyiségileg korilbeliil 10%-a
a tobbi IFRS-nek.
Az IFRS KKV a tobbi IFRS-ben targyalt teriiletek koziil a KKV-k szempontjabol
irrelevans kovetkezd teriileteket nem targyalja:
- egy részvényre jut6 eredmény (EPS),
- évkozi pénziigyi beszamolokészités,
- szegmensjelentések,
— biztositas (mivel biztositasi szerzédéseket kotd gazdalkodo szervezetek nem jogo-
sultak a KKV IFRS alkalmazaséra), és
- értékesitési célu befektetett eszkozok.

Az IFRS KKV a tobbi IFRS-ben meghatdrozott kévetkez6 szamviteli kezelési mddokat

nem alkalmazhatja (mivel a KKV-k esetében ezekre egyszerusitett modokat ir el6):

- ingatlanok, gépek és berendezések, valamint az immateridlis javak atértékelési modell
szerinti kezelése,

- akozosen ellendrzott vallalkozasok részaranyos konszolidacidja,

- a befektetési célu ingatlanok értékelését inkabb a koriilmények hatarozzak meg, és
nem megengedett a valasztas a koltség- és valosértékmodellek kozott. Az IFRS KKV
értelmében, ha a befektetési célu ingatlan valds értéke indokolatlan kiadas vagy
eréfeszités nélkiil megbizhatéan mérhetd, akkor a gazdalkodo szervezetek kotelesek
a valos érték modellt hasznalni, egyébként a koltségmaddszert kell alkalmazni,

- kiilonféle modszerek lehetségesek az IAS 20. Az allami szubvencidk elszamolasa és
az allami tAmogatasok bemutatasa standardban megengedett médon,

- hitelezési koltségek aktivalasa,

- kisérleti fejlesztési koltségek aktivalasa és

- ameghatdrozott juttatdsi programokbdl szarmazé aktudriusi nyereségek és veszte-
ségek elhatdrolasa.

A szamviteli elszdmolds és értékelés egyszertisodése

Az IFRS KKV szamos egyszertsitett eljarast biztosit az altalanosan alkalmazott IFRS
standardok elszamolasi és értékelési kovetelményeivel szemben. Példaul a goodwillra
és mas hatarozatlan élettartamt immaterialis javakra értékcsokkenési leirast kell elsza-
molni (teljes hasznos élettartamukon keresztiil, ha azt azonban nem lehet biztonsaggal
felmérni, 10 évet kell hasznalni).

Meghatarozott juttatasi programnak megfelel6 nyugdijprogramoknal az egyszersitett
szamitas csak akkor engedélyezett, ha az eldre jelzett halmozott jogosultsagok mddszeré-
vel szamitott kotelezettségek értékelése indokolatlanul aranytalan raforditast igényelne,
- a bekeriilési érték (koltség) modell a tarsult és kozos vezetésii vallalatokban 1évé

befektetések esetében engedélyezett, és
- az értékesitési célu befektetett eszkozok esetében nincsenek kiilonleges szamviteli

eléirasok.
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Az altalanosan alkalmazand6 IFRS standardokban megfogalmazott elszamoldsi és
értékelési elvekhez képest a f6 egyszertsitések a kovetkezdk:
Pénziigyi instrumentumok esetén:

— A meghatarozott feltételeknek megfelelé pénziigyi instrumentumok értékelése
bekeriilési értéken vagy amortizalt bekeriilési értéken torténik. A tobbi esetben a
megjelenités valds értéken torténik az eredményben. Igy elkeriilheté a pénziigyi
instrumentumok négy kategéridba valo csoportositasainak problémaja, példaul a
vezetdség szandékainak felmérése, illetve a konyvszerinti értéktdl valo eltérésre
vonatkozd eldirasok alkalmazasa (tainting provisions).

— Az IFRS egyszer( elvet fogalmaz meg a kivezetésre. Elmaradnak az altalanos IFRS
altal el6irt ,, pass-through” és ,,folytatddo részvétel” tesztek is.
— Egyszertsodnek és a KKV-k jellegéhez igazodnak a fedezeti elszamoldasra vonatkozo

1w

el6irasok, beleértve a részletes szamitasokat.

A goodwill és egyéb hatarozatlan élettartamu immaterialis eszkozok hatarozott élettar-
tammal keriilnek megjelenitésre. Igy az ilyen eszkézok a hasznos élettartamuk alapjén
kertilnek amortizaldsra. Ha ez nem becsiilheté meg, akkor ez az amortizacios id6szak
10 év. Ertékvesztési tesztet csak arra utalé jel esetén végeznek (az eddigi IFRS legalabb
évente végzendo tesztet ir eld).

A térsult vallalkozasokban és a kozos vezetésii vallalatokban valé részesedések be-
kertilési értéken keriilnek értékelésre, kivéve, ha hivatalos arajanlat all rendelkezésre
(amikor valds értéket kell alkalmazni).

Minden kutatasi és fejlesztési koltség, valamint a hitelfelvételi koltség koltségként
keriil elszamoldsra.

Az ingatlanok, gépek és berendezések maradvanyértéke, hasznos élettartama és
értékcsokkentési modszere, valamint az immateridlis eszkozok amortizacids id6szaka/
modszere csak akkor keriil feliilvizsgalatra, ha vannak arra mutat6 jelek, hogy ezek-
ben valtozas tortént a legutdbbi éves beszamolo készitése ota (az eddigi IFRS évente
elvégzendd vizsgalatot ir el6).

Meghatéarozott juttatdsi programok esetén:

— Minden multbéli szolgaltatasi koltséget azonnal az eredményben kell megjeleniteni.
— Minden aktudriusi nyereséget vagy veszteséget azonnal az eredményben vagy egyéb
atfogo jovedelemben kell megjeleniteni.

Kozzétételi kovetelmények

o

Az JFRS KKV-ban lényegesen kevesebb kozzétételi el6iras van, mint az dsszes tobbi
IFRS-ben. Az altalanosan alkalmazott IFRS-ben el6irt kozzétételi kotelezettségek két
f6 okbol maradtak ki az IFRS KKV-bél:

- azIFRS-ben meghatarozott, de az IFRS KKV-bdl kihagyott teriiletekkel és szamviteli
kezelési mdédokkal vagy az IFRS KKV-ban meghatérozott egyszertibb szabalyokkal
helyettesitett IFRS megjelenitési és értékelési iranyelvekkel kapcsolatosak, vagy

- a pénzigyi kimutatasok felhasznaléi igényei és/vagy koltség-haszon szempontok
miatt nem mindsiilnek megfelelének. Példaul az IFRS-ben meghatarozott néhany
kozzététel sokkal relevansabb a nyilvanos t6kepiaci befektetési dontések, mint a
tipikus KKV-k esetében felmeril6 tigyletek, egyéb események és feltételek szem-
pontjabol.



3. Szamviteli rendszerek kiilonbozdsége

A kovetkezd fejezetben bemutatom a nemzeti szamviteli szabalyok jelenleg még fenn-
allo eltéré vonasait, kiilonos tekintettel az azok kiilonbozéségét el6idézé tényezdkre.
Szamomra is meglep6 megallapitasra jutottam abban a tekintetben, hogy a szamviteli
rendszerek kialakuldsat nagymértékben befolydsolta az adott orszdgban, régioban ér-
vényesiild jogi szabalyozas, a jogrendszer. A szamviteli harmonizaciét tamogatd, illetve
korlatozo tényez6k 6sszefoglaldsa utan részletezni fogom a gyakorlatban is érvényesiil6
fontosabb faktorokat.

Az Egyesiilt Allamok szémviteli elvei (US GAAP) nem engedélyezik, hogy a targyi
eszkozoket bekertilési értékiiknél nagyobb 6sszegben mutathassak ki a beszamolokban.
Ezzel szemben Chilében a vallalkozasok atértékelhetik (fel- és ledrazas) eszkozeiket az
id6szaki inflacios mértékkel aranyosan. A holland cégek megjelenithetik eszkozeiket
a mérlegeikben ujrabeszerzési aron. Mexikoban a kutatasi és fejlesztési koltségeket
azonnal leirhatjak koltségként is, de Kanadaban és Franciaorszagban csak tékésiteni
kell, eszkozként kell kimutatni. A brit vallalkozdsok szamdéra kotelezd kozzétenni a
szegmensinformdaciokat a pénziigyi beszamolodik kiegészité mellékletében. Ugyanez
mar nem kotelez6 a bolgar, roman és szlovén székhelyti cégek esetén.

Mindezek a kiilonbségek 1ényegesen eltéré mérleg- és eredmény-adatokhoz vezetnek.

A szamviteli gyakorlat orszagok kozotti eltérése megneheziti a konszolidalt pénziigyi
beszamoldk sszedllitasat olyan cégek esetén, amelyek kiterjedt orszaghatarokon tuali
tevékenységet folytatnak. Igy példéul a General Motors esetén, amelynek leanyvallalatai
tobb mint 50 orszagban miikddnek. Az egyes orszagokban bejegyzett leanyvallalatok-
nak folyamatosan nyilvan kell tartani a vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetiikben
bekovetkezett valtozasokat (konyvelés), az adott orszag pénznemében el kell készite-
niiik sajat pénziigyi beszdmoloikat Ua helyi szamviteli szabalyoknak megfeleléen. Igy
példaul a General Motors mexikdi leanyvallalatanak pezoban és a mexikoéi szamviteli
szabalyoknak megfelelden kell elkészitenie pénziigyi beszamoldjat, japan leanyvalla-
latanak pedig yenben és a japan szamviteli iranyelvek szerint. Ezek utdn konszolidalt
szamviteli beszamoldjanak Osszeallitasanal az anyavallalat székhelyének megfelel6en
USA dollarban és az Egyesiilt Allamok szdmviteli szabalyai szerint kell eljdrnia, azaz
Ossze kell vonni valamennyi leanyvéllalat mérleg- és eredményadatat egy 6sszevont,
konszolidalt beszamoloba.

A szamviteli gyakorlat eltérése nehézséget okozhat a cégek kiilf6ldi tékebefektetései-
ben is. Ugyanis kiilfoldi t6keeladas, illetve kolcsonzés esetén a cégnek el kell készitenie
pénziigyi beszdmoldjat az illetékes orszag szamviteli szabalyainak megfelelden. Igy pél-
daul a svéd AB Electrolux Ltd. esetén, ha részvényeit alondoni és az amerikai NASDAQ
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tézsdéin jegyzik, el kell késziteni idszaki pénziigyi beszamoldjat az angol (UK GAAP)
és az amerikai (US GAAP) szabélyoknak megfeleléen. Es ez mar koltséges eljars.

Mindezen tényez6k el6idézik a pénziigyi beszamoldk osszehasonlithatésaganak
hidny4t, azaz a diszharmonizaciot. Igy egy pénziigyi befektetének nehézkessé vélhat
Osszehasonlitani az egyes autdgyart6 cégek pénziigyi pozicidjat és teljesitményét pél-
daul egy német VW, japan Nissan és amerikai Ford esetén, mivel mindhdrom orszag
szamviteli szabalyai eltérnek egymastol.

A harmonizdcié mellett sz6l6 érvek nemzetkozi befekteték szdmdra
— A befektetési portfoliok teljes mértékii 6sszehasonlithatdsaga az egyes orszagokban.

Multinaciondlis cégek szdmdra

- A konszolidalt beszamoldk dsszeallitasanak konnyebbsége, egyszertisddése.

- A menedzsment munkdjanak hatékonyabba valasa, a harmonizacié segitené a pénz-
tgyi informaciok aramlasat.

- A szamviteli informdciok érthetdbbé, vilagosabbd és nemzetkozileg 6sszehasonlit-
hatobbad valdsa.

- Konyvvizsgalati koltségek csokkenése, a globalis vallalatok kényvvizsgalatanak
egyszeriisodése.

- A szamviteli apparatus kilfoldi kikiildetésének egyszertisodése.

- A nemzetkozi t6kepiacok elérésének lehetdsége.

A kormdnyok és a nemzeti standard bizottsdigok szamdra

- azorszagok id6t és pénzt spdrolhatnanak az IAS/IFRS-ek teljes adaptalasaval,

- azadd szamitasa leegyszertisddne,

- biztositand az attekinthetdséget kiilonb6z6 orszagok véllalkozasainak mikodésében.

A harmonizdcié ellen sz6l6 érvek

Orszagonként eltérd kornyezeti adottsagok vezettek a kiilonb6z6 szamviteli rendszerek
kialakulasahoz. Ezt befolyasoltak gazdasagi, politikai, jogi, torténelmi vagy kulturalis
jellegti fejl6dési tényezdk is. Ez vezetett az egyes orszagok eltérd jogrendszerének és
szamviteli szabalyozasanak kialakuldsahoz. Az egyetlen szamviteli ,,global GAAP”
rendszer bevezetése ellen sz616 érvek egyike, hogy a vilagon valamennyi orszagnak
eltéré mértéki elmozdulasra lenne sziiksége az alkalmazkodashoz, ezért ez egyes
orszagokat elénydsebb, masokat hatranyosabb helyzetbe hozna. Egy masik érv, hogy
a multinacionalis cégek és a kis- és kozépvallalkozasok igényei kiillonbozéek. Mig a
multik els6dlegesen a befektetSk és a hitelez6k felé szolgaltatnak informaciot, addig
a kisvéllalkozasok a kormany és mas érdekcsoportok felé. Egy kozos szamviteli nyelv
nem biztos, hogy minden vallalkozascsoport igényeit ki tudna elégiteni. Ezen kiviil az
orszagok valamilyen szinten ragaszkodnak sajat jol bevalt rendszereikhez, ami szintén
megneheziti a harmonizacidba fektetett eréfeszitések érvényesiilését.

A szamviteli beszamolok egységesitése céljabol a Nemzetkozi Szamviteli Standard-
bizottsag (IASB) arra torekszik, hogy olyan szamviteli elveket alkosson, amelyeket
az egész vilagon elfogadnak. A cél egyszerd, de a megvaldsitds mar nehézségekbe is
titkdzhet. A cél megvalositasa érdekében a vildg valamennyi gazdalkoddjanak egységes
szamviteli elvet kellene kovetnie. A nemzetkozi szamviteli standardok megteremtik
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annak a lehetGségét, hogy egységes szamviteli beszamolok késziilhessenek. Azonban
az egységes nemzetkozi szamviteli elvek kialakitdsa még nem elégséges feltétele annak,
hogy az egész vildgra kiterjed6 konzisztens beszamolasi rendszer is kialakuljon, mivel
szamos olyan tényezét kell még figyelembe venni, amelyek hatassal vannak a harmoni-
zalt rendszer létrehozasara. Ilyenek példaul az egyes nemzetek torvényalkotasi, birosagi
és konyvvizsgalati szabédlyozasa.

Az egyes nemzetek szamviteli elveiben a még napjainkban is fennéll6 kiilonbségek
az eltér6 gazdasagi fejlettségi szintt6l, az egyes orszagokban kialakult jog- és addzasi
rendszertdl, a tékepiac jellemz6itdl, a gazdalkoddkra jellemz6 finanszirozasi maodtol,
tulajdonosi szerkezettdl, az inflacié szintjétdl, politikai és kulturalis stb. tényezoktél
fiiggnek. A kiillonboz6 szamviteli rendszerek hatterében ugyanis eltéré szabalyozasi
célok és eltéré filozofiak allnak. A kovetkezd fejezetekben a jog-, a pénziigyi és az
adozasi rendszer, az inflacio, valamint a szakember-ellatottsag és a kulturalis tényez6k
szamvitelre gyakorolt hatdsmechanizmusat mutatom be.

3.1. Jogrendszer

A jogrendszer altalanos jellemvonasainak, 6sszetevéinek és fontosabb tipusainak atte-
kintését Visegradi (2005 és 2010) kutatasainak alapulvételével foglalom Gssze.
A mai jogrendszer a jogtechnikai megoldasokat, valamint a filozofiai, politikai és
gazdasagi koncepcidkat tekintve négy jogcsaladot kiilonboztet meg:
a) romai-german (kontinentalis) jogrendszer,
b) common law jogcsalad,
¢) szocialista (modern) jogrendszer,
d) vallasi (muzulman, hindu jog) és tradicionalis (tdvol-keleti és fekete-afrikai) jog-
rendszerek.

A vilag els6 jogcsaladja, a romai-german csalad az 6kori Réma jogahoz kotédik, de
tobb mint ezeréves fejlédés soran nemcsak az anyagi és eljarasi szabalyok, hanem a
jogrol és a jogszabalyrdl alkotott koncepcié is jelentésen eltavolodott az Augustus és
Justinianus idején uralkod¢ felfogastol. Eurépaban — Nagy-Britanniat leszamitva - ma
mar minden jogrendszer ide tartozik, de a régi rémai csaszarsag hatarait messze tal-
1épve, meghdditotta egész Latin- Amerikat, Afrika egy tekintélyes részét, a Kozel-Kelet
orszagait, Japant és Indonéziat is. Ezt az elterjedést részben a gyarmatositas, részben
pedig azok az eldnyok okoztak, amelyeket a jog atvételénél a XIX. szazadi romanista
jogokban altalanosan elfogadott kodifikacid jogi technikdja nyujtott.

Ezen jogrendszer alappillére az irott jogforrasokra épiil és a torvények els6bbséget
élveznek a tobbi jogforrassal (pl. rendeletek) szemben. Viszonylagos absztraktsaga abban
nyilvanul meg, hogy egy adott jogszabdly nem egy vitds tigy eldontésébdl szarmazik,
hanem az egyes esetek konkrét koriilményeit6l fiiggetleniil jellemez magatartasmintakat.

Optimalis altalanossaggal rendelkeznek, azaz nem tdlsagosan altalanosak, mivel
ezaltal megnehezitenék a jogalkalmazast, de elég altalanosak ahhoz, hogy bizonyos
tipushelyzetekre alkalmazhatdak legyenek. A jog alkotdsanak és alkalmazasanak szfé-
réja mereven elvalik egymastdl. A jogaszok feladata f6leg a jogszabalyok értelmezése.
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A common law jogcsalddba tartozik az Anglidra és Wales-re kiterjed6 angol jog,
az Amerikai Egyesiilt Allamok (Lousiana és Puerto Rico kivételével), Kanada joga,
tovabbé a volt Brit Nemzetkozosség orszagai (Ausztralia, Uj-Zéland), valamint a volt
angol gyarmatok jogrendszerei (pl. India). Az angol jog a XV. és XVI. szazadban az
6nallo fejlodése folytan ellenallt a kontinensen altalanossa valt romai jogi koncepcionak.
Szabilyainak jelentds része nincs torvénybe foglalva, vagyis a birdk altal alkotott jog.
Ezaltal szabalyaik kevésbé elvontak és altalanosak, hiszen mindig valamely konkrét
eset eldontésére vonatkoznak. Olyan mddszer felhasznalasat jelenti, amely minden-
fajta kérdés megoldasat lehetévé teszi, de nem tartalmaz olyan anyagi jogszabalyokat,
amelyeket minden kériilmények kozott alkalmazni kellene.

A mai angol jogrendszer a common law-bdl, az equity-bdl és a statute law-bol tevédik
Ossze. Jogforrasi szempontbdl a common law és az equity alkotja az esetjogot (case law),
amig a statute law a tovényi (pozitiv) jogot jelenti. A common law magéaban foglalja a
biintetdjogon kiviil a szerz6déses jogot és a polgari jogi felel6sség szabédlyozasat (tort)
is. Az equity a részvénytarsasagokra vonatkozé szabalyokat (company law), a cséd
(bankruptcy), a real property, valamint a végrendeletek értelmezésének és az 6rokségek
felosztasanak kérdését foglalja magaban. Az angol jogrendszerben nem minden biréi
forum dontése valik kotelezé precedenssé, hanem csupan a harom fels6bb birdsagé: a
High Court of Justice, a Court of Appeal, valamint a House of Lords. Tehat a fels6bir6-
sagok dontése feltétleniil kotelezi az alsobirdsagokat és a vele egyenld rangu birdsagokat,
viszont az alséfoku birdsagok dontései nem kotelezik a felettiik allo birdsagokat.

A szocialista vilagrendszer dsszeomldsaval a szocialista jogcsalad jelent6sége lecsok-
kent. Jellemzdje volt a politika dltal kozvetleniil befolyasolt jog, amelyben a maganjog
elveszitette elsdbbségét. A legfels6bb szinten megjelend jogszabalyok voltak a legszé-
lesebb, legatfogdbb jellegliek a célokat, feladatokat tekintve.

A vallasi jogok csaladjanak két legjelentésebb tagja a muzulman és a hindu jog.
A muzulman jog tulajdonképpen az iszlam vallas egyik oldala. A muzulman jognak
négy forrasa van: a Koran (iszlam szent konyve), a Szunna (Isten kiildétte), Idzsma
(egységes muzulman kozosségi megallapodas) és Kijasz (analogiaval torténd érvelés).

A hindu jog annak a kézosségnek a joga Indiaban és Délkelet-Azsia orszdgaiban,
amely a hinduizmushoz tartozonak vallja magat. A szabalyokat a szasztrak fejtik ki,
amelyek egyike a dharma, amely az 6rok térvényeket fejezi ki, amely mindenkinek el8-
irja, hogyan kell viselkednie, ha tisztességes ember akar lenni, s torédik a tulvilaggal is.

A tradicionalis jogok két legfontosabb csoportja a Tavol-Kelet és Fekete-Afrika jog-
rendszere. Ezekben az orszagokban az igazsagszolgaltatas alapjat nem a jogra épitik.
Kinaban példaul a vitas kérdések ,,feloldasat” az emberiség érzése (csing), a ritusok (li),
az ésszerliség (lii), valamint a jog (fa) segitésével probaljak megvalositani. Jellemzé a
békéltetd szervek aktiv mikodése is. Japanban a giri (magatartasi szabalyok) helyettesiti
a jogot és bizonyos mértékig az erkolcsi rendet is. Az anya, a fia, a férj és a feleség, a
fivérek, a tulajdonos, a hitelez, az adds stb. mind-mind kiilén girivel rendelkeznek,
vagyis 6nként kévetnek olyan erkolcsi rendet, amelynek be nem tartasa a tarsadalom
rosszallasat valtana ki, ami szégyenletes és tekintélyrombold lenne egy japan szamara.

Fekete-Afrika jogrendszerei pluralisak, haromféle jogforras egyiittlétezése figyelhetd
meg: torzsi szokasjog, a gyarmati id6szak joga, valamint a fiiggetlenség kivivasa ota
alkotott jog.
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A nemzeti szamviteli elveket nagymértékben befolyasolja az adott orszag jogrendsze-
re, amelyen beliil két , klasztert”: kodifikalt és precedens jogrendszert kiilonboztethetiink
meg. Az el6z6hoz tartoznak a kontinentélis eurdpai orszagok és Japan, az utobbihoz
pedig az angolszasz (Egyesiilt Kiralysag, USA) orszagok nemzeti szamviteli szabalyo-
zasi rendszere kapcsolodik. Az ebben a targykorben publikalt kutatasok alatdmasztjak,
hogy az egyes ,,klaszterek”-be tartozé orszagok szamviteli beszaimoldrendszerének elvei,
kiilonds tekintettel az dvatossagra, egyedi értékelésre, brutté elszamolasra, jelentds
mértékben kiilonboznek egymastol.

A kodifikalt jog az elnevezésébdl adoddan egy jogszabaly-alkotasi folyamatbol szér-
mazik — beleértve a szamviteli beszamolasi szabalyokat is — és torvények forméjaban
teszik kozzé a nyilvanossag szamara. A részvényesek a politikai képviseleti csoportjaikon
(part) keresztiil részt vesznek mind a térvényhozasban (orszaggytlési képviseloként,
kiildottként, parttagként), mind pedig a gyakorlati végrehajtasban (véllalkozoként,
tulajdonosként).

A kodifikélt jog a kontinentalis Eurdpaban keletkezett és terjedt el a belga, francia,
német, olasz, portugal és spanyol gyarmatokon. Altaldban jellemzé, hogy kevésbé
piacorientalt, allami és — kozel 60 cég kivételével - t6zsdén nem jegyzett maganszek-
torral rendelkezik, és nem szorgalmazza a szamviteli beszamolok kozzétételének és
nyilvanossaganak lehetGségét.

A kodifikalt jogrendszer a romai jog (ius civile) elvein alapszik, amelynek elsé irasbeli
prezentacidjat a Justinianus bizanci csaszar timogatasaval késziilt Codex Justinianeus
néven ismert torvénygytijteményben foglaltak 6ssze 529-ben. Ez a térvénybe foglalas
jellemz6 a szamviteli szabalyok vonatkozasaban is, koztiik példaul hazankban (2000.
C. térvény a szamvitelrél). A kodifikalt jogrendszerben meghatarozo szerepet jatszik
a tarsasagi jog (mas néven kereskedelmi vagy cégjog), amely a cégek miikodésének
legfontosabb paramétereit foglalja szabalyokba. Ebben a szabalyozasban a cégjog vagy
kereskedelmi torvénykonyv el6irdsai alapjan mikodik a szamviteli tevékenység és a
pénziigyi beszamoltatas. Példaul Németorszagban a cégek szamviteli tevékenységét a
nemzeti jogszabalyok mellett egyre kiterjedtebben a cégjog eldirasai szabalyozzak. De
hasonlo elvek figyelhet6k meg Franciaorszag, Olaszorszag, Spanyolorszag, Hollandia,
Portugalia és Japan esetén is.

A tarsasagi jog meghatarozza a szamviteli beszamoldk kozzétételét és annak for-
matumat is. A tobbi szamviteli szabalyt az elkiiloniilt szamviteli torvény tartalmazza,
Osszehangoltan az adott nemzetallam jogrendszerével. Megfigyelhetd, hogy azokban az
orszagokban, ahol a nemzeti szamviteli szabalyok torvényben 6ltenek testet, a szamviteli
hivatas, szakma 0sztonzi a szamviteli standardok bevezetését, alkalmazasat. Az angol-
szasz orszagokban a cégjog alapozza meg a szamvitel keresztszabalyait, de a specialis
szamviteli elveket és eljardsokat mar a szamviteli szakma altal létrehivott fiiggetlen
testiilet, bizottsag alkotja meg. Ilyen jogi feltételek kozott ezek az orszagok (pl. USA,
Egyesiilt Kiralysag) arra torekednek, hogy még részletesebben, gyakorlatorientaltabban
kidolgozzak a szamviteli szabalyokat mind a profit-, mind pedig a nem profitorientalt
szervezetek szamara is.

A kodifikalt jogrendszert orszagokban a szamviteli torvény inkabb altalanos, mint
részletes szabalyokat fogalmaz meg a gazdasagi gyakorlat szamara, és nem ad utmutatdst
a specialis problémak megoldasahoz. Azokban az orszagokban, ahol nincs a szamviteli
torvényhez kapcsolodo részletes végrehajtasi szabalyzat (itmutato), ott a cégek mas
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forrasokhoz (pl. adotorvényekhez, a konyvvizsgaldi szakmahoz, a Standardbizottsag
altal kibocsatott standardokhoz) folyamodnak annak érdekében, hogyan alkalmazzadk
a szamviteli el6irasokat. A szamviteli akadémikusok tankonyvei és tanulmanyai valnak
alapvetd informacios forrasokként a gyakorlat szamara.

A precedensjog rendszert orszagokban, ahol nincsenek torvényhozo szervezetei
a szamviteli standardoknak, sokkal részletesebb szabalyokat fejlesztenek ki. A prece-
densjogban a specialis gyakorlati esetekhez 4ltalanosan elfogadott szabalyokat alkal-
maznak, innen az eredete a szokasjognak. Anglidban alakult ki és terjedt el az angol
gyarmatokon (pl. USA, Kanada, Ausztrélia, Uj-Zéland, India, Wales). Ezek az orszégok
sokkal inkabb piacorientaltak, elkiiloniilt, tézsdén is jegyzett vallalkozoi szektorral
rendelkeznek, ahol a befektet6k egyre jobban timaszkodnak a nyilvanosan kozzétett
szamviteli beszdmoldkra. A szamviteli elszamolasi gyakorlat érthetd, befektet6k és
elemzék informacidelvardsainak megfelel6. A legalkalmasabb gazdasagi életteret
biztositja a szamviteli standardok alkalmazasahoz és a maganszektor elvarasaihoz is.

A szokasjog-rendszer szabalyok elsésorban a specialis esetekre keresik a torvényi
megoldasokat, nem altaldnos szabalyokat fogalmaznak meg a jovére vonatkozdan.
Ebben a rendszerben maguk a szamviteli szakemberek alkotjak meg a szamviteli sza-
balyokat és pénziigyi beszamolasi rendszeriiket, amelyek irott formaban ajanldsokként,
illetve standardokként jelennek meg.

3.2. Finanszirozasi rendszer

Balazs és munkatarsai (2006) kutatasai alapjan meggy6z6dhetiink arrél, hogy a pénziigyi
szervezetek mar az elmult évtized elején foglalkoztak a nemzetkdzi szamviteli standar-
dok hatasvizsgalataval a banki gyakorlatban, hiszen hitelmindsitési, illetve szamlave-
zetési aspektusbdl kapcsolatba keriilhettek olyan vallalkozoi gyakorlati tigyfélkorrel,
akik t6zsdei, illetve értékpapir-forgalmazdi tevékenységiikkel kapcsolatban alkalmaztak
mar a kilfoldi szamviteli elveket. A kereskedelmi bankok ugyanis a hitelportfolié disz-
kontalt cash flow modellek segitségével torténd értékelésiik soran ramutattak, hogy a
nemzetkdzi szamviteli standardok olyan harmonizaciot segité pénziigyi beszamolasi
keretet teremtenek, amely dltal a tarsasagok eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelése
egységes alapokra helyezddhet.

Megfigyelheté ugyanis, hogy a cégformak elterjedt tipusai és a tulajdonosaik is
kiilonbozéek. Németorszagban, Franciaorszagban és Olaszorszagban példaul a banki
tékefinanszirozas a jellemz8. Ugyanakkor az Egyesiilt Kiralysagban és az USA-ban is
a vallalkozasok pénzellatasat elsésorban magan részvénytulajdonosok végzik. Megha-
tarozobb szerepet toltenek be az erds tékepiacok a szokdsjogrendszerii orszagokban
és a befektetSket is nagyobb mértékii jogi védelem 6vezi, mint a kodifikalt jogrend-
szert orszagokban. Megfigyelhetd tovabbd az is, hogy a vallalati struktiraban fennallo
kiilonbségek a politikai viszonyok kiilonbozéségétdl is figgnek. Természetesen ezek
a valtozd politikai viszonyok nem kozvetleniil hatnak a vallalati struktarara, inkabb
a technikai felszereltség, az innovacids készség van hatdssal. Bar vannak kivételek is,
példaul Hollandia esetén, amely orszag viszonylag hosszt multtal rendelkezik nemzeti
részvénytarsasagai vonatkozasaban (koztiik tobb tézsdén jegyzett nemzetkozi nagyval-
lalattal is — pl. Unilever, Philips stb.), mégsem rendelkezik nagy tézsdékkel. Igy nem
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tlinne ésszertitlennek, ha Hollandiat is az angolszasz klaszterhez tartozonak sorolnank,
mint egy kiilsé részvényese a csalddi vallalkozasa banki finanszirozasu csoportnak.

Erdemes megvizsgalni az uniés vallalkozésok tulajdonosainak és finanszirozéiknak
kiilonbozoségét, illetve megegyezését. Példaul Németorszagban a bankok gyakorlatilag
jelentds szerepet vallalnak nemzeti véllalataik tulajdonosai kozott és egyuttal azok
addssagfinanszirozasat is végzik. Szamos nemzeti részvénytarsasaganak meghatarozo
befolyassal bir6 tulajdonosa példaul a Deutsche Bank. Tovdbba Franciaorszagban
és Olaszorszagban a bankok és az allam is tobb esetben névleges mértékado, illetve
meghatarozé részvényese az ottani nemzeti nagyvallalatoknak, igy nemcsak a don-
téshozatalban vesznek részt, hanem azok végrehajtasaban is. A nemzeti vallalkozasok
tékefinanszirozasdban az Egyesiilt Kiralysagban és az USA-ban is inkabb az intézményi
befekteték toltenek be nagyobb szerepet, mint a maganbefektet6k. A legtobb konti-
nentalis eurdpai orszagban viszonylag kevés szamu kiilsé részvénytulajdonos vesz
részt a nemzeti vallalkozasok iranyitdsaban, igy tokefinanszirozasuk is tobbnyire belsé
er6bél torténik. Megfigyelhetd, hogy a belsd tékeellatasu orszagokban gyakorlatilag
nincs nagy piaci igény az auditalt és nyilvdnosan kozzétett szamviteli beszamolokra,
igy ez utdbbiak vonatkozasaban a kormanyzati és a hatosagi (pl. adohatdsagi) igények
dominancidja mutathat6 ki. A szamviteli piac igy kevesebb szamu konyvvizsgalot is
igényel. Az addjogszabalyok is feliilirjak a szamviteli kdvetelményeket.

Ugyanakkor a kiilsé, nem banki és kormanyzati tékefinanszirozasban részesiilé vallal-
kozasi gyakorlatban a szamvitel mar erételjesebb piaci funkciokkal is bir, és a szamviteli
elvek elkiiloniilnek az addjogszabalyoktol, a kettd kozott nincs ala- és folérendeltségi
viszony. A szamviteli piac joval tobb konyvvizsgalot is igényel.

Az uzleti szervezetek és tulajdonlasuk, tulajdonosi formajuk az esetek donté tobb-
ségében szintén kiilonb6z6. Németorszagban, Franciaorszagban és Olaszorszagban a
pénzintézetek tékefinanszirozasa a legjellemzbb, elsdsorban a kis csaladi véllalkozasok
esetén. Ezzel szemben az Egyesiilt Allamokban és az Egyesiilt Kirdlysagban a nagyszamu
cég finanszirozasa a maganrészvényesek milliditdl fiigg. A szokasjogrendszerti orszagok-
ban a befekteték erdsebb torvényi védelmet élveznek, mint a rémai jog elvén alapulok.
A finanszirozasi rendszer szempontjabdl a kdvetkezé csoportositasokat tehetjiik:

a) tékepiaci rendszer (pl. Egyesiilt Kiralysagban, USA-ban),
b) hitelfinanszirozasu kormanyzati rendszer (pl. Franciaorszagban, Japanban),
¢) hitelfinanszirozasu pénziigyi intézményrendszer (pl. Németorszagban).

A hitelfinanszirozast orszagokban néhany pénzintézeti, kormanyzati vagy csaladi
alapitast t6zsdén jegyzett részvénytarsasag a jellemz6. Példaul a német gyakorlatban
a pénzintézetek a tulajdonosai és egyben az addssagfinanszirozoi is a hazai vallalko-
zasoknak. A részvények dontd tobbségének tulajdonlasaval, illetve ellendrzésével a
bankok rendelkeznek (pl. Deutsche Bank). Franciaorszagban, Németorszagban vagy
Olaszorszagban a pénzintézetek vagy az allam nevezi ki a részvénytarsasagok igaz-
gatdsagat, s ezaltal hatassal tud lenni az ott hozott dontésekre is. Ezen vallalkozasok
konyvvizsgalatanak fontossagat az a tény is alatimasztja, hogy a tulajdonosok kiviilallok.

Az angolszasz orszagokban a részvénytulajdonosok inkabb intézményi befektetdk,
mint egyéni vallalkozasok, és abban érdekeltek, hogy a piac szamara hozzaférhetévé,
nyilvdnossa tegyenek minden fontos auditalt pénziigyi informaciot. Az Egyesiilt Ki-
ralysagban, az USA-ban és Hollandiaban a szamviteli szakemberek dolgozzak ki sajat
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miikodési szabalyaikat, amelyek a szakmai szervezetek elfogadasa utan ,,altalanosan el-
fogadott szamviteli elvekké” valnak (General Accepted Accounting Principles - GAAP).

A kontinentalis eurdpai orszagok tobbségében és Japanban is a kiils6 részvénytulajdo-
nosok hidnya miatt elsésorban a vallalkozasok belsé pénziigyi informacids rendszerének
erGsitésére torekednek a hitelezévédelem, valamint a kormdnyzati, adéhatosagi és a
gazdasagi ellendrzés szempontjainak figyelembevételével. Ez a rendszer nem timogatja
arugalmassag, a véleményezés, a becsiiletesség vagy a kisérletezés fejlesztését. Azonban
ez a rendszer elGsegiti az egységességet és a stabilitast, ami az 6vatos és konzervativ
szamviteli rendszer kialakitasat segiti el6.

Németorszagban, Franciaorszagban és Olaszorszagban, ahol relative kevés t6zsdén
jegyzett részvénytarsasag mukodik, a kormanyzat mar felismerte annak sziikségességét
és szitkségszeriiségét, hogy ezek a tarsasagok tegyék kozzé auditalt pénziigyi beszamo-
léikat. Franciaorszagban és Olaszorszagban torvény sziiletett arrol, hogy a kormanyzat
létrehozott specidlis ellendrz6 szervezeteket az értékpapirpiac kontrolljara.

Az utébbi években megfigyelhetd az intézményi és a maganbefekteték szaméanak
erGteljes novekedése és szerepének fokozddasa Franciaorszagban és Németorszagban is.

Elssorban a belsé hitelfinanszirozas és a kiilsé tékefinanszirozas kiilonbségében
mutatkoznak meg az egyes orszagok pénziigyi beszamolasi rendszerének alapvetd
eltérései. Ugyanis a belsé hitelfinanszirozasu orszagokban nincs nagy piaci igény az
auditalt pénziigyi beszamolok kozzétételére, igy a szamviteli beszamoltatast elsésorban
a kormanyzati szervek és az adohatdsagi igények determinaljak. Az addszabalyok feliil-
irjak a szamviteli elSirdsokat. Ezzel szemben a kiils6 tékefinanszirozast orszagokban
a szamvitelnek piaci funkcidi vannak elétérben, és a szamviteli és addjogi el6irdsok
egymastol elkiiloniilnek.

3.3. Addzasi rendszer

Franciaorszagban és Németorszagban az addjogszabalyok egytttal szamviteli szaba-
lyokként is funkcionalnak. Németorszagban példéul az adészamlék (Steuerbilanz)
megegyeznek a kereskedelmi szamviteli szamlakkal (Handelsbilanz). Ez a kozos elne-
vezés jelenik meg a Massgeblichkeitsprinzip-ben.

Hasonl6 elveket alkalmaz Belgium, Olaszorszag és még Japan is. Ezekben az or-
szagokban az adotorvényeknek jelentds befolyasuk van a szamviteli beszamoldkra is.

Ugyanakkor példaul az Egyesiilt Kiralysagban és az USA-ban is a szamviteli szaba-
lyozas teljesen eltér az addszabalyoktdl, s a halasztott adok elszamoldsaval hidaljak at a
szamviteli és az adojogszabalyok alapjan szamitott adofizetési kotelezettség 6sszegének
kiilonbségét. Igy példaul az értékcsokkenési leiras elszamolasa esetén alkalmazott elvek
a vonatkozé szamviteli standard alapjan térténnek. Ugyanakkor az addelszamolasok
tekintetében sajatos el8irasok is megfogalmazddnak példéul az amortizacioval kapcso-
latban (kedvezmények). Hasonl6 elveket alkalmaz Hollandia is.

A magyar gyakorlatban is talalkozhatunk a halasztott adéval a BET-en jegyzett val-
lalkozasok konszolidalt beszamoldiban. Ez a halasztott ad6 ugyanis abbdl fakad, hogy
a konszolidacids 1épések kovetkeztében modosulnak az egyedi gazdalkodoi pénziigyi
beszamolok szintjén megjelend bevételek és raforditasok — a vallalatcsoport szintjén mas
iddszakban valnak a realizalt eredmény részévé —, valamint az eszkoz és kotelezettség
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tételek, aminek kovetkeztében eltérd lesz a véllalatcsoport szintjén azok konyv szerinti
értéke és adoértéke. Ezen atmeneti kiilénbozetek halasztott adé hatasait kell kezelni
az addssagkonszolidalas soran a valodi killonbozetek kisztirésekor, a hozam-raforditas
konszolidalasa és a kozbens6 eredmény kiszlirése soran.

3.4. Inflacio

Az inflacié hatdsa szamviteli vonatkozasban példdul az eszkozok értékelésénél és a
nyereség megallapitasanal mutathat6 ki. Ugyanis a hagyomanyos értékelési mddsze-
rek és profitmutatok megbizhatatlannd vélnak az infldciés idészakokban. A nemzeti
kormanyok torvényi szabéalyozasokkal igyekeznek korrigalni az altalanos és specidlis
arszinvonal-valtozast a multbéli koltségelszamolason alapuld szamviteli rendszeriikben.

Az igazi kihivast a kilfoldi leanyvallalatokkal rendelkezé multinacionalis cégek
(ING, Crédit Suisse, Allianz, BNP Paribas, Arcelor, Fiat, Gazprom, Daimler Benz stb.)
konszolidacidja (pénziigyi beszamoloinak egyesitése, Osszevonasa) jelenti, kiilono-
sen akkor, ha az a magas inflaciéju orszagokban (Dél-Amerika, Kelet-Eurdpa), vagy
régiokban (kozép-azsiai térség) van jelen. A konszolidacié soran ugyanis nemcsak a
konverzids és az inflaciobdl ered problémakat kell athidalni, hanem az egyes orszagok
- amelyekben a leanyvillalatok tevékenykednek — nemzeti szamviteli elszamolasaibol
adodo killonbségeket is.

A bekertilési aras atértékelés esetén a magas inflacié torzitast visz a teljesitmény
bemutataséba és a pénziigyi kimutatasokba is. Az inflacié ugyanis eltéré mértékben
érinti a killonboz6 eszkoz-, forras- és eredménytételeket. A legnagyobb torzitas a be-
fektetett eszkozok és a tartds forrasok értékelésében mutathato ki. Az inflacié kisztirése
és a deviza-/valutakonverzi6 folyamata sziikségszer(ien 6sszekapcsolodik, mivel a
deviza-/valutadrfolyamok valtozasat kozvetleniil befolydsolja az inflaci6 szintje, ezért
a konverzids miiveletek elvégzése elStt az inflacids hatasokat ki kell sztirni a mérleg- és
eredménytételekbol.

A deviza-/valutakonverzié hatasa nemcsak az exportarbevételben mutathaté ki,
hanem az eredmény- és a mérlegtételek esetén is. Egy multinacionalis vallalatcsoport
esetén ugyanis dilemmat okoz az is, hogy a leanyvallalatai jovedelmezdségét az anya-
vallalat devizdjaban, vagy a leanyvallalat funkcionalis devizajaban mérjék. Az akvizicié
soran ugyanis az egyik fontos szamviteli kérdés a keletkez6 goodwill elszamolasa. Az
US GAAP és a nemzetkozi szamviteli standardok szerint a goodwill utan nem szamol-
hatd el amortizacid, hanem értékvesztést mutatnak ki ugy, hogy a goodwillhoz rendelt
pénzaramtermeld egységek jovobeni pénzaramainak jelenértékét veszik alapul.

Példaul hazai szamviteli szabalyozasunkban az exportarbevétel 6sszegét forintban
mutatjuk ki, fiiggetleniil attol, hogy az export ellenértékét forintban vagy devizaban,
illetve valutaban egyenlitették ki. A deviza-/valutakonverzi6 esetén ugyanis a forintra
torténd atvaltast a teljesités idépontjaban érvényes deviza-/valutaarfolyamon kell
atszamitani. Az arfolyamvaltozas fedezésére szolgalé hataridds tigyletek eredménye
a pénziigyi miveletek eredményét érinti a hazai szamviteli szabalyozas értelmében.

A kiilfoldi leanyvallalatokkal rendelkezé multinacionalis cégek esetén a pénziigyi
beszamolok konszolidacidjat (6sszevonasat) el6készitd feladatok soran a leanyvallalatok
eszkozeit és forrasait, valamint eredménytételeit az anyavallalat konszolidacidja soran
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alkalmazott értékelési elvnek megfelel6en kell atértékelni mind a hazai, mind pedig a
nemzetkozi szamviteli szabélyozas értelmében (az US GAAP ettd] eltérd szabalyozast ir
el6). Tovabba a nemzetkozi szamviteli szabéalyok (standardok) két lehetséges megoldast
tartalmaznak: fordulénapi arfolyamon, illetve bekertilési arfolyamon torténd atérté-
keléssel. Igy péld4ul a befektetett eszkdzok atértékeléséhez alkalmazhaté a bekeriilési
arfolyam vagy a fordulénapi arfolyam. A sajat toke elemeit is bekertilési arfolyamon kell
értékelni, kivéve a mérleg szerinti eredményt, amelyet az id6szak végi devizaarfolyamok
atlagaval szamitanak. A tovabbi eszkozoket és forrasokat is fordulonapi arfolyamon
értékelik. A bekeriilési vagy historikus 4rfolyam alkalmazasa esetén minden egyes
valtozast az abban az idépontban érvényes deviza-/valutaarfolyamon szamitanak at.

Igy, ha tobb évben hajtanak végre példéul tékeemelést, akkor minden egyes téke-
emelés esetén az akkor érvényben 1év6 deviza-/valutaarfolyamon kell a jegyzett t6két
is atszamitani. A befektetett eszkzok esetén a beszerzéskori devizadrfolyam lesz az
atszamitas alapja, ami nem haladhatja meg a mérleg-fordulénapi arfolyamot, mivel
ellenkez6 esetben ellentmondasba keriilhetnénk az dvatossag szamviteli alapelvével.

Ami az inflacids hatdsokat illeti, bekeriilési aras atértékelés esetén a magas inflacio
torzitast visz a teljesitmény bemutatdsaba, a pénziigyi kimutatdsokba is. Az inflacié
ugyanis eltéré mértékben érinti a killonbozd eszkdz-, forrds- és eredménytételeket.
A legnagyobb torzitas a befektetett eszkozok és a tartds forrasok értékelésében mutat-
hat6 ki. Az inflacié kisziirése és a deviza-/valutakonverzié folyamata sziikségszertien
osszekapcsolddik, mivel a deviza-/valutadrfolyamok valtozasat kozvetleniil befolyasolja
az infl4cié szintje. Igy a konverziés miveletek elvégzése elétt az inflaciés hatédsokat ki kell
szlirni a mérleg- és eredménytételekbol. A 29. szamua nemzetkdzi szamviteli standard
(IAS) ad utmutatast a pénziigyi beszamoldk elkészitésére vonatkozdan a hiperinflacios
gazdasagokban. Ennek értelmében példaul a mérlegben a monetaris tételek esetén a
mérlegforduldonapon érvényes értékelés érvényesiil, amig azon eszkozoket és kotele-
zettségeket, amelyeket a megallapodas szerint egy adott arvaltozast titkr6z6 indexhez
kotottek, ezen indexszel korrigalt értéken kell a pénziigyi kimutatasokban szerepeltetni.
Azoknal a nem monetaris tételeknél, amelyek valamilyen egyéb oknal fogva mar eleve a
meérleg forduldnapjan érvényes értékelési egységben kifejezettek, nem kell az Gjraarazast
elvégezni. Minden egyes nem monetaris tételnél viszont el kell végezni az tjradrazast.
A jegyzett t6két a befizetés id6pontjait figyelembe véve kell kiilon-kiilon indexalni.

3.5. Szakember-elldtottsag

Nagy-Britannia és Irorszag egymilli6 lakosra juté szémviteli szakember-elltottsdg-
ban jelentds mértékben felillmulja (6tvenszeresen-otszorosen, illetve negyvenszere-
sen-négyszeresen) tagtarsait. Bar az 5. tablazatbdl az is kittinik, hogy az emlitett két
tagorszagban a legalacsonyabb mértéki a gyakorlati szamviteli tevékenységet végzok
aranya (27%-os, illetve 36%-os). Ugyanakkor ez az arany példaul Ausztria, Finnorszag,
Németorszag, Luxemburg és Svédorszag esetén 100%-os, azaz valamennyi szamviteli
képzettségli szakember végez gyakorlati szakmai tevékenységet is. A nagy multa
szamviteli tevékenységet végzd orszagok koziil kiemelendd Olaszorszag esete (a kettés
konyvvitel alapjainak megteremtdje), ahol a szamviteli szakember-ellatottsag mértéke
még joval atlag feletti (dtlagos mérték 1010 £6) és a gyakorlati szakmai tevékenységet
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végzOk aranya (87%) is kedvez6 nagysagu. Hazank szamviteli szakember-ellatottsaga
atlagos mértékinek (998 £6), a gyakorlati tevékenységet végzok aranya atlag (78%-os)
folottinek tekinthetd. Franciaorszag, Gorogorszag és Portugalia esetén igen alacsony
mértékil a szakember-ellatottsag (76-324 £6), de joval atlag folotti a gyakorlati tevé-
kenységet is végzOk aranya (83-95%-0s). A tobbi tagorszag (pl. Belgium, Hollandia,
Spanyolorszag) atlag alatti szakember-ellatottsaggal (145-818 {6) rendelkezik, és a
gyakorlati tevékenységet is végzok aranya (40-58%-os) is alacsony (5. tdbldzat).

5. tdbldzat. A szamviteli szakember-ellatottsag az Eurépai Unié egyes tagallamaiban
Orszag Az els6 Szamviteli 1 millié Gyakorlati
szamviteli képzettségli lakosra juté szamviteli
szervezet szakemberek szamviteli munkat
alapitasanak szama (f6) szakember végzok
éve (f6) aranya (%)
Ausztria 1932 6176 762 100
Belgium 1953 3957 388 58
Dania 1912 4944 933 87
Egyesuilt 1853 311301 5241 27
Kiralysag
Finnorszag 1925 1785 343 100
Franciaorszag 1935 19200 324 83
GOrogorszag 1955 1244 117 95
Hollandia 1895 13 000 818 40
irorszag 1888 16 094 4235 36
Luxemburg 1984 267 668 100
Magyarorszdg 1919 9987 998 79
Németorszag 1932 17 970 219 100
Olaszorszag 1585 81000 1409 87
Portugalia 1930 764 76 90
Spanyolorszag 1942 5795 145 53
Svédorszag 1923 4637 418 100

Forrds: PricewaterhouseCoopers 2010. évi tanulmanya alapjan

3.6. Kulturalis tényezok

Nem vitathatd, hogy a szamviteli tevékenységet befolyasolja az a kornyezet (beleértve
az adott orszag kulturalis viszonyait is), amelyben mtikodik. Barmely orszag kultiréja
tartalmazza azokat a legalapvetdbb értékeket, amelyeket az egyének hordozhatnak.
Tartalmazza mindazon hatdsokat, amelyek az egyének és a tarsadalom kapcsolatdban
megnyilvanulnak mind a felsé, mind pedig az alsé szervezdési rendszereiben kimu-
tathaté kommunikacié soran. A szamvitel megjelenhet ebben a rendszerben mint
a kulturalis szervezet egyik alrendszere. Hofstede (1984) tanulméanyaban 39 orszag
100 000 IBM alkalmazottja korében elvégzett vizsgalatai alapjan a kovetkezd kulturalis
dimenzidkat értelmezte:
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a) Individualizmus vs. kollektivizmus. Az egyéniség preferenciai nyilvanulnak meg a
tarsadalomban a koz9sségi szerepvéllalassal szemben. A kozosség a fiiggetlen egyének
tarsasagaként jelenik meg.

b) Egyének kozotti tavolsdgtartds erdssége. A mértéke attol fiigg, hogy a tarsadalom tagjai
mennyiben tartjak elfogadhatonak az egyes intézményekben és szervezetekben az
egyének kozotti egyenlétlenségeket.

c) Erés vagy gyenge a bizonytalansdgok elkeriilésének lehetdsége. Az el6bbi tarsadalmak-
ban merev térvények, el6irasok szabalyozzak az egyének viselkedését. Ugyanakkor
az utdbbi esetén mar sokkal rugalmasabb és toleransabb elvek jellemzik az egyének
kozotti kapesolatokat.

d) Férfias vagy néies jellem a domindns. Az el6z6 olyan tarsadalmakra jellemzd, ahol
a magabiztossag, a hdsiesség és az anyagi sikerek elérése a f6 motivacios tényezo.
Ezzel ellentétben a ndiesség esetén a szerénység, a mindségi élet és az egyének kozotti
kapcsolatok preferencigja nyilvanul meg.

Gray (1988) a kulturalis eltérésekkel magyardzza a szamviteli szakemberek viselkedése
kozotti nemzetkozi kiilonbségeket és ezéltal az egyes nemzetek szamviteli gyakorlatanak
természetét. A kovetkez6 szamviteli eszmeiségeket jeleniti meg:

- szakszertliség vagy torvényi (hatdsagi) ellenérzés,

- egységesség vagy rugalmassag,

- konzervativizmus vagy optimizmus,

- zartsag vagy nyiltsag.

Az els kettd esetén az angolszasz (angol, amerikai) és az zsiai orszagok szamviteli gya-
korlatdban eltérések mutathatok ki. Ugyanakkor az utébbi kett6nél mar az angolszasz,
a latin (olasz, spanyol, portugal, gorog stb.) és a german kultara kozotti kiillonbségek
jelenithet6k meg.



4 A nemzetkozi szamviteli harmonizacio
* sziikségessége

A nemzeti szamviteli szabélyozasok kozott még fennalld eltérések jellemzdinek és
okainak feltdrdsa utan a harmonizacié sziikségességének kutatasa kovetkezik ebben
a fejezetben. Az Eurdpai Unidn beliili és azon kiviili orszagok esetében kimutathato
eltérések egyre inkabb siirget6vé teszik a nemzeti elvek harmonizacidjat.

A vilaggazdasagban egyre er6s6d6 globalizdcié kévetkezményei, hatésai elkeriilhe-
tetlenek. A gazdasagi életben napjainkra jellemz6 gyors tékearamlas, a vallalati kapcso-
latok kovetkeztében a nemzeti hatarok lassan jelent6ségiiket vesztik. A multinacionalis
vallalatok a vilig minden részén jelen vannak, a vildg t6zsdéin keresztiil egyre nagyobb
t6ke var befektetési lehetGségre.

A vallalkozasok kiilonboz6 orszagokban miikodo vallalkozasaikrol kiilonb6zo elve-
ken nyugvd, kiilonbozé tartalmii beszdmoldkat készitenek, igy teljesitményiik nehezen
6sszehasonlithaté mind a tulajdonosok, befektetdk, illetve egyéb dontéshozdk, mind
a hatosagok szamara.

Mindezen iranyok, gazdasagi valtozasok erdsitik annak sziikségességét, hogy a kii-
16nb6z6 orszagokban befektetni szandékozok 6ssze tudjak hasonlitani az egyes tertile-
teken ad6do teljesitményeket, marpedig gazdasagi vonalon a legfbb teljesitménymérd
kommunikaciés nyelv a szamvitel, melynek egységesitése vilagmeéretii torekvéssé valt. Egy
egységes, vilagviszonylatban érvényre jutd szamviteli rendszer atlathatobba, nyiltabba,
kiszamithatobba tenné a beszamolok felhasznaldi szamara az értékelést, dontést. Ilyen
szamviteli rendszer természetesen nem létezik, és valdszintileg nem is lesz teljesen
egységes szabalyozds, hiszen a nemzeti gazdasagi, jogi, hagyomanybéli kiilonbségek
nem vagy igen nehezen oldhatok fel. A torekvés azonban egyértelmi: az egységesités.

A Worldscope és a Nelson Befektetési Kutatasok Konyvtaranak (London) pénziigyi
adatbazisara tamaszkodva a szerz6 kivalasztott 200 nagyobb (mérlegf66sszege, netto
arbevétele és a foglalkoztatottak atlagos allomanyi létszama alapjan) multinacionalis val-
lalatot (pl. Daimler Chrysler, Allianz, ING, Gazprom, Arcelor, Credit Suisse, Deutsche
Bank stb.), amelyek az Eurdpai Unids tagorszagok teriiletén székhellyel rendelkeznek.
Tovabba 300 olyan nemzetkdzi nagyvallalatot, amelyek az amerikai, azsiai, ausztraliai
foldrész késdbbiekben részletezett orszagaiban tevékenykednek. A hazai cégek koziil
a 69 Budapesti Ertéktézsdén is értékpapirt forgalmazé és az érvényben 1évé szam-
viteli szabalyozas szerint nemzetkozi pénziigyi beszamolot készit6t valasztottam ki.
A vizsgalatot 2009-ben végeztem el, de az érintett nemzetkozi adatbazisok legutolso
adatgytjtésének 2008. iizleti évére vonatkozolag. A vizsgalt multinacionalis nagyvalla-
latok 43%-a ipari, 23%-a épitdipari, 10,5%-a kereskedelmi, 23,5%-a pedig szolgaltatasi
tevékenységet végzett. Az adaptacidban részt vevd cégek koziil legnagyobb aranyban
német, illetve francia székhelytiek szerepelnek.
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4.1. Az Eurdpai Uni6 tagorszagaira vonatkozo leird statisztika

El6szor az Eurdpai Uni6 érintett tagallamait valasztottam ki a felmérés alapadatai
alapjan. 16 nemzetkozi standard tartalmi jellemzdje keriilt 6sszehasonlitdsra a nemzeti
szamviteli szabalyokkal, elvekkel. A mintaban szerepld standardok megfelelen rep-
rezentaljak a szamviteli elszdmolasok valamennyi tertiletét, dont6 sullyal a szamviteli
beszamolé 6sszeallitasara vonatkozéan.

A nemzetkozi standardokat valamennyi komponensére, elemére bontva hasonli-
tottam Ossze a vizsgalt orszag nemzeti szamviteli elveivel, szabdlyaival, és csak akkor
mindsitettem harmonizaltnak, 6sszehangoltnak, ha azok teljes mértéken azonossagot
mutattak. A mintaban szereplé mind a 16 standard esetén elvégeztem orszagonként a
mindsitést. A vizsgalat ala vont orszag szamviteli szabalyainak, elveinek, eltéréseinek
aranyét szazalékban Kkifejezve szamitottam ki az Eurdpai Unid érintett tagallamaira
vonatkozoan és a 3. dbrdn mutattam be. Bettirendes sorrendben csak azokat az EU-
tagallamokat vizsgaltam (20 orszag), amelyekre vonatkozoan az Eurostat adatbazisabdl,
illetve a sajat adatgytijtésembdl elegendd informacid allt rendelkezésre a sziikséges
vizsgalatokhoz.

A 3. 4bra alapjan két ellentétes tendencidt figyelhetiink meg. A kontinentalis eurdpai
orszagok esetén nagyobb az eltérés a nemzetkdzi standardoktdl, mint az angolszasz
rendszerhez tartozd két szigetorszagban (Nagy-Britannia és [rorszag). A legnagyobb
meértéki eltérés Luxemburg esetén (meghaladta a 80%-ot) mutathato ki. Ahhoz kétség
nem fér, hogy az angolszasz (més néven angol-amerikai) szamviteli rendszer kiilonb6zik
a kontinentalis eurdpai, az azsiai, a latin-amerikai és a fold mas orszagaiétél. Az an-
golszasz orszagok esetén az értékpapirpiac, a tozsde jelentés befolyasold szerepet tolt
be a nemzeti szamvitel gyakorlatdban, de nem tdlt be uralkodé szerepet a szamvitel
szabélyozasanak folyamatdban. Nagy-Britanniaban példaul a cégjog foglalja magaban
a szamviteli kovetelményeket nemcsak az 6sszes korlatozott feleldsségii vallalkozasra,
hanem még a t6zsdén jegyzett nagyvallalatokra vonatkozdan is. A kontinentalis unids
tagorszagok szamviteli rendszerén beliil elkiiloniilnek a german, a latin és a skandinav
szamviteli klaszterek. A german csoportba tartozd orszagok (pl. Ausztria, Németorszag,
Csehorszag, Magyarorszag) szamvitele tobb tekintetben is kiilonbozik az angolszasz és
askandinav orszagokétol. A cégjog és az addjog példaul Németorszagban meghatarozo
befolyast gyakorol a szamvitelre. A német kereskedelmi torvénykonyv tartalmazza a
szamviteli beszamolasi elveket is. A német szamviteli elvek tobb mint fele kiilénbézik
a nemzetkozi standardoktol.

A magyar szamvitel, helyét és mindsitését illetden, a tobbi kontinentalis, elsésorban
german szamviteli klaszterhez tartozé orszagokéval mutat azonossagot. Jogrendszeriink
hasonléan kodifikalt, igy a szamviteli elvek is torvényben nyertek kifejezést. 1991 6taa
tulajdonosok és a hitelezék érdekei allnak szamviteli szabalyozasunk kézéppontjaban,
a korabbi adozasi cél megtartasa mellett. Ugyanakkor a korabbi gazdasagiranyitasi
és addzasi cél elsédlegessége megsziint. Az egyes standardokra kiterjedé mindsitést
a késobbiekben fogom kifejteni, azonban a hazai tézsdénken jegyzett vallalkozasok-
tol beszerzett informaciok, személyes konzultaciok arrdl gy6ztek meg, hogy hazai
szamviteli szabalyozasunk, konyvelési rendszeriink és beszamolasi elveink, értékelési
modszereink megfeleld alapul szolgalnak az IFRS szerinti pénziigy beszamolo 6ssze-
allitasahoz. Az IFRS standardok elvarasainak megfeleld kiilon konyvelési, elszamolasi
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3. dbra. A nemzeti szamviteli szabalyok eltérései az Eurdpai Unidn beliil

rendszer kialakitasara vonatkozo specidlis rendszerre nem volt szitkség. A hazai besza-
molok osszedllitasahoz alapul szolgalo konyvelés teljes korti informaciot szolgaltat a
nemzetkozi beszamolok elkészitéséhez is. Szamviteli szabalyrendszeriink a szocialista
gazdalkoddsi rendszer idején is folyamatosan nyomon kévette a gazdasagiranyitasi sza-
bélyozo-rendszeriinket, illetve az 1980-as évek végén az adorendszerbeli valtozasokbol
szarmazé modositasokat még az dllami pénziigyekrél sz016 torvény fejezeteként, majd
1991-t6] 6nalld torvényként mar az eurdpai szabalyokat (iranyelveket) is figyelembe
vette, valamint djrakodifikéldsakor, 2001-t8l mar a nemzetkozi szamviteli elveket is. Az
Eurdpai Uniodba torténd belépésiink (2004-t61) eldtt végrehajtott briisszeli bizottsagi
feliilvizsgalat is kompatibilisnek, az EU szamviteli elveivel sszehangoltnak mindsitette
nemzeti szaimviteli szabalyainkat. Bar a kiilonb6z6 pénziigyi ,botranyok” (Postabank,
Parmalat) hazédnkban is csorbitottak a szamvitelbe vetett bizalmat, hitet a kiilfoldi,
amerikai (pl. Enron csédje) gyakorlathoz hasonléan, de mindezen hatasok mellett is
stabil és megbizhatonak mindsithet6 a szamviteli szabalyozasunk, s az elmult években
mar kidolgozasra keriilt és a pénziigy-minisztériumi jogszabalyozas altal torténd ki-
bocsatassal megjelent nemzeti standardok (lizingelszamolasok, készletek, szamviteli
politika szabalyozasa) tovabb csokkenthetik a nemzetkdzi szamviteli standardokhoz
képest még fennallo killonbségeket.

A latin szamviteli klaszterbe tartozé unids tagorszagok (Belgium, Franciaorszag,
Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag) nemzeti szabalyai sok hasonlésagot mutat-
nak a german csoportéval, igymint a cégjog és az adozas befolydsolo szerepe, de az
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angolszasz szamviteli sajatossagoktdl jelentdsen eltérnek. Franciaorszagban példaul a
kodifikacios szabalyok (szamvitel esetén is) a napdleoni térvénykonyv sajatossagaira
emlékeztetnek. Olaszorszagban a tobbi eurdpai orszag konzervativ hagyomanyaihoz
hasonléan a szamviteli szabalyok hozzasegitették a vallalkozasokat az adokételes nye-
reség és az osztalék minimalizalasahoz. Nem szokatlan, hogy a szamviteli informaciok
kiilonboz6 felhasznalasi célokat (menedzsment, adohatdsagok, tulajdonosok) egyideju-
leg szolgalnak. A latin klaszterbe tartozoé orszagok nemzeti szamviteli elveinek eltérése
a nemzetkozi standardoktdl is tobb mint 50%-o0s, s6t egyes esetekben megkézeliti a
80%-o0s (Spanyolorszag) mértéket.

Az eurdpai unids tagallamok kozé tartozoé skandinav orszagok (Hollandia, Dénia,
Svédorszag, Finnorszag) szamvitele néhany tekintetben hasonlésagot mutat az angol-
szasz orszagokéval, de talalhatunk fontos german hatdsokat is, példaul az addszabalyo-
zas jelentésége. A skandinav orszagok koziil Hollandia szamviteli szabalyai térnek el
legkevésbé (minddssze 15%-kal) a nemzetkozi standardoktdl. Hollandidban jellemz6 a
mikrogazdasagi megkozelitések szamvitelre gyakorolt hatdsa. Mindazonaltal az orszag
szamos hasonlosagot mutat az angolszdsz sajatossagokkal. A cégjog és a szamviteli
szakma meghatdrozo szerepe itt is kimutathatd. A polgari jog foglalja magaban a cég-
jogot, amely a romai jogi elveken alapul. Ebben a tekintetben hasonl6 a kontinentalis
eurdpai orszagokhoz, kivéve a polgari jogi szabalyozast.

4.2. Statisztikai felmérések eredményei
az Eurdpai Unidn kiviili orszagokban

Az Eurdpai Unié érintett tagallamainak elemzése utan bemutatom az Unién kiviili
eurdpai, amerikai, azsiai, afrikai orszégok, valamint Ausztrélia és Uj-Zéland nemzeti
szamviteli elveinek eltérését a nemzetkozi standardoktdl (4. dbra). Betlirendes sorrend-
ben azokat az orszagokat (27) szerepeltettem, amelyekrdl a Worldscope adatbazisabdl,
illetve sajat gytijtéseimbdl megfelel$ informacidval rendelkeztem.

Oroszorszag és Torokorszag kivételével a legtobb orszagban joval kisebb az eltérés
mértéke (nem haladja megaz 50%-ot), mint az eurépai unios tagorszagok esetén. Az eu-
répai orszagok koziil Svéjc a german szamviteli elveket koveti, s a nemzetkozi szamviteli
standardoktol valo eltérésének mértéke is hasonlé (62%-o0s). Norvégia szamviteli elvei
askandindv hatasokat tiikr6zi, a nemzeti szamviteli szabalyainak eltérése Svédorszagé-
hoz hasonlé. Az azsiai orszagok szamvitele koveti gyarmatrendszerbeli sajatossagaikat,
azaz a gyarmatositok hatdsa mutathaté ki. Igy példdul Indonézia esetén holland, India,
Pakisztan, Hongkong, Malajzia vonatkozasaban angolszasz (brit) szamviteli hatasok
érvényesiilnek. A kinai szamvitelt befolyasolta mind a nyugati, mind a szocialista orosz
hatas. Még Japan esetén is megjelenik a german és az amerikai befolyds. Mindazonaltal
az azsiai orszagok szamvitele egyre jobban kozeledik az angolszasz sajatossagokhoz.
Kina esetén példaul kozvetlen hatasvizsgalatok eredményei arra utalnak, hogy a nem-
zetkozi szamviteli standardok alkalmazasanak kiterjesztése nem jart semmiféle olyan
politikai és gazdasagi szabéalyozo valtozasokkal, amelyek kihatottak a korabbi szamviteli
beszamolasi gyakorlatra. A kinai kormanyzat is tdmogatta, s6t el6irta az ij nemzetkozi
elvek és modszerek adaptaldsat. KételezGen el6irtak, hogy a kiilfoldi érdekeltségekkel
rendelkezé belf6ldi vallalkozasok kotelesek szamviteli beszamoldjukat a nemzetkozi
standardok el6irasaival 6sszehangoltan kozzétenni.
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4.dbra. A nemzeti szamviteli szabalyok eltérései az Eurépai Union kiviil

A kinai intézményi kornyezet szamos jellemvonasa ellentmond a magas mindségii
szamviteli beszamoldk 1étjogosultsaganak, mivel az orszagon belill erds a kormanyzat
és a hadsereg szerepe a gazdasagban, s hianyzik a részvénytulajdonosok jogainak érvé-
nyesiilése. Eppen az orszagon beliili intézményrendszer megléte segiti el a nemzetkozi
szamviteli standardok bevezetésének és adaptélasanak kotelezd erejét.

Hasonl6 kovetkeztetések vonhatdk le a tobbi kelet-4zsiai orszag (Hongkong, Malajzia,
Szingapur és Tajvan) esetén is. Ezekben az orszagokban kordbban mar alkalmaztak az
angol és az amerikai szamviteli standardokat belsé elszamolasaikban, mivel az angolszasz
orszagok gyarmatai voltak. Ebben a tekintetben a kontinentalis europai orszagok, Kina
és a kelet-azsiai orszagok szamviteli gyakorlata azonossagot mutat.

Megneheziti az importalt szamviteli elvek és mddszerek adaptalasat, alkalmazasat
az érintett orszagokban a kodifikélt jogrendszeren alapul6 intézményrendszer 1étezése.
Ugyanis az orszagokon beliili, helyi gazdasagi és politikai erék befolyasoljak a valla-
latvezetdket, konyvvizsgalokat, birosagokat és mas iranyitokat abban, hogy miként
valaszoljanak, cselekedjenek a nemzetkozi és az ottani szamviteli gyakorlat kozott
fenndll6 kilonbségekre, eltérésekre. Az eltéré adaptacios gyakorlat, a ,,gazdasagilag és
politikailag befolydsolt szabdlyozas” kovetkeztében 1ényegesen csokken az egységesitett,
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harmonizalt szamviteli elvek és modszerek képessége arra vonatkozoan, hogy azokkal
mérséklédhessenek, csokkenjenek az informdcidfeldolgozasi és -el6allitasi koltségek
és az azokkal jaré kockazatok is. Ellenben novekszik az informaciés folyamat koltsége
éppen az inkonzisztens szamvitel 1étezésével és a kevésbé atlathato és 6sszehasonlithato
beszamolasi rendszerrel is.

Argentina és Brazilia szamvitele a latin elveket koveti, s a nemzeti szamviteli elveinek
eltérése hasonlé mértékii (65%-o0s). Az Egyesiilt Allamok hires a szdmviteli standard-
jairdl, amelyek az angolszasz elveket kdvetik, nemzeti szamviteli elvei a brit és az ir
szamvitelhez hasonl6an kis mértékben (15%-o0s) térnek el a nemzetkozi standardoktol.

Mexiké és Kanada, mint volt brit gyarmatok, az Eszak-amerikai Szabadkereskedelmi
Tarsulas (NAFTA) tagjai, az angol-amerikai (angolszasz) szamviteli elveket kovetik.
Ausztrélia és Uj-Zéland esetén, mint egykori brit gyarmatokon az angolszasz szdmviteli
elvek érvényesiilnek, igy nemzeti elveinek eltérése a nemzetkdzi szamviteli standardoktdl
Nagy-Britannidhoz hasonléan csekély mértéki (15-25%-os).



A nemzetkozi szamviteli harmonizacio
* kedvez0 kozgazdasagi hatasmechanizmusai

Ebben a fejezetben kiemelésre keriilnek a nemzetkozi szamviteli harmonizéacié pozitiv
hatasai, kiilonos tekintettel annak kozgazdasagi aspektusaira, mint a munkamegosz-
tasra, pénziigyi innovaciora, a téke- és tranzakcids koltségek csokkentésére gyakorolt
impulzusai.

A multinacionalis kornyezet térnyerésével felmeriilt az igény egy olyan egységes
szamviteli rendszer kialakitasara, amivel az eltérd rendszereket alkalmazé orszagok
is egyetértenek.

A szamviteli szakemberek egy id6ben ugy tartottdk, hogy az amerikai szabalyrendszer
(az US GAAP) a legmagasabb mindségt rendszer. Sokaig az élt a koztudatban, hogy
ennek a szabalyrendszernek az alkalmazasaval készithet6k a leginkabb megbizhaté
beszamoldk, és valamilyen mas rendszerre valé attérés csak csokkentené a beszamolok
megbizhatdsagat. A multban tapasztalt, tobb nagy szamviteli, konyvvizsgalati botrany
(pl. ENRON, WordCom) viszont rdébresztette az USA szakembereit sajat szamviteli
rendszeriik hibaira, kiskapuira. Az évek soran egyre inkabb nyitotta valtak egy ke-
vésbé részletes, s inkabb elvi, mint gyakorlati alapokon nyugvé tj szamviteli rendszer
elfogadasara.

Részben ennek koszonhetden indult meg az IAS-ek (késébb IFRS-ek) és az amerikai
szabalyozas kozelitése.

Jelenleg a legnagyobb teher az eurdpai unios tézsdéken jegyzett tarsasagokra harul,
ugyanis szamukra kotelezd konszolidalt IFRS-beszamoldt késziteni, de a jogi kornyezet
és szamviteli elvek harmonizacidjaval a jovében ez egyre tobb véllalatot fog érinteni.

Az IFRS eldnye, hogy a valds értéken torténd kimutatas kovetkeztében megfeleld,
pontosabb tajékoztatast ad egy adott tarsasag forrasairol, a hozzajuk kapcsolddé kove-
telésekrdl és ezek valtozasairdl (drbevétel, raforditdsok, nyereség és veszteség).

Nemzetkozi szabalyok 1évén a tarsasagok gazdasagi teljesitménye dsszehasonlitha-
to, nem torzit a killonb6zé nemzeti szamviteli elvek alkalmazasa. Ugyanakkor, amig
nem valik altalanossagban, nemcsak nemzetkozi, hanem helyi szinten is, egyenértéki
jelentéssé, addig a lokalis szinten 1évé tarsasagokra tobb feladat és koltség harul.

Az IFRS kiil6ndsen a nagy, multinacionalis véallalatok szdmara elény6s, amennyiben
a kiillonb6z6 orszagokban 1év6 leanyvallalataik IFRS szerint készitik el beszamoldjukat.
Az adatok 6sszehasonlithatdsaga, konnyebb értelmezése, kozos szamviteli ,,nyelv”
hasznalata hatékonyabba teszi a munkavégzést, a vallalat egészét érinté dontések eld-
készitését, azok meghozatalat. A vallalat vezetdinek, tulajdonosainak nem egy olyan
(lokalis szabalyok szerint késziilt) beszamol alapjan kell dontenie a tarsasag jovojérdl,
melynek jogszabalyi hatterét, szamviteli elveit talan nem is ismeri pontosan, hanem
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egy nemzetkozileg elfogadott, IFRS-elvek alapjan készitett beszamolo all rendelkezésre.
Ez egy nagyon fontos szempont, f6ként, ha az adott vallalatnak tobb orszagban van
leanyvallalata, és mindegyik mas GAAP szerint késziti el a nemzeti beszamoldjat.

Az adatok Gsszehasonlitésa torz képet adna, a helyteleniil értelmezett riportok akar
téves dontések meghozatalat idéznék eld, melyek a vallalat egészére, teljesitményére
nézve is hatassal lehetnek.

Az JFRS-kimutatasok készitése ugyanakkor az anyacég szamara megkonnyiti a kii-
16nb6z6 orszagokban miikodé telephelyek informacidinak egységesitését, mely ezaltal
fuggetlen a helyi konyvelési vagy addrendszerbeli elSirdsoktdl. Az egy cégcsoportba
tartozo tarsasagok az IFRS-beszamold elkészitéséhez tobbnyire ugyanazt a riportalasi
rendszert alkalmazzak, ezéltal jelentds tranzakcios koltséget takaritanak meg. Ezeknek
a szoftvereknek a fejlesztése koltséges, de ez egyszeri tételként jelentkezik, ezt kovetSen
csak fenntartasi koltségekkel kell szamolni.

Minden tagallam elvérja a teriiletén tizleti tevékenységet folytatd cégektél, hogy meg-
feleljenek a tagéllam sajat jogszabalyainak. A kozos piac fenntartdsa miatt ugyanakkor
az Eurdpai Unid is elvarja, hogy a tagallamok; illetve az ott miikodé cégek megfeleljenek
az Uni6 rendelkezéseinek és iranyelveinek.

Ebbdl az kévetkezik, hogy az olyan cégnek, amely példaul harom unids orszagban
mukodik, feliillrdl nézve akar hét killonbozé beszamoldt kell készitenie: hdrmat a ,,nem-
zeti GAAP” szerint, harmat az IFRS szerint és még egyet a konszolidalt csoport szamara.

Ennek teljesitéséhez a cégnek legalabb négy kiilonboz6 tuddst szakembert kell
alkalmaznia: egyet-egyet mindegyik ,nemzeti GAAP”-re, orszagonként vagy csoport-
szinten egyet az IFRS-re.

Ha a cég csoportszinten egy IFRS-szakembert kivan alkalmazni, annak ismernie
kell mind a harom GAAP-et és azok eltérését az IFRS-hez képest. Ugyanakkor van
olyan magyar tarsasag, amely a koltségek csokkentése érdekében (mivel havonta készit
IFRS-jelentést és csak évente egyszer magyar beszamolot) a konyveit évkozben IFRS
szerint vezeti, és év végén, a magyar beszamold elkészitésekor forgatja at az értékelési
elvekbdl adodo kiilonbségeket az IFRS szerinti egyenlegekbdl a magyar szerintire. Ezen
kiviil vannak olyan cégek is, amelyek a gyakori jelentési kotelezettségek miatt inkabb
két rendszert mikodtetnek, és parhuzamosan konyvelnek mindkét GAAP szerint. Ez
jelentds eréforrast igényel, ugyanakkor a hibalehetdség sem elenyész6, ebbdl adédéan
az ellendrzés, a sziikséges konyvvizsgalat is noveli a tarsasag koltségeit.

A fentiekben részletezett koltségek megtakarithatoéak, a problémak kivalthatdak
lennének a teljes mértékben elfogadott egységes szamviteli szabalyok elterjedésével,
IFRS szerinti beszamolok nemzeti szinteken torténd elfogadasaval. Hosszu tavon
jelentds koltségesokkenést eredményezne a kevesebb erdforrds, illetve szamitogépes
szoftver alkalmazasa, az igy késziilt beszamolok a valds értékelés miatt megbizhatobbak
lennének a tulajdonosok, felhasznalok szamara.

A bemutatott példak kapcsan is érzékelhetd, hogy ezekhez a riportalasi kotelezettsé-
gekhez, a kiilonb6z6 GAAP-ek kozotti atforgatasokhoz milyen hatékony és sokoldalu
pénziigyi informacids rendszerekre van szitkség. Ennek kapcsan egyre inkabb felmeriil
azigény az innovativ rendszerek irant, melyek hatékonnya teszik a jelentések elkészitését.
A pénziigyi rendszerek fejlédésével a jelentések konyvvizsgalatanak jelentGs része az
automatikus kalkulaciokat, feladasokat végz6 rendszerek vizsgalataban, a hozzaférési
jogosultsagok ellendrzésében valosul meg.
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Az TFRS hatdsara a pénziigyi beszamolas hangsulyai eltolodtak a bekertilési kolt-
ségtol a valds értékelés felé: ennek hatdsara a korabbi, egyenletes eredménynévekedés
kimutatasatol a volatilis, ingadozé eredménykimutatds felé is. Ennek kovetkezménye-
ként jelentésen megnétt a szerepe a magyarazé kiegészité mellékletnek is. Az IFRS-ek
legf6bb eldnye, hogy egységes beszamolasi lehetGséget, egységes szamviteli nyelvet
teremt az eurdpai piac szamara. Ugyanakkor a nemzeti gazdasagokban betoltott szerepe
még nagyon kicsi: mig nemzetkozi szinten, t6zsdén jegyzett tarsasagoknadl a felhasz-
nalok az IFRS szerinti beszamoldkat vizsgaljak; helyi szinten a lokalis jogszabalyoknak
megfelelé beszamolo az eldirds. Az IFRS-ek alkalmazasa, kiilondsen a multinacionalis
tarsasagoknak hosszut tavon mindenképpen koltségcsokkentést eredményez, a vallalatok
teljesitményét is jelentdsen befolyéasolja, a jelenlegi multinacionalis kornyezetben szinte
nélkiilozhetetlen eleme a véllalatiranyitasnak.

A nemzetkdzi szamviteli standardok kozgazdasagi hatasmechanizmusa vizsgalatanak
alapvet6 informdcids forrasat a cégek altal kozzétett szamviteli beszamolok jelentik.
Ezek f6bb tartalmi jellemzdit és sajatossagait foglalja 6ssze a kovetkez6 alfejezet.

5.1. Aszamviteli beszamolok szerepe a kozgazdasagi
elemzésekben

A pénziigyi kimutatasok, hazankban alkalmazott terminoldgiaval szamviteli besza-
molok megmutatjak a vallalkozasvezetés ténykedésének eredményeit, vagy a vezetés
felelGsségteljességét a rdjuk bizott forrasokat illetGen. Azok a felhasznélok pedig, akik a
vallalkozasok ténykedését vagy felel6sségteljességét kivanjak felmérni, azért teszik ezt,
mert azaltal gazdasagi dontéseket tudnak hozni. Példaul: fenn tudjék-e tartani vagy el
kell-e adni a vallalkozasba fektetett eszkozeiket, illetve megujitsdk-e a vallalkozasvezetés
megbizatasat vagy lecseréljék azt.

A szamviteli beszamolokat felhasznalok megkovetelik tovabba annak értékelését
is, hogy a vizsgalt gazdalkodé mennyi pénzeszkozzel és pénzeszkoz-egyenértékessel
rendelkezik, és hogy az ezekhez torténd hozzaférés milyen titemezésben és bizonyos-
saggal torténik meg. Az erre vald képesség végsé soron meghatdrozza példaul a vizsgalt
gazdalkoddnak arra vald képességét, hogy munkavallaloit és beszallitit fizesse, kamatfi-
zetéseit teljesitse, kolcsoneit visszafizesse és tulajdonosai szamara nyereséget osszon fel.
A szamviteli informaciok felhasznaloi a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek
Osszegét még jobban meg tudjak itélni akkor, ha olyan tajékoztatast kapnak, amely
a vizsgalt gazdalkodd pénziigyi helyzetére, teljesitményére és pénziigyi helyzetének
alakuldsara 6sszpontosit.

A vizsgalt gazdalkodo pénziigyi helyzetét befolyasoljak azok a gazdasagi er6forra-
sok, amelyek tulajdondban, illetve birtokaban vannak, tovabba pénziigyi strukturaja,
likviditasa és tartds fizet6képessége, valamint az a képessége, hogy alkalmazkodjon
azokhoz a valtozasokhoz, amelyek mtikodési kornyezetében végbemennek. A vizsgalt
gazdalkodo rendelkezésére all6 gazdasagi eréforrasokra, valamint az ezek megvaltoz-
tatdsara valé multbéli képességére vonatkozo szamviteli informaciok ahhoz lehetnek
hasznosak, hogy eldrejelzést lehessen késziteni arrol, varhatéan mennyire lesz sikeres
a gazdalkodé a pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek jovébeni megszerzésé-
ben. A pénziigyi struktarara vonatkozoé szamviteli informéciok pedig ahhoz lehetnek
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hasznosak, hogy el6rejelzést lehessen késziteni a jovébeli kolesonfelvételi igényekrdl,
valamint arrol is, hogy a jovébeli eredmények és pénzaramlasok hogyan oszlanak majd
meg azok kozott, akik a gazdalkoddban részesedéssel birnak. Annak elérejelzésében is
hasznosak a szamviteli informaciok, hogy a vizsgalt gazdalkod¢ valdszintleg mennyire
lesz sikeres abban, hogy tovabbi finanszirozasra tegyen szert. A pénziigyi likviditasra
és a diszponibilitasra vonatkozé szamviteli informéciok pedig ahhoz hasznosak, hogy
elérejelzést lehessen késziteni arrdl, hogy mennyire lesz képes a vizsgalt gazdalkodo
fizetési kotelezettségeinek teljesitésére, amikor azok esedékessé valnak.

A vizsgalt gazdalkodo teljesitményére, kiilonos tekintettel nyereségességére vo-
natkozé szamviteli informaciok ahhoz sziikségesek, hogy fel lehessen mérni, milyen
valtozasok lehetségesek azokban a gazdasagi er6forrasokban, amelyeket a jovében
varhatoan ellendrizni fog. Ilyen szempontbdl fontosak a teljesitmény valtozékonysagara
utalé szamviteli informaciok. A pénziigyi eldrejelzések, trend-extrapolaciok alapjan
valaszt kaphatunk arra, hogy mennyire képes a vizsgalt gazdalkodo cash flow novelésére
meglévé eréforrasainak bazisan, illetve mennyire hatékonyan lenne képes a kiegészit6
er6forrasok hasznositasara. A vizsgalt gazdalkod6 pénziigyi helyzetére vonatkozo
szamviteli informdcidk alapjan az informéciot felhasznalok felmérik a gazdalkodonak
a pénzeszkozok és a pénzeszkoz-egyenértékesek megtermelésére vonatkozo képességét,
valamint azt, hogy azokat a pénzmozgasokat mire kell felhasznalnia. Amikor ugyanis
a pénziigyi helyzet alakuldsarol kimutatas késziil, a forrasok tobbféleképpen is megha-
tarozhatoak: pénzigyi eréforrasok, miikodo téke, likvid eszkozok vagy pénzeszkzok.

A pénziigyi helyzetre vonatkozo szamviteli informaciok elsédlegesen a mérlegben
keriilnek kimutatasra. A teljesitményre vonatkoz6 szamviteli informaciok elsédlegesen
az eredménykimutatasban keriilnek bemutatasra. A pénziigyi kimutatésok egyes alko-
téelemei egymassal kolcsonds kapcsolatban dllnak, mivel ugyanazoknak az tigyleteknek
vagy mas eseményeknek a kiilonb6z6 aspektusait mutatjak be. Annak ellenére, hogy
mindegyik kimutatds a tobbit6l eltérd szamviteli informaciot ad meg, egyikiik esetében
sem valoszind, hogy egyetlen célt szolgaljon, vagy valamennyi, a felhasznaldk sajatos
igényeihez sziikséges informdciot tartalmazzon. Példaul az eredménykimutatas csak
akkor ad teljes képet a teljesitményrdl, ha a mérleggel és a pénziigyi helyzet alakulasarél
sz06l6 kimutatdssal egyiitt hasznaljuk fel.

A szamviteli, illetve a szamviteli beszamolokban rejlé informadcidk vallalati iranyi-
tasban betoltott elvi szerepének attekintése utan a kovetkezd fejezetekben részletes
betekintést nyudjtok a standardok kozgazdasagi hatdsmechanizmusarol.

5.2. Aszamviteli harmonizacié munkamegosztasban
betoltott szerepe

Mar Adam Smith munkamegosztasrol kifejtett tanulmanyaban kimutathaté az a
nagymeértéki valtozas, amely a tulajdonos vezette vallalkozastol a részvényesek kozotti
funkciomegosztason at egészen a fizetett menedzserekig terjedt. Ugyanis ez utobbi
példaul a részvénytarsasagi struktira esetén messzemend lehetdséget biztosit a kocka-
zatvallalas fokozasaban és azon projektek finanszirozasaban, amelyek talmutatnak az
egyszemélyes tulajdonos-menedzserek altal elérhet6ekén. Tovabba nagy kihivast jelent
még a szamviteli beszamolok két kulcsfontossagu funkcidjara vonatkozoan is, igymint
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a tékeértékelésre és a részvényesek befektetéseinek a fizetett menedzserek kozremiiko-
désével torténé ellendrzésére is. Az eszkozértékeléseknél egy informacids aszimmetria
all fenn, ugyanis a kiilsé részvényesek kevésbé jol informaltak befektetéseik alakulasardl,
mint a belsé fizetett menedzserek. Es ez utébbi, a menedzserek vezetésével megvaldsulé
tékegazdalkodds ezenfelill még 6sztonzési problémadkat is felvet. Ugyanis Adam Smith
(1776, 94.) szavaival élve: ,,Az ilyen jellegli részvénytarsasagok igazgatdsaga inkabb a
tobbi részvényes pénzének menedzselésével foglalkozik, mint sajatjaval és nem varhat6
el, hogy ugyanolyan elévigyazatossaggal 6rkodjenek az idegen t6ke fol6tt, mint teszik ezt
partnereik a privét tarsasagukban a sajatjukkal. Az ilyen vallalkozasok tigyvezetésében
a gondatlansag és a pazarlds tobbé vagy kevésbé, de mindig eluralkodik”

Ezek utan vizsgaljuk meg a szamviteli standardok szerepét a munkamegosztasban,
illetve el6szor azok adaptalasanak hianyara vonatkozoéan: az 1980-as években a londoni
Lloyd aruhazlanc, amely az Egyesiilt Kiralysag legnagyobb kereskedelmi halézata-
nak egyike, konszernbeszamoldit ugy tette kozzé, hogy azokban nem érvényesitette
a kozzétételiikre vonatkozd szamviteli, illetve konyvvizsgalati szabalyokat, mivel ez
utdbbiak egységes alkalmazdsara vonatkozo rendelkezés nem volt még érvényben. Es
ebbdl fakaddan éppen a modern szamviteli és konyvvizsgalati standardok kozvetlen
hianyara vezethetd vissza az érintett cég kozponti iranyitdsa és igynokségei kozotti
elszamolasokkal kapcsolatos informaciéaramlasi probléma is. Ugyanis eltér forgalmi
és vagyonérték keriilt kimutatasra az egyes igynokségeknél a cég kozponti konyvelé-
sével szemben, éppen a sajatos, dnérdekeken is alapul6 és ezaltal nem azonos elvek és
madszerek szerinti szamviteli elszamolasok kévetkeztében.

A tékeértékelési és -befektetési dontésekkel kapcsolatban Smith (1996) a kévetkezd
példat hozta fel a szamviteli standardok nem megfelel$ alkalmazasanak kovetkezmé-
nyeirdl: az angliai Coloroll részvénytarsasag a sikeres tézsdei akvizicidi altal mintegy
tizszeres iizleti novekedést ért el 4 év alatt, és kiilonféle szamviteli tritkkokkel fiktiv
(alacsonyabb) dsszegti profitot mutatott ki a ,,reorganizacios tartalékképzés” kovetkez-
tében. A kovetkezd lizleti évben mar a tékéje is leértékel6dott, a cég végiil csddbe jutott.

Az Accounting Standard Board (ASB - Szamviteli Standard Bizottsag) Angliaban
kidolgozta és tette kozzé az egységes elszamolasi alapelveket és mddszereket annak
érdekében, hogy még egyszer ne ismétlddhessenek meg azok a nyilvanvald félreértések,
a munkamegosztasban részt vevo szervezeti egységek kozotti értelmezési kiilonbségek,
piaci kudarcok. Ezaltal is torekedtek annak megel6zésére, hogy ne kovetkezzen be olyan
nagy cégosszeomlas, mint az el6z6 bekezdésben szerepl6 angliai Coloroll esetén, illetve
hasonl6 jelleggel az amerikai WorldComnal. A szamviteli kutatokbdl, gyakorlati szakem-
berekbdl, konyvvizsgalokbol allo standardokat alkoto testiilet olyan médszereket keres,
amelyekkel meg tudjak gatolni a vallalati vezetGket abban, hogy félreinformalhassak
a részvényeseket az elért profit, osztalék nagysagara vonatkozoan. Ezzel kapcsolatban
Botsari és Meeks (2008) kidolgozott olyan szamviteli gyakorlati mddszereket is, amelyek
megakadalyozzak a vallalati vezet6ket abban, hogy megvaltoztathassak a kordbban mar
elért teljesitményeiket, eredményeiket. Hazankban éppen a napokban tettek kozzé egy
olyan vallalati esetet, hogy az Els6 Magyar Foldgaz Energiakereskedelmi és Szolgaltatd
Kft. vezetdje tgy kivanja modositani cége 2 évvel ezeltti nyereségét onrevizioval, hogy
ezaltal az veszteségessé valjon. Shleifer és Vishny (2003) kutatatdasaban a piaci szereplék
félreinformaldsanak elkertilését célzo6 olyan modszereket mutatott be, amelyek 6szton-
zik a vallalati vezetOket a szdmviteli standardok alkalmazdsaban, kiilonos tekintettel a
teljesitmények kozzétételére és a cégvagyon felértékelésére vonatkozdan.
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5.3. A szamviteli harmonizacid hatasa
az iizletviteli koltségekre

Természetesen a pénziigyi piacokat nem lehet hosszu tévon félrevezetni kiillonb6z6
szamviteli triikkkokkel. A szamviteli standardok nem szolgalhatnak eszkozéiil a piaci
arakhoz kapcsolodo informaciok kozzétételének, annak ellenére, hogy nyilvanvaloan a
pénzigyi piacok igénylik azokat abbdl a célbol is, hogy az aktualis részvényarfolyamok-
ban figyelembe vehessék. Ugyanis, ha a piaci kereskedések legaldbb kozéperds hatast
tudnak kifejteni valamely orszag gazdasdgaban, ugy a pénziigyi arfolyamok azonnal
»reagalni fognak” a nyilvanossagra hozott szamviteli informaciokra fiiggetleniil attol,
hogy a standardalkoték milyen elveken, illetve médszereken alapulva dontottek koz-
zétételiikrol a pénziigyi beszamoldkban.

Hasonl6 piaci hatasok mutathatdk ki a cégegyesitési, illetve cégvasarlasok elszamolasa
kozotti kiilonbségtételek vonatkozésaban is péld4ul az Egyesiilt Allamokban. Kimu-
tathatova valt ugyanis, hogy a t6zsde nem ,hatédott meg” azon sem, hogy valamely
értékpapir-kereskeddje magasabb nyereséget mutatott ki a cégegyesitések elszamolasa
soran el nem szdmolt amortizacié kovetkezményeképpen. Eppen a valdsigos eredmény
elérésében van helye és szerepe a szamviteli standardoknak, hogy elkeriiljiik ezen
felesleges ,manipulaciokat’, ezaltal okozott ,tobbletmunkat’, felesleges koltségeket.

Felmertilhet az olvasoban a kérdés, hogy az tizletviteli koltségek fontos részét képez-
hetik a szamviteli standardoknak? Tovabba a kutatasi és a tranzakcios koltségek a pénz-
tigyi piacokon lényeges szerepet jatszhatnak? Maskus és munkatarsai (2005) megkisérlik
felbecsiilni azokat a koltségeket, amelyek egy részvény-befektetésallomany aktiv piaci
tevékenységeivel kapcsolatosak, szemben egy passziv menedzselési folyamat (példaul a
kozzétett részvényindex-gytlijtemény alapjan) koltségeivel. A kapott eredményekben a
feltaras, kutatds tobb id6t, elfoglaltsagot és munkavégzést vett igénybe, mint a szamviteli
standardok tobbségének alkalmazasaval kimutathaté koltségmegtakaritasok. Azonban
ez az érintett részvényportfolié esetén kozel 1,8 millidrd €-t tett ki.

Az tizletviteli tehertételek egy masik csoportjat képezik azok a koltségek, amelyekre
a szamviteli standardok is hatdssal vannak. Példdul ide sorolhatd a szerz6déskotéssel,
illetve ,, kvazi szerz6déskotéssel” kapcsolatos feladatok ellatasa. A szamviteli adatok kor-
latozhatjak ugyanis a szerz6do felek szabadsagat abban az értelemben, hogy mennyire
hasznaljak ki azok informacids adottsagait, illetve mindkét alairé fél érdekét. Ezzel
kapcsolatosak a kolcsonszerzédésekben az addsok kotelezettségvallalasara vonatkozo
adatinformaciok, tovabba a cégvezeték munkaszerzédéseiben a felelétlen és pazarld
munkavégzés korlatai, amelyekkel kockaztathatjak az {izletmenetet.

A ,kvazi szerz6dések” egy elvi példdja lehet a cégadorol szolo szamla. Ugyanis
meglehetdsen nagy eltérés is kimutathat6 az adokaoteles jovedelem és a tulajdonosok-
nak jaro jovedelem Osszege kozott, mivel ez utébbi a standardok, ratak, indexek altal
modositasra keriil. Kiilondsen érvényesiil ez utdbbi hatas a szolgaltatoéiparban, ahol a
jovedelemhatasokat erételjesen érik szamviteli hatasok is.

Gwilliam és munkatarsai (2005) kiemelik a standardok koltségmegtakaritd szerepét
éppen a szerzédéskotések folyamataban, mivel a szamviteli standardok alkalmazasa
nélkiil a kolcsonaddkat olyan szerz6déses feltételekbe kényszerithetnék, amelyek cséd-
veszélybe sodorhatnak 6ket. Mindkét szerz6dé fél (adds, kélcsdonadd) olyan pontosan
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definialt koveteléseket és kotelezettségeket részesit elényben, amelyeket az auditorok
is javasolnak részletezni mindkét fél nyilatkozataban, éppen a szamviteli standardok
segitségével.

A nemzetkozi standardokon alapuld szamviteli beszamoldk atlathatdsaga, konnyebb
érthetésége, osszehasonlithatdsaga novelheti a kolcsonadok és -vevok kozotti szerz6dés-
kotések hatékonysagat. Ugyanis a beszamolok rossz értelmezésébdl szarmazé gazdasagi
veszteségek eldidézhetik a kintléviségek értékének csokkenését is. Ez szarmazhat mind
az eszkozok, mind pedig a kotelezettségek konyv szerinti értékének, valamint a mérleg
szerinti eredmény és a sajat tOke helytelen értékelésébol.

A szamviteli beszamoldban rejld informéciok nem pdtolhatok mas eréforrasbdl, ami
arra késztetheti a tékepiaci szerepléket, hogy azok szamukra fontos, vezet6 adatforrassa
valjanak, s ezaltal is csokkentsék a befektetési kockazatukat.

Az egységes szamviteli elvek alkalmazasa elGsegiti a hatdron 4tnyulé befektetéseket
és tékemozgasokat is, ami elvezethet a befektetésb6l szarmazé hasznok novekedéséhez.

Vé V4

5.4. A szamviteli harmonizacid és a pénziigyi innovacié

Az az llitds, hogy a szamviteli harmonizacié kdzponti szerepet jatszik az innovacioban,
tobbek kozott Temple (2005) tanulmanyaban nyer bizonyitast. Az idézett kutatasban
elvégzett felmérés adatai szerint a megkérdezettek fele vélekedett tigy, hogy a szamviteli
standardok alkalmazasa segiti 6ket az innovacios tevékenységben. A megkérdezettek
mésik fele szerint a standardok korlatoztik az innovéciét. Ugy tdnik tehat, hogy a
standardok egyidejileg tdmogatjék és vissza is fogjak a vallalkozdkat az innovacidban.
Igy kérdésként tehetd fel, hogyan tdmogatjak a standardok az innovéciét? Ahogy a
korabbiakban mar érintettem, a standardok fokozzdk a munkamegosztast és ahogy
Smith érvelt, a munkamegosztas eldsegiti az innovacios aktivitast. Az is kimutathatéva
valt, hogy a standardok segitségével 4j piacok nyilnak, amelyek lehetévé teszik az tj
termékek eladasat. Mint ahogy Whittington (2008) is érvelt, éppen ezek az Gj termékek,
4j piaci belépék adnak erételjes dsztonzést az innovacio szamara is.

Az altaldnosan elfogadott értékelési elvek lehetévé teszik a vallalkozasok szamara,
hogy az innovativ termékeikkel is jobb, nagyobb eredményt érjenek el. Eppen ezen
standardok hidnya miatt az Gjitok nem lennének képesek ezen alacsonyabb mindségu,
illetve elfekvé készleteiket a piacon ujra elhelyezni s ezaltal hasznot elérni, az innovacié
a gazdasagi 0sztonzderejét el is veszitené.

Az Gjabb standardok megjelenése tovabb ndvelte az 4j termékek elterjedését, a
piacra [ép6k forgalmat, valamint az tizlethdlozat béviilését is. Ugyanis a standardok
hianyaban ezeket az 4j, innovativ piacra lépdket lehetetlen vagy csak nehézségek aran
lehetne megszerezni. De az Uj standardok megjelenésével ez konnyebbé valhat, és
hozzéjarulhat a profit noveléséhez is.

Az adéssagszerzédésekben pedig a teljesitményértékelés mutat egy tjabb példat a
szamviteli standardok altal tamogatott pénziigyi innovaciora. Ezekben a szerzédésekben
mar korabban is fontos szerepet jatszottak a szamviteli adatok, azonban napjainkra mar
joval bonyolultabba valt azok adaptalasa a teljesitmények értékeléséhez. Az innovacié
teszi példaul a kolcsonok kamattényez6it erdsen ingadozova, valtozova példaul az
eladosodottsagi fokot. Ez azt jelenti, hogy a cégek nagyobb hitelkockazati elényoket
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érnek el az alacsonyabb kamatrata kovetkeztében és az 0j szerz6désekrol torténd elézetes
targyalasok hidnyaban. Viszont egy kolcsont nyujto, akinek a kolcsonvevéje hitelkoc-
kazata romlott, kompenzalddott azaltal, hogy a kamatrataban egy magasabb kockazati
felédrat is érvényesitett. Es ezzel a biztositékkal a kélcsont nyujté alacsonyabb kamatratat
is alkalmazhatott. Ilyen szerz6désekbdl tehat mindkét fél — adds és kolcsonvevd - egya-
rant elényre tehetett szert. Azonban eléfordultak olyan esetek is, példaul Fearnley és
Sunder (2007) kutatasdban, hogy a szerzédésekben foglaltak betartiasa nem valdsult
meg egyrészt az iizleti haszon helytelen meghatdrozasa miatt, masrészt a kolcsonvevé
valtozd hitelkockéazatot tudott elleplezni a pénziigyi elszamoldsi gyakorlataval, valamint
az addssag-visszafizetés elmaraddsanak jogi kovetkezményeire sem tortént utalas. Ezek
alapjan id8szertivé valhat az egységes, szabvanyositott szerz6désmintak alkalmazasa
és a standardizalt szamviteli elszimoldsok bevezetése is.

5.5. A szamviteli harmonizaci6 szerepe
a tokekoltségek csokkentésében

A szamvitel tulajdonképpen a gazdasagi tranzakciok leképezésének és a gazdasagi tel-
jesitmények kimutatdsénak eszkoze. Eppen ez utobbi bir jelentdséggel a tokepiac részt-
vevOi szamara azaltal, hogy a szamviteli beszamoldban kimutatott teljesitményadatok
pontosan és hilen tikkrozik-e a vizsgalt véllalkozas gazdasagi pozicioit és eredményeit,
eszkozeinek mobilizalhatosagat, kotelezettségeinek esedékességeit. A hazai befektet6
elényben részesitheti a hazai véllalkozasokat rovidebb-hosszabb tavi tékelekotéseihez,
mivel értelmezni tudja az érvényes elvek és mddszerek alapjan elkészitett szamviteli
beszamol6 tartalmat. Azonban kiilfoldi befektet6 szamara a nemzetkozi standardok
elvén elkészitett beszamold valasztasa preferalhatd, ugyanis annak tartalma szamara
»konnyebben érthetd”, mint valamely kiilfoldi orszag szamviteli mddszerein alapulo,
amely eltér6 értékeléseken és szerkezeten alapul. A kilfoldi tékebefektetéssel jaro
koltségek is csokkenthetdek azaltal, hogy a nemzetkozi t6kedramlas olyan optimalis
befektetési teriileteket keres, ahol a befektetésallomany aktiv piaci menedzselésével
kapcsolatos kiadasait minimalizalni képes, ezéltal pedig az elérheté gazdasagi hasznat
maximalizalni is tudja.

Ezerre tehet6 azon kiilfoldi cégek szama napjainkban, amelyek értékpapirjaikat az
USA t6zsdéin forgalmazzak és regisztraltattak magukat az ottani Tézsdefeliigyeleten
(SEC), emiatt attranszformaltak a nemzeti szabalyozasuk alapjan elkészitett szamviteli
beszamolojukban szerepld vagyoni és eredménytételek sszegét az amerikai rendszerbe
(US GAAP). A cégek tobbsége azonban kevésbé rendelkezik azokkal a befektet6i képes-
ségekkel (iranyitastechnikai eszk6zok, tevékenységosztalyozasi, elszamolasi képességek,
birésagi keresetinditasi gyakorlat stb.), amelyek az amerikai gyakorlatban mar megszo-
kottd, mindennapossa valtak. Ezaltal befektetésvédelmiik elégtelensége kovetkeztében
onkéntesen kiteszik magukat a pereskedések rizikéinak. Igy az értékpapir-forgalmazs-
ban rejld veszélyek, a kockazat is hozzajarulhat a cég tékekoltségeinek novekedéséhez.
A t6kekoltség ugyanis Osszefiiggésben dll a befektetés kockdzatmentességével, mivel
a rizikofaktorok csokkentésével mérsékelhetSek a t6kebefektetéssel jard tranzakcids
koltségek is. A kockazatok egyik tényezdje lehet a szamviteli beszamoldknak az a jel-
lemzdje, hogy megbizhato és valds képet nydjtanak-e a gazdalkodo6 vagyoni, pénziigyi,
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jovedelmi helyzetérdl, azaz a cég gazdasagi teljesitményérél. Tobb tanulmany (pl. Ball és
mtsai., 2006; Ball-Shivakumar, 2007; Botsari-Meeks, 2008) is bizonyitja, hogy az igaz
és h szamviteli informdacidk hozzajarulhatnak a t6kekoltségek csokkentéséhez, mivel
ezaltal csokken a vagyontargyak (eszk6zok) kockazata. Ugyanis a szamviteli informaciok
valodisaga hatassal bir a vagyonelemek draira, az adatok mennyisége és minésége pedig
befolyasolja az arak valtozasat is. Az el6bbiekben idézett kutatok rimutattak arra is, hogy
csak azok a gazdalkodok képesek hatni tékekoltségeikre, akik megfelel6 mennyiségt,
mindségu és megbizhatdsagu szamviteli informaciot tudnak a befektetdk rendelkezésére
bocsétani. Eppen ez utébbiakat segitheti eld a szdmviteli standardok alkalmazésa és az
egységes elszamolasi mddszerek gyakorlata is. A befekteték szamara kockazatot rejthet
ugyanis, ha az alkalmazott szamviteli elvek, standardok nem mérik, illetve értékelik
helyesen a gazdalkodé rendelkezésére all6 gazdasagi er6forrasait. Példaul a befektetett
eszkozok bekeriilési aras értékelési modellje nem mutatja be pontosan és helytalléan
ezen eszkzok gazdasagi értékét, amennyiben ez utobbit ugy definidljuk, mint ezen
er6forrasok alkalmazasaval generalt pénzaramlasbodl realizalhaté jovedelemforras.
Hasonl6 kritika éri napjainkban ezen eszkozok valds szamviteli értékelését is, ami
elvezethet a szamviteli beszamoldkban szereplé gazdasagi eréforrasok értékelésének
feliilvizsgalatéhoz. Eppen a 2008. évben kezdddétt hitel-, illetve gazdasagi vélsdggal
Osszefiiggésben mertilt fel a szamviteli szakemberek korében a pénziigyi instrumen-
tumok értékelésével kapcsolatos standardok feliilvizsgalata is.

A szamviteli beszamolok egy masik aspektusbdl torténd vizsgalata soran kimutatha-
tova valt az is, hogy az informadciok felhasznéloinak alkalmatlansaga is hozzajarulhat
tékekoltségeik emelkedéséhez. Ez utdbbi esetben a szamviteli beszamoldk bonyolultsaga
és értelmezési nehézsége a feltételezett felhasznalok szamara a nagyobb kockazatvalla-
last indukalhatja gyakorlati befektetéseik soran, ezaltal hosszabb t6kemegtériilési id6
keletkezhet, amelyhez magasabb tékekoltségek is kapcsolddhatnak. Minden kétséget
kizardan a tisztabb, vilagosabb és egységesebb nemzetkozi szamviteli standardok
alkalmazasaval csokkenthetdek az el6z6 kozgazdasagi tényezoket el6idézé szamviteli
kockazatok is.

Az is kockazati tényez6vé valhat, ha a befektetdk teljes mértékben megbiznak a
kozzétett szamviteli beszamolok valdsagtartalmaban. Ez attdl is fiigg, hogy a befektetok
mennyire ismerik, biznak meg a szamviteli beszamoldkat szabalyozé rendszerben (pl. az
USA-ban az értékpapir-feliigyeletet ellaté SEC intézkedései) és a konyvvizsgalok tech-
nikai eszkozeiben és szakmai tudasaban abban a vonatkozasban, hogy mennyire tudjak
igazolni a szamviteli standardok érvényre juttatasat a kozzéteendd beszamoldkban. Az
el6z6 tényezok alapjan nem férhet kétség ahhoz, hogy a szamviteli beszamoldban 1évé
adatinformaciok megbizhatdsaganak, valodisaganak és értelmezhetdségének novelése
jelentds hatast gyakorolhat a véllalkozdk (befektet6k) tokekoltségeinek csokkenésére is.
A megvizsgalt direkt kockazatokozo tételek mellett érvényesiilnek indirekt (kozvetett)
tényezok is, amelyeknek a szamviteli standardok adaptalasan keresztiil szintén hatasuk
van a cégek tékekoltségére is.






6 A nemzetkozi szamviteli harmonizacio
* gyakorlati kutatasi eredményei

Ebben a fejezetben a szdmviteli harmonizacié hazai és nemzetkozi esettanulmanyai
kertilnek bemutatasra, kiilonos tekintettel azok kedvezd hatdsu empirikus kutatdsi
eredményeire.

6.1. Szamviteli harmonizdci6 a hazai gyakorlat tiikrében

Tanulmanyunkban (Beke-Tiszberger, 2012) 4ttekintést kivanunk nyujtani hazai gya-
korlati felméréseink eredményeirdl, kiilonos tekintettel a nemzetkozi pénziigyi besza-
moldsi standardoknak a statisztikai mintankban szerepl vallalkozasok miikodésére és
pénziigyi teljesitményeire vonatkozdan. Alapsokasagnak az 50 £ feletti foglalkoztatott
létszammal rendelkezé részvénytarsasagi formaban mikodd és hazai telephellyel
rendelkezé vallalkozasokat tekintettiik. Az igy definialt 1097 cégb6l 248 keriilt be a
mintdnkba. Ebbél 35 a Budapesti Ertéktézsdén (BET) jegyzett cég. Ez utébbi viszonylag
kevés mintaelemszam nagysaganak megitélésénél sziikséges figyelembe venni, hogy az
altalunk fokuszalt 2005 és 2007 kozotti idészakban a BET-es cégek szama nem érte el a
60-at. A hazai szamviteli szabalyokat kdvet6 vallalkozasok egyszert véletlen kivalasztas
eredményei. Az alapsokasagnak tehat kozel egynegyedét (22,6%-at) figyeltiik meg.
A mintéban szereplé cégek iparagankénti megoszlasat a 6. tdbldzat mutatja be. Nem
szerepeltettitk kutatdsunkban a pénziigyi, biztositasi és tigynoki cégeket, mivel azok
szamviteli informacios rendszerét nehezebb 6sszehasonlitani a hagyomanyos iparagakat
képviselokkel. Ezt tamasztja ald az is, hogy szamviteli szabalyozasuk sajatossagait a 2000.
évi C. torvényhez kapcsol6doé kormanyrendeletek tartalmazzak. A pénziigyi-szamviteli
adatokat a BET adatbdzisabél, az OPTEN Kft. mérleginformdcios adatgytjtési rend-
szerébdl, valamint a Kozigazgatasi és Igazsagiigyi Minisztérium Cégnyilvantartasi és
Céginformacids Szolgaltatasatdl szereztiik be. A teljes sokasagra vonatkozé informaci-
okat pedig a Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH) Tajékoztatasi adatbazisabol nyertiik.

Az 5. dbra azt mutatja be, hogy a hozzaadott érték szempontjabol milyen az alap-
sokasag és a mintasokasag Osszetétele. Itt mar nagyobb a hasonldsag, ennek ellenére
a megtermelt érték alapjan sem beszélhetiink a nemzetgazdasagi agak szerinti repre-
zentativitasrol.
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6. tdbldzat. A mintadban szerepl6 cégek megoszldsa nemzetgazdasagi ag,
illetve a beszamol¢ tipusa alapjan
Nemzetgazdasagi ag Beszamolé tipusa
(TEAOR 03 alapjan) hazai szabalyozasu IFRS-elvii
Mezbgazdasag 59 0
Feldolgozdipar 29 15
Villamosenergia-, gdz-, géz-, vizellatas 40 3
Kereskedelem, javitas 47 4
Szallashely-szolgaltatds, vendéglatas 23 2
Szallitas, raktarozas, posta, tavkozlés 15 4
Pénziigyi kdzvetités 0 2
Ingatlanlgyletek, gazdasagi szolgaltatas 0 5
Osszesen 213 35
7.tdbldzat. A mintdban szerepl§ vallalatok és a teljes sokasdag megoszlasa
nemzetgazdasagi agak szerint
Nemzetgazdasagi ag Mintaban szerepl6 Magyarorszagon
(TEAOR,03) cégek szama 50 f6 feletti
(megoszlasa) részvénytarsasagok
szama (megoszlasa)*
Mez6gazdasag 59 (23,8%) 173 (15,8%)
Feldolgozdipar 44 (17,7%) 358 (32,6%)
Villamosenergia-, gaz-, g6z-, 43 (17,4%) 62 (5,7%)
vizellatas
Kereskedelem, javitas 51 (20,6%) 169 (15,4%)
Szallashely-szolgaltatas, 25(10,1%) 28 (2,6%)
vendéglatas
Szallitas, raktarozas, posta, 19 (7,7%) 82 (7,5%)
tavkozlés
Pénzuigyi kdzvetités 2 (0,8%) 82 (7,5%)
Ingatlanigyletek, gazdasagi 5(1,9%) 143 (12,9%)
szolgaltatas
Osszesen 213 1097

* Az adatok a 2007-es évre vonatkoznak.

Forrds: A mintaban szerepld adatok és a KSH Téjékoztatasi adatbazisa alapjan

Az empirikus elemzéseket a 2005-2007. Gizleti évekre vonatkozo6 szamviteli beszamo-
lokban kozzétett pénziigyi informaciok alapulvételével végeztiik el. A 2007. év tlizleti
id6szak vizsgalata azért is kiilonosen kiemelendd, mivel az 1606/2002. EK rendelet 17.
cikkelye megengedte a tagallamoknak, hogy bizonyos eléirasok alkalmazasat 2007-ig
elhalaszthassak azon tarsasagok esetében, amelyek nyilvanosan mikodnek mind az
Eurdpai Kozosség, mind harmadik orszag szabalyozott piacan, de a nemzetkozileg
elismert standardok egy masik rendszere alapjan készitették el korabbi idészakban a
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Mintasokasag Alapsokasag
Szdllitas, "
raktarozas, Eg)ge
posta, 1%
tavl;:;zles s
° kedelem,
javitas
25%
javitas
25%
Villamosenergia-, Szallitas, Villamosenergia-,
gaz-, g6z, raktarozas, gdz-, g6z-,
vizellatas posta, vizellatas

8% tavkozlés 8%
2%

5.dbra. Az alapsokasag és a mintasokasag 0sszetétele

konszolidalt éves beszamoldjukat. Tovabba azon tarsasagok is mentesiiltek a rendelet
hatalya aldl, amelyek csak nyilvanosan értékesitett, hitelviszonyt megtestesité értékpa-
pirokkal rendelkeztek. Dont6 fontossagu volt azonban, hogy legkésébb a 2007. évtél
valamennyi, a koz0sség szabalyozott piacan értékesitett tagallami tarsasag a globalis
nemzetkozi szamviteli standardok egységes rendszerét alkalmazza. Jelen kutatdsunkban
akésdbbi tizleti évek adatainak mell6zését az is indokolja, hogy a 2008-as évben kezd6d6
globalis pénziigyi valsag miatt nem is kaptunk volna 6sszehasonlithaté eredményeket.
A pénziigyi szamitasokhoz az IBM SPSS Statistics 19. programot hasznaltuk fel.

A kutatdsi eredmények és azok értékelése

Empirikus kutatdsunk elején dsszehasonlito vizsgalatot végeztiink arra vonatkozoan,
hogy a nemzetkozi standardokat mar adaptalt cégek gazdasagi teljesitménye mutat-e
szignifikdns eltérést a hazai szamviteli szabélyokat kovetd véllalkozasokhoz képest.
A vizsgalatba bevont cégek gazdasagi teljesitményeinek dsszehasonlitasat 16 pénziigyi
mutaté alapjan végeztiik el a 2005-2007 kozti idészakra vonatkozdan. A 8/a-b. téblazata
pénziigyi mutatok atlagértékei mellett tartalmazza azok szorasat és a ferdeséget jelz6 mu-
tatoszam értékét is. Az utobbi alapjan azt allapitottuk meg, hogy a vizsgalt 16 pénziigyi
mutatészam eloszlasa nem szimmetrikus, kisebb-nagyobb mértékben aszimmetriat,
ferdeséget mutat, vagyis nem kovetnek normalis eloszlast. A kiszamitott mutatdszamok
képleteit a fiiggelék tartalmazza. A nemzetkozi szamviteli szakirodalomban megjelent
korabbi hasonld témaju kutatdsok (pl. Lantto—Shalstrom, 2009) szintén kimutattak
hasonl¢ statisztikai tulajdonsagokat a standardok gyakorlati adaptacidjanak pénziigyi
hatasvizsgalatainal. Ezért szamitottuk ki pénziigyi mutatdszamaink median értékeit is.
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8/atdbldzat. A vizsgalt mutatokat leiré eredmények a beszamolé tipusa szerinti
0sszehasonlitasban

Mutatéok Hazai szabalyozasu beszamolét készitd vallalkozdsok
Median Atlag Sz6ras Ferdeség**

Adozott eredményardnyos arbevétel 0,02 0,11 047 9,62
Eszkdzardnyos arbevétel 1,06 1,35 1,11 2,40
Uzemi eredményaranyos érbevétel 0,03 0,14 0,69 8,59
Arbevétel véltozasa (el6z6 év = 1) 1,06 1,19 1,93 14,29
Arbevétel véltozasa (2005 = 1) 1,14 1,95 8,88 12,87
T6keardnyos vagyonvaltozés 1,79 2,49 2,25 3,68
Fizet6képesség 1,05 1,23 0,97 2,31
MUikodé tékeardny 0,02 -0,05*% 0,51 -7.53
Tokedttétel 0,67 1,38 2,16 3,76
Tékeardnyos megtériilés (ROE) 0,05* 0,19 0,67 6,23
Eszkdzardnyos megtériilés (ROA) 0,02* 0,15 0,60 6,19
Eszkdzardnyos induld vagyon 0,24* 0,30 0,48 9,01
T6keardnyos indulé vagyon 0,49 0,49 0,31 1,29
Indulé vagyon névekedése 2,02 4,45 7,03 4,72
(el6z6 év =1)
Nettd eszkdzérték valtozasa 1,04 1,15% 1,24 13,84
(el6z6 év=1)
Netté eszkdzérték véaltozasa 1,11% 1,60 5,25 13,56
(2005=1)

* Mind az atlag, mind a medidn esetén a két csoport értékét 6sszehasonlitd hipotézisellenérzéshez tartozo
szignifikanciaérték (p érték) 5% alatti.

** A SPSS programcsomag a kovetkezé képlet alapjan szamszerdsiti az aszimmetriat: Sl':# (QJ
(A mutat6 részletes leirasat lasd: Pintér-Rappai, 2007, 138.) (n=Dn-2)=3\ o

8/b tdbldzat. A vizsgalt mutatokat leird eredmények a beszamolo tipusa szerinti
6sszehasonlitasban

Mutatok IFRS-elvii beszamolot készitd vallalkozasok
Median Atlag Széras Ferdeség
Adozott eredményaranyos arbevétel 0,06 -0,57 3,95 -5,89
Eszkozaranyos arbevétel 0,93 1,35 1,89 3,49
Uzemi eredményaranyos arbevétel 0,06 -0,58 4,07 -5,89
Arbevétel véltozasa (el6z6 év =1) 1,06 1,28 0,74 324
Arbevétel véltozasa (2005 = 1) 1,23 1,76 1,82 327
Tokeardnyos vagyonvaltozas 1,61 2,11 1,26 2,21
Fizet6képesség 1,35 2,46 4,59 5,00
MUikodd tékeardny 0,10 0,09* 0,33 -0,27
Tékeattétel 0,60 1,07 1,21 2,13
T6kearanyos megtériilés (ROE) 0,11* 0,19 0,53 545
Eszkdzardnyos megtériilés (ROA) 0,05* 0,07 0,10 1,71
Eszkdzardnyos indulé vagyon 0,18* 0,25 0,26 1,69
Tékeardnyos indulé vagyon 0,28 0,55 1,04 511
Indulé vagyon névekedése 3,59 6,16 6,67 1,85
(el6z6 év = 1)
Nettd eszkozérték valtozasa 1,09 1,31% 0,54 1,78
(el6z6 év = 1)
Nettd eszkozérték valtozasa 1,18% 1,52 0,94 1,95
(2005=1)

* Mind az atlag, mind a median esetén a két csoport értékét dsszehasonlité hipotézisellendrzéshez tartozé szignifikancia
érték (p érték) 5% alatti.
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A tablazatokban 1év6 leird statisztikak alapjan azt a legfobb megallapitast vontuk le,
hogy statisztikailag nincs lényeges eltérés a két vizsgalt ,,szamviteli klaszter” (nemzetkozi
standardokat adaptalt és a hazai szabalyokat kovet6 cégek) gazdasagi teljesitményeiben
a pénziigyi aranyszamok alapjan. Bar a pénziigyi mutatdszamaink tobbségénél (kéthar-
madanal) magasabb median értékek tartoznak a nemzetkdzi standardokat mar adaptalt
cégekhez. Csupan 4 mutato esetén (eszkoz- és tékearanyos megtériilés, induld vagyon
és a nett6 eszkozérték relativ valtozasanal) talaltunk szignifikans (p<5%) eltérést a két
szamviteli csoport kozott. Az atlagokat megvizsgalva pedig két valtozd (a mikodé téke-
arany és a nett6 eszkozérték lancindexe) mutatott szignifikdns eltérést. Ebbél levonhato
pozitiv szamviteli kovetkeztetés arra, hogy a 2005. évi kotelez6 szamviteli mdédszertani
attérést kovetden sem mérséklodtek, csokkentek a nemzetkozi standardokat adaptalt
cégek gazdasagi-pénziigyi teljesitményei.

Ugyanakkor a nemzetkozi szamviteli szakfolyoiratokban az utobbi években kozzétett
hasonlé témaju publikaciékban tobb szerz6 tollabdl (pl. Wu-Zhang, 2009; Christensen
és mtsai., 2007; Covrig és mtsai, 2007 kutatasai) is olvashatunk olyan kovetkeztetése-
ket, hogy bizony a szamviteli beszamolas valtozasa (attérés a hazai szabalyozasrol a
szamviteli standardok alkalmazasara) egyiitt jart a gazdasagi-pénziigyi teljesitmények
csokkenésével, st egyes orszagok esetén példaul a pénziigyi fels6 vezeték és egyes
alkalmazotti csoportok létszamcsokkentésével, -leépitésével is. latridis és Rouvolis
(2010) publikacidjaban példaul a gorogorszagi cégek esetén az IFRS-ekre torténd atté-
rést kovetGen jelentés mértékben megemelkedett a profitabilitasi mutatok volatilitasa,
ingatagsaga. SOt a nemzetkozi standardokat adaptalt cégek nyereséges gazdalkodasa
is jelentésen mérséklodott, amely alacsonyabb vezet6i jovedelmeket, illetve magasabb
tokeattételt, ezaltal pedig alacsonyabb fizetoképességet is eredményezett. Ugyanis az
emelkedd tékeattétel és -koltségek csokkentették ezeknek a cégeknek a jovedelmezd-
ségét. Lantto és Shalstrom (2009) kutatasaban az tizleti eredményaranyos arbevétel, a
téke- és eszkozaranyos eredmény és a tékeattétel pénziigyi mutatoi esetén mutattak
ki kedvezd, szignifikansan (1%-os szinten) pozitiv hatast valtozast a finn szamviteli
szabalyozasrol a nemzetkozi standardokra torténd attérést koveten. A cégek fizetSké-
pessége (likviditasa) és piaci mutatoi esetén viszont gyengiilést, csokkenést mutattak a
szamviteli mddszer transzformacidjat kovetden.

Az el6z6 bekezdésben bemutatott kiilfoldi tanulmanyok kutatasi eredményeiben
tobbek kozott az is bizonyitast nyert, hogy a szamviteli modszertani valtozasok hata-
sai mogott elsdsorban az értékelési (bekertilési érték helyett piaci — valds — értékelés),
halasztott addzasi (konyvelési- és addzasi szabalyok elkiilonitett alkalmazasa) szaba-
lyok alkalmazasa, tovabba a munkavallaloi juttatdasok (kiilondsen a nyugdijjuttatasok
teriiletén) tagabb, illetve sziikitett értelmezése, valamint az egyes eszkdzcsoportok (pl.
kisérleti fejlesztések aktivalasa, operativ és pénziigyi lizingelszamolasok) nyilvantartasi
és amortizacios, konszolidacios eljarasok kiilonboz6sége huzddik meg. Hazai szamviteli
szabalyozasunkban példaul csak a pénziigyi instrumentumok esetén kotelezé a valos
(piaci) értékelés alkalmazasa, els6sorban a bekertilési (historikus) arakat alkalmazzuk
a pénziigyi elszamolasokban és kimutatasokban is. Mindazonaltal a hivatkozott kuta-
tasok tanubizonysagul szolgalnak arra vonatkozoéan is, hogy a szamviteli standardok
bevezetése milyen sajatossagokat mutatott a kontinentélis jog gyakorlataban — olyan
orszagokban, ahol a maganvallalkozasok vallaltak dontébb szerepet a cégek hitelezé-

&

sében és az allami, adohatosagi eléirasok dominancidja jellemz6 —, mint Finnorszag
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vagy GOrogorszag esetén az angolszasz szamviteli elveket kovetd orszagokhoz képest.
A nemzetkozi szakirodalmi kutatasok (pl. Easton, 2006) azt is bebizonyitottak, hogy
az angolszasz rendszerti orszagok (pl. Nagy-Britannia esetén) szamviteli gyakorlata
nagyon sok hasonldsagot mutat az IFRS-ekkel, valamint magasabb értékrelevanciaval is
rendelkezik, igy a hazai szabalyozasrdl a standardizalasra torténd attérés (standardadap-
tacio) is kevesebb koltséggel jart.

A hazai telephelyt cégek tizleti dontéseit a nemzetkozi szamviteli standardok adap-
talasara vonatkozoan egy logisztikus regresszios fiiggvénnyel kiséreltiik meg model-
lezni. A fiiggd valtozonk az adaptalas ténye (IFRS = 1 - a cég adaptalta a nemzetkozi
rendszert, IFRS = 0 - a hazai szamviteli szabalyokat alkalmazza). A leghatékonyabb
modell a rendelkezésre alld, illetve kiszamitott 16 pénziigyi mutatébdl mindossze
négyet hasznalt fel. A vizsgalt cégek gazdasagi névekedését (Growth) az értékesitési
forgalom (4rbevétel) dinamikus véaltozdsaval szamszerusitettitk. A fizet6képességet
(Liquidity) a kotelezettségek fedezetvizsgalataval mértiik. Végiil a vallalkozoi vagyon,
azaz a nettd eszkozérték bazis-, illetve lancviszonyszamait (DeltaM52) épitettiik még
be modelliinkbe. Ezek a kovetkezd fiiggvényt eredményezték:

IFRS, = B+ p,Growth07_05+ B, Liquidity + p,DeltaM52_2006,+ +3,DeltaM52_2005,+,

A modell minéségét harom oldalrdl kozelitettitk meg. A modell globalis tesztjéhez
tartozo szignifikanciaérték gyakorlatilag 0, vagyis létez6 modellt taldltunk. A model-
link magyarazo erejét érzékelteté Nagelkerke-féle R? értéke 0,165. Ez egy viszonylag
alacsonynak mondhaté érték (Hajdu, 2003). A harmadik eszk6z a modell illeszke-
désének vizsgalatahoz, minéségének megitéléséhez az tgynevezett klasszifikacios
tabla (9. tdbldzat). A tablazatbol kiolvashato, hogy modelliink 6sszességében 87,7%-0s
talalati aranyt produkalt. Ez azt jelenti, hogy a 244 cégb6l 214-et helyesen sorolt be.
A modell tényleges mindségének megitéléséhez azonban lényeges szemiigyre venni a
soronkénti taldlati aranyt is. Lathatjuk, hogy a hazai szamviteli szabalyokat kovet6 cé-
geket szinte teljes egészében jol sorolta be a modell. Ugyanakkor az IFRS-eket adaptalt
cégek koziil mindossze 6-ot tudott azonositani, és igy helyesen besorolni. Ez utébbi
pedig minddssze 17,1%-os aranyt jelent, ami viszonylag alacsony. Osszességében tehat
a rendelkezésre all6 mutatok alapjan kialakitott leghatékonyabb modell sem tudta jo
mindségben megragadni a kiilonb6z6 szamviteli beszamolot készit6 cégek csoportjai
kozotti kiilonbségeket.

Korabbi hasonlé témaju kilfoldi tanulmanyok eredmeényei is hasonlé mindséget
eredményeztek, bar eléggé eltéré mértékben a minta-elemszam és a modszertan
kivalasztasara vonatkozdan. Példaul Leuz és Verrecchia (2000) standardadaptacids
vizsgalataikban 40%-os magyarazo erét mutatott ki, La Porta (1998) mér csak 18%-ot.

9.tdbldzat. A logisztikai regressziés modellekhez tartozd klasszifikdcids tdbla

Medfigyelt Modell altal el6re jelzett besorolas Helyesen klasszifikalt
besorolas hazai szabalyokkal standardokkal esetek aranya (%)
Hazai szabdlyozésu 208 1 99,5
Standard elvi 29 6 17,1

Osszes helyes besorolas aranya 87,7
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Modelliink eredményeit tehéat a fenti, mindségre vonatkozé megallapitdsokat szem
el6tt tartva kell értékelniink. A modellben szereplé magyarazo (fiiggetlen) valtozokhoz
tartozo eredményeket a 10. tdbldzat tartalmazza.

10. tabldzat. A magyarazé valtozokra vonatkozé eredmények

Valtozok Koefici- Standard Wald p Exp(B) (esély-
ensek hiba érték hanyados)

(B)

Netto arbevétel 0,133 0,059 5,073 0,024* 1,142

véltozasa (2005 = 1)

Fizet6képesség 0,353 0,151 5,507 0,019* 1,424

Nett6 eszkozérték 3,090 0,911 11,515 0,001** 21,970

lancindexe

Nett6 eszkozérték -0,825 0,263 9,848 0,002** 0,438

bazisindexe

Konstans -4,974 0,874 32,415 0,000%* 0,007

* p érték < 5%; ** p érték < 1%

Alogisztikus regresszids modellhez tartozo parcialis tesztek (Wald-tesztek) eredményei
(10. tdbldzat) azt mutatjak, hogy a modellbe bevont véltozékhoz tartoz6 paraméterek
értéke minden esetben szignifikans. A tdblazat utolsé oszlopaban szerepelnek az
ugynevezett esélyhdnyadosok (odds), amelyek az 1-gyel (nemzetkozi standardokat
adaptalt), illetve 0-val (adaptaciot elvet6k) jelolt jelenségek esélyeinek egymashoz
viszonyitott ardnyat fejezik ki (Hajdu, 2003). A tablazat adatai alapjan megallapithato,
hogy a nemzetkdozi standardok hazai adaptacidjara a legnagyobb mértékd hatassal a
nett6 eszkozérték, azaz a vallalkozoi vagyon novekedése volt, hiszen ezek emelkedése
tobb mint 21-szeresére fokozta bevezetésiik esélyét. Kedvezd hatdst mutattunk ki to-
vabba a vizsgalt cégek novekedésével és likviditasaval kapcsolatban is, mivel azok 14,
illetve 42%-kal novelték a nemzetkozi standardok bevezetésének esélyét. Ugyanakkor a
10. tabldzat 4. értéksordban szerepld tobb mint 50 szazalékos esélyhanyados-csokkenés
kapcsolatba hozhatd a 2005. évi hazai szamviteli standardizaciot kozvetleniil kovetd
tizleti években tapasztalt korai varakozasokkal az adaptacié eredményeit illetéen. Az
el6z6 bekezdésekben mar részletezett gorogorszagi szakirodalmi tapasztalatok is emli-
tettek ilyen megallapitasokat. Hazankban is torténtek hasonld vizsgalatok a nemzetkozi
szamviteli standardok bevezetésével kapcsolatban (pl. Bosnyak, 2005; Bosnyak és mtsai.,
2005; Karai, 2005; Lukacs, 2006; Pal, 2006 és Szirmai-Matukovics, 2004 kutatdsaiban),
de elsésorban a két szamviteli rendszer hasonlésagainak és kiilonbségeinek elvi és
elméleti Gsszefiiggéseiben, valamint a harmonizacionak az alapelvekre és az el6rejelzé-
sekre gyakorolt hatasait illetden. Li és Meeks (2006) logisztikai modelljében példaul a
legmagasabb esélyhanyadossal az eszkézaranyos eredmény (ROA) pozitiv koefficiensét
talalta, azaz ennek a pénziigyi mutatonak a kedvezé alakuldsa gyakorolta legnagyobb
hatast a standard adaptaciéra vonatkozdan. Ugyanakkor Bushmann és Piotroski (2006)
tanulmanyaban a standardok adaptaldsaban részt vett cégek méretének (vizsgalataink-
ban a cég vagyoni névekedésének — dsszes eszkoz/sajat téke) tulajdonitotta a legerésebb
pozitiv hatast (esélyhanyadost). Sziikséges megjegyezni, hogy a korabban emlitett
Leuz és Verrecchia kutatasaikban nem mutattak ki a cég méretéhez kapcsolodé pozitiv
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szignifikans koefficienst. Frankel és Li (2004) publikacidjdban a cég tékeerdsségének (a
sajat téke novekedésének) tulajdonitotta a legerdsebb pozitiv hatast (esélyhanyadost)
a nemzetkozi szamviteli standardok adaptacidjara vonatkozéan.

Wu és Zhang (2009) is hasonldan pozitiv adaptacids készséget mutatott ki ugyanezen
koefficiensek értékeire vonatkozdan, bar kicsit tompitott mértékben, s6t kiemelhetd
vizsgalt cégeik exportértékesitésének aranyfokozdédasi hatdsa a standardadaptacié
fokozdédasara vonatkozéan. A szamviteli standardok bevezetését kovetden tortént
pénziigyi hatasvizsgalatok kozott (tobbek kozott) a kutatds tartalmazta a munkater-
melékenység (1 fore jutd forgalom - arbevétel) csokkenésének standardadaptaciot
mérsékld hatdsat, annak ellenére, hogy ezeknek a cégeknek az iparagi atlaghoz képest
lényegesen alacsonyabb volt a munkatermelékenysége, de ez egyre nagyobb impulzust
adott a nemzetkdzi mddszerek bevezetéséhez. Mindazonaltal a végkovetkeztetésiikben
azt allapitottak meg, hogy a nagyobb vagyonnal és magasabb tékeattétellel, valamint
exportértékesités fokozddé aranyaval rendelkez6 vallalkozasok emelkedd intenzitassal
adaptéltak a nemzetkozi szamviteli standardokat. Emellett a negativ értékii koeffici-
ensek (pl. a ROA- és a ROE-mutatdkhoz kapcsolodoan) is egyre siirgetbbé tették egy
magasabb értékrelevanciaval rendelkez6 pénziigyi informacids rendszer kiépitését.

A 2008-2009-es években a gazdasagi valsag pénziigyi hatasaitdl elkiilonitetten igye-
keztem kimutatni kutatdsaim eredményeit. A masodik terminus vizsgalata azért valt
szlikségessé, mert az 1606/2002. EK rendelet 17. cikkelye megengedte a tagallamoknak,
hogy bizonyos eléirasok alkalmazasat 2007-ig elhalaszthassak azon tarsasagok esetében,
amelyek nyilvanosan miikddnek mind a kozosség, mind a harmadik orszag szabalyozott
piacan, de korabbi idészakban a nemzetkozileg elismert standardok egy masik rendszere
alapjan készitették el konszolidalt éves beszamoldjukat. Azon tarsasagok is mentesiiltek
arendelet hatalya aldl, amelyek csak nyilvanosan értékesitett, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokkal rendelkeztek. Donté fontossagu volt azonban, hogy legkésébb a 2007.
évtdl valamennyi, a kozosség szabalyozott piacan értékesitd tagallami tarsasag a globalis
nemzetkozi szamviteli standardok egységes rendszerét alkalmazza.

6.2. Astandardadaptdcios dontések hatasvizsgalati
modellezése

Az empirikus elemzéseket a 2008-2010., illetve a 2011-2013. tizleti évekre vonatkozo
szamviteli beszamoldkban kozzétett pénziigyi informéciok alapulvételével végeztem
el. A mintaban szerepl$ cégek ipardagankénti megoszlasa: ipari (78), épitdipari (39),
mezdgazdasagi (26), kereskedelmi (68), kozlekedési (19) vallalkozasok és pénziigyi
szolgaltatok (95). Nem szerepeltettem tanulmanyomban a biztositasi, tigynoki és koz-
vetitdi cégeket, mivel szamviteli informdcids rendszeriiket nehezebb 6sszehasonlitani
a hagyomanyos iparagakat képvisel6kkel.

Annak érdekében, hogy azonositani lehessen az alkalmazott szamviteli modszerek
értékelésének hazai gyakorlati eredményeit, a kovetkezd hipotéziseket, feltételezéseket
allitottam fel:

H: A hazai cégek méretét, belsé teljesitményeit és névekedését kifejezé mutatok

alakuldsa befolyasolta standardadaptéciés dontésiiket is.

H,: A nemzetkozi standardok bevezetését kovetSen egyre fokozodott a felsé vezetdk

fluktuacidjanak érzékenysége a cégek szamviteli teljesitményére.
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H,: A standardadaptdciét kovetden a cégek szdmviteli eredményei hatdssal voltak
az alkalmazotti létszamleépitésekre.

H,: Azalkalmazott szamviteli modszerekben térténd véltozdsok hatdst gyakoroltak
a mérlegeredményekre.

H,: AzIFRS bevezetése csokkentette a vallalatvezetés jovedelmét.

H_: A nemzetkozi szimviteli modszereken alapul6 beszdmolok magasabb értékre-
levanciat tiikroznek.

A kutatasban megjeldlt hipotézisek modellezése binaris logisztikai és OLS regresszids
modellezéssel tortént. Ugyanis a logisztikai regresszios mddszer alkalmas kategorizalt
adatok elemzésére, ahol a fiiggé valtozonak kett6s kimenetele van, azaz 0 és 1 értéke-
ket vesz fel. A regresszids egyenletek paramétereinek becslése maximum likelihood
valdszinliség-szamitasi mddszerrel tortént. Ugyanakkor a hipotézisek tesztelése Wald
statisztikai modszereken alapult. A tanulmany alkalmazta még a heteroscedasticitast,
az autokorrelaciot és a multikollinearitést, ahol azok sziikségesek voltak.

A nemzetkozi szamviteli standardok adaptalasa hazankban is kételez6 a Budapesti
Ertéktdzsdén jegyzett és konszolidalt pénziigyi beszamolot kdzzétevé cégeknek 2005-t61.
A tézsdén nem jegyzett cégek szamara sem tiltott az IFRS-ek alkalmazasa, hasonléan a
tobbi uniods tagorszag gyakorlatahoz. El8szor azt vizsgaltam, hogy a bevezetés évében,
illetve azt kdvetéen hogyan alakult a hazai vallalkozasok standardadaptacids képes-
sége és készsége a nemzetgazdasagi kornyezetben. A hatasvizsgalatot a cégek méretét,
belsé teljesitményeit, novekedését kifejezé mutatdszamok alakuldsan keresztiil az id6
fiiggvényében (évek) mutatom be.

A standardadaptacios dontések hatasvizsgalatainal tamaszkodtam Nobes (2006) ko-
rabbi kutatasaira, tovabba kiterjesztettem elemzésemet azokra az esetekre is, amelyeknél
kritikus szempont, hogy a cégek alkalmazzak-e a nemzetkozi szamviteli standardokat.
H_ hipotézisem tesztelését a kovetkezd logisztikai regressziés modellel végeztem el (1):

Prob [Adopt = 1] = Logit (a, + a,Close_Held +a Labour_Prod  +a,RET  +a,ROA +
+aSize  +alev +a Growth  +aForeign_Sales  + ¥ b, Year, + Zc¢ Industry) (1)

Ahol:
Adopt fiiggd valtozo,

értéke = 1, ha adaptalta standardokat

értéke = 0, ha a helyi szabélyokat alkalmazta.
Fiiggetlen vdltozok:
Close_Held  zar¢ torzsrészvényekre jutd szazalékos részesedés,
Labour_Prod munkatermelékenység (1 f6re juté forgalom),

RET tékearanyos megtériilési idd,

ROA eszkozaranyos megtériilési ido,

Size piaci kapitalizacio,

Lev tOkeattételi mutato,

Growth értékesitési forgalom novekedése az el6z6 évhez képest,
Foreign_Sales exportértékesités aranya az dsszforgalmon beliil,
a,a,....2, a standardadaptécio intenzitasat kifejez6 egytitthatok.
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A fugg6 valtozo, Adopt, 1-es értéket vett fel, ha a vizsgalt cég adaptalta a nemzetkozi
standardokat, és 0-t, ha nem. A regressziés modell tartalmaz évi és iparagi fiktiv valto-
z6kat is (Year, Industry). Az egyenlet jobb oldaldn a cégek teljesitményeit (RET, ROA),
nagysagat (Size) és novekedését (Growth) kifejez6 mutatészamokat szerepeltettem,
és feltételeztem, hogy az azokra vonatkozd koefficiensek pozitiv értékeket fognak
felvenni. Regresszids modellem tartalmazta tovabba a vizsgalt cégek exportjanak ré-
szesedését is az 9sszforgalmon beliil (Foreign_Sales). A vizsgalatba bevonasra kertilt a
zard torzsrészvényekre jutd részesedés szazalékos mértékének (Close_Held), tovabba a
munkatermelékenységi mutatonak (iparagankénti egy fore juto forgalom, Labor_Prod)
elemzése is. Ez utobbi két valtozora vonatkozo koefficiensek esetén feltételeztem azok
negativ értékeit. Az Gsszes fliggetlen valtozo vizsgalata a kotelezvé tett standardadap-
tacio éve, azaz 2005 korl tortént. A regresszids modell eredményeit a 11. tdbldzatban
foglaltam Gssze.

11. tabldzat. A standardadaptacios dontések logisztikai analizisének eredményei
Koefficiensek Atlagos Standard Marginalis
értékek hiba hatasok**** %
Close_Held, -0,0168** 0,0113 -1,57
Labor_Prod_, -0,0031** 0,0015 -3,09
RET, -0,1906 0,0215 -0,41
ROA -1,2645 1,02354 -0,33
Size_, 0,6813%*** 0,05167 6,72
Lev , 1,9844*** 0,8314 1,98
Growth_, -0,2954 0,3049 -0,86
Foreign_Sales_, 1,9574*** 0,2988 5,57
Megjegyzés:

*® ¥ %%%:10%-0s, 5%-0s és 1%-os szignifikanciaszinten mutatjak az egyes koefficiensek zér6tdl torténd eltéréseit.

**%%: A margindlis hatasok szazalékos mértékben fejezik ki az atlagtdl valé eltérések feltételezett valdszintiségekkel
bekdvetkezett véltozasait.

El6zetes feltételezéseimnek megfelel6en az egy torzsrészvényre jutd részesedés (Close_
Held ) a vizsgélt vallalkozdsokndl csokkent (-0,0168) a standardadaptdci6 hatdsira
5%-os szignifikanciaszinten. Az ehhez tartozé marginalis hatas arrél tanuskodik, hogy
a torzsrészvényekre jutd részesedés csokkenése még kedvezdtlenebbé tette (tovabb
mérsékelte 1,57%-kal) a nemzetkozi standardok alkalmazasanak valoszintiségét a hazai
cégek korében. Tovabba a nemzetkozi szamviteli elvek feltétel nélkiili adaptacidjanak
esélye 20%-o0s (65/325, azaz a tézsdén jegyzett és az IFRS elveket alkalmazé cégek ara-
nya a kizarélag a hazai szamviteli szabalyokat kovetd magyar vallalkozdkhoz képest).
A torzsrészvényekre jutd részesedések szazalékos mértékét nagymértékben befolya-
soltak a t6kepiaci hatasok, s megfigyelhet6vé valt tovabba az is, hogy a tékeerdsebb
cégek kevésbé igényelték a belsé pénzellatasi ,,csatorndk” fiiggdségét. Ez utobbiak is
jelentds szerepet jatszottak abban, hogy kiilonb6z6 likviditasi és tékeattételi mutatokkal
vizsgaltam a cégek pénziigyi stabilitasat a regresszios modellben.
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A munkatermelékenységi mutaté (Labor_Prod ) csékkenése (-0,0031) 5%-os
szignifikanciaszinten az el6z6 bekezdésben kimutatott értékhez képest még nagyobb
mértékben, 3,09%-kal csokkentette a standardadaptaci6 valdszintiségét. Ugyanakkor
a vizsgalat soran szerzett gyakorlati tapasztalatok alatamasztottak azt a megallapita-
somat, hogy az iparagi atlaghoz képest alacsonyabb munkatermelékenységii cégek
érdeklédése a vizsgalt idészakokban fokozddott a nemzetkozi szamviteli standardok
bevezetésére vonatkozdan.

Az el8z6 bekezdésekben megfogalmazottaknak megfelel6en csokkent a vizsgalt
véllalkozasoknal a tékeallomany (RET ), illetve a rendelkezésre all6 eszkozok (ROA )
megtériilési ideje (-0,1906, —1,2645), amely tovabb mérsékelte a standardadaptacids
készséget (-0,41%-kal, illetve -0,33%-kal). Hasonl6 csokkenés volt megfigyelhet6 az
el6z6 idészakhoz képest a cégek értékesitési forgalméban is (-0,2954), amelynek hata-
sara a nemzetkozi elvek alkalmazasanak valoszintsége 1%-kal mérséklodott.

Kedvezd eredményekrél szamolhatok azonban be a vizsgalt véllalkozasok piaci
kapitalizdcidjaban (Size ,), tokeattételében (Lev_ ) és az exportértékesités ardnyaban
(Foreign_Sales ) bekovetkezett novekedéseket (0,6-1,9) illetéen 1%-os szignifikancia
szinten. A megjelolt mutatoszamok emelkedése jelent6s mértékben hozzajarult a vizsgalt
cégek standardadaptacios készségének fokozodasahoz, azaz mintegy 1,98%-t01 6,72%-ig
novelte a nemzetkozi szamviteli elvek bevezetésének valoszintségét.

Osszefoglaldan az a kovetkeztetés vonhat6 le, hogy az emelkedé piaci kapitalizcival,
magasabb tékeattétellel és fokozddo exportértékesitési arannyal rendelkezd véllalkoza-
sok egyre nagyobb valdszintiséggel vezették be, adaptaltdk a nemzetkdzi standardokat
mindennapi szamviteli tevékenységiikbe. Az alkalmazott regressziés modell megfeleld
elérejelzéssel bir, mivel a Pseudo R?, szamitott értéke 46%-os. Epstein (2009) adaptacios
dontési modelljében ez utobbi érték 40%-os, mig Lere (2009) tanulmanyaban 28%-os.
A becstilt eredmények nagymértékben fiiggnek a kivalasztott mintaelemek szamatol
és az alkalmazott mddszertantdl, tovabbd az értelmezé véltozok szignifikanciajatdl is.
Példaul Daske és munkatarsai (2007) kutatdsukban pozitiv koefficienst mutattak ki az
eszkozmegtériilési mutatonal (ROA), ugyanakkor Doupnik és Perera (2007) vizsgéla-
taban nem talalhatd erre vonatkozo utalas. Meeks és Swann (2009) regressziés modell-
jében a standardadaptacioban betoltott jelentségét illetden a piaci kapitalizacionak
(Size) nyilvanitott pozitiv szerepet. Ezzel ellentétben Leuz és Verrecchia (2000) nem
nyilvanitott szignifikans koeflicienst a cég méretének (Size) nemzetkozi szamviteli elvek
bevezetésének valdszintiségére gyakorolt hatasvizsgalataban. Easley és Hara (2004) is
inszignifikdns koeflicienst jelolt meg a tékeattételre (Lev) és az eszkdzmegtériilésre
(ROA) vonatkozdan. Végiil is csak Ali és munkatarsai (2000) talaltdk kedvezének a
tékemegtériilési mutatot (RET) a standardadaptacios dontéseknél.

6.3. Aszamviteli teljesitmények hatdsa a fels6 vezet6k
fluktudcidjara

A 2. hipotézisben megfogalmazottaknak megfelelen feltételeztem, hogy a nemzetkozi

szamviteli standardok bevezetését kovetSen egyre fokozddott a felsé vezetSk fluktua-

cidjanak érzékenysége a cégek szamviteli teljesitményére. Korabbi eurdpai kutatdsok
(pl. Wu-Zhang, 2009) tobbek kozott kimutattédk, hogy a szamviteli szabéalyok transz-
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formacidja befolydsolta a vallalkozasok pénziigyi teljesitményét, eredményességét,
amely jelent6sen meghatérozza a fels6 vezetSk jovedelmét és megbizatasat is. Ugyanis
a cégek csokkend profitabilitdsa legtobb esetben nemcsak a menedzserek jovedelmét,
hanem inkabb tovébbi megbizatasukat érinti, mivel a tulajdonosok legfébb érdeke,
hogy befektetéseik egyre magasabb hozamot érjenek el, cégiik teljesitményei javuljanak.
Gyakorlati tapasztalatok azt mutatjak, hogy azok a vallalatvezetdk, felsé vezetdk, akik
nem tudnak a tulajdonosok célkititizéseinek, elvarasainak eleget tenni, nem élvezhetik
hosszabb tavon megbizéik bizalmat. Hasonléan, mint a sportban, azaz a kudarcok
elsédleges kovetkeztménye az edz6 levaltasa. Tehat a teljesitmények, eredmények csok-
kenése a vallalkozasi gyakorlatban is gyakran a felsé vezetSk levéltasaval, cserél6désével
jar egyutt, ami fluktudcidjuk fokozddasdban nyilvanul meg.

Az alkalmazott regresszios modellben (2) definialasra keriilt egy indexvaltozé DROA,
amely 1-es értéket vett fel akkor, ha a szamvitelileg kimutatott szokasos véllalkozasi
eredmény a vizsgalt iizleti évben negativ (veszteség), illetve 0 értéket vett fel, ha pozitiv
(nyereség) Osszeg keletkezett. Tovdbba bevezetésre keriilt egy DRET jeld valtozé is,
amely 1-es értéket vett fel akkor, ha az érintett cég adott tizleti évi tékemegtériilési ideje
-20%-on beliil volt és 0 értékili egyébként. A felsGvezetdi fluktudcio tesztelése soran a
vizsgalt 325 vallalkozdsnak mintegy 9%-anal valt kimutathat6va a negativ szamviteli
eredmény (DROA = 1) és a t6kemegtériilési mutato értéke 17%-uk esetén volt -20%
alatt (DRET = 1). A regresszids modellben a standardadaptald cégek vizsgalata a hazai
szamviteli elveket alkalmazdkétdl (az elemzésbe bevont cégek nem jarultak hozza neviik
megjelenitéséhez, igy azok a tovabbiakban is titkosan kezeltek) elkiiloniilten tértént.

Prob [CEO_Turnover, = 1] = Logit (a +a DROA_, + a, DRET_ +a,Post*‘DROA , +
+a,Post* DRET,_ + ij Control Variablej). (2)

CEO_Turnover, olyan fiiggd véltozo, amely 1 értéket akkor vett fel, ha a felsévezetdi
fluktudciot a t évben vizsgaltam, és 0 értéket egyébként. Post olyan indexvaltozd, amely-
re 1 értéket akkor mutatunk ki, ha a vizsgalt tizleti év a t év, az ezt megel6z6 pedig a
t-1. A regresszids egyenlet tobbi értelmez6 véltozéjat a korabbi dontési modellembdl
(1) vettem at (kivéve a ROA és a RET) annak érdekében, hogy szamszakilag is kimu-
tathatova valhasson standardadaptaciot 6sztonzd erejének potencialis hatésa a fels6
vezet6k fluktudciodjara.

A 2. hipotézisben megfogalmazott elézetes feltételezésem alapjan a standardadaptaci-
ot kévetden a vizsgalatba bevont cégek szamviteli teljesitménymutatoiban bekdvetkezett
kedvezétlen iranyu valtozasok novelték a felsé vezetSk fluktuaciojat és vezeti pozicidjuk
érzékenységét pedig fokozték a cégiik pénziigyi-likvidési helyzetére vonatkozdlag. Igy
valdszintisitettem, hogy a Post*DROA | koefficiense pozitiv értékii lesz a nemzetkozi
elveket mar adaptalo cégek esetén. Ezzel ellentétes eredményt vartam a kizarélag a hazai
szamviteli szabalyokat alkalmaz¢ véllalkozasoknal. Regressziés modellem eredményeit
a 12. tabldzat tartalmazza.

Elbzetes feltételezésemmel megegyezGen a tabldzat alapjan is meggy6zdhetiink ar-
r6l, hogy Post *DROA_ becsiilt értéke pozitiv (0,8062) lett 1%-os szignifikanciaszinten
amintéba bevont és a szamviteli standardokat mér adaptalt cégek esetén. Ugyanakkor a
Post*DROA,_, becsiilt értéke nem szignifikdnsan kiilonbozott a zérétol a hazai szamviteli
szabélyokat kovetd és a mintdba bevont vallalkozasoknal.
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12. tabldzat. A szamviteli teljesitmények hatasa a felsévezetéi fluktudciéra
Koefficiensek Standardokat Hazai szabalyokat
megnevezése adaptalt cégek koveték

becsiilt standard becsiilt standard

értékek hiba értékek hiba
DROA, , -0,2611 0,2469 0,2249 0,2055
DRET,_, 0,0221 0,2449 0,3002** 0,0522
Post, -0,0415 0,1456 0,0110 0,0928
Post,* DROA, 0,8062*** 0,3092 -0,0175 0,2473
Post,* DRET, , 0,0810 0,1960 -0,0708 0,1961
Close_Held, 0,0007 0,1965 0,0026 0,1935
Labour_Prod, , -0,0001 0,0002 0,0001 0,0001
Size, , 0,0857** 0,0406 0,0391 0,0345
Lev, , -0,5109 0,5521 0,0282 0,3062
Growth,_, -0,2152 0,4063 -0,4028* 0,2749
Foreign_Sales,_, -0,2949 0,2092 -0,0234 0,1710

Megjegyzés:

*® ¥ %22 10%-0s, 5%-0s és 1%-os szignifikanciaszinten mutatjak az egyes koefficiensek zér6tdl torténd eltéréseit.

Kedvez értéket tapasztaltam a standardadaptald cégek piaci kapitalizacidjanak (Size)
novekedését illetéen (0,0857) 5%-os szignifikanciaszinten.

Kedvezdtlenek viszont a munkatermelékenységi (Labor_Prod, ), tékedttételi (Lev, ),
piaci kapitalizaciét (Growth, ) és az exportértékesités ardnycsokkenését reprezentald
(Foreign_Sales, ) koefficiensek negativ értékei a standardokat adaptalé cégek esetén,
bar azok nem szignifikinsan tértek el a zér6tol.

A vizsgalt koefficiensek tobbsége sem a standardokat adaptald, sem a helyi szamviteli
szabalyokat kovetd cégek esetén nem szignifikansan tért el a zérétol, amely annak a
kovetkeztetésnek a levonasat tette lehet6vé, hogy lényegében nincs eltérés a felsGvezetdi
fluktuacionak a szamviteli teljesitmények véltozasara vonatkozo érzékenységében a két
vizsgalt cégcsoport esetén a 2005. évi kotelezGvé tett standardbevezetés el6tt, azazat-1
id6szakban. A 12. tabldzatbol kitlinik az is, hogy a standardok adaptacidjanak kételez6vé
tételét megel6zGen a nemzetkozi szamviteli elveket alkalmazd cégeknél alacsonyabb
mértéki volt a felsGvezetdi fluktudcio érzékenysége a szamviteli teljesitményekre, mint
a helyi szabalyokat kévetd hazai vallalkozdsokndl (pl. a DROA | és a DRET, | koeffici-
ensek esetén). Hasonld kovetkeztetéseket olvastam a kapcsolodo témaju nemzetkozi
kutatasokban is (pl. Barth és mtsai., 2007; Sodestrom-Sun, 1996., Jermakovicz és mtsai.,
2007), amelyek szerint a kontinentalis eurdpai orszdgokban elmarasztaljak, s6t biintetik
a kedvezétlen gazdalkodasi teljesitményti cégek felsé vezetdit.

A 2. regresszids modellben a Post*DROA, | ésa Post*DRET_, koefficiensek mutatjak
a fels6 vezetdk fluktudcidjanak valtozo érzékenységét csokkend mértéki szamviteli tel-
jesitményeikre. A H, hipotézisemben megfogalmazottaknak megfeleléen a 12. tdbldzat
eredményei alapjan kimutathatéva valt, hogy a vizsgalt koeficiensek értéke sem a 2005
el6tti, sem az az utani idgszakban sem tért el szignifikansan a zérotol a hazai szamviteli
elveket kovetd cégeknél. Megéllapithatdva valt tovabba az is, hogy nincs szignifikans
eltérés a két cégesoport, azaz a hazai és a nemzetkozi elveket kovetSk kozott sem.
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Osszefoglaldan az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy a hipotézisben megfogalmazott
el6zetes feltétezésemet gyakorlati felméréseim eredményei egyértelmtien nem tamasz-
tottak ald. Bar a 2005. évet kovetén a nemzetkozi szamviteli standardokat adaptalt
vallalkozasok esetén kismértékben fokozodott a felsévezetdi fluktuacié érzékenysége
a szamviteli teljesitmények csokkenésére, ez a valtozas statisztikailag szignifikdnsan
(1%-os szinten) csupan az eszkdzmegtériilési mutatd (Post*DROA) esetén mutathato ki.

6.4. Aszamviteli harmonizacio hatasa
az alkalmazotti [étszamra

A 3. hipotézisben feltételeztiik, hogy a cégek szamviteli eredménye hatést gyakorol az
alkalmazottak létszamvaltozasara, allomanycsokkenésére. Hasonléan a fels6vezetdi
fluktuacio elemzéséhez, ebben a fejezetben is szerepel a koefliciensek kozott a DROA
és a DRET mint a cégek belsé teljesitményének az eszkoz- és a tékemegtériilésre vo-
natkozd mutatéi. A mintaba bevont 325 cég mintegy 10%-a mutatott ki mérleg szerinti
veszteséget (DROA = 1) és 22%-anak tékemegtériilési mutatoja volt alacsonyabb, mint
-20% (DRET = 1) a vizsgalt idészakban.

Elészor a cégek eredményességének (nyereségességének, illetve veszteségességének)
hatasat vizsgaltam meg a létszamvaltozasok érzékenységére vonatkozdan kiilon a stan-
dardokat adaptalo és a hazai szamviteli elveket kéveté cégekre az alabbi regresszios
modellel (3):

ro ayoft = 1| =Logit(a +a +a +a, Post + —a Post +
Prob [L y ﬁi 1]=L gi ( 0 IDROAt_1 ZDRETt_l 3P 4P ”DROAt_1
+a,Post*DRET,_| + ij Control Variablej). (3)

Layoft egy olyan fiiggé valtozé mutatdszam, amely 1-es értéket akkor vett fel, ha a
mintaban szerepld cégek alkalmazottai allomanyi létszdma tobb mint 5%-kal csokkent
a t évben, és 0 értéket egyébként. A regresszios modell jobb oldalan 1év6 értelmezé
valtozok ugyanazok, mint amelyeket a fels6 vezet6k fluktuacidjanak tesztelésénél al-
kalmaztam, kivéve az ellenérz6 (kontroll) paramétereket. Amidta a létszamleépitések
egylitt jarnak a cégek egyes tevékenységeinek megsziinésével, illetve korlatozasaval,
feltétleniil vizsgalni kellett az értékesitési forgalom (Growth) és az exporteladasok
aranyvaltozasat (AForeign_Sales) kifejez6 mutatdszamok alakulasat is. Idevonatkozo
szakirodalmi forrasok (pl. Shleifer-Vishny, 2003; Temple, 2005) is alatdmasztjak, hogy
a kontinentalis europai orszagokban a szakszervezetek és a munkajogi rendszer is erés
védelmet nyujt az alkalmazottak szamadra. A foglalkoztatottakat egyesité szervezetek
intenzitasarol késziilt felmérésben (pl. Burgstahler és mtsai, 2006) szerepl6 42 359 eurd-
pai uniés munkavallalé fejtette ki személyes véleményét a 2005-2006-ban. Ismertették
tobbek kozott szakszervezeti tagga valasuk koriilményeit, érdekvédelmi egységeik
nagysaganak és szerepének alakulasat iparagi és tagorszagi szinten.

A 3. hipotézisem azt a feltételezést fogalmazta meg, hogy az alkalmazotti létszamle-
épitések érzékenysége fokozodik a cégeknél bevezetésre keriilt nemzetkozi standardok
alkalmazasat kovet6 alacsonyabb szamviteli eredmények kovetkeztében. Emiatt varhato
volt, hogy a Post*DROA | becsiilt értéke pozitiv lesz a standardokat adaptal6 cégeknél,
ugyanakkor ez nem valdsulhat meg a hazai szamviteli elveket kovetd vallalkozasok
esetén. A 3. regresszios modell eredményeit a 13. tdbldzatban foglaltam dssze.
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13. tdbldzat. Az alkalmazotti Iétszamleépitések érzékenysége a szamviteli teljesitményekre
Koefficiensek Standardokat adaptalo Hazai szabalyokat
megnevezése cégek koveték

becsiilt standard becsiilt standard

értékek hiba értékek hiba
DROA, , 0,2805* 0,1838 0,5126*** 0,0844
DRET,_, 0,2016** 0,1050 0,1885** 0,0592
Post, 0,0269 0,1162 0,0386 0,0432
Post,* DROA, 0,5345** 0,2628 0,0034 0,0973
Post,* DRET, , 0,1968 0,1403 0,0783 0,0682
Close_Held, 0,0033* 0,1985 0,0009 0,0765
Labour_Prod,_, -0,0006 0,0004 -0,0001** 0,0001
Size,_, -0,0177 0,0289 -0,0274%* 0,0131
Lev,, 0,3978 0,3831 0,3193** 0,1353
Growth, , -0,1266 0,2115 —0,3034*** 0,0863
Foreign_ Sales,_, -0,0563 0,1546 0,0354 0,0630
AForeign_Sales, -0,2631 0,6219 -0,3361 0,2683

Megjegyzés:

*H¥ ¥%%:10%-05, 5%-05s és 1%-0s szignifikanciaszinten mutatjik az egyes koefficiensek zérétol torténd eltéréseit.

A H, hipotézisben megfogalmazottaknak megfeleléen Post*DROA | becsiilt értéke
pozitiv 6sszegli lett 5%-os szignifikanciaszinten a standardokat adaptalo cégeknél
(0,5345). A Post*DROA | becsiilt értéke (0,0034) szignifikdnsan nem tért el a zérétol
a hazai szamviteli elveket koveté vallalkozasok esetén sem. Nem volt specidlis el6re-
jelzésem a tokemegtériilési mutatéra vonatkozoéan, azonban Post*DRET, | mutatdja
(0,1968) nem szignifikansan mutatta, hogy nincs szamottev$ hatdsa az altalanosan
jellemz6 eredményemelkedésnek az alkalmazotti 1étszamleépitésekre a standardokat
adaptald cégek korében. A vizsgalt cégek teljesitményadataindl inkabb a konkurens
vallalkozasok szervezeti valtozasai idézhettek el pozitiv iranyt elmozduldsokat, mint
a szamviteli valtozasok. Mindazonaltal azonban a tdblazat eredményadatai alapjan az
is megallapithatévd valhat, hogy a szignifikdns és pozitiv DROA_ | és DRET, | koeffici-
ensek azt sugalljak, hogy a vizsgalatba bevont cégek csokkend mértékd teljesitménye
hatast gyakorol az alkalmazotti létszamleépitésekre. S6t e tekintetben nincs lényeges
eltérés a két cégesoport kozott. Még a standardok bevezetésének kotelez6vé tétele sem
befolyasolta ezt a tendenciat, amint azt el6re feltételeztem is.

Az ellendrz6 valtozok (Control variable) vizsgalatai sordn azt tapasztaltam, hogy
a nagyobb munkatermelékenységgel, piaci kapitalizacioval (Size) és értékesitési for-
galommal (Growth) rendelkezd cégeknél kevésbé gyakori a 1étszamleépités. Vagyis a
magasabb tékeattételli, tékeerdsségu és standardadaptacios képességii vallalkozasok
jobban kivédik a létszamcsokkentéseket. A munkavallalok védelmében meghozott
jogi eléirasok, bar orszagonként eltéréen, de a kovetkezd 6t tényezd atlagaként veheték
szamitasba La Porta (1998) tanulmanyaban: 1) igazsagszolgaltatas hatékonyséaga, 2) jog-
szabalyi rendszer, 3) korrupcié mértéke, 4) munkaerd-kinélati lehetdségek kockazata
és 5) munkaszerz8dés felbontasanak kockazata. Ezeknek az vizsgalt tényezéknek az
atlagpontértéke a hazai mintavallalatok korében 9,4 — median 9,6 az 6sszes lehetséges
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10 pontbdl (5 x 2). E tekintetben a legalacsonyabb mérési eredmény Guenther és Young
(2002) kutatasaiban Olaszorszag esetén 7,9 és a legmagasabb Svéjcnadl (9,9) viszonylag
kis mértékii atlagos eltéréssel becstilve (0,6).

Osszefoglaléan itt sem mutathaté ki egyértelmtien a hipotézisben elézetesen meg-
fogalmazott feltételezés teljestilése, mivel a 2005. évtSl csupan az eszkozmegtériilési
mutatd (Post*DROA) értéke mutatott statisztikailag szignifikdns (5%-os szinten)
eltérést a nemzetkozi standardokat alkalmazé cégek esetén. Bar ez utdbbi cégcsoport
koeflicienseinek értéke magasabb a hazai szamviteli elveket kovetékhoz képest, és csu-
pan néhany esetben (Close_Held, DRET, DROA) eredményezett szignifikdns eltérést.

6.5. Az alkalmazott szamviteli mddszerek hatdsa
a mérlegeredményekre

A nemzetkozi standardok alkalmazasanak hatasat a vizsgalt cégek szamviteli besza-
moloiban kozzétett adatokbdl szamitott mutatdszamok értékeinek 9sszehasonlitdsaval
mutattam ki a kovetkezé regresszios egyenletekkel (4, 5):

RR =a +a, Size +a, Dividend +a, Growth, +a, Profitability, +
+a, L1qu1d1ty + a Leverage + e (4)

PA, =a +a, Size +a, Dividend  +a, Growth +a, Profitability, +

+ a L1qu1d1ty + a Leverage + e (5)
Ahol:
RR,, = pénziigyi beszamolot szabalyozo rendszervaltozo:
RR,, = 1, ha az IFRS szerinti beszamolot készitette el,
RR,, = 0, ha a hazai szabalyok szerinti beszamolot készitett.
PA,, = IFRS szerinti beszdmoldra torténd attérés hatasat kifejezd valtozo:
PA, | = 1, ha attért az IFRS beszamolora,
PA, | = 0, ha a hazai szabalyok szerinti beszamolot készitett,
Size,, = avallalkozas méretét a kovetkez6kkel jellemezhetjiik:
NAVSH = egy részvényre juto nettd eszkozérték,

RESSFU = sajat tékére juto tartalék osszege.

Dividend,, = azaddzds utdni eredménybdl a jovahagyott osztalék relativ mértéke:

DIVSH = egy részvényre jutd osztalék dsszege,

DIVYI = egy részvényre jutd osztalék osszege az éves jovedelem aranyaban.
Growth,, = avagyon novekedését reprezentdlja:

MVBV = §sszes eszkozérték piaci értéke azok konyvértékéhez viszonyitva.
Profitability, = eredményességi mutatok:

EPS = egy részvényre jutd nyereség,

NPM = nett6 nyereség szintje,

ROCE = t6kemegtériilési mutato.
Liquidity, = fizet6képességi mutatok:

CUR = forgdeszkozok és a rovid lejaratu kotelezettségek aranya,

QUI = gryors likviditasi rata,
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OCF = miikodési cash flow és a nettd eszkozérték aranya,
CFM = cash flow szintje.
Leverage, = t6kedttétel mutatoi:
DEBTE = részvénytdkére jutd eladdsodottsag,
DSFU = torzsrészvényekre jutd eladdsodottsag,
CGEAR = sajat tékére jutd eladdsodottsag.

» = véletlen hiba.
A mérlegeredményeket reprezentalé mutatészamok értékét a 14. tdbldzatban foglaltam
0ssze, kiilon a standardokat adaptalok és kiilon a hazai szamviteli szabalyokat alkalmazo
cégek bontasban.

14. tabldzat. A szamviteli beszamolokbodl szamitott mutatészamok
Megnevezés Hazai szabalyok szerint IFRS-elvek alapjan
atlag szoras atlag szoras
DIVSH 0,0846 0,1986 0,1557 0,2106
DIVYI 17,5764 19,8721 22,8705 25,4457
MVBV 5,8152 7,8125 2,5478 8,1547
NPM -0,2945 4,5412 -0,1031 7,4581
EPS 0,1987 1,0561 0,1897 1,5061
ROCE 0,2008 0,3051 -0,0081 0,6401
OCF 3,8812 15,4421 4,8512 16,8041
CUR 1,9911 6,9105 2,9814 3,1125
CFM 0,8029 2,3126 -0,0408 1,5974
DEBTE 1,9843 2,3566 2,3099 2,1577
CGEAR 0,3454 0,2325 0,8714 0,3115
DSFU 0,3258 0,1353 0,5469 0,8540

A 14. tabldzat alapjan kimutathato, hogy az addzott eredménybdl a tulajdonosoknak,
részvényeseknek jaro osztalék, részesedés mutatdszamai a szamviteli standardokat
adaptalt vallalkozasok esetén kedvezSbb atlagértékeket mutatnak. Azonban az osztalék
relativ atlagértéke (DIVYTI) elég nagy sz6rodast tartalmaz (a szoras mértéke a nemzetkozi
standardokat alkalmazé cégek esetén megkdzeliti a 30-at).

A cégek novekedését kifejezd vagyon piaci értékének valtozasa annak konyvérté-
kéhez képest a hazai szamviteli szabalyokat kovetd vallalkozasok esetén (5,81) tobb
mint kétszerese a nemzetkozi elveket alkalmazokénak. Tehat ebben a tekintetben a
nemzetkozi modszereket alkalmazé cégek atlagmutatdja joval kisebb mértéket mutat.

A vizsgalt vallalkozasok eredményességi mutatéi koziil a nettd nyereségszint mind-
két cégcsoport esetén negativ (veszteség) atlagértéket mutatott az érintett idészakban.
Ugyanakkor az egy részvényre jutd nyereség és az eredménybdl a befektetett téke meg-
tériilésének atlagértéke a nemzeti szabalyokat kovetd cégek esetén mutat kedvezébb
képet. Az utobbi mutato tekintetében a nemzetkozi standardokat adaptalé vallalkozasok
esetén csokkend mérték (-0,0081) mutathaté ki.

A vizsgalt vallalkozasok fizet6képességét mindsit6 likviditasi (OCE, CUR, CFM) és
tkedttételi mutatok is kedvezébb atlagértékeket fejeztek ki a hazai szabalyokat kovetd
cégek esetén. A nemzetkdzi szamviteli standardokat adaptalt vallalkozasok esetén
példaul a cash flow szint csokkené mértéket (-0,0408) mutat. A miikodési cash flow
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Osszegének az Osszes eszkozérték aranydban kifejezett relativ atlagértéke koriil nagy
a sz0r6das (a szoras értéke 15-17). A tékeéttételi mutatdszamok is kedvezdbbek a
hazai szabalyokat kovetd cégek esetén (DEBTE, CGEAR, DSFU), ugyanis az érintett
vallalkozasoknak az eladdsodottsaga alacsonyabb mértéki volt, mint a nemzetkozi
standardokat adaptaloké.

Osszefoglaléan megallapithato, hogy a standardadaptaciot kdvetden a vizsgalt cégek
mérlegeredményei romlottak, killonds tekintettel a likviditasra és az eredményességre
vonatkozoan.

6.6. Az IFRS bevezetése csokkentette
a vallalatvezetés jovedelmét

Elészor megvizsgaltam az eszkézaranyos eredmény (mérleg szerinti eredmény ssze-
gét viszonyitottam az Osszes eszkozértékhez — ANP), majd maganak a mérleg szerinti
eredmény relativ (mérleg szerinti eredménynek a miikodési cash flow-hoz (ACF) vi-
szonyitott aranya) (ANP) véltozasanak volatilitdsat mindkét cégcsoportra vonatkozoan.
Ezt kovetéen elemeztem az dtmend tételek (passziv idébeli elhatdroldsok) és a cash flow
kozotti kapcsolatot. Ezt a vizsgalatot a Pearson-féle korrelacioszamitdsi modszerrel
végeztem el mind a standardok bevezetése el6tti, mind pedig az az utani idészakra
vonatkozoan. A kutatds tovabbi részében OLS regresszids modellel teszteltem az at-
mend tételek, cash flow, eredményesség, tékeattétel és a cég méretének, nagysaganak
valtozasa kozotti kapcsolatokat. Tendeloo és Vanstraelen (2005) tanulmanyat kévetve
a kovetkezd regresszids modellt alkalmaztam elemzéseimhez (6):

ACCR_ =a,+aFRS, +a,FRSOCF, +a,FRSLNMV, +aFRSOPM, +

+a,FRSTLSFU, + ¢, (6)
Ahol:
ACCR, = datmend tételek (passziv id6beli elhataroldsok) az Gsszes

eszkoz aranyaban,

ERS, = pénziigyi beszamold rendszer tipusat jelzé fiktiv valtozo:
FRS = 1, haa cégaz IFRS szerint készitette beszamoldjat,
FRS = 0, amennyiben a cég a nemzeti GAAP szerint készitette el,

FRSOCFLt = az IFRS hatdsa az ACCR és a CF kozotti kapcsolatra,
FRSLNMV, az IFRS hatdsa az ACCR és a Size kozotti kapcsolatra,
FRSOPM,, = azIFRS hatdsa az ACCR és a Profitability k6zotti kapcsolatra,
FRSTLSFU,, = az IFRS hatdsa az ACCR és a Leverage kozotti kapcsolatra.

A 6. regresszios modell eredményeit a 15. tdbldzatban foglaltam Ossze.

A 15. tabldzat alapjan kimutathatova valt, hogy a nemzetkdzi standardokat adap-
talt cégek magasabb volatilitast értek el a mérleg szerinti eredmény (nyereség, ANP),
valamint a nettd profitnak a miikodési cash flow aranyaban (ANP/ACF) reprezentalt
véltozésat illetden. Igy a kimutatott eredményességi mutatdk a standardadaptécié utdn
sem mutattak kisebb volatilitast, kevésbé csillapodtak, mint a hazai szamviteli elvek
kovetSinél.
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15. tabldzat. Az alkalmazott szamviteli rendszer hatasa a véllalatvezetés jovedelmére
Megnevezés Hazai elveket kdvetok IFRS-adaptalok
ANP volatilitasa 4,1581 6,1021
ANP/ACF volatilitasa 11,4401 12,0120
FRSOCF -1,21%* -0,7145%**
FRSLNMV -0,025%* -0,014*
FRSOPM 0,5541** 0,2145%*
FRSTLSFU -0,2574%* -0,1941%**
R? 0,784 0,815

* 10%-os szignifikanciaszinten,
** 5%-0s szignifikanciaszinten.

Az dtmend tételek, elsGsorban a passziv idébeli elhatdroldsok és a cash flow kozotti
korrelaciot kifejezd koefticiens (FRSOCF) mindkét cégesoport esetén negativ értéket
mutatott 5%-os szignifikanciaszinten, azonban mégis a nemzeti elveket alkalmazé cégek
vezetOi tettek szert magasabb jovedelemre (-1,21).

Az dtmend tételek és a cég mérete, nagysaga (Size) kozotti kapesolat koefliciense
(FRSLNMYV) szintén negativ (-0,025 és —-0,014) 10%-os és 5%-os szignifikanciaszinten,
ami azt jelenti, hogy a nagyobb méretli és a nemzetkozi standardokat mar adaptalt
cégek sem tudtak még beépiteni sajat szamviteli rendszeriikbe az elhatarolasalapu
elszamoldasokat.

Hasonloképpen alakult az 4tmend tételek és a tékeattétel (Leverage) kozotti kap-
csolat koefficiense (FRSTLSFU) is (-0,1941), azaz a standardokat adaptalt cégek sem
novelték tovabb a fiiggd tartozasaikat (passziv idébeli elhatarolasaikat) a magasabb
adossagallomanyuk kovetkeztében.

Az atmend tételek és az eredményesség kozotti kapcsolat koefficiense (FRSOPM)
mar szignifikdnsan pozitiv mindkét cégcsoport esetén. Azonban az is megfigyelhetd-
vé valt, hogy az alacsonyabb eredményességet elérd cégek kevésbé szorgalmaztak az
elhatarolasalapu elszamolasok adaptalasat szamviteli politikdjukba.

Osszefoglaldan az a kovetkeztetés vonhatd le, hogy a gyakorlati eredmények alaté-
masztottak (pl. FRSOCF esetén) a hipotézisben megfogalmazott eléfeltételezésemet az
érintett vallalatvezetSk jovedelmének csokkenésére vonatkozoan 5%-os szignifikancia-
szinten a nemzetkdzi szamviteli standardokat adaptalt cégek esetében.

A kovetkezd, a vallalatvezetés jovedelmét tesztel$ elemzésben azt vizsgaltam, hogy
a mintaba bevont cégek szamviteli beszamoloikban inkabb kisebb dsszegli nyeresé-
get tettek kozzé, mint veszteséget, vagy a negativ eredmény id6zitésének befolyasa
alatt alltak. Hasonld kérdésekkel foglalkoztak kutatasaikban Bushmann és Piotroski
(2006), valamint Butter és munkatdrsai (2007). Tanulmanyaik alatamasztottak, hogy
a vallalatvezetés szamara nem kedvezd a nagyobb 6sszegli veszteségek megjelenitése.
A vizsgalatot a kovetkezd logisztikai modellel végeztem el (7):

RR, =a + a Profitability,, + a,Dividend , + a,Growth. + a, Size,  +
+ a Likvidity, +a Leverage +aSP +alL  +e, (7)
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Ahol:

SP,, = pozitiv kis dsszegi profit (nyereség) [small profit],
SPm = 1, ha az EAT/osszes eszkoz 0-0,01 kozott,

SP,, = 0, haaz EAT/dsszes eszkoz 0-0,01 kiviil,

LL, = negativ nagyobb 0sszegii veszteség [large loss],
LLi:‘ = 1, ha az EAT/osszes eszkioz < -0,20,

LL. = 0, haaz EAT/osszes eszkéz > -0,20.

A 7. regresszios modell eredményeit a 16. tdbldzatban foglaltam Ossze.

16. tabldzat. Cégek eredményességének alakuldsa

Megnevezés Standardokat adaptalt Hazai elveket
cégek esetén koveto cégek esetén

Sp —1,194%% 0,451

LL 2,581* 1,324

*10%-os szignifikanciaszinten

** 5%-o0s szignifikanciaszinten.

A 16. tdbldzatban foglalt adatok arrdl tanuskodnak, hogy a nemzetkozi standardokat
mar adaptalt cégek esetén a kis 9sszegti nyereség (SP) kimutatdsanak valdszintisége
szignifikdnsan negativ (-1,194), vagyis ezek a cégek kevésbé torekedtek alacsony mér-
tékd profit kimutatdsara eredménykimutatasaikban. Az is kimutathatéva valt, hogy
ezek a véllalkozasok nem halasztottak el kimutatni az esetlegesen el6fordulé nagyobb
Osszegll veszteségeiket (LL) sem, amikor azok ténylegesen felmeriiltek. Ezt tdmasztja
ald a szignifikdnsan megjelenitett pozitiv Gsszegti (2,581) nagy veszteség koefficiense is.
Inkéabb a hazai szamviteli szabalyokat alkalmazo cégek esetén fordult el6, hogy el6nyben
részesitették a kisebb 0sszegti, de pozitiv 6sszeget (nyereséget) reprezentdl6 eredmé-
nytiket (0,451) és kevésbé publikaltak a nagy Osszegli vesztéségeiket, tovabbfolytatva
ezzel az iddzitett, elhatarolasalapu elszamolasi lehetdségeiket.

Néhany kovetkeztetésre lehetdséget ad a szamviteli beszamoldk mindségére vonat-
koz6 nemzetkdozi eltéréseket bemutat6 diagram (6. dbra), amely Bushmann, Piotroski
és Smith (2012) kutatasainak alapadatain alapszik. A 6-8. dbra bemutatja a szamviteli
eredmény (nyereség vagy veszteség) fiiggését az adott orszagban, orszagcsoportban
funkcional6 politikai és gazdasagi viszonyoktdl, intézményrendszertdl. A sziirke ar-
nyalatt oszlopok mutatjék a gazdasagi haszonnal (nyereséggel) jaré, a vilagos oszlopok
pedig a gazdasagi hatrannyal (veszteség) jar6 eredmények érzékenységét.

Az 6. dbrdban hdrom orszagcsoport: angolszasz, kodifikélt jogrendszertiek és kelet-
azsiai orszagok eredményeit 6sszegzi, mig a masodik és a harmadik egy-egy kivalasztott
adott ,,klaszter”-beli orszagot vizsgal. A szamviteli beszamolasi gyakorlatban mutatkozo
kiilonbségek szembettindek. A legnyilvanvalobb kiilonbségek az angolszasz orszag-
csoportban mutatkoznak a gazdasagi veszteségekhez kapcsolddd magas érzékenysé-
giik kovetkeztében. Ez kapcsolatba hozhat6 az angolszasz orszagokban a részvényesi
érdekek és -értékek hangsulyozottabb érvényesiilésével. A gazdasagi veszteségek hatasa
mar kevésbé érzékelhet6 azokban az orszagokban, ahol a vallalatvezetés joval nagyobb
mértékl tamogatast kap és a részvényesek kisebb szerepet jatszanak az iranyitasban.
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6.dbra. A szamviteli eredmény alakulasa a politikai és gazdasagi tényezok fliggvényében
Forrds: Ball, 2012, 20.

Nem meglepd, hogy a gazdasagi veszteségek hatdsa az atlagosnal alacsonyabb mértéki
azokban az orszagokban, ahol az egyedi részvényesek kevésbé fontos szerepet toltenek
be és a véllalatvezetésnek megvan a sajat mozgastere személyes érdekeik érvényesité-
séhez. A kulcskérdés ugy fogalmazhaté meg, hogy vajon a vallalatvezetés mennyire
fogja megvaltoztatni érdekeltségét a nemzetkozi szamviteli standardok adaptaldsat
kovetéen azokban az orszagokban, ahol kevésbé jutnak érvényre, érvényesiilnek a
részvénytulajdonosok érdekei.

Kina esetén példaul kozvetlen hatésvizsgalatok eredményei szdlnak arrdl, hogy a
nemzetkozi szamviteli standardok alkalmazasanak kiterjesztése nem jart semmiféle
olyan politikai és gazdasagi szabalyoz6 valtozasokkal, amelyek kihatottak a korabbi
szamviteli beszamolasi gyakorlatra.

0,2

Szamviteli eredmény
érzékenységének mértéke

Ausztralia Egyesiilt Egyestilt Kanada Francia- Német-
Kiralysag Allamok orszag orszag

[ szamviteli nyereség W szamviteli veszteség

7.dbra. A szamviteli eredmény érzékenysége néhany kiemelt angolszasz és kodifikalt
orszagban
Forrds: Ball, 2012, 20.
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8.dbra. A szamviteli eredmény érzékenysége néhany 4zsiai orszagban
Forrds: Ball, 2012, 21.

A 8. dbra oszlopain jol lathato, hogy a nemzetkozi standardokon alapuld szamviteli
beszamoldk nem érzékelik Kindban sem a fennalld politikai és gazdasagi intézmény-
rendszer hatasait a vallalkozasok nyereségének, illetve veszteségének alakuldsara, de
a nemzeti szabalyaik szerint késziilé pénziigyi kimutatasaik mar igen. A nemzetkézi
standardok alkalmazasanak kotelez6vé tétele a kinai gyakorlatban még nem mutatott
észrevehetd fejlédést a szamviteli beszamoltatasi rendszerben, kiilonos tekintettel a
nemzetkozileg is fejlett mdodszereknek és elveknek a komplett hazai intézményesitett
kornyezetbe torténd beiiltetése révén.

Hasonl6 kovetkeztetések vonhatok le a masik négy kelet-azsiai orszag (Hongkong,
Malajzia, Szingapur és Tajvan) esetén is. Ezekben az orszagokban kordbban mar al-
kalmaztdk az angol és az amerikai szamviteli standardokat belsé elszamolasaikban,
mivel az angolszasz orszagok gyarmatai voltak. Azonban a 8. dbra oszlopdiagramjai
alapjan az olvashato le, hogy a politikai, illetve gazdasagi intézményrendszer hatasa a
szamviteli nyereségre, illetve veszteségre csak nagyon alacsony szinten mutathaté ki,
alig érvényestil, ellentétben a 7. dbrdn kimutatott angolszasz orszagokkal.

Ebben a tekintetben a kontinentalis eurdpai orszagok, Kina és a kelet-azsiai orszagok
szamviteli gyakorlata azonossagot mutat.

Megneheziti az importalt szamviteli elvek és modszerek adaptalasat, alkalmazasat
ezekben az orszagokban a kodifikalt jogrendszeren alapul6 intézményrendszer 1é-
tezése. Ugyanis az orszagokon beliili, helyi gazdasagi és politikai erék befolyasoljak
a véllalatvezetSket, konyvvizsgalokat, birdsagokat és mas iranyitokat abban, miként
valaszoljanak, cselekedjenek a nemzetkdzi és az ottani szamviteli gyakorlat kozott
fennall6 killonbségekre, eltérésekre. Az eltéré adaptacids gyakorlat, ,,gazdasagilag és
politikailag befolyasolt” alkalmazas kovetkeztében lényegesen csokken az egysége-
sitett, harmonizalt szamviteli elvek és mddszerek képessége arra vonatkozéan, hogy
azokkal mérsékelhessenek, csokkenthessenek az informaciofeldolgozasi és -eléallitasi
koltségeket és az azzal jard kockazatot is. Ellenben névekszik az informacios folyamat
koltsége éppen az inkonzisztens szamvitel 1étezésével, és ezaltal a kevésbé atlathato és
6sszehasonlithaté beszamolasi rendszerrel is.
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6.7. Az értékrelevancia vizsgdlata

Az elsé értékrelevancia tesztelést OLS regresszidval végeztem el a részvényarak kony-
vértékére és egységére jutd profit hatdsvizsgalata soran. Modellezésiiket Hung és Sub-
ramanyam (2007) kutatdsai alapjan a kovetkez6képpen éllitottam fel (8):

P =a +a BVPS +a,NPPS +e, (8)
Ahol:

P = egy részvényre juto sajat téke Osszege piaci értéken,

BVPS, = egy részvényre jut6 sajat téke sszege konyvértéken,

NPPS, = egy részvényre juté mérleg szerinti eredmény,

» véletlen hiba 6sszege.

A masodik értékrelevancia-tesztelést is OLS regresszioval végeztem, amelynek soran
az elért eredmény hatdsat vizsgaltam a t6kemegtériilésre. A modellezését Lang és
munkatdrsai (2005) tanulmanya alapjan mutatom be (9):

NPP, =a +a AR +e, 9)
Ahol:
NPP, = egy részvényre juté mérleg szerinti eredmény,

AR

it

részvénytoke éves megtériilése.

Szémitasa: P, + D, - P, /P, ..

Ahol:

P: irészvénydr atiddészak végén,

D,: irészvény utdn fizetett osztalék a t idészak végén,

P, : irészvénydr at-1iddszak végén.

A harmadik értékrelevancia-tesztelés folyaman a konyvértékek, a mérleg szerinti
eredmény és a tOkemegtériilések kozotti kapesolatot vizsgaltam. Az OLS regresszios

modellt Botsari és Meeks (2008) kutatasait kovetve mutatom be (10):

AR =a +aBVPS +aBVCHA +aNPPS +aNPCHA +e, (10)
Ahol:

Ari, = 4tlagos tékemegtériilés,

BVPS, = egy részvényre jutd tékeérték konyvértéken,

BVCHALt = konyv szerinti értékben torténd valtozas a standardadaptacié soran,
NPPS, = egy részvényre juté mérleg szerinti eredmény,

NPCHA, = mérlegszerinteredményben t6rténd véltozds a standardadaptdcié soran.

Az értékrelevancia tesztelések eredményeit a 17. tdbldzatban foglaltam Gssze.
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A téblazat adatai aldtdmasztottdk korabbi H_ hipotézisemben tett el6zetes feltétele-
zésemet arra vonatkozéan, hogy a nemzetkozi standardokat adaptalt cégek szamviteli
informacids rendszere magasabb értékrelevanciat titkkroz, mint a hazai elveket kovetdk.

Az elsé értékrelevancia-tesztelés eredményeképpen kimutatott egy részvényre juto
mérleg szerinti eredmény koefficiense (3,025) és az egy részvényre jutd sajat téke
konyvértéke (1,354) szignifikansan (1%-os) pozitiv és nagyobb értéki a standardokat
adaptalt cégeknél. Ezen véllalkozasok pénziigyi mutatdi kedvezden magasabb korre-
lacios egytitthatéjuak (R*= 0,799) is.

Hasonl6 eredményeket mutattak a masodik értékrelevancia-tesztelés eredményei is,
ugyanis a részvénytéke éves megtériilését reprezentald koefliciens értéke (3694,124)
szignifikdnsan (10%-os) pozitiv és nagyobb a standardokat adaptal6 cégeknél

17.tabldzat. Az értékrelevancia-tesztek eredményei
Megnevezés Mintéba bevont véllalkozasok

Hazai elveket alkalmazék IFRS-kovet6k
NPPS 2,041%* 3,025%*
BVPS 0,547** 1,354**
AR 2841,145%* 3694,124*
BVCHA 0,1941%* 0,2941*
NPCHA 0,0182** 1,3541
R’ 0,689 0,799

* 10%-os szignifikanciaszinten,

** 1%-o0s szignifikanciaszinten.

A harmadik értékrelevancia-tesztelés eredményei koziil a konyvérték valtozasanak
(1,3541) koefficiense szignifikansan pozitivabb értékii a standardadaptald vallalko-
zasoknal. Ezek a kapott értékek egyértelmtien bizonyitjék a nemzetkdzi mddszereket
alkalmazd cégek megbizhat6 és valos értékelésbeli érdekeltségének orientacidjat is.

Azonban a mérleg szerinti eredményben tortént valtozast reprezentalé mutato
(NPCHA) is pozitiv értéket mutat, de mar nem szignifikansan (1,3541) az el6z6ekben
érintett cégcsoport esetén.

Tanulmanyom a nemzeti szamviteli szabalyok alkalmazasarél a nemzetkozi modsze-
rekre torténd attérés hatasait kutatta. A gyakorlati eredmények kedvezétlen értékeket
mutattak ki a vizsgalatba bevont és a mintaban szerepld vallalkozasok eredményességére
és fizet6képességére vonatkozoan. Elemzéseim alatamasztottak, hogy az érintett cégek
belsd szamviteli teljesitményei nagymértékben fiiggtek azok vagyoni, pénziigyi és bels6
tékeellatasi szitkségességétdl a standardadaptaciot kovetd idészakban is. A tanulmany
kimutatta tovabba, hogy a vallalatvezetés csokkend jovedelmeire hatast gyakorolt a
nemzetkozi standardokra torténd attérés.

Az elbzetesen felallitott hipotézisekben mar feltételeztem, hogy a nemzetkozi stan-
dardok bevezetése valtozast okozhat az érintett vallalkozasok belsé szamviteli teljesit-
meényeiben és azok értékelési modszereiben is. Ezek a valtozasok osszefiiggésben alltak
a szamvitelileg kimutatott eredménynek a felsévezetdi fluktuaciora és az alkalmazotti
létszamleépitésekre gyakorolt hatasaval is. Az altalam idézett korabbi szakirodalmi
tanulmanyok, kutatasok is igazoltak, hogy a standardadaptaciot kovetéen kozzétett



A NEMZETKOZI SZAMVITELI HARMONIZACIO GYAKORLATI KUTATASI EREDMENYEI 249

szamviteli eredmények mar kevésbé ,,befolyasolhatéak’, sokkal 6vatosabban kezelhe-
tek és a koltség-haszon elszamoldsokat kovetéen azonnal nyilvanossagra kertilnek.
Ezaltal a nemzetkozi szamviteli modszerek egyre hatdsosabb eszkozévé valtak az
azokat adaptalt véllalkozasok belsd teljesitménymeghatarozasanak és értékelésének.
A hipotézisekben megfogalmazott eléfeltételezések gyakorlati megvalosuldsat a hazai
mintacégek szamviteli adatai alapjan vizsgaltam, a kimutatott eredmények — néhany
esetet kivéve — dsszhangban voltak az el¢zéekben tett megallapitdsaimmal.

Végiil a nemzetkozi mddszerek gyakorlati bevezetését kovetd években mar joval
nagyobb mértéki értékrelevanciaval rendelkezett a standardokat adaptalt cégek belsé
szamviteli informacids rendszere, mint a korabbi iddszakban. Megfigyelhet6vé valt, hogy
a nemzetkdzi szamviteli standardok természete és kovetelményei egyre attekinthet6b-
bé és vilagosabbakka valtak, alkalmazasuk és kivitelezésiik gyakorlati megvaldsitasa
fokozatosan alkalmazkodott a felhasznaldk igényeihez is.

Remélem, hogy tanulmanyom a t6kebefektet6k hasznara is valhat azaltal, hogy igy
elére fel tudjak becsiilni a nemzetkdzi szamviteli mdédszerek hatésait, s készek moédosi-
tani befektetési stratégidjukat, tovabba mint kiils6 befektet6k dssze tudjak hasonlitani
a hazai pénziigyi elszamolasi modszereket mas orszagokéval. Végiil a hazai t6zsdére
torténd belépésiik el6tti pénziigyi elemzéseikben is szerepet kaphat a szamviteli stan-
dardokban valé jartassaguk, mivel ezen a tékepiacon mar kotelez6 azok alkalmazasa.

Az eléz6ekben vizsgalt vallalkozasok szamviteli gyakorlataval kapcsolatban nem
hagyhatok figyelmen kiviil a magyarorszagi szamviteli standardizaci6 legujabb fejle-
ményei sem. Ezekrél szeretnék rovid dsszefoglalast adni a kovetkezdkben.






A szamviteli standardok
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atasvizsgalatainak eredmenyel

A 2000-es években a kontinentalis Eurépa pénziigyi intézményeit a korabbi banki
orientéltsagtol eltéréen egyre inkabb az aktiv piaci arculat jellemzi, amely kedvezd
hatassal birt a szamviteli beszamolok mindségére is. A kodifikalt jogalkotast alkalmazé
orszagoknak, mint amilyen a kontinentalis Eurdpa orszagainak tobbsége is, az allam,
a bankok, illetve a haztatdsok altal megtermelt téke sokkal fontosabba valik, mint a
szokésjogot preferalé orszagokban, mint példdul Eszak-Amerikdban, ahol a gazdél-
kododkat féként a magdnbefektetk finanszirozzdk. Igy, ha informéciés aszimmetria
mutathato ki a pénziigyi forrast nyujtok és a gazdalkodok kozott, azt a kontinentélis
eurdpai orszagokban gy oldjak fel, hogy kozvetlen szamviteli informaciokkal latjak el
a tékebefektetSket, ugyanakkor az angolszasz gyakorlatban magasabb értékrelevancia-
val biré és nyilvanos pénziigyi beszamoldkat készitenek. Ugyanis a t6kepiac-orientalt
nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok alapulvételével elkészitett szamviteli
beszamolok elétérbe helyezik a piaci értéken torténé kimutatasokat, mivel ezaltal
relevans informaciokhoz juthatnak a befektet6k is.

A témahoz kapcsolodd eddig megjelent publikacidkban talaltam utalasokat arra
vonatkozdan, hogy a nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok javitottak a szam-
viteli rendszer mindségét, de a kutatok azt még nem irtak le, hogy az ebbdl adédd
valtozasok miként hatottak a gazdalkodok teljesitményére, kiilonos tekintettel a piaci
mechanizmusok altal rendszeresen alkalmazott pénziigyi mutatdkra.

A most kovetkez6 empirikus vizsgalatnak az a célja, hogy az el6z6 bekezdés utolséd
mondataban megfogalmazott hatasokat is kimutathassam. Ennek érdekében el8szor
6sszehasonlitottam a legfontosabb pénziigyi mutatékat a hazai szabalyozasi kornye-
zet és az adaptélt nemzetkozi szamviteli standardok alapulvételével. A tovabbiakban
felkutattam az eltérések okait, amelyek a két rendszer alkalmazasanak eltéréseib6l
adodtak. Elemzéseim remélhetéleg kiegészitik a témahoz kapcsolédd szakirodalom
gazdasagi kovetkeztetéseit azaltal, hogy kimutathatova valhat az IFRS adaptaciéjanak
a pénziigyi mutatokra gyakorolt hatdsai is. Elemzésre tarthat szamot, hogy konkrétan
melyik mérlegbeli vagy eredménykimutatas tételben torténik valtozas a szamviteli
konverzié kévetkeztében.

A mintankban szerepl6 gazdalkodokat harom kulcsfontossagu dimenzidban:

- jovedelmezdség,

- tokeellatottsag,

- lividités

elemeztem annak érdekében, hogy az IFRS adaptdlasanak hatasat megismerhessem a
pénziigyi adatokra vonatkozdan is. A vizsgalatot 237 hazai telephelyt cég 2008-2012
évekbeni szamviteli beszamoldi alapulvételével végeztem el, amelyek koziil 32 vallal-
kozas a nemzetkozi standardok elveit alkalmazta.
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A jovedelmezdségi vizsgalatokat a kovetkezé ratak alapulvételével végeztem el:
- az arbevétel- aranyos tizemi eredmény (OPM),

- tékearanyos megtériilés (ROE),

- eszkozaranyos megtériilés (ROA).

A gazdalkodok tékeszerkezetét a
sajat tékehanyad (ER) és az
vadossagszolgalati mutatd (GR) alapjan vizsgaltam.

A cégek likviditasat
forgbeszkozarany (CR) és
- pénzeszkozarany (QR) mutatokkal elemeztem.

Végiil a piaci alapt P/E rataval az ar/nyereség ardny alakuldsat mutatom be.

A 18/a-b tdbldzatban foglaltam Gssze a pénziigyi ratakra vonatkozo leiré statisz-
tika eredményeit mind a hazai szabalyozasi kornyezetben, mind pedig a nemzetkozi
standardok alkalmazasa esetén.

18/a tdbldzat. Pénziigyi mutatok a hazai szamviteli szabélyok alapjan

Mutatok Atlag Median Szoéras Minimum Maximum
OPM 0,0574 0,0589 0,1864 -0,5874 0,6855
ROE 0,0289 0,0198 0,2354 -0,9874 0,6478
ROA 0,0912 0,0907 0,1524 -0,8254 0,4462
GR 0,6541 0,5764 0,5421 -1,8745 2,9103
ER 0,5478 0,5142 0,3241 0,2874 0,3542
CR 8,8745 7,9842 32,5421 0,0574 232,5241
PE 14,4864 14,2512 28,3214 -18,0000 222,5000

A téblazat alapjan lathatd, hogy a jovedelmezdségi és a tGkeszerkezeti mutatok esetén
az atlagértékek és a median érték nem mutat lényeges eltérést egymastdl, sét az at-
lagértékektdl torténd eltérések (szoras) is viszonylag kismértékiek. Ez utdbbit jelzi a
legkisebb (minimum) és a legnagyobb (maximum) értékek kozotti terjedelem nagysaga
is. Azonban a likviditdsi mutatd (CR) és a piaci rata (PE) esetén mar lényeges eltérés
mutatkozik az atlagértékek és a median értékek kozott, s6t igen jelentds a szords is, ami
a sz€1s6 értékekben is ,kicsucsosodik™

18/b tabldzat. Pénziigyi mutatok a nemzetkdzi standardok alkalmazasa esetén

Mutatok Atlag Median Minimum Maximum
OPM 0,0684 0,0768 -1,9919 0,7544
ROE -0,1821 0,1874 -22,7234 0,8239
ROA 0,0842 0,1001 -0,6518 0,9552
GR 0,6541 0,5461 -0,8149 4,3792
ER 0,4522 0,4332 0,7757 0,8951
CR 2,1150 1,9421 0,9359 13,2987
PE 10,1241 10,2141 -106,0000 140,0000
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A szamviteli modszerek valtozasa kovetkeztében a jovedelmezdségi mutatdk kozil a
t6kearanyos megtériilés (ROE) esetén mutathato ki lényegesebb eltérés az atlagérték
és a median kozott, amelyhez a tobbi ratdhoz képest magasabb szoras is kapcsolodik,
s6t elég széles a minimum és a maximum értékek kozotti sav is (-22,7234-0,8239).
Ugyanakkor a legnagyobb mértéki eltérés a piaci mutatd (PE) esetén mutathaté ki,
ahol a széls6 értékek kozotti differencia igen jelentds (106,000-140,000).

A 19. tdbldzatban mutattam ki az egyes pénziigyi mutatok egymas kozotti eltéréseit
abban az esetben, ha a gazdalkod¢ attért a korabbi hazai szabalyozasi kérnyezetrdl a
nemzetkdzi standardok alkalmazésara. Igy az eltérések pozitiv, illetve negativ értékei
a korabbi, hazai szabalyozasi rendszerhez képest tortént valtozasokat mutatjak be.

19. tabldzat. Egyes pénziigyi mutatok eltérései
Mutatok Atlag Median Szoéras Minimum Maximum
OPM —-0,0055 0,0006 0,3821 -0,4034 0,6396
ROE -0,2128 0,0103 2,0141 -2,6897 2,4584
ROA 0,0079 0,0067 0,0030 -0,3571 0,2596
GR 0,0250 0,0010 0,3882 -3,3121 2,1436
ER -0,0255 -0,0005 0,3214 -0,9553 0,0734
CR -1,4326 -0,0017 41,3112 -48,5241 0,6564
PE -2,1704 -1,4239 44,1387 -271,5000 214,1212

A 19. tablazat eredményei arrol tanuskodnak, hogy a nemzetkdzi standardokra térténd
attérés kovetkeztében a jovedelmezdségi mutatok atlagértékei koziil az arbevétel-ara-
nyos tizemi eredmény (OPM) és a tékearanyos megtériilés (ROE) esetén mutathato ki
csokkenés a hazai szabélyozasi kornyezethez képest. A tékeszerkezeti mutatok atlagér-
tékei koziil a sajat tékehanyad (ER) esetén keletkezett viszonylag kismértékid csokkenés
(-0,0255). Azonban a kordbbiaknadl joval nagyobb mértékd a kedvezétlen véltozas,
azaz a csokkenés a likviditasi mutatd (CR) és a piaci mutatod (PE) atlagértéke esetén is.

A pénziigyi ratak median értékeiben tortént valtozas az el6zéekhez képest joval ki-
sebb mértéki azzal az eltéréssel, hogy a jovedelmezdségi mutatok esetén is kedvezden,
emelkedtek az értékek (OPM, ROE). Tovabba a likviditasi és a piaci mutatok esetén is
viszonylag csekély mértéki a csokkenés (-0,0017, illetve —1,4239).

A tablazatokban lathatd statisztikai eredmények azt tiikkrozik, hogy a pénziigyi mu-
tatok nem normalis eloszlast kovetnek, és ényeges eltérések is kimutathatova valtak az
egyes ratdk esetében. A szignifikans ferdeségek és ,,csticsossagok” is azt jelezték, hogy az
eltérések statisztikai szignifikanciaszintjei tesztelésének a median értékek szolgaljanak
alapul. A Wilcoxon eléjeltesztelés alkalmazasa nem eléfeltételezi ugyanis a vizsgalt
sokasag normalis eloszlasat. Az elGjelproba esetén a nullhipotézis azt feltételezi, hogy a
ratak kozotti eltérésekben bekovetkezd pozitiv és negativ elGjelek dsszege megegyezik.

A 20. tablazatban foglaltam 6ssze a pénziigyi mutatok medidn értékeit mind a hazai
szabalyozasi kornyezetben (2. oszlop), mind a nemzetkdzi standardok alkalmazasa
esetén (3. oszlop), tovabba a ketté kozotti eltéréseket (4. oszlop) 5%-os (**), illetve
1%-o0s (***) statisztikai szignifikancia szinten.
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20. tdbldzat. Egyes pénziigyi mutatok median értékei

Mutatok Hazai GAAP Nemzetkozi Eltérések Szignifikancia-
szerint standardokkal szint

OPM 0,0671 0,0168 0,0076 wxx

ROE 0,1363 0,1382 0,0203 rxx

ROA 0,0895 0,1161 0,0087 wH¥

GR 0,4753 0,4655 0,0110 **

ER 0,5783 0,4974 -0,0035 **

CR 1,3403 1,4150 -0,0017 **

PE 11,3413 11,1548 -1,4239 HFx

Az eredmények alapjan megallapithatova valt, hogy a profitabilitasi ratak (OPM,
ROE, ROA) a szamviteli médszerek konverzidja kovetkeztében 9-19%-kal emelkedtek
1%-os szignifikanciaszinten. Tovabba 2,9%-os novekedés lathaté az addssagszolgalati
mutat6 esetén (GR) és 0,7%-o0s csokkenés a sajat tékehanyad (ER) alakuldsaban 5%-os
szignifikanciaszinten. Sajnos a likviditasi mutat6 (CR) is csokkent 0,2%-kal, valamint
a piaci mutat6 (PE) is 11%-kal.

A fontosabb pénziigyi mutatok atlag- és medidnértékeinek vizsgalata utan tovabbi
kutatdsokat végeztem arra vonatkozoéan, hogy a szamviteli médszerek valtozasa ko-
vetkeztében az egyes ratak vonatkozasaban tipikusan melyik nemzetkozi standardok
fejtettek ki jelent6s kedvezd, illetve kedvez6tlen statisztikailag szignifikans hatasokat.

A 21. tdbldzatban foglaltam 0ssze arbevétel-aranyos tizemi eredmény alakulasaban
jelentds szerepet vallalé nemzetkdzi szamviteli standardok hatasait.

2]. tdbldzat. A standardizaci6 hatdsa az arbevétel-aranyos eredményre
Standardok Md + - P
IAS 19. 0,003 40 5 *xE
IFRS 2. -0,001 2 20 *xk
IFRS 3. 0,008 65 1 *x

Ahol

Md  eltérések median értéke

+,— eltérések szama

P eltérések statisztikai szigfinikanciaszintje

** ¥¥%1%-0s szignifikanciaszinten

A 21. tabldzat 2. oszlopa mutatja a hazai szabalyozas és a nemzetkozi standardok
adaptélasa alapjan képzett jovedelmezdségi ratak (jelen esetben az iizemi arbevétel-
aranyos eredmény — OPM) kozotti eltérések median értékeit (Md). A tablazat a kalkulalt
kiilonbségeket mutatja az IFRS-re torténd attérés el6tt és utan standardonként. Ezen
feltll bemutatja a killonbségek pozitiv (3. oszlop) és negativ (4. oszlop) étékeit és azok
statisztikai jelentéségét (5. oszlop) is.

A statisztikailag szignifikans (1%-os szinten), legjelent6sebb hatast az arbevétel-ara-
nyos tizemi eredményre a munkavallaloi juttatasok (IAS 19.), a részvényalapu kifizetések
(IFRS 2.) és az lizleti kombinacidk (IFRS 3.) gyakoroltak. Ennek a harom nemzetkdzi

szamviteli standardnak hatasa volt az arbevétel-ardnyos tizemi eredmény alakuldsara.
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Legkedvez6bb hatds az IFRS 3. standard esetén figyelheté meg. Kedvezé valtozas mu-
tathaté ki mégaz IAS 19. standard esetén is. Kismértékben bar, de kedvezétleniil hatott
az IFRS 2. standard. Osszességében megéllapithat6, hogy az OPM mutaté 12%-0s no-
vekedésében az IFRS 3. és az IAS 19. standardok alkalmazésa statisztikailag is [ényeges
szerepet toltott be 1%-os szignifikanciaszinten. Pozitiv eredménynek tekinthet6 az is, a
tablazat alapjan, hogy az érintett gazdalkoddok dont6 tobbségénél (65, illetve 40 esetben)
kedvezéen alakult az arbevétel-aranyos {izemi eredmény a nemzetkdzi standardokra
torténd attérést kovetden is.

Az el6z6 bekezdésben megnevezett nemzetkozi szamviteli standardok hatdsanak
tartalmi vonatkozasai koziil feltétleniil sziikséges kiemelni példaul az IFRS 3. esetén
az lzleti kombinaciok keretében szerzett targyi eszkozok és immateridlis javak piaci
értékelését. Ezzel szemben a hazai szamviteli szabalyozas a multbéli koltségekre ta-
maszkodik a pénziigyi kimutatasok soran, de el6irja a bekertilési érték tartds csokke-
nésére a leértékelést is. Kivételes esetekben van csak lehet6ség a piaci értéken torténd
kimutatasra az értékhelyesbités, illetve az értékelési tartalék mérlegtételek soraban
torténé megjelenitéssel, ami viszont elkiiloniil a multbéli értékelésen alapulé mér-
legtételektd] az adott vagyontargyakra vonatkozoan. Ezaltal a piaci érték és a konyv
szerinti érték kiillonbozete mint értékhelyesbités kiilon soron szerepel a mérlegtételek
kozott, a befektetett eszkozok kozott, a sajat tékében kimutatott értékelési tartalékkal
szemben, ezéltal csak a mérlegf69sszeget modositja. Az atértékelési kiilonbozet utan
értékcsokkenés nem szamolhato el.

Hazai szamviteli szabalyozasunk eltéré megkozelitéseket alkalmaz a nettd eszkozok
kivasarlasara és a részedésszerzésekre vonatkozéan. Ugyanis a konszolidalt szamviteli
beszamolokban a leanyvallalat bevondsanal (részesedésszerzésnél) befektetett pénz-
tigyi eszkozként kimutatandé aktiv konszolidacids kiillonboézetként vagy hatrasorolt
kotelezettségként megjelend passziv tékekonszolidacios kiillonbozetként jelenik meg,
mikdzben az azonos gazdasagi tartalommal bird nettd eszkdzbeszerzés az egyedi pénz-
tigyi kimutatasokban az immaterialis javak kozott tizleti vagy cégértékként, illetve a
passziv idébeli elhatdrolasok kozott negativ iizleti vagy cégértéket keletkeztet. A hazai
szabalyozas valasztasi lehetdséget ad tovabba a felvasarolt eszkozok és kotelezettségek
értékelésére és az ebbdl fakado kisebbségi részesedések értékének meghatarozasara
vonatkozodan is.

Az IAS 19. nemzetkozi szamviteli standard megkdveteli a munkavallaléi juttatasok
jelenértéken torténd értékelését, amely azonban hidnyzik nemcsak a hazai, hanem mas
eurdpai orszag (pl. Belgium, Dania, Finnorszag, Gorogorszag, Olaszorszag és Luxem-
burg) nemzeti szamviteli szabalyozasabdl is. El6fordul olyan eset is, hogy a munka-
vallaldi juttatasok elszamolasa az addszabalyokat koveti (pl. Ausztria és Németorszag
esetén). A hazai szabalyozas nem kiilonbozteti meg a fizetett tavollétek halmozodo és
nem halmozddé csoportjait, a tavollétekkel kapcsolatos raforditasok és kotelezettségek
mindig csak annak az {izleti évnek a terhére terhelendéek, amikor azok felmeriiltek.
Tovabba bizonyos szolgalati id6hoz kapcsolddo juttatasi programokhoz kapcsolodo
kotelmet sem kotelezettségként, sem pedig céltartalékként nem lehet kimutatni. Csu-
pan a végkielégitések magyar szabalyozasa kozeliti meg a nemzetkozi elvekben 1év6
elvarasokat.

Az TFRS 2. standard meghatdrozza a részvényalapu kifizetések szamviteli elszamo-
lasanak modjat, amelynek kovetkeztében mddositani kellett a korabbi konyvelési gya-
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korlatot olyan tranzakciok esetében, amelyek soran az alkalmazottak részvényopcidhoz
jutottak. Ez utobbi szamviteli szabalyozasa hidnyzik a legtobb kontinentalis eurdpai
orszag gyakorlataban. Az IFRS 2. standard tovabba megkoveteli azt is, hogy részvény-
alapu kifizetésekkel kapcsolatos szamviteli elszamolasok jelenjenek meg a gazdalkodok
mérlegeiben és eredménykimutatasaiban is. Hazai szamviteli szabalyozasi kdrnyezetben
arészvényalapu kifizetések elszamoldsa nincs 6nalléan szabalyozva, killondsen a mun-
kavallalokon kiviili felekt6l beszerzett anyagi javak és szolgaltatasok sajat részvénnyel,
illetve annak aran alapuld dsszeg ellentételezésével torténd beszerzése vonatkozasaban.
Adézasi elvek érvényesiilnek a munkavallalokkal kapcsolatos részvényalapu kifizetési
tigyletek elszamolasaiban.

A 22. tabldzatban foglaltam 6ssze az eszkdzaranyos megtériilési mutaté (ROA)
valtozasara haté szamviteli standardokat. A legkedvez6bb hatast az IFRS 3. standard
okozta 1%-os statisztikai szignifikanciaszint mellett, és igen jelentds a pozitiv esetek
szama is (66). Kedvez6 valtozast okozott még a targyi eszk6zok (IAS 16.) és a pénziigyi
instrumentumok (IAS 39.) standard adaptacidja.

22. tdbldzat. A standardizacio hatdsa a ROA mutatéra

Standardok Md + - P
IAS 2. -0,001 3 22 **
IAS 16. 0,002 19 2 Frx
IAS 17. -0,001 51 6 *x%
IAS 38. 0,003 21 9 *¥
IAS 40. -0,003 1 7 **
IFRS 2. -0,001 2 20 Fxx
IFRS 3. 0,015 66 5 *x%

** *%x 5, illetve 1%-os szignifikanciaszinten

Az JAS 16. standard alkalmazdsa esetén a targyi eszkozok értékelése két modon tor-
ténhet:

— bekertlési érték, illetve

- atértékelési modell alapjan.

A bekeriilési érték modell azt fogalmazza meg, hogy az eszkozoket a konyvekben
bekeriilési értékiikon kell kimutatni, csokkentve azt a halmozott értékcsokkenés és a
halmozott értékvesztés miatti veszteség Gsszegével. Az atértékelési modell alkalmazéasa
esetén a targyi eszkozoket valds értékiikon kell nyilvantartani, csokkentve azt a halmo-
zott értékcsokkenés és a halmozott értékvesztés miatti veszteség Osszegével. A targyi
eszkozok valds értéke altalaban azok piaci értéke, amelyet értékbecslé szakemberek
allapitanak meg. A standard értékelésére vonatkozé legfontosabb szabalya, hogy az
atértékelt eszkozok értékesokkenésének alapja az adott eszkoz atértékelt értéke. Ezaltal
az eredménykimutatasban megjelend értékcsokkenésileiras 9sszege magasabb lesz, mint
a bekertilési érték alapjan szamitott 6sszeg. Ennek kovetkeztében biztosithato, hogy
a targyi eszkoz jovébeni potlasanak koltsége valos értéken szerepeljen. Hazankban a
valds érték modell alkalmazasa a targyi eszkozokre vonatkozéan nem megengedett.
Tovabba a hazai szabalyozasban a targyi eszkozok leszerelésének, elszallitasanak és a
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teriilet helyreallitdsanak becsiilt koltségei, mint az adott eszkoz bekertilési értékének
része jelennek meg. A halasztott fizetés kamatraforditdsként torténd elszamolasat
sem érinti a magyar szamviteli szabalyozas. Szamviteli térvénylink nem tartalmaz
részletes szabalyokat a tartalékalkatrészek, a karbantartasi céli berendezések, illetve a
biztonsagi és kornyezetvédelmi eszkozok elszamoldsara vonatkozoan. A magyar gya-
korlatban is szélesebb korben alkalmaznak a gazdalkodok az atértékelést, amennyiben
az IFRS szabdlyait kovethetnék. Végiil a nemzetkozi szabalyozasban a targyi eszkozok
értékesitésének eredményhatasa netté6 modon jelenik meg az eredménykimutatasban,
azaz Osszevontan az értékesitésbol szarmazoé bevételek és a konyv szerinti érték miatti
raforditas értéke, szemben a hazai brutto elszamolds elvével.

Az]AS 38. standard eldirja, hogy egy eszkoz akkor tekinthet immaterialis joszagnak,
ha altala a gazdalkod¢é jov6beni gazdasagi haszonhoz juthat, és értéke megbizhatdan
mérhetd. Tovabba a kutatasi és kisérleti fejlesztési koltségek nem aktivalhatéak. Ezzel
szemben tobb eurdpai orszagban is, koztitk hazankban, megengedett az alapitasatszer-
vezéshez és a kutatashoz kapcsolodo koltségek aktivalasa (pl. Ausztriaban, Belgiumban,
Franciaorszagban, Németorszagban, Gorogorszagban, Olaszorszagban, Portugaliaban
és Spanyolorszagban is).

Kedvezétlenill hatott az eszkdzaranyos megtériilés alakulaséra a befektetési célu
ingatlanok (IAS 40.), a részvényalapu kifizetések (IFRS 2.), tovabbd a készletek (IAS 2.),
valamint a lizingek (IAS 17.) nemzetkdzi szamviteli standardok adaptacidja. A nemzet-
kozi gyakorlattal ellentétben hazai szabalyozasunk ugyanis nem kiiloniti el a sajat hasz-
nalatu és a befektetési céla ingatlanokat, és nem ir el6 sajatos megjelenitési, értékelésbeli
kotelezettségeket sem. Az IAS 40. standard el6irja a befektetési célu ingatlanok valds
értéken torténd értékelését. Tovabba a hazai szabalyozas nem ir el$ sajatos megjele-
nitési, értékelésbeli kotelezettségeket sem. Amennyiben 0ssze kivanjuk hasonlitani az
IAS 40. standardot a hazai gyakorlattal, azt csak altalanossagban tehetjitk meg példaul
az ingatlanoknal, amelyek a befektetett eszkozok kozott keriilnek kimutatasra, ha egy
éven tul szolgaljak a gazdalkodd tevékenységét, illetve a készletek kozott, amennyiben
értékesitési céluak.

AzTAS 2. standard adaptacioja esetén a készleteket a bekeriilési érték és a nettd rea-
lizalhat6 érték koziil az alacsonyabbon kell nyilvantartani. Ezzel szemben tobb eurdpai
orszag (pl. Ausztria, Finnorszag, Gorogorszag, Luxemburg, Németorszag, Olaszor-
szag, Portugalia és Spanyolorszag) engedélyezi a készletek bekeriilési értéken torténd
nyilvantartasat. A hazai szabalyozasban a mezégazdasagi tevékenységhez kapcsolodo
bioldgiai eszkozoket, a mezdgazdasagi, erdészeti termékeket, az asvanyokat, az asva-
nyi termékeket, tovabbd a beruhdzasi szerz6désekkel elvallalt és ténylegesen elvégzett
munkak, teljesitmények megrendel6 dltal még el nem ismert részéhez kapcsolddo, a
kozvetlen 6nkoltségbe tartozo koltségeit mint befejezetlen termelést a készletek kozott
kell kimutatni. A netto realizalhat6 érték fogalma a magyar szabalyozasbol is hidnyzik,
helyette a vasarolt készleteknél a piaci értékre, a sajat termelésii készleteknél pedig a még
varhatdan felmeriil6 koltségekkel csokkentett, varhaté tamogatasokkal novelt eladasi
arra vonatkozik az értékelési el6iras. Tovabba az alland¢ tizemi dltalanos koltségeknek a
nemzetkozi szabalyozas szerinti felosztdsa sem lehetséges. Az atalakitas koltségeit sem
nevesitjiik kiilon, mivel az a sajat termelést készletek bekertilési értékének része, azaz
a kozvetleniil felhasznalt anyagok értékével egytitt képezi a bekertilési értéket. A hazai
szabalyozas nem alkalmazza a ,becslés” kifejezést, amely nélkiil egyes esetekben a piaci
értéket sem lehet meghatdrozni.
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A lizingek (IAS 17.) standard alkalmazasa esetén a gazdasagi eseményeket és tran-
zakciokat a tényleges gazdasagi tartalmuknak megfelel6en kell bemutatni, nem pediga
jogi-formai kovetelményekhez igazodva (tartalom elsédlegessége a forméval szemben).
Ezzel szemben példdul Olaszorszag és Portugélia nemzeti szamviteli szabalyozasa nem
ir el6 kotelez szabalyokat a lizingelszdmolasokra vonatkozoan, illetve azt Ausztria és
Németorszag esetén az addjogszabalyok alapulvételével konyvelik. A hazai szabalyozas
szerint a pénzigyi lizing fennalldsanak lényeges feltétele a kotott futamid6 mellett a
vételi opcid fennalldsanak ténye is. Az operativ lizing nemzetkozi szabalyozasaban is
felfedezhetd az a lehet6ség, hogy a raforditasokat nem linedrisan, hanem valamilyen
szisztematikus egyéb eloszlasban is el lehet szamolni, amennyiben az val6sabb képet ad.

A 23. tdbldzat tartalmazza a tékemegtériilési mutatd (ROE) véltozasat befolydsolo
standardokat.

23. tdbldzat. A standardizacio hatasa a ROE mutatéra

Standardok Md + - P
IAS 16. 0,003 19 2 wEX
IAS 19. 0,009 40 5 i
IAS 39. 0,002 24 9 **
IFRS 2. -0,001 2 20 *EX
IFRS 3. -0,002 14 43 rEX

**, *¥%% 5, illetve 1%-os szignifikanciaszinten

A tékemegtériilési mutato jelentds, mintegy 19%-os novekedését a munkavallaldi jut-
tatasok (IAS 19.), a targyi eszk6zok (IAS 16.) és a pénziigyi instrumentumok (IAS 39.)
nemzetkozi szamviteli standardok pozitiv adaptacidja idézte elé. Csokkentette a mu-
tato értékét a részvényalapu kifizetések (IFRS 2.) és az tizleti kombinaciok (IFRS 3.)
standardok alkalmazasa.

A hazai szabalyozasban a valos értéken torténd értékelési modell az IAS 39. stan-
dardban megfogalmazott elveket nem kévette, mivel nem irja el kotelezéen azt, hanem
csupan lehet6vé teszi a valos értéken torténd értékelést. Amennyiben az értékesithet
eszkozoknél a valds érték alacsonyabb, mint a beszerzési értékiik, akkor a magyar
gyakorlat szerint automatikusan az értékvesztéssel csokkentett bekertilési értéken ke-
rill kimutatasra. Tovabba a leértékelés a mérlegkészités-kori piaci érétkiikre torténik,
szemben a nemzetkozi szabalyozas szerinti forduldnapi piaci értékkel. A kezdeti dijak,
tranzakcios koltségek, diszkontok, prémiumok és kamatok a hazai gyakorlatban ered-
ménykimutatas-beli tételek, amelyeket elkiilonit az instrumentum beszerzési értékétol,
és e tételek amortizalasat sem koveteli meg. Tovabba a hazai gyakorlat nem tartalmaz
kiilon bedgyazott szarmazékos termékekre vonatkozé szabalyokat sem. Az Gsszetett
pénziigyi instrumentumok komponensekre térténé bontasat sem koveteli meg a hazai
gyakorlat. Tipikus példa erre az atvalthaté kotvény, amely teljes egészében kotelezett-
ségként jelenik meg a részvényre torténd atvaltasi opcio értékével egyiitt. Végiil a sajat
részvények értékesitése soran keletkezé eredmény a pénziigyi miiveletekben, a sajat
részvény bevonas pedig a rendkiviili tételekben jelenik meg.

A 24. tdbldzatban a vizsgalt gazdalkodok fizetGképességére, likviditasara hatd stan-
dardokat foglaltam Gssze.
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24. tdbldzat. A standardizacio hatasa a forgdeszkdzardnyra

Standardok Md + - P
IAS 2. 0,019 24 3 b
IAS 12. -0,002 0 4 **
IAS 17. -0,006 1 31 xxx
IAS 39. -0,012 0 6 o

**, ¥*¥% 5, illetve 1%-os szignifikanciaszinten

A cégek fizetGképességére a legkedvezSbb hatast a készletek (IAS 2.) standard adap-
tacioja jelentette. Kedvezdtleniil hatott viszont a jévedelemaddk (IAS 12.), a lizingek
(IAS 17.) és a pénziigyi instrumentumok (IAS 39.) standardok alkalmazésa. AzIAS 12.
standard ugyanis el8irja a halasztott addfizetési kotelezettség elszamoldsat valamennyi
adokoteles eltérés esetén. Ezzel szemben hazankban és tobb eurdpai orszag nemzeti
szamviteli szabalyozasabdl hianyzik a halasztott addzas (pl. Gorogorszag, Luxemburg
és Portugalia esetén), vagy a halasztott ad6 szamitésa inkabb id6beli elhataroldsokon
alapul, nem pedig atmeneti eltéréseken (pl. Ausztridban, Belgiumban, Finnorszagban,
Franciaorszagban, Németorszagban és Spanyolorszagban). A halasztott addkovetelés
kimutatasa nem kotelez6 Olaszorszagban és Svajcban.

A 25, tablazat a pénzeszkozaranyra, azaz a likviditasi gyorsratara hat6 szamviteli
standardokat tartalmazza.

25. tdbldzat. A standardizacié hatdsa a pénzeszkdzarany mutatéra

Standardok Md + - P
IAS 17. -0,004 1 31 FHE
IAS 39. -0,003 0 6 **

** **% 5, lletve 1%-o0s szignifikanciaszinten

A likviditasi gyorsratara csak kedvez6tlentl hatd standardokat tudtam szamszer(si-
teni, nevezetesen a lizingek (IAS 17.) és a pénziigyi instrumentumok (IAS 39.) esetén.
Lényegében a likviditasi aranymutaté 0,2%-os csokkenését ez utobbi két szamviteli
standard adaptacidja idézhette el6.

A tékeszerkezeti mutatok koziil a gazdalkodok tékeerdsségét kifejezd sajat toke-
hanyad (ER) mutat6 véltozasat befolyasold szamviteli standardokat a 26. tdbldzat
tartalmazza.

26. tdbldzat. A standardizacié hatésa a sajat tékehanyadra (ER)

Standardok Md + - P
IAS 2. -0,001 3 20 xHE
IAS 12. -0,001 26 53 Fax
IAS 16. -0,002 3 16 il
IAS 17. 0,003 18 12 **
IAS 19. -0,003 0 3 **
IAS 36. -0,001 0 15 *rX
IAS 39. -0,004 2 27 bl

**, %% 5, lletve 1%-0s szignifikanciaszinten
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A vizsgalt gazdalkodok tékeerdsségére (ER) kedvezd hatast csupan a lizingek (IAS 17.)
standard esetén tudtam kimutatni 5%-os statisztikai szignifikanciaszinten. Jéval na-
gyobb szamban fordultak el6 a kedvez6tleniil hat6 standardok példaul a készletek
(IAS 2.), a jovedelemadodk (IAS 12.), a targyi eszkozok (IAS 16.), a munkavallaléi jut-
tatasok (IAS 19.), az eszkdzok értékvesztése (IAS 36.) és a pénziigyi instrumentumok
(IAS 39.) esetén. Megallapithatéva valt, hogy az ER mutat6 csdkkenése ez utobbi hat
standardnak a csokkentd hatdsaval magyarazhato.

A nemzetkozi szamviteli szabalyozds a hazaitdl tobb ponton is eltér, példaul az
eszkozok értékvesztése (IAS 36.) standard esetén. A hazai szabélyozasi kornyezetben
ugyanis az immaterialis javak és a targyi eszkozok esetén terven feliili értékcsokke-
nést, a gazdasagi tarsasagban 1év6 tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél pedig
értékvesztést kell elszamolni. A nemzetkdzi szabalyozas az ilyen tipusu leértékelésekre
egységesen az értékvesztés fogalmat alkalmazza. Az IAS 36. standard az értékvesztések
kiilonboz6 eseteit nem rendszerezi, csak az értékvesztés miatti veszteség megjelenitését
irja el8, ha az adott eszkoz (pénztermeld egység) megtériild értéke alacsonyabb annak
konyv szerinti értékénél. A hazai szabalyozds sem az értékvesztésre, sem pedig annak a
visszairdsara utald kiils6 és belsd forrasbol szarmazo jelenségeit nem fogalmazza meg.
Tovabba a nemzetkdzi szabédlyozas szerint a megtérild érték a mérleg forduldnapjara
vonatkozé kategdria, amig hazai szamviteli torvényiink alapjan a mérlegkészités-kori
piaci értékhez kell viszonyitani a forduldnapi értéket. A hazai szabalyozas nem neve-
siti a pénztermeld egység fogalmat, igy egy adott pénztermeld egységhez kapcsolodo
goodwill vagy tarsasagi eszkoz terven feliili értékcsokkenésének elszamoldsahoz sem
ad utmutatdst. Osszefoglalva, az IAS 36. részletesen szabdlyozza az értékvesztés ,viszo-
nyitasi alapjat” jelent6 érték fogalmat és szamitdsi maodjat, mig hazankban alapvetéen
az értékvesztést kivalté okok felsorolasa jelenik meg.

Az addssagszolgalati mutatora (GR) hat6 szamviteli standardokat foglalja ssze a
27. tablazat.

27.tabldzat. A standardizacio hatdsa az adéssagszolgalati (GR) mutatéra

Standardok Md + - P
IAS 2. -0,002 5 18 wxx
IAS 17. 0,002 18 22 **
IAS 18. 0,003 28 12 **
IAS 19. 0,004 19 15 wx*
IAS 39. 0,044 14 5 wRE
IAS 40. -0,008 0 6 Fex
IFRS 3. -0,002 15 35 *xx

** #%% 5, illetve 1%-os szignifikanciaszinten

A 27. tdbldzat alapjan lathatjuk, hogy az adéssagszolgalati mutatd 2,9%-os névekedése
az IAS 17., a bevételek (IAS 18.), az IAS 19. és az IAS 39. standardoknak tudhaté be.
Kedvezétleniil hatott az IAS 2., az TAS 40. és az IFRS 3. standardok adaptacidja.

A bevételek (IAS 18.) standard a magyar szamviteli szabalyozastdl eltéréen altalanos
értékelési elvarasokat fogalmaz meg a bevételek elszamolhatosagaval kapcsolatban.
Ezaltal a szamviteli szakemberek értékelési feladatainak stlya lényegesen nagyobb a
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magyar szabalyokhoz képest. Bar a bevételek kimutatasanak szamviteli elvei azonosak,
érvényesitendd az Gvatossag, a valddisag elve, az id6beli elhatarolas és az 6sszemérés
elvei, az id8érték megjelenése mégis tobb lényegi részletes eldirasi kiilonbséget ered-
ményez. Formai sajatossag, hogy nincsenek export- és belfoldi értékesitési foldrajzi
teriiletek szerinti kiilonbségek az IFRS rendszerében. Hazai szabalyozasunkban a bevé-
teleket fajtanként szamoljuk el, addig a nemzetkozi gyakorlatban az altaldnos fogalmak
mellett, azzal nem ellentételesen az tigyletek elszamolasi sajatossagainak bevételekre
hatasaval foglalkoznak.

A 28. tablazat a piaci mutat6 (P/E) alakulasat befolyasolo szamviteli standardokat
mutatja be

28. tdbldzat. A standardizacié hatdsa a piaci mutatora (P/E)

Standardok Md + - P
IAS 17. 0,009 20 12 **
IAS 19. -0,008 5 39 Frx
IFRS 2. 0,428 20 2 Fx%
IFRS 3. -0,506 1 66 Fx*

**, **% 5, illetve 1%-os szignifikanciaszinten

A P/E rata jelent6s, 11%-os novekedését az IFRS 2. és az IAS 17. standardok adapta-
cidja okozta. Bar az el6z6 standardok néveld hatassal voltak a P/E mutatora, az IAS 19.
és az IFRS 3. standardok cs6kkend hatasa erdteljesebben érvényesiilt. Ezen felill azt is
lathatjuk a tablazat alapjan, hogy a Wilcoxon teszt az IAS 17. standardra vonatkozoéan

nem mutat szignifikansan jelent6s eredményt 5%-os szignifikanciaszint mellett.






8  Osszefoglalds

Napjainkban az intézményi és a személyi informdciok globalizalédasa kovetkeztében
nélkiillozhetetlenné valik az egységes és Osszehangolt szamviteli elszamolasok rend-
szerének megvaldsitasa. Ennek létrehozasat tamogathatjak a nemzetkozi szamviteli
standardok, amelyek eszkozrendszert jelenthetnek a gazdalkodok és a természetes
személyek szamara, megkonnyithetik azok értelmezését és alkalmazasat is.

A nemzetkozi szakirodalmi kutatasok azt mutattak ki, hogy a standardok adaptacidjat
kévetden mar joval nagyobb mértéki értékrelevanciaval rendelkezd szamviteli mod-
szerek valhattak a vallalkozasok bels6 pénziigyi informacids rendszere részévé. Megfi-
gyelhetévé valt, hogy a nemzetkozi szamviteli standardok természete és kovetelményei
egyre inkabb attekinthetévé és vilagosabbakka valtak, alkalmazasuk és kivitelezésiik
gyakorlati megvaldsitasa fokozatosan alkalmazkodott a felhasznalok igényeihez is.

Hazai szamviteli kutatasok bizonyitani tudtak, melyek azok a pénziigyi-gazdasagi
faktorok (mutatok), amelyek statisztikailag szignifikdns mértéki hatast gyakorolhattak
a nemzetkozi modszerek bevezetésére. Mindazonaltal a gyakorlati tapasztalatok arrol
gy6ztek meg, hogy els6sorban az eurdpai uniés rendeleteknek megfeleléen a budapesti
értéktézsdén jegyzett cégek adaptaltdk a nemzetkozi standardokat, hiszen szamukra
ez kotelezé elSirds volt. A pénziigyi-gazdasagi faktorok hatasai igy eliminalddtak, bar
szerepiik egyértelmtien nem zérhaté ki. Eppen a nemzetkézi szakirodalmi tapasztalatok
is felhozhatok példaként arra, hogy Osszefiiggések mutathatok ki a vizsgalt tényez6k
kozott. A nyugat-eurdpai és amerikai gyakorlatban még a kotelez6 bevezetés el6tt
tapasztalhato volt egyes cégek onkéntes attérése a nemzetkozi standardok alkalma-
zasara, kiilonos tekintettel a multinacionalis, tobb orszagban telephellyel rendelkezd
vallalkozasok esetén. Ez utdbbiak éppen a pénziigyi beszamolérendszeriik egységesitése,
Osszehangolasa céljabdl tértek at elsésorban az egységesnek tekintheté nemzetkozi
standardok alkalmazasara, hiszen elsédleges céljuk a pénziigyi-szamviteli harmonizacié
megteremtése és az orszagonként eltérd bels6 szabalyozasok felolddsa volt.

Az sszehasonlito vizsgalatokbdl megallapithatova valt, hogy az egységes nemzet-
kozi szamviteli harmonizacié folyamata megindult, de még szamos feladat var az ezen
a tudomanyteriileten kutat6 és gyakorlo szakemberekre. Az egyes orszagok specialis
elemzései arra is ramutattak, hogy az Eurdpai Union kiviili - elsésorban angolszasz —
teriileteken a gazdasagpolitikai, pénziigyi és kulturalis tényezok kedvezébb lehetdséget
biztositottak/biztositanak a nemzetkézi szamviteli standardok alkalmazasahoz. Ennek
kovetkeztében az orszaghatarokon tulnyulo, globalisan is 6sszehasonlithatd, egységes
elszamolasi rendszer megvaldsitasa egyes térségekben (Ausztralia, Indonézia, Kozép- és
Eszak-Amerika, Brit- és Ir-szigetek) mar majdnem teljes mértékben harmonizaltnak
tekinthetd. Ugyanakkor szamos eurépai, azsiai és dél-amerikai orszag esetén inkabb
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tobb eltérés, mint hasonldsag rajzolodik ki. Ebben a tekintetben a szamviteli képzésnek
is hozza kell jarulnia az elméleti és gyakorlati szakember-ellatottsag fokozasaval az egy-
séges nemzetkozi mddszerek adaptacidjahoz, elésegitve az elszamolasi rendszerek teljes
harmonizacidjat. A nemzetkozi szamviteli standardok megteremtik annak a lehet8ségét,
hogy egységes szamviteli beszamolok is késziilhessenek. Az Eurdpai Unié tagallama-
inak a nemzeti szamviteli szabalyozasaban még napjainkban is fennall6 kiilonbségek
az eltérd gazdasagi fejlettségi szinttdl, az egyes orszagokban kialakult jog-, addzasi
rendszertdl, a tékepiac jellemz6itdl, a gazdalkoddkra jellemz6 finanszirozasi maodtol,
tulajdonosi szerkezettdl, az inflacié szintjétdl, politikai és kulturalis stb. tényezéktél
fuggenek. A killonboz6 szamviteli rendszerek hétterében ugyanis eltérd szabalyozasi
célok és eltérd filozofiak allnak.

A kétetben bemutatott kutatasok informécioforrasul szolgalhatnak mind a hazai,
mind pedig a nemzetkoézi standardokkal foglalkozo testiiletek, bizottsagok szamara is,
kiilonoésen a szamviteli modszerek valtozasanak hatdsmechanizmusara vonatkozoan.
A hazai és kilfoldi befektet6k is beépithetik stratégidjukba az egyes orszagok stan-
dardadaptéacids tapasztalatait is egy harmonizalt, 6sszehangolt pénziigyi informacios
rendszer megvaldsitasa érdekében. Véleményiink szerint a nemzetkdozi tékepiacokra
torténd belépést és a multinacionalis cégek leanyvallalatainak szamviteli gyakorlatat
nagymértékben segitheti és megkonnyitheti a nemzetkozi standardok elterjedése az
informécids aszimmetria csokkentése, a szamviteli informaciok mindségének foko-
zdasa, valamint a pénziigyi teljesitmények és a beszamoldérendszer megbizhatdsaganak
javitasa kovetkeztében.

A gazdalkodasi gyakorlati tapasztalatok alapjan az is kimutathatd, hogy a nemzetkozi
szamviteli elvek alkalmazasa hozzajarul a tulajdonosok és fizetett iranyitok kozotti in-
formacids aszimmetria csokkenéséhez is. A kordbbi nemzetkozi szamviteli szakirodalmi
kutatasok mar kimutattdk, hogy az informacios aszimmetria kovetkeztében csokkent a
gazdalkodok fizetett irdnyitdinak keresete, névekedtek a tékekoltségek és pontatlanna
valtak a gazdasagi-pénziigyi elGrejelzések is.

Ehhez azonban sziikségessé valik az egyes nemzetek szamviteli szabalyainak to-
vabbfejlesztése, tartalmi feliilvizsgalata, az ado- és a szamviteli szabalyok elkiilonitett
érvényesitése, a szamviteli elvek alarendelt szerepének megsziintetése, gyakorlati és
elméleti szamviteli szakemberek kézremiikodésével nemzeti standardok kibocsatasa
és nem utolsésorban a nemzetkdozi szamviteli elvek egzaktsaganak fokozasa, egyértel-
muségének novelése, valamint teljeskoriiségének kiterjesztése is.

Részletesen bemutattuk a pénziigyi kimutatasok dsszeallitasanak altalanos elveihez
kapcsol6do standardokat (IAS 1., 7., 8., 10.), a f6 bevételtermeld tevékenységekkel
kapcsolatos elszamolasokat (IAS 2., 11., 18.), majd a targyi és immaterialis eszkozok-
hoz kapcsolddd nemzetkozi elveket (IAS 16., 17., 36., 38.) és a mas kotelezettségekre
és kovetelésekre vonatkozé el6irasokat (IAS 19., 37.), az egyéb specidlis szamviteli
eljarasokat (IAS 20., 23., 27., 28., 33.), s végiil az utobbi években mar egyre boviilé
nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardokat (IFRS) is.

Jelenleg tobb mint 100 orszag teszi kotelez6vé vagy lehetévé a tézsdén jegyzett,
illetve valamennyi gazdalkododja szamara, hogy a nemzetkdzi szamviteli standardok
figyelembevételével készitse el beszamolorendszerét. Kanada és Ausztralia példaul
2011-t6l koveteli meg a tertiletén székeld gazdalkodoktol, hogy alkalmazzak a nemzet-
kozi pénziigyi beszamolasi standardokat (IFRS). Az USA, Japan és Kina napjainkban
is dolgozik azon, hogy szamviteli elveit 6sszehangolja a nemzetkozi standardokkal.
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