Belf6ldi piac vagy exportorientdci6é? Brazilia példdja

Belfoldi piac vagy exportorientici6?
Brazilia példaja’

(Mercado Interno ou tendéncia para
exportagio? O Exemplo do Brasil)

Artner Annamdria
MTA, Academia das Ciéncias da Hungria
VKI, Budapest

Bevezetés

Brazilia egyike a nagypiact, a 2000-es években gyors névekedést
produkal6 an. ,BRICS™ orszdgoknak. GDP-je alapjdn a vildg 7.,
204 milliés lakossiga alapjén a vildg 5. legnagyobb orszdga, La-
tin-Amerika gazdasigdnak 40 %-dt képviseli. Hatalmas mavelhetd
foldeertiletekkel, hosszt tengerparttal és jelentds dsvdnykincsekkel
rendelkezik. Bdr a gazdasdg vildgpiaci nyitottsiga viszonylag kicsi
(az export és az import egyiitt a GDP 20-25 szdzalékdt teszi ki),
a gazdasdg novekedése jelentdsen fligg a vildgpiaci (spekuldcios)
dringadozdsokra kiilondsen érzékeny ipari és mez8gazdasdgi nyers-
és alapanyagok exportjdt6l. A miikodSt8ke-dllomdny GDP-hez mért
ardnya 2013-ban 32 szdzalék volt, ami jéval nagyobb, mint az éridsi
belpiact India és Kina adata, de kisebb, mint Dél-Afrika megfeleld
mutatdja és nagyjabol az oroszorszdgi szintnek felel meg. Az 1990-

es évek végétdl kezdve a kilfsldi mikddét8ke-import tdbbnyire

' A 2014. oktdber 20-21-i ,Brazilia eurépai és magyar kontextusban” — O Brasil em
contexto europeu e htingaro” c. szimpéziumon elhangzott eldadds bévitett és frissitett
anyaga, amely a K 11245 jeld OTKA keretében folyé kutatds alapjén késziilt.

% Brazilia, Oroszorszdg, India, Kina, Dél-Afrika.
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a beruhdzdsok 10-15, sét 30 szdzalékdt adta, ami a tobbi BRICS-or-
szdgéndl jellemz8en magasabb ardny.> Mdr ez a néhdny adat is jelezi,
hogy a brazil gazdasdg erésen kotédik a vildgpiachoz, annak ellenére,
hogy foldrajzi adottsdgai alapjdn az orszdg akdr onelldtdsra is képes
lehetne.

Eppen ez az adottsig veti fel annak kérdését, hogy mennyiben
van létjogosultsdga és milyen sikerre szdmithat a belpiacra orientdl6dé
gazdasgpolitika a neoklasszikus kozgazdasdgi elmélet szerint preferalt
exportorientdcioval szemben. E kérdést szem el6tt tartva tekingjik dc
a brazil gazdasdg utébbi néhdny évtizedének {8 gazdasdgpolitikai re-
ceptjeit és azok hatdsdt a lakossdg életszinvonaldra valamint az orszdg
vildggazdasdgi felzarkézdsira. Kiilonss figyelmet forditunk a 2008-as
vélsdg hatdsdra és kezelésére, illetve a brazil gazdasdgi ciklusok és a glo-

bélis gazdasdg ciklusai kdzti 8sszefliggésre.

Az egyensulytalansdgsdgok 6rdogi korei

Brazilia viharos évtizedeket tudhat maga mégott. Ezek sordn a belsd
és kiilsé egyenstilytalansdg (az dllami biidzsé krénikus hidnya és a kiil-
foldi eladésodds) periddusai véltottdk egymdst. Ez a jelenség megle-
het8sen tipikus a kevésbé fejlett — mds széval ,fejldd8” vagy ,,(fél)pe-
riférids” — gazdasdgok esetében, mivel az ilyen gazdasdgok alapvetden
kiils§ eréforrds bevondsra szorulnak, illetve gyakran ezt a megolddst
preferdlja hazai elitjiik. A kisebb orszdgokndl jellemzden azért, mert
ezek eligje tobbnyire a nemzetkozi pénz- és tdkepiacokhoz kétdtik, e
kapcsolatbdl szerzi jéradékdt. A nagyobb periférids orszdgok esetében,
mint amilyen Brazilia is, a kiils§ eréforrds-bevonds inkdbb a hazai er8-

forrdsok mozgdsitdsdnak nehézségeibdl adddik. A kiilsd erdforrdsbe-

3 UNCTADStat. Foreign direct investment flows and stocks. http://unctadstat.unctad.
org/wds/ReportFolders/reportFolders.aspx
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vondst ugyanakkor segiti, hogy a centrumorszagok konjunkttraciklu-
saiban id8r8l idére elértéktelenedd miikodétbke és felgyiilemld profit
a periféridkon igyekszik Gjraértékesiilni, igy ott id6rél id6re bségben
kindlja magdt.

Brazilidban a diktatirdk és demokratikusabb periédusok véltako-
zésa alatt az iparositds tobb-kevesebb lendiilettel haladt el6re. Az im-
porthelyettesitd iparositds leginkabb az 1930-as évekedl az 1980-as évek
kozepéig volt jellemzd. Ricz (2014) tipizdldsiban ez a ,fejlesztd dllam”
(desenvolvimentista state) id6szaka, amit az ,,dllamilag irdnyitott piaci mo-
dell’ kévet 1985-t8l, majd a ,,szocidlis féjlesztd dllam” 2002-t81.

Az ipari és infrastrukeurdlis beruhdzdsok az 1970-es években az ak-
kori olesé hitelek jévoltdbdl vettek lendiiletet. A GDP egészen 1980-
ig rendkiviil gyorsan (nemegyszer tobb mint 10 szdzalékkal) ndtt.
Mivel azonban ez a lendiilet hitelbdl tdpldlkozott, a gyors ndvekedés
iddszaka elkeriilhetetlentil adéssdgesapddba torkollott.

Az 1970-es években az dllam koltekezése koltségvetési hidnyt,
vagyis belsé egyensiilytalansdgor eredményezett, ami a kilfoldi hitel-
felvételek révén kiilsé egyensitlytalansdgot idézert eld. Az ezt kovetd
IME-vezérlete stabilizdcié a koltségvetési kiaddsok visszavigdsdval és
valutaleértékeléssel javitotta az export versenyképességét, de az dllami
beruhdzdsokra is vonatkozé restrikcié miatt lelassult a hazai terme-
l8alapok béviilése, nem nétt kell6 mértékben a termelékenység. Az
eredmény az inflicié felpdrgése lett, valamint az, hogy eltlint a kolt-
ségvetés primer (a kamatfizetés nélkiil szimitott) egyenlegének tobb-
lete. A kiilsé egyensiilytalansdgot tehdr felvdltotta a belsé: 4-7 szdzalékos
koleségvetési deficit, vdgratd inflécid, csokkend lakossdgi fogyasztds és
csokkend dllami beruhdzdsok. Brazilidra — mint a gyengébb tSkeerej,
periférids gazdasdgokra dltaldban — nem, illetve kevésbé jellemzd az

4llami és magdnberuhdzdsok kozti az Gn. ,kiszor{tdsi hatds™: az dllami
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termeld beruhdzdsok nem a maginberuhdzdsoktdl vették/veszik el az
tizleti lehet8ségeket, hanem inkdbb a maginberuhdzdsoknak is ked-
vezd pétldlagos fejlesztést és keresletet indukdltak. A | kiszorité hatds”
hdnydban az dllam termeldi szerepének csokkentése, ami a neolibera-
lizmus alapkéve, a félperiférids gazdasdgokban a felzdrkéztatds szem-
pontjdbél kontraproduktiv®.

A 80-as évek mdsodik felében tehdt a kiilsé egyenstlytalansdg bel-
s6 egyensulytalansdgba fordult. Ez azonban nem az utolsé eset volt.
Mindez megismétlddott késdbb, 1994-t6l, amikor az IMF-féle mone-
tarista recept a nemzeti valuta tdlértékeltségével eredményezte ugyan-
ezt a ,csereligyletet”.

1986-t0l a belsé egyensitlytalansdg elleni harc évei kovetkeztek.
A végtat6 infldcié megfékezésére 6t stabilizdciés programot inditottak
el, amelyek koziil végiil az 1993 végén meghirdetett ,,Redl’ terv” (Plan
Real) lett sikeres. Ebben kozrejdtszott, hogy a kordbbi években fogana-
tositott bérkorldtozdsnak koszonhetden 1991-re visszadllt a 70-es évek
alacsony egységnyi munkaerdkéltség-szintje, vagyis javult a verseny-
képesség. A stabilizdcié sikeréhez hozzdjirult a vildgpiaci kornyezet
javuldsa (az amerikai gazdasdg informdcids technolégidkon alapuld
fellendiilése 1992-t8l), amire tdmaszkodva megélénkiilhetett a feldol-
gozoipar (elsésorban a tartds fogyasztisi cikkek és a t6kejavak) ter-
melése.® Megszoritdsokkal ismét egyenstilyba hoztdk a kdltségvetést, s
1994-t8l 4j valutdt (,4j Redle” — BRL) vezettek be, amelyet a dolldr-
hoz kétottek (1 BRL = 1 USD).

A belsd egyenstlyt megteremtd stabilizdciét kovetden, 1994-95-
ben két gazdasdgpolitikai irdnyzat 4llt szemben egymdssal. Az egyik

4Ld. még RIBEIRO — TEIXEIRA 2001.
5 A brazil valuta neve.

¢ ARTNER 1996.
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a tiszta monetarista recept, amelyet a pénziigyminisztérium és a koz-
ponti bank szakértsi képviselték. Ok az 1980-as évek elejétdl folyta-
tott és a vildgon elterjedt amerikai receptnek megfelelden elsésorban
az infldcid, s vele a bérek féken tartdsdt, tovdbbd az drfolyam stabili-
tésdt (az 4rfolyam a gazdasdg ,monetdris horgonya”), szigorti monetd-
ris és koltségvetési politikdt, valamint a kereskedelem liberalizdldsdt,
a miikodStdke-import serkentését tartottdk fontosnak. E koncepcié
lényegében az exportorientdcids gazdasdgpolitikai irdnyzatnak felel
meg. A misik, a felzdrkézni kivdné orszdgok termelderdinek kozvet-
len fejlesztését célzd irdnyzatot a tervezési és hirkdzlési minisztériumok
szakemberei, valamint a Gazdasdgi és Szocidlis Fejlesztési Bank (BN-
DES) képviselte. Szerintiik az infldci6 helyett a gazdasdgi novekedésre
kell a hangstlyt helyezni, gyengébb 4rfolyamra és enyhébb inflicids
kontrollra, lazdbb monetdris és fiskdlis politikdra van sziikség, és visz-
sza kell venni a liberalizdciébdl.” E koncepcié a belfoldi piacra kon-
centrdld, keynesi tipust keresletélénkitésnek felel meg.

A két irdnyzat harcdbdl olyan policy-mix jott létre, amely monetaris-
ta és keynesidnus jellemz8kkel is birt. Az elébbiek koz¢ tartozott a pénz-
tigyi liberalizdci6 és szabad t8kedramlds, ami a novelte a brazil gazdasig
kitettségét, a kiilsé sokkokkal szembeni sebezhetdségée. A policy mix
egyszerre tartalmazta a szigord monetdris és (kiilondsen a helyi kormd-
nyokndl) a laza koltségvetési politikdt, ami természetesen az eladdsodds
forrdsa lett. Fontos mdr itt felhivni a figyelmet rd, hogy ez kombindcié
(szigortt monetdris és laza fiskdlis politika) 2002 utdn, Lula idején is
bekovetkezett, de a formai hasonlésdg mogote lényeges tartami és faj-
sulybeli kiilonbségekkel, és {gy mds eredménnyel is. Egyrészt a mone-
téris szigor 2002 utdn nem képezte a gazdasdgpolitika epicentrumdt

(ami azonban nem jelentette a monetdris fegyelem feladdsdt). Mdsrészt

7 ABREU — WERNECK 2005: 4.
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a koltségvetési ,lazasdg” a fogyasztdi kereslet hatékony élénkitése (a leg-
szegényebbek jovedelmének emelése) mellett és az llami szerepvallalds-
nak koszonhetden is a beruhdzdsok érdemi megemelkedését hozta ma-
gdval, er8sitve a termelési bdzist, tdmogatva a(z extenziv) novekedést.
Az 1994-gyel kezd8d8 periédusban azonban a beruhdzdsok silydnak
jelentds visszaesését latjuk (a beruhdzds/GDP ardny 1994 és 2003 ko-
zott 21 szdzalékrdl 16 szdzalék ald esett), és {gy — mint mdr emliteteiik —
a gazdasdgi novekedés titeme is csokkent. Ez azzal is jért, hogy az USA-
hoz viszonyitott lemaradds nétt: vdsarléerd paritdson szimolva, a brazil
GDP/18 értéke 1994-95-ben az USA-énak 28 szdzaléka volt, 2000-ben
25, 2004-2005-ben pedig mdr csak 24.

A koltségvetési koltekezés az infldcié elleni harc és a valuta éreé-
kéllosdgdra valé torekvés (magas kamatok) egyiitt a brazil valuta 4r-
folyamdnak er8sodéséhez vezetett, amit sikerteleniil igyekeztek cstiszd
leéreékeléssel korrigdlni. A redl (BRL) erds maradt, ami elésegitette
a devizatartalékok felduzzaddsit, viszont kedvezdtlen volt az export
versenyképességére, rontotta a kiilkereskedelmi egyenleget és a foly6
fizetési mérleget, s a gazdasdg alig gyarapodott (1994 és 2002 kozott
a GDP dtlagosan 2,3 szdzalékkal ndtt, de a GDP/f6 csak kevesebb,
mint 0,9 szdzalékkal). Ehhez jdrult még az 1998-as délkelet-dzsiai
pénziigyi vélsdg hatdsa a pénzpiacok bizalmdnak 6sszeomldsa formd-
jaban, ami t6kemenekiiléshez majd fizetésképtelenséghez vezetett. Igy
tehdt ismét felbillent a kiilsé egyensiily, és 1998-ban az IMF segitségét
kellect kérni.?

Ekkor Brazilia 41 millidrd dolldros hitelkeretet kapott a Va-

lutaalaptél. Cserébe fel kellett adnia a kvazi-kétott valutarendszert

® Sajdt szdmitds az OECD.stat https://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=PDB
LV# és a World Bank http://data.worldbank.org/country/brazil adatai alapjén.

% The World dataBank Online és ABREU — WERNECK 2005: 3.
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(a szigorti monetdris politikdt) és drasztikusan leértékelni a brazil
valutdt, a BRL-t. A kiils8 (dolldrban denomindlt) addssdg igy meg-
drdgult. A kiilsé egyenstlytalansdg igy dtterjedt a koltségvetésre,
vagyis bels§ egyenstlytalansdgot generdlt. A nagyobb addssdgszol-
gélati terhek miatt koltségvetési kiigazitdst kellett végrehajtania,
ami els@sorban adéemelést jelentett.

Az intézkedések hatdsdra csokkend koleségvetési deficit, a nemzeti
valuta leéreékelésének is kiszonhetden javulé kereskedelmi egyenleg,
az infldcié elleni kiizdelem végett még mindig magas kamatok, vala-
mint a nagy belsg piac és a koltségvetési egyensily javitdsa érdekében
végrehajtott privatizdcidk jévoltdbdl bedramld t8ke hatdsdra a recesz-
szi6 a vartndl kisebb volt (1998-99-ben a gazdasdg ,csak” stagnalt), és
a GDP 2000-ben mar 4,4 szazalékkal néte.®

Am nem sokdig lehetett 6riilni az eredményeknek. A 2001. szep-
temberi terrortdmadds, az informdcié-technolégiai boom letilése és
az argentin vélsdg egyiittes hatdsa megrdzta a brazil gazdasigot is.
Az orszdg isméc IMF-hitelre szorult, és 2001 szeptemberében tdbb
mint 15 millidrd dolldros hitelkeretet kapott, amit egy évvel késébb
megdupldztak.!! A kormdny ismét hozzdldtott a koltségvetési kiadd-
sok lefaragdsdhoz. A megel6z8 évek szegénység ellenes reformjai (pl.
a minimalbér rendszeres emelése, készpénztranszferek a legszegényeb-
bek felé) nem voltak elégségesek. A jovedelmi egyenl8tlenséget jelzd
Gini-koefliciens még 1998-ban is éppen annyi volt, mint 1990-ben
(60,7%), de még 2001-ben is 58,8 szdzalékon dllt, jéval az 1960-as
szint (50,4%) felett.'”” Mds kutatdsok azonban kimutattdk, hogy a jo-

vedelemegyenl8tlenség a 90-es években nemhogy stagndlt volna, de

1" ABREU — WERNECK 2005: 12.
"' IMF (2002).
2 LOPEZ-CALVA — ROCHA 2012: 8-11.
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val6jdban nétt, amit a regiondlis kiilonbségek novekedése mutat: az
onkorményzati teriiletek Gsszehasonlitdsdbdl kideriil, hogy a kisebb
Gini-index-szel (kisebb egyenl§tlenséggel) biré nkormdnyzatok sza-
ma csokkent.'

A nélkiilszésbe és az ismétl8dd megszoritdsokba belefdradt tome-
gek (a szegény- és a kozéprétegek egyardnt) 2002 oktéberében levdl-
tottdk az addigi, bajaikat lithatélag orvosolni képtelen Cardoso-kor-
mdnyt, és Lula da Silva elnkké vdlasztdsdval a baloldali munkdspérti
ellenzéket emelték kormdnyra.

Lula elnoksége alatt a monetdris és koltségvetési egyenstily fenn-
tartdsdra tdrekvd, de a szegénység csokkentését kozéppontba helyezd
neokeynesidnus gazdasdgpolitikai kurzus keriilt hatalomra, és Lula két
ciklusa utdn 2010-t8l Dilma Rouseff vezetésével van ott mind a mai
napig. Ugy a gazdasigra, mint a lakosségra j6tt néhdny j6 év, 4m, mint
ldtni fogjuk, az egyensilytalansdgok véltakozdsdt ez sem tudta kikii-

szobolni.

A ,;szocidlis fejlesztd dllam” id@szaka

A 2003. janudr 1-vel hivatalba 1ép8 Lula elndk kezdetben nagy csa-
16ddst okozott az &t hatalomra segité rétegeknek. Eleinte nemhogy
nem véltoztatott elédje politikdjén, de még rd is erSsitett. Ez alap-
vetéen a megorokole vélsdghelyzetbdl, az abbol fakadé 2001-2002-es
IME-hitelekbdl, valamint a nemzetkozi t8ke bizalmdnak megroggya-
ndsdbol fakadé kényszerek hatdsdra tortént. Az IMF-féle készenléti hi-
telkeretet tobb részletben 2003 végéig lehetett lehivni — ha a kormdny
teljesiti az IMF 4ltal el8irt koltségvetési kiigazitdst. A pénzek lehivdsdt

nem volt érdemes kockdztatni, és az egyensilytalansdgokat amdgy is

> BAER — GALVAO (2005): p. 7-8. A magyardzat egy statisztikai jelenség, ami
Simpson-paradoxonként ismert, és Iényege, hogy a stlyozott dtlagosdndl a minta belsd
osszetétele meghatdrozé a végeredmény szempontjdbol.
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javitani kellett. A gazdasdgi ndvekedés serkentése végett Lula hivatali
idejének elsd évében mérsékelte a termelésre nehezedd addkat és az igy
kies§ dllami bevételeket a nyugdijak csokkentésével és megaddztatdsd-
val, a kozmiivek drainak emelésével pérolta. Tovibbd meggyengitette
a szakszervezeteket, {géretével ellentétben visszalépett a foldreform-
6l (még a Cardoso-kormdnyhoz képest is), megemelte az elsédleges
(a kamatfizetés nélkiil szdmitott) koltségvetési tobblet célértékét, teljes
fiiggetlenséget adott a jegybanknak stb. — egyszdval végrehajrotta az
IME-konform stabilizdciés programot, amelynek terheit elsésorban
a bérbdl, fizetésbdl, segélybdl €18 lakossdg viselte. Az 4j munkdspdrti
kormdnyt a Goldman Sachs megdicsérte,'* a neoliberalizmus ellenzs-
itd] viszont éles kritikdt kapott.”

Lula elndksége végiil mégsem errdl, hanem neokeynesidnus gazda-
sdgpolitikai fordulatdrél, a Ricz (2014) szavaival ,,szocidlis fejlesztd 4l-
lam”-nak a megteremtésérél lett hires. Lula gazdasdgpolitikdjdnak két
pillére a jovedelmek névekvd mértékii Gjraosztdsa a szegényeknek és
az dllam kdzvetlen gazdasdgi tevékenységének erdsitése — vagyis a bel-
s6 piaci keresletre tdmaszkodds. Ez egy ideig sikeres volt, kiilonosen,
amig a vildggazdasdg is expanziv peridédusdt élte. A globdlisan bedgya-
zott félperiférids gazdasdg nem fiiggetlenitheti magdt a centrum 4ltal
meghatdrozott konjunktdra ciklusoktdl.

A stabilizdcié mellett Lula mdr hivatalba lépésekor meghirdette
a szegénység felszamolisénak céljat, melyhez a Fome Zero (Zéré Ehe-
zés) nevil program szolgéltatta a keretet. Ez volt az az erny6program,
amely ald a tobbi, évrdl évre bévitett alprogramot besoroltdk. A sze-
génység elleni harcot kiegészitette a kdzvetlen demokricia elemeinek

beépitése az intézményrendszerbe, s az egésznek j6 alapot kindlt az

4 AZUL 2003.
' PETRAS — VELTMEYER 2003, MARQUES — MENDES 2007.
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1994-es reformok sordn kiépitett szigort banki és kézpénziigyi szabd-
lyozés fenntartdsa. A monetdris szigor (az inflicidt féken tartani hiva-
tott magas kamatok) dltal visszafogott keresletet a brazil kormdnyzat
a joléd kiaddsok novelésével potolea.

2003-td! a neoliberdlis politikai kurzussal szemben kindlt, bdr azt
csak néhdny elemében médosité kurzus — a kedvezd vildggazdasdgi
hdttér mellett — megnyitotta az utat a belfoldi termelés fellendiilése
el8tt. Az dllami koleségvetésbdl a szegényeknek nydjrote feltéeeles kész-
pénztranszferek megnovelték a belsd keresletet, ez serkentette a terme-
lést, ami pedig jétékony hatdst gyakorolt a foglalkoztatdsra és a bérek-
re. A programot a szegénység és a tdrsadalmi polarizdcié csokkenése,
a GDP viszonylag j6 névekedése (2003 és 2008 kozott dtlag évi 4
szazalék), a kiilfoldi miikodétdke novekvd érdeklédése'® és a 2008-as
vildggazdasdgi vdlsdggal szembeni — legaldbbis kezdetben — viszonylag
jo rezisztencia igazolta.

Hangsilyozni kell, hogy a Lula-id8szak elsé felében a fellen-
diilést a globdlis gazdasdg felivelése, a nyersanyagok (a Brazilia 4l-
tal is exportdlt olaj, réz, vas, és mez8gazdasdgi termények) 4drdnak
emelkedése is flitotte.!” Ebben az iddszakban (2003-2007 kozott)
a netté export ndvekedése is hozzdjirult a GDP novekedéséhez.
A belpiacot serkentd keynesi elemek tehdt 6nmagukban nem pro-
dukéltak volna hasonl6 eredményt. A gazdasdgi novekedés rdaddsul
csak a kordbbi iddszakhoz képest volt jelent8s, nemzetkozi dssze-
hasonlitdsban kevésbé, ugyanis messze elmaradt mds BRICS-orszd-

gok titemétdl.

1©2006 utdn Brazilia részesedése a vildg mikddétdke-importjabdl novekedésnek indult.
2010-re Brazilia lett az 5. az FDI-t fogadé orszdgok sordban, 48,4 millidrd dolldr

kiilfoldi miikodétdkét vonzott. UNCTAD WIR Annex Tables Online.
7 Ld. még SHARMA 2012.
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A 2008-as vélsdgra nem 1j politika, hanem a 2003-2004-ben el-
inditott kurzus erésitése volt a vélasz: a csdkkend exportbevételeket
a belfoldi keresletnek az 4llami Gjraclosztdssal torténd tovébbi élénki-
tésével, valamint 4j felvevpiacok, mindenekel$tt Kina felé valé orien-
tdléddssal igyekeznek pétolni. A felzdrkdzdst, illetve a centrumorszd-
gok konjunktirdjicsl valé fiiggetlenedést azonban ez sem hozta meg,
mint az néhdny évvel a globdlis valsdg kirobbandsa utdn mér vildgosan
kittnt.

De ldssuk elébb kozelebbrél a lula-i kurzus 1épéseit és eredményeit!

Jovedelem-tijraelosztis
A Vildgbank éppen Brazilidval kapcsolatban hangsilyozza'®, hogy
az egyenl8tlenség befolydsolja a gazdasigi fejlédést, az dllami politi-
ka pedig befolydsolhatja az egyenlStlenséget. Ennek az 6sszefiiggésnek
a gyakorlati konzekvencidi jelennek meg a 2000-es évek kozepéedl
folytatott brazil gazdasigpolitika eredményeiben. Az Oxfam kereté-
ben késziilt tanulmdny™ megdllapitja, hogy a jovedelemegyenl8tlen-
ség sikeres csokkentésének oka Brazilidban a gazdasdgi névekedés mel-
lett az dllam dijraelosztd tevékenysége, amely rdaddsul a konszoliddlédort
demokricia kérilményei kozott, a civil szférdval osszefogva, annak el-
lendrzése alatt tevékenykedik. A készpénztranszferek belsd keresletre,
a transzferek nyomdban jiré javuld iskoldzottsdg foglalkoztatdsra és
teljesitményre gyakorolt jétékony hatdsait a Vildgbank vagy a WHO
egyéb tanulmdnyai is dokumentdljdk.?

A brazil gazdasdgpolitikai irdnyvaltds az elmult két évtizedben

egész Latin-Amerikdrt jellemz8 vdltozds része.?! E véltozds lényege

8B (2004): p. xvii—xx.

19 BEGHIN 2008: 4-5.

2 Ld. pl. LOPEZ-CALVA — ROCHA 2012 é SANTOS et al. 2011.
21 Ld. bévebben DOMENY 2007.
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egyfeldl az dllam és a tdrsadalom 1j kapcsolata, mdsfel8l a gazdasig
véllalatirdny{tdsi mddszerekkel tdrténd igazgatdsdnak elutasitdsa.
A villalatirdnyitdsi médszerekkel torténd igazgatds — tgy mond —
noveli a szegénységet és a tdrsadalmi fragmentdciot. Az 4llam és
a térsadalom kozvetlenebb kapcsolatdra épiils, neopopulistdnak
nevezhetd irdnyzat megkiilonbozetd jegye a jévedelmek ,kompen-
z4l6 Gjraelosztdsa” a kordbbi évtizedek strukeurilis dtalakuldsdnak
vesztesei szdmdra. ** Az 4llami kiaddsok relativ mértéke tehdt nem
nétt (1995 6ta a GDP 20 szdzaléka koriil van), szerkezete azonban
eltolédott a szocidlis (benne az okrtatdsi, egészségiigyi) kiaddsok fe-
6.2 A 2008-as vildggazdasdgi valsdg kirobbandsa 6ta — és ez igaz
a latin-amerikai orszdgok tobbségére — nem csupdn fenntartottdk
az aktiv szocidlis és koltségvetési politikdt, de novelték és egyéb
foglalkoztatds-serkentd transzferprogramokkal egészitették ki, erd-
teljesen irdnyt véve a gyermekek iskoldztatdsdra és egészségiigyi
ellitisira. Mint az ENSZ szervezete, a Latin-Amerika és Karibi
térség Gazdasdgi Bizottsdga (ECLAC) megallapitja: ez az eljdrds azt
a felismerést tiikrozi, hogy éppen a gazdasdgi visszaesés idején kell
a szocidlis politikdkat erésiteni, forrdsaikat névelni.*

Lula a mélyszegénység megsziintetésének programjaval keriilt az el-
noki székbe. Ennek megfeleléen elnoksége alatt emelkedett a minimal-
bér (Brazilidban kb. 24 millié ember kap minimalbére, ami 2014-ben
havi 310 dolldr, de 2003-ban még 67 dolldr volt) és csokkent az alap-

” oz

vetd élelmiszerek relativ dra”. Jelentds készpénztranszfer-programokat

2 DOMENY 2007: 13.

» A folyamat egész Latin-Amerikdra jellemzd: a tdrsadalombiztositdsi kiaddsok egy fére
jutd éreéke 1990-91 és 2007-08 kozdte 445 dollar/férdl 880 dolldr/f8re, GDP-hez mért
ardnya pedig 12,3 szdzalékrol 18,4 szdzalékra nétt. ECLAC (2011): p. 132.

% ECLAC (2011): p. 132.

» Az alapvetd élelmiszerek drai a bérndvekedésnél kisebb mértékben néttek.
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inditottak el, illetve a kordbbiakat kiszélesitették (szocidlis nyugdij,
id8sek, betegek segélyei, gyermekmunka elleni program stb.), amelyek
94 millié embert érintettek. 2004-ben négy program Gsszevondsdval
és a juttatdsok kiterjesztésével indult a Bolsa Familia program (dtla-
gosan havi 70 BRL iskoldztatdshoz, egészségiigyi kontrollhoz kotott
készpénzsegély a gyermekes csaldidoknak), ami 2014-ben mdr 14 mil-
li6 csalddhoz, kb. 50 milli6 emberhez (a 2,5 dolldr/napi jovedelem
alatt €18 brazilok kozel 70 szdzalékdhoz) jutott el. A program koleség-
vetése 2015-ben 27,1 millidrd BRL-t ér el. A szocidlis transzferprog-
ramokra évrdl évre novekvd osszegeket koltenek, s még a 2015-ben
sziikségessé vald koltségvetési megszoritdsok sem érintik azokat.?®

A tdrsadalmi stabilitdst és a gazdasgot is segitette tovdbbd az 4l-
lamappardtus, illetve az ellendrzés hatékonysdginak novelésére hozott
intézkedéssorozat (az addbevételek novekedése, a rabszolgamun-
ka visszaszoritdsa, nagyobb munkaerdpiaci védelem a dolgozéknak
stb.), az agrércsalddoknak nytjtott szubvenciondlt hitelek, illetve 4lta-
ldban az alacsonyabb hitelkamatok.

Mindennek eredményeképpen a Gini-index évrdl évre csok-
kent, 2001 és 2011 kozott 58,8 szdzalékrdl 50,1 szazalékra®. Ko-
riilbeliil 30 millié embert sikeriilt a szegények koziil a kdzéposz-
tilyba emelni, a kozéposztdly gyors létszimnovekedésnek indult.
A 2003 utdn kovetkezd évtizedben a szegénységi kiiszob alatt é16k
ardnydt 24 szdzalékrdl 9 szdzalékra, az abszolut szegények (1,25
dollar/f8/nap alact él8k) ardnydc 10-rél kevesebb mint 4 szdzalék-

ra sikeriilt csokkenteni.?®

20 TAVENER 2015.

2 LOPEZ-CALVA — ROCHA 2012: 26. és IBGE (2012).

% World DataBank Online. World Development Indicators, Brazil http://databank.
worldbank.org/data//reports.aspx?source=2&country=BRA&series=&period=# .
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Mig a kordbbiakban a hdztartdsok fogyasztdsdnak ardnya a GDP-
ben folyamatosan csokkent, 2004 utdn a csokkenés megdllt, és az ardny
lassti novekedésnek indult. Ez a trend a vilsdg alatt és utdn is folyta-
todott, mikdzben az export GDP-hez mért jelentésége gyengiilt, a be-
hozatal utolérte, majd 2010-t8l tdlszdrnyalta a kivitele. A GDP mind-
inkdbb a hdztartdsok fogyasztdsdra tdmaszkodott, amelyek részesedése
a 2004-es 59,3 szazalékrél 2012 elsé felére 65,6 szazalékra emelkedett.
A nivekedést 2004 6ta ndvekvd méreékben a belfoldi kereslet hajtotta.”’

A szocidlis készpénztranszferekhez sziikséges tobbletforrdsokat
a névekvé GDP novekvd addbevételei adtik, de a Bolsa Familia-t
a Vildgbank is tdmogatta 2004-ben 572,2 milli6 dolldr, 2010-ben
200 millié dolldr kedvezményes kdlcsonnel.® A kordbbi évtizedekben
a bevételek djraclosztdsa nem a szegényeknek kedvezett: a pénz valé-
jdban oda dramlott vissza, ahonnan jétc — ezt hivjdk ,perverz Gjrael-
osztds’-nak. A 2004-td] folytatott politika ezen véltoztatott. A brazil
véllalatok az adéfizetés el6tti profitjuk 69 szdzalékdval felérd osszeget
fizetnek az dllamnak addk, jarulékok formdjéban, mig az USA-ban
ugyanez az ardny csak 46,8, Magyarorszdgon 53,3, Kanaddban 29,2
szdzalék.>! Figyelemre mélt6 tovdbbd, hogy a jovedelem-, profit- és t6-
kenyereségaddk silya a brazil dllam bevételei kdzott jelentésen (2004
és 2009 kozott 36 szdzalékrdl 45 szézalékra) nétt, ami a szegényprog-
ramok felfutdsdval egyiitt a ,perverz Gjraclosztds” nak a csokkenésére

utal.

2 Ld. Oxford Economics (2012).
ONWB (2010).

' Bér egyes latin-amerikai orszdgokban az ardny még magasabb (pl. Argentindban
108,2%, Bolividban 80%) a tobbi BRICS esetében a brazilnal alacsonyabb: Kindban
63,5, Indidban 63,3, Oroszorszdgban 46,5, Dél-Afrikiban 30,5 szdzalék. WB-PWC
(2011): p. 98-100.
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Az 4llam gazdasdgi szerepe

A brazil 4llam véllalatain és a kéltségvetésbdl finanszirozott beruhdzs-
si programjain keresztiil is egyre mélyebben avatkozott a gazdasigba.
Ennek jele, hogy a kézponti kormdnyzat beruhdzdsai 2003 és 2010
kézote a GDP 0,4 szdzalékdrdl 1,3 szdzalékdra néteek.>

2005-ben elébb egy kisérleti infrastrukeurélis programot (PPI),
2007-ben pedig az azdta is futé Novekedésgyorsité Programot (PAC)
inditottdk el. Ez utébbi teljes 8sszege 2007 és 2010 kdzott eredetileg
504 millidrd BRL-t (236 millidrd USD-t) tett ki, amit késébb, a vil-
sdg idején még tovabb emeltek.

Mindennek koszénhetden, bér a kedvezd vildggazdasdgi kornye-
zettd] természetesen nem fiiggetleniil, a GDP noévekedése gyorsult
(2007-ben meghaladta a 6 szdzalékot), 6 millié 4j munkahely jott
létre, a koleségvetési hidny menedzselhetd volt, a munkanélkiiliség
évrdl évre csokkent, a kiilsé eladésodottsig GDP-hez mért ard-
nya szintén, a foly6 fizetési mérleg pedig tobbletet mutatott. Az
export lendiiletesen nédtt, bar 2004 utdn GDP-ardnyos mértéke
csokkent, jelétl annak, hogy a novekedés motorja fokozatosan a bel-
piacra terel6dott 4t a beruhdzdsok stlya a GDP-ben 2003 és 2008
kozote 15-r8l 19 szdzalékra emelkedett, a lakossdgi fogyasztds ko-
rabban tapasztalt GDP-ardnyos csokkenése megdllt, majd az ardny
ndni kezdett.

A Lula-féle gazdasdgpolitikdt viszonylag jol szervezett intézmény-
rendszer segiti. Ez kulcsfontossdgi tényezd, hiszen az dllam — mint
Latin-Amerikdban 4ltaldban — hagyomdnyosan tilméretezett és ha-
tékonytalan volt. Az ebbdl adédé gordiuszi csomét a Lula nevével
fémjelzett fordulat uj, a lakossigot a kormdnyzdshoz kozelebb hozé

intézményrendszer kiépitése vigta 4t.

2 WB (2009): 15.
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Lula egyik legelsd 1épése a Civil Gazdasigi és Szocidlis Tandcs
(CDES) létrehozdsa volt, amely 2002-2003 sordn széles kort konzul-
tdciokra tdimaszkodva kidolgozta a Nemzeti Fejlesztési Tervet (NDA).
Ez a terv foglalta keretbe az (j gazdasdg- és tdrsadalompolitika teen-
ddit. A CDES javaslatai tiikr6z8dnek a Lula mésodik elnéksége
idején beinditott két f6 programban, a Novekedésgyorsité Program-
ban (PAC) és az Oktatdsfejlesztési Programban (PDE) is. Mindkét
program a tarsadalmi egyenl8tlenségek csokkentését és a marginalizalt
csoportok integraldsdt célozza.

2008-ban hoztik létre az elnokség mellett miikédd Stratégiai
Bizottsigot, a SEA-t, amely a Plan 2022 nev(i hosszabb tdvu fejlesz-
tési tervet tette le az asztalra. A terv kozéppontjdban a természeti és
humin erdforrdsok jobb kihaszndldsa, a szocidlis és regiondlis egyen-
18tlenségek radikdlis csokkentése, a termel8alapok integrdldsa, demok-
ratikusabb, kozvetlenebb politizélds és egyben Brazilia geopolitikai
szerepének novelése 4ll.%

A 2008-as vilsdg kezelhetésége szempontjdbdl is fontos valtozdsok
indultak be a kiilkereskedelemben. Az orszdg kitettségének csokken-
tése végett ugyanis az dllamappardtus a kereskedelem foldrajzi diver-
zifikdldsdt célzd tevékenyégbe fogott, aminek kovetkeztében Eurdpa és
az USA rovésira ndtt Latin-Amerika és kiilondsen Kina szerepe az
exportpiacok kozéte*!. Emellett megindult a kereskedelmi kapcsola-
tok szorosabbra flizése Oroszorszdggal, Indidval, Dél-Afrikdval és az
Arab-6bol orszdgaival. Jelentds 1épések torténtek Afrika irdnyédba is:

2003, Lula elndkké vilasztdsa 6ta Brazilia afrikai nagykovetségeinek

3 OSAVA 2010.

34 2009-re Kina vélt Brazilia legfébb kereskedelmi partnerévé, 2010-ben mdr ide ment
a kivitel 15 szdzaléka, f8leg szdja, vasérc és olaj. HOFFMANN 2011: 27.
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szdma megdupldzédott (2010-ig 34-re nétr).*> A latin-amerikai or-
szdg Afrikdba irdnyul$ exportja 2011-ben a 2001-es szintnek kozel
kilencszerese, Afrika részesedése a brazil exportbdl 2012 kozepén mar
meghaladta Németorszdg és Franciaorszdg egyiittes részesedését.*®

Ezeket az irdnyokat a 2008-as valsdg hatdsdra még tovdbb erdsi-

tették.

A 2008-as vilsig hatdsa és kezelése
Mig a 2008-ban kirobbant vildggazdasdgi vélsdg kizverlen hatdsa vi-
szonylag kicsi volt a brazil gazdasigra, addig a centrumorszdgok gaz-
dasdginak elhtiz6dé pangdsa mdr erdteljesen rdnyomja bélyegét a la-
tin-amerikai orszdgra is.

A ndvekedés belsd alapjainak meger8sddése utdn érte az orszdgot
a 2008-as sokk. Mivel azonban Brazilidban nem alakult ki hatalmas
eszkdzbuborék, és bankszférdja viszonylag fiiggetlen maradt a nemzet-
kozi piacoktdl, a lakossdg és a vallalati szféra eladdsodottsdga nem nétet
kezelhetetlen mértékire. A vélsdg tehdt ,kiviilrl” érkezett elsésorban
az exportpiacok osszesziikiilése, valamint a kiilfsldi véllalatok kivonu-
l4sa és profitkivondsa formdjéban. A fizetési mérleg pozitivbol negativ-
ba fordult, a hidny 2008 és 2012 kozott a GDP 2 szdzaléka koriil ala-
kult (azt koveten meglédult, s 2014-ben mdr 4,4 szdzalékot tett ki).”

A GDP 2008 végétsl 2009 kozepéig csokkent, 2009 egészében
a csokkenés 0,3 szdzalékot tett ki. A munkanélkiiliségi réta 2009-ben
8 szdzalék folé ugrott, de mér a kovetkezd évben visszatért a kordbbi
csokkend pdlydra. 2010-ben a brazil GDP jelentds iitemben béviile
(7,5%), 4m 2011-ben a vildggazdasdg tovabbi gyengélkedése, valamint

3 Reuters Africa 2010.
36 TMSA (2012).
37 The World Bank Data, Brazil http://data.worldbank.org/country/brazil.

179



Belf6ldi piac vagy exportorientdcié? Brazilia példdja

a pénziigyi kormdnyzat inflicié elleni intézkedései a vértndl is nagyobb
lassuldst eredményeztek. 2011-ben a GDP csak 2,7 szdzalékkal gyarapo-
dott. A brazil valuta (BRL) 2008 jiliusdtdl leéreékel8dd pélydra dllt, de
ez nem volt elegendd az export fenntartdsahoz. A vildgpiaci, kiiléndsen
a méra Brazilia elsd szdmu felvev8piacdnak szdmit6 kinai kereslet csok-
kenése miatt a kivitel 2012-ben visszaesett, a GDP pedig mindéssze 0,9
szazalékkal nétt. Tartds fellendiilés ezutin sem kovetkezett be, 2013-
ban a gazdasdg ugyan 2,7 szdzalékkal gyarapodott, 2014-ben azonban
mir csak stagndlt (illetve minddssze 0,1 szdzalékkal néte).

2002 utdn a kiilsé addssdg az brutté nemzeti jovedelemhez képest
csokkent, a kormdny belf6ldrél, BRL-kétvények kibocsitdsdval volt ké-
pes finanszirozni kiaddsait. A kozszektor teljes brutté — és szinte kizdré-
lag belfoldi — adéssdga a 2008-as valsdg utdn némiképpen ndtt, 2012
juliusdban a GDP 57,6 szdzalékdr tette ki. A kiilsé addssdg minddssze
a GDP 4-5 szdzalékdval ért fel. A bankok és a vdllalati szféra eladdso-
dottsdga mdr jéval nagyobb, igy az orszdg teljes kiilsé ad6ssdgillomd-
nya 2012 juliusiban 308 (a vallalatkdzi hitelekkel egyiitt 422) millidrd
dolldr, de még ez is csak a GDP 13 szdzalékt tette ki, és az erre jutd teljes
adéssdgszolgalati teher volt sem tdl nagy (az export 18-20 szdzaléka).*®
A gyors ndvekedésnek és a felértékel6désre hajlamos nemzeti valutdnak
koszonhetéen az orszdg devizatartalékai a vélsdg utdn is rendiiletlentil
szaporodtak, 2012 jdliusiban 376 millidrd dolldrra ragtak, ami kb. 20
havi importra elegendd. 2012 utdn a novekedés lefékezddése miatt az
eladésodottsdg relativ mértéke nétt, bar 2015-ben egyelére még messze
van az 1984-es vagy a 2002-es 50 szdzalék kériili szinttdl.

A koleségvetési egyenleg a valsdg hatdsdra romlott, elérte majd
meghaladta a GDP 3 szdzalékdt. A romlds egyik f6 oka, hogy nem

alkalmaztak megszoritdsokat, sét kifejezetten novelték az dllam

38 Banco Central do Brasil online database, External Sector, Table 51, 51-A, 59.
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gazdasdgélénkitd kiaddsait: 2009-ben a fejlesztési bankon keresztiil
100 millidrd BRL (kb. 55 millidrd USD) friss dllami hitelpénzt
pumpdltak a gazdasigba, ami t6bb mint hdromszorosa a 2008-as
hitelezési szintnek.

A monetdris politika a krizisre el6bb lazitdssal (kamatcsdkkentés),
majd az ennek nyomdn megugré infldcié miatt szigoritdssal vélaszolt,
ami azonban az expanziv kéltségvetés kereslet-stimuldlé hatdsdnak
jovoltdbol nem eredményezte a gazdasdg fékezését, még a tervezett-
nél nagyobb (2009: 5,8%) inflicié mellett sem. Az infldciéra tigyeld
restriktiv monetdris politika és a keresletstimuldlé expanzids koleség-
vetési politika kdvetkeztében az inflicié flukeudl, de 2014 végéig éves
szinten 7 szdzalék alatt maradt (2014: 6,3%).%

A bankszektor viszonylag stabil, kevés a kiilf6ldi bank az orszdgban
(a kiilfoldi részesedés az alkotmdny alapjdn a bankszektorban nem ha-
ladhatja meg a 20 szdzalékot), de a vélsdg miatt azért 100 millidrd BRL
(kb. 55 millidrd USD) t8keinjekciét kapott az 4llamtdl.

Az igazi vélsdgkezelés azonban az addig folytatott gazdasdgpolitika meg-
erGsitése volt. Nonek a beruhdzdsok az 4llami véllalatokban, 90 szézalékban
az energetikai iparban (Petrobrés, Electrobds). Ezen kiviil a 2007-ben el-
inditott Névekedésgyorsito Program (PAC) dsszegét kozel 30 szédzalékkal
megemelték (638 millidrd BRL-re), és a 2011-t6l indulé csomagot még az
elsénél is nagyobbra tervezték (2011 és 2014 kozott 959 millidrd BRL 4lla-
mi és magdnberuhdzds egyiitt). A 2014 utdni négy évben pedig, mér szinte
kizdr6lag az energetika tertiletén, 632 millidrd BRL Gsszberuhdzdsra szdmi-
tanak, f6leg a magdntSke részérSl. Az dllam részesedése mindebbdl 10-12
szazalék.® A 8 célteriiletek a logisztika, az energetika és a tirsadalmi-urba-

3 The World Bank Data, Brazil http://data.worldbank.org/country/brazil.
0 Brasil.gov.br. 2012 és MPBM 2012: 14.
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nizdcios fejleszeés, hat alprogramban.*' 2015-ben mér a PAC 3. fézisa indul.
Ez els6sorban széles sévii internethdlézat bdvitését, valamint a vdrosokat
sszekdtd és a vdrosokon beliili Gthalézat fejleszeését célozza.

Mindezzel azonban a vilsdg és hatdsa nem mult el. Sem az évtize-
dek 6ta tarté félperiférids fejlédési valsdg, sem pedig a 2008 éta tartd
vildggazdasdgi vélsdg titdtte sebeket nem sikertilt begydgyitani. Az or-
szdg fejlédését stlyosan hétrltatja a korrupcié is, amelynek értékét
a GDP 1,4-2,3 szdzalékdra becsiilik.”® A fogyasztds, amely a pangé
vildggazdasdgi kornyezetben tdplilhatnd a termelést, egyelSre stagnil,
ami a megemelkedett lakossdgi hiteldllomadnynak tudhaté be. Ez pedig
a hitellel tdpldlt ndvekedés korldrtaira irdnyitja a figyelmet. A kormdny
ennek ellenére még t6bb hitelt, a villalatoknak még t6bb miksds-
t8két igér, alacsonyabb kamatokat, tovibbd adékedvezményeket. Ez
utébbiak 2013-ban 6,5, 2016-ig 4 év alatt 6sszesen 14,8 millidrd dol-

lart tesznek ki.* Ez pedig az 4llam eladésoddsdt vetiti el8re.

Kil4atdsok
Korunk vildggazdasdgi vélsdgdnak és globdlis t6kerendszerének kor-
képét nytjtja, hogy Brazilia — és vele mds feltdrekvd orszdgok, igy pl.
Kina — novekedési kildtdsai 2011-ben ismét romlani kezdtek.

2015-re Brazilidban a stagflcié jelei mutatkoztak: lassulé néveke-
dés mellett gyorsuld dremelkedés: a GDP 2015 egészében valdszintileg
nem nd majd. 2015 janudrjiban az inflicié mar meghaladta a 7 szdza-
lékolt, ami 12 éve a legmagasabb érték. Ennek kovetkeztében a brazil

redl értéke a dolldrral szemben soha nem ldtott mélyponton van.®

1 Brasil.gov.br. 2012.
2 HEARST 2014.

“ Forbes.com 2013.

“4 AFP 2012.

4 CHANDRAN 2015.
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A brazil gazdasig novekedési problémdja megegyezik a kinai és
indiai gazdasdg szimptémdjdval.® A centrumorszdgok gazdasdginak
elhtizédd betegeskedése, a globdlis tékeértékesiilési hosszti ciklus?
intenziv szakaszdnak befulladdsa, az Gj innovécids ciklus induldsdnak
késlekedése miatt nincs, ami tdpldlja a periféridk extenziv tipusu fejlé-
dését. Mindez visszafogja a feltérekvd orszdgok dinamizmusdt, meg-
neheziti szamukra a sajit gazdasdgi alapok fejlesztését.

Egy ilyen helyzetben van igazdn sziikség a belsé felvevépiacra ird-
nyulé gazdasigpolitikdra, ami éppen ilyenkor igényel extra eréfeszité-
seket az dllam részérdl Ggy a tervezés, mint az adminiszerdcié és a fi-
nanszirozds tekintetében. Az llami pénzteremtés és hitelfelvétel miace
ilyenkor fokozott az inflicié és az eladésodds veszélye, vagyis a belsd
majd a kiils§ egyenstlyvesztés, és végiil a kettd egyiitt az ikerdeficit
formdjdban. Ennek jelei Brazilia esetében mdr ldthatdk is: névekszik
mind a koltségvetési, mind a fizetési mérleg hidnya.

A vilsdg tehdt még nem ért véget, és mindaddig nem is fog, mig
a vildggazdasdg, annak vezetd szerepldi, a fejlett orszdgok, technold-
gidt nem viltanak (mindenekeldtt a biotechnolégia, a nanotechnolé-
gia, ezek kombindcidi, a kdrnyezetipar, a zoldtechnolégidk irdnyédba),
ezdltal egyrészt beinditva sajét ndvekedésiiket, mdsrészt felszabadit-
va a mdr lefutott technolégidk piacdt a fejlettség szerint utdnuk kovet-
kezd orszdgok termel8kapacitdsai szdmdra.

Addig is részben lehet8ség, részben imperativusz a félperiférids
orszdgok szdmdra, hogy a sajdt belsd termel8erdikben rejld tartaléko-
kat feltdrjék és sajét gazdasdgi-tdrsadalmi fejlédésiikre forditsdk. Ilyen
tartalékokkal még kisebb orszdgok is rendelkeznek, az olyan nagyok

esetében pedig, mint Brazilia, a lehetéségek még kedvezdbbek.

4 1Ld. AZZARELLO — PUTNAM 2012.
47 Ld. bévebben ARTNER 2014.
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