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Az SNA-val (System of National Accounts — nemzeti szamlak rendszere) kapcso-
latos elsé ajanlast 1953-ban kozolte az ENSZ (Egyesiilt Nemzetek Szervezete) Statisz-
tikai Bizottsaga.! Ehhez a valtozathoz 1960-ban és 1964-ben jelent meg kiegészités, az
utobbi példaul a fizetésimérleg-statisztika modszertanahoz kozelitette a nemzeti szam-
lakét. Az SNA masodik valtozatat 1968-ban tette kozz¢ az ENSZ, amelyben a felhal-
mozasi szamlak teljes sorozata mellett mar a vagyonmérlegekrol is szo esett. A KSH
(Ko6zponti Statisztikai Hivatal) munkatarsai 1964 és 1968 kozott figyelemmel kisérték
az SNA feliilvizsgalatat, és a tapasztalatok birtokaban olyan hazai rendszert alkottak,
amely tekintettel volt a hazai dontéshozok mellett az ENSZ (SNA) és a Kolcsonos
Gazdasagi Segitség Tanacsa (MPS [Material Product System — anyagi termelés rend-
szere]) nemzeti szamlakkal kapcsolatos adatigényeire egyarant.2 Arvay Janos és kollé-
gai a nemzeti szamlak teljességét kivantdk megragadni a termelési, jovedelemelosztasi
¢és felhalmozasi folyamatokon at a vagyonvaltozasig €s a vagyon allomanyaig terjedo-
en. Nekik k6szonhet6, hogy 1960-ig visszamendéleg van GDP- és alloeszkoz-statisztika
Magyarorszagon, illetve 1969 és 1974 kozott uttéré modon Gsszeallitottak a nemzet-
gazdasag egyszerlsitett pénziigyi szamlajat és teljes vagyonmérlegét (beleértve a nem
termelt nem pénziigyi eszko6zok, illetve a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek allo-
manyat is). Ezt kdvet6en azonban, a fokozddo eladosodas id6szakaban, az allamhaztar-
tas és az orszag tényleges finanszirozasi igényét és vagyoni helyzetét nem lehetett
bemutatni, ezért a KSH csak részlegesen allitotta 6ssze és publikalta a nemzeti szamla-
kat, a tokeszamla hianyos volt, a pénziigyi szamlak Osszeallitasa elmaradt.

Az MNB (Magyar Nemzeti Bank) statisztikusai az 1990-es évek elején kaptak
Osztonzést a pénziigyiszamla-statisztika elinditasara, amikor a nemzeti szamlak kézi-
konyvének harmadik valtozata, az SNA 1993 kidolgozasa folyt az ENSZ Statisztikai
Bizottsaga vezetésével. Az SNA 1993 a korabbiaknal nagyobb hangsulyt helyezett a
finanszirozasi folyamatok leirasara és az ezekkel konzisztens vagyonmérlegekre,
illetve tovabb erfsitette az 6sszhangot a fizetésimérleg-statisztikaval. Ennek hatasara
a jegybank — a hagyomanyos fizetésimérleg-statisztika és monetaris statisztika, illet-
ve a formal6do haztartdsi és értékpapir-statisztika eredményeire épitve — felvallalta a
nemzetgazdasag teljes korti pénziigyi szamlainak Osszeallitasat, a KSH-val egyezte-
tett munkamegosztas keretében. A rendszeres adatkozlés tizéves fejleszté munka
utan, 2003-ban indult el, 1997-ig visszamend, negyedéves adatsorokkal. Az idésoro-

LENSZ (EGYESULT NEMZETEK SZERVEZETE) [1953]: A System of National Accounts and Supporting
Tables, Studies in Methods 2. https://unstats.un.org/unsd/nationalaccount/docs/1953sna.pdf

2 A kozeledés az SNA-hoz fokozatos volt, ténylegesen 1991-t6] felelt csak meg a hazai nemzetiszdmla-
statisztika a szabvany fobb elveinek. Ekkor jelentkezett a legnagyobb — 8 szazalékot meghalad6 — elmozdulas a
foly6 aras GDP adataiban is a mddszertani valtozasok miatt.
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kat 2005-ben 1989 végéig vezettiik vissza, a negyedéves gyakorisag megtartasaval.
Ezaltal a pénziigyiszamla-statisztika rendelkezik a leghosszabb é16 és konzisztens
idésorokkal Magyarorszagon.® Ezt kovetden is folytatodott a régi adatforrasok osz-
szegyujtése, az idosorok visszavezetése, hiszen nagyon kevés hasznalhaté adatforras
all az 1990 elétti pénziigyi adatok irant érdeklédok rendelkezésére. Ennek eredmé-
nyeképpen 2017-ben megtortént az iddsorok meghosszabbitasa ujabb 20 évvel, és
folyamatban van tovabbi visszamendleges adatok eldallitasa is. Az adatsorok vissza-
vezetését elsdésorban a KSH-nal és az MNB-nél rendelkezésre allo egykori adatok,
illetve a pénziigyi szadmlak 6sszeallitasahoz kidolgozott modszertan és gyakorlat tette
lehetdvé. Ezeket mutatjuk be a kovetkezOkben.

1. A pénziigyi szamlak osszeallitasanak modszerei és gyakorlata
a visszamendoleges adat-osszeallitas szolgalataban

A pénziigyiszamla-statisztika — a nemzeti szamlak t6bbi részéhez hasonldéan — ma-
sodlagos statisztikanak szamit, azaz az 6sszeallitisahoz felhasznalt adatok els6sorban
nem a pénziigyi szamlak céljaira szolgaléd adatgylijtésekbdl szarmaznak, hanem admi-
nisztrativ adatforrasokbol (adobevallasokbol, szamviteli nyilvantartasokbol, beszamo-
16kbol), illetve olyan elsddleges statisztikakbol, mint a fizetésimérleg-, a monetaris és
egyéb pénziigyi, az értékpapir- vagy az allamhaztartasi statisztikak. Ezeknek az adat-
forrasoknak a mindsége és Osszhangja a pénziigyi szdmldk modszertani elirasaival
nagymértékben befolyasolja a statisztika egyes részeinek minéségét, illetve azt a fo-
lyamatot, ahogyan a forrasadatokbol — kiilonféle transzformaciok, becslések, kiegészi-
tések utjan — eldall a pénziigyi szamlak konzisztens adathalmaza. Esetiinkben 2002 és
2004 kozé tehetd az az id6szak, amikorra az elsédleges statisztikak fejlédése és tuda-
tos fejlesztése mar lehetdvé tette, hogy az azokbol szarmazd adatok 1ényegi kiegészi-
tések nélkiil felhasznéalhatok legyenek a pénziigyi szamlak egyes részeinek eldallita-
sdhoz. Id6ben visszafelé haladva, azt megel6zden fokozatosan csdkken az elérhetd
adatforrasok kore, és egyre tavolodik azok tartalma a pénziigyi szamlak kovetelmé-
nyeit6l. Ezért mar az 1990-es években is kiterjedt szakértdi becslésekre és atalakita-
sokra volt sziikség ahhoz, hogy a pénziigyi szamlakba keriil6 adatok tartalmukban és

Joe

részletezettségiikben illeszkedjenek a késébbi adatsorokhoz.* Kialakult tehat egy

% A fizetésimérleg-statisztikak és a nem pénziigyi nemzeti szamlék aktiv, jelenlegi modszertan szerint 6sz-
szeéllitott és frissitett id6sorai 1995-ben kezd8dnek, a monetaris mérlegstatisztika él6 idGsorai pedig 1998-ig
tekintenek vissza. Az értékpapir-statisztika adatai 1997 végétdl érhetdk el. A fizetési mérleg korabbi modszer-
tan szerinti adatai 1990 elejétdl, a monetaris statisztika adatai 1992 elejétdl indultak.

4 Az akkori adatforrasokba és transzformécidos médszerekbe enged bepillantast a hazai pénziigyiszamla-
statisztika els6 modszertani kiadvanya, a ,,Magyarorszag pénziigyi szamlai, 2005”.
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olyan rugalmas adat-osszeallitasi gyakorlat, amely a rendelkezésre 4116 forrasadatok
kombinalasa és kiegészitése révén megfelelden szolgalta és szolgalja a visszamendle-
ges szamlakészitést.

A nemzeti szamlak nemzetkdzi mddszertana is kelld rugalmassagot biztosit a sta-
tisztika Osszeallitasa terén. Az outputok jellemzdit definialja, de nem hatarozza meg
egyértelmilien az adatforrasokat és az adat-Osszeallitas modszereit. Elfogadhatonak
tekinti példaul az allomanyok forgalmakbdl torténé kumulalasat vagy a forgalmi
adatok allomanyokbol valo levezetését. Nem sziikséges tehat adatforrasokkal alata-
masztani minden tételt, maradékként vagy becsléssel is képezhetok bizonyos adatok.
A modszertani kézikonyvek viszonylag 6sszevont mutatokat definialnak, amelyek az
igényeknek és a lehetéségeknek megfelelden, tetszdlegesen részletezheték. Ezért az
els6dleges statisztikakhoz képest mérsékeltebb lehet a becslési igény a kisebb részle-
tezettség folytan. A nemzeti szdmlak rendszere a belsé dsszefliggések miatt szdmos
redundanciat tartalmaz, illetve tobb ellen6rzési lehetéséget kinal. A statisztikusok
dontésén mulik, hogy hogyan épitik fel a sajat rendszeriiket.

A statisztika output-meghatarozottsagat kihasznalva tobbféle adat-osszeallitasi
gyakorlat alakult ki a pénziigyi szamlakat készitd orszagokban. A magyarorszagi
megoldas sajatossdga, hogy instrumentumonként, kibocsaté (adds) és tulajdonos
(hitelez6) szektorok szerint bontva, rogzitett adatforras-hierarchia alapjan keriilnek
az adatok a pénziigyi szamlak matrixaba. Ezaltal konzisztens adathalmaz keletkezik,
és nincs sziikség az adatok utdlagos kiegyensulyozasara.® Ugyanakkor a belsé kon-
zisztencia onmagaban nem jelenti azt, hogy az adatszett helyes adatokat tartalmaz,
ezért kiemelt szerepe van ebben a rendszerben az el6zetes (adatforrasszinti) és uto-
lagos (termékszintii) ellendrzésnek. El6szor az id6szak végi allomanyi adatokat allit-
juk Ossze, ezt kovetéen képz6dnek minden elemi instumentumhoz a forgalmi (tranz-
akcios, atértékel6dési, egyéb volumenvaltozas-) adatok. A rogzitett adatforras-
hierarchia tetején a fizetésimérleg-statisztika és az értékpapir-statisztika all, ezeket
koveti a jegybank mérlege, illetve a hitelintézetek statisztikai mérlege. Tovabbi 1é-
nyeges adatforrasok az egyéb pénziigyi kozvetitok, a biztositok, a nyugdijpénztarak,
illetve a befektetési alapok mérlegei, valamint a vallalatok tarsasagi adobevallasai és
éves beszamoloi, tovabba a koltségvetési szervek kiilonféle jelentései. A jelen id6-
szakban a becslések foként az éves vallalati adatok negyedévesitésével és elérebecs-
1ésével, a vallalatkozi, illetve a vallalatok és a haztartasok kozotti, tovabba a haztar-
tasok és a kiilfoldiek kozotti pénziigyi kapcsolatok szamszerisitésével, valamint
bizonyos eredményszemléletii korrekciok elvégzésével fiiggenek Ossze. Kiilon figye-
lem iranyul a modszertani valtozasok visszamendleges érvényesitésére azokban az
esetekben, amikor az adatforrasok, forrasstatisztikak nem modosulnak, és becslések

SEgy masik elterjedt modszer szerint nem instrumentumonként, hanem szektoronként 4llitjak dssze a mér-

legeket, majd a horizontalis diszkrepancidkat (a kovetelések és tartozasok eltéréseit) instrumentumonként, a
leggyengébb adatforrasti szektoroknal sziintetik meg.
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utjan lehet csak hozzaigazitani a multbeli adatokat a pénziigyi szamlék jelenlegi
adataihoz.5 A visszamendleges adat-6sszeallitds soran az adatforras-hierarchia tetejé-
r6l elindulva a kovetkezoket kell megtenni: megkeresni a sziikséges adatforrasokat
(azok akkori megfeleljét), megismerni az allapotukat (az sszeéllitas akkori szaba-
lyait, modszereit), kinyerni belélikk az onnan vart instrumentumok adatait, elvégezni
azokon a sziikséges korrekciokat, majd becslést késziteni a hianyzé instrumentumok-
ra (ehhez Gjabb adatforrasokra lehet sziikség), végiil pedig az 0sszeallt adathalmazt
ellendrizni és javitani kell (mas statisztikak felhasznalasaval).

2. Az adat-osszeallitas kihivasai az 1990-es években

Az 1997-ben indult jegybanki értékpapir-statisztika hivatott szolgaltatni a rezi-
dens gazdasagi szerepldk tulajdonaban levd vagy altaluk kibocsatott hitelviszonyt,
illetve tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok allomanyi és forgalmi adatait a
pénziigyiszamla-statisztika szamara, 1997 végét megel6z6en azonban a szamviteli
vagy feliigyeleti mérlegekbdl kellett kinyerni a kiilonféle értékpapirok allomanyi
adatait, az allomanyvaltozasok osszetevire pedig becslés késziilt. A tézsdei részveé-
nyek és a befektetési jegyek kivételével az értékpapirok piaci arazasara akkor nem
keriilt sor, azok konyv szerinti értéken vagy felhalmozott kamatokkal ndvelt névérté-
ken keriiltek a statisztikaba. Az 1999. évet megelézéen nem voltak negyedéves kolt-
ségvetési vagyonmérlegek, 1997 eldtt pedig nem késziiltek negyedéves mérlegek a
nem monetaris pénziigyi vallalatokra (biztositokra, pénztarakra, befektetési alapokra,
pénziigyi és befektetési vallalkozasokra) vonatkozoan sem. Az ezekhez az adatforra-
sokhoz kapcsolodo negyedéves adatokat az éves adatokbol kellett becsiilni.

A fizetésimérleg-statisztika biztositja jelenleg a pénziigyi szamlak szdmara a re-
zidens gazdasagi szektorok nem rezidensekkel kapcsolatos koveteléseinek és kotele-
zettségeinek valamennyi adatat. A statisztika részletezettsége, szektoralis és instru-
mentumbontasa folyamatosan boviilt, 2004-ben bevezették a jovedelmek eredmény-
szemléletli elszamolasat, és 2008-t61 vannak tényleges allomanyi adatok a vallalati
kozvetlen jelentési rendszernek kdszonhetden. Kiilon figyelmet érdemelnek a haztar-
tasok kiilfoldi befektetéseire (valutara, betétekre, tokebefektetésekre) vonatkozo
becslések, amelyek kozvetlen hdztartasi adatgylijtések hianydban végigkisérik a tel-
jes idészakot. A fizetésimérleg-statisztika jelenlegi modszertan szerint Gsszeallitott

® Ilyen valtas volt példdul 2006-ban az SCV-k (specialis céli vallalat) megjelenése az offshore véllalatok
helyett, 2004-ben az eredményszemléletii elszamolas bevezetése a fizetésimérleg-statisztikaban, 1997-ben a
CIB Bank atmindsitése rezidens hitelintézetté, illetve szamos vallalat és alap atsorolasa a vallalati szektorokbol
az allamhaztartasba (szinte minden évben).
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adatai 1995 elejétdl érhetdk el, azt megeldzden belsé kiadvanyokbdl lehetett kinyerni
a pénziigyi szdmlakhoz sziikséges adatokat. A bankrendszert elkeriilé t6kemozga-
sokkal, illetve az eredményszemléletii elszamolassal kapcsolatos kiegészitéseket
kellett tenni ezeken az adatokon. Szét kellett tovabba bontani a pénziigyi instrumen-
tumokat és a rezidens szektorokat a pénziligyi szamlak kategoridinak megfelelden.

Magyarorszagon 1992-ben szamviteli valtas volt, ekkor alapvetéen megvaltozott
az éves beszamolok mérlegének felépitése és tartalma.” Ezt kovetden kisebb atrende-
zO6dések torténtek még a vallalati mérlegekben 1997-ben és 2001-ben is.® Mivel a
szamviteli mérlegek a pénziigyiszamla-statisztika alapvetd adatforrasai kozé tartoz-
nak, elengedhetetlen a mérlegtételek tartalmanak és valtozasainak ismerete. A 2000-
es években érvényes részletes szamviteli mérleg szerkezetének és tartalmanak meg-
felelden késziilt becslés a pénziigyi szamlak céljaira a korabbi évek vallalati mérlege-
ib6l, 1989 végéig visszamendleg. A vallalatkozi hitelek, a kereskedelmi hitelek és
elélegek, a részvények és egyéb tulajdonosi részesedések, illetve az egyéb kovetelé-
sek és egyéb tartozasok adatai szarmaznak a vallalati vagyonmérlegekbdl a pénziigyi
szamlakban.

Erdemes felsorolni azokat a jelentésebb iigyleteket, amelyek egyedi kezelést igé-
nyeltek az 1990-es évek pénziigyi szamlainak 6sszeallitasa soran. A K6zép-europai
Nemzetkozi Bank (CIB, offshore intézmény) atsoroldsa rezidens hitelintézetté, a
vallalati tartalékalap betéteket kezel6 KVH (Kozponti Valté és Hitelbank) konszoli-
daladsa az MNB-vel, az 1989 és 1991 kozott kedvezményes lakashiteleket kezeld
Lakasalap dsszevonasa az Orszagos Takarékpénztarral, vagy az AFI (Allami Fejlesz-
tési Intézet) 4tsorolasa a hitelintézetek koziil az dllamhdaztartasba olyan iigyek voltak,
amelyek elézményei visszanyllnak a korabbi idészakra is. Ugyanigy a korabbi évti-
zedekbdl eredt a jegybanki atértékelédésbol szarmazo, lejarat nélkiili és nem kama-
toz6 (nullas) allamadossag, aminek a statisztikai elszamolasat az 1997 elején megva-
16sult addssageseréig meg kellett oldani.® Az 1990-es évek pénziigyi szamlainak
Osszedllitasa soran foglalkozni kellett tovabba a vallalati atalakulasok kezelésével, az
ados-, hitel- és bankkonszolidacio elszamolasaval, a Postabank felt6késitésével, a
Magyar Fejlesztési Bank egyes allami megbizasbol végzett ligyleteivel, a karpotlas
elszamolasaval, a BOs-nagymarosi beruhdzas kovetkezményeivel vagy az SCV-k
megjelenésével. Ezek az ligyletek tobbféleképpen is megitélhetdk, és ennek megfele-

" Az eredmény bekeriilt a sajat tokébe, az elélegek bruttd médon jelentek meg, a nem termelt eszkdzok is a
vagyon részévé valtak, az alldeszkozoket felvaltottak a targyi eszkozok, kiilon kategoriaként megjelentek az
idébeli elhatarolasok és elindult a céltartalékképzés.

82001-t61 kikeriilt a sajat t6kébol a vagyonkezelésbe atvett eszkdzok értéke és bekeriilt a hosszi lejaratu
kotelezettségek kozé, a kovetelések értékvesztése azok allomanyat csokkenti, nem pedig céltartalékként, bruttd
modon jelenik meg ettdl kezdve.

9 A valasztott megoldas (forinthitelnek tekintjiik a nullas tartozast) jelentds tokebefektetéseket generalt a
statisztikai elszdmolasban az allamhaztartas és a jegybank kozott, és folyamatosan leértékelddott az allam
jegybanki tokebefektetése (tulajdoni részesedése).
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16en eltér6 elszamolasi megoldasok alakultak ki a kiilonb6z6 statisztikdkban. A
pénziigyiszamla-statisztika utolag, jelentds tavolsagbol tekintett vissza erre az id6-
szakra (2004-t61 kezd6dden késziiltek a szamok), és fontos szempont volt az adatok
Osszeallitasanal az idésortorések kikiiszobolése, az idében és térben konzisztens
adatok eldallitasa.

3. Ujabb Kkihivasok az 1970-es és 1980-as évek
pénziigyi szamlainak osszeallitasa soran

Az 1970-es és 1980-as évekre vonatkozo pénziigyi szamlak Osszeallitasa ugyan-
azokkal a médszerekkel tortént, mint amelyek jelenleg is érvényesek a hazai statisz-
tika készitése soran. A fellelhet6 adatforrasok Osszegytijtése utan vilagossa valt, hogy
a teljes nemzetgazdasagra, annak minden szektorara és instrumentumara vonatkozo-
an 1990 elétt csak éves pénziigyi szamlak Osszeallitasara van lehet6ség. A negyed-
éves adatok bemutatdsa csupan kiegészitd jelleggel, bizonyos szektorok és instru-
mentumok vonatkozasaban vallalhato fel. Lathatova valt tovabba, hogy az éves ada-
tok teljes korli — minden szektorra és instrumentumra kiterjedé — Osszeallitasa jelen-
leg csak 1969 végéig nytlhat vissza, azt megeldéz6en bizonyos részinformaciok koz-
Iésére kell szoritkozni. A statisztika elkészitéséhez természetesen szamos valasztas,
dontés, becslés kapcsolodik, és nem zarhato ki, hogy a késébbiekben, tovabbi infor-
macidk birtokaban, hosszabb idésorok vagy pontosabb adatok allithatok ossze.

Az 1990 elétti idészak hazai pénziigyi szamlainak 0sszeallitdsa soran a kdvetkezd
6 kihivasokkal kellett szembenézni:

— A nem pénziigyi vallalatokra vonatkozo vagyonmérlegek elérhetetlensége.
— A helyes adatok felkutatdsa és megkiilonboztetése a torzitott adatoktol.
— Az egyes gazdasagi szektorok elhatdrolasa a nemzetgazdasagon beliil.
— A kiilonféle eszk6zok értékelése a korlatozott piaci viszonyok kozott.

A nem pénziigyi vallalatok Osszesitett szamviteli mérlegét el6szor 1989 végére
vonatkozoan tette kozzé a KSH.20 Azt megel8zden egyaltalan nem rendelkeziink
vallalati mérlegadatokkal, ezért a vallalati mérlegekre becslést kellett késziteni 1969-
ig visszamendleg. Szerencsére a korabeli nemzetiszamla-statisztika sok szallal kap-

10 Az adatforras az 1990-ben indult Gazdasagstatisztikai évkényv, amelyben az 1990. évi adatok béazisaként
jelentek meg az 1989. évi adatok. A sorozat masodik része 1991. évi adatokat tartalmazott. 1992-t61 mar a
Vallalatok pénziigyi adatai elnevezésii kiadvanyok tajékoztattak a nem pénziigyi vallalatok 0j szamvitel alapjan
Osszeallitott adatairol.
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csolédott adatforrasként a vallalati beszamolokhoz, ezért a KSH egykori adatkozlése-
b6l kovetkeztetni lehetett arra, hogy mekkora Gsszegek szerepelhettek a vallalati
mérlegek bizonyos tételein.'* A jegybanki statisztikakbol pedig kiolvashatok voltak a
véllalati hiteltartozasok és betéti kovetelések allomanyai. Az egyéb (nem banki)
kovetelések és kotelezettségek allomanyara vonatkozodan az aru- és szolgaltatasforga-
lom, az eredmény ¢és egyéb jovedelmek ismeretében késziilt becslés. A vallalati sajat
vagyon (sajat toéke), amely a tulajdonosok részvény- és iizletrész-befektetéseit repre-
zentalja, maradékként keriilt meghatarozasra. Az igy Osszeallitott vagyonmérlegen
kétféle korrekciot kellett még végrehajtani: egyrészt at kellett alakitani az 1992-t61
érvényes szamviteli szabalyoknak megfeleléen, masrészt az alldeszkozoket ki kellett
egésziteni a nem termelt eszk6zok értékével, és fel kellett értékelni a vallalati atala-
kulasok utani értékre. Ezaltal a sajat téke (a tulajdonosi részesedések) értéke is emel-
kedett.12

1974-t61 kezdédben hianyos, illetve torzitott adatok jelentek meg a kiilonboz6
nyilvanos adatkozlésekben az allamhaztartasrol, a pénziigyi szektorrél, illetve az
orszag kiilsé finanszirozasarol és vagyonardl.'® Ezekre a hidnyossagokra és hibakra
azonban nem figyelmeztet semmi, igy fennall a veszélye annak, hogy az egykori
kiadvanyokban szerepl6 adatokat felhasznaljak. A jegybank, a bankrendszer, az al-
lamhaztartas és a kiils6 finanszirozas fobb valds adatai 1990-ben nyilvanossa valtak
1982-ig visszamendleg, és megtortént a korabban jelentett statisztikak feliillvizsgalata
is a nemzetkozi intézmények felé.** Az 1990-t6] kezd6dden megjelent kiadvanyok-
ban tehat altalaban mar torzitatlan adatok talalhatok, ezek mennyisége és részlete-
zettsége azonban nem elégséges a mai igényeknek megfeleld statisztikak osszeallita-
sahoz. Ezért a pénziigyi szamlak visszamendéleges adatainak eldallitasahoz el6 kellett
venni a nemzetkozi adatszolgéltatdsok hattéradatait, az egykor belsd hasznalatra
késziilt tajékoztatokat, az egyes intézmények beszamoléit, valamint az MNB f6-
konyveit is. A publikus és a tényleges, torzitatlan adatok kozotti kiilonbségek szem-
1éltetésére alljon itt két példa, az egyik a jegybank kétféle mérlegféosszege (lasd az
1. tablazatot), a masik az allamhaztartas részére nyujtott jegybanki hitelek kétféle
allomanya (lasd a 2. tablazatot).

11 Az 4lldeszkdzok, a befejezetlen beruhdzasok és a készletek alloménya mindenkor a véllalati mérlegekbdl
keriilt be a KSH statisztikaiba. A nemzeti szamlak kiilonféle eredménykategoriai szintén a vallalati eredmény-
kimutatasokbol szarmaztak.

12Ez nem jelenti azt, hogy a targyi eszkdzok vagy a tulajdonosi részesedések piaci értékét sikeriilt volna
el@allitani, csupan a konyv szerinti értékekben meglevo torést kiiszoboltiik ki.

13 A KSH jellemz&en nem tett kozzé torzitott adatokat. Az MNB ezt azonban nem tehette meg, kiiléndsen a
Nemzetkozi Valutaalaphoz és a Vilagbankhoz valé csatlakozas utan, hiszen ezek a vagyoni és finanszirozasi
adatok dontben a jegybanknal képzodtek.

4 A revidealt adatok a Magyar Nemzeti Bank éves jelentésében, illetve a Nemzetkdzi Valutaalap statiszti-
kai kiadvanyaiban (International Financial Statistics, Government Finance Statistics) jelentek meg. Az MNB a
Miihelytanulméanyok sorozat masodik, ,,Kiilsé eladosodés és addssagkezelés Magyarorszagon” cimii részében
1973-ig visszamendleg mutatta be a fobb adatokat.
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1. tablazat

Az MNB egykori publikus, illetve tényleges szamviteli mérlegféosszege, 1979-1989
(milliard forint)

1979. ‘ 1980. ‘ 1981. l 1982. l 1983. l 1984, ‘ 1985. | 1986. | 1987. ‘ 1988. ‘ 1989.

MNB-mérleg

év

Publikus 546,5| 5816 | 599,7| 647,6| 7079 | 789,3| 8953 (10745 |1167,4|12252 |1744,0
Tényleges 785,7| 832,1| 840,8| 911,9| 961,0 {1034,9|1122,1|1296,3 |1341,0|1424,8|1744,0
Eltérés 239,2| 2505| 241,1| 2643 | 2531 | 2456| 2268 | 2218| 173,6| 199,6 0,0

2. tablazat

Az dallam hiteltartozasa az MNB publikus, illetve tényleges szamviteli mérlegében, 1974-1985
(milliard forint)

1974. ‘ 1975. ‘ 1976. ‘ 1977. ‘ 1978.

1979.

MNB-hitel 1980. ‘ 1981. ‘ 1982. ‘ 1983. ‘ 1984, ‘ 1985.

az allamnak

év

Publikus 10,9 149 155| 16,8 183 208 243| 240 226| 334 265 277
Tényleges | 170,8| 224,7| 272,4| 333,7| 396,2| 446,1| 469,2| 4825| 5255| 518,2| 530,3| 531,6
Eltérés 159,9| 209,8| 256,9| 316,9| 377,9| 4253| 444,9| 458,4| 502,9| 484,8| 503,8| 503,9

Id6ében visszafelé haladva egyszeriisodott a gazdasagi szereplok és a pénziigyi
instrumentumok kore, illetve mas volt az intézményi kapcsolatok természete a rend-
szervaltas eldtt. 1989 végén nem voltak még nyugdijpénztarak és befektetési alapok,
illetve elhanyagolhat6 volt az egyéb pénziigyi kozvetitOk vagy a haztartasokat segitd
nonprofit intézmények gazdasagi szerepe. Nem voltak t6zsdei részvények, és a pénz-
tigyi derivativak hasznalata is korlatozott volt. Az 1989 elején létrehozott Tarsada-
lombiztositasi Alap még a kozponti koltségvetés egyik fejezeteként miikodott, és
nem kezdddott el az allami vallalatok és a mezdgazdasagi szovetkezetek atalakitasa
vagy az Onkormanyzati vagyonrendezés. A KSH mindenkor elkiilonitette regisztere-
iben és statisztikaiban az ,,allami” és a ,,maganszektort”, illetve a vallalati és a kolt-
ségvetési rend szerint gazdalkodo szervezeteket.’® Ez a gazdalkodasi formak szerinti
megkiilonboztetés az alapja a visszamendleges pénziigyi szamlakban alkalmazott
szektorizacionak is. Ezen feliil csak a korabbiakban emlitett egyedi szervezeti kor-
rekciokat, szektorok kozotti tsorolasokat hajtottuk végre.'® A nemzeti szamlak mod-

5 A KSH ezeknek a szervezeti csoportoknak mindenkor a statisztikai standardok szerinti definiciét adott.
Lasd példaul KSH [1980].

16 A CIB Bank rezidens hitelintézetté tétele, a KVH Rt. konszolidalasa a jegybankkal, a Lakdsalap konszo-
lidalasa az OTP-vel, az Allami Fejlesztési Bank, illetve az AFI atsorolasa a hitelintézetek koziil a kdzponti
kormanyzatba. Néhany tigyletet csak az instrumentumok szintjén korrigaltak.
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szertanaban nevesitett belfoldi szektorok tehat formalisan elkiilonithetk a rendszerval-
tas elotti idOszakra vonatkozoan is, tartalmat tekintve ezek koziil azonban csak a haztar-
tasok szektora feleltetheté meg teljes mértékben a jelenlegi modszertani eldirasoknak.'’
A t0bbi belfoldi szektor elkiilonitése az iddsorok folytonossagat biztositja, és megadja a
lehetdséget a felhasznalok szamara az adatok csoportositasara, 9sszevonaséra.'®

A nemzeti szamlakban az eszkézoket és a kotelezettségeket (folyo) piaci aron kell
kimutatni. Egyrészt valamennyi idegen pénznemben denominalt instrumentum értékét
at kell valtani devizadrfolyamok segitségével hazai pénznembe. Masrészt a masodpiac-
cal rendelkezd instrumentumok (kiilonféle értékpapirok és egyéb piaci befektetések)
értékét az aktualis piaci arakkal kell meghatarozni. A piaci értékelés kdvetelménye
azonban a legtobb esetben csak kozelitéleg érvényesiil. A rendszervaltast megel6zéen
korlatozott piaci kornyezetben mitkodtek a gazdasagi szereplok, ami kiilondsen nehezi-
ti a tranzakcidk és az allomanyok értékelését. Tobbféle (kereskedelmi és nem kereske-
delmi) devizaarfolyamot hasznaltak, a mesterségesen megallapitott atvaltasi aranyok a
tamogatas vagy az elvonas eszkozei is voltak.'® Ugyanakkor a nemzetgazdasag egészé-
re vonatkozé elszamolasok sszeallitisa megkoveteli az egységes arfolyamok haszna-
latat, ami kompromisszumok 0tjan lehetséges.?® A piaci arazas korébe tartozo pénziigyi
instrumentumok a hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok, a részvények és részesedé-
sek, a biztositastechnikai tartalékok, illetve a pénziigyi derivativak. Ezek egyikét sem
sikertilt azonban valds piaci értéken bemutatni a visszamendlegesen 0sszeallitott pénz-
iigyi szamldkban. A piaci értékelés hianyat a legtobb esetben az atértékelddések hianya
jelzi a statisztikaban. Ennek ellenére a tranzakciok és az allomanyok helyes nagysag-
rendeket mutatnak. A pénziigyi derivativaknal megjelené atértékelddések csak a devi-
zaarfolyamok valtozasanak hatasat tiikrozik, a piaci arvaltozasokét nem. Az arvaltoza-
sok egyediil a részvények és egyéb részesedések (vallalati t6kebefektetések) alloma-
nyaihoz kapcsoléddan jelennek meg az 1970-es és 1980-as évek pénziigyi szamlaiban,
¢és a vallalatokban hagyott jovedelmek atértékeld hatasat, illetve a nem pénziigyi esz-
kozok atértékelddését tikkrozik.2

17 A médszertani eldirdsok szerint a szektorok tartalmét az intézményi egységek tevékenységének jellege és
koriilményei hatarozzak meg. A vallalati szektorokba példaul olyan intézményi egységek keriilhetnek, amelyek
piaci termeloként allitanak elé arukat és szolgaltatasokat. A szocialista termelési viszonyok kozott azonban
nehezen értelmezhetd a piaci termel6 fogalma.

18 Az intézményi valtozasok, az énallésodas folyamataban nehéz lehet megtalalni az a pontot, amikortél a
pénziigyi vagy a nem pénziigyi vallalatok, illetve a haztartasokat segité nonprofit intézmények levéalasztasa az
allamhaztartasrol indokoltta valt. A késdbbiekben latni fogjuk, hogy a finanszirozasi kapcsolatok elhatarolasa
tobb kérdést vet fel, mint az allomanyokeé (a vagyoné).

1% B8vebben lasd példaul Hajdi [1994].

2 A kiilfslddel kapcsolatos iigyletekre vonatkozoan az MNB 1975-ig példaul a devizaforintot hasznalta. A
KSH ugyanakkor kereskedelmi arfolyamokon forintositotta a devizadllomanyokat és -forgalmakat. Ennek
megfelelden keriiltek be az instrumentumok a pénziigyi szamlakba is.

2L A részvények és iizletrészek allomanya nem kozvetlen megfigyeléssel és értékeléssel 4llt eld, hanem in-
direkt modon. A vallalati eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti dllomanyanak alakulasa befolyasolja a
tulajdonosi részesedések allomanyanak alakuldsat.
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4. A nemzetgazdasag és az egyes szektorok pénziigyi vagyona
az 1970-es és 1980-as években

A pénziigyiszamla-statisztika két f6 mutatoja a gazdasagi szektorok nettd pénz-
ligyi vagyona, illetve nettd finanszirozasi képessége.?? Ebben a fejezetben a pénziigyi
eszkozok és kotelezettségek allomanyi adatainak alakulasat mutatjuk be, ezek egyen-
lege a nettd pénziigyi vagyon. A pénziigyi szamlak most 6sszeallitott adatai szerint
1969 végén az MNB eszkozei 155 milliard forintot, a hitelintézetek (Iényegében az
OTP és a szovetkezeti hitelintézetek) vagyona?® 43 milliard forint volt, az Allami
Biztositd vagyona pedig 2 és 3 millidrd forint kozott lehetett. A kdvetkezd 20 évben
a jegybank vagyona kozel 11-szeresére, a hitelintézeteké 28-szorosara, a biztositoké
16-szorosara ndvekedett. A hitelintézetek esetében a kétszintli bankrendszer 1987
elejei bevezetése megduplazta az eszk6zok és a kotelezettségek allomanyat. A jegy-
bank vagyona az idészak elején a GDP alig 50 szazaléka volt, 1977-t6] kezd6d6éen
azonban mar meghaladta a GDP értékét.* Ezzel parhuzamosan a kiilfoldi kotelezett-
ségek aranya 34 szazalékrol 44 szazalékra emelkedett a jegybank mérlegén beliil az
iddszak kozepére, és az 1980-as évek végére a kiilfoldiekkel szemben fennéllo kote-
lezettségek tették ki a vagyon tobb mint 70 szazalékat. Ekozben a kiilfoldi eszk6zok
aranya mindvégig 20 szazalék alatt volt az Osszes eszk6zon beliil. (Lasd az 1. ab-
rat.)?

Az iddszak egészében a jegybank volt a legjelentdsebb hazai szerepld a kiilfoldi
pénziigyi kapcsolatok terén; a kiilfoldiekkel szemben fennalldo kovetelések 40-50
szazaléka, a kotelezettségek 7080 szdzaléka az MNB-hez tartozott. Az orszag 0sz-
szes kiilfolddel szembeni kovetelése 1969 végén a GDP 15 szazaléka, Gsszes tartoza-
sa a GDP 26 szazaléka (46,5, illetve 80,3 milliard forint) volt. A kiilfélddel szembeni
kovetelések a GDP 32, a tartozasok a GDP 85 szazalékara emelkedtek 1989 végére a
pénziigyi szamlék adatai szerint. (Lasd a 2. 4brat.)?

22 A KSH sz6hasznalatdval nettd hitelnytijtas, ami a ,,net lending” kifejezés (SNA) forditasa. A netto finan-
szirozasi képesség kifejezéssel azt kivanjuk jelezni, hogy a gazdasagi szerepl6k tobbféle pénziigyi instrumen-
tum rendelkezésre bocsatasaval tudjak egymast finanszirozni.

2 A vagyon kifejezést a cikkben 6sszes eszkdz értelemben hasznéljuk.

2 A GDP-adatok forrasa: KSH [1992]. Médszertani véltozasok voltak a nemzeti szamlak adataiban 1980-
ban, 1988-ban és 1991-ben. A jelenleg érvényes mddszertan szerinti mutatokat 1995-ig vezették vissza. Ezért
torések vannak a folydaras GDP idGsoraban, amit tekintetbe kell venni a GDP-aranyos allomanyi adatok hasz-
nalatanal.

% Kiiléndsen kritikus volt a tartalékok szempontjabol az 1982. év, amikor a kiilfoldi eszkdzok dllomanya az
Osszes jegybanki eszkoz 6 szazalékara siillyedt.

% A pénzforgalmi adatok alapjan dsszedllitott egykori statisztikdk (nemzetkdzi pénziigyi mérlegek) a vélla-
lati kereskedelmi hiteleket, az elhatarolt kamatokat, illetve a bankrendszert elkeriil vallalati és haztartasi
befektetéseket nem tartalmaztak, ezért mutattak alacsonyabb kiilfolddel szembeni koveteléseket és kotelezettsé-
geket a pénziigyi szamlakban szerepl6knél.
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1. dbra. A jegybank GDP-ardanyos vagyona,
illetve kiilfoldi eszkozeinek és tartozdsainak aranya az osszes eszkézon beliil, 1969-1989
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2. abra. A kiilfolddel szembeni kévetelések és tartozdsok dallomanya a GDP szdzalékdaban, a pénziigyi szamldk-
ban szerepld (1), illetve a nemzetkozi pénziigyi mérlegekben talalhaté (régi) adatok szerint, 1969-1989
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Az egyes belfoldi szektorok és a kiilfold GDP-aranyos nettd pénziigyi vagyonat a
3. abra szemlélteti az 1969 és 1999 kozotti idoszakban. A haztartasok és a kiilfold

monoton novekvo nettd pénziigyi vagyona az idészak egészét jellemzd pozitiv nettd
finanszirozasi képesség és atértékelddés eredménye.
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3. dbra. Egyes belfoldi szektorok és a kiilfold netto pénziigyi vagyona a GDP szdazalékaban, 1969-1999
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Megjegyzés. A pénziigyi vallalatok és a haztartasokat segité nonprofit intézmények netté pénziigyi vagyona
nulla kozelében van, ezért nem tiintettiik fel.

A nem pénziigyi vallalatok és az allamhaztartas nettd pénziigyi vagyonanak ala-
kulésa viszont tovabbi magyarazatot igényel. Az éallamhaztartds nem konszolidalt
kotelezettségei a GDP 26 szdzalékarol (80 milliard forint) indulva a GDP 78 szazalé-
kaig (1347 milliard forint) emelkedtek 1989 végéig, a szektor pénziigyi eszkozei
viszont a GDP 230-260 szazaléka koriili értékr6l a GDP 170 szazalékara estek 20 év
alatt, és 1999 végére mar csak a GDP 35 szazalékat érték el. (Lasd a 4. abrat.) Az
allamhdaztartds pénziigyi eszkozeinek dontd részét (1969 végén 93, 1989 végén 85
szazalékat) a tulajdonosi részesedések, vallalati tokebefektetések adtak, a vallalatok
altal kibocsatott tulajdonosi részesedések allomanyanak donté hanyada (1969 végén
86, 1989 végén 82 szazaléka) pedig az allamhaztartas tulajdonaban volt. Mivel a
tulajdonosi részesedések a nem pénziigyi vallalati tartozasok jelentés részét képvisel-
ték a vizsgalt idészakban, a vallalatok tartozasainak alakulasa nagymértékben 6ssze-
fliggott az allamhaztartas pénziigyi eszkdzeinek alakulasaval.?” A vallalati részesedé-
sek mérleg szerinti értékét pedig alapvetéen meghatarozza a vallalatok tulajdonaban
levo redleszk6zok (targyi eszkozok és készletek) allomanya, amely a vagyonértéke-
1és elmaradasa kovetkeztében nem tudott (és ma sem tud) 1épést tartani a piaci ar-
emelkedéssel.

2" Az allamhaztartas ezen tilmenden jelentds hitelezéje is volt a nem pénziigyi vallalati szektornak. A szo-
ros részesedési kapcsolat az 1990-es években a privatizacié és a maganbefektet6k megjelenése kovetkeztében
bomlott fel.
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4. dbra. Az dllamhaztartas és a nem pénziigyi vallalatok nem konszolidalt kovetelései és tartozdsai,

tovabba a vallalatok redleszkozei és kibocsatott tulajdonosi részesedései
(4llomanyok a GDP szazalékaban)
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5. A nemzetgazdasag és az egyes szektorok netto finanszirozasi
képessége az 1970-es és 1980-as években

A nemzetgazdasag pénziigyi vagyona mellett a pénziligyi szdmlakbol eldszor ka-
punk képet az egyes gazdasagi szektorok finanszirozasi viszonyairdl is a rendszerval-
tast megel6z6 idészakra vonatkozoan. Az 1972. és 1973. éveket leszamitva a hazai
gazdasag folyamatosan kiilfoldi finanszirozasra szorult, kumulalt nett6 finanszirozasi
igénye 20 év alatt 507 milliard forint volt. (Lasd a 3. tblazatot.) Ehhez jarult a nett6
tartozdsok 364 milliard forintos atértékelddése, igy 1989 végére a nettd tartozasok
alloménya (a kiilfold netté pénziligyi vagyona) 904 milliard forintra emelkedett. A
haztartasok (és a haztartasokat segitd nonprofit intézmények) szektora pozitiv nettd
finanszirozasi képességgel (pénziigyi megtakaritassal) rendelkezett, ami a kiilfoldi
forrasokkal egyiitt biztositotta a vallalatok és az allamhaztartas finanszirozasi igé-
nyének kielégitését.?® A pénziigyi szamlak altal kozvetitett informaciokat illeten a
legnagyobb bizonytalansagot az jelenti, hogy hogyan oszlott meg a finanszirozasi

28 Lathatéan a pénziigyi vallalati szektor egyszerii kdzvetitd szerepet jatszik ebben a rendszerben, nem be-
folyasolja a nem pénziigyi szektorok mutatoit, hogy elkiilonitett szektorként vagy mas szektorokkal 6sszevonva
kezeljiik.
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igény a két szektor kozott a vizsgalt idészakban.?® Ezért az allamhaztartasra vonatko-
76 statisztikakat tekintettiik elsdédlegesnek, a nem pénziigyi vallalatok mutatoi mara-
dékként adodtak.

3. tablazat

A nemzetgazdasag és f6 szektorai netto finanszirozasi képessége, 1970-1989
(milliard forint)

1970. l 1971. ‘ 1972. 1973. ‘ 1974. ‘ 1975. | 1976. ‘ 1977. | 1978. ‘ 1979.

Nemzetgazdasag ¢és szektorai

év

Nemzetgazdasag -9,3 | -18,2 44 | 188 |-16,6 |-29,9 | -28,6 |-350 |-69,0 | 43,0
Nem pénziigyi vallalatok | -12,7 | -20,1 | -1,7 | 10,4 |-13,3 |-21,1 |-17,0 |-22,1 |-41,7 |-20,1
Pénziigyi vallalatok -05 | -03 00| 01 0,3 0,1 02| -15| -02| 01
Allamhaztartas -29 | 2,7 0,7 09 |-10,8 |-18,9 | -18,6 |-23,0 |-38,1 | -315
Haztartasok 7,0 4,7 51 73 6,8 9,5 6,4 | 115 | 109 8,6
Nonprofit intézmények -0,1 0,2 0,2 0,3 0,4 0,4 0,4 0,1 0,2 0,0

1980. ‘ 1981. ‘ 1982. ‘ 1983. ‘ 1984, ‘ 1985. | 1986. ‘ 1987. ‘ 1988. ‘ 1989.

Nemzetgazdasag és szektorai
év

Nemzetgazdasag -248 | -20,1 |-133| 65| -0,1|-188 |-60,1 |-456 |-51,9 |-39,9
Nem pénziigyi vallalatok | 5,9 | -36 | -8,2 |-14,6 | -23,1 |-20,3 |-51,2 |-39,1 | -75,8 | 52,2
Pénziigyi vallalatok -0,2 1,1 0,3 0,8 05| 04| 04 6,9 8,3 | 10,0
Allamhaztartas -275 | -26,6 |-154 | -39 85 |-11,9 |-29,1 |-28,0 | 0,7 |-39,6
Haztartasok 8,7 9,1 98| 10,9 | 143 | 140 | 21,0 | 14,7 | 155 | 406
Nonprofit intézmények 0,1 0,0 0,2 03| 04| 02| 04| 0,1 0,8 14

A GDP-aranyos nett6 finanszirozasi képességek hasznalata teszi megitélhetové és
a ma jellemz6é mértékekkel 6sszehasonlithatova a sok évtizeddel ezel6tti finansziro-
zasi folyamatokat. (Lasd az 5. abrat.) A haztartasok 1-2 szazalékos GDP-aranyos
nettd finanszirozasi képessége mai szemmel igen szerénynek tiinik, €s nyilvanvaléan
nem nyujtott fedezetet a vallalatok, valamint a kormanyzat tetemes finanszirozasi
igényére. Raadasul e két szektor nettd finanszirozasi igénye jelentds valtozasokon
ment at a vizsgalt idészakban. Az 1970-es évek elejét jellemz6 viszonylagos egyen-
sulyi allapotot kovetden a netto kiilfoldi forrasbevonas 1974 és 1980 kozott évente a

2 A nem pénziigyi vallalatok elsésorban tdmogatdsok és jovedelemelvonasok egyenlegeként jutottak forra-
sokhoz. A t6kebefektetéseket és tokekivonasokat (pénziigyi miiveleteket) nem lehetett egyértelmiien elkiiloni-
teni a transzferektdl (nem pénziigyi miiveletektol).
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GDP 4-10 szazalékara emelkedett. Az allamhaztartast és a nemzetgazdasag kiilsé
egyenlegét 1984-re atmenetileg sikeriilt egyenstlyba hozni. Ezt kovetéen azonban
ismét jelentésebb kiilsé finanszirozasi igény mutatkozott, ami a rendszervaltas kor-
nyékén, a haztartasok fokozodo pénziigyi megtakaritasaival parhuzamosan, atmeneti-
leg mérséklodott.

5. dbra. A belfoldi szektorok és a kiilfold netté finanszirozasi képessége a GDP szdzalékaban, 1970-1989
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6. abra. A belfoldi szektorok és a kiilfold netto finanszirozadsi képessége a GDP szdzalékaban, 1990-2010
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Az 1990-es és a 2000-es éveket a jelentds kormanyzati és vallalati finanszirozasi
igény jellemezte, amit a haztartasok és a kiilfold markans pénziigyi megtakaritasa egyiit-
tesen fedezett. (Lasd a 6. abrat.) Alapvetden kiilonbozik tehat a rendszervaltas el6tti és
az azt kovetd két évtized finanszirozasi mintdja. Az 1970-es és 1980-as években 16kés-
szerlien jelentkezd, majd mérséklodo allami és vallalati finanszirozasi igény 0sszessé-
gében szerénynek tlinik a kovetkezo évtizedek tartdsan magas finanszirozasi sziikségle-
téhez képest, azonban a haztartasi pénziigyi megtakaritasok csekély mértéke miatt még-
is hasonlo terhet jelentett a nemzetgazdasag kiils6 finanszirozasa szempontjabdl.

Jelen Osszeallitas nem mutat eltéré képet a hazai gazdasag rendszervaltas eldtti
iddszakarol, mint amilyen a korabbi adatkozlésekbdl kirajzolodott, azonban a tore-
dékesen elérhetd informaciok Osszerendezésével és kiegészitésével segit megérteni
az Osszefiiggéseket a gazdasagi szereplok vagyoni viszonyai €s finanszirozasi kap-
csolatai terén. Ugyanakkor fontos hangstlyozni, hogy a pénziigyi szamlakban tiikro-
z6d6 finanszirozasi folyamatok a realgazdasagi események leképezddései, ezért az
egyenlegek alakuldsanak okai azok ismeretében tarulnak fel. Ehhez a nemzeti szam-
lak nem pénziigyi és pénziigyi részének integralasa sziikséges, ami tilmutat e jelen
tanulmany keretein.
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Summary

Recent publications of the Hungarian financial accounts statistics contain time series starting in
1990. The paper summarizes the main methodological issues and the first results of the compilation
of financial accounts for the 1970s and 1980s. This comprehensive set of stock and flow data pre-
sents the financing, financial investments and financial wealth of different sectors and the national
economy. The complete data-set and the methodological description will be available in a separate
statistical publication.
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