A kiilfoldi kozvetlentoke-befektetések és a valsag hatasa a fogado gazdasagra: a
visegradi orszagok egyes szolgaltato agazatainak vizsgalata
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A szolgaltato agazatokban jelentos kiilfoldi kozvetlentoke-befektetések valosultak meg a
visegradi orszagokban. A cikkben hdarom szolgaltato dgazatnak a fogado gazdasagra
gvakorolt hatasat vizsgaljuk meg két teriileten: a kivitelben és a foglalkoztatasban. A harom
dagazat  kiilfoldi  kozvetlentoke-befektetései az iizleti  szolgaltatasokban — dominansan
vertikalisak, a pénziigyi szolgaltatasokban foleg horizontalisak, mig az IKT-szolgaltatasokban
vegyesek. Eredményeink szerint a hatasok eltérnek az egyes dgazatokban: az exportra
elsosorban a vertikalis 1iizleti szolgaltatasokban, illetve a vegyes IKT-szolgaltatisokban
gvakorol szignifikans pozitiv hatast a kiilfoldi kozvetlentoke-befektetés, mig a foglalkoztatasra
az tizleti szolgaltatasokban és kisebb részt a horizontalis pénziigyi szolgaltatasokban. A
valsag alatt a pozitiv hatdsok csékkentek vagy eltiintek. A négy orszdgot kiilon vizsgalva mds
és mas agazatok hatdsa szignifikdns, ami jelzi eltérd specializaciojukat.”
Journal of Economic Literature (JEL) koéd: F21, F62.
A szolgaltatd agazatokban jelentés kiilfoldi kozvetlentOke-befektetések (foreign direct
investment — FDI) valdsultak meg a volt atalakuld orszagokban, igy Magyarorszagon és a
masik harom visegradi orszdgban (Csehorszag, Lengyelorszag, Szlovakia) is. A kilencvenes
¢vekben az ezekben az dgazatokban megvaldsitott beruhdzasi projektek {6 célja elsdsorban a
helyi piacok ellatdsa volt olyan szolgaltatasokkal, amelyek a szocialista iddszakban
korlatozottan vagy nem voltak elérhetéek. fgy f6 motivacidjuk a piackeresés (Dunning, 1993)
volt, és horizontalis kozvetlentéke-befektetést (Barba Navaretti-Venables, 2004) valositottak
meg, vagyis ugyanazokat a tevékenységeket végezték a fogadd orszagokban, mint a vallalat
anyaorszagaban. A kétezres évek elejétdl kezdve egyre tobb olyan FDI valdsult meg a
visegradi orszagokban, melyek {6 célja exportra termeld szolgaltatod kapacitasok kiépitése volt
(Gal, 2014, Hamar, 2005, Hardy et al., 2011, Micek, 2015, Sass—Fifekova, 2011). Ezek
szdmara a bdségesen rendelkezésre 4llo, viszonylag olcsd bérli kozepesen és magasan
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hajtotta a beruhazé vallalatokat, és a létrehozott projektek vertikalisaknak tekinthetok.
Ezekben az esetekben a termelési — ebben az esetben a szolgaltatasi — folyamatot részekre
daraboljak, és minden részfolyamatot oda telepitenek, ahol az a legolcsobban és/vagy
leghatékonyabban végezheto el. Mig a feldolgozoipari FDI esetében sok tanulmény elemzi a
fogadd gazdasagra gyakorolt hatast, addig a szolgaltatd agazattal kapcsolatban ezek szama
joval kisebb.
Cikkiink f6 célja annak vizsgélata, hogy a négy Vvisegradi orszdgban az egyes szolgaltatd
agazatokban végrehajtott horizontélis €s vertikalis FDI milyen hatast gyakorol a fogado
gazdasagban a kivitelre ¢és a foglalkoztatéasra.

Elméleti keretek és szakirodalmi hattér
A kilfoldi  kozvetlentoke-befektetések kiemelkedd jelentdséglieck a kelet-kozép-eurdpai
gazdasagokban ¢és a visegradi orszagokban is, az utobbi 20-25 évben jelentdsen ndttek a régio
minden orszagaban és a tOkearamlasok legfontosabb eszkoztipusava valtak. Az FDI szerepe
jelentés volt a privatizacidban, és az atalakulds elsd szakaszdban a legfontosabb
tokebefektetési format jelentette (Holland et al., 2000, Kalotay, 2010). Az FDI hozzajarult az
allami tulajdon lebontdsédhoz, segitette a szerkezetvaltast és a piacgazdasag megteremtését, de
a vizsgalt orszagokban egyes agazatokban a kiilfoldi tulajdon dominanssa valasahoz is
vezetett. Az atmeneti gazdasdgok kozil a visegradi orszagokban az ipari és szolgaltatasi
kulcsagazatokban az 1990-as évek végére meghatarozova valt a kiilfoldi tulajdon (Bonin et
al., 1998, Buch et al., 2003). A szolgaltatd agazatokban a banki és biztositasi szolgaltatasok, a
kereskedelem, majd az ilizleti szolgaltatasok lettek a kiilfoldi befektetok legfontosabb
célpontjai. Jelentds bedramlast eredményezett ezekbe az d4gazatokba, a pénziigyi
szolgaltatdsokba az 4llami kézben levd bankok és biztositok kiilfoldieknek torténd
privatizalasa. A pénzligyi és biztositasi szolgaltatasokban a visegradi orszagokban 1994-ben
még 80 szazalékos volt az allami tulajdon aranya, azonban 2007-ben mar a kiilfoldi
banktulajdon aranya érte el ezt a szintet, ami barmely fejlett és feltorekvd régidval valod
Osszevetésben is kiugréoan magas részesedést jelentett (Claessens—van Horen, 2012, Gdl,
2013). Mas szolgaltato agazatokban jelent6sek voltak a z6ldmezds projektek. A globalis
folyamatokhoz hasonloan a kiilf6ldi befektetok belépése foldrajzilag/regiondlisan koncentralt
volt, és a f6 beruhazok a hagyomanyos gazdasagi és kereskedelmi partnerorszagokbol (féleg a
késObbi eurdzdna tagorszagaibol) érkeztek. Jelentds strukturalis valtozasként értékelhetd,
hogy amig az 1990-es években az FDI dontéen a (feldolgozd)iparba érkezett, addig az
ezredfordulot kovetden a globalis trendeknek megfelelden egyre nagyobb szerepet kaptak
Kelet-Kozép-Europaban is a szolgaltato agazatok (Gdl, 2014).



A kilfoldi kozvetlentoke-befektetések fogado orszagra gyakorolt hatasat tobben elemezték. A
kiilfoldi tulajdonban levé vallalatok pozitiv hatdsa jelentés lehet a fogadd gazdasag
teljesitményére (Blomstrom—Kokko, 1997). Szerepiik kiilonosen fontos lehet az atalakuld
gazdasagokban. Tobbek kozott Lankes—Venables [1996] szerint a kilfoldi kozvetlent6ke-
befektetések potencialis katalizatorai az atalakulasi folyamatnak. Felgyorsithatjak a gazdasag
fejlodését és a tervgazdasagbol a piacgazdasagba torténd atmenetet. Megnovelhetik a tékében
¢s 1) beruhdzasokban szegény fogadd gazdasag termelési kapacitasait. A kozvetlentOke-
befektetés emelheti a termelékenység szintjét és a versenyképességet. Technologiat és know-
how-t hozhat a fogad6 gazdasagba, menedzseri és marketingismereteket és technikakat adhat
at a helyi cégeknek a veliik lefolytatott tranzakciok révén. Segitheti a piacok fejlédését, a
gazdasagi szereplok piaci viselkedésének, kulturajanak és a piaci intézményeknek a
fejlodését. Ugyanakkor ezek a pozitiv hatdsok nem automatikusak. A kiilfoldi tulajdonban
levé vallalatok miikodhetnek elkiiloniilt szigetként is a helyi gazdasagban, ahol nagyon kevés
kapcsolatuk lehet a fogadod gazdasag szerepldivel. A fogadd orszag viszonylag alacsony
technoldgiai szintjét ,,konzervalhatjak™ azzal, ha alacsony hozzaadott értékii tevékenységeket
végeznek. A fogado gazdasag talzott specializacidjat okozhatjadk, amennyiben csak néhany
tipust terméket gyartanak helyben, és igy novelhetik a vildggazdasagi folyamatok ¢és az iizleti
ciklusok szempontjabdl a gazdasag sebezhet6ségét. A kormanyzati gazdasagpolitika ennek
megfeleléen megprobalja a mérleget a pozitiv hatasok felé billenteni. Barba Navaretti—
Venables [2004] bemutatta, hogy ezek a hatasok eltéréek a vertikalis és a horizontalis
kozvetlentoke-befektetések esetében.

A fogad6 gazdasagra gyakorolt hatasokat vizsgaldo empirikus tanulmanyok nem jutottak
egyértelmli eredményre. Sok esetben az empirikus elemzések nem tudtak pozitiv és/vagy
szignifikans kapcsolatot kimutatni a kiilfoldi kozvetlentdke-befektetések és a gazdasagi
novekedés kozott. lwasaki-Tokunaga [2014] metaanalizis alapjan Osszegezte az atalakulo
orszagokban a kiilfoldi kozvetlentOke-befektetések makrogazdasagi hatasait vizsgalo
tanulmanyok eredményeit, €s azt talaltdk, hogy a szamitdsok jellemzoi (vizsgalt iddszak,
adattipus, becslési modszer, a kozvetlentdke-befektetés tipusa) jelentdsen befolyasoltak az
eredményeket. Igy tovabbi kutatas sziikséges a kapcsolat nagysiganak és erdsségének
meghatarozasara.

A szolgaltaté agazatokban megvalositott FDI novekedési hatasat kevesen vizsgaltak. Alfaro
[2003] szamitasai szerint a feldolgozodipari FDI gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasa
pozitiv, mig a szolgaltatasokba befektetett kiilfoldi téke esetében ez nem feltétleniil igaz.

Aykut—Sayek [2007] is azt mutatta ki, hogy az FDI agazati Osszetétele és novekedési hatasa
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kozott van kapcsolat. Az atalakuld orszagok esetében egy kapcsolddo vizsgalati teriileten
Eschenbach—Hoekman [2005] azt talalta, hogy a szolgaltato tevékenységekre hatd politikak
reformja magasabb kozvetlentoke-bedramlashoz vezetett, és igy pozitivan hatott ezeknek az
orszagoknak az 1990 utani gazdasagi teljesitményére. Riedl [2010] hasonlé eredményekre
jutott, bar azt feltételezte, hogy a szolgaltatd agazatba aramlo kiilfoldi téke minden esetben
piackeres6 — mikdzben lattuk, hogy a hatékonysagkeresé FDI itt is mindinkabb teret nyer.
Arnold et al. [2011] Csehorszag esetében mutattak be, hogy a szolgaltatasok liberalizacioja a
kiilfoldi befektetok ezekben az agazatokban vald megjelenésével hat leginkabb kedvezden a
feldolgozoipar teljesitményére. Az egyes szolgaltatd agazatokra vonatkozoan Sass [2011]
Magyarorszag esetében mutatta be, hogy az exportra termeld iizleti szolgaltatasokban
korlatozottak a tovaterjedési hatasok (spilloverek), mert a fogadd gazdasaggal minimalis a
kapcsolatuk, ugyanakkor jelentds a munkaerépiaci hatas. Fifekova—Hardy [2010] és
Myszkowska [2014] az ilizleti szolgaltataisokban és a szamitogépes ¢és informacios
szolgaltatdsokban dokumentalta a kivitel ndvekedését, és Osszekototte ezt a vizsgalt
agazatokba érkezo jelentGs kozvetlentoke-befektetéssel. Melikhova et al. [2015] az iizleti
szolgaltatdsok szerepének ndvekedését mutatjak be a visegradi orszdgok kiilkereskedelmében.
Eredményeik szerint az eurézona orszdgaihoz képest a visegradi gazdasdgokban kevéssé
hasznalnak helyben el6allitott szolgaltatdsokat. Csehorszag és Magyarorszag esetében
ugyanakkor a masik két orszdghoz képest a helyben eldallitott szolgaltatdsoknak a tobbi
orszagnal nagyobb része hasznosul a helyi gazdasagban. Hardy et al. [2011] a horizontalis és
vertikalis tlizleti szolgaltatasokban végrehajtott kiilfoldi kozvetlentoke-befektetések helyi
hatasat vetették Ossze Csehorszagban, Magyarorszagon €s Szlovakiaban. Bemutattdk, hogy
leger6sebben a helyi munkaerdpiacra hatnak ezek a beruhazasok, amelyen a horizontalis
beruhazasok joval kevesebb, de szakképzettebb munkat igényld munkahelyet teremtettek a
vertikalisakhoz képest. Gal [2004] ebbdl a szempontbol a pénziligyi szolgaltatasok szerepét
vizsgalta Magyarorszagon, €s azt taldlta, hogy a bankszektor foglalkoztatasi 1étszama az
1990-es évek elejének gyors felfutasat kovetd bankpiaci konszolidacié miatt gyors csokkenést
mutatott. Micek et al. [2011] Krakko esetében elemezték az tizleti szolgaltatd kdzpontok helyi
gazdasagra gyakorolt hatisat. Eredményeik szerint a politikusok, a lobbyszervezetek és a
vallalatok altal sugallt pozitiv hatasok a valdésagban sokkal szerényebbek. Capik—Drahokoupil
[2011] eredményei szerint pedig az lizleti szolgaltatdsokba aramlo kozvetlentOke-befektetések
igen korlatozottan jarulnak hozzd a tudasalapti gazdasag megteremtéséhez, az innovacids
tevékenység 0sztonzés€hez a négy visegradi orszadgban.

Kutatasi kérdések és hattér
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Cikkiinkben azt vizsgaljuk, hogy eltér-e a kiilfoldi koézvetlent6ke-befektetések helyi
gazdasagra gyakorolt hatdsa a vertikalis, horizontélis és konfluens (mindkét tipust tartalmazo)
szolgaltatdé dgazatokban. A harom vizsgalt dgazat a pénziigyi szolgaltatasok (talnyomorészt
horizontalis), az IKT-szolgaltatasok (konfluens) és az {izleti szolgaltatasok (tGlnyomorészt
vertikalis). A fogado gazdasagra gyakorolt hatast ebben a cikkben két teriileten: az export és a
foglalkoztatas teriiletén elemezziik. Az elemzést négy volt atalakuld orszag, a visegradi
orszagok: Csehorszag, Lengyelorszag, Magyarorszdg és Szlovakia esetében végezziik el.
Els6sorban a rendelkezésre all6 adatok mindsége miatt sziikitettiik le a vizsgalatot erre a négy
orszagra, masodsorban pedig ezek azok a volt atalakuld orszagok, amelyekben a vizsgalt
szolgaltatd agazatokban jelentds kiilfoldi kozvetlentoke-befektetések torténtek (Gdal, 2014,
Sass—Fifekova, 2011).
A mérési és adatproblémak kiilondsen jelentdsek az egyes szolgaltatd adgazatokban. (Lasd
példaul Sass—Fifekova [2011] elemzését a volt atalakuld orszagok iizleti szolgaltato
szektorarol.) A kiilfoldi kozvetlentOke-befektetésekre és az exportra vonatkozd adatok
kiilonosen problémasak (Francois et al., 2009, Pindyuk—Warz, 2008). Ugyanakkor a négy
orszagra viszonylag jol elérhetdk ezek az adatok.

1. abra

A kiilfoldi kozvetlentoke-befektetések allomanya a harom vizsgalt szolgaltato
agazatban a visegradi orszagokban, 2012

(Milli6 euro, illetve a teljes kiilfoldi kozvetlentoke-befektetés szazaléka)
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Megjegyzés: Az adatok elérhetésége miatt a kovetkezO adatsorokat hasznaltuk: IKT-szolgaltatasok —
Telecommunications; Publishing, computer programming and consultancy, information service activities;

Pénziigyi szolgéltatasok — Financial service activities, except insurance and pension funding; Uzleti



szolgaltatasok — Activities of head offices; management consultancy activities (ez utdbbi esetében a tobbi
idetartoz6 agazatban (Legal and accounting services; Accounting, bookkeeping and auditing activities; tax
consultancy) eszkozolt kiilfoldi tokebefektetések nagysaga elhanyagolhato.

Forras: Eurostat, direct investment positions, breakdown by country and economic activity (NACE Rev. 2).

Letolthetd: http://ec.europa.eu/eurostat/web/products-datasets/-/bop_fdi6_pos.

A harom vizsgalt agazat esetében viszonylag magas a kiilfoldi befektetésallomany. (Lasd az
1. abrat.) A harom agazat jelentésége orszagonként eltérd volt 2012-ben: Magyarorszagon az
iizleti szolgaltatasok a legjelentdsebb kiilfolditoke-fogadod dgazat a harom koziil, és ez nem 1ij
jelenség: mar a kétezres évek elejétdl jellemz6 (Hamar, 2005). Emellett jelent6s volt a
pénziigyi szolgaltatasok sulya is az Osszes tOkebefektetésen beliil. Ezzel szemben a masik
harom visegradi orszagban a Pénziigyi szolgaltatdsok stlya a legmagasabb, és alacsonyabb az
iizleti szolgaltatdsoké. Az IKT-szolgaltatasok részesedése Csehorszagban és Szlovakidban
magasabb az tizleti szolgaltatasokénal. A kiilfoldi tulajdonban levé vallalatok szerepe igen
fontos a vizsgalt szolgaltatd agazatokban, kiilonosen a pénziigyi ¢és Informacids és
kommunikécios szolgéltatasokban jelent0s ezek részesedése az Osszes értékesitésbol,
hozzaadott értékbol és a foglalkoztatottakbol. (Lasd a 2. dbrat.) (A magasabb aggregacios
szint miatt alacsonyabb értékeket latunk a Szakmai, tudoméanyos ¢és technikai
tevékenységeknél, amely tartalmazza az iizleti szolgaltatasokat.)

2. abra

A kiilfoldi tulajdonban levo vallalatok részesedése a vizsgalt agazatok osszes
foglalkoztatottjabol, termelésébdl és hozzaadott értékébol, 2012
(Szazalékban)
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Forras: Az OECD AMNE adatbazisa alapjan sajat szamitasok. Letolthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=AMNE_IN


http://stats.oecd.org/Index.aspx?DataSetCode=AMNE_IN

Az exportintenzitasi mutatd (export/teljes értékesités) jelzi, hogy az adott dgazat vertikalis,
horizontalis vagy vegyes jellegii-e. Az lizleti szolgaltatasok esetében viszonylag magas ez a
mutato, a pénziigyi szolgaltatasoknal alacsony, mig az IKT-szolgaltatasoknal egy koztes érték
a masik kett6hoz viszonyitva. Vagyis ez is igazolja az iizleti szolgaltatasokba befektetett
kozvetlentdke-beruhdzasok dontdéen vertikalis, a pénziigyi szolgaltatasok horizontalis, az IKT-
szolgaltatasok vegyes jellegét. Az egyes orszagok szintjén ez teljesiil is. (Lasd a 3. dbrat.)
Osszességében a pénziigyi szolgaltatasok esetében mindeniitt 5 szazalék alatt marad a mutato,
az IKT-szolgaltatasoknal 16 €s 25 szazalék kozott valtozik, mig az lizleti szolgaltatdsok
esetében 27 szazalék (Szlovakia) és 87 szazalék (Magyarorszag) kozott alakult a mutato
értéke 2013-ban.

3. abra

A harom vizsgalt szolgaltaté agazat exportintenzitasi mutatdéi a visegradi orszagokban,
2013
(Export/kibocsatas, szazalékban)
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Forras: Eurostat, kibocsatasadatok: nemzeti szamlak; exportadatok: fizetési mérleg.

Az egy évre vonatkoz6 pillanatfelvételt kiegészitjiik az export/GDP-mutaté hosszabb tavi
vizsgélataval, hogy megmutassuk egyrészt a vizsgalt dgazatok eltérd viselkedését, masrészt
megnézziik, hogy a valsdg nem valtoztatta-e meg egy-egy agazat exportszereplését. A
pénziigyi szolgaltatdsok exportja 2000 és 2013 kozott nemcsak alacsony a horizontalis
jellegb6l kovetkezéen, de markans csokkend trendet mutat. (Lasd a 4. dbrat.) Ebbdl is
valoszintisithetjiik, hogy a pénziigyi szolgaltatasok agazatba érkezd FDI elsésorban a hazai
piacokat célozta meg. A valsag elotti eltérd orszagviselkedések a valsag alatt és utan nagyon

hasonlora valtoztak.



4. abra
Pénziigyi szolgaltatasok exportja a GDP szazalékaban a visegradi orszagokban
(2000-2013)
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Forras: Export: WTO. Letoltheto:

http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E, GDP: Worldbank, letoltheté:
http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD.

Az lzleti szolgéltatdsok exportja ezzel szemben minden visegradi orszagban jelentdsen
részesedik a GDP-bdl és emelkedd trendet mutat 2003 utdn, amikor nagyobb szdmban
jelentek meg a kiilfoldon is értékesitd szolgaltatd kozpontok a régidban. Magyarorszag
mutatdja kiemelkedd, ami a korabbi indulasnak koszonheté (Hamar, 2005). A valsag hatasa
ugyan megtorte valamelyest a ndvekvd exporttrendet, de jelentdsebb hanyatlas ebben az
agazatban nem kovetkezett be. (Lasd az 5. dbrat.)

5. abra

Egyéb iizleti szolgaltatasok exportja a GDP szazalékaban a visegradi orszagokban
(2000-2013)
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Forrads: Export: WTO, GDP: Worldbank. Letolthetd: http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD

Az IKT-szolgaltatasok exportjanak a GDP-bdl vald részesedése a vartnak megfeleléen a
pénziigyi szolgaltatasok és az iizleti szolgaltatdsok mutatdja kozott helyezkedik el 2012
2013-ban, és meredek, valsagrezisztens emelkedést mutat mindegyik visegradi orszagban.
(Lasd a 6. dbrat.) Figyelemre méltd, hogy bar az FDI-allomany ebben az agazatban csokkent
a valsag soran, de ennek hatdsa nem lathatdo az exportban: a ndvekedés fennmaradt vagy
stagnalt, mint példaul Szlovéakia esetében.

6. abra

Az IKT-szolgaltatasok exportja a GDP szazalékaban a visegradi orszagokban
(2000-2013)
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Forras: Export: WTO, GDP: Worldbank. Letolthetd: http://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.CD



A szakirodalom eredményei és az exporttevékenységgel bemutatott dsszefliggések miatt azt
varjuk, hogy a harom agazatban az FDI exportra gyakorolt hatdsa értelemszeriien az
exportintenzitassal mutat kapcsolatot. A foglalkoztatasi hatds esetében is hasonld eredményt
varunk, leegyszerlisitve azt feltételezve, hogy a nagyobb piacra (vagyis nemcsak a hazai,
hanem exportpiacra is) termeld agazat tobb embert foglalkoztat majd, mint a csak a hazai
piacra termeld. Megvizsgéljuk azt is, okozott-e a valsadg érdemi valtozast a fenti teriileteken.
Az FDI és az export, foglalkoztatas osszefiiggéseinek vizsgalata panelregresszioval
Kutatéasi célunknak megfeleléen panelregresszid segitségével vizsgaljuk meg, hogy az egyes
kiemelt szolgaltato agazatokba érkezé FDI hogyan hat az adott agazat exportjanak és
foglalkoztatasdnak alakulasiara a négy orszagban. Megnézziik, hogy eltér-e a dominansan
horizontalis, a domindnsan vertikalis és a vegyes kiilfoldi kozvetlentéke-befektetéssel
jellemezhetd agazatokban az FDI 4gazati kivitelre és foglalkoztatasra gyakorolt hatasa.
Az elemzéshez felhaszndlt adatok
Az elemzésben a harom szolgaltaté agazat (IKT-szolgaltatasok, pénziigyi szolgaltatasok és
iizleti szolgaltatasok) kiilonféle adatait hasznaltuk fel. Ezek elérhetdségét és mértékegységét
mutatja az 1. tdbldzat.
1. tablazat

Felhasznalt adatokat publikalé intézmény, az adat elérhetésége és mértékegysége

Szervezet Elérhetdség Mértékegység

FDI-bearamlas OECD http://stats.oecd.org/Index.aspx?D  Foly6 aron, millid
atasetCode=FDI_FLOW _INDUST USD
RY

FDI-allomany OECD http://stats.oecd.org/Index.aspx?D  Folyé aron, millid
atasetCode=FDI_POSITION_IND USD
USTRY

Export WTO http://stat.wto.org/StatisticalProgra  Foly6 aron, USD
m/WSDBStatProgramSeries.aspx?
Language=E

Foglalkoztatas ~ OECD http://stats.oecd.org/Index.aspx?D  Ezer f6
atasetCode=ALFS_SUMTAB

GDP World Bank  http://data.worldbank.org/indicator Foly6 aron, USD
INY.GDP.MKTP.CD

Munkaerd World Bank  http://data.worldbank.org/indicator F6

/SL.TLE.TOTL.IN

Forrds: Sajat szerkesztés.

A felhasznalt adatok tekintetében rogton felmeriil kérdésként, hogy FDI &ramlasi, avagy

allomanyi adat szerepeljen magyarazo valtozoként? Az allomanyi adat mellett szol, hogy
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kevésbé kitett a roundtripping és transshipment jelenségének® (4dntaléczy—Sass, 2014), illetve
a kiilfoldi kozvetlen tokével gyakran egyiitt érkezd technoldgia, know-how is az allomanyban
jobban reprezentalt, mint az adott évben bearamld (flow) FDI értékében, mely utobbi
egyébként is volatilis lehet egy-egy nagyobb tranzakcidé miatt. Ezen felil a flow adatok
erésebben kitettek az alloményi adatokhoz képest az addoptimalizalast szolgalo
,modszertani” Ujitdsok hatdsdnak. Az dramlédsi, vagy akar elsonél magasabb rendben
differencidlt FDI-adatok hasznalata mellett sz6l viszont a stacionaritds modszertani
kovetelménye, igy az elemzést mindkét valtozatban (FDI-aramlas és -allomany mint
magyarazo valtozo esetén) elvégeztiik, és a plauzibilisebb, konzisztensebb varianst tekintettiik
érvényesnek. Az aramlasi, illetve az allomanyi mutatok hasznalatabol ad6dd problémakat,
illetve az id6beli stacionaritas kovetelményét a Dickey—Fuller-teszt segitségével és az adatok
magasabb rendli differencidlasaval biztositottuk. Természetesen a modellillesztésnél
orszagméretre aranyositott adatokkal dolgoztunk, vagyis a kapott FDI- és exportértékeket a
GDP-vel, a fében kifejezett nagysdgokat (a munkaerd létszama) pedig a népességgel
osztottuk.

Kiilon figyelmet érdemel még, hogy az export és foglalkoztatds esetén eltérd aggregicios
szinten voltak elérhet6k az adatok az egyes iparagak tekintetében: az exportadatok finomabb

felosztas szerint érhetdk el, mint a foglalkoztatasi adatok, ezek 0sszefoglalasat mutatja a 2.

tablazat.
2. tablazat
Az adatok agazati besorolasa a gazdasagi tevékenységek nemzetkozi agazati
osztalyozasi rendszere alapjan
Export/Foglalkoztatés Szektor megnevezése ISIC koéd
Export Telekommunikécio ISIC 1/642
Export Szamitastechnikai ISIC K/72
tevékenység
Export Pénziigy,  biztositas  és ISIC J/65
nyugdijszolgaltatasok nélkiil
Export Jogi, konyvelési, ISIC K/741

auditszolgaltatasok,

adotanacsadds, piac- ¢és
kozvélemény-kutatas, {izleti
és vezetdi tanacsadas, a
tovabbiakban: egyéb iizleti

! Roundtripping: a beruhazo cég kiilfoldi leanyvallalatin keresztiil valosit meg kozvetlentéke-befektetést a sajat
hazajaban. Transshipment: a beruhdzo cég kiilfoldi leanyvallalatan keresztiil valosit meg kozvetlentoke-

befektetést harmadik orszagban.

11



szolgaltatdsok

Foglalkoztatas Szallitas, raktarozas, ISIC I
kommunikécio

Foglalkoztatas Pénziigyi kozvetités ISICJ

Foglalkoztatas Ingatlan és izleti ISIC K
szolgaltatdsok

Forras: Sajat szerkesztés.
A tovabbiakban ezeket a kategoridkat hasznaljuk az elemzésben is, jelezve, hogy melyik
adattal dolgozunk.
Az elemzéshez felhasznalt modszertan
A hagyomanyos, orszagonként elvégzett linearis regresszio mellett panelregresszios modellt
is épitettiink, hogy kihasznaljuk a bévebb adathalmazbdl szarmazo elényoket és altalanosabb
kovetkeztetéseket is levonhassunk. Mind a hagyomanyos, mind a panelregresszi6 esetében a
magyaraz6 valtozo az FDI megfeleléen differencialt valtozoja, az eredményvaltozoé pedig az
aktualis export vagy foglalkoztatas. Jogos feltételezés, hogy az FDI eredményvaltozokra
kifejtett hatdsa nemcsak azonnali, hanem iddben elhuzodo is lehet, igy a modellépitést
tobbféle idobeli késleltetés (éves, kétéves) alkalmazasaval is elvégeztiik, sajnos nagyon
hosszl hatasokat nem tudtunk vizsgalni a megfigyelések szlikossége miatt.
Szektoralis hatasok modellezése panelregresszioval
Ahogy a bevezetdben is emlitettiikk, a harom 4gazatban az FDI exportra és foglalkoztatdsra
gyakorolt hatasat elsként a nullad rendben differencialt adatokra (FDI-allomany) végeztiik
el. (Lasd a 3. tablazatot.)
3. tablazat
A vizsgalt szolgaltato agazatokba érkezé FDI hatasa az exportra és a

foglalkoztatasra a visegradi orszagokban

Eredményvaltozo/Késleltetés Idoszak 0 1 2
Telekommunikécids export a 2000- 0,047 0,0065 —0,0042

GDP szazalékaban 2013 (6,19%107¢ xxx), r  (0,59), f (0,67), f
Szamitastechnikai 2000- 0,796 1,15 1,65
tevékenység exportja a GDP 2012 (0,0082***), f (1,007%107% #x%),  (9,1*10710 xxx

szazalékaban

r

Y

Pénziigyi szolgaltatisok 2001-  -0,0253 -0,03 -0,03

exportja a GDP 2012 (0,00029 ***), 1 (3,96*107° xxx),f  (8,84*1077 xxx
szazalékaban ).f

Egyéb iizleti szolgaltatasok 2000- 0,119 0,1 0,178

exportja a GDP 2013 (2,23%1076%%%) £ (2,56%1075 x#x), f  (6,5%1077%%%), f
szézalékaban

Szallitas, raktarozas, 1999-  -0,0087 0,0099 0,04
telekommunikécio: 2012 (0,83), f (0,801),f (0,34), f
foglalkoztatas

Pénzligy és  biztositds: 1999-  0,0395 0,04 0,042
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foglalkoztatas 2012 (22%1076 xxx), 1 (9,44%1077 #xx), 1 (2,77%1076 xx),
r

Ingatlan és egyéb iizleti 2000- 01 0,095 0,108
szolgaltatasok: 2012 (4,600¥1077%*%),  (9,61*1077***),r  (8%1077 **¥), r
foglalkoztatas r

Megjegyzés: A nullad rendben differencialt adatokra futtatott kiegyensulyozatlan panelregresszié eredményei. A
cellakban regresszios egylitthatok szerepelnek, a zardjelben p-értékek, r = véletlen hatast modell, f = fix hatasu
modell, p = pooled regresszids modell. A vizsgalt id6szak az adatok elérhet6ségétdl fiigg.

A vastagon szedett szamok szignifikans (10% alatti) p-értékii eredményeket jeleznek; a csillagok szama azt jelzi,
mennyire szignifikans az eredmény: *: 5-10% kozott, **: 1-5% kozott, ***: 1% alatt.

Forras: FDI-allomany: OECD, let6lthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=FDI_POSITION_INDUSTRY, export: WTO, letdlthets:
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramsSeries.aspx?Language=E,  foglalkoztatas: ~ OECD,
letolthetd: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, id6észak: 1992-2013.

Az export tekintetében az FDI szempontjabdl konfluens IKT-4gazatban és a vertikalis {izleti
szolgaltatdsok szektordban a bedramld FDI-dllomany (mint magyardzo valtozd) alapvetden
szignifikans pozitiv hatast generdlt az exportra, és e hatds a szamitastechnikai tevékenység
esetén a legerdsebb. A vartnak megfeleléen horizontalis pénziigyi szolgaltatasok esetében a
bearaml6 kiilfoldi kozvetlen téke allomanya atlagosan szignifikédns csokkentd hatast gyakorolt
az exportra.

A valsagnak a szolgaltatasexportra gyakorolt hatasat tekintve az IKT-agazaton belill a
telekommunikécios szektor exportja hasonléan pozitiv (még nagyobb a regresszios
koefficiens) és szignifikdns hatast mutatott a valsag alatt is, tehat ennek az agazatnak mind a
vertikalis, mind pedig a horizontalis jellegli szegmensei is valsagrezisztensnek bizonyultak.
(Lasd a 4. tablazatot.) A szamitastechnikai tevékenység exportja esetén azonban a valsag
hatdsara megsziint az exportra gyakorolt hatas szignifikancidja. Ez a Janus-arctsag is igazolja
az IKT-szektor konfluens jellegét. A valsag altal legkozvetlenebbiil sujtott pénziigyi
szolgaltatasok agazatban a negativ értékek a valsag hatdsanak kovetkezményei. Olyan
szolgaltatd agazatrol van szo, amely f6leg a hazai piacon értékesit, illetve a szektort érintd, s a
kiilfoldi anyabankok altal végrehajtott tOkeemelések (FDI-allomany novekedése)
magyarazhatjak a negativ értéket. A vertikalis jellegli lizleti szolgaltatasoknal a valsag el6tt
jellemzd exportorientaltsdg megmaradt, csak az export dinamikdja (a regresszios egyiitthato
erOssége) csokkent, ezzel egyiitt a legmagasabb a harom agazat kozott. Az agazat
exportteljesitményében nem kovetkezett be jelentds visszaesés.

Foglalkoztatas szempontjabdl a magasabb aggregacios szint miatt részben a vertikalis ingatlan
és egy¢éb ilizleti szolgaltatdsok agazatban, és a horizontalis pénziigyi és biztositasi iparag

esetén tapasztalhatunk szignifikdns és pozitiv hatasokat, illetve az is lathato, hogy a vertikalis
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szolgaltatasok esetében e hatasok erésebbek, mint a horizontalisak esetében. Lehetséges, hogy
a horizontalis jellegli FDI a belfoldi szereplok szamanak csokkenését vonhatja maga utan, ami
a pozitiv foglalkoztatasi hatast csokkenti. Masrészt az adatok magasabb aggregacios szintje
miatt a tilnyomorészt horizontalis ingatlanagazat adata befolyasolja az 6sszevont ingatlan- és
iizleti szolgaltatasok dgazat eredményét.

A valsag hatasait az ingatlan- és egyéb tizleti szolgaltatasok agazatban is érezni lehet,
megsziint a szignifikans foglalkoztatdsi hatas, ez azonban feltehetden inkabb az
ingatlanagazat visszaesése, és nem az iizleti szolgaltatasok recesszidja miatt kovetkezett be. A
valsag elotti idészakot kiilon megvizsgalva még erdsebbnek mutatkozott ezen &gazat
foglalkoztatasi hatdsa. A dominansan horizontalis pénziigyi szolgaltatasok szektorban egyik
idészakban sem mutathaté ki jelent6s foglalkoztatasi hatas, a vegyes jellegii IKT-agazatban
pedig megsziint ezen hatds szignifikancidja a valsag hatasara. (A foglalkoztatasi hatasra
vonatkozo eredményeink korlatja, hogy a foglalkoztatasi adatok — a tobbihez képest — csak
magasabb aggregaltsagi szinten voltak elérhetdk.)

4. tablazat
A vizsgalt szolgaltato agazatokba érkezé FDI hatasa az exportra és a
foglalkoztatasra 2001-2007 és 2008-2013 kozott a visegradi orszagokban

Eredményvaltozd/1d6szak 2001-2007 2008-2013
Telekommunikacids export 0,045 0,06
(0,0015***), r (5,27%1077%**) f
Szamitastechnikai 1,015 0,118
tevékenység exportja (1,851*1075**%), p (0.85),p
Pénziigyi szolgéltatasok 0,005 -0,0158
exportja 0,77), p (0,00063***), r
Egyéb iizleti szolgaltatasok 0,297 0,15
exportja (2,069%1078***) p (5,66*1075 *xx), r
Szallitas, raktarozas, 0,557 -0,058
telekommunikacio: (2,069%1075***), p (0,787), p
foglalkoztatas
Pénziigy és  biztositas: 0,03 0,0076
foglalkoztatas (0,12), r (0,625), r
Ingatlan ¢és egyéb iizleti 0,269 0,0157
szolgaltatasok: (7,323%10712%%%), r (0.3731),
foglalkoztatas

Megjegyzés: Panelregresszid eredményei valsag el6tti és valsag utani idészakra bontva (nullad rendben
differencialt adatokra és nullad rendben késleltetett magyarazo valtozokkal).

A vastagon szedett szamok szignifikans (10% alatti) p-értékli eredményeket jeleznek. A csillagok szdma azt
jelzi, mennyire szignifikans az eredmény: *: 5-10% kozott, **: 1-5% kozott, ***: 1% alatt.

Forras: FDI-allomany: OECD, let6ltheto:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=FDI_POSITION_INDUSTRY, export: WTO, letdlthets:
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http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E,  foglalkoztatds: ~ OECD,
let6lthetd: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB id6szak: 1992-2013.

Amennyiben ragaszkodunk a stacionaritds moddszertani kovetelményéhez, ¢és addig
differencialjuk az egyes valtozok iddsorait, amig stacioner valtozét nem kapunk (errdl a
Dickey—Fuller-teszt segitségével bizonyosodtunk meg), akkor az eredményeink nehezen
értelmezhetéek, igy ezekkel itt nem foglalkozunk részletesen.” Az egyik késleltetésnél
ugyanis pozitiv, a masiknal negativ Osszefliggés adodik az FDI ¢és az export/foglalkoztatas
kozott a telekommunikacios és a szallitds, raktarozas, telekommunikacio szektoron belill is.
Ezen feliil a Dickey—Fuller-teszt altal inditvanyozott differencialasok szama gyakran magas (3
vagy tobb), ami a felhasznalhat6 adatpontok csokkentése mellett az eredmények értelmezését
is nehézkessé teszi. Emiatt — és mivel raadasul a differencialas nélkiili valtozokkal épitett
modell intuitiv volt —a 4. és 5. tablazatok eredményeit tekintjiik relevansnak.
Szektoralis hatasok modellezése orszagonként linearis regresszioval
Az orszagonkénti vizsgalathoz az OLS-regresszié modszertanat hasznaltuk. A rendelkezésre
allo adatpontok szama értelemszerlien jelentdsen csokkent: mig a panelregresszional
modellenként legalabb 40 megfigyelést vonhattunk a vizsgalatba, itt volt olyan agazat, ahol be
kellett érniink mindossze 9 megfigyeléssel. Néhany esetben nem is tudtuk elvégezni a
szamitasokat a megfigyelések alacsony szdma miatt. Késleltetést és differencidlast az
orszagonkénti vizsgdlatndl nem alkalmaztunk, egyrészt az egyiittes vizsgalat eredményei,
masrészt a rendelkezésre 4ll6 adatok szitkebb mennyisége miatt.
5. tablazat
A vizsgalt szolgaltato agazatokba érkezé FDI hatasa az exportra és a

foglalkoztatasra 2001-2013 kozott a visegradi orszagokban

Eredményvaltozo/Orszag Csehorszag Lengyelorszdg Magyarorszag Szlovakia

Telekommunikacios 0,0398 0,0102 0,043 0,224
export (0,0181**) (0,0644%) (0,0444**) (0,113)
Szamitastechnikai 0,242 1,078 0,68 1,088
tevékenység exportja (0.812) (2,55%107***)  (0,322) (0,016**)
Pénziigyi szolgaltatasok -0,048 0,0072 -0,026 -0,039
exportja (0,0039***) (0,0356**) (0,143) (0,0264**)
Egyéb {izleti 0,049 0,0256 0,127 0,208
szolgaltatasok exportja ~ (0.737) (0,86) (0,00107***) (0,0328**)
Szallitas, raktarozas, 0,046 0,108 0,08 -0,267
telekommunikacio: (0,0914%) (0,617) (0,173) (0,115)
foglalkoztatas

Pénziigy és Dbiztositas: 0,043 0,0134 0,042 0,047
foglalkoztatds (0,00296***) (0,592 (0,165) (0,000193***)

% Az eredményeket tartalmazé tablazatot itt nem kozoljik, de kérésre a szerzok elkiildik az érdeklddé olvasonak.
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Ingatlan és egyéb iizleti 0,28 0,42 0,052 0,348
SZOlgéltatésok: (4’29*10—8***) (6,83*10_8***) (0,0158**) (6,22*10_6***)

foglalkoztatas

Megjegyzés: az orszagonkénti OLS regresszio eredményei. A vastagon szedett szamok szignifikans (10% alatti)
p-értékli eredményeket jeleznek. A csillagok szama azt jelzi, mennyire szignifikans az eredmény: *: 5-10%
kozott, **: 1-5% kozott, ***: 1% alatt.

Forras: FDI-allomany: OECD, export: WTO, foglalkoztatas: OECD, idészak: 1992—2013.

A regresszids egyiitthatok révén lehetdségiink van orszagonkénti dsszehasonlitast végezni a
szolgaltatd agazatokban befektetett FDI exportra gyakorolt hatdsaval kapcsolatban. (Lasd az
5. tablazatot.) A telekommunikacios export esetében lathatd, hogy a szektorba aramlé FDI a
legintenzivebb hatast Magyarorszagon éri el (0,043-as regresszios egyiitthatd), és hasonld
érték  adodik  Csehorszagban (0,0398). Ugyanakkor a leggyengébb exporthatas
Lengyelorszagban (0,01) jelentkezik, Szlovakiaban pedig nem is szignifikans a kapott érték.
A szamitastechnikai szolgéltatasok exportjara gyakorolt hatds pedig Lengyelorszagban és
Szlovékidban jelentds és szignifikans. A cseh eredmény itt meglepd, hiszen Csehorszag a
masik harom orszaghoz képest relative erdteljesebben specializalédott az IKT-szolgaltatd
tevékenységre.’

A pénziigyi szolgaltatasok exportjaval kapcsolatos panelregresszios eredményeinket arnyaljak
az orszagonkénti szamok, hiszen a negativ iranyu Osszefiiggés orszagszinten csak Csehorszag
¢és Szlovakia esetében érvényesiil. A mellékletben talalhatod 2. tdblazatbol az is kitlinik, hogy
ez a negativ egylitthato a valsag hatasat tiikkr6zi. Ennek egyik lehetséges magyarazata, hogy e
két orszag esetében az egyéb lizleti szolgaltatdsok mellett nincsen vertikalis (exportorientalt)
pénziigyi szolgaltatd szegmens. Ezzel szemben Lengyelorszagban miikodik a legtobb osztott
és fliggetlen szolgaltatd kozpont a pénziigyi szolgaltatasok teriletén (KPMG, 2009, Micek,
2015), amit a kimutatott, gyengén pozitiv ¢és szignifikans exporthatas is jelez. A visegradi
orszagokban az iizleti szolgaltatasokban miikkodé FDI és export kozotti pozitiv kapcsolatot
arnyalja a linedris regresszido eredményhalmaza, hiszen lathatd, hogy e pozitiv kapcsolat
gyakorlatilag a Magyarorszagon beliili folyamatoknak koszonhetd, ami rdaadasul Szlovékia
negativ egylitthatdjaval all szemben. Magyarorszdgon tehat a vizsgalt harom agazat koziil az
egyéb iizleti szolgaltatdsok exportgenerald szerepe a legerdsebb, amit a szamitogépes
szolgaltatasok ,,alcsoportja”, a telekommunikécios szektor kovet. A négy orszag eltérd

specializacigja is megfigyelhetd. Lengyelorszagban az osztott és fiiggetlen szolgaltatd

* Lasd példaul: http://www.czechinvest.orglen/ict vagy Hardy et al. [2011], ugyanakkor eredményeinkkel
Osszhangban a telekommunikaciohoz képest az eladasok és export alacsonyabb szintjét jelzi Csehorszagban

(Puzova—Maresova, 2014).
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kozpontok a pénziigyi és az infokommunikacidos szektorban egyarant erds
exporttevékenységgel jellemezhetok. Csehorszag és Szlovakia pedig lathatéan az IKT-hez
kapcsolodd  4gazatok (telekommunikéacio, szadmitdgépes tevékenység) valamelyikére
specializalodott. Csehorszagban a telekommunikacios szolgaltatdsok, Szlovakidban pedig a
szamitastechnikai tevékenység exportja dominal.

A szallitas, raktarozas, telekommunikacié agazaton beliil csak Csehorszagban figyelheté meg
az FDI szignifikans, de negativ foglalkoztatasi hatasa (ami raadasul csak kismértékd, tehat 10
szazalékos szignifikanciaszint esetén érvényes), ez megerdsiti a 3. tabldzat eredményeit. Ez
azt jelezheti, hogy a ,vegyes” jellegi, vagyis horizontalis és vertikalis kozvetlentéke-
befektetéseket egyarant tartalmazo IKT-szektorba érkezdé FDI a kommunikécios infrastruktura
termelékenységét javitja ugyan, de csokken az agazatban a foglalkoztatottak szama. A
pénziigyi szolgaltatdsok agazat foglalkoztatasra gyakorolt pozitiv hatdsa az orszdgonkénti
tablazatban is megjelenik, és feltlind a hasonlosdg a cseh ¢€s szlovadk regresszids egyiitthatok
nagysaga kozott (0,043 és 0,047), illetve a masik két visegradi orszagban e szektoron beliil
nem mutathat6 ki szignifikans 6sszefliggés. Ennek egyik lehetséges magyarazata, hogy a cseh
¢és a szlovak pénziigyi szolgaltato szektort kevésbé érték prociklikus valsaghatasok, az agazat
kiils6 forrasfiiggésége minimalis maradt (nem volt jelentds devizahitel-allomany), a rossz
hitelezésbdl fakado fiok- és hitelezési konszolidacios kényszer sem jelentkezett, ami nemcsak
a hitelezési aktivitas, de a foglalkoztatasi szint fenntartasat, sot novelését is eredményezte.

Az ingatlan és egyéb iizleti szolgaltatasok agazatan beliil mindegyik vizsgalt orszagban
pozitiv, szignifikdns kapcsolatot talaltunk, ez is megfelel a panelmodell révén nyert
eredményeknek. Egyértelmiien kimutathatd, hogy az exportorientalt egyéb {izleti
szolgaltatasok foglalkoztatasi hatasa a legerésebb. Magyarorszag esetében erre Hamar [2005]
hivta fel eldszor a figyelmet. Ez a hatas ugyanakkor Lengyelorszagban és Szlovakiaban volt a
legjelentdsebb. Lengyelorszag eredménye nem meglepé6 (KPMG, 2009, Micek, 2015),
Szlovakiaban viszont nem vartunk ennyire jelentds hatast (Sass—Fifekova, 2011).

A valsag hatasat orszagonként vizsgalva az egyéb lizleti szolgaltatasok esetében a valsag elétt
Lengyelorszaghan és Magyarorszagon volt a legerésebb az FDI exportgeneralo hatasa. (Lasd
a melléklet 1. és 2. tabldzatat.) A valsag idoszakaban egyediill Magyarorszagon maradt meg a
pozitiv és kimutathato szignifikdns hatds, Lengyelorszagban negativra véltozott a regresszios
egylitthato. A telekommunikacios agazatban a valsag alatt Lengyelorszagban, Szlovéakidban és
Magyarorszagon volt kimutathatd szignifikans hatasa a kiilfoldi befektetéseknek az exportra.

A pénziigyi szektor horizontalis jellegét plasztikusabban mutatja a két iddszakra valo bontas.
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Szignifikans, de negativ kapcsolat csak a valsag idGszakaban, illetve Csehorszagban és
Szlovakiaban mutatkozott.
Az egyéb lizleti szolgaltatasokban és az ingatlanszektorban egylittesen megvalositott FDI a
valsag eldtt mindegyik vizsgalt orszagban szignifikans foglalkoztatasi hatast eredményezett.
A pénziigyi szolgaltatasok esetében csak Szlovakidban volt ilyen hatas kimutathat6. A valsag
hatdsa a foglalkoztatasi hatas megszlinésében mutathatd ki egyértelmiien, ami mindegyik
orszagban és mindegyik dgazatban megfigyelhetd.

Az orszagonkénti vizsgalat eredményeinek megerdsitése leiro statisztikakkal
Az orszagonkénti linedris regresszids vizsgalat mellett, tekintettel a mar korabban is emlitett
alacsony mintaelemszamra, egyszerli leird statisztikdkat is alkalmaztunk az FDI &4gazati
hatasainak felmérésére. Ennek soran a kovetkezé logikat kovettiik: elészor is a rendelkezésre
allo idészak legmagasabb FDI-ndvekményét (ami az FDI-dramlas értéke az adott évben)
kerestilk meg, majd megnéztiik, hogy az ezen évet kovetd harom évben hogyan alakult az
export és a foglalkoztatds az adott dgazatban. Amennyiben az atlagos szinthez képest joval
magasabb iitemben nétt az export vagy a foglalkoztatas, akkor feltételezhetd, hogy ebben
szerepet jatszott a kivalasztott évben maximalis értéket felvevd FDI-bearamlas. Az igy
szamitott mutatok részben megerdsitik a regresszids eredményeket. (Lasd a melléklet 3-9.
tablazatat.) E mutatok megegyeznek a regresszids eredményekkel az lizleti szolgaltatdsok
foglalkoztatasra gyakorolt pozitiv hatdsdban mind a négy orszadgban, a pénziigyi
szolgaltatasoknal Csehorszdgban. A panelregresszids eredményekhez hasonldéan az export
novekedésére gyakorolt pozitiv hatds jelentkezik a telekommunikécios szolgaltatdsoknal
Csehorszagban ¢s Magyarorszagon, a szamitastechnikai szolgéltatasok kivitelénél
Szlovakidban, a pénziigyi szolgaltatasok kivitelében Lengyelorszagban ¢és az iizleti
szolgaltatasok exportjaban Magyarorszagon.

Osszefoglalas

Cikkiinkben azt vizsgaltuk, hogy a visegradi orszagokban harom szolgaltatdé agazatban, a
pénziigyi szolgaltatasokban, az infokommunikacios és az iizleti szolgaltatasokban hogyan
hatnak a kiilfoldi kozvetlent6ke-befektetések a fogadd gazdasag exportjara €és foglalkoztatasi
helyzetére. A hdrom d&gazatot azért valasztottuk, mert egyrészt jelentés a kiilfoldi
kozvetlentoke-befektetések allomanya, masrészt jol elkiilonithetk egymadstol vertikalis-

horizontalis jellegiiket tekintve, amelyek vizsgalata masik célunk volt. A vertikalis-

* Koszonettel tartozunk cikkiink egyik biralojanak azért, hogy felhivta erre a pontositisi lehetdségre a

figyelmiinket.
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horizontalis jelleg elkiilonitésére az exportintenzitds (export/értékesités ardny) mutatot
hasznaltuk, és feltételeztiik, hogy a hazai piacra iranyuld agazatok esetében ez alacsony, mig a
foleg exportra termeld, szolgaltatd agazatok esetében magas. A vegyes esetekben pedig koztes
értéket mutat. A vizsgalt harom dagazat kozil a pénziigyi szolgaltatasok domindnsan
horizontalis, az tizleti szolgaltatasok vertikalis, mig az IKT-szolgaltatasok konfluens — vegyes
jellegti.

Két iddszakot kiilonitettiink el vizsgalatunk szempontjabol. A 3. tdbldzatban jelzett idészak
elemzésébdl fakado altalanos kovetkeztetések mellett a 2008-2013 kozotti idészak elemzése
lehetdséget adott a valsdg hatasainak mérésére, illetve a multinacionalis vallalatok altal
kiilfoldre kihelyezett exportorientalt, illetve hazai piacra termeld szolgaltatotevékenységek
fejodési ciklusainak azonositasara. A valsdghatdsok még élesebben exponaltdk a kiilfoldi
kozvetlentdke-befektetések hatasat ¢és az egyes dgazatok szervezddésének jellegét. A
vertikalis jellegli iizleti szolgaltatdsoknal a valsag eldtt jellemzd erds exportorientédltsag
megmaradt, csak az export dinamikaja csokkent a valsag alatt, amit keresletoldali tényezok
magyarazhatnak. A valsag altal legkdzvetlenebbiil sujtott 4gazat a dominansan horizontalisan
szervez6dd pénziigyi szolgaltatasok szektor volt, amelyet eredményeink alapjan is jelentos
visszaesés sujtott. A vegyesen horizontalisnak és vertikalisnak tekinthetd IKT-szolgaltatasok
esetében mind az exporthatas, mind pedig a foglalkoztatasi hatas a valsag alatt még erdsebben
kidomboritotta az agazat vegyes jellegét.

A teljes idészakra vonatkoz6 eredményeink szerint a kiilfoldi kozvetlen toke a vizsgalt négy
orszagban elsdsorban az exportra gyakorolt szignifikdns hatast az IKT-szolgaltatasok és az
izleti szolgaltatasok dagazatokban. Ezzel szemben a pénziigyi szolgéltatasok esetében
szignifikans, de negativ kapcsolat jott ki az FDI és az export vizsgalatakor. A
foglalkoztatdsban a vizsgalatban problémat okozott, hogy az adatok csak magasabb
aggregacios szinten alltak rendelkezésiinkre. Az ingatlan és (a dominansan vertikalis) egyéb
tizleti szolgaltatasok agazatban és — csak a teljes idoszakra vetitve — a horizontalis pénziigyi és
biztositasi szolgaltatdsok esetén tapasztalhatunk szignifikans €s pozitiv hatasokat, a vertikalis
szolgaltatasok esetében e hatasok erdsebbek, mint a horizontalisok esetében. A valsag
hat4sara azonban megsziint a foglalkoztatasi hatas szignifikanciaja.

Orszagonként vizsgalva igazoltuk a négy orszag eltérd szakosodasat: Lengyelorszag és
Magyarorszag iizleti szolgaltatdsokban betdltott vezetd szerepét, €s a valsag eldtt az dgazat
szignifikans és jelentds exportgenerald és foglalkoztatasi hatasat a két orszagban. Csehorszag
és Szlovékia inkabb az egyes IKT-szolgaltaté alagazatokra szakosodott, bar foleg a valsag

el6tt naluk is jelentds foglalkoztatasi hatdsa volt az iizleti szolgaltatasoknak.
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Elemzésiink a kiilfoldi kdzvetlentOke-befektetéseknek kétféle, a fogadd gazdasagra gyakorolt
hatasat vizsgalta a szolgaltatd dgazatban. Mind az exportgenerdlo, mind pedig a
foglalkoztatasi hatasok egyértelmiien bizonyithatéak voltak a vertikdlisan szervezddo
agazatokban. Ugyanakkor mind az exportgenerald, mind pedig a foglalkoztatasi hatas
altalaban alacsonyabb a konfluens, illetve alig kimutathaté a horizontalis szolgaltato
agazatokban. Természetesen tovabbi elemzés targya kell, hogy legyen, hogy mas csatornakon
at (beszallitok, helyi értékesités, foglalkoztatottak mozgéasa) milyen médon hatnak a fogado
gazdasagra a vertikalis, horizontalis ¢és konfluens szolgéltatdé agazatokba iranyulo

kozvetlentoke-befektetések.
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Melléklet

1. tablazat

A vizsgalt szolgaltatoszektorokba érkezo FDI hatasa az exportra és a foglalkoztatasra
2001-2007 kozott: az orszagonkénti OLS-regresszié eredményei

Eredményvaltozd/Orszag Csehorszag Lengyelorszag Magyarorszdg Szlovakia

Telekommunikacios 0,048 0,0158 —0,0053 0,094
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export (0,045%%)
Szamitastechnikai 1,238
tevékenység exportja (0.229)
cnziigyi 0,059
Pénziigy1 export 030)
Egyeb iizleti 0,095
tevékenység export (0,56)
Szallitas, raktarozas, 0,024
telekommunikécio (0,41)
foglalkoztatas
Pénziigy és Dbiztositas: -0,014
foglalkoztatas (0.62)
Ingatlan és egy¢b iizleti 0,33
tevékenység (0,002***)
foglalkoztatas

(0,42)

0,695
(0,059%)

0,014
(0,35)
0,25

(0,00014%*%)

1,089
(0,0082%*)

0,049
(0,51)

0,338
(0,002%**)

(0,83)

0,61
(0,060%)

0,027
(0,316)
0,256
(0,0036***)

-0,12
(0,64)

0,032
(0,254)

0,153
(0,0074%**)

0,77)
0,033
(0,90)

0,032
(0,71)
0,013
(0,96)

0,518
(0,52)

0,089
(0,042**)

0,516
(0,00071%**)

Megjegyzés: A vastagon szedett szimok szignifikans (10% alatti) p-értékii eredményeket jeleznek. A csillagok

szama azt jelzi, mennyire szignifikans az eredmény: *: 5-10% kozott, **: 1-5% kozott, ***: 1% alatt.

Forras: FDI-allomany:

OECD,

http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=FDI_POSITION_INDUSTRY,

letdlthetd:

Export:
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E,

letolthetd:
WTO,

Foglalkoztatas: OECD, letolthetd: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB

2001-2007.

2. tablazat

A vizsgalt szolgaltatoé szektorokba érkezo FDI hatasa az exportra és a foglalkoztatasra

2008-2013 kozott: az orszagonkénti OLS-regressziéo eredményei

Eredményvaltoz6/Orszag Csehorszag Lengyelorszdg Magyarorszag Szlovakia
Telekommunikacids 0,004 0,022 0,065 0,21
export (0,94) (0,006***) (0,087%) (0,09%)
Szamitastechnikai -1,664 0,884 -0,732 1,51
tevékenység exportja (0,08%) (0,08%) 0,12) (0,67)
Pénziigyi export -0,01 0,002 -0,001 -0,086
(0,018**) (0,86) (0,88) (0,02**)
Egyéb uzleti -0,061 -0,115 0,059 -0,231
tevékenység export (0,443) (0,066*) (0,08*) (0,679)
Szallitas, raktarozas, Nincselégadat  Nincselégadataz  Nincs elég adat Nincs elég adat
telekommunikacio: az idészakban iddszakban az idészakban az idészakban
foglalkoztatas
Pénziigy és Dbiztositas: 0,043 0,028 0,042 -0,091
foglalkoztatas (0,456) (0,19) (0,22) (0,19)
Ingatlan és egy¢b iizleti 0,05 0,33 -0,027 -0,15
tevékenység: (0,64) (0,18) (0,411) (0,383)
foglalkoztatas

Megjegyzés: A vastagon szedett szamok szignifikans (10% alatti) p-értéki{i eredményeket jeleznek. A csillagok

szdma azt jelzi, mennyire szignifikdns az eredmény: *: 5—-10% kozott, **: 1-5% kozott, ***: 1% alatt.

Forrds: FDI-alloméany: OECD, let6ltheto:

http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, Export: WTO, letolthetd:
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/W SDBStatProgramSeries.aspx?Language=E, Foglalkoztatas:
OECD, letolthetd: http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, 2008-2013.
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3. tablazat

A telekommunikacios szolgaltatasokba érkezé FDI és az agazat exportjanak novekedése

(2000-2013)

Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kovetd Teljes id6szak éves
névekmény ndvekmény éve harom évben az éves atlagos
. atlagos exportnovekedése
(Szazalék) . .
exportnovekedés (Szézalék)
(Szazalék)

Csehorszag 4,20 2005 0,26 0,22
Magyarorszag 0,76 2004 0,28 0,26
Lengyelorszag 1,04 2004 0,10 0,10
Szlovékia 3,34 2000 0,15 0.16

Megjegyzes: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek.
Forras: FDI-allomany: OECD, letolthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, Export: WTO, letdlthetd:

http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E

4. tablazat

A szamitastechnikai szolgaltatasokba érkezé FDI és az agazat exportjanak novekedése

(2000-2013)

Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kovetd Teljes id6szak éves
névekmény névekmény éve harom évben az éves atlagos
N atlagos exportnovekedése
(Szazalék) .. .
exportnovekedés (Szazalék)
(Szézalék)

Csehorszag 0,10 2010 0,92 0,49
Magyarorszag 0,17 1999 0,29 0,60
Lengyelorszag 0,05 1999 0,04 0,20
Szlovakia 0,14 2008 0,43 0,31

Megjegyzés: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek.
Forrds: FDI-alloméany: OECD, let6ltheto:
http://stats,oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, Export: WTO, letdlthetd:

http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E

S. tablazat

A pénziigyi szolgaltatasokba érkezé FDI és az agazat exportjanak novekedése

(2000-2013)

Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kdvet6 Teljes idészak éves
névekmény ndvekmény éve harom évben az éves atlagos
(Szazalék) atla-ilgos ’ exportndvekedése
exportndvekedés (Szézalék)
(Szézalék) ¢
Csehorszag 1,30 2005 0,16 0,19
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Magyarorszag 1,19 2003 0,20 0,18
Lengyelorszag 0,83 2005 0,09 0,08
Szlovakia 1,71 2008 0,05 0,13

Megjegyzés: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek.

Forrds: FDI-allomany: OECD, let6ltheto:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, Export: WTO, letdltheto:
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E

6. tablazat

Az egyéb iizleti szolgaltatasokba érkezo FDI és az agazat exportjanak novekedése
(2000-2013)

Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kvetd Teljes id6szak éves
ndvekmény névekmény éve harom évben az éves atlagos
(Szézalék) atlz'i'gos , exportnovekedése
exportnovekedés SzAzalék
(Szézalék) (Szézalék)
Csehorszag 1,19 2005 2,02% 2,07%
Magyarorszag 1,93 2005 3,39% 3,37%
Lengyelorszag) 1,16 2006 1,48% 1,26%
Szlovakia 0,52 2007 1,09% 1,28%

Megjegyzes: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek.

Forras: FDI-allomany: OECD, let6lthetd:
http://stats.oecd,org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, Export: WTO, letdlthetd:
http://stat.wto.org/StatisticalProgram/WSDBStatProgramSeries.aspx?Language=E

1. tablazat
A szallitasi, raktarozasi, telekommunikacios agazat foglalkoztatasanak alakulasa és az
agazatba érkezo FDI alakulasa

Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kovetd Teljes idészak éves

novekmény névekmény éve harom évben az éves atlagos

(Szézalék) atlagos foglalkoztatasnovekedés

zazale foglalkoztatasnovekedé e
s (Szazalék) (Szézalék)

Csehorszag 5,38 2002 7,02 7,20
Magyarorszag 0,78 2001 7,37 7,17
Lengyelorszag 1,99 2000 4,84 5,08
Szlovakia 3,34% 2000 5,87% 6,21%

Megjegyzés: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek. Adatelérhetdség miatt orszagonként
valtozd évek: Csehorszag: 1993-2009, Magyarorszag: 1998-2008, Lengyelorszag: 1999-2007,
Szlovakia: 1994—-2008.

Forras: FDI-allomany: OECD, letolthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS SUMTAB, Foglalkoztatas: OECD, letolthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, 2008-2013.

8. tablazat
A pénziigyi és biztositasi szolgaltatasok agazat foglalkoztatisanak és az agazatba érkezé
FDI alakulasa
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Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kovetd Teljes id6szak éves

névekmény  névekmény éve harom évben az éves atlagos
(Szézalék) atlagos foglalkoztatasnovekedés
zazalc foglalkoztatasnovekedés e
(Szézalék) (Szazalék)

Csehorszag 4,20 2005 2,01 1,97
Magyarorszag 0,76 2004 1,90 2,00
Lengyelorszag 1,04 2004 1,89 1,97
Szlovakia 3,34 2000 1,53 1,61

Megjegyzés: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek. Adatelérhetdség miatt orszagonként
valtozd évek: Csehorszag: 1993-2013, Magyarorszag: 1998-2013, Lengyelorszag: 1999-2013,
Szlovakia: 1994-2013.

Forras: FDI-allomany: OECD, letoltheto:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS _SUMTAB, Foglalkoztatds: OECD, letdlthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, 2008-2013.

9. tablazat
Az ingatlan és egyéb iizleti szolgaltatasok agazat foglalkoztatasanak és az agazatba
érkezo FDI alakulasa

Max. FDI- Max. FDI- A max. FDI-t kdvet6 harom Teljes id6szak éves

névekmény névekmény évben az éves atlagos atlagos

(Szazalék) éve foglalkoztatasnovekedés foglalkoztatasnovekedés

zazale (Szazalék) e
(Szazalék)

Csehorszag 1,19 2005 6,83 5,75
Magyarorszag 1,93 2005 6,76 5,98
Lengyelorszag 1,16 2006 5,44 4,80
Szlovakia 0,52 2007 5,70 4,44

Megjegyzés: A vastagon szedett szamok atlag feletti értékek. Adatelérhetdség miatt orszagonként
valtozd évek: Csehorszag: 1993-2013, Magyarorszag: 1998-2013, Lengyelorszag: 1999-2013,
Szlovakia: 1994-2013.
Forras: FDI-allomany: OECD, letoltheto:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS SUMTAB, Foglalkoztatas: OECD, Iletdlthetd:
http://stats.oecd.org/Index.aspx?DatasetCode=ALFS_SUMTAB, 2008-2013.
The impact of FDI on host countries: the analysis of selected service industries of the
Visegrad countries
ZOLTAN GAL — MAGDOLNA SASS — BALINT JUHASZ
Foreign direct investments are substantial in services in the Visegrad countries. In the article
we analyse the impact of FDI in three selected services branches on the host economy in two
areas: export and employment. FDI in the three selected services branches differ in terms of
their vertical or horizontal nature: in business services FDI is predominantly vertical, in
financial services predominantly horizontal, while in ICT-related services both types can be

found. According to our results, the impact on the host economy differs in the three sectors:
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positive and significant impact on exports can be found in vertical business services and in
confluent ICT-related services and on employment in business services and in financial
services. The positive impact either diminished or disappeared during the crisis. Comparing
the four countries the extent and significance of the impact differs, which underlines their

different specialisation.
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