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A novekedés lehetdségei és kockazatai

Magyarorszag feldolgozoipari exportteljesitményének és agazati
szerkezetének vizsgalata, 2010-2014

A tanulmany a magyar gazdasag szerkezeti atalakulasat s ennek novekedésre gya-
korolt hatasait vizsgalja input-output tablak és hozzaadottérték-multiplikatorok
segitségével. Az iddszak elején még dominans, majd visszaszoruld szamitogép- és
elektronikaiberendezés-gyartas, valamint az egyre inkabb kiemelked6 kozutijarmii-
gyartas szorzoi a legalacsonyabbak kozo6tt vannak. A két huzoagazat GDP-hez valoé
jelent6s hozzajarulasa sokkal inkabb hatalmas termelési és kiviteli volumeniiknek,
mint hozzaadottérték-hanyadaiknak és hazai beszallitéikra tovagyiiriizo hatasa-
iknak koszonhetd. A keresleti komponensek koziil ezért az exportra, az agazatok
koziil pedig ennek legnagyobb hanyadat ado, az agazati politika kozéppontjaban
allé feldolgozoiparra koncentralunk. Megmutatjuk, hogy a 2009-ben bekovetkezett
exportsokk nagyjabol fél szazalékkal nagyobb visszaesést eredményezett volna 2014-
ben, mint 2010-ben. A feldolgozoéipari kivitelnek tulajdonithato varhaté noveke-
dés emelkedett, nétt ugyanakkor ennek szorasa, vagyis a novekedés kockazata
is. A kozuatijarmi-gyartas mindkét valtozashoz valo hozzajarulasa kiemelkedé.
Kimutathaté az is, hogy a 2010-ben még két dominans agazattal rendelkezd
gazdasagi szerkezet fennmaradasa joval kedvezobb ndovekedési és kockazati fel-
tételeket teremtett volna, ami a diverzifikaci6 fontossagara hivja fel a figyelmet.*
Journal of Economic Literature (JEL) koéd: C67, F43, G11, O11, O14.

Az ujraiparosodas és a gazdasagpolitikai célkitizésként is megjelent Gjraiparositas
témajaban néhany éve Magyarorszagon is élénk vita zajlik. Az agazati szerkezettel és
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mdény megirdsit a Bolyai Janos Kutatdsi Oszténdjij és a Pallas Athéné Domus Scientiae Alapitviny
tdmogatta. Koszdnettel tartozom Forgon Mdridnak és Révész Tamdsnak az AKM &sszedllitasaval és
tovabbvezetésével kapcsolatos informdcidkért és a szakmai konzultaciokért, Pusztai Pdalnak a VBA-
programozashoz nyujtott segitségéért, az el6z6ekben emlitett konferencidk hozzaszéléinak a meg-
jegyzéseikért, valamint Ligeti Csdknak, Kovdcs Norbertnek és az anonim lektornak a kézirathoz fizott
értékes észrevételeikért és tandcsaikért.
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politikaval kapcsolatos kérdések a legkiilonfélébb féorumokon keriilnek elé: a nyilat-
kozatoktdl, interjuktol, szobeli értékelésektol kezdve a blog- és portalbejegyzéseken,
elektronikus és nyomtatott sajtoban megjelentetett cikkeken, esszéken 4t a tudoma-
nyos folyoiratokig. Ezek egy része elssorban makrogazdasagi (példaul Valentinyi
[2014], Maddr [2014], Karsai [2015], Sods [2015], Vincze [2015], Bod [2016], Felcstiti
[2016]), mas résziik regionalis szempontt megkozelités (Molndr-Lengyel [2015], Vas
és szerzOtdrsai [2015], Lengyel és szerzdtdrsai [2016]). Vannak koztiik szakirodalmi
szintézisen, torténeti attekintésen, statisztikai adatokon (Barta és szerzitdrsai [2008],
Nemes Nagy-Ldcsei [2015]), illetve 6nallé modellszamitasokon, elérejelzéseken ala-
puld elemzések is (Uliha-Vincze [2014]).

E tanulmany kézéppontjaban Magyarorszag feldolgozdiparanak vizsgalata all - kiza-
rélag nemzetgazdasagi szinten és csak a gazdasagi novekedés szempontjabdl. Az elem-
zés a publikus statisztikdkban elérhet6 legmélyebb dgazati bontast adatokon és koz-
gazdasdgi modelleken alapul, amelyek segitségével nem el6rejelzést készitiink, hanem
az elmult évek gazdasagi szerkezeteit hasonlitjuk ssze bizonyos feltevések mellett.
Kiilonosen a feldolgozodipari agazatok exportteljesitményére, egymassal és mas agaza-
tokkal valé kapcsolatrendszerére, s az ezek altal meghatarozott novekedési hatasokra
osszpontositunk. A multat elemezziik, de nem kizardlag a tényadatokat. Inkabb gon-
dolatkisérleteket hajtunk végre. A tényadatok a dolgok hatterében all6 folyamatoknak
csupan egy-egy realizacioi. Mivel az elemzés a kockazatok feltarasara is vallalkozik,
nemcsak azt kell megvizsgalni, hogy mi tértént, hanem azt is, hogy mi minden tortén-
hetett volna. Az alkalmazott keret a kvantitativ kockdzatelemzés mellett lehetévé teszi
az Ujraiparosodasi-ujraiparositasi és gazdasagszerkezeti vitdkban felmeriilt értéklanc,
valamint diverzifikacios hatdsok szamszer(sitését és értékelését, igy a vizsgalat legszo-
rosabban az ezekkel foglalkoz6 irasokhoz kapcsolhato.

Az értéklancokban' valé gondolkodas szitkségességét elsésorban Paldcz [2015],
Gydrffy [2015] és Sods [2016] hangsulyozzak. Az els6 két irds az Eurdpai Bizottsag
anyagaira hivatkozva kiemeli az ipari tevékenységek sajat GDP-részesedésiikon
tulmutato jelentdségét, a beszdllitokra (jelentds részben szolgaltatokra) tovagyi-
riiz6 hatasait. Még az input-output elemzés egyik eszkoze, a kozvetlen foglalkoz-
tatasi multiplikator is elékeriil: ,a gyartds minden egyes 4j munkahelye 0,5-2
munkahelyet teremt mas agazatokban” (EB [2014] 1. 0.). Az értéklancszemlélet
Sods elemzésének szerves része.

Bod [2013], [2015a], [2015b] az agazati diverzifikdcid fontossagara, Antaldczy
[2015] pedig a hazai kivitel novekvé koncentracidjara, a jarmiipari export egyre
meghatarozobb szerepére s a hazai gazdasag ebbdl fakado sebezhetdségére hivja
fel a figyelmet. Az exportkoncentracié és ennek veszélyei allnak Sods [2016] tanul-
manyanak kozéppontjaban is.

' A vallalati gazdasagtan éles kiilonbséget tesz értéklanc és ellatasi linc kozott, elébbit a vallalaton
beliili értékaramldsra, utobbit pedig a vallalatok kozotti beszallito—vevé-kapcsolatok lancolatara hasz-
ndlja. Az agazati makromodellezés teriiletén nem jellemz6 ez az elhatdrolas, az értéklanc kifejezést
hasznaljak a termékek és szolgaltatasok eléallitdsanak vallalatokbol, agazatokbdl és orszagokbdl allo
lancolatara is, sét sokkal inkabb ez az elterjedtebb széhasznalat, amelyet ez a tanulmdny is kévet. Er-
téklancokon tehdt ellatdsi lancokat értiink.
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A 2015 6szén egyes gyartok szoftverhamisitasa miatt kirobbant dizelbotrany
kovetkeztében ezek a kockazatok explicitté valtak. Azonnal megjelentek az arra
vonatkozo becslések, hogy az eset visszafoghatja-e a legjelentésebb hazai jarmuipari
cégek teljesitményét és Magyarorszag novekedését, s ha igen, mennyivel (Szalai
[2015], Losoncz [2016]).” Ez az elem a Kiilgazdasag szokésos év eleji korkérdésében
is megjelent, s a megkérdezettek koziil tobben meg is emlitették mint kockazatot
hordozé tényez6t. Antaléczy [2016] ismét hangsulyozta, hogy ,,az egy agazatra és
néhany nagyvallalatra épiilé gazdasagi szerkezet [...] veszélyes, hiszen akar egy jar-
muipari dekonjunktura, akar a meghatarozé cégek mikodési zavarai silyos néve-
kedési veszteséget jelenthetnek” (7. 0.), Melldr [2016] pedig, hogy ,nincs nagyon
olyan mas termel8szektor, illetve termelési kulttira, amely versenyképes lenne és
igy potolhatna a kies6 exportot” (56. 0.).

A kockazatokat a gazdasagpolitika is érzékelte, s a tervek a hosszu tavi, 6nerébol
torténé novekedés hajtderejének, az agazatok kiegyensulyozott fejlddésének megte-
remtésérol és a gazdasag ellendllo képességének fokozasarol szolnak. Az export és az
exportképesség tovabbra is prioritast élvez, a névekedés f6 motorja.

Nem taldltam szamitdsokat arra vonatkozoan, hogy a feldolgozoipari exporttelje-
sitmény ingadozasabdl fakadd, a beszallitdi lancokon végiggytirtizé névekedési hata-
sok és a széles korben érzékelt kockazatok mekkorak, s féként, hogy idében hogyan
valtoztak az elmult években. Ez a tanulmany egy ilyen elemzéssel kivan hozzajarulni
a hazai agazati és exportszerkezettel kapcsolatos diskurzushoz.

Azirds akovetkezéképpen épiil fel. A bevezetés utan egy dinamikus agazati ,,tér-
kép” segitségével helyzetképet adunk a magyar gazdasag szerkezetérdl és annak
elmult években megfigyelhetd valtozasairdl. Ezt kovetéen a vizsgalat adatbazi-
sat és elméleti hatterét jelenté agazati kapcsolati mérlegekrdl és az input-output
modellrdl, a tablak eldallitasi, tovabbvezetési mddszereirdl és az ezekbdl szami-
tott hozzaadottérték-multiplikatorokrdl lesz sz6. A szorzék lehet6vé teszik, hogy
az el6bb emlitett térképnek egy olyan véltozatat is elkészitsiik, amely nem az egyes
agazatok sajat hozzaadott értéke, hanem exportteljesitményiik és ennek értéklan-
caik altal generalt GDP’ hozz4jarulasa alapjan mutatja be gazdasagi sulyukat, s az
ebben bekovetkezett valtozasokat. A 2010-2014. évekre eldallitott input-output
tablak és multiplikatorok természetesen nem csak erre jok. Ezek felhasznaldsaval
olyan modellszamitasokat is végezhetiink, amelyek a feldolgozdipari exportvolu-
menek valtozasdnak hatasat vizsgaljak. A 2001 és 2015 kozotti idészak egyes évei-
ben tapasztalt exportvolumenindex-vektoroknak — vagyis ugyanazoknak a kiviteli
sokkoknak — a hatasat mutatjuk ki az 6t egymas utdni év exportszerkezete és dgazati

* Negativ hatds 2015-ben még nem jelentkezett, sét az utolsé negyedévi jarmtipari export volu-
menindexe volt a legmagasabb az az éviek koziil, 2016 elsé negyedévében viszont csokkent a dina-
mika. A KSH - a tanulmany irasakor legfrissebb - masodik becslése alapjan a 2016. I. negyedévi
gyengébb 0,9 szazalékos novekedési eredményhez tobbek kozott a feldolgozoipar 6sszességében
0,7 szazalékkal visszaes6 hozzdadott értéke - s ezen beliil a jarmiigydrtas teljesitménycsokkenése —
is hozzajarult (KSH [20164]).

® A brutté hozziadott érték (GVA) és a brutté hazai termék (GDP) kategéridkat — kézgazdasagilag
pontatlanul - egymds szinonimajaként hasznéljuk. Altalaban mindkettén az AKM-ben szereplé alap-
aras brutté hozzaadott értéket értjiik.
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kapcsolatai mellett. Mdr ez a kezdetleges megkozelités is érdekes eredményekkel
szolgdl, s elérevetiti a végkovetkeztetéseket.

A tanulmany mésodik felében a feldolgozoipari exportra mint portféliora tekin-
tiink, amelynek elemei a feldolgozoipari alagak. Ezek atlagos hozamat varhato
novekedési hozzdjarulasuk, kockazatat pedig ennek szérdasa méri. A klasszikus
portfolidelmélet alapjan definialhaté és meghatarozhato a teljes a feldolgozéipari
export hozama (novekedési hozzajaruldsa), valamint az agazati exportvolumenek
kozotti korrelaciok felhasznalasaval ennek kockdzata (szorasa). Kifejezhet6 az
egyes alagak novekedéshez és kockazathoz valdé hozzajarulasa is. Ezutan a kiilon-
féle részhatdsokat strukturalis felbontas segitségével valasztjuk el egymastol, majd
két hipotetikus forgatokonyvet vizsgalunk, amelyek segitik a gazdasagban beko-
vetkezett valtozasok értékelését. Az iras végén a kockazati attitlidok és az eredmé-
nyek kapcsolatara, lehetséges megitélésére vilagitunk ra, kiegészitve ezt a diverzi-
fikacids stratégidhoz kapcsolddé néhany gondolattal.

A Fiiggelék tartalmazza azokat a technikai részleteket, amelyek nem feltétleniil
sziikségesek a tanulmany mondanivaldjanak és a szovegben elhelyezett egyszerti
szampéldak megértéséhez. A nagy méretd tablazatok elektronikus mellékletekként,
amegadott linkeken érhetdk el.” A cikkben taldlhaté modellszdmitdsok kizarolag nyil-
vanos makrogazdasagi és dgazati statisztikdk felhasznalasaval késziiltek, a vizsgalt id6-
szak lehatarolasa a 2016 tavaszan rendelkezésre allo adatoknak megfelel6en tortént.

A magyar gazdasag agazati szerkezete

A Kozponti Statisztikai Hivatal altal publikalt szervezet x szervezet tipusu agazati
kapcsolatok mérlege (AKM) a gazdasag szerkezetét - amennyiben az ingatlaniigyle-
teket dsszevonjuk - 64 dgazatos bontdsban mutatja be.” A tanulmany ezt a mélységet
igyekszik kovetni, a mogottes szamitasok soran minden esetben, az abrak és tabla-
zatok esetében azonban ennyi agazat egyidejli megjelenitése sokszor nehézségekbe
utkozik. Ez az oka annak, hogy a gazdasag szerkezeti véltozasait szemléltetd 1. dbra
csak az 1. tabldzatban felsorolt, a 2010-2014. években a tiz legnagyobb novekedési
hozzajarulast felmutat6 dgazatokat tartalmazza.

Az 6sszesen 27 darab elsé tizben szerepl6 alagbdl tobb olyan is van, amely rend-
szeresen jelen van a listaban. A 29: Kozuti jarm{ gyartasa és a 62-63: Informacio-
technoldgiai szolgaltatas; informacios szolgaltatas agazatok négyszer, az el6bbi raada-
sul a vizsgalt 6tbSl harom évben az elsé helyen allt, vagyis a legmagasabb névekedési
hozzajarulast produkalta.

Kiemelend6k még a 01: Novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolodd
szolgaltatasok; 26: Szamitogép, elektronikai és optikai termék gyartasa; 28: Mashovd nem
sorolt gép és gépi berendezés gyartasa; 41-43: EpitSipar; 45: Gépjarmd- és motorkerékpar

* http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_Koppany_2017_E-MELLEKLET xlsx.
* http://statinfo.ksh.hu/Statinfo/themeSelector.jsp?page=2&szst=QPA (www.ksh.hu/Tajékoztatdsi adat-
bézis/Adatok/Altalénos gazdasigi mutatok/Nemzeti szdmlak, GDP/AKM, forras- és felhasznalds tdblak).
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1. dbra
Dinamikus agazati térkép a kibocsatasbol és a hozzaadott értékbdl valo részesedés alapjan
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Részesedés a bruttd kibocsatasbdl (szdzalék)

Nem 29,6% 44,6% | 25,8% |

= feldolgozdipar Tof) 10

I Feldolgozdipar 40,6% 59,4% |

Megjegyzés: lasd az 1. tdbldzat jelmagyardzatat. A koordinata-rendszer vizszintes tengelye
az agazatok orszagos kibocsatasbdl, fiiggbleges tengelye pedig az alaparas brutt6 hozzaadott
értékbdl vald részesedéseit mutatja. Az azonos agazathoz tartozé pontokat vonalak kotik
Ossze, az iddbeli valtozas iranyat a végponthoz helyezett szamok, illetve a legjelentGsebb val-
tozasok esetén nyilak jelzik.

Forrds: KSH [2015] 2.1. és 2.2 tablazatok alapjan sajat szamitas.

kereskedelme és javitasa és 69-70: Jogi, szamviteli és adoszakértéi tevékenység; tizletveze-
tés; vezet6i tanacsadds agazatok a maguk haromszori, valamint a 46: Nagykereskedelem
(kivéve: gépjarmi és motorkerékpar); 47: Kiskereskedelem (kivéve: gépjarmii és motorke-
rékpar); 49: Szarazfoldi és csévezetékes szallitds; 72: Tudomanyos kutatds és fejlesztés; 84:
Kozigazgatas és védelem; kotelezd tarsadalombiztositas a maguk kétszeri eléforduldsaval.

Az 1. dbrdn ezeket, valamint a listan csupdn egy alkalommal szerepld tovabbi 14,
nem kevésbé jelentds dgazatot tiintettiik fel. A koordinata-rendszer vizszintes tenge-
lye az agazatok orszagos kibocsatasbdl, fiiggéleges tengelye pedig az alaparas brutté
hozzaadott értékbdl valé részesedéseit mutatja. Az azonos dgazathoz tartozo6 ponto-
kat vonalak kotik 6ssze, az id6beli valtozas irdnyat a végponthoz helyezett szamok,
illetve a legjelentdsebb véltozasok esetén nyilak jelzik.

Alegszembetiindbb, legnagyobb léptékii ésleghatarozottabb tendenciat kévetéd moz-
gast a 29-es kozutijarmii-gyartas és a 26-os szamitogép- és elektronikaiberendezés-
gyartas végezte. Az el6bbi dssztermelésen beliili részaranya a 2010-es 7 szazalék
koriili szintrél 2014-re 10 szazalék f6lé emelkedett, ezzel a legnagyobb hazai dgazatta
lépett eld, utdbbié pedig 8 szazalék feletti értékrol 4 koriilire esett vissza.
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A fiiggéleges tengely mentén ilyen jelent6s elmozduldsokat egyik agazatnal
sem tapasztalunk. A jarmuipar hozzaadott értéken beliili részesedése nem emel-
kedett olyan mértékben, mint ahogyan a kibocsatéason beliili aranya, s6t 2012-ig
még csokkent is; a szamitdgép és elektronikai berendezés gyartasinak GDP-ré-
szesedése pedig nem esett vissza a kibocsatasbeli térvesztésével parhuzamosan,
s6t egyes években még novekedett is.

Természetesen mas agazatokban is lathatok mozgasok, valtozasok, de azok nem ilyen
meértékiiek, s alegtobb esetben nem kovetnek egyértelmd, tendenciaszer(i iranyt, inkabb
ingadozasnak tudhatok be. Ezeket terjedelmi okokbdl nem elemezziik.

Ki kell térniink viszont a tengelyek alatt és mellett elhelyezett diagramokra, ame-
lyeken az elemzés kozéppontjaban all6 feldolgozoipari (s6tétsziirke szinnel), vala-
mint a nem feldolgozéipari (halvanysziirke szinnel) 6ssztermelés és hozzaadott
érték részaranyai lathatok. Ezek — szemben a koordinata-rendszerben elhelyezett
pontokkal - csupan pillanatképet mutatnak, amely egyrészt szerkesztési okokbol van
igy, masrészt az Osszesitett adatokban bekdvetkezett valtozasok amuigy sem olyan
jelentdsek, mint az egyes agazatok szintjén tapasztaltak. A feldolgozoéipar 2014-es
orszagos aranya a kibocsatason beliil 40,6 szazalékos. A top 10-es listakon szerepld
27 agazat a termelési érték 74,2, a tobbi 37 a 25,8 szazalékat adja (fehér szinnel). A top
10 feldolgozoipari és nem feldolgozéipari alag megoszlasa nagyjabdl olyan, mint az
orszagos, a 74,2 szazalékbol 29,6 tartozik a feldolgozdiparhoz.

A fiiggSleges tengely mellett ugyanilyen szinezéssel és elrendezésben lathatjuk a
hozzdadott értékre vonatkozd aranyokat. A feldolgozdipari hozzaadott érték gyakorta
emlegetett 23,5 szazalékos részesedése jol ismert adat, s az is, hogy ennek a gazdasagpo-
litika altal 2020-ra megcélzott értéke 30 szazalék. A toplistds dgazatok a kibocsatashoz
hasonléan a hozzaadott értéknek is nagyjabodl a haromnegyedét adjak.

A sotét és vilagos szinezés a koordinata-rendszeren belill is megjelenik. Ha egy
origobol indulé 45 fokos képzeletbeli félegyenessel két részre osztjuk a siknegyedet,
akkor lathatjuk, hogy annak jobb also felében a magas termelésen és viszonylag ala-
csony hozzaadott értéken beliili arannyal jellemezhet6 feldolgozoéipari dgazatok (s6tét
szinnel), a bal fels6é részében pedig a kibocsatason beliili részaranyuknal magasabb
GDP-hozzajarulast nyujto, szinte egytdl egyig nem feldolgozdipari dgazatok helyez-
kednek el. (Az Gjraiparositasi vita egyik eleme éppen ez, a szolgaltatasok joval maga-
sabb hozzaadottérték-aranya.)

Azitttargyaltakat azzal a kovetkeztetéssel zarhatjuk, hogy a gazdasagszerkezetben
2010 és 2014 kozott megfigyelhetd legnagyobb valtozasokat a szamitogép- és elekt-
ronikai ipar 0ssztermelésen beliili visszahuzddasa és a jarmiipar jelentds eléretorése
jelentették. Az agazatok hozzaadott értékbeli részesedései kibocsatasi aranyaiknal
joval kisebb mértékben valtoztak.

A hozzdadott érték jovedelemtulajdonosok (munkaerd, allam és — ezekben az aga-
zatokban jellemzden kiilfoldi - t6ke) kozotti megoszlasaval, a GDP hazai gazdasagba
visszaforgatott és a névekedésre tovabbi hatasokat kifejt6 részével most nem foglal-
kozunk. Az 6ssztermelés beszallitoi kapcsolatokon keresztiil tovagytirtizé hatasaival
annal inkabb. Ha az 1. dbrdn csak a 2014-es végpontokat tekintjiik, akkor kibocsa-
tasi részesedését tekintve az 9sszes hazai agazat koziil a jormtiparnak van messze a
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legnagyobb gazdasagbefolyasolo bazisa. Kérdés persze, hogy ezzel mennyire él, mar-
mint olyan értelemben, hogy milyen ardnyban tdmaszkodik hazai beszallitdi korre.
Ennek fogunk utdnajarni a kovetkez6kben, s feltarjuk az értéklancokon keresztiil
tovagytlirtizé novekedési hatasokat.

Az mindenesetre mar az 1. dbra és az 1. tdbldzat alapjan is megallapithato6, hogy
az elmult években a jarmiiipar - a t6bbitél mindinkabb elszakadd, kiugré pozicidja
folytan - az orszagos gazdasagi novekedést egyre jobban meghatarozo agazatta valt.

Input-output tablak és hozzaadottérték-multiplikatorok

A tanulmdény irdsakor rendelkezésre 4116 legfrissebb szervezet x szervezet tipusa
AKM a2010. évre vonatkozik.® Ez egy 88 dgazat alapjan szamitott és 65 x 65-6s mély-
ségben kozolt input-output tébla, amely a forrds- és felhasznélastablékbol” az tigyne-
vezett fix termékértékesitési struktura (fixed product sales structure) transzformaci-
6val (Eurostat [2008] 351. 0. 11.28. tabla D modell) keriil eléallitasra.

A forras- és felhasznalastabldk rendszere rugalmas lehetéséget kinal termék x termék,
illetve szervezet x szervezet tipusu tablak generaldsara. Azt, hogy mikor melyik tablattipus
hasznalata kivanatos, az elemzés célja hatarozza meg. A technoldgiai elemzésekhez javasolt
termék x termék tablak sokkal homogénebbeknek tekinthet6k a koltségstruktira tekinte-
tében, az dgazati elemzések soran hasznélt szervezet x szervezet tablak pedig joval kozelebb
allnak a statisztikai forrdsokhoz és a piaci tranzakcidokhoz, konnyebben 6sszekapcsolha-
tok a nemzeti szamldkkal, megbizhatobbak a hozzaadottérték-fajlagosok tekintetében, s a
tovabbvezetésiikhoz sziikséges peremadatok rendelkezésre dllnak. Elemzési célunkhoz ez
utdbbi tablafajta illeszkedik. Az Eurostat [2008] két-két modszert kozol mindkét tipus el6-
allitasdra. Az agazati tablak el6allitasara rendelkezésre allo6 fix iparagi értékesitési szerkezet
(fix industry sales structure; C modell) és a fix termékértékesitési struktara (fixed product
sales structure, D modell) modszer koziil a kézikoényv az utobbi mogott meghtizodo felte-
véseket tartja elfogadhatobbnak. A D modell alkalmazasa sordn raadasul nem fordulhat-
nak el6 kiilonféle kiigazitd technikdkat igényl6, kozgazdasagilag értelmezhetetlen negativ
értékek a kozvetlen réforditasok matrixdban, vagyis ez az egyszertibb eljaras. Mint a leg-
tobb statisztikai hivatal, a KSH is régdta ezt haszndlja az agazat x dgazat tablak generala-
sdhoz. A fix termékértékesitési struktira eljarasrol lasd még Boda és szerz6tdrsai [1989].

A forras- és felhasznalastablakat az ezt kovetd két évre is kozli a KSH, igy ezekbél az
el6z6 médszerrel 2011-re és 2012-re is tudtuk generdlni az AKM-et. Mivel az aggre-
galas foka befolyasolja a kapott eredményeket, ezért annak érdekében, hogy a kevésbé
mély szektorbontas okozta kiilonbségek ne jelentkezzenek a 2010. és a késGbbi évek
tablaértékei és multiplikdtorai kozott, 2010-re is elvégeztiik szamitasokat a publikalt
adatokkal, s a tovdbbiakban ezt a sajit eléallitdst téblat tekintettitk bazisnak.® A 68A

® KSH [2016b] tabla a hazai kibocsatasra, alaparon, foly6 4ron TEAOR 08 (ESA2010) (PP1109).

7 KSH [2016b] PP1101, PP1102 és PP1104.

* Valéban adédtak kisebb eltérések a KSH altal publikalt és a 65 dgazattal szamitott sajat AKM-ek
kozott, ezek azonban a multiplikdtorok szintjén mér elenyész6k voltak. Az input-output modell hiba-
tlrésérdl lasd Brody [2005].
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(Sajat lakds szolgaltatas) és 68B (Ingatlaniigyletek) dgazatokat dsszevontuk, s innen-
t6l kezdve 64 agazattal dolgoztunk.

A 2013-2014. évekre az elemzés készitésekor nem alltak rendelkezésre forras- és fel-
hasznalastablak, a 64 x 64-es AKM alsé szarnyanak és peremeinek f6bb adatai azon-
ban megtalalhatok a Téjékoztatasi adatbazis GPKF04, GPKA03, GPKB04 és GPKE04
tablazataiban, valamint a STADAT 3.1.15. és 3.1.18. tablakban. Ezek felhasznalasa-
val a 2012. évre szamitott tablabol kiindulva, annak belsé celldit RAS-mddszerrel’
(errél részletesen ir Miller-Blair [2009] a 7.4.1-3. szakaszokban) a peremadatokra
feszitve generaltuk a 2013. évi aktualizalt (updated) tablat, majd ez utébbibdl kiin-
dulva, ugyanilyen mddszerrel a 2014-est. A tablak el¢allitasahoz felhasznalt adatokat,
modszereket és a szamitds menetét a 2. dbra foglalja ossze.

A nemzeti szamlakban a kiilkereskedelem értékelése soran hasznalt fob paritasrol
az AKM-ben az importnal alkalmazott cif paritdsra valo attéréshez sziikséges cif/fob
korrekcidkat publikus tablaban nem talaltuk meg, ezért ezeket a 2012. év adataibol
kiindulva, a korrekcié importhoz viszonyitott aranya alapjan becsiiltiik.

A készletvaltozas értékei — a végs6 felhasznalas tobbi tételével szemben — meglehe-
tésen esetlegesek, s esetenként nagy ingadozdst is mutathatnak. Nem szerettiik volna,
hogy a 2012-es vagy barmely mas kiragadott év értékei egy a szokdsostdl eltéré kiin-
dulépontot jelentsenek a kiegyenlitési algoritmus szamara a 2013-as évben. A készlet-
valtozasoknal ezért a megel6z6 harom év adatainak atlagat vettiik, s az ezek alapjan
adodo agazati megoszlast vetitettiik ra a 2012-es teljes készletvaltozasra.

A gyakran el6fordul6 negativ értékek miatt kiilondsen sziikséges a készletvéltozas-osz-
lop eltéré kezelése, hiszen a klasszikus RAS-technika alkalmazdsa soran a tébla pozitiv
értékei pozitivak, negativ értékei pedig negativak maradnak. Igy csak azoknél az 4gaza-
toknal ,égettiik bele” a tablaba negativ értéket, ahol a 2010-2012. évek atlagaban negativ
volt a készletvéltozas. Az input-output tablak balanszirozasara kiilonféle linedris és kvad-
ratikus programozasi eljarasok is hasznalatosak (lasd példaul Lahr-Mesnard [2004] vagy
Jackson-Murray [2004]), amelyeknek nincs ilyen korlatozé tulajdonsaguk, st mar a RAS-
modszernek is 1éteznek az elGjelet nem megdrzd, nulla és negativ peremekre is jol mikods
valtozatai (lasd példaul Lenzen és szerzdtdrsai [2014] tanulmdnyat vagy Révész [2001] ,,addi-
tiv” RAS-technikajat). Egyszertisége s alkalmazasi feltételeinek fennalldsa esetén tapasztal-
haté, mas moédszerekkel szembeni tovabbi elényei miatt azonban még mindig a hagyoma-
nyos RAS a legelterjedtebb kiegyenlitési eljaras. (Az additiv RAS-mddszerrel is végeztiink
szamitasokat, ezek azonban lényegesen nem befolyasoltak az itt bemutatott eredményeket.)

Az oldalszdrny tobbi oszlopa és a belsé négyzet esetében a 2012-es AKM értékei
adtdk a kiindulépontot a RAS szamdra. A 2014-re térténé tovabbvezetésnél a kész-
letvaltozas fenti mddszerrel torténd korrekcidjahoz mar a 2013-ra kapott értéke-
ket is felhasznaltuk. A tobbi cellanal a 2013-as aktualizalt tabla értékeibdl indult a
kett8s ardnyositasi algoritmus.'

° A RAS elnevezés a sor-, illetve oszlopiranyu kiegyenlitést szolgalé r és s vektorok, valamint az
A technoldgiai egyiitthatomatrix szokasos jel6lésébdl adodik.

' A tablak kiegyenlitéséhez egy VBA-fliggvényt haszndltunk. A szamitdsok sorn a legfeljebb 50
iteracid és 0,001 legnagyobb elfogadhatdéhiba-bedllitdsokat alkalmaztuk.
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2. dbra
A 2010-2014. évek input-output tablainak eléallitasahoz felhasznalt adatok és modszerek
Tajékoztatasi Téjékoztatasi Tajékoztatasi
adatbézis PP1101, adatbézis PP1101, adatbazis PP1101,
Szimmetrikus AKM PP1102, Pl?1104, PP1102, PI:’1104, PP1102, PI-,’1104,
2010. év 2011. év 2012. év
(szervezet X szervezet)
tabla a hazai l
kibocsétasra,
alaparon, folyd éron, Fix termékértékesitési Fix termékértékesitési Fix termékértékesitési
2010. év, PP1109 - szerkezet mdédszer szerkezet mddszer szerkezet modszer
88 dgazat alapjan fix l l 1
iparagi értékesitési
Sggr}(ezet m(l)iﬁzef.lirel, Szamitott 64 X 64-es Szamitott 64 X 64-es Szamitott 64 X 64-es
ARl SIS szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz)
input-output input-output input-output
tablazat a 2010. évre tablazat a 2011. évre tabldzat a 2012. évre
2010 2011 2012
Taéjékoztatasi adatbazis Téjékoztatasi adatbazis
GPKF04, GPKAO03, GPKF04, GPKAO03,
GPKBO04 és GPKE04, GPKBO04 és GPKE04,
STADAT 3.1.15. és STADAT 3.1.15. és
3.1.18. 2013 évi adatai 3.1.18. 2014 évi adatai
N\
RAS-modszer RAS-moédszer
- 1
Szamitott 64 X 64-es Tovabbvezetett 64 X 64-es Tovabbvezetett 64 X 64-es
szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz)
input-output input-output tablazat input-output tablazat
tdbldzat a 2012. évre a2013. évre a2014. évre
2013 2014

RAS: sorok és oszlopok szerinti (kettds) aranyositasi-kiegyenlitési eljaras.
Forrds: sajat szerkesztés.

Az input-output tablak matematikai elemzésével elérhet egyik legfontosabb eredményt
akiilonféle multiplikatorok jelentik, amelyek segitségével kiszamithatd, hogy milyen var-
hat6 kovetkezménye van valamely agazatban bekovetkez6 exogén valtozasoknak a gazda-
sag egészére. A multiplikatorok tehat nemcsak a kozvetlen, vagyis a kiils6 véltozas jelent-
kezési pontjan bekovetkezd, hanem a mas agazatokra tovagytirtiz6, kozvetett hatasokat
is figyelembe veszik. A modell zartsagi fokétdl fiiggéen t6bb fajtajuk is létezik."

"' Az input-output modellhez, a kiilonféle multiplikatorok rendszerezéséhez, szamitdsanak és al-
kalmazasdnak részletes bemutatasahoz lasd BEA [2012], Miller-Blair [2009] (2. és 6. fejezet), illetve
Zalai [2012] munkajat.
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Az tgynevezett 1-es tipust multiplikatorok kizardlag a hazai forrasbol torténd ter-
mel6felhasznalason keresztiil érvényesiilé hatasmechanizmust foglaljak magukban. Ha
példaul egyik jarmtipari vallalatunknak nének az exportmegrendelései, s emiatt noveli
termelését, akkor ahhoz beszallitéitdl tobb alapanyagra, alkatrészre van sziiksége. Ezek
egy része hazai, masik (dltalaban nagyobb) része kiilfoldi vallalat. A magyar gazdasagban
természetesen a hazai beszallitoknak tett potlolagos megrendelések idéznek eld tovagyti-
rliz6 hatasokat. Ha végigzongorazzuk és osszegezziik az 6sszes hazai beszallitoi szinten
jelentkezd kibocsatasnovekményeket, és ezekhez hozzaadjuk a valtozas kiinduldpontjat
jelentd, az értéklanc végén allo vallalat termelésnovekményét, majd a kapott eredményt
elosztjuk a hatasmechanizmust kivalté exportbdviiléssel, akkor megkapjuk a vallalat
1-es tipusu, kibocsatasra vonatkozé végs6 felhasznalasi multiplikatorat. Ez megmutatja,
hogy egységnyi potlolagos végso kereslet a vallalat termékei irdnt mennyivel novelia gaz-
dasag Ossztermelését. Standard input-output tablak alapjan multiplikatorokat konkrét
véllalatokra természetesen nem,' 4gazatokra viszont minden tovébbi nélkiil tudunk szé-
mitani. S nemcsak a kibocsatasra, hanem az importra, a hozzaadott értékre, a jovedel-
mekre, a foglalkoztatasra, s6t az energiafelhasznalasra vagy kiilonféle kornyezeti kate-
goridkra, mint példdul az tiveghdazi gazok kibocsatésara is.

A 2010-2014. évi input-output tablakkal egytitt az ezek alapjan kiszamithato 6sszes
multiplikatort meghataroztuk, értékeik alapjan rangsoroltuk az agazatokat, jeleztiik a
jelentdsebb idébeli valtozasokat.”” A kozel 50 oldalnyi tblézatanyag érdekes eredmé-
nyekkel szolgdl, de feldolgozasa kiilon tanulmanyt igényel. Most kizarolag 1-es tipusu
végso keresleti multiplikatorokkal dolgozunk, s ezek koziil is csak a hozzaadottérték-
szorzokat haszndljuk. Ezeket — néhany kiemelt dgazatra — a 2. tdbldzat tartalmazza.
A 97-98-as és a 99-es alagat elhagytuk, igy a GDP-multiplikatorok alapjan képzett
rangszamok 62 agazat sorrendjét mutatjak.

A kiemelt jelentGségii 29-es és 26-as dgazatok szorzdi a legalacsonyabbak kozott van-
nak. A hozzaadottérték-hanyad emelkedésének koszonhetéen a multiplikator az elekt-
ronikai iparban novekedett a legjelentésebb mértékben (ahogyan ezt az egyre sététebb
hattérrel szinezett cellak is mutatjak az internetes melléklet M1. tabldzatdiban), de még
igy is mindkét mutat6 tekintetében a lista legvégén (60-62. helyen) szerepelt a teljes
Otéves idGszak alatt. A kozatijarmu-gyartas hozzaadottérték-multiplikatora 0,2885-r6l
0,2527-re csokkent, ezzel a rangsorban az 59-60. helyeket foglalta el.

A GDP-multiplikatorok alacsony értékei nem csupan a csekély hozzaadottérték-
hanyadoknak koészonheték. Ezek az agazatok kibocsatasuk legkisebb aranydban
tamaszkodnak hazai beszallitokra, importhanyaduk nemcsak az alapanyagok, alkat-
részek és mas ipari termékek beszallitasaban, hanem még a szolgéltatasok teriiletén is
meglehetdsen magas: az elektronikai ipar mind az 6t évben a legmagasabb importha-
nyaddal miikodé agazat volt, a kozutijarmi-gyartas a 3—4. helyet véltogatta. A GDP-
termeléshez vald jelentés hozzajarulasuk tehat elssorban nem a hazai beszallitoi

o

kapcsolataikon keresztiil kifejtett tovagytirizé hatasuknak, hanem sokkal inkabb

' A vallalati multiplikatorok szamitasarol lasd Koppdny [2016a].

" Az AKM részletes elemzésére és az agazati multiplikatorok értékeinek kozlésére Magyarorszdgon
meglehetésen ritkdn keriil sor. Az utolsé ilyen jellegti publikdci6 a 2000. évi AKM-hez kapcsolédik
(Nyitrainé-Forgon [2004]).
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2. tablazat
Egyes kiemelt gazdasagi dgazatok hozzaadottérték-multiplikatorai, 2010-2014

1-es tipusu végso keresleti multiplikatorok

A hozzaadottérték-multiplikator

Agazati kéd értékei rangsora
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

01 0,7017 0,7194 0,7004 0,6923 0,6957  36. 28. 31. 32. 3.
10-12 0,6079 0,5889 0,5720 0,5733 0,5814 42. 42. 43. 42, 42,
20 0,3664 0,3373 0,3473 0,3421 0,3723 53. 56. 57. 57. 55,
21 0,6070 0,5795 0,5796 0,5568 0,5652 43. 43. 42. 44, 43.
22 0,4433 0,4101 0,4182 0,4155 0,4215 52. 52. 52. 52. 52.
23 0,5750 0,5276 0,5171 0,5245 0,5240  45. 45, 47. 47.  46.
24 0,3400 0,3253 0,3028 0,3062 0,3197 57. 58. 58. 59. 58.
25 0,5552 0,5247 0,5371 0,5339 0,5304  46. 46. 45. 45. 45
26 0,1512 0,1823 10,1880 0,2215 0,2192 62. 62. 62. 61. 62.
27 0,3242 0,3371 10,3497 0,3552 0,3669 58. 57. 55. 56. 57.
28 0,5504 0,4656 0,4821 0,4604 0,4630 47. 50. 50. 51. 50.
29 0,2885 0,2713 0,2442 0,2577 0,2527 60. 59. 60. 60. 60.
30 0,4823 0,4711 0,4881 0,4877 0,5016 51.  49. 49. 49. 49.
33 0,6157 0,6111 0,6072 0,6028 0,6019 41. 41. 40. 40. 41.
35 0,6633 0,6299 10,6063 0,5917 0,6125 39. 40. 41. 41. 40.
41-43 0,6495 0,6477 0,6442 0,6320 0,6270  40. 39. 38. 39. 39.
45 0,6667 0,6766 0,6598 0,6638 0,6861 38. 37. 37. 37. 34.
46 0,7152 0,6942 0,6911 0,6958 0,6959 33, 34, 33, 31. 30
47 0,7818 10,7825 0,7764 0,7834 0,7735 24, 21. 22. 20. 21.
52 0,7942 0,7848 10,8029 10,7825 0,7306 18. 18. 17. 21. 26.
55-56 0,7141 0,7001 0,6794 0,6823 0,6866 34. 32, 35, 35, 33
62-63 0,7896 10,7787 0,8054 0,8148 0,8055 22. 23. 15. 10. 10.
72 0,8505 0,8383 0,8404 0,8295 0,7842 6. 7. 6. 7. 19.
84 0,8863 0,8760 0,8657 0,8544 0,8443 4, 5. 5. 5. 5.
85 0,9008 0,8981 0,9038 0,9001 0,8966 3. 2. 2. 3. 3.
87-88 0,7919 0,7828 0,7789 0,7876 0,7964  20. 20. 21. 19. 14

Megjegyzés: a részletes tablazatot lasd a jelen tanulmany internetes mellékletének M1. tabld-
zatdban (elérhetd a http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_
Koppany_2017_E-MELLEKLET.xlsx cimen).

Forrds: sajat szamitas és szerkesztés a 2. dbrdn feltiintetett adatok és modszerek alapjan.


http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_Koppany_2017_E-MELLEKLET.xlsx
http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_Koppany_2017_E-MELLEKLET.xlsx
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hatalmas termelési volumeniiknek koszonhet6. Ez persze azt is jelenti, hogy a huzo-
agazatok importbeszerzéseinek hazaival torténé kivaltasa jelentds tovabbi novekedési
lehetéségeket hordoz — és persze veszélyeket is.

A szorzok felhasznalasaval konnyen meghatarozhatd, hogy milyen varhaté nove-
kedési hatasuk lenne a modellben az egyes agazatok exportvolumen-valtozasainak.
A 2014-re tovabbvezetett input-output tablaban a jarmiipari export 6 079 096 millié
forintos értékkel szerepel, az alaparas GDP-értéke pedig 27 081 924 millié forinttal.
Ezek alapjan 5 szazalékos jarmiipari exportboviilés névekedési hatdsa

6 079 096 x5%x0,2527
27 081 924

=0,28%.

Ugyanekkora mértékd, de ellentétes el6jelli valtozas esetén persze a névekedési hata-
sok is ellenkezd eljellel jelentkeznének. 5 szazalékpontos jarmiiipari exportcsokke-
nés tehat nagyjabol 0,28 szazalékkal fognd vissza a magyar gazdasag boviilési itemét.
Minél nagyobb a multiplikdtor, annal nagyobb a htizéerd, ha jol mennek a dolgok; de
nagyobb a visszahuzo erd is, ha rosszabbul.

De legyiink inkabb optimisték, s gondolkodjuk pozitiv keresleti sokkokban! Ekkor
is szem el6tt kell tartani, hogy a szamitott 0,28 szazalékos névekedés csak akkor kévet-
kezik be, ha a tovagytiriz6 hatasok a modell feltevéseinek megfelelen, korlatok nélkiil,
a fennall6 beszallitéi aranyoknak megfelel¢en zajlanak le. Ha a kibocsatas megnoveke-
dett igényeknek megfeleld bovitése maganal a végsé felhasznalasra gyarto vallalatnal
vagy annak barmely szintl beszallitdjanal - legyen az akar termel6 vagy szolgaltaté (!)
véllalat - akadalyokba iitkézik," s az igények emiatt nem, vagy csak importbél elégit-
hetok ki, a multiplikator értéke maris elmarad a 2. tdbldzatban kozolt szintjétél (M1.
tabldzat), s igy a novekedési hatas is joval kisebb lehet." Ez fontos szempont a megfeleld
agazati politika kialakitasahoz.

A feldolgozdipar osszességében 71 szazalékban exportra termel. Egyes agazatokban
- ilyen a 26-0s és 29-es dgazat — ennél joval magasabb, 90 szazalék feletti az export-
kibocsatds aranya.' A feldolgozdipar szdmdra tehat az export jelenti a legmeghata-
rozobb végsé keresleti elemet, ezen keresztiil jarul hozza leginkabb a brutt6 hazai
termék novekedéséhez. Nemcsak annak véltozdsahoz, hanem szintjéhez is. Eppen
ezért logikus az az elgondolas, hogy az agazati export adatai és a hozzaadottérték-

" Ennek szdmos oka lehet, az alapanyag- és alkatrészhianytol kezdve az elégtelen gépi kapacitdso-
kon 4t a munkaeréhidnyig. Ez ut6bbi kiilonosen fontos korlatozé tényezdévé valt a magyar gazdasag-
ban, amit a jovére vonatkozo elérejelzésekben mindenképpen figyelembe kell venni.

'* A korlatozott multiplikatorokrdl 1asd Breisinger és szerzétdrsai [2009] irasat.

' Sods [2016] a foldrajzi és dgazati koncentraciét hasonlitja dssze a cseh, a magyar és a szlovak
exportban. A WIOD (World Input-Output Database) adatbdzisra timaszkodik, tehit az elemzés hat-
terében ndla is megjelennek az input-output relaciok - s raadasul nemzetkozi szinten. Ez lehet6vé
teszi a globalis értéklancok vizsgalatat, valamint a kivitel — a végsé felhasznalds agazata és orszaga
szerinti — eloszlasdnak és a hozzdadottérték-exportnak az elemzését. A kivitel csak egyorszagos mo-
dellben jelent mindképpen végs6 felhaszndlast, az export jelentds része valdjaban termeléfelhasznalas
a globdlis értéklancban. Ebben a tanulmanyban a magyar AKM alapjén szdmolunk, a nemzetkozi ér-
téklancoknak csupan a hazai szakaszait vizsgaljuk, ezért ilyen megkiilonboztetéseket nem tesziink. Az
eltéré modszerek ellenére a végkovetkeztetések Sodséhoz hasonldk, vagyis hogy ,.a koncentracionak
van pozitiv és negativ (veszélyes) oldala is” (i. m. 86. 0.).
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multiplikatorok felhasznalasaval kifejezziik a teljes exportportfolié beszallitoi lancok
szerint visszafejtett 0sszes GDP hatdsat, majd megvizsgaljuk az egyes alagak ezen
beliili részesedését.”” Agazataink exportja, az értéklancaikon keresztiil jelentkezd
kozvetett hatasokat is figyelembe véve, 2010-ben nagyjabol 36 szazalékat tette ki az
alaparas bruttd hazai terméknek. 2014-re ez az arany 40 szazalékra emelkedett. A 3.
dbra fuggoleges tengelye mellett elhelyezett diagram alapjan ebbdl 62,5 szazalékban
részesedtek a feldolgozdipari végpont hazai beszallit6i lancok, a feldolgozoipar hazai
exportbol valo részesedése pedig 76,6-0s volt a vizszintes tengely alatti diagram sze-
rint. A top 10-es listakra felkeriilt feldolgozoipari alagak az export altal generalt GDP-
hez 47,3, az exporthoz 60,8 szazalékban jarultak hozza.

3. dbra

Dinamikus agazati térkép az exportbdl, valamint az export altal a teljes értéklancon
generalt hozzaadott értékbdl vald részesedés alapjan
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Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

7 Ugyanezt természetesen nemcsak az exporttal, hanem a teljes végsé felhasznaldssal is megtehetjiik.
Ha a feldolgozoipari dgazatok részesedését nem sajat hozzdadott értékiik, hanem az értéklancaik éltal ge-
neralt 6sszes hozzaadott érték alapjan vizsgaljuk, akkor az igy ad6dé 28,9 szazalékos feldolgozdipari rész-
arannyal mar 2014-ben a 2020-as célérték kozelében voltunk. Az agazatok sajat, illetve értéklancaikon ke-
resztiil generalt hozzaadott értékei alapjan szamitott novekedési hozzdjarulasairol lasd Koppdny [2016b].

Pei és szerzbtdrsai [2012] az export novekedéshez vald hozzdjarulasat elemzi a kinai gazdasag-
ban. A szerz6k szintén a feldolgozoiparra koncentralnak, mdédszertani hatteritkk ugyancsak az input-
output modell és a strukturalis felbontas. Vizsgalataikat a hagyomanyos mellett egy olyan specidlisan
particiondlt input-output tdblaval is elvégzik, amelyben a kizardlag exportra gyarto 6sszeszereld tevé-
kenységeket elvalasztjak a tobbitSl. A novekedési hatdsokat nemcsak az egyes dgazatok sajat, hanem az
értéklancok hozzaadott értékei alapjan is vizsgaljak.
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Ha a kiemelt agazatok idébeli mozgasat bemutat6 koordindta-rendszerre tekin-
tiink, akkor az exportbdl és az export altal generalt hozzaadott értékbdl vald része-
sedés alapjan még szembet(indbb a jarmuipar kiemelkedése és elkiiloniilése a gaz-
dasag tobbi dgazatatol. A 3. dbra j6l mutatja a tanulmany bevezetdjében hivatkozott
értékelések hatterét. A kovetkezd részekben annak jarunk utdna, hogy az agazati
koncentraciébdl fakadoé kockazatnovekedés mekkora is valdjaban, s csupan a koc-
kazat, vagy pedig a varhat6 novekedési hozzajarulas is valtozott a vizsgalt 6t év alatt.

A 2001-2015 kozotti exportvolumen-valtozasok novekedési hatasa

A 2. dbrdn bemutatott lépéssorozat eredményeképpen kisérleteinkhez ,,rendel-
kezésiinkre all” 6t magyar gazdasag — a 2010-es, 2011-es, 2012-es, 2013-as és a
2014-es —, mindegyik a maga exportszerkezetével és dgazati kapcsolatrendszeré-
vel. Azt, hogy melyik magyar gazdasdgban mennyire kockazatos a feldolgozoéipari
export vezérelte novekedés, a legkdnnyebben ugy tudjuk megvizsgalni, ha export-
oldalrdl kiilonféle dgazati sokkokkal bombazzuk a gazdasdgokat, mindegyik évit
ugyanazzal a sokkvektorral. Sokkokon most nem a szokasos 6konometriai defi-
nicié szerinti sztochasztikus eltérésvaltozokat értjitk, hanem magukat az dgazati
exportvolumen-indexeket, ezek egyidejlileg jelentkezd 19 elemt vektorat (az AKM-
ben ugyanis 19 feldolgozdipari alag szerepel).

A szimulacié soran dolgozhatnank valamilyen fiktiv tobbdimenziés eloszlas altal
generalt értékekkel vagy elorejelzésekkel is, ezek helyett mégis célszertibbnek bizo-
nyult olyan volumenindex-vektorok alkalmazasa, amelyek a hazai gazdasagban tény-
legesen bekovetkeztek. A KSH Tajékoztatasi adatbazisa 2001-ig visszamenden kozli az
agazati volumenek valtozasait az ipari termelésre, értékesitésre és rendelésallomany-
ra.' Itt taldlhatok az ipari exportértékesités el6z8 év azonos idészakéhoz viszonyi-
tott volumenindexei, amelyek koziil eldszor az éves adatokat hasznaltuk fel a feldol-
gozoipari agazatokat ért exportsokkok kozelitésére.”” A ,kozelités” sz6 szdndékos, az
AKM-ben szerepld dgazati export ugyanis nem azonos az ipari szakstatisztikdban
kozolt exportértékesitési arbevétellel. Mig utdbbi kozvetleniil a gazdasagi szerveze-
tek adatkozlésén alapul, addig az el6bbi egy matematikai transzformacio eredménye,
amely minden teljesitményt az azt el6allitd, megtermeld agazatoknal igyekszik kimu-
tatni. A két érték kozott kiilondsen nagy eltérések mutatkozhatnak példaul olyankor,
amikor a terméket nem annak gyartéja, hanem egy keresked6cég viszi ki az orszag-
bdl. Az ipari statisztikaban a teljes értékesitési arbevétel a kereskedénél jelentkezik,
az AKM-ben ezzel szemben csak az arrés, a tobbi pedig a termel6égazat exportja.
A feldolgozoipari export input-output tablabeli értékei dltalaban ezért is magasab-
bak, mint az ipari statisztika szerinti értékek.

' KSH [2016¢]. Az ipar termelési és értékesitési adatai szakdgazatok szerint (4 f& feletti ipari vallal-
kozéasok) (ID403_W).

" A 15 éves idésor nem teszi lehetdvé, hogy a volumenindexek 19 dimenziés egyiittes eloszlasat
statisztikailag meg tudjuk ragadni, ezért illesztéssel, valamint az illesztett eloszldssal végzett szimula-
ciokkal meg sem probalkoztunk. Magukkal a tényadatokkal sokkoltuk a gazdasagokat.
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4. dbra

A 2001-2015 kozotti exportvolumen-valtozasok novekedési hatasa

a) Az ipari statisztika exportértékesitési bevételeivel szamolva
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.
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A szamitésigény és a publikécids gyakorisig kovetkeztében az AKM-exportra egy-
altalan nem allnak rendelkezéstinkre idésorok és volumenindexek. Kénytelenek
vagyunk tehat beérni az exportértékesitési arbevétel volumenindexeivel, s emiatt a
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kovetkezd feltevésekre kényszeriiliink: vagy azt kell feltenniink, hogy a) az AKM alap-
jan szamitott hozzaadottérték-multiplikatorok az ipari statisztika exportarbevételeire
is érvényesek, vagy b) az ipari statisztika exportvolumen-indexei vonatkoztathatok
az AKM-ben szerepld exportadatokra is.

A modellszamitasokat mindkét feltételezés mellett elvégeztiik. A 2001-2015. évek
exportvolumen-valtozasait ravetitettiik a 2010-2014-es évek ipari szakstatisztika,
illetve AKM szerinti exportadataira, ezeket felszoroztuk az 4gazati hozzaadottérték-
multiplikatorokkal, majd az 6sszhatast az adott év teljes hozzaadott értékéhez viszo-
nyitottuk. A vizsgalt 6t év mindegyikére kaptunk 15-15 adatpontot. Ezeket mutatja
a 4. dbra, amelynek felsé részében az a), alsé részében pedig a b) feltételezés mel-
letti eredmények lathatok.

Nem nehéz kitalalni, hogy a legkisebb értékek a 2009-es valsagév, a legmagasabbak
pedig az ezt kovetd, az alacsony bazis miatt kiemelked volumenvaltozast hozo 2010-es
évindexeihez tartoznak. A két dbra szamszer(i eredményei az el6bb emlitett kiilonbsé-
gek miatt értelemszertien eltérnek egymastol, de most nem is a pontos szintek, sokkal
inkabb a tendencia érdekes szamunkra. Jdl lathat6, hogy a 2009. év exportvolumen-
valtozasai a 2010-es magyar gazdasagban 2,95-3,29 szazalékkal huztak volna vissza a
novekedést, mig a 2014-es export és agazati szerkezet mellett mar 3,53-3,72 szazalék-
kal. A 2009-es feldolgozdipari export volumenindexei tehat nagyjabol fél szazalékkal
nagyobb visszaesést okoztak volna 2014-ben, mint 2010-ben.

A minimalis és maximalis értékeket 6sszekotd, egyre szétnyild sziirke pontozott
vonalak az adatsorok terjedelmének, s — ha azt ezzel mérjiik - a névekedési kocka-
zatnak az emelkedését mutatjak. A folytonos sziirke vonallal jel6lt altagos noveke-
dési hozzdjarulas tendenciaja ezzel szemben enyhén emelkedd, s még magasabb, ha
a két extrém értéket elhagyjuk, s csupan a fekete szaggatott vonalak kozotti savba
es6é pontokat vessziik figyelembe. Mint ahogyan a szaggatott vonalakkal hatdrolt
sav, az ide es6 pontok atlaga (fekete folytonos vonal) is emelkedést mutat. A koc-
kézat novekedése tehat egyre magasabb varhato értékkel parosul. Egészen egysze-
riien fogalmazva: ha nincs baj, akkor nincs baj, sét, ha viszont baj van, akkor az
nagyobb, mint kordbban.

A feltart valtozasi iranyok varhato novekedési hozadékai és kockazatai az el6z6k-
nél pontosabban is szamszertsithetdk, ha a feldolgozoéipari exportra mint portféliora
tekintiink, és figyelembe vessziik az alagak volumenindexei k6z6tti korrelacidkat. Ezt
tessziik meg a kovetkezd részben.

A feldolgozdipari exportportfoliéo névekedési hozzajarulasa
és kockazata

Az itt kovetkezékben targyaltak mogott semmivel sincs tobb, mint a Markowitz
[1952] portfolidelméletére épité tankdnyvekben. S6t még annyi sem! A diverzifika-
cid és a hatékony portfoliok kialakitasinak kérdéseit ugyanis — modellszertien leg-
alabbis — nem vizsgaljuk, csupan a portfélié hozamanak és variancidjanak szamsze-
riisitéséhez tamaszkodunk a klasszikus elméletre.
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Az ilyen irdny tovébbfejlesztés lehetdsége természetesen adott, kiilonosen, hogy ezen a
tertileten mar vannak elézmények. A nyitottsag, az export és az import dgazati és f6ldrajzi
koncentracidja, illetve sokfélesége, valamint a névekedés és a hatékonysag 6sszefiiggései-
vel foglalkozo, elsésorban 6konometriai vizsgalatokon alapuld vallalati és nemzetgazdasagi
irodalomrdl, az alkalmazott koncentracids mutatokrol Sods [2016] és Cadot és szerzdtdrsai
[2013] ad jo Osszefoglalast. A regiondlis tudomanyban ugyancsak kiilonféle diverzifikacids
mérészamok segitségével vizsgaljak a tevékenységi valtozatossag, valamint a gazdasagi fej-
16dés és stabilitas kozotti osszefiiggéseket (példaul Bahl és szerzbtdrsai [1971], Wasylenko-
Erickson [1978], Attaran [1986]), de talalunk itt input-output modellen alapul elemzéseket
is. Wagner-Deller [1993] portfoliddiverzifikaciés indexe (PDI) egy referenciagazdasaghoz
(referenciaul szolgal6 dgazati portfolidhoz, amely rendszerint egy nagyobb teriileti egység,
jellemzéen az orszag gazdasaga) viszonyitott mérdszam, amely a régios dgazati portfolio
diverzitasat mutatja meg. Kiszdmitdsa a referencia input-output tabla technikai egyiitthat6i
és a lokdacios hanyadosok alapjan torténik. Statisztikai értelemben vett kockdzati mérészam
azonban nem jelenik meg az index komponensei koz6tt. Conroy [1974] és Brown—Pheasant
[1985] ezzel szemben a pénziigyi portfolidelmélet analogidjara diverzifikalnak, s keresik a leg-
alacsonyabb varianciat és a legmagasabb foglalkoztatast vagy jovedelmi szintet biztosito dga-
zati szerkezetet. Naluk viszont az input-output modell nem jut szerephez az elemzések soran.

A tanulmany ujszertiségét a két régi tedria, a portfdlidanalizis és az input-output
elemzés 6sszekapcesolasa adja.

Erre is van ugyan példa, de az itt bemutatott elemzéssel pont ellentétes logikaju. Santos
[2010] Wagner és Deller PDI-jét hasznélja pénziigyi portfélidk értékeléséhez. Az AKM
tehat nala a kiillonféle agazati értékpapirok hozama kozott teremt kapcsolatot. Ez a tanul-
many ezzel szemben az input-output modellt a hagyomanyos médon, multiplikatorok
(hozzdadottérték-multiplikdtorok) meghatdrozasihoz hasznalja. Ugy is mondhatjuk,
eltérd a kiindulopont és a gondolkodas iranya: itt agazati makrogazdasagi elemzést

oA

egészitiink ki egy a pénziigyek teriiletér6l szairmazé modellel, s nem pedig forditva.

Markowitz [1952] portfélidjaban részvények vannak. Mindegyiknek van egy a mult-
beli arfolyamadatok alapjan meghatérozhatd varhato (atlagos) hozama, s kiszamithato
ennek a hozamnak a szoérasa is. Az egyes papirok hozama kiilonbz6 mértékben korre-
lal egymassal. Vannak olyanok, amelyek szorosan egyiitt mozognak, s olyanok is, ame-
lyek alig vagy éppen ellenkezé irdnyban valtoznak: amikor egyiken bukunk, a masikon
altalaban nyeriink. Az egyes részvények portfolion beliili sulya, varhat6é hozama, sz6-
rasa és az értékpapirok hozamai kozotti korrelacios matrix ismeretében meghatarozhatd
a teljes befektetési portfolié varhaté hozama és variancidja (szérasa). A feldolgozdipari
exportportfolio esetében a novekedési hozadék és a kockazat meghatérozasa kicsit dssze-
tettebb, de tulajdonképpen ugyanerre a gondolatmenetre épiil.

A 2014-re vonatkozd szamitas menetét a tanulmany internetes mellékletének M2.
tabldzatdban kovethetjitk nyomon.” Ebben a portféliéban nem részvények, hanem
agazatok vannak. Mindegyikhez tartozik valamekkora kiviteli érték, ezek lathatok

*® http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_Koppany_2017_E-
MELLEKLET.xlsx.
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az internetes melléklet M2. tdbldzatdnak 1. oszlopdban.”’ A masodik az 6sszes fel-
dolgozoéipari exporthoz (17 797,3 milliard forint) viszonyitott részaranyokat, vagyis
az dgazati megoszlast mutatja. Ezeket a szazalékos értékeket tekinthetjiik silyoknak.

Az el6z6kben hivatkozott forrasok tobbségétdl eltéréen ez a tanulmany nem a birtokolt
vallalati értékpapirok, a tékeallomany, a foglakoztatott létszam vagy a kibocsatas agazati
szerkezetét tekinti portfolionak, hanem a feldolgozdipari export alagak szerinti struktu-
rajat. Az egyes alagak exportvolumen-indexei adjak modelliink azon exogén valtozoit,
amelyek kozott statisztikai 9sszefiiggést feltételeziink. A portfélidelemek hozama itt nem
kozvetleniil értékiik emelkedésében (mint példaul egy értékpapir-portfoliondl vagy az
el6bb emlitett kibocsatas vagy foglalkoztatas esetében), hanem kozvetetten, az export
generalta végso keresleti valtozas direkt és indirekt, a gazdasag agazati-beszallitoi kap-
csolatain, értékldncain keresztiil érvényesiilé novekedési hatdsaiban jelentkezik. Az aga-
zati ndvekedési hatdsok dsszefiiggése tehat — szemben Conroy [1974] és Brown-Pheasant
[1985] modelljeivel - nem kdzvetleniil, hanem csupén az exogén valtozékon keresztiil
statisztikai. A sztochasztikus kapcsolatban 1év6 kiils6 keresleti sokkok végigfutnak az
input-output relaciok determinisztikus hdlozatan.

Az egyes agazatok varhaté novekedési hozzajarulasa tobb tényezé szorzata. Példa-
ként a 10-12: Elelmiszeripart emeljiik ki, ahol az export 4tlagos volumenvaltozasa az
elmalt években 5,9 szazalékos volt (3. oszlop), ennek alapjan ezt az értéket varjuk az
elemzés minden évében, igy 2014-ben is. A 1046,8 x 5,9 szazalékos végsd keresleti
tobblet 0,581-es multiplikatorral hat a GDP-re, amely a 27 081,9 milliard forintos tel-
jes hozzaadott értékhez viszonyitva

1 046,8x5,9% % 0,581
27 081,9

=0,13%

novekedési hozzajarulast eredményez. Mindez persze az el6bb definialt suly és a fel-
dolgozdipari export GDP-hez viszonyitott 65,7 szazalékos aranya alapjan is felirhato.

1046,8 17 797,3

X %x5,9% % 0,581 =5,9% % 65,7% % 5,9% x 0,581 = 0,13%.
17 797,3 27 081,9

A szorzat utolsé harom tagja az élelmiszeripar novekedési hozzajaruldsat adna abban az
esetben, ha a teljes feldolgozoipari exportot — valtozatlan export/GDP arany mellett —
egyediil az élelmiszeripar kivitele jelentené. Ezt az 5,9 szazalékos exporton beliili sullyal
- amely most csupan a kerekités miatt véletleniil azonos az atlagos volumenvaltozassal -
megszorozva keriil a helyére az agazat hozzajaruldsa. A tobbi agazat novekedési hatasat
ugyanilyen médon hatarozhatjuk meg. A 6. oszlopban szerepld értékeket 6sszegezve kap-
juk a teljes exportportfolio 1,32 szazalékos atlagos (varhat6) névekedési hozzajarulasat.

Az egyes agazatok szdrasa hasonloképpen - a feldolgozdipari exporton beliili rész-
arany, a feldolgozoéipari exporthdnyad, a volumenvaltozas szérasa és a multiplikator
szorzataként — hatdrozhatd meg. Az élelmiszeripar esetében ez

5,9% X 65,7% x 4,1% x 0,581 =0,09%.

*' Ezek az ipari statisztikaban kozolt exportarbevétel-adatok.
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Az exportportfolio szorasa — a varhaté novekedési hozzajarulassal ellentétben —
mar nem egyszertien a 7. oszlop elemeinek 6sszege. Figyelembe kell venniink ugyanis
az agazati volumenindexek kozotti korrelaciokat is. Ezek matrixa az internetes mel-
léklet M2. tabldzatdnak jobb oldalan lathatd. A korrelacidés matrixot a 7. oszlopbeli
agazati szérasvektor transzponaltjaval balrol, majd a szdrasoszlopvektorral jobbrdl
megszorozva kapjuk a portfélié névekedési hozzajarulasanak varianciajat, amelynek
négyzetgydke a tablazatban feltiintetett 2,3 szazalékos szoras.”

Az agazati export volumenvaltozasainak atlagat, szorasat és korrelacidos matrixat
a2008-t6l kezd6do6 id6szak adatai alapjan szamitottuk ki. A korabbi éveket elhagy-
tuk, mert a valsag el6tti (2008-nal korabbi) és az ezt kovetd periddus korrelacids
matrixai kozott jelentds eltérések mutatkoztak. A valsdg idészakat (2008-2009)
viszont megtartottuk, hogy a gazdasagi ciklus leszall6 aganak (egyiitt) mozgasai
is megjelenjenek a kozéptavu leird statisztikakban. Ezeket a szempontokat figye-
lembe véve, a 2008-2015 kozotti évek, valamint a 2008 elsé negyedévétsl 2016 elsé
negyedévéig tarto periddus adataival dolgoztunk. A negyedéves adatokkal évesitett
novekedési hozzajarulasok és kockazatok szamithatok.

Ahogy az el6z6 fejezetben, most is kétféleképpen szamoltunk, egyrészt az ipari
exportarbevételekkel, méasrészt az AKM-ben szerepld exportadatok felhasznalasaval.
A kapott eredményeket az 5. dbra mutatja. Bar a pontos koordinatak az eltéré adatok
miatt most is kiilonboznek, mind a négy szamitds alapjan hasonlé tendenciak raj-
zolddnak ki. A feldolgozoéipari exportportfolié novekedési hozzdjarulasanak szorasa
2010 és 2014 kozott korilbelil 0,3-0,4 szazalékponttal emelkedett.

Annak érdekében, hogy ezeket a valtozasokat pontosabban megitélhessiik, a KSH
2008. és 2010. évre vonatkozo archiv input-output tablai (KSH [2013] PP1014) alap-
jan is kiszamitottuk a szérasok értékét (lasd a sziirke szaggatott vonallal 6sszekotott,
2008 és 2010* adatfelirattal elldtott pontokat).”> A 2008 és 2010 kozott bekdvetke-
zett kockazatnovekedés tobbszorose figyelheté meg 2010 és 2014 kozott, s az eltérés
altalaban mindegyik szamitas szerint joval nagyobb, mint amit az id6szakok hossza
kozotti kiilonbség a szoras egyenletes emelkedése mellett indokolna.*

% A sziikséges matrixmiiveletet, s a teljes hozam- és kockazatszamitdsi eljaras képletekkel leirt lépéseit
a Fiiggelék Az exportportfolié névekedési hozzajarulasa és kockazata cimi része tartalmazza.

* Fontos megjegyezni, hogy mivel az archiv tdblak még nem ESA2010-es adatokat tartalmaznak, ezért
a késébbi id6szak eredményeivel valé 6sszehasonlitds meglehet6sen korlétozott. Az elemzés kordbbi évek-
re valo kiterjesztésébe a tanulmany lektora tandcsara kezdtiink. Tekintettel arra, hogy a magyar gazdasag-
nak az itt vizsgalt atalakuldsi folyamatai mar joval korabban elkezdddtek, a lektor az eredmények megfelelé
kontextusba helyezéséhez és még realisabb megitéléséhez a 2005-6s és 2000-es évek bevonasat is javasolta —
jogosan. Ennek - az id8kdzben tértént modszertani valtasok (az ESA2010-re és a TEAOR'08-ra val 4ttérés)
miatt — csak korlatozottan, az aktualis statisztikdkkal legalabb az dgazati bontds tekintetében megegyez
2008-2010. évi archiv tablak felhasznalasaval tudtunk eleget tenni. Bar a nemzeti szamlakban a visszaveze-
tett adatok rendelkezésre dllnak a korabbi évekre is, de ezek alapjan az AKM-et nem lehet dttranszformalni.
Alapadatszinten kellene a konverzidt elvégezni, majd 6sszedllitani az aktudlis értékelési elveknek és dgazati
bontdsnak megfeleld forras- és felhasznaléstabldkat, ezekbdl pedig eléallitani az AKM-eket. Erre a gazda-
sagstatisztikai feladatra nyilvanvaléan nem véllalkozhattunk.

** Természetesen nem szabad elfelejteniink, hogy a 2008 és 2010 kozotti valsag a legtobb feldolgozdipa-
ri 4gazat exportteljesitményének jelentds visszaesésével jart 2009-ben. Az dgazati szerkezetben bekovet-
kezett atrendezGdések ebben az idszakban jelentésen mérsékelték a novekedési kockdzat emelkedését.



5. dbra

A NOVEKEDES LEHETOSEGEI ES KOCKAZATAI

| 37

A feldolgozoipari exportportfolio novekedési hozzajarulasainak szdrasa és varhato értéke

a) Az ipari statisztika exportbevételeivel

b) Az AKM exportadataival és éves

és éves volumenindexekkel volumenindexekkel

1,4 A 1,45 4

2014 2014
] 1,3 4
B~ > 1,35 A
e 2012 ¢~ 2013
=l 1,2 4 2013
T3 2012 b2
AR 2011
< g 1,15 A
3 § 1,0 {2010 2001 2010 o~ 2010
< 5
S5 oo- 2010 1,05 1
2 0

%<
[=R= 0,8 0,95 T
< s ’ * *

0,7 2008- T T T 0,85 2098 T T T T

1,85 1,95 2,05 2,15 2,25 2,35 2,05 2,15 2,25 2,35 2,45 2,55

A novekedési hozzajarulds szorasa (szdzalék)

¢) Az ipari statisztika exportbevételeivel
és negyedéves volumenindexekkel

A novekedési hozzajarulds szorasa (szazalék)

d) Az AKM exportadataival és
negyedéves volumenindexekkel

1,45 - 1,55 -
- 2014
&% 1351 1,45 -
S8
S 1,25 -
= E 1,35 -
O
o g 1,15 A
= % 1,25 4
38 1,051 201007 2010
=24 1,15 -
| 0,95
%S
g2 0851 . 1,051
L g 2008 .
=
2 ::e 0,75 T T T T T T 0,95 |2008 T T T T T
- L9 20 21 22 23 24 25 21 22 23 24 25 26 27

Az évesitett novekedési

Az évesitett novekedési

hozzéjarulas szérasa (szdzalék) hozzajarulas szorasa (szazalék)

* A KSH 2008-ra és 2010-re vonatkozé archiv input-output tdblai alapjan szdmitott sz6-
rasértékek.
Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Ezzel egyidejlileg nagyjabol 0,30-0,35 szazalékponttal nétt a feldolgozoéipari export
generalta novekedés varhato értéke is. Vagyis nemcsak a kockazat, de a varhatd
hozam is emelkedett 2010 és 2014 kozott. S ha azt is figyelembe vessziik, hogy a sz6-
ras 2010-es kiindul6 értéke mind a négy szamitas alapjan kozel kétszerese volt a var-
haté értéknek, akkor a fentiekben jelzett (additiv jellegti) valtozasok a relativ szoras
csokkenését eredményezték. A kovetkezokben a véltozasok hatterében meghizodo
tényezOk részhatasait tarjuk fel.
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Strukturalis felbontds

A rendelkezésre all6 adatok alapjan az egyes évekre kapott eredmények kozotti dif-
ferenciakat a kovetkez6 tényez6k hatasaira tudjuk felbontani:

- a GDP-hez viszonyitott feldolgozdipari exporthanyad valtozasa;

— a feldolgozoipari export agazati szerkezetének modosulédsa;

- az exportportfélié novekedési hatasanak varhato értékénél az dgazati export
volumenindexei, varianciaja esetén ezek szérasanak és korrelacidinak eltérése;

- a hazai besz4llit6i kapcsolatrendszer mddosuldsa; valamint

- az agazati hozzaadottérték-hanyadok valtozasa.

Ezeket 0sszességében és az egyes feldolgozoipari aldgakra bontva is megvizsgalhat-
juk. Tekintettel arra, hogy minden év gazdasagat a 2008-2015 kozotti évek export-
volumen-valtozasaival, vagyis ugyanazokkal az indexekkel sokkoltuk, ezért ezek
atlaganak, szérasainak és korrelacidinak valtozasa értelemszertien nem jelentkezik
az elemzés sordn.

Az egyes tényezOk hatasainak kimutatasara a kumulativ eltérésfelbontds techni-
kdit (Maczé-Horvdthné [2001]) alkalmaztuk.” A kapott eredményeket a 6. és 7. dbra,
valamint a 4. és 5. tdbldzat mutatja. Terjedelmi okokbol csupan a 2010., 2012. és 2014.
évek - ipari statisztikai exportbevételekkel és éves volumenindexekkel szamitott -
novekedési hozzajéruldsainak eltéréseit elemezziik.*

A 6. dbrdn lathatd, hogy a varhaté novekedési hatas 0,96 szazalékrol 1,16 szaza-
lékra, majd 1,32 szazalékra emelkedett. Ez els6sorban a feldolgozdipari export szer-
kezeti atalakulasanak, masodsorban az exporthanyad valtozdsainak koszonhet6.
A hazai beszallitéi kapcsolatok novekedést serkent$ hatdsa nem jellemzd, 2010 és
2012 kozott osszességében negativ elbjeld volt ez a tényez8.” A hozzdadottérték-
hanyadok valtozasa az els6 két évben jelentds, 2012 és 2014 kozott ennél joval kisebb
visszahuzé faktor volt.

Ha az eltéréseket a 4. tdbldzat szerint felbontjuk feldolgozdipari alagakra, akkor
jol lathatd, hogy a legnagyobb novekedési hozzajarulast és a legnagyobb hatasu
valtozasokat is a 28-as (Mashova nem sorolt gép és gépi berendezés gydartasa)
és a 29-es (Kozati jarmi gyartasa) agazatok produkaltak. 2010 és 2012 kozott a

* Az input-output szakirodalom strukturalis dekompoziciés elemzésként (Structural Decomposition
Analysis, SDA) ismeri és targyalja részletesen ezeket a hatasfelbontdsi mddszereket (ldsd példaul
Miller-Blair [2009] 13.1 alfejezet, illetve Koppdny [2016b]). A tanulmanyban alkalmazott mddszerek
rovid bemutatasa a Fiiggelék Strukturalis felbontas cim részében talalhatd.

*¢ Az AKM-exportadatokkal végzett elemzés is nagyjabol az itt bemutatott ardnyok szerint osztja fel
az eltéréseket az egyes tényez6k kozott.

#72013-ban és 2014-ben a RAS-technika alkalmazasa miatt eleve nem varhatunk jelentds agazati
atrendez8dést, hiszen a mddszernek a multbeli agazatkozi értékesitési-beszallitasi szerkezet belsé ara-
nyaibol kiindulva, azokat a lehetd legjobban megdrizve igyekszik rafesziteni a targyidészak peremada-
taira a tabla bels6 cellait. A 2011-2012-es forras- és felhasznaldstabldkra épiil6 fix termékértékesitési-
struktuara- (fix product sales structure) szamitasoknak nincs ilyen fajta tehetetlenségiik. A tapasztalat
azonban az, hogy az dgazati struktira egyik évrél a masikra altalaban nem mutat jelentds atalakulaso-
kat. Eppen ezért tartjak elegendének a gazdasdgstatisztikai irdnyelvek az input-output tabldk 6téven-
kénti 6sszeallitdsat és publikaldst.
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6. dbra
A feldolgozéipari export varhaté névekedési hozzdjaruldsainak és eltéréseinek
hatasfelbontésa
Szazalék
1,6 1
1,4 -
1,2 1 . —_—— -
1,0 [
0,8
0,6
0,4
0,2 1
(% T T T T T T T
= . LB e L9 ~ L9 1 59 L <
S 5% 53 ~£°F% L g 585 55 =£E zE 2
S aF g% 3z TE % gF s¥ 5% T&
S 48 S2 g% He &dg S22 g%
5 T©ZE R 8 TS S
N (SR o (ST}
3 T 5 TE

Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

7. abra
A feldolgozoipari export névekedési hozzdjarulasainak szérasa és eltéréseinek felbontasa
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4. tdblazat
A feldolgozoéipari agazatok exportjanak varhaté novekedési hozzajarulasa és eltéréseinek
hatasfelbontdsa

. (. i 1s Ry Hozzdjarulasok dgazati megoszlasa
Novekedési hozzajarulasok (szazalék) ) 8 8

3 (szazalék)
Agaeatikéd altozas valtozas
2010 2012 2014 2(\),10_2014 2010 2012 2014 2010-2014
10-12 0,101 0,128 0,132 0,031 10,5 11,0 10,0 8,5
13-15 0,002 0,002 0,002 0,001 0,2 0,2 0,2 0,2
16 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0 0,0 0,0 0,0
17 0,017 0,022 0,023 0,006 1,8 1,9 1,7 1,6
18 0,007 0,008 0,009 0,002 0,7 0,7 0,7 0,5
19 -0,015 -0,018 -0,014 0,001 -1,6 -1,6 -1,1 0,3
20 0,022 0,026 0,031 0,010 2,3 2,3 2,4 2,6
21 0,041 0,047 0,039 -0,001 4,2 4,1 3,0 -0,3
22 0,079 0,102 0,100 0,021 8,2 8,8 7,5 5,8
23 0,022 0,023 0,026 0,004 2,2 2,0 1,9 1,1
24 -0,011 -0,011 -0,011 0,000 -1,2 -1,0 -0,9 -0,1
25 0,015 0,018 0,019 0,004 1,5 1,5 1,4 1,1
26 -0,062 -0,058 -0,050 0,012 -6,4 -5,0 -3,8 3,2
27 -0,045 -0,045 -0,048 -0,003 -4,7 -39 -3,7 -0,9
28 0,355 0,443 0,418 0,062 36,8 38,3 31,5 17,3
29 0,338 0,345 0,473 0,135 35,1 29,8 35,7 37,4
30 0,025 0,029 0,037 0,011 2,6 2,5 2,8 3,2
31-32 0,060 0,071 0,081 0,021 6,2 6,1 6,1 5,8
33 0,013 0,026 0,059 0,045 1,4 2,2 4,4 12,6
Osszesen 0,96 1,16 1,32 0,36 100 100 100 100

gépgyartas novekedési hozzajarulasa, 2012 és 2014 kozott a jarmiigyartasé emel-
kedett a leginkdbb, els6sorban az exportszerkezet valtozasabol fakaddan. A jar-
mugyartas elGretorése olyan mértéki volt, hogy a 2010 és 2014 kozotti feldolgo-
z6ipari exportnak betudhaté teljes (6sszesen 0,361 szdzalékos) novekmény 37,4
szazaléka ennek az agazatnak koszonhetd. A 28-29-es alagak mellett jelent6sebb
pozitiv hatast tudhat magaénak az élelmiszeripar, a vegyipar, a gumiipar, az elekt-
ronikai ipar és a 30-33-as alagak.

A 7 dbran a névekedés kockazatanak emelkedése lathato. A feldolgozdipar export-
hényada és exportszerkezete nemcsak a portf6lio hozamat, hanem szoérasat is novelte,
2010 és 2012 kozott jobban, késébb kisebb mértékben. A hazai beszallitéi halo és a
hozzaadottérték-hanyadok véltozasai a vizsgalt idészak els6 felében enyhitették, a
masodikban viszont fokoztak a kockazatot.
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A 4. tdbldzat folytatdsa
A véltozasokat okoz6 dgazati részhatasok
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Az 5. tabldzatban lathatd dgazati bontas megmutatja, hogy a 28-29-es alagak a néve-
kedési kockazat hordozasaban is élen jarnak, s a legnagyobb elmozduldsok is ezek-
ben torténtek. 2014-re a jarmuipar jelentés mértékd kiemelkedése figyelhet6 meg, a
feldolgozdipari export okozta variancia 35,8 szazaléka ennél az dgazatnal jelentkezik,
a 2010 és 2014 kozotti dsszes varianciandvekedésnek pedig tobb mint a fele a 29-es
agazathoz kapcsolhato. A 3. dbra alapjan ebben nincs semmi meglepd.

A 6. és 7. abrdn bemutatott részhatasok osszevetésébdl az is lathato, hogy a feldol-
gozdipari exportszerkezet valtozasai a névekedés varhatd értékét sokkal nagyobb
aranyban emelik, mint a novekedés szorasat, vagyis a relativ szoras csokkenéséhez
leginkabb ez a tényez6 jarul hozza.

Ez a 8. dbrdn is jol nyomon kovethetd, amely — az 5. dbrdrol mar ismert — koordina-
ta-rendszerekben mutatja a gazdasag Gsszes piaci és gazdasagpolitikai tényezé egyiittes
hatésdra bekovetkezé mozgasat (a folytonos fekete vonalak mentén), s egyfajta multra
vonatkozo mi lett volna ha (what-if) elemzéssel, a 6. és 7. dbratél némiképp eltéren igyek-
szik elvalasztani egymastol a kiilonféle részhatdsokat. Ez a szeparacio gazdasagpolitikai
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5. tdblazat
A feldolgozoéipari agazati export ndvekedési hozzajarulasanak variancija és eltéréseinek
hatasfelbontdsa

Hozzdjarulasok dgazati megoszlasa

Novekedésivariancia-hozzajarulasok Aty
(szazalék)

Agazati
kod valtozas véltozas
2010 2012 2014 2010-2014 2010 2012 2014 2010-2014

10-12 2,44E-06  3,4E-06 3,82E-06 1,38E-06 0,7 0,7 0,7 0,9
13-15 8,49E-06 1,09E-05 1,38E-05 5,27E-06 2,3 2,4 2,6 3,4
16 6,39E-06 6,99E-06 6,85E-06 4,65E-07 1,7 1,5 1,3 0,3
17 4,18E-06 5,87E-06 6,31E-06 2,13E-06 1,1 1,3 1,2 1,4
18 8,9E-07 1,07E-06 1,32E-06 4,29E-07 0,2 0,2 0,2 0,3
19 1,34E-05 1,76E-05 1,48E-05 1,36E-06 3,6 3,9 2,8 0,9
20 1,22E-05 1,58E-05 2,12E-05 9,07E-06 3,3 3,5 4,0 58
21 8,74E-06 1,19E-05 8,9E-06 1,58E-07 2,3 2,6 1,7 0,1
22 2,24E-05 3,19E-05 3,33E-05 1,1E-05 6,0 7,0 6,3 7,0
23 1,01E-05 1,18E-05 1,46E-05 4,55E-06 2,7 2,6 2,8 2,9
24 2,26E-05 2,57E-05 2,78E-05 5,12E-06 6,1 5,6 5,2 3,3
25 1,97E-05 2,59E-05 3,08E-05 1,11E-05 53 57 58 7,1
26 4,56E-05 4,67E-05 4,14E-05 -4,2E-06 12,2 10,2 7,8 -2,7
27 4,59E-06 4,28E-06 7,7E-06 3,11E-06 1,2 0,9 1,5 2,0
28 7,92E-05 0,000113 0,000104 2,43E-05 21,2 24,6 19,5 15,6
29 0,000109 0,000121 0,00019 8,06E-05 29,2 26,4 35,8 51,6
30 2,81E-06 3,56E-06 4,31E-06 1,51E-06 0,8 0,8 0,8 1,0
31-32 2,12E-06 2,68E-06 3,06E-06 9,39E-07 0,6 0,6 0,6 0,6
33 -9,6E-07 -2,2E-06 -3E-06 -2E-06 -0,3 -05 -0,6 -1,3

Osszesen 0,00037  0,00046  0,00053  0,00016 100 100 100 100

szempontbol elengedhetetlen, hiszen egymastol lényegesen eltérd intézkedésekkel, 6sz-
tonzokkel lehet el6segiteni az exporthanyad valtozasat, az export iparagi szerkezetének
atalakuldsat, illetve az agazati hozzdadottérték-multiplikatorok mddosulasat. Ezért is
fontos latni, hogy ezekhez egyenként milyen modellkimenetek tartoznak.

A 8. dbrdn a 2010 és 2012 adatpontjaibdl kiinduld szaggatott és pontozott vonalak a
diagram jelmagyarazata szerint azt mutatjak, hogy miként médosultak volna a kocka-
zat és varhat6 novekedés koordinatdi, ha az el6z6 bekezdésben felsorolt harom tényez6
(az exporthanyad, az export iparagi szerkezete, illetve az agazati hozzaadottérték-
multiplikatorok) koziil csupan csak az egyik véltozik az elkovetkezd évek értékei sze-
rint, a masik kett6 pedig a kiindulépontnak megfeleld szinten marad.

A hosszan szaggatott, emelked6 linearis vonalak azt jelzik, hogy a feldolgozo-
ipari export/GDP arany valtozasai azonos irdnyban és ardnyban mddositjak a
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Az 5. tdbldzat folytatdsa
A véltozasokat okoz6 dgazati részhatasok
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

kockézatot és a vart novekedést: ha né a feldolgozoipari exporthanyad, ugyan-
ilyen aranyban né a varhaté névekedési hozzajarulas és annak szdrasa is, a relativ
szoras tehat valtozatlan marad.

A révidebben szaggatott vonalak mutatjdk az exportszerkezet atalakulasanak hatasat.
Kiilonosen a 2010-es bazison vett eredmények (a 2010-es adatpontbdl kiindulé vonalak)
érdekesek. Mind az ipari exportstatisztika, mind pedig az AKM exportadatai alapjan
azt kapjuk, hogy ha az exporthanyad és a hozzaadottérték-multiplikatorok a 2010. évi
szinten maradnak, kizarélagaz exportszerkezet atalakulasaval a 2014. évinél kedvezébb
relativ szorasok adodnak: az abra a) részén a szdras kisebb, a b) részén pedig a varhatd
novekedés nagyobb, mint a 2014-es minden hatast magaban foglal6 adatpont.

Végiil a pontozott vonalak a hozzdadottérték-multiplikatorok valtozasanak hatésat
mutatjak. A 2011. és 2012. évi multiplikatorokkal, minden egyéb tekintetében pedig
a 2010-es adatokkal szamolva, a bazisévinél alacsonyabb feldolgozdipari novekedési
hozzajarulasok és ugyancsak alacsonyabb szérasok adodnak, s a relativ szoéras emelke-
dik. Ezt kovetden a vonalak ranézésre is egyértelmiien kedvezdtlen iranyba tartanak:
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8. dbra
A novekedési és kockazati hatdsok szétvalasztasa
a) Az ipari statisztika exportbevételeivel b) Az AKM exportadataival
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Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

w7

né a kockazat, csokken a hozam. Ezeket a RAS-mddszerrel el6allitott 2013-as és
2014-es tablak alapjan ad6do6 eredményeket 6vatosabban kell ugyan kezelniink, bar a
modell feltevéseibdl és dsszefiiggésrendszerébdl logikusan ezek kovetkeznek. A dolog
hatterében els6sorban a 26-os alag multiplikatoranak 2013-as megugrasa all, amely
az agazat 2010-ben még domindns exportbeli részaranyaval, illetve az az internetes
melléklet M2. tablazatdban talalhatd, 2008 és 2015 kozotti idészakban mért szdrassal,
korrelacios egyiitthatokkal és negativ atlagos exportvolumen-valtozassal parosulva
jelentés mértékben noveli a portfdlio szdrasat, és csokkenti a novekedési hozzajaru-
last. Egy agazat multiplikatoranak emelkedése ceteris paribus mindenkor kockdzatno-
vel6 hatasu, hiszen egyre tobb hazai beszallité agazat teljesitménye, a hozzaadott érték
egyre nagyobb hanyada fiigg az adott agazat végs6 kibocsatasatdl. Ha ez raadasul olyan
agazat, amelynek az exportkilatdsai negativak, akkor a multiplikator névekedése csak
egyre jobban visszahtizza a varhat6 gazdasagi névekedést.

A kockazat alakulasat természetesen jelentdsen befolydsolja az agazati exportvolu-
menek varhatd valtozasa, a volumenindexek szdrasa és korrelacioja is. Ne felejtsiik el:
a korabbiakban bemutatott modellszamitasok soran ezek rogzitett, 2008-2015 kozotti
tényadatok alapjan szamitott értékeivel dolgoztunk! Még pontosabb, jovére vonatkozd
hataselemzéseket is készithetiink, ha id6beli valtozasukat is figyelembe vessziik, netan
megbizhatd elrejelzésekkel rendelkeziink az egyes agazatok jovébeli exportteljesitmé-
nyét illetGen - legyenek azok akar szakértdi becslések, akar modellalapu (példaul az
agazatok exportja kozotti statisztikai 6sszefliggéseket is figyelembe vevd) 6konometriai
elérejelzések. Az ilyen jellegi kisérletek, valamint a nyilvanos gazdasagpolitikai intéz-
kedésterveknek megfelelden kialakitott forgatokonyvek esetén adodé eredmények

s

bemutatdsa tulfeszitené ennek a tanulmanynak a kereteit. Ezek egy kovetkez6 iras témai
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lehetnek. Maradunk inkabb a cimben megfogalmazott elemzési feladatnal, s kizarolag
a 2010 és 2014 kozotti valtozasok értékelésével foglalkozunk. S mindjart meg is vizsga-
lunk két masik, multra vonatkozé hipotetikus esetet.

Fiktiv forgatokonyvek — ha tovébbra is két labon...

Mi lett volna, ha a feldolgozéipari export 2010-ben még meglévé mindkét nagy labat
sikeriil megtartanunk? Erre két forgatokonyvet készitettiink. Az els6 azt feltételezi, hogy
aszamitogép- és elektronikai ipar exportvolumene a 2010-es szinten marad, a tobbi alagé
pedig a tényadatok szerint alakul. A feldolgozdipari exporton beliili agazati aranyokat
ezek alapjan hataroztuk meg a 2010-2014-es id6szakra. Ennek megfeleléen a 26-os alag
varhato exportvolumen-indexét nullara allitottuk, tehat tovabbi novekedést ebben az
agazatban nem feltételeztiink. A modell Gsszes tobbi, elektronikai iparra és mas alagakra
vonatkozd paramétere, a varhaté értékek, szorasok, korrelaciok, a multiplikdtorok,
valamint az sszes feldolgozéipari export/hozzdadott érték ardny valtozatlanok.”®

9. dbra
Fiktiv forgatokonyvek a két dominans dgazat egytittes jelentlétébdl szarmazo novekedési és
kockdzati eldnyok bemutatasara

a) Az ipari statisztika exportbevételeivel b) Az AKM exportadataival
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

* Ezek a valésagban nyilvin nem teljesiilnek. A 26-o0s 4gazat itt bemutatott forgatékonyveknek
megfeleld fennmaradésa és tovabbfejlédése mellett sem az osszes feldolgozoipari export, sem a GDP
nem ugy alakult volna, mint ahogyan a vizsgalat paramétereit adé tényadatok. Itt legfeljebb modell-
becslésekre tudtunk volna hagyatkozni, de a sokféle hatds osszekeveredésének elkeriilése és a korab-
bi szamitasokkal valo 6sszehasonlithatosag érdekében ettdl inkdbb eltekintettiink. A forgatokonyv-
elemzés eredményeit tehat ennek megfeleléen kell kezelni.
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A masodik forgatokonyv annyiban tér el az els6tél, hogy itt az elektronikai ipar
exportrészesedését rogzitettiik a 2010. évi szinten, s a tobbi alag egymashoz viszonyitott
aranyat megtartva osztottuk szét a ,,torta” megmaradt részét a feldolgozoipar tobbi aga-
zata kozott. A 26-os agazat varhatd exportvolumen-valtozasat az el6zékkel 6sszhang-
ban hatéroztuk meg, ami az ipari exportarbevételekkel szimolva 9 szdzalékos, az AKM
exportadataival pedig 6,7 szazalékos éves atlagos (varhato) volumennovekedést eredmé-
nyezett. Ezeket az értékeket hasznaltuk a masodik forgatokonyv soran.

A 9. dbra jol mutatja, hogy tovabbi novekedést mar fel nem mutatd, de az export-
volumenét legalabb meg6rz6, illetve a tovabbi exportbéviilésre is képes, exportbeli
részaranyat megtarté masik huzoagazat jelenléte hogyan befolyasolta volna az ered-
ményeket: joval magasabb varhaté novekedési hozzdjarulasok mellett 1ényegesen
kisebb mértékii szorasnovekedést tapasztalhattunk volna.

Az eredmények értékelése

J6 vagy rossz iranyba valtozott tehat a gazdasag szerkezete az elmult években? Ha a
kérdéshez ugy kozelitiink, hogy a 2010-ben domindns két exportagazat egyikének
viszonylagos meggyengiilésével a gazdasag szerkezete meglehetdsen egyoldaluva vilt,
s emiatt az el6z6k szerint csokkent a varhaté novekedés és nétt a kockazat, akkor saj-
nos a masodik valasz az igaz. Ha ebbe beletorédiink, s elfogadjuk a szamitogép- és
elektronikai iparban bekovetkezett delokalizacio, vallalati visszaesés, piaci kivonulas
és mas atrendezddés tényét, s adottsagként kezeljiik az egy dominans agazatra épiilé
gazdasagunkat, akkor a valasz mar nem ilyen egyszert. Ebben az esetben egyértelma
normativ értékelést akkor tudnank adni, ha pontosan ismernénk a hazai tarsadalom,
illetve az 6ket képviseld gazdasagpolitikai dontéshozok preferenciait, kockazattal
szembeni magatartasat. A gazdasagpolitika kockazati attittdjére legfeljebb kovetkez-
tetni tudunk az elz6kben kapott eredmények, valamint a nyilatkozatok, a tervek és
az ezek altal kinyilvanitott preferencidk alapjan.

A kockazati attittidok és a kapott eredmények megitélése kozotti osszefiiggések
illusztralasahoz az 5. dbra a) részén talalhat6 pontsorozatot valasztottuk. Egy koc-
kazatkedvel6 vagy kockazatsemleges dontéshozo szamara a bekovetkezett elmoz-
dulasok egyértelmtien novelték a hasznossagot, a valtozasok tehat jo iranyba (UT
szaggatott nyil) mutatnak. Kockazatsemleges esetben csak a varhaté hozadék sza-
mit, s mivel ez névekszik, egyre magasabb hasznossagi szintet jelentd vizszintes
koz6mbosségi gorbékre keriiliink [lasd a 10. dbra a) részét]. Kockazatkedveldk sza-
mara pozitiv, ha azonos varhato érték mellett emelkedik a szoras, s6t a novekvo koc-
kazatért cserébe még a varhato érték egy részérdl is hajlandok lemondani, k6zom-
bosségi gorbéik konkévok. Ertelemszerten ilyen attitlid mellett még inkabb els-
nyosek a valtozasok [10. dbra b) rész].

Mind az egyéni, mind pedig a kollektiv dontések soran, s kiilondsen a tarsadalmi
preferenciak esetén a leggyakoribb, leginkabb elfogadhato feltevés a kockazati aver-
zi6. Kockazatkeriil6 viselkedés mellett azonban nem tudunk egyértelmi értéke-
lést adni. A feldolgozoéipari export szintjében, szerkezetében, az dgazatok beszallitoi
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Az eredmények megitélése a) kockdzatsemleges, b) kockazatkedveld, ¢) enyhén
kockazatkeriild, d) er6sen kockazatkeriild attitlidok esetén
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kapcsolataiban és hozzaadottérték-hanyadaban bekovetkezett valtozasok ereddjeként
ad6dé novekedési hatasok kell6en kismértékii kockdzati averzié esetén akar kedve-
z6ek (10. dbra, balra lent, UT), kelléen nagyfokd kockazatkeriilés esetén pedig ked-
vezdtlenek is lehetnek (10. dbra, jobbra lent, U]).

Diverzifikacids stratégia

Ha Magyarorszagra leginkabb a 10. dbra d) részének koordindta-rendszere érvé-
nyes, akkor a helyzet javitasat célzé megoldas a kockazatcsokkentés jol ismert és
bevalt eszkoze, a diverzifikacio lehet. Ennek elényei a 9. dbra alapjan nyilvanva-
16k. Tobb, egymassal kevésbé osszefiiggd hazai értéklanc végén allo, egymassal
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gyengén vagy ellentétesen korrelalé piacokra iranyulé exportportfélié mérsékel-
heti az el6z6kben feltart kockazatokat, s a gazdasag a ciklikus ingadozasokkal
szemben ellendllobba valhat. Akar ugy is, hogy ezért a varhat6 novekedés olta-
ran nem kell 4ldozatokat hozni. Az itt bemutatott modell, illetve annak tovabb-
fejlesztett, rendszeresen aktualizalt adatbazisra kalibralt valtozatai segithetnek az
ilyen megoldasok megkeresésében s az ezek irdnyaba torténd elmozdulas lehet-
séges Utjainak feltarasaban. Az elemzési keret tehat nemcsak a multbeli folyama-
tok, hanem a jovoét illetd, agazati diverzifikacidt célzé gazdasagpolitikai tervek
és forgatokonyvek értékelésére is alkalmas.

A tanulmany lezarasa el6tt néhany dolgot még le kell szogezniink. Egyrészt a
jol diverzifikalt portfélié nem jelenti azt, hogy abban minden agazatnak azonos
vagy kozel azonos stllyal kell szerepelnie. Mdasrészt a megfeleléen diverzifikalt
portfoliotol valo eltavolodas vagy az ahhoz vald kozeledés allami beavatkozas nél-
kiil is megtorténhet. Kizarolag a piaci automatizmusoknak koszonhetéen is meg-
er6sodhetnek, kiemelkedhetnek agazatok. A végletekbe hajlé specializacié azon-
ban ekkor is kockdzatokat hordoz.

A veszélyek elkeriilésére tobb stratégiai értéklanc egyiittes jelenléte adhat meg-
oldast. Szerencsés eset, ha a gazdasag szerkezete eleve ilyen vagy a piaci mozgasok
ilyen iranyba viszik. Ha nem, az dgazati fejlesztéspolitika eszkozei segithetik a kivant
elmozdulast — lehetSleg a legkisebb dldozatok aran. A kell6en diverzifikalt gazdasag-
szerkezethez ezért semmiképpen sem a mar dominas pozicidban 1évé iparag(ak) fejls-
désének visszafogasan s az ott elért pozicidk feladdsan keresztiil vezet az ut. A helyes
megoldas sokkal inkdbb tovabbi, a tobbivel nem szorosan egytitt mozgo, novekedési
potencialt hordozo, a fejlett munkakultura és technoldgia, a hatékonysag, a tudas és
az innovécio tovagytirlizé hatdsainak kibontakoztatasara képes vallalatok, 4gazatok,
értéklancok, globalisértéklanc-elemek regiondlis sajatossagokat, helyi kezdeménye-
zéseket figyelembe vevd Gsztonzése, felzarkoztatasa lehet.

Végezetiil ki kell 1épniink abbodl a gondolkodasi keretb6l, amely az itt bemutatott
vizsgalat kozponti kérdését is meghatarozta. Az elemzés kizardlag a feldolgozdipari
export novekedési hatasaival foglalkozott. Figyelembe vette ugyanakkor e kiemelt
gazdasagi ag mas agazatokkal valo kapcsolatait is. Az alkalmazott modell feltevései
szerint a novekedési hatdsoknak a szamitott multiplikatorok szerinti kibontakozasa-
hoz a gazdasag mds, a feldolgozdiparba beszallito, nem feldolgozdipari dgazatainak
novekvo teljesitményére is szitkség van. A feldolgozodipar fejlédése/fejlesztése tehat
nem fiiggetlenithet6 mas dgak fejlédésétdl/fejlesztésétdl. Ha mégis igy tesziink, a vart
novekedési hatasok konnyen elmaradhatnak.

De nemcsak ezért fontos a teljes gazdasagban gondolkodni! Figyelembe kell venni,
hogy nem csupan a feldolgozoipar és nemcsak az export, hanem mds agazatok végsé
- és nem kizarolag a kiils6, hanem a belsé - felhasznalas komponensei is képesek
jelent6sen hozzdjarulni a novekedéshez és a novekedési kockazatok szétteritéséhez.
Ez és a tanulmany korabbi részeiben felvetett tovabbfejlesztési iranyok hatdrozzak
meg a témaban folytatott jovébeli kutatasaimat.
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Figgelék

Az exportportfolio novekedési hozzdjdruldsa és kockdzata

Az egyes dgazatok exportjanak varhat6 novekedési hozzdjarulasai az E(g) =s.eam, a
teljes exportportfdlié varhaté névekedési hozzéjarulisa pedig az E(g) = ezizlsiaimi
Osszefiiggés alapjan adddnak, ahol i=1, 2, ..., n az egyes agazatokat (esetiink-
ben feldolgozoipari alagakat), e az 6sszes (feldolgozoipari) export teljes hozzaadott
értékhez viszonyitott aranydt, s, az i-edik dgazat kivitelbdl vald részesedését, a, az
export volumeindexeinek atlagat, m, pedig végs6 kibocsatdsanak hozzaadottérték-
multiplikatorat jeloli.

Az egyes dgazatok novekedési hozzdjaruldsainak szordsat D(g,) =s.eom,, a tel-
jes exportportf6lié novekedési hozzdjaruldsanak varianciajat pedig Var (g) =
= 27:1Zj:1D< g )D( gj)rij moddon vagy a Var( g) = d'Rd matrixmtivelettel haté-
rozhatjuk meg, ahol o, az i-edik dgazat exportvolumen-indexeinek szérésa, r, az
i-edik és j-edik agazat exportvolumen-indexei kozotti korrelacids egyiitthato, d a
D(g) dgazati szorasokbol ll6 oszlopvektor, R pedig az exportvolumen-indexek kor-

relaciés matrixa. A portfdlio szérasa a variancia gyoke: D( g) =,/ Var( g).

Strukturdlis felbontds

Az exportportfolié novekedési hozzajarulasanak atlagat és szorasat az el6bb felsorolt
valtozok szorzata adja, igy az egyes tényezok részhatasainak kimutatasara jol hasz-
nalhatdk a kumulativ eltérésfelbontds legelterjedtebb technikai, a lancbehelyettesités
és az abszolut killonbozetek mddszere (Maczd-Horvdthné [2001]).

A lancbehelyettesitési eljaras az alabbi (F1) formuléval irhatd le:
Ay = (xllx‘z)x;’ —xfxg...xo)—i—(xllx;...xﬁ —xllxg...x;’)—i—...—k

—|—<x11x;...x;—x11x;...xg), (ED
ahol y-nal az eredményvaltozét, x, x,, ..., x,-nel az egyes hatétényezdket (y=xx,...x,),
ezek felsé indexeiben pedig a bazis (0), illetve targy (1) id6szakokat jeloltiik (x és y most
teljesen dltalanos tartalommal hasznalt valtozok az eltéréselemzés modszereinek bemu-
tatasahoz). A zardjelekkel elvalasztott tagok az egyes tényezok részhatasai.

Az abszolut kiilonbozetek modszere gyakorlatilag (F1) atrendezett alakja:

Ay = (Axlxg...x:)—f—(xllez...xg)—i—...—i—(x:x;...Axn). (F2)
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A sulyozast nemcsak a bazisidészakbdl a targyidészak, hanem targyiddszakbdl a
bazisidészak felé haladva is elvégezhetjiik:

Ay:(xllx;...xifx?x;...xi>+(xfx;...xifxfxg ..xi)+ +
0,.0 1 0,.0 (] (F3)
—I—(xlxz...xn—xlxz...xn),
illetve
Ay:(Axgi...xi)%—(foxz...xi)—|—...+<xfx2...Axn>. (F4)

A szamitasok soran e két igynevezett polaris dekompozicid, vagyis az (F1) és (F3), illetve
a (F2) és (F4) egyenletek szamtani atlagaként adodé kozépponti formuldkat alkalmaz-
tuk.” A varhato érték eltérésfelbontasandl mindkét, a szoras esetében — a nemnegativ
értékek miatt — csak a lancbehelyettesités modszere hasznalhatd.

A hozzaadottérték-multiplikatorokat — tekintettel arra, hogy a technikai egyiitt-
hatdk és a hozzdadottérték-hanyadok nem tekintheték egymastol fiiggetlennek

~ —1
(Dietzenbacher-Los [2000]) - azm’ = c’[I — A(I — <c>)] formula segitségével épitet-
titk be a strukturélis felbontdsba, ahol m’ az dgazati hozzdadottérték-multiplikétorok,

¢’ pedig az dgazati hozzdadottérték-hanyadok sorvektora, (c) ennek diagonalis mat-
rixa, I az egységmatrix, A a kozvetlen raforditasi egyiitthatok matrixa, valamint

A= A(I — <c>)_1 (Pei és szerzdtdrsai [2012]).

* Dietzenbacher-Los [1998] felhivja a figyelmet arra, hogy nemcsak e két szélsd sulyozds, hanem — az
deti sorrendjiikbe rendezve - Gsszesen n! lehetséges felbontas létezik, Rormose [2011] pedig arra, hogy
ezek koziil valéjaban csak 2"~ kiilonboz6, s ezeket eléforduldsi gyakorisaguknak megfelelgen stulyozva
is eljuthatunk az Gsszes lehetséges felbontast figyelembe vevé eltérésekhez. Dietzenbacher-Los [1998]
megmutatja, hogy a polaris dekompozicidk atlaga jol kozeliti az Osszes lehetséges felbontas atlagat.
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politikaval kapcsolatos kérdések a legkiilonfélébb féorumokon keriilnek elé: a nyilat-
kozatoktdl, interjuktol, szobeli értékelésektol kezdve a blog- és portalbejegyzéseken,
elektronikus és nyomtatott sajtoban megjelentetett cikkeken, esszéken 4t a tudoma-
nyos folyoiratokig. Ezek egy része elssorban makrogazdasagi (példaul Valentinyi
[2014], Maddr [2014], Karsai [2015], Sods [2015], Vincze [2015], Bod [2016], Felcstiti
[2016]), mas résziik regionalis szempontt megkozelités (Molndr-Lengyel [2015], Vas
és szerzotdrsai [2015], Lengyel és szerzdtdrsai [2016]). Vannak koztiik szakirodalmi
szintézisen, tOrténeti attekintésen, statisztikai adatokon (Barta és szerzétdrsai [2008],
Nemes Nagy-Ldcsei [2015]), illetve 6nallé modellszamitasokon, elérejelzéseken ala-
puld elemzések is (Uliha-Vincze [2014]).

E tanulmany kézéppontjaban Magyarorszag feldolgozdiparanak vizsgalata all - kiza-
rélag nemzetgazdasagi szinten és csak a gazdasagi novekedés szempontjabdl. Az elem-
zés a publikus statisztikdkban elérhet6 legmélyebb agazati bontast adatokon és koz-
gazdasdgi modelleken alapul, amelyek segitségével nem el6rejelzést készitiink, hanem
az elmult évek gazdasagi szerkezeteit hasonlitjuk ssze bizonyos feltevések mellett.
Kiilonosen a feldolgozodipari agazatok exportteljesitményére, egymassal és mas agaza-
tokkal valé kapcsolatrendszerére, s az ezek altal meghatarozott novekedési hatasokra
osszpontositunk. A multat elemezziik, de nem kizdardlag a tényadatokat. Inkabb gon-
dolatkisérleteket hajtunk végre. A tényadatok a dolgok hatterében all6 folyamatoknak
csupan egy-egy realizacioi. Mivel az elemzés a kockazatok feltarasara is vallalkozik,
nemcsak azt kell megvizsgalni, hogy mi tértént, hanem azt is, hogy mi minden tortén-
hetett volna. Az alkalmazott keret a kvantitativ kockdzatelemzés mellett lehetévé teszi
az Ujraiparosodasi-ujraiparositasi és gazdasagszerkezeti vitdkban felmeriilt értéklanc,
valamint diverzifikacios hatdsok szamszer(sitését és értékelését, igy a vizsgalat legszo-
rosabban az ezekkel foglalkoz6 irasokhoz kapcsolhato.

Az értéklancokban' valé gondolkodas szitkségességét elsésorban Paldcz [2015],
Gydrffy [2015] és Sods [2016] hangsulyozzak. Az els6 két irds az Eurdpai Bizottsag
anyagaira hivatkozva kiemeli az ipari tevékenységek sajat GDP-részesedésiikon
tulmutato jelentdségét, a beszdllitokra (jelentds részben szolgaltatokra) tovagyi-
riiz6 hatasait. Még az input-output elemzés egyik eszkoze, a kozvetlen foglalkoz-
tatasi multiplikator is elékeriil: ,a gyartds minden egyes 4j munkahelye 0,5-2
munkahelyet teremt mas agazatokban” (EB [2014] 1. 0.). Az értéklancszemlélet
Sods elemzésének szerves része.

Bod [2013], [2015a], [2015b] az agazati diverzifikdcidé fontossagara, Antaldczy
[2015] pedig a hazai kivitel novekvé koncentracidjara, a jarmdipari export egyre
meghatarozobb szerepére s a hazai gazdasag ebbdl fakado sebezhetdségére hivja
fel a figyelmet. Az exportkoncentracié és ennek veszélyei allnak Sods [2016] tanul-
manyanak kozéppontjaban is.

' A vallalati gazdasagtan éles kiilonbséget tesz értéklanc és ellatasi linc kozott, elébbit a vallalaton
beliili értékaramldsra, utobbit pedig a vallalatok kozotti beszallito—vevé-kapcsolatok lancolatara hasz-
ndlja. Az agazati makromodellezés teriiletén nem jellemz6 ez az elhatdrolas, az értéklanc kifejezést
hasznaljak a termékek és szolgaltatasok eléallitdsanak vallalatokbol, agazatokbdl és orszagokbdl allé
lancolatara is, s6t sokkal inkabb ez az elterjedtebb széhasznalat, amelyet ez a tanulmdny is kévet. Er-
téklancokon tehdt ellatdsi lancokat értiink.
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A 2015 6szén egyes gyartok szoftverhamisitasa miatt kirobbant dizelbotrany
kovetkeztében ezek a kockazatok explicitté valtak. Azonnal megjelentek az arra
vonatkozo becslések, hogy az eset visszafoghatja-e a legjelentésebb hazai jarmuipari
cégek teljesitményét és Magyarorszag novekedését, s ha igen, mennyivel (Szalai
[2015], Losoncz [2016]).” Ez az elem a Kiilgazdasag szokésos év eleji korkérdésében
is megjelent, s a megkérdezettek koziil tobben meg is emlitették mint kockazatot
hordozé tényez6t. Antaléczy [2016] ismét hangsulyozta, hogy ,,az egy agazatra és
néhany nagyvallalatra épiilé gazdasagi szerkezet [...] veszélyes, hiszen akar egy jar-
muipari dekonjunktura, akar a meghatarozé cégek mikodési zavarai silyos néve-
kedési veszteséget jelenthetnek” (7. o.), Melldr [2016] pedig, hogy ,nincs nagyon
olyan mas termel8szektor, illetve termelési kultira, amely versenyképes lenne és
igy potolhatna a kies6 exportot” (56. 0.).

A kockazatokat a gazdasagpolitika is érzékelte, s a tervek a hosszu tavi, 6nerébol
torténé novekedés hajtderejének, az agazatok kiegyensulyozott fejlddésének megte-
remtésérol és a gazdasag ellendllo képességének fokozasarol szolnak. Az export és az
exportképesség tovabbra is prioritast élvez, a névekedés f6 motorja.

Nem taldltam szamitdsokat arra vonatkozoan, hogy a feldolgozoipari exporttelje-
sitmény ingadozasabdl fakadd, a beszallitéi lancokon végiggytirtizé névekedési hata-
sok és a széles korben érzékelt kockazatok mekkorak, s féként, hogy idében hogyan
valtoztak az elmult években. Ez a tanulmany egy ilyen elemzéssel kivan hozzajarulni
a hazai agazati és exportszerkezettel kapcsolatos diskurzushoz.

Azirds akovetkezéképpen épiil fel. A bevezetés utan egy dinamikus agazati ,,tér-
kép” segitségével helyzetképet adunk a magyar gazdasag szerkezetérdl és annak
elmult években megfigyelhetd valtozasairdl. Ezt kovetéen a vizsgalat adatbazi-
sat és elméleti hatterét jelenté agazati kapcsolati mérlegekrdl és az input-output
modellrdl, a tablak eldallitasi, tovabbvezetési mddszereirdl és az ezekbdl szami-
tott hozzaadottérték-multiplikatorokrdl lesz sz6. A szorzék lehet6vé teszik, hogy
az el6bb emlitett térképnek egy olyan véltozatat is elkészitsiik, amely nem az egyes
agazatok sajat hozzaadott értéke, hanem exportteljesitményiik és ennek értéklan-
caik altal generalt GDP’ hozz4jarulasa alapjan mutatja be gazdasagi sulyukat, s az
ebben bekovetkezett valtozasokat. A 2010-2014. évekre eldallitott input-output
tablak és multiplikatorok természetesen nem csak erre jok. Ezek felhasznaldsaval
olyan modellszamitasokat is végezhetiink, amelyek a feldolgozdipari exportvolu-
menek valtozasdnak hatasat vizsgaljak. A 2001 és 2015 kozotti iddszak egyes évei-
ben tapasztalt exportvolumenindex-vektoroknak — vagyis ugyanazoknak a kiviteli
sokkoknak — a hatasat mutatjuk ki az 6t egymas utdni év exportszerkezete és dgazati

* Negativ hatds 2015-ben még nem jelentkezett, sét az utolsé negyedévi jarmtipari export volu-
menindexe volt a legmagasabb az az éviek koziil, 2016 elsé negyedévében viszont csokkent a dina-
mika. A KSH - a tanulmany irasakor legfrissebb - masodik becslése alapjan a 2016. I. negyedévi
gyengébb 0,9 szazalékos novekedési eredményhez tobbek kozott a feldolgozoipar 6sszességében
0,7 szazalékkal visszaes6 hozzdadott értéke - s ezen beliil a jarmiigydrtas teljesitménycsokkenése —
is hozzajarult (KSH [20164]).

® A brutté hozziadott érték (GVA) és a brutté hazai termék (GDP) kategéridkat — kézgazdasagilag
pontatlanul - egymds szinonimajaként hasznéljuk. Altalaban mindkettén az AKM-ben szereplé alap-
aras brutté hozzaadott értéket értjiik.
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kapcsolatai mellett. Mdr ez a kezdetleges megkozelités is érdekes eredményekkel
szolgdl, s elérevetiti a végkovetkeztetéseket.

A tanulméany mésodik felében a feldolgozoipari exportra mint portféliora tekin-
tiink, amelynek elemei a feldolgozoipari alagak. Ezek atlagos hozamat varhato
novekedési hozzdjarulasuk, kockazatat pedig ennek szérdasa méri. A klasszikus
portfolidelmélet alapjan definialhaté és meghatarozhato a teljes a feldolgozéipari
export hozama (noévekedési hozzajaruldsa), valamint az agazati exportvolumenek
kozotti korrelaciok felhasznalasaval ennek kockdzata (szorasa). Kifejezhet6 az
egyes alagak novekedéshez és kockazathoz vald hozzajarulasa is. Ezutan a kiilon-
féle részhatdsokat strukturalis felbontas segitségével valasztjuk el egymastol, majd
két hipotetikus forgatokonyvet vizsgalunk, amelyek segitik a gazdasagban beko-
vetkezett valtozasok értékelését. Az iras végén a kockazati attittidok és az eredmé-
nyek kapcsolatara, lehetséges megitélésére vilagitunk ra, kiegészitve ezt a diverzi-
fikacids stratégidhoz kapcsolddé néhany gondolattal.

A Fiiggelék tartalmazza azokat a technikai részleteket, amelyek nem feltétleniil
sziikségesek a tanulmany mondanivaldjanak és a szovegben elhelyezett egyszer(i
szampéldak megértéséhez. A nagy méretd tdblazatok elektronikus mellékletekként,
amegadott linkeken érhetdk el.” A cikkben taldlhaté modellszdmitdsok kizarolag nyil-
vanos makrogazdasagi és dgazati statisztikdk felhasznalasaval késziiltek, a vizsgalt id6-
szak lehatarolasa a 2016 tavaszan rendelkezésre allo adatoknak megfelel6en tortént.

A magyar gazdasag agazati szerkezete

A Kozponti Statisztikai Hivatal altal publikalt szervezet x szervezet tipusu agazati
kapcsolatok mérlege (AKM) a gazdasag szerkezetét - amennyiben az ingatlaniigyle-
teket dsszevonjuk - 64 dgazatos bontdsban mutatja be.” A tanulmany ezt a mélységet
igyekszik kovetni, a mogottes szamitasok soran minden esetben, az abrak és tabla-
zatok esetében azonban ennyi agazat egyidejli megjelenitése sokszor nehézségekbe
utkozik. Ez az oka annak, hogy a gazdasag szerkezeti véltozasait szemléltetd 1. dbra
csak az 1. tabldzatban felsorolt, a 2010-2014. években a tiz legnagyobb novekedési
hozzajarulast felmutat6 dgazatokat tartalmazza.

Az 6sszesen 27 darab elsé tizben szerepl6 alagbdl tobb olyan is van, amely rend-
szeresen jelen van a listaban. A 29: Kozuti jarm{ gyartasa és a 62-63: Informacio-
technoldgiai szolgaltatas; informacios szolgaltatas agazatok négyszer, az el6bbi raada-
sul a vizsgalt 6tbSl harom évben az elsé helyen allt, vagyis a legmagasabb névekedési
hozzajarulast produkalta.

Kiemelend6k még a 01: Novénytermesztés, allattenyésztés, vadgazdalkodas és kapcsolodd
szolgaltatasok; 26: Szamitogép, elektronikai és optikai termék gyartasa; 28: Mashova nem
sorolt gép és gépi berendezés gyartasa; 41-43: EpitSipar; 45: Gépjirmd- és motorkerékpar

* http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_Koppany_2017_E-MELLEKLETxlsx.
* http://statinfo.ksh.hu/Statinfo/themeSelector.jsp?page=2&szst=QPA (www.ksh.hu/Tajékoztatdsi adat-
bézis/Adatok/Altalénos gazdasigi mutatok/Nemzeti szdmlak, GDP/AKM, forras- és felhasznalds téblak).
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1. dbra
Dinamikus agazati térkép a kibocsatasbol és a hozzaadott értékbdl valo részesedés alapjan
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Részesedés a bruttd kibocsatasbdl (szdzalék)

Nem 29,6% 44,6% | 25,8% |

= feldolgozdipar Tof) 10

I Feldolgozdipar 40,6% 59,4% |

Megjegyzés: lasd az 1. tdbldzat jelmagyardzatat. A koordinata-rendszer vizszintes tengelye
az agazatok orszagos kibocsatasbdl, fiiggbleges tengelye pedig az alaparas brutt6 hozzaadott
értékbdl vald részesedéseit mutatja. Az azonos agazathoz tartozé pontokat vonalak kotik
Ossze, az id6beli valtozas iranyat a végponthoz helyezett szamok, illetve a legjelentGsebb val-
tozasok esetén nyilak jelzik.

Forrds: KSH [2015] 2.1. és 2.2 tablazatok alapjan sajat szamitas.

kereskedelme és javitasa és 69-70: Jogi, szamviteli és adoszakértéi tevékenység; tizletveze-
tés; vezet6i tanacsadds agazatok a maguk haromszori, valamint a 46: Nagykereskedelem
(kivéve: gépjarmu és motorkerékpar); 47: Kiskereskedelem (kivéve: gépjarmii és motorke-
rékpar); 49: Szarazfoldi és csévezetékes szallitds; 72: Tudomanyos kutatds és fejlesztés; 84:
Kozigazgatas és védelem; kotelezd tarsadalombiztositas a maguk kétszeri eléforduldsaval.

Az 1. dbrdn ezeket, valamint a listan csupdn egy alkalommal szerepld tovabbi 14,
nem kevésbé jelentds dgazatot tiintettiik fel. A koordinata-rendszer vizszintes tenge-
lye az agazatok orszagos kibocsatasbdl, fiiggéleges tengelye pedig az alaparas brutté
hozzaadott értékbdl valé részesedéseit mutatja. Az azonos dgazathoz tartozo6 ponto-
kat vonalak kotik 6ssze, az id6beli valtozas irdnyat a végponthoz helyezett szamok,
illetve a legjelentdsebb véltozasok esetén nyilak jelzik.

Alegszembetiindbb, legnagyobb léptékii ésleghatarozottabb tendenciat kovetéd moz-
gast a 29-es kozutijarmii-gyartas és a 26-os szamitogép- és elektronikaiberendezés-
gyartas végezte. Az el6bbi dssztermelésen beliili részaranya a 2010-es 7 szazalék
koriili szintrél 2014-re 10 szazalék f61é emelkedett, ezzel a legnagyobb hazai dgazatta
lépett el6, utdbbié pedig 8 szazalék feletti értékrol 4 koriilire esett vissza.
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A fiiggéleges tengely mentén ilyen jelent6s elmozduldsokat egyik agazatnal
sem tapasztalunk. A jarmuipar hozzaadott értéken beliili részesedése nem emel-
kedett olyan mértékben, mint ahogyan a kibocsatéason beliili aranya, s6t 2012-ig
még csokkent is; a szamitdgép és elektronikai berendezés gyartasinak GDP-ré-
szesedése pedig nem esett vissza a kibocsatasbeli térvesztésével parhuzamosan,
s6t egyes években még novekedett is.

Természetesen mas agazatokban is lathatok mozgasok, valtozasok, de azok nem ilyen
meértékiiek, s alegtobb esetben nem kovetnek egyértelmi, tendenciaszer(i iranyt, inkabb
ingadozasnak tudhatok be. Ezeket terjedelmi okokbdl nem elemezziik.

Ki kell térniink viszont a tengelyek alatt és mellett elhelyezett diagramokra, ame-
lyeken az elemzés kozéppontjaban all6 feldolgozoéipari (s6tétsziirke szinnel), vala-
mint a nem feldolgozéipari (halvanysziirke szinnel) 6ssztermelés és hozzaadott
érték részaranyai lathatok. Ezek — szemben a koordinata-rendszerben elhelyezett
pontokkal - csupan pillanatképet mutatnak, amely egyrészt szerkesztési okokbol van
igy, masrészt az Osszesitett adatokban bekdvetkezett valtozasok amuigy sem olyan
jelentsek, mint az egyes agazatok szintjén tapasztaltak. A feldolgozoéipar 2014-es
orszagos aranya a kibocsatason beliil 40,6 szazalékos. A top 10-es listakon szerepld
27 agazat a termelési érték 74,2, a tobbi 37 a 25,8 szazalékat adja (fehér szinnel). A top
10 feldolgozoipari és nem feldolgozéipari alag megoszlasa nagyjabdl olyan, mint az
orszagos, a 74,2 szazalékbol 29,6 tartozik a feldolgozdiparhoz.

A fiiggSleges tengely mellett ugyanilyen szinezéssel és elrendezésben lathatjuk a
hozzdadott értékre vonatkozd aranyokat. A feldolgozdipari hozzaadott érték gyakorta
emlegetett 23,5 szazalékos részesedése jol ismert adat, s az is, hogy ennek a gazdasagpo-
litika altal 2020-ra megcélzott értéke 30 szazalék. A toplistds agazatok a kibocsatashoz
hasonléan a hozzaadott értéknek is nagyjabodl a haromnegyedét adjak.

A sotét és vilagos szinezés a koordinata-rendszeren belill is megjelenik. Ha egy
orig6bol indulé 45 fokos képzeletbeli félegyenessel két részre osztjuk a siknegyedet,
akkor lathatjuk, hogy annak jobb also felében a magas termelésen és viszonylag ala-
csony hozzaadott értéken beliili arannyal jellemezhet6 feldolgozoéipari agazatok (s6tét
szinnel), a bal felsé részében pedig a kibocsatason beliili részaranyuknal magasabb
GDP-hozzajarulast nyujto, szinte egytdl egyig nem feldolgozdipari dgazatok helyez-
kednek el. (Az Gjraiparositasi vita egyik eleme éppen ez, a szolgaltatasok joval maga-
sabb hozzaadottérték-aranya.)

Azitttargyaltakat azzal a kovetkeztetéssel zarhatjuk, hogy a gazdasagszerkezetben
2010 és 2014 kozott megfigyelhetd legnagyobb valtozasokat a szamitogép- és elekt-
ronikai ipar 0ssztermelésen beliili visszahtuzddasa és a jarmiipar jelentds eléretorése
jelentették. Az agazatok hozzaadott értékbeli részesedései kibocsatasi aranyaiknal
joval kisebb mértékben valtoztak.

A hozzdadott érték jovedelemtulajdonosok (munkaerd, allam és — ezekben az aga-
zatokban jellemzden kiilfoldi - t6ke) kozotti megoszlasaval, a GDP hazai gazdasagba
visszaforgatott és a névekedésre tovabbi hatasokat kifejt6 részével most nem foglal-
kozunk. Az 6ssztermelés beszallitoi kapcsolatokon keresztiil tovagytirtizé hatasaival
annal inkabb. Ha az 1. dbrdn csak a 2014-es végpontokat tekintjiik, akkor kibocsa-
tasi részesedését tekintve az 9sszes hazai agazat koziil a jormtiparnak van messze a
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legnagyobb gazdasagbefolyasolo bazisa. Kérdés persze, hogy ezzel mennyire él, mar-
mint olyan értelemben, hogy milyen ardnyban tdmaszkodik hazai beszallitdi korre.
Ennek fogunk utdnajarni a kovetkezékben, s feltarjuk az értéklancokon keresztiil
tovagytlirtizé novekedési hatasokat.

Az mindenesetre mar az 1. dbra és az 1. tdbldzat alapjan is megallapithato6, hogy
az elmult években a jarmiiipar - a tobbitél mindinkabb elszakadd, kiugré pozicidja
folytan - az orszagos gazdasagi novekedést egyre jobban meghatarozé agazatta valt.

Input-output tablak és hozzaadottérték-multiplikatorok

A tanulmény irdsakor rendelkezésre 4116 legfrissebb szervezet x szervezet tipusa
AKM a2010. évre vonatkozik.® Ez egy 88 4gazat alapjan szamitott és 65 x 65-6s mély-
ségben kozolt input-output tébla, amely a forrds- és felhasznélastablékbol” az tigyne-
vezett fix termékértékesitési struktura (fixed product sales structure) transzformaci-
6val (Eurostat [2008] 351. 0. 11.28. tabla D modell) keriil eléallitasra.

A forras- és felhasznalastabldk rendszere rugalmas lehetéséget kinal termék x termék,
illetve szervezet x szervezet tipusu tablak generaldsara. Azt, hogy mikor melyik tablattipus
hasznalata kivanatos, az elemzés célja hatarozza meg. A technoldgiai elemzésekhez javasolt
termék x termék tablak sokkal homogénebbeknek tekinthet6k a koltségstruktira tekinte-
tében, az dgazati elemzések soran hasznélt szervezet x szervezet tablak pedig joval kozelebb
allnak a statisztikai forrdsokhoz és a piaci tranzakcidokhoz, konnyebben 6sszekapcsolha-
tok a nemzeti szamlakkal, megbizhatobbak a hozzaadottérték-fajlagosok tekintetében, s a
tovabbvezetésiikhoz sziikséges peremadatok rendelkezésre dllnak. Elemzési célunkhoz ez
utdbbi tablafajta illeszkedik. Az Eurostat [2008] két-két modszert kozol mindkét tipus el6-
allitasdra. Az agazati tablak el6allitasdra rendelkezésre allo fix iparagi értékesitési szerkezet
(fix industry sales structure; C modell) és a fix termékértékesitési struktira (fixed product
sales structure, D modell) modszer koziil a kézikoényv az utobbi mogott meghtizodo felte-
véseket tartja elfogadhatobbnak. A D modell alkalmazasa sordn raadasul nem fordulhat-
nak el6 kiilonféle kiigazitd technikdkat igényl6, kozgazdasagilag értelmezhetetlen negativ
értékek a kozvetlen réforditasok matrixdban, vagyis ez az egyszertibb eljaras. Mint a leg-
tobb statisztikai hivatal, a KSH is régdta ezt haszndlja az agazat x dgazat tablak generala-
sdhoz. A fix termékértékesitési struktira eljarasrol lasd még Boda és szerz6tdrsai [1989].

A forras- és felhasznalastablakat az ezt kovetd két évre is kozli a KSH, igy ezekbél az
el6z6 médszerrel 2011-re és 2012-re is tudtuk generalni az AKM-et. Mivel az aggre-
galas foka befolyasolja a kapott eredményeket, ezért annak érdekében, hogy a kevésbé
mély szektorbontas okozta kiilonbségek ne jelentkezzenek a 2010. és a késGbbi évek
tablaértékei és multiplikdtorai kozott, 2010-re is elvégeztiik szamitasokat a publikalt
adatokkal, s a tovdbbiakban ezt a sajit eléallitdst téblat tekintettitk bazisnak.® A 68A

® KSH [2016b] tabla a hazai kibocsatasra, alaparon, foly6 4ron TEAOR 08 (ESA2010) (PP1109).

7 KSH [2016b] PP1101, PP1102 és PP1104.

* Valéban adédtak kisebb eltérések a KSH altal publikalt és a 65 dgazattal szamitott sajat AKM-ek
kozott, ezek azonban a multiplikdtorok szintjén mér elenyész6k voltak. Az input-output modell hiba-
tlrésérdl lasd Brody [2005].
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(Sajat lakds szolgaltatas) és 68B (Ingatlaniigyletek) dgazatokat dsszevontuk, s innen-
t6l kezdve 64 agazattal dolgoztunk.

A 2013-2014. évekre az elemzés készitésekor nem alltak rendelkezésre forras- és fel-
hasznalastablak, a 64 x 64-es AKM alsé szarnyanak és peremeinek f6bb adatai azon-
ban megtalalhatok a Téjékoztatasi adatbazis GPKF04, GPKA03, GPKB04 és GPKE04
tablazataiban, valamint a STADAT 3.1.15. és 3.1.18. tablakban. Ezek felhasznalasa-
val a 2012. évre szamitott tablabol kiindulva, annak belsé celldit RAS-mddszerrel’
(errél részletesen ir Miller-Blair [2009] a 7.4.1-3. szakaszokban) a peremadatokra
feszitve generaltuk a 2013. évi aktualizalt (updated) tablat, majd ez utébbibdl kiin-
dulva, ugyanilyen mddszerrel a 2014-est. A tablak el¢allitasahoz felhasznalt adatokat,
modszereket és a szamitds menetét a 2. dbra foglalja ossze.

A nemzeti szamlakban a kiilkereskedelem értékelése soran hasznalt fob paritasrol
az AKM-ben az importnal alkalmazott cif paritdsra valo attéréshez sziikséges cif/fob
korrekcidkat publikus tablaban nem talaltuk meg, ezért ezeket a 2012. év adataibol
kiindulva, a korrekcié importhoz viszonyitott aranya alapjan becstiltiik.

A készletvaltozas értékei — a végs6 felhasznalas tobbi tételével szemben — meglehe-
tésen esetlegesek, s esetenként nagy ingadozdst is mutathatnak. Nem szerettiik volna,
hogy a 2012-es vagy barmely mas kiragadott év értékei egy a szokdsostdl eltéré kiin-
dulépontot jelentsenek a kiegyenlitési algoritmus szamara a 2013-as évben. A készlet-
valtozasoknal ezért a megel6z6 harom év adatainak atlagat vettiik, s az ezek alapjan
adodo agazati megoszlast vetitettiik ra a 2012-es teljes készletvaltozasra.

A gyakran el6fordul6 negativ értékek miatt kiilondsen sziikséges a készletvéltozas-osz-
lop eltéré kezelése, hiszen a klasszikus RAS-technika alkalmazdsa soran a tébla pozitiv
értékei pozitivak, negativ értékei pedig negativak maradnak. Igy csak azoknél az 4gaza-
toknal ,égettiik bele” a tablaba negativ értéket, ahol a 2010-2012. évek atlagaban negativ
volt a készletvéltozas. Az input-output tablak balanszirozésara kiilonféle linedris és kvad-
ratikus programozasi eljarasok is hasznalatosak (lasd példaul Lahr-Mesnard [2004] vagy
Jackson-Murray [2004]), amelyeknek nincs ilyen korlatozé tulajdonsaguk, st mar a RAS-
modszernek is 1éteznek az elGjelet nem megdrzd, nulla és negativ peremekre is jol mikods
valtozatai (lasd példaul Lenzen és szerzdtdrsai [2014] tanulményat vagy Révész [2001] ,,addi-
tiv” RAS-technikajat). Egyszertisége s alkalmazasi feltételeinek fennallasa esetén tapasztal-
haté, mas moédszerekkel szembeni tovabbi elényei miatt azonban még mindig a hagyoma-
nyos RAS a legelterjedtebb kiegyenlitési eljaras. (Az additiv RAS-mdédszerrel is végeztiink
szamitasokat, ezek azonban lényegesen nem befolyasoltak az itt bemutatott eredményeket.)

Az oldalszdrny tobbi oszlopa és a belsé négyzet esetében a 2012-es AKM értékei
adtdk a kiindulépontot a RAS szamdra. A 2014-re térténé tovabbvezetésnél a kész-
letvaltozas fenti mddszerrel torténd korrekcidjahoz mar a 2013-ra kapott értéke-
ket is felhasznaltuk. A tobbi cellanal a 2013-as aktualizalt tabla értékeibdl indult a
kett8s ardnyositasi algoritmus.'

° A RAS elnevezés a sor-, illetve oszlopiranyu kiegyenlitést szolgalé r és s vektorok, valamint az
A technoldgiai egyiitthatomatrix szokasos jel6lésébdl adodik.

' A tablak kiegyenlitéséhez egy VBA-fliggvényt haszndltunk. A szamitdsok sorn a legfeljebb 50
iteracid és 0,001 legnagyobb elfogadhatdéhiba-bedllitdsokat alkalmaztuk.
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2. dbra
A 2010-2014. évek input-output tablainak eléallitasahoz felhasznalt adatok és modszerek
Tajékoztatasi Téjékoztatasi Tajékoztatasi
adatbézis PP1101, adatbézis PP1101, adatbazis PP1101,
Szimmetrikus AKM PP1102, Pl?1104, PP1102, PI:’1104, PP1102, PI-,’1104,
2010. év 2011. év 2012. év
(szervezet X szervezet)
tabla a hazai l
kibocsétasra,
alaparon, folyd éron, Fix termékértékesitési Fix termékértékesitési Fix termékértékesitési
2010. év, PP1109 - szerkezet mdédszer szerkezet mddszer szerkezet modszer
88 dgazat alapjan fix l l 1
iparagi értékesitési
Sggr}(ezet m(l)iﬁzef.lirel, Szamitott 64 X 64-es Szamitott 64 X 64-es Szamitott 64 X 64-es
ARl SIS szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz)
input-output input-output input-output
tablazat a 2010. évre tablazat a 2011. évre tabldzat a 2012. évre
2010 2011 2012
Taéjékoztatasi adatbazis Téjékoztatasi adatbazis
GPKF04, GPKAO03, GPKF04, GPKAO03,
GPKBO04 és GPKE04, GPKBO04 és GPKE04,
STADAT 3.1.15. és STADAT 3.1.15. és
3.1.18. 2013 évi adatai 3.1.18. 2014 évi adatai
N\
RAS-modszer RAS-moédszer
- 1
Szamitott 64 X 64-es Tovabbvezetett 64 X 64-es Tovabbvezetett 64 X 64-es
szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz) szimmetrikus (sz X sz)
input-output input-output tablazat input-output tablazat
tdbldzat a 2012. évre a2013. évre a2014. évre
2013 2014

RAS: sorok és oszlopok szerinti (kettds) aranyositasi-kiegyenlitési eljaras.
Forrds: sajat szerkesztés.

Az input-output tablak matematikai elemzésével elérhet egyik legfontosabb eredményt
akiilonféle multiplikatorok jelentik, amelyek segitségével kiszamithatd, hogy milyen var-
hat6 kovetkezménye van valamely agazatban bekovetkez6 exogén valtozasoknak a gazda-
sag egészére. A multiplikdtorok tehat nemcsak a kozvetlen, vagyis a kiils6 véltozas jelent-
kezési pontjan bekovetkezd, hanem a mas agazatokra tovagytirtiz8, kozvetett hatasokat
is figyelembe veszik. A modell zartsagi fokétdl fiiggéen t6bb fajtajuk is létezik."

"' Az input-output modellhez, a kiilonféle multiplikatorok rendszerezéséhez, szamitdsanak és al-
kalmazasdnak részletes bemutatasahoz lasd BEA [2012], Miller-Blair [2009] (2. és 6. fejezet), illetve
Zalai [2012] munkajat.
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Az Ggynevezett 1-es tipust multiplikatorok kizardlag a hazai forrasbol térténd ter-
mel6felhasznalason keresztiil érvényesiilé hatasmechanizmust foglaljak magukban. Ha
példaul egyik jarmdipari vallalatunknak nének az exportmegrendelései, s emiatt noveli
termelését, akkor ahhoz beszallitéitdl tobb alapanyagra, alkatrészre van sziiksége. Ezek
egy része hazai, masik (altalaban nagyobb) része kiilfoldi vallalat. A magyar gazdasagban
természetesen a hazai beszallitoknak tett potlolagos megrendelések idéznek eld tovagyti-
rliz6 hatasokat. Ha végigzongorazzuk és osszegezziik az 6sszes hazai beszallitoi szinten
jelentkezd kibocsatasnovekményeket, és ezekhez hozzaadjuk a valtozas kiinduldpontjat
jelentd, az értéklanc végén allo vallalat termelésnovekményét, majd a kapott eredményt
elosztjuk a hatasmechanizmust kivalté exportbdviiléssel, akkor megkapjuk a vallalat
1-es tipusu, kibocsatasra vonatkozé végs6 felhasznalasi multiplikatorat. Ez megmutatja,
hogy egységnyi potlolagos végso kereslet a vallalat termékei irdnt mennyivel novelia gaz-
dasag Ossztermelését. Standard input-output tablak alapjan multiplikatorokat konkrét
véllalatokra természetesen nem,' 4gazatokra viszont minden tovébbi nélkiil tudunk szé-
mitani. S nemcsak a kibocsatasra, hanem az importra, a hozzaadott értékre, a jovedel-
mekre, a foglalkoztatasra, s6t az energiafelhasznalasra vagy kiilonféle kornyezeti kate-
goridkra, mint példdul az tiveghdazi gazok kibocsatésara is.

A 2010-2014. évi input-output tablakkal egytitt az ezek alapjan kiszamithato 6sszes
multiplikatort meghataroztuk, értékeik alapjan rangsoroltuk az agazatokat, jeleztiik a
jelent8sebb idébeli valtozasokat.”” A kozel 50 oldalnyi tblézatanyag érdekes eredmé-
nyekkel szolgdl, de feldolgozasa kiilon tanulmanyt igényel. Most kizarolag 1-es tipusu
végso keresleti multiplikatorokkal dolgozunk, s ezek koziil is csak a hozzaadottérték-
szorzokat haszndljuk. Ezeket — néhany kiemelt dgazatra — a 2. tdbldzat tartalmazza.
A 97-98-as és a 99-es alagat elhagytuk, igy a GDP-multiplikatorok alapjan képzett
rangszamok 62 agazat sorrendjét mutatjak.

A kiemelt jelentGségii 29-es és 26-as dgazatok szorzdi a legalacsonyabbak kozott van-
nak. A hozzaadottérték-hanyad emelkedésének koszonhetéen a multiplikator az elekt-
ronikai iparban novekedett a legjelentésebb mértékben (ahogyan ezt az egyre sététebb
hattérrel szinezett cellak is mutatjak az internetes melléklet M1. tabldzatdiban), de még
igy is mindkét mutat6 tekintetében a lista legvégén (60-62. helyen) szerepelt a teljes
Otéves idGszak alatt. A kozatijarmu-gyartas hozzaadottérték-multiplikatora 0,2885-r6l
0,2527-re csokkent, ezzel a rangsorban az 59-60. helyeket foglalta el.

A GDP-multiplikatorok alacsony értékei nem csupan a csekély hozzaadottérték-
hanyadoknak koészonheték. Ezek az agazatok kibocsatasuk legkisebb aranydban
tamaszkodnak hazai beszallitokra, importhanyaduk nemcsak az alapanyagok, alkat-
részek és mas ipari termékek beszallitasaban, hanem még a szolgéltatasok teriiletén is
meglehetdsen magas: az elektronikai ipar mind az 6t évben a legmagasabb importha-
nyaddal miikodé agazat volt, a kozutijarmi-gyartas a 3—4. helyet véltogatta. A GDP-
termeléshez vald jelentés hozzajarulasuk tehat elssorban nem a hazai beszallitoi

o

kapcsolataikon keresztiil kifejtett tovagytirizé hatasuknak, hanem sokkal inkabb

' A vallalati multiplikatorok szamitasarol lasd Koppdny [2016a].

" Az AKM részletes elemzésére és az agazati multiplikatorok értékeinek kozlésére Magyarorszdgon
meglehetésen ritkdn keriil sor. Az utolsé ilyen jellegti publikéci6 a 2000. évi AKM-hez kapcsolédik
(Nyitrainé-Forgon [2004]).
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2. tablazat
Egyes kiemelt gazdasagi dgazatok hozzaadottérték-multiplikatorai, 2010-2014

1-es tipusu végso keresleti multiplikatorok

A hozzaadottérték-multiplikator

Agazati kéd értékei rangsora
2010 2011 2012 2013 2014 2010 2011 2012 2013 2014

01 0,7017 0,7194 0,7004 0,6923 0,6957  36. 28. 31. 32. 3.
10-12 0,6079 0,5889 0,5720 0,5733 0,5814 42. 42. 43. 42, 42,
20 0,3664 0,3373 0,3473 0,3421 0,3723 53. 56. 57. 57. 55,
21 0,6070 0,5795 0,5796 0,5568 0,5652 43. 43. 42. 44, 43.
22 0,4433 0,4101 0,4182 0,4155 0,4215 52. 52. 52. 52. 52.
23 0,5750 0,5276 0,5171 0,5245 0,5240  45. 45, 47. 47.  46.
24 0,3400 0,3253 0,3028 0,3062 0,3197 57. 58. 58. 59. 58.
25 0,5552 0,5247 0,5371 0,5339 0,5304  46. 46. 45. 45. 45
26 0,1512 0,1823 10,1880 0,2215 0,2192 62. 62. 62. 61. 62.
27 0,3242 0,3371 10,3497 0,3552 0,3669 58. 57. 55. 56. 57.
28 0,5504 0,4656 0,4821 0,4604 0,4630 47. 50. 50. 51. 50.
29 0,2885 0,2713 0,2442 0,2577 0,2527 60. 59. 60. 60. 60.
30 0,4823 0,4711 0,4881 0,4877 0,5016 51.  49. 49. 49. 49.
33 0,6157 0,6111 0,6072 0,6028 0,6019 41. 41. 40. 40. 41.
35 0,6633 0,6299 10,6063 0,5917 0,6125 39. 40. 41. 41. 40.
41-43 0,6495 0,6477 0,6442 0,6320 0,6270  40. 39. 38. 39. 39.
45 0,6667 0,6766 0,6598 0,6638 0,6861 38. 37. 37. 37. 34.
46 0,7152 0,6942 0,6911 0,6958 0,6959 33, 34, 33, 31. 30
47 0,7818 10,7825 0,7764 0,7834 0,7735 24, 21. 22. 20. 21.
52 0,7942 0,7848 10,8029 10,7825 0,7306 18. 18. 17. 21. 26.
55-56 0,7141 0,7001 0,6794 0,6823 0,6866 34. 32, 35, 35, 33
62-63 0,7896 10,7787 0,8054 0,8148 0,8055 22. 23. 15. 10. 10.
72 0,8505 0,8383 0,8404 0,8295 0,7842 6. 7. 6. 7. 19.
84 0,8863 0,8760 0,8657 0,8544 10,8443 4, 5. 5. 5. 5.
85 0,9008 0,8981 0,9038 0,9001 0,8966 3. 2. 2. 3. 3.
87-88 0,7919 0,7828 0,7789 0,7876 0,7964  20. 20. 21. 19. 14

Megjegyzés: a részletes tablazatot lasd a jelen tanulmany internetes mellékletének M1. tabld-
zatdban (elérhet6 a http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_
Koppany_2017_E-MELLEKLET.xlsx cimen).

Forrds: sajat szamitas és szerkesztés a 2. dbrdn feltiintetett adatok és modszerek alapjan.
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hatalmas termelési volumeniiknek koszonhet6. Ez persze azt is jelenti, hogy a huzo-
agazatok importbeszerzéseinek hazaival torténé kivaltasa jelentds tovabbi novekedési
lehetéségeket hordoz — és persze veszélyeket is.

A szorzok felhasznalasaval konnyen meghatarozhatd, hogy milyen varhaté nove-
kedési hatasuk lenne a modellben az egyes agazatok exportvolumen-valtozasainak.
A 2014-re tovabbvezetett input-output tablaban a jarmiipari export 6 079 096 millié
forintos értékkel szerepel, az alaparas GDP-értéke pedig 27 081 924 millié forinttal.
Ezek alapjan 5 szazalékos jarmiiipari exportbdviilés novekedési hatdsa

6 079 096 x5%x0,2527
27 081 924

=0,28%.

Ugyanekkora mértékd, de ellentétes el6jelli valtozas esetén persze a névekedési hata-
sok is ellenkez¢ eldjellel jelentkeznének. 5 szazalékpontos jarmiiipari exportcsokke-
nés tehat nagyjabol 0,28 szazalékkal fognd vissza a magyar gazdasag boviilési itemét.
Minél nagyobb a multiplikdtor, annal nagyobb a htizderd, ha jol mennek a dolgok; de
nagyobb a visszahuzo erd is, ha rosszabbul.

De legyiink inkabb optimisték, s gondolkodjuk pozitiv keresleti sokkokban! Ekkor
is szem el6tt kell tartani, hogy a szamitott 0,28 szazalékos novekedés csak akkor kovet-
kezik be, ha a tovagytiriz6 hatasok a modell feltevéseinek megfelelen, korlatok nélkiil,
a fennall beszallitéi aranyoknak megfelel¢en zajlanak le. Ha a kibocsatas megnoveke-
dett igényeknek megfeleld bovitése maganal a végsé felhasznalasra gyarto vallalatnal
vagy annak barmely szintl beszallitdjanal - legyen az akar termel6 vagy szolgaltaté (!)
véllalat - akadalyokba iitkézik," s az igények emiatt nem, vagy csak importbél elégit-
hetok ki, a multiplikator értéke maris elmarad a 2. tdbldzatban kozolt szintjétél (M1.
tabldzat), s igy a novekedési hatas is joval kisebb lehet." Ez fontos szempont a megfeleld
agazati politika kialakitasahoz.

A feldolgozdipar osszességében 71 szazalékban exportra termel. Egyes agazatokban
— ilyen a 26-0s és 29-es dgazat — ennél joval magasabb, 90 szazalék feletti az export-
kibocsatds aranya." A feldolgozdipar szdmdra tehat az export jelenti a legmeghata-
rozobb végsé keresleti elemet, ezen keresztiil jarul hozza leginkabb a brutt6 hazai
termék novekedéséhez. Nemcsak annak véltozdsahoz, hanem szintjéhez is. Eppen
ezért logikus az az elgondolas, hogy az agazati export adatai és a hozzaadottérték-

" Ennek szdmos oka lehet, az alapanyag- és alkatrészhianytol kezdve az elégtelen gépi kapacitdso-
kon 4t a munkaeréhidnyig. Ez ut6bbi kiilonosen fontos korlatozé tényezévé valt a magyar gazdasag-
ban, amit a jovére vonatkozo elérejelzésekben mindenképpen figyelembe kell venni.

'* A korlatozott multiplikatorokrdl 1asd Breisinger és szerzétdrsai [2009] irasat.

' Sods [2016] a foldrajzi és dgazati koncentraciét hasonlitja dssze a cseh, a magyar és a szlovak
exportban. A WIOD (World Input-Output Database) adatbdzisra timaszkodik, tehit az elemzés hat-
terében ndla is megjelennek az input-output relaciok - s raadasul nemzetkozi szinten. Ez lehet6vé
teszi a globalis értéklancok vizsgalatat, valamint a kivitel — a végsé felhasznalds agazata és orszaga
szerinti — eloszlasdnak és a hozzdadottérték-exportnak az elemzését. A kivitel csak egyorszagos mo-
dellben jelent mindképpen végs6 felhaszndlast, az export jelentds része valdjaban termeldéfelhasznalas
a globdlis értéklancban. Ebben a tanulmanyban a magyar AKM alapjén szdmolunk, a nemzetkozi ér-
téklancoknak csupan a hazai szakaszait vizsgaljuk, ezért ilyen megkiilonboztetéseket nem tesziink. Az
eltéré modszerek ellenére a végkovetkeztetések Sodséhoz hasonldk, vagyis hogy ,.a koncentracionak
van pozitiv és negativ (veszélyes) oldala is” (i. m. 86. 0.).
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multiplikatorok felhasznalasaval kifejezziik a teljes exportportfolié beszallitoi lancok
szerint visszafejtett 0sszes GDP hatdsat, majd megvizsgaljuk az egyes alagak ezen
beliili részesedését.”” Agazataink exportja, az értéklancaikon keresztiil jelentkezd
kozvetett hatasokat is figyelembe véve, 2010-ben nagyjabol 36 szazalékat tette ki az
alaparas bruttd hazai terméknek. 2014-re ez az arany 40 szazalékra emelkedett. A 3.
dbra fuggoleges tengelye mellett elhelyezett diagram alapjan ebbdl 62,5 szazalékban
részesedtek a feldolgozdipari végpontt hazai beszallit6i lancok, a feldolgozoipar hazai
exportbol valo részesedése pedig 76,6-0s volt a vizszintes tengely alatti diagram sze-
rint. A top 10-es listakra felkeriilt feldolgozoipari alagak az export altal generalt GDP-
hez 47,3, az exporthoz 60,8 szazalékban jarultak hozza.

3. dbra

Dinamikus agazati térkép az exportbdl, valamint az export altal a teljes értéklancon
generalt hozzaadott értékbdl vald részesedés alapjan
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Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

7 Ugyanezt természetesen nemcsak az exporttal, hanem a teljes végsé felhasznaldssal is megtehetjiik.
Ha a feldolgozoipari dgazatok részesedését nem sajat hozzdadott értékiik, hanem az értéklancaik éltal ge-
neralt 6sszes hozzaadott érték alapjan vizsgaljuk, akkor az igy ad6dé 28,9 szazalékos feldolgozdipari rész-
arannyal mar 2014-ben a 2020-as célérték kozelében voltunk. Az agazatok sajat, illetve értéklancaikon ke-
resztiil generalt hozzaadott értékei alapjan szamitott névekedési hozzdjarulasairol lasd Koppdny [2016b].

Pei és szerzbtdrsai [2012] az export novekedéshez vald hozzdjarulasat elemzi a kinai gazdasag-
ban. A szerz6k szintén a feldolgozoiparra koncentralnak, mdédszertani hatteritkk ugyancsak az input-
output modell és a strukturalis felbontas. Vizsgalataikat a hagyomanyos mellett egy olyan specialisan
particiondlt input-output tdblaval is elvégzik, amelyben a kizardlag exportra gyarto 6sszeszereld tevé-
kenységeket elvalasztjak a tobbitSl. A novekedési hatdsokat nemcsak az egyes dgazatok sajat, hanem az
értéklancok hozzaadott értékei alapjan is vizsgaljak.
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Ha a kiemelt agazatok idébeli mozgasat bemutat6 koordindta-rendszerre tekin-
tiink, akkor az exportbdl és az export altal generalt hozzaadott értékbdl vald része-
sedés alapjan még szembet(indbb a jarmuipar kiemelkedése és elkiiloniilése a gaz-
dasag tobbi dgazatatol. A 3. dbra j6l mutatja a tanulmany bevezetdjében hivatkozott
értékelések hatterét. A kovetkezd részekben annak jarunk utdna, hogy az agazati
koncentraciébdl fakadoé kockazatnovekedés mekkora is valdjaban, s csupan a koc-
kazat, vagy pedig a varhat6 novekedési hozzajarulas is valtozott a vizsgalt 6t év alatt.

A 2001-2015 kozotti exportvolumen-valtozasok novekedési hatasa

A 2. dbrdn bemutatott lépéssorozat eredményeképpen kisérleteinkhez ,,rendel-
kezésiinkre all” 6t magyar gazdasag — a 2010-es, 2011-es, 2012-es, 2013-as és a
2014-es —, mindegyik a maga exportszerkezetével és dgazati kapcsolatrendszeré-
vel. Azt, hogy melyik magyar gazdasdagban mennyire kockazatos a feldolgozoéipari
export vezérelte novekedés, a legkdnnyebben ugy tudjuk megvizsgalni, ha export-
oldalrdl kiilonféle dgazati sokkokkal bombazzuk a gazdasdgokat, mindegyik évit
ugyanazzal a sokkvektorral. Sokkokon most nem a szokasos 6konometriai defi-
nicié szerinti sztochasztikus eltérésvaltozokat értjitk, hanem magukat az dgazati
exportvolumen-indexeket, ezek egyidejlileg jelentkezd 19 elemt vektorat (az AKM-
ben ugyanis 19 feldolgozdipari alag szerepel).

A szimulacié soran dolgozhatnank valamilyen fiktiv tobbdimenziés eloszlas altal
generalt értékekkel vagy elorejelzésekkel is, ezek helyett mégis célszertibbnek bizo-
nyult olyan volumenindex-vektorok alkalmazasa, amelyek a hazai gazdasagban tény-
legesen bekovetkeztek. A KSH Tajékoztatasi adatbazisa 2001-ig visszamenden kozli az
agazati volumenek valtozasait az ipari termelésre, értékesitésre és rendelésallomany-
ra.'® Itt taldlhatok az ipari exportértékesités el6z8 év azonos idészakéhoz viszonyi-
tott volumenindexei, amelyek koziil eldszor az éves adatokat hasznaltuk fel a feldol-
gozoipari agazatokat ért exportsokkok kozelitésére.”” A ,kozelités” sz6 szdndékos, az
AKM-ben szerepld dgazati export ugyanis nem azonos az ipari szakstatisztikdban
kozolt exportértékesitési arbevétellel. Mig utobbi kozvetleniil a gazdasagi szerveze-
tek adatkozlésén alapul, addig az el6bbi egy matematikai transzformacio eredménye,
amely minden teljesitményt az azt el6allitd, megtermeld agazatoknal igyekszik kimu-
tatni. A két érték kozott kiilondsen nagy eltérések mutatkozhatnak példaul olyankor,
amikor a terméket nem annak gyartéja, hanem egy kereskeddcég viszi ki az orszag-
bdl. Az ipari statisztikaban a teljes értékesitési arbevétel a kereskedénél jelentkezik,
az AKM-ben ezzel szemben csak az arrés, a tobbi pedig a termel6égazat exportja.
A feldolgozoipari export input-output tablabeli értékei dltalaban ezért is magasab-
bak, mint az ipari statisztika szerinti értékek.

' KSH [2016¢]. Az ipar termelési és értékesitési adatai szakdgazatok szerint (4 f& feletti ipari vallal-
kozéasok) (ID403_W).

" A 15 éves idésor nem teszi lehetdvé, hogy a volumenindexek 19 dimenziés egyiittes eloszlasat
statisztikailag meg tudjuk ragadni, ezért illesztéssel, valamint az illesztett eloszldssal végzett szimula-
ciokkal meg sem probalkoztunk. Magukkal a tényadatokkal sokkoltuk a gazdasagokat.
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4. dbra

A 2001-2015 kozotti exportvolumen-valtozasok novekedési hatasa

a) Az ipari statisztika exportértékesitési bevételeivel szamolva
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.
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A szamitésigény és a publikécids gyakorisig kovetkeztében az AKM-exportra egy-
altalan nem allnak rendelkezéstinkre idésorok és volumenindexek. Kénytelenek
vagyunk tehat beérni az exportértékesitési arbevétel volumenindexeivel, s emiatt a
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kovetkezd feltevésekre kényszeriiliink: vagy azt kell feltenniink, hogy a) az AKM alap-
jan szamitott hozzaadottérték-multiplikatorok az ipari statisztika exportarbevételeire
is érvényesek, vagy b) az ipari statisztika exportvolumen-indexei vonatkoztathatok
az AKM-ben szerepld exportadatokra is.

A modellszamitasokat mindkét feltételezés mellett elvégeztiik. A 2001-2015. évek
exportvolumen-valtozasait ravetitettiik a 2010-2014-es évek ipari szakstatisztika,
illetve AKM szerinti exportadataira, ezeket felszoroztuk az 4gazati hozzdadottérték-
multiplikdtorokkal, majd az 6sszhatast az adott év teljes hozzaadott értékéhez viszo-
nyitottuk. A vizsgalt 6t év mindegyikére kaptunk 15-15 adatpontot. Ezeket mutatja
a 4. dbra, amelynek felsé részében az a), alsé részében pedig a b) feltételezés mel-
letti eredmények lathatok.

Nem nehéz kitalalni, hogy a legkisebb értékek a 2009-es valsagév, a legmagasabbak
pedig az ezt kovetd, az alacsony bazis miatt kiemelked volumenvaltozast hozo 2010-es
évindexeihez tartoznak. A két dbra szamszer(i eredményei az el6bb emlitett kiilonbsé-
gek miatt értelemszertien eltérnek egymastol, de most nem is a pontos szintek, sokkal
inkabb a tendencia érdekes szamunkra. Jdl lathat6, hogy a 2009. év exportvolumen-
valtozasai a 2010-es magyar gazdasagban 2,95-3,29 szazalékkal huztak volna vissza a
novekedést, mig a 2014-es export és agazati szerkezet mellett mar 3,53-3,72 szazalék-
kal. A 2009-es feldolgozdipari export volumenindexei tehat nagyjabol fél szazalékkal
nagyobb visszaesést okoztak volna 2014-ben, mint 2010-ben.

A minimalis és maximalis értékeket 6sszekotd, egyre szétnyilo sziirke pontozott
vonalak az adatsorok terjedelmének, s — ha azt ezzel mérjiik - a névekedési kocka-
zatnak az emelkedését mutatjak. A folytonos sziirke vonallal jel6lt altagos noveke-
dési hozzdjarulas tendenciaja ezzel szemben enyhén emelkedd, s még magasabb, ha
a két extrém értéket elhagyjuk, s csupan a fekete szaggatott vonalak kozotti savba
es6 pontokat vessziik figyelembe. Mint ahogyan a szaggatott vonalakkal hatdrolt
sav, az ide es6 pontok atlaga (fekete folytonos vonal) is emelkedést mutat. A koc-
kézat novekedése tehat egyre magasabb varhato értékkel parosul. Egészen egysze-
riien fogalmazva: ha nincs baj, akkor nincs baj, sét, ha viszont baj van, akkor az
nagyobb, mint kordbban.

A feltart valtozasi iranyok varhato novekedési hozadékai és kockazatai az el6z6k-
nél pontosabban is szamszertsithetdk, ha a feldolgozoéipari exportra mint portféliora
tekintiink, és figyelembe vessziik az alagak volumenindexei k6z6tti korrelacidkat. Ezt
tessziik meg a kovetkezd részben.

A feldolgozdipari exportportfoliéo névekedési hozzajarulasa
és kockazata

Az itt kovetkezékben targyaltak mogott semmivel sincs tobb, mint a Markowitz
[1952] portfolidelméletére épité tankdnyvekben. S6t még annyi sem! A diverzifika-
cid és a hatékony portfoliok kialakitasinak kérdéseit ugyanis — modellszertien leg-
alabbis — nem vizsgaljuk, csupan a portfélié hozamanak és variancidjanak szamsze-
riisitéséhez tamaszkodunk a klasszikus elméletre.
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Az ilyen irdny tovébbfejlesztés lehetdsége természetesen adott, kiilonosen, hogy ezen a
tertileten mar vannak elézmények. A nyitottsag, az export és az import dgazati és f6ldrajzi
koncentracidja, illetve sokfélesége, valamint a névekedés és a hatékonysag 6sszefiiggései-
vel foglalkozo, elsésorban 6konometriai vizsgalatokon alapuld vallalati és nemzetgazdasagi
irodalomrdl, az alkalmazott koncentracids mutatokrol Sods [2016] és Cadot és szerzdtdrsai
[2013] ad jo Osszefoglalast. A regiondlis tudoméanyban ugyancsak kiilonféle diverzifikacids
mérészamok segitségével vizsgaljak a tevékenységi valtozatossag, valamint a gazdasagi fej-
16dés és stabilitas kozotti osszefiiggéseket (példaul Bahl és szerz6tdarsai [1971], Wasylenko-
Erickson [1978], Attaran [1986]), de talalunk itt input-output modellen alapul elemzéseket
is. Wagner-Deller [1993] portfoliddiverzifikaciés indexe (PDI) egy referenciagazdasaghoz
(referenciaul szolgal6 dgazati portfolidhoz, amely rendszerint egy nagyobb teriileti egység,
jellemzéen az orszag gazdasaga) viszonyitott mérdszam, amely a régios dgazati portfolio
diverzitasat mutatja meg. Kiszdmitdsa a referencia input-output tabla technikai egyiitthat6i
és a lokdcios hanyadosok alapjan torténik. Statisztikai értelemben vett kockdzati mérészam
azonban nem jelenik meg az index komponensei koz6tt. Conroy [1974] és Brown-Pheasant
[1985] ezzel szemben a pénziigyi portfolidelmélet analogidjara diverzifikalnak, s keresik a leg-
alacsonyabb varianciat és a legmagasabb foglalkoztatast vagy jovedelmi szintet biztosito dga-
zati szerkezetet. Naluk viszont az input-output modell nem jut szerephez az elemzések soran.

A tanulmany ujszertiségét a két régi tedria, a portfdlidanalizis és az input-output
elemzés 6sszekapcesolasa adja.

Erre is van ugyan példa, de az itt bemutatott elemzéssel pont ellentétes logikaju. Santos
[2010] Wagner és Deller PDI-jét hasznélja pénziigyi portfélidk értékeléséhez. Az AKM
tehat nala a kiillonféle agazati értékpapirok hozama kozott teremt kapcsolatot. Ez a tanul-
many ezzel szemben az input-output modellt a hagyomanyos médon, multiplikatorok
(hozzdadottérték-multiplikdtorok) meghatdrozasihoz haszndlja. Ugy is mondhatjuk,
eltérd a kiindulopont és a gondolkodas iranya: itt agazati makrogazdasagi elemzést

1o

egészitiink ki egy a pénziigyek teriiletér6l szairmazé modellel, s nem pedig forditva.

Markowitz [1952] portfélidjaban részvények vannak. Mindegyiknek van egy a mult-
beli arfolyamadatok alapjan meghatérozhatd varhato (atlagos) hozama, s kiszamithato
ennek a hozamnak a szoérasa is. Az egyes papirok hozama kiilonb6z6 mértékben korre-
lal egymassal. Vannak olyanok, amelyek szorosan egyiitt mozognak, s olyanok is, ame-
lyek alig vagy éppen ellenkezé irdanyban valtoznak: amikor egyiken bukunk, a masikon
altalaban nyeriink. Az egyes részvények portfolion beliili sulya, varhat6 hozama, sz6-
rasa és az értékpapirok hozamai kozotti korrelacios matrix ismeretében meghatarozhatd
a teljes befektetési portfolié varhaté hozama és variancidja (szorasa). A feldolgozdipari
exportportfolio esetében a novekedési hozadék és a kockazat meghatérozasa kicsit dssze-
tettebb, de tulajdonképpen ugyanerre a gondolatmenetre épiil.

A 2014-re vonatkozd szamitas menetét a tanulmany internetes mellékletének M2.
tabldzatdban kovethetjitk nyomon.” Ebben a portféliéban nem részvények, hanem
agazatok vannak. Mindegyikhez tartozik valamekkora kiviteli érték, ezek lathatok

*® http://www.economycontrol.t-online.hu/public/kszemle2017/KSzemle_Koppany_2017_E-
MELLEKLET.xlsx.
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az internetes melléklet M2. tdbldzatdnak 1. oszlopdban.”’ A masodik az 6sszes fel-
dolgozoéipari exporthoz (17 797,3 milliard forint) viszonyitott részaranyokat, vagyis
az dgazati megoszlast mutatja. Ezeket a szazalékos értékeket tekinthetjiik silyoknak.

Az el6z6kben hivatkozott forrasok tobbségétdl eltérden ez a tanulmany nem a birtokolt
vallalati értékpapirok, a tékeallomany, a foglakoztatott 1étszam vagy a kibocsatas agazati
szerkezetét tekinti portfolionak, hanem a feldolgozdipari export alagak szerinti struktu-
rajat. Az egyes alagak exportvolumen-indexei adjak modelliink azon exogén valtozoit,
amelyek kozott statisztikai Osszefiiggést feltételeziink. A portfélidelemek hozama itt nem
kozvetleniil értékiik emelkedésében (mint példaul egy értékpapir-portfoliondl vagy az
el6bb emlitett kibocsatas vagy foglalkoztatas esetében), hanem kozvetetten, az export
generalta végso keresleti valtozas direkt és indirekt, a gazdasag agazati-beszallitoi kap-
csolatain, értékldncain keresztiil érvényesiilé novekedési hatdsaiban jelentkezik. Az aga-
zati novekedési hatdsok dsszefiiggése tehat — szemben Conroy [1974] és Brown-Pheasant
[1985] modelljeivel - nem kdzvetleniil, hanem csupén az exogén valtozékon keresztiil
statisztikai. A sztochasztikus kapcsolatban 1év6 kiils6 keresleti sokkok végigfutnak az
input-output relaciok determinisztikus halézatan.

Az egyes agazatok varhaté novekedési hozzajarulasa tobb tényezé szorzata. Példa-
ként a 10-12: Elelmiszeripart emeljiik ki, ahol az export 4tlagos volumenvaltozasa az
elmalt években 5,9 szazalékos volt (3. oszlop), ennek alapjan ezt az értéket varjuk az
elemzés minden évében, igy 2014-ben is. A 1046,8 x 5,9 szazalékos végsd keresleti
tobblet 0,581-es multiplikatorral hat a GDP-re, amely a 27 081,9 milliard forintos tel-
jes hozzaadott értékhez viszonyitva

1 046,8x5,9% % 0,581
27 081,9

=0,13%

novekedési hozzajarulast eredményez. Mindez persze az el6bb definialt suly és a fel-
dolgozdipari export GDP-hez viszonyitott 65,7 szazalékos aranya alapjan is felirhato.

1046,8 17 797,3

X %x5,9% % 0,581 =5,9% % 65,7% % 5,9% x 0,581 = 0,13%.
17 797,3 27 081,9

A szorzat utolsé harom tagja az élelmiszeripar novekedési hozzajaruldsat adna abban az
esetben, ha a teljes feldolgozoipari exportot — valtozatlan export/GDP arany mellett —
egyediil az élelmiszeripar kivitele jelentené. Ezt az 5,9 szazalékos exporton beliili sullyal
— amely most csupan a kerekités miatt véletleniil azonos az atlagos volumenvaltozassal -
megszorozva keriil a helyére az agazat hozzajaruldsa. A tobbi agazat novekedési hatasat
ugyanilyen médon hatarozhatjuk meg. A 6. oszlopban szerepld értékeket 6sszegezve kap-
juk a teljes exportportfolio 1,32 szazalékos atlagos (varhat6) névekedési hozzajarulasat.

Az egyes agazatok szdrasa hasonloképpen - a feldolgozdipari exporton beliili rész-
arany, a feldolgozoéipari exporthdnyad, a volumenvaltozas szérasa és a multiplikator
szorzataként — hatdrozhatd meg. Az élelmiszeripar esetében ez

5,9% X 65,7% % 4,1% x 0,581 =0,09%.

*' Ezek az ipari statisztikaban kozolt exportarbevétel-adatok.
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Az exportportfolio szorasa — a varhaté novekedési hozzajarulassal ellentétben —
mar nem egyszertien a 7. oszlop elemeinek 6sszege. Figyelembe kell venniink ugyanis
az agazati volumenindexek kozotti korrelaciokat is. Ezek matrixa az internetes mel-
léklet M2. tabldzatdnak jobb oldalan lathatd. A korrelacidés matrixot a 7. oszlopbeli
agazati szérasvektor transzponaltjaval balrol, majd a szdrasoszlopvektorral jobbrdl
megszorozva kapjuk a portfélié névekedési hozzajarulasanak varianciajat, amelynek
négyzetgydke a tablazatban feltiintetett 2,3 szazalékos szoras.”

Az agazati export volumenvaltozasainak atlagat, szorasat és korrelacidos matrixat
a2008-t6l kezd6do6 id6szak adatai alapjan szamitottuk ki. A korabbi éveket elhagy-
tuk, mert a valsag el6tti (2008-nal korabbi) és az ezt kovetd periddus korrelacids
matrixai kozott jelentds eltérések mutatkoztak. A valsdg idészakat (2008-2009)
viszont megtartottuk, hogy a gazdasagi ciklus leszall6 aganak (egyiitt) mozgasai
is megjelenjenek a kozéptavu leird statisztikakban. Ezeket a szempontokat figye-
lembe véve, a 2008-2015 kozotti évek, valamint a 2008 elsé negyedévétsl 2016 elsé
negyedévéig tarto periddus adataival dolgoztunk. A negyedéves adatokkal évesitett
névekedési hozzajarulasok és kockazatok szamithatok.

Ahogy az el6z6 fejezetben, most is kétféleképpen szamoltunk, egyrészt az ipari
exportarbevételekkel, méasrészt az AKM-ben szerepld exportadatok felhasznalasaval.
A kapott eredményeket az 5. dbra mutatja. Bar a pontos koordinatak az eltéré adatok
miatt most is kiilonboznek, mind a négy szamitds alapjan hasonlé tendenciak raj-
zolddnak ki. A feldolgozoipari exportportfolié novekedési hozzdjarulasanak szorasa
2010 és 2014 kozott korilbelil 0,3-0,4 szazalékponttal emelkedett.

Annak érdekében, hogy ezeket a valtozasokat pontosabban megitélhessiik, a KSH
2008. és 2010. évre vonatkozo archiv input-output tablai (KSH [2013] PP1014) alap-
jan is kiszamitottuk a szérasok értékét (lasd a sziirke szaggatott vonallal 6sszekotott,
2008™ és 2010* adatfelirattal elldtott pontokat).”> A 2008 és 2010 kozott bekdvetke-
zett kockazatnovekedés tobbszorose figyelheté meg 2010 és 2014 kozott, s az eltérés
altalaban mindegyik szamitas szerint joval nagyobb, mint amit az id6szakok hossza
kozotti kiilonbség a szoras egyenletes emelkedése mellett indokolna.*

% A sziikséges matrixmiiveletet, s a teljes hozam- és kockazatszamitdsi eljaras képletekkel leirt lépéseit
a Fiiggelék Az exportportfolié névekedési hozzajarulasa és kockazata cimi része tartalmazza.

* Fontos megjegyezni, hogy mivel az archiv tdblak még nem ESA2010-es adatokat tartalmaznak, ezért
akésébbi id6szak eredményeivel valé Gsszehasonlitds meglehet6sen korlétozott. Az elemzés kordbbi évek-
re valo kiterjesztésébe a tanulmany lektora tandcsara kezdtiink. Tekintettel arra, hogy a magyar gazdasag-
nak az itt vizsgalt atalakuldsi folyamatai mar joval korabban elkezdddtek, a lektor az eredmények megfelelé
kontextusba helyezéséhez és még realisabb megitéléséhez a 2005-6s és 2000-es évek bevonasat is javasolta —
jogosan. Ennek - az id8kdzben tortént modszertani valtasok (az ESA2010-re és a TEAOR'08-ra val 4ttérés)
miatt — csak korlatozottan, az aktualis statisztikdkkal legalabb az dgazati bontds tekintetében megegyez
2008-2010. évi archiv tablak felhasznalasaval tudtunk eleget tenni. Bar a nemzeti szamlakban a visszaveze-
tett adatok rendelkezésre dllnak a korabbi évekre is, de ezek alapjan az AKM-et nem lehet dttranszformalni.
Alapadatszinten kellene a konverzidt elvégezni, majd 6sszedllitani az aktudlis értékelési elveknek és dgazati
bontdsnak megfeleld forrds- és felhasznaléstabldkat, ezekbdl pedig eléallitani az AKM-eket. Erre a gazda-
sagstatisztikai feladatra nyilvanvaléan nem véllalkozhattunk.

** Természetesen nem szabad elfelejteniink, hogy a 2008 és 2010 kozotti valsag a legtobb feldolgozdipa-
ri 4gazat exportteljesitményének jelentds visszaesésével jart 2009-ben. Az dgazati szerkezetben bekovet-
kezett atrendez6dések ebben az idszakban jelentésen mérsékelték a novekedési kockdzat emelkedését.
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A feldolgozoipari exportportfolio novekedési hozzajarulasainak szdrasa és varhato értéke

a) Az ipari statisztika exportbevételeivel

b) Az AKM exportadataival és éves
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* A KSH 2008-ra és 2010-re vonatkozé archiv input-output tdblai alapjan szdmitott sz6-
rasértékek.
Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Ezzel egyidejlileg nagyjabol 0,30-0,35 szazalékponttal nétt a feldolgozoéipari export
generalta novekedés varhato értéke is. Vagyis nemcsak a kockazat, de a varhatd
hozam is emelkedett 2010 és 2014 kozott. S ha azt is figyelembe vessziik, hogy a sz6-
ras 2010-es kiindulé értéke mind a négy szamitas alapjan kozel kétszerese volt a var-
haté értéknek, akkor a fentiekben jelzett (additiv jellegti) valtozasok a relativ szoras
csokkenését eredményezték. A kovetkezokben a véltozasok hatterében meghizodo
tényez6k részhatasait tarjuk fel.
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Strukturalis felbontds

A rendelkezésre all6 adatok alapjan az egyes évekre kapott eredmények kozotti dif-
ferenciakat a kovetkez6 tényezd6k hatasaira tudjuk felbontani:

- a GDP-hez viszonyitott feldolgozdipari exporthanyad valtozasa;

— a feldolgozoipari export agazati szerkezetének modosulédsa;

- az exportportfélié novekedési hatasanak varhato értékénél az agazati export
volumenindexei, varianciaja esetén ezek szérasanak és korrelacidinak eltérése;

- a hazai besz4llit6i kapcsolatrendszer mddosuldsa; valamint

- az agazati hozzaadottérték-hanyadok valtozasa.

Ezeket 0sszességében és az egyes feldolgozoipari aldgakra bontva is megvizsgalhat-
juk. Tekintettel arra, hogy minden év gazdasagat a 2008-2015 kozotti évek export-
volumen-valtozasaival, vagyis ugyanazokkal az indexekkel sokkoltuk, ezért ezek
atlaganak, szérasainak és korrelacidinak valtozasa értelemszertien nem jelentkezik
az elemzés sordn.

Az egyes tényezOk hatasainak kimutatasara a kumulativ eltérésfelbontds techni-
kdit (Maczé-Horvdthné [2001]) alkalmaztuk.” A kapott eredményeket a 6. és 7. dbra,
valamint a 4. és 5. tdbldzat mutatja. Terjedelmi okokbol csupan a 2010., 2012. és 2014.
évek - ipari statisztikai exportbevételekkel és éves volumenindexekkel szamitott -
novekedési hozzajéruldsainak eltéréseit elemezziik.*

A 6. dbrdn lathatd, hogy a varhaté novekedési hatas 0,96 szazalékrol 1,16 szaza-
lékra, majd 1,32 szazalékra emelkedett. Ez els6sorban a feldolgozdipari export szer-
kezeti atalakulasanak, masodsorban az exporthanyad valtozdsainak koszonhet6.
A hazai beszallitéi kapcsolatok novekedést serkent$ hatdsa nem jellemzd, 2010 és
2012 kozott dsszességében negativ elbjeld volt ez a tényez8.” A hozzdadottérték-
hanyadok valtozasa az els6 két évben jelentds, 2012 és 2014 kozott ennél joval kisebb
visszahuzé faktor volt.

Ha az eltéréseket a 4. tdbldzat szerint felbontjuk feldolgozdipari alagakra, akkor
jol lathatd, hogy a legnagyobb novekedési hozzajarulast és a legnagyobb hatasu
valtozasokat is a 28-as (Mashova nem sorolt gép és gépi berendezés gyartasa)
és a 29-es (Kozuati jarmi gyartasa) agazatok produkaltak. 2010 és 2012 kozott a

* Az input-output szakirodalom strukturalis dekompoziciés elemzésként (Structural Decomposition
Analysis, SDA) ismeri és targyalja részletesen ezeket a hatdsfelbontdsi mddszereket (ldsd példaul
Miller-Blair [2009] 13.1 alfejezet, illetve Koppdny [2016b]). A tanulmanyban alkalmazott mddszerek
rovid bemutatasa a Fiiggelék Strukturalis felbontas cim részében talalhatd.

*¢ Az AKM-exportadatokkal végzett elemzés is nagyjabol az itt bemutatott ardnyok szerint osztja fel
az eltéréseket az egyes tényez6k kozott.

#72013-ban és 2014-ben a RAS-technika alkalmazasa miatt eleve nem varhatunk jelentds agazati
atrendez8dést, hiszen a mddszernek a multbeli agazatkozi értékesitési-beszallitasi szerkezet belsé ara-
nyaibol kiindulva, azokat a lehetd legjobban megdrizve igyekszik rafesziteni a targyidészak peremada-
taira a tabla bels6 cellait. A 2011-2012-es forras- és felhasznaldstabldkra épiil§ fix termékértékesitési-
struktuara- (fix product sales structure) szamitasoknak nincs ilyen fajta tehetetlenségiik. A tapasztalat
azonban az, hogy az dgazati struktidra egyik évrél a masikra altalaban nem mutat jelentds atalakulaso-
kat. Eppen ezért tartjak elegendének a gazdaségstatisztikai irdnyelvek az input-output tabldk 6téven-
kénti 6sszeallitdsat és publikalast.
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6. dbra
A feldolgozéipari export varhaté névekedési hozzdjaruldsainak és eltéréseinek
hatasfelbontasa
Szazalék
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Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

7. abra
A feldolgozoipari export novekedési hozzdjarulasainak szorasa és eltéréseinek felbontasa
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4. tdblazat
A feldolgozoéipari agazatok exportjanak varhaté novekedési hozzajarulasa és eltéréseinek
hatasfelbontdsa

. (. i 1s Ry Hozzdjarulasok dgazati megoszlasa
Novekedési hozzajarulasok (szazalék) ) 8 8

3 (szazalék)
Agaeatikéd altozas valtozas
2010 2012 2014 2(\),10_2014 2010 2012 2014 2010-2014
10-12 0,101 0,128 0,132 0,031 10,5 11,0 10,0 8,5
13-15 0,002 0,002 0,002 0,001 0,2 0,2 0,2 0,2
16 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0 0,0 0,0 0,0
17 0,017 0,022 0,023 0,006 1,8 1,9 1,7 1,6
18 0,007 0,008 0,009 0,002 0,7 0,7 0,7 0,5
19 -0,015 -0,018 -0,014 0,001 -1,6 -1,6 -1,1 0,3
20 0,022 0,026 0,031 0,010 2,3 2,3 2,4 2,6
21 0,041 0,047 0,039 -0,001 4,2 4,1 3,0 -0,3
22 0,079 0,102 0,100 0,021 8,2 8,8 7,5 5,8
23 0,022 0,023 0,026 0,004 2,2 2,0 1,9 1,1
24 -0,011 -0,011 -0,011 0,000 -1,2 -1,0 -0,9 -0,1
25 0,015 0,018 0,019 0,004 1,5 1,5 1,4 1,1
26 -0,062 -0,058 -0,050 0,012 -6,4 -5,0 -3,8 3,2
27 -0,045 -0,045 -0,048 -0,003 -4,7 -39 -3,7 -0,9
28 0,355 0,443 0,418 0,062 36,8 38,3 31,5 17,3
29 0,338 0,345 0,473 0,135 35,1 29,8 35,7 37,4
30 0,025 0,029 0,037 0,011 2,6 2,5 2,8 3,2
31-32 0,060 0,071 0,081 0,021 6,2 6,1 6,1 5,8
33 0,013 0,026 0,059 0,045 1,4 2,2 4,4 12,6
Osszesen 0,96 1,16 1,32 0,36 100 100 100 100

gépgyartas novekedési hozzajarulasa, 2012 és 2014 kozott a jarmiigyartasé emel-
kedett a leginkdbb, els6sorban az exportszerkezet valtozasabol fakaddan. A jar-
mugyartas elGretorése olyan mértéki volt, hogy a 2010 és 2014 kozotti feldolgo-
z6ipari exportnak betudhaté teljes (6sszesen 0,361 szdzalékos) novekmény 37,4
szazaléka ennek az agazatnak koszonhetd. A 28-29-es alagak mellett jelent6sebb
pozitiv hatast tudhat magaénak az élelmiszeripar, a vegyipar, a gumiipar, az elekt-
ronikai ipar és a 30-33-as alagak.

A 7 dbran a névekedés kockazatanak emelkedése lathato. A feldolgozdipar export-
hényada és exportszerkezete nemcsak a portf6lio hozamat, hanem szoérasat is novelte,
2010 és 2012 kozott jobban, késébb kisebb mértékben. A hazai beszallitéi halo és a
hozzaadottérték-hanyadok véltozasai a vizsgalt idészak els6 felében enyhitették, a
masodikban viszont fokoztak a kockazatot.
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A 4. tdbldzat folytatdsa
A véltozasokat okoz6 dgazati részhatasok
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

Az 5. tabldzatban lathatd dgazati bontas megmutatja, hogy a 28-29-es alagak a néve-
kedési kockazat hordozasaban is élen jarnak, s a legnagyobb elmozduldsok is ezek-
ben torténtek. 2014-re a jarmuipar jelentds mértékd kiemelkedése figyelhet6 meg, a
feldolgozdipari export okozta variancia 35,8 szazaléka ennél az dgazatnal jelentkezik,
a 2010 és 2014 kozotti osszes varianciandvekedésnek pedig tobb mint a fele a 29-es
agazathoz kapcsolhato. A 3. dbra alapjan ebben nincs semmi meglepd.

A 6. és 7. abrdn bemutatott részhatasok osszevetésébdl az is lathato, hogy a feldol-
gozdipari exportszerkezet valtozasai a névekedés varhatd értékét sokkal nagyobb
aranyban emelik, mint a novekedés szorasat, vagyis a relativ szoras csokkenéséhez
leginkabb ez a tényez6 jarul hozza.

Ez a 8. dbrdn is jol nyomon kovethetd, amely — az 5. dbrdrol mar ismert — koordina-
ta-rendszerekben mutatja a gazdasag Gsszes piaci és gazdasagpolitikai tényezé egyiittes
hatésdra bekovetkez6 mozgasat (a folytonos fekete vonalak mentén), s egyfajta multra
vonatkozo mi lett volna ha (what-if) elemzéssel, a 6. és 7. dbratél némiképp eltéren igyek-
szik elvalasztani egymastol a kiilonféle részhatdsokat. Ez a szeparacio gazdasagpolitikai
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5. tdblazat
A feldolgozoéipari agazati export ndvekedési hozzajarulasanak variancija és eltéréseinek
hatasfelbontdsa

Hozzdjarulasok dgazati megoszlasa

Novekedésivariancia-hozzajarulasok Aty
(szazalék)

Agazati
kod valtozas véltozas
2010 2012 2014 2010-2014 2010 2012 2014 2010-2014

10-12 2,44E-06  3,4E-06 3,82E-06 1,38E-06 0,7 0,7 0,7 0,9
13-15 8,49E-06 1,09E-05 1,38E-05 5,27E-06 2,3 2,4 2,6 3,4
16 6,39E-06 6,99E-06 6,85E-06 4,65E-07 1,7 1,5 1,3 0,3
17 4,18E-06 5,87E-06 6,31E-06 2,13E-06 1,1 1,3 1,2 1,4
18 8,9E-07 1,07E-06 1,32E-06 4,29E-07 0,2 0,2 0,2 0,3
19 1,34E-05 1,76E-05 1,48E-05 1,36E-06 3,6 3,9 2,8 0,9
20 1,22E-05 1,58E-05 2,12E-05 9,07E-06 3,3 3,5 4,0 58
21 8,74E-06 1,19E-05 8,9E-06 1,58E-07 2,3 2,6 1,7 0,1
22 2,24E-05 3,19E-05 3,33E-05 1,1E-05 6,0 7,0 6,3 7,0
23 1,01E-05 1,18E-05 1,46E-05 4,55E-06 2,7 2,6 2,8 2,9
24 2,26E-05 2,57E-05 2,78E-05 5,12E-06 6,1 5,6 5,2 3,3
25 1,97E-05 2,59E-05 3,08E-05 1,11E-05 53 57 58 7,1
26 4,56E-05 4,67E-05 4,14E-05 -4,2E-06 12,2 10,2 7,8 -2,7
27 4,59E-06 4,28E-06 7,7E-06 3,11E-06 1,2 0,9 1,5 2,0
28 7,92E-05 0,000113 0,000104 2,43E-05 21,2 24,6 19,5 15,6
29 0,000109 0,000121 0,00019 8,06E-05 29,2 26,4 35,8 51,6
30 2,81E-06 3,56E-06 4,31E-06 1,51E-06 0,8 0,8 0,8 1,0
31-32 2,12E-06 2,68E-06 3,06E-06 9,39E-07 0,6 0,6 0,6 0,6
33 -9,6E-07 -2,2E-06 -3E-06 -2E-06 -0,3 -05 -0,6 -1,3

Osszesen 0,00037  0,00046  0,00053  0,00016 100 100 100 100

szempontbol elengedhetetlen, hiszen egymastol lényegesen eltérd intézkedésekkel, 6sz-
tonzokkel lehet el6segiteni az exporthanyad valtozasat, az export iparagi szerkezetének
atalakuldsat, illetve az agazati hozzdadottérték-multiplikatorok mddosulasat. Ezért is
fontos latni, hogy ezekhez egyenként milyen modellkimenetek tartoznak.

A 8. dbrdn a 2010 és 2012 adatpontjaibdl kiindulé szaggatott és pontozott vonalak a
diagram jelmagyarazata szerint azt mutatjak, hogy miként médosultak volna a kocka-
zat és varhato novekedés koordinatdi, ha az el6z6 bekezdésben felsorolt harom tényez6
(az exporthanyad, az export iparagi szerkezete, illetve az agazati hozzaadottérték-
multiplikatorok) koziil csupan csak az egyik véltozik az elkovetkezd évek értékei sze-
rint, a masik kettd pedig a kiindulépontnak megfeleld szinten marad.

A hosszan szaggatott, emelked6 linearis vonalak azt jelzik, hogy a feldolgozo-
ipari export/GDP arany valtozasai azonos irdnyban és aranyban mddositjak a
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Az 5. tdbldzat folytatdsa
A véltozasokat okoz6 dgazati részhatasok
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

kockézatot és a vart novekedést: ha né a feldolgozoipari exporthanyad, ugyan-
ilyen aranyban né a varhaté névekedési hozzajarulas és annak szdrasa is, a relativ
szoras tehat valtozatlan marad.

A révidebben szaggatott vonalak mutatjdk az exportszerkezet atalakulasanak hatasat.
Kiilonosen a 2010-es bazison vett eredmények (a 2010-es adatpontbdl kiindulé vonalak)
érdekesek. Mind az ipari exportstatisztika, mind pedig az AKM exportadatai alapjan
azt kapjuk, hogy ha az exporthanyad és a hozzaadottérték-multiplikatorok a 2010. évi
szinten maradnak, kizarélagaz exportszerkezet atalakulasaval a 2014. évinél kedvezébb
relativ szorasok adodnak: az abra a) részén a szdras kisebb, a b) részén pedig a varhatd
novekedés nagyobb, mint a 2014-es minden hatast magaban foglal6 adatpont.

Végiil a pontozott vonalak a hozzdadottérték-multiplikatorok valtozasanak hatésat
mutatjak. A 2011. és 2012. évi multiplikatorokkal, minden egyéb tekintetében pedig
a 2010-es adatokkal szamolva, a bazisévinél alacsonyabb feldolgozdipari novekedési
hozzajarulasok és ugyancsak alacsonyabb szérasok adodnak, s a relativ szoéras emelke-
dik. Ezt kovetden a vonalak ranézésre is egyértelmiien kedvezdtlen iranyba tartanak:
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8. dbra
A novekedési és kockazati hatdsok szétvalasztasa
a) Az ipari statisztika exportbevételeivel b) Az AKM exportadataival
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Forrds: sajat szamitds és szerkesztés.

w7

né a kockazat, csokken a hozam. Ezeket a RAS-mddszerrel el6éllitott 2013-as és
2014-es tablak alapjan ad6do6 eredményeket 6vatosabban kell ugyan kezelniink, bar a
modell feltevéseibdl és Gsszefiiggésrendszerébdl logikusan ezek kovetkeznek. A dolog
hatterében elsésorban a 26-os alag multiplikatoranak 2013-as megugrasa all, amely
az agazat 2010-ben még domindns exportbeli részaranyaval, illetve az az internetes
melléklet M2. tabldzatdban talalhatd, 2008 és 2015 kozotti idészakban mért szdrassal,
korrelacios egyiitthatokkal és negativ atlagos exportvolumen-valtozassal parosulva
jelentés mértékben noveli a portfolio szdérasat, és csokkenti a novekedési hozzajaru-
last. Egy agazat multiplikatoranak emelkedése ceteris paribus mindenkor kockdzatno-
vel6 hatasu, hiszen egyre tobb hazai beszallitd agazat teljesitménye, a hozzaadott érték
egyre nagyobb hanyada fiigg az adott agazat végs6 kibocsatasatdl. Ha ez raadasul olyan
agazat, amelynek az exportkilatdsai negativak, akkor a multiplikator névekedése csak
egyre jobban visszahtzza a varhat6 gazdasagi névekedést.

A kockazat alakulasat természetesen jelentdsen befolydsolja az agazati exportvolu-
menek varhatd valtozasa, a volumenindexek szdrasa és korrelacioja is. Ne felejtsiik el:
a korabbiakban bemutatott modellszamitasok soran ezek rogzitett, 2008-2015 kozotti
tényadatok alapjan szamitott értékeivel dolgoztunk! Még pontosabb, jovére vonatkozd
hataselemzéseket is készithetiink, ha id6beli valtozasukat is figyelembe vessziik, netan
megbizhatd elrejelzésekkel rendelkeziink az egyes agazatok jovébeli exportteljesitmé-
nyét illetGen - legyenek azok akar szakértdi becslések, akar modellalapu (példaul az
agazatok exportja kozotti statisztikai 6sszefliggéseket is figyelembe vevd) 6konometriai
elérejelzések. Az ilyen jellegi kisérletek, valamint a nyilvanos gazdasagpolitikai intéz-
kedésterveknek megfelelden kialakitott forgatokonyvek esetén adodé eredmények

s

bemutatdsa tulfeszitené ennek a tanulmanynak a kereteit. Ezek egy kovetkez6 iras témai
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lehetnek. Maradunk inkabb a cimben megfogalmazott elemzési feladatnal, s kizarolag
a 2010 és 2014 kozotti valtozasok értékelésével foglalkozunk. S mindjart meg is vizsga-
lunk két masik, multra vonatkozé hipotetikus esetet.

Fiktiv forgatokonyvek — ha tovébbra is két labon...

Mi lett volna, ha a feldolgozéipari export 2010-ben még meglévé mindkét nagy labat
sikeriil megtartanunk? Erre két forgatokonyvet készitettiink. Az els6 azt feltételezi, hogy
aszamitogép- és elektronikai ipar exportvolumene a 2010-es szinten marad, a tobbi alagé
pedig a tényadatok szerint alakul. A feldolgozdipari exporton beliili agazati aranyokat
ezek alapjan hataroztuk meg a 2010-2014-es id6szakra. Ennek megfeleléen a 26-os alag
varhato exportvolumen-indexét nullara allitottuk, tehat tovabbi novekedést ebben az
agazatban nem feltételeztiink. A modell Gsszes tobbi, elektronikai iparra és mas alagakra
vonatkozd paramétere, a varhatd értékek, szorasok, korrelaciok, a multiplikdtorok,
valamint az sszes feldolgozoéipari export/hozzaadott érték ardny valtozatlanok.”®

9. dbra
Fiktiv forgatokonyvek a két dominans dgazat egytittes jelentlétébdl szarmazo novekedési és
kockazati eldnyok bemutatdsara

a) Az ipari statisztika exportbevételeivel b) Az AKM exportadataival
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Forrds: sajat szamitas és szerkesztés.

* Ezek a valésagban nyilvin nem teljesiilnek. A 26-o0s 4gazat itt bemutatott forgatékonyveknek
megfelelé fennmaradésa és tovabbfejlédése mellett sem az Gsszes feldolgozoipari export, sem a GDP
nem ugy alakult volna, mint ahogyan a vizsgalat paramétereit adé tényadatok. Itt legfeljebb modell-
becslésekre tudtunk volna hagyatkozni, de a sokféle hatds osszekeveredésének elkeriilése és a korab-
bi szamitasokkal valo 6sszehasonlithatosdg érdekében ettdl inkdbb eltekintettiink. A forgatokonyv-
elemzés eredményeit tehat ennek megfeleléen kell kezelni.
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A masodik forgatokonyv annyiban tér el az els6tél, hogy itt az elektronikai ipar
exportrészesedését rogzitettiik a 2010. évi szinten, s a tobbi alag egymashoz viszonyitott
aranyat megtartva osztottuk szét a ,,torta” megmaradt részét a feldolgozoipar tobbi aga-
zata kozott. A 26-os agazat varhatd exportvolumen-valtozasat az el6zékkel 6sszhang-
ban hatéroztuk meg, ami az ipari exportarbevételekkel szimolva 9 szdzalékos, az AKM
exportadataival pedig 6,7 szazalékos éves atlagos (varhato) volumennovekedést eredmé-
nyezett. Ezeket az értékeket hasznaltuk a masodik forgatokonyv soran.

A 9. dbra jol mutatja, hogy tovabbi névekedést mar fel nem mutato, de az export-
volumenét legalabb meg6rz6, illetve a tovabbi exportbéviilésre is képes, exportbeli
részaranyat megtartd masik huzoagazat jelenléte hogyan befolyasolta volna az ered-
ményeket: joval magasabb varhaté novekedési hozzdjarulasok mellett 1ényegesen
kisebb mértékii szérasnovekedést tapasztalhattunk volna.

Az eredmények értékelése

J6 vagy rossz iranyba valtozott tehat a gazdasag szerkezete az elmult években? Ha a
kérdéshez ugy kozelitiink, hogy a 2010-ben domindns két exportigazat egyikének
viszonylagos meggyengiilésével a gazdasag szerkezete meglehetdsen egyoldaluva vilt,
s emiatt az el6z6k szerint csokkent a varhaté novekedés és nétt a kockazat, akkor saj-
nos a masodik valasz az igaz. Ha ebbe beletorédiink, s elfogadjuk a szamitogép- és
elektronikai iparban bekovetkezett delokalizacio, vallalati visszaesés, piaci kivonulas
és mas atrendezddés tényét, s adottsagként kezeljiik az egy dominans agazatra épiilé
gazdasagunkat, akkor a valasz mar nem ilyen egyszert. Ebben az esetben egyértelma
normativ értékelést akkor tudnank adni, ha pontosan ismernénk a hazai tarsadalom,
illetve az ket képviseld gazdasagpolitikai dontéshozok preferenciait, kockazattal
szembeni magatartasat. A gazdasagpolitika kockazati attittdjére legfeljebb kovetkez-
tetni tudunk az elz6kben kapott eredmények, valamint a nyilatkozatok, a tervek és
az ezek altal kinyilvanitott preferencidk alapjan.

A kockazati attittidok és a kapott eredmények megitélése kozotti osszefiiggések
illusztralasahoz az 5. dbra a) részén talalhat6 pontsorozatot valasztottuk. Egy koc-
kazatkedvel6 vagy kockazatsemleges dontéshozo szamara a bekovetkezett elmoz-
dulasok egyértelmtien novelték a hasznossagot, a valtozasok tehat jo iranyba (UT
szaggatott nyil) mutatnak. Kockazatsemleges esetben csak a varhaté hozadék sza-
mit, s mivel ez névekszik, egyre magasabb hasznossagi szintet jelentd vizszintes
kozombosségi gorbékre keriiliink [lasd a 10. dbra a) részét]. Kockazatkedveldk sza-
mara pozitiv, ha azonos varhato érték mellett emelkedik a szoras, s6t a novekvo koc-
kazatért cserébe még a varhato érték egy részérdl is hajlandék lemondani, k6zom-
bosségi gorbéik konkévok. Ertelemszerten ilyen attitlid mellett még inkabb els-
nyosek a valtozasok [10. dbra b) rész].

Mind az egyéni, mind pedig a kollektiv dontések soran, s kiilondsen a tarsadalmi
preferenciak esetén a leggyakoribb, leginkabb elfogadhato feltevés a kockazati aver-
zi6. Kockazatkeriil6 viselkedés mellett azonban nem tudunk egyértelmi értéke-
lést adni. A feldolgozoéipari export szintjében, szerkezetében, az dgazatok beszallitoi
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kapcsolataiban és hozzaadottérték-hanyadaban bekovetkezett valtozasok ereddjeként
ad6dé novekedési hatasok kell6en kismértékii kockdzati averzié esetén akar kedve-
z6ek (10. dbra, balra lent, UT), kelléen nagyfokd kockazatkeriilés esetén pedig ked-
vezdtlenek is lehetnek (10. dbra, jobbra lent, U]).

Diverzifikacids stratégia

Ha Magyarorszagra leginkabb a 10. dbra d) részének koordindta-rendszere érvé-
nyes, akkor a helyzet javitasat célzé megoldas a kockazatcsokkentés jol ismert és
bevalt eszkoze, a diverzifikacio lehet. Ennek elényei a 9. dbra alapjan nyilvanva-
16k. Tobb, egymassal kevésbé osszefiiggd hazai értéklanc végén allo, egymassal
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gyengén vagy ellentétesen korrelalé piacokra iranyulé exportportfélié mérsékel-
heti az el6z6kben feltart kockazatokat, s a gazdasag a ciklikus ingadozasokkal
szemben ellendllobba valhat. Akar ugy is, hogy ezért a varhat6 novekedés olta-
ran nem kell 4ldozatokat hozni. Az itt bemutatott modell, illetve annak tovabb-
fejlesztett, rendszeresen aktualizalt adatbazisra kalibralt valtozatai segithetnek az
ilyen megoldasok megkeresésében s az ezek irdnyaba torténd elmozdulas lehet-
séges Utjainak feltarasaban. Az elemzési keret tehat nemcsak a multbeli folyama-
tok, hanem a jovoét illetd, agazati diverzifikaciot célzé gazdasagpolitikai tervek
és forgatokonyvek értékelésére is alkalmas.

A tanulmany lezarasa el6tt néhany dolgot még le kell szogezniink. Egyrészt a
jol diverzifikalt portfélié nem jelenti azt, hogy abban minden agazatnak azonos
vagy kozel azonos stllyal kell szerepelnie. Mdasrészt a megfeleléen diverzifikalt
portfoliotol valo eltavolodas vagy az ahhoz vald kozeledés allami beavatkozas nél-
kiil is megtorténhet. Kizarolag a piaci automatizmusoknak koszonhetéen is meg-
er6sodhetnek, kiemelkedhetnek agazatok. A végletekbe hajlé specializacié azon-
ban ekkor is kockdzatokat hordoz.

A veszélyek elkeriilésére tobb stratégiai értéklanc egyiittes jelenléte adhat meg-
oldast. Szerencsés eset, ha a gazdasag szerkezete eleve ilyen vagy a piaci mozgasok
ilyen iranyba viszik. Ha nem, az dgazati fejlesztéspolitika eszkozei segithetik a kivant
elmozdulast — lehetSleg a legkisebb dldozatok aran. A kell6en diverzifikalt gazdasag-
szerkezethez ezért semmiképpen sem a mar dominas poziciéban 1évé iparag(ak) fejls-
désének visszafogasan s az ott elért pozicidk feladdsan keresztiil vezet az ut. A helyes
megoldas sokkal inkdbb tovabbi, a tobbivel nem szorosan egytitt mozgo, novekedési
potencialt hordozo, a fejlett munkakultura és technoldgia, a hatékonysag, a tudas és
az innovécio tovagytirlizé hatdsainak kibontakoztatasara képes vallalatok, 4gazatok,
értéklancok, globalisértéklanc-elemek regiondlis sajatossagokat, helyi kezdeménye-
zéseket figyelembe vevd Gsztonzése, felzarkoztatasa lehet.

Végezetiil ki kell 1épniink abbodl a gondolkodasi keretb6l, amely az itt bemutatott
vizsgalat kozponti kérdését is meghatarozta. Az elemzés kizardlag a feldolgozdipari
export novekedési hatasaival foglalkozott. Figyelembe vette ugyanakkor e kiemelt
gazdasagi ag mas agazatokkal valo kapcsolatait is. Az alkalmazott modell feltevései
szerint a novekedési hatdsoknak a szamitott multiplikatorok szerinti kibontakozasa-
hoz a gazdasag mds, a feldolgozdiparba beszallito, nem feldolgozdipari dgazatainak
novekvo teljesitményére is szitkség van. A feldolgozodipar fejlédése/fejlesztése tehat
nem fiiggetlenithet6 mas dgak fejlédésétdl/fejlesztésétdl. Ha mégis igy tesziink, a vart
novekedési hatasok konnyen elmaradhatnak.

De nemcsak ezért fontos a teljes gazdasagban gondolkodni! Figyelembe kell venni,
hogy nem csupan a feldolgozoipar és nemcsak az export, hanem mds agazatok végsé
- és nem kizarolag a kiils6, hanem a bels6 - felhasznalas komponensei is képesek
jelent6sen hozzdjarulni a novekedéshez és a novekedési kockazatok szétteritéséhez.
Ez és a tanulmany korabbi részeiben felvetett tovabbfejlesztési iranyok hatdrozzak
meg a témaban folytatott jovébeli kutatasaimat.
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Figgelék

Az exportportfolio novekedési hozzdjdruldsa és kockdzata

Az egyes dgazatok exportjanak varhat6 novekedési hozzdjarulasai az E(g) =s.eam, a
teljes exportportfdlié varhaté névekedési hozzéjarulisa pedig az E(g) = ezizlsiaimi
Osszefiiggés alapjan adddnak, ahol i=1, 2, ..., n az egyes agazatokat (esetiink-
ben feldolgozoipari alagakat), e az 6sszes (feldolgozoipari) export teljes hozzaadott
értékhez viszonyitott aranydt, s, az i-edik dgazat kivitelbdl vald részesedését, a, az
export volumeindexeinek atlagat, m, pedig végso kibocsatdsanak hozzaadottérték-
multiplikatorat jeloli.

Az egyes dgazatok novekedési hozzdjaruldsainak szordsat D(g,) =s.eom,, a tel-
jes exportportf6lié novekedési hozzdjaruldsanak varianciajat pedig Var (g) =
= 27:1Zj:1D< g )D( gj)rij moddon vagy a Var( g) = d'Rd matrixmiivelettel haté-
rozhatjuk meg, ahol 0, az i-edik dgazat exportvolumen-indexeinek szérésa, r, az
i-edik és j-edik agazat exportvolumen-indexei kozotti korrelacids egyiitthato, d a
D(g) dgazati szorasokbol ll6 oszlopvektor, R pedig az exportvolumen-indexek kor-

relaciés matrixa. A portfdlio szérasa a variancia gyoke: D( g) =,/ Var( g).

Strukturdlis felbontds

Az exportportfolié névekedési hozzajarulasanak atlagat és szorasat az elébb felsorolt
valtozok szorzata adja, igy az egyes tényezdok részhatasainak kimutatasara jol hasz-
nalhatok a kumulativ eltérésfelbontas legelterjedtebb technikai, a lancbehelyettesités
és az abszolut killonbozetek mddszere (Maczd-Horvdthné [2001]).

A lancbehelyettesitési eljaras az alabbi (F1) formuléval irhatd le:
Ay = (xllxg...x;’ —xfxg...xo)—i—(xllx;...xﬁ —xllxg...x;’)—i—...—k

—|—<x11x;...x;—x11x;...xg), (ED
ahol y-nal az eredményvaltozét, x, x,, ..., x,-nel az egyes hatétényezdket (y=xx,...x,),
ezek felsé indexeiben pedig a bazis (0), illetve targy (1) id6szakokat jeloltiik (x és y most
teljesen dltalanos tartalommal hasznalt valtozok az eltéréselemzés modszereinek bemu-
tatasahoz). A zardjelekkel elvalasztott tagok az egyes tényezok részhatasai.

Az abszolut kiilonbozetek modszere gyakorlatilag (F1) atrendezett alakja:

Ay = (Axlxg...x:)—f—(xllez...xg)—i—...—i—(x:x;...Axn). (F2)
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A sulyozast nemcsak a bazisidészakbdl a targyidészak, hanem targyidészakbdl a
bazisidészak felé haladva is elvégezhetjiik:

Ay:(xllx;...xifx?x;...xi>+(xfx;...xifxfxg ..xi)+ +
0,.0 1 0,.0 (] (F3)
—I—(xlxz...xn—xlxz...xn),
illetve
Ay:(Axgi...xi)%—(foxz...xi)—|—...+<xfxg...Axn>. (F4)

A szamitasok soran e két igynevezett polaris dekompozicid, vagyis az (F1) és (F3), illetve
a (F2) és (F4) egyenletek szamtani atlagaként adodé kozépponti formuldkat alkalmaz-
tuk.” A varhato érték eltérésfelbontasandl mindkét, a szoras esetében — a nemnegativ
értékek miatt — csak a lancbehelyettesités modszere hasznalhatd.

A hozzaadottérték-multiplikatorokat — tekintettel arra, hogy a technikai egyiitt-
hatdk és a hozzdadottérték-hanyadok nem tekintheték egymastol fiiggetlennek

~ —1
(Dietzenbacher-Los [2000]) - azm’ = c’[I — A(I — <c>)] formula segitségével épitet-
titk be a strukturélis felbontdsba, ahol m’ az dgazati hozzdadottérték-multiplikétorok,

¢’ pedig az dgazati hozzdadottérték-hanyadok sorvektora, (c) ennek diagonalis mat-
rixa, I az egységmatrix, A a kozvetlen raforditasi egyiitthatok matrixa, valamint

A= A(I — <c>)_1 (Pei és szerzdtdrsai [2012]).

* Dietzenbacher-Los [1998] felhivja a figyelmet arra, hogy nemcsak e két szélsd sulyozds, hanem — az
deti sorrendjiikbe rendezve - Gsszesen n! lehetséges felbontas létezik, Rormose [2011] pedig arra, hogy
ezek koziil valéjaban csak 2"~ kiilonboz6, s ezeket eléforduldsi gyakorisaguknak megfelelgen stulyozva
is eljuthatunk az Gsszes lehetséges felbontast figyelembe vevé eltérésekhez. Dietzenbacher-Los [1998]
megmutatja, hogy a polaris dekompozicidk atlaga jol kozeliti az Osszes lehetséges felbontas atlagat.
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