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Az Eurodpai Unid bankrendszerének
piaci koncentracidja

A bankpiaci koncentracioé a versenyre és a teljes pénziigyi rendszerre gyakorolt
hatasa miatt 6nmagaban is kockazatokat jelent, ennek mérése és az eredmények fel-
dolgozasa a folyamatok pontosabb megértését teszi lehet6vé. Cikkiinkben az Eurodpai
Uni6 tagorszagaiban miikod6 bankok piaci koncentracidjat szamszerisitjiik, a ban-
kok és bankfiokok szamanak, valamint a mérlegféosszeg, a sajat toke, a netto dij- és
kamatbevétel adatainak valtozasat elemezve. Megkdozelitésiinkben egy adott tagor-
szag a sokasag egy egyede, vizsgalatunk targya pedig a tagorszagokhoz kapcsolodo
mennyiségiismérv-értékek koncentracioja. Ezt szem el6tt tartva Lorenz-gorbe segit-
ségével abrazoljuk, Gini-index, Herfindahl-Hirchman-index és CR, mutato segitsé-
gével pedig szamszeriisitjiik az Europai Unié bankpiacanak koncentraciojat. Meg-
mutatjuk, hogy a mért adatok legalabb kozepes szintii banki koncentracidra utalnak.
Journal of Economic Literature (JEL) kod: G15, G21.

Bevezetés

A bankpiaci koncentrécié' szintjének ismerete tobb ok miatt is fontos. Egyrészt, amikor
a bankpiac bizonyos értékosszegei (mérlegf6osszeg, kiskereskedelmi hitelkihelyezés,
nettd kamatbevétel stb.) csak néhany bankban 6sszpontosulnak, a kockazatok meg-
nének. Ha egy ilyen hitelintézet fizetésképtelenné valik, akkor vagy a bank szanalasa
(végs6 soron esetleges felszamolasa) kovetkezik, vagy friss téke bevonasaval tovabb
miukodik, lehetdséget kapva arra, hogy tjragondolja tevékenységét. Ilyen helyzetben
azonban nehezen lehet a piacrol olyan befektet6t vagy befektetdket talalni, akik felt6ké-
sithetnék a hitelintézetet, igy altalaban marad az adéfizeték pénzébdl szarmazé allami
segitség. Annak ellenére, hogy ez mordlis szempontbdl megkérddjelezhetd, és az unids

* A tanulmanyban foglaltak a szerz6k személyes nézeteit titkkrozik.
! Koncentracionak nevezziik azt a jelenséget, amikor a sokasighoz tartozé teljes értékosszeg meg-
hatdrozo része a sokasag kevés egységére 6sszpontosul.
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szabalyok is egyre nehezebbé teszik ezt a megoldast, a kormanyzatok mégis élnek ezzel
a lehetGséggel — egy jelentds kotelezettségallomannyal rendelkezd bank bukasa sokkal
nagyobb tdrsadalmi koltséggel jarna, mint megmentése. Az Egyesiilt Allamok Dodd-
Frank-torvénye,” illetve az eurdpai bankunié pilléreinek definidldsa azt a célt szolgalja,
hogy a ,tul nagy a cs6dhoz” (too big to fail) elv alkalmazasa egyre kevésbé kényszerit-
hessen kimentésekre a jovében. Mivel e kedvezétlen folyamatokat olyan intézkedések-
kel lehet elkertiilni, amelyek a piaci koncentracié mérési eredményei alapjan hozhatdk
meg, a koncentracié mérésének fontos szerepe van a gazdasagi folyamatok megisme-
résében, a kockazatok csokkentésében.

Masrészt a banki eszkdzok koncentracidja hat a piaci versenyre. Az Eurépai Kozponti
Bank pénziigyi strukturélis jelentése szerint 2015-ben a nem pénziigyi intézmények
altal kibocsatott értékpapirok 70 szazalékat az eurdovezet bankjai tulajdonoltak, ami azt
jelenti, hogy a bankok jelentds szerepet jatszanak a nem pénziigyi szektor szerepléinek
értékpapir-kibocsatason keresztiili finanszirozasiban (EKB [2016] 10. 0.). A bankok az
allampapirpiacon aktiv szerepl6k, igy az allamhdztartasok finanszirozasaban is fontos fel-
adatot latnak el. Természetesen a pénzkozvetité funkcié miatt a bankoknak jelentds sze-
repe van a hitelezésben is. Mivel a finanszirozasi piacon a hitelintézetek (kotvény)vasarlo-
ként, illetve hitelez6ként jelennek meg, igy ezek koncentracidja piactorzit6 hatasu lehet.

Harmadrészt, a koncentracios szint ismerete fontos a felvasarlas, egyesiilés vagy
mas formdban torténd piacra lépés folyamataban. Mivel a piacképesség mértéke, a
verseny ereje, a piaci szerepl6k szama, azok mérete donté hatast gyakorol egy, a piacra
Ujonnan belépé vallalkozas jovébeni profitjara, ezért a koncentracid szintje nagyban
meghatdrozza a piacra 1épésérol sz6l6 dontést.

Természetesen a koncentracié a bankok egymas kozotti versenyét is befolyasolja.
Egy er6folényben 1évé hitelintézet jelentésen hat a piaci arakra, a piacon kinalt ter-
mékek korére, a hitelezés volumenére stb., igy a koncentracio szintje egyik indikatora
lehet a piaci verseny mértékének. A helyzet pontos ismeretéhez a piac pontos isme-
retére van sziikség. Mindezeket figyelembe véve a piaci koncentracios szint mérési
eredményei a bankpiaci kockazatok névekedésének indikatorai.

A banki koncentracié és a bankok hatékonysaganak elemzése strukturalis és
nem strukturdlis megkozelitéssel vizsgalhatd. A strukturalis megkozelités szerint
a piaci verseny elsésorban a piac szerkezetétdl fligg, mig a nem strukturdlis meg-
kozelités a verseny nagysagat a piaci struktaratdl elkiiloniilten vizsgélja (Virhegyi
[2003]). A strukturalis megkozelités szerinti mérésekben a koncentraciés hanyados
kozponti szerepet kap (Bikker-Haaf [2002]), ahol a piac legnagyobb szerepléinek
piaci részesedését vizsgaljak.

Mivel egyetlen mutato alapjan egyértelmtien nem jelenthet6 ki egy piacrdl, hogy
milyen a koncentracios szintje (az extrém eseteket kivéve), célszertinek talaltuk, hogy
tobb, az Eurdpai Unié bankpiacanak koncentraltsagat kifejez6 mutatdt szamitsunk
ki. Valasztasunk a leggyakrabban hasznalt mutatokra esett: a Gini-, a Herfindahl-
Hirschman (HHI)- és a CR, indexek segitségével szamszer(sitettiik a koncentracié

? Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act 2010 (https://www.congress.gov/
bill/111th-congress/house-bill/4173).
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nagysagat, a Lorenz-gorbével pedig abrazoltuk. A kiilonb6z6 mutatok koncentracios
kalibralasat — a késébbiekben bemutatott eltérésekkel — a szakirodalomban hasznalt
felosztas szerint végeztiik el.

A Lorenz-gorbe egy egységnyi oldalhossztsagu négyzetben elhelyezett vonaldi-
agram, amely az aggregalt relativ gyakorisagokhoz rendelt aggregalt relativ érték-
Osszegeket abrazolja (Lorenz [1905]). Gyakorlatilag megegyezik ezzel Fleming—Nellis
[2000] meghatarozasa is, amely szerint a sokasag kumulalt relativ értékosszegeinek
kumulalt relativ gyakorisagokhoz torténd hozzarendelésével kapjuk a Lorenz-gorbét.
Az 1. dbra a Lorenz-gorbére mutat példat.

1. dbra
A Lorenz-gorbe értelmezése

1_

Kumulallt relativ értékosszegek

Kumulalt relativ gyakorisagok

A Gini-index az 1. dbrdn taldlhato besatirozott rész teriiletét szamszer(siti (Gini
[1921]). Ennek a teriiletnek a nagysaga az (1) formula alapjan szamithato:

G=-15"5 ) —x) M

ahol

X a sokasag egyedeinek atlaga,
n a sokasag egyedeinek szama,
x, x; a sokasag egyedei,
i<n,j<n,i€Z',jeZ".

Minél nagyobb a G értéke - amely 0-nal nagyobb, és kisebb vagy egyenld 1-gyel -,
annél nagyobb koncentraciot jelez.’ Mivel a szakirodalomban nincs pontosan meg-
hatarozott érték arra vonatkozoan, hogy milyen Gini-index-érték mellett milyen
nagysagunak mindsithet6 a piac koncentracidja, ezért a 0,6-nél nagyobb vagy

® Vizsgalatunk médszertani részének bemutatasanal felhasznaljuk az IRI Tarsadalomtudomanyi
Konferencian 2016. aprilis 25-én, Parkdnyban elhangzottakat, amely irdsos formaban megjelent,
lasd Téth [2016].
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egyenld értékeket magas koncentraciora utalé adatként, az ennél kisebb, de 0,3-nél
nem kisebb értékeket kozepes szintet, mig a 0,3-nél kisebb értékeket alacsony szin-
tet jelz6 adatként kezeltiik.

A koncentracio mérésére leggyakrabban hasznalt mutaté a Herfindahl-Hirschman-
index (HHI). Amennyiben a piacon n szerepld versenyez, és a vizsgalat targyat
képezé koncentracids tényezok (esetiinkben a tagorszagi adatok) 0 <x,, x,, ..., X, és
T= ijlxi, aholi€Z", neZ", akkor

2
| X,
HHI, = —1. 2
-5 o
A gyakorlatban a mutatd szamitdsakor dltaldban szazalékos értékekkel kalkuldlnak,
azonban a HHI értékét csak a szazaléklabak négyzetének dsszegeként (szazalékjel
hasznalata nélkiil) fejezik ki:

HHI Z;[T]Oﬂ’ ©)
ebbdl pedig az kévetkezik, hogy HHI=HHI, x 10 000.

Vegyiink egy leegyszerisitett példat! Legyen egy Otszereplds piacon a piaci
szerepl6k valamely piaci mutaté alapjan szamitott piaci részesedése rendre 1, 5,
20, 35 és 39 szazalék. Ekkor ennek a piacnak a Herfindahl-Hirschman-indexe:
HHI=1*+5"+20%+ 35" +39°=3172. A HHI 1000 alatti értéke alacsony, 1000-
nél nagyobb és 1800-nal nem nagyobb értéke kozepes, 1800-nal nagyobb értéke
nagyfoku koncentracidra utal.

Elemzésiink egy részét a koncentracids hanyadosra épitettiik. A szakirodalom
tobbféle koncentracios hanyadost ismer, de legelterjedtebb a CR, mutat6 hasznalata,
ahol a harom legnagyobb piaci szerepld vizsgalatba vont egyiittes adata és a teljes piac
értékosszegének hdnyadosa mutatja a koncentrécid szintjét. Altalinosabban fogal-
mazva a CR, mutat6 olyan viszonyszam, amelynek értéke egyenld a k legnagyobb
piaci szerepl6 egyiittes értékosszegének és az n szereplGs teljes piac aggregalt érték-
Osszegének hanyadosaval, azaz

Zf—lxi
CR, = —— 100 szazalék, 4)

n
E X.
i=1"1

aholke€Z",i€Z", n€Z", és x, a sokasag egyedei. Mivel a szerepld nélkiili piac nem
értelmezhetd, ezért 0 < CR, <100 szazalék.

A szamitas menetét a kovetkezo egyszer(i példaval szemléltetjiik: legyen egy adott
piacon a lakossagi betétallomany nagysaga 100 egység, a legnagyobb betétallomany-
nyal rendelkez6 banknal elhelyezett lakossagi betét értéke 10 egység, a masodiknal 8
egység és a harmadiknal 3 egység. Ebben az esetben

_10+8+3

CR,
100

-100 szdzalék = 21 sz4zalék.
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Vizsgalatunk soran a CR, mutatd értékének mindsitésekor az jelentette a nehéz-
séget, hogy a mutatd kiilonboz6 értékeihez nincs pontosan hozzarendelt koncent-
racids szint.! Vizsglatunk a harom legnagyobb piaci részesedésti egyed mérésére
iranyult, és a 20 szazalékos aranynal kisebb értékeket alacsony, az ennél nem kisebb,
de 37,5 szazaléknal kisebb értékeket kozepes, mig a 37,5 szazaléknal nem kisebb
értékeket magas kockazatra utal6 adatoknak vettiik.

A leirtaknak megfelelden a koncentracié nagysagat strukturalis megkozelitéssel,
tobb szempont szerint vizsgaltuk. Meghataroztuk a bankok és bankfiokok szama-
nak, mérlegf6osszegének, sajat tékéjének, netté kamat- és dijbevételének koncent-
racidjat 2014. év végi adatok alapjan. A kivalasztott mérleg- és eredménykimuta-
tas-sorok, valamint a bankok, bankfiokok szama mutatja a legjobban egy bankpiac
koncentracidjat. Természetesen a kiilonb6z6 tipusu betétek, hitelek, a kiilonboz6
besorolasu pénziigyi instrumentumok is lehetdséget adnak az elemzésre, tanul-
manyunkban ezzel nem foglalkozunk, ezek koncentracidjanak vizsgalata tovabbi
elemzések elvégzését teszi sziikségessé.

Megkozelitésiinkben nem kezeltiik egységes piacként az eurdpai bankrendszert, a
tagorszagok kozotti egyenetlen eloszlast szamszerusitve minden esetben az Eurdpai
Uni6 tagallamaiban miikodé bankok tagorszagszint(i — lakossagszamtol fiiggetlen —
aggregalt adatai alapjan szamitottuk a koncentraciot. Ez azt jelenti, hogy vizsgéla-
tunkban minden esetben 27 unids tagorszag mint 27 egyed adatainak koncentracidjat
szamitottuk ki. Amikor az Eurépai Uni6 bankpiacardl beszéliink tanulmanyunkban,
akkor ezen a 27 tagorszag altal alkotott piacot értjitk (Horvatorszag nem szerepel sza-
mitasainkban, mert a teljes vizsgalt periddusra nem élltak rendelkezésre horvat adatok).

Az uniés bankpiacon bekovetkezett valtozasok
a 2008-2014 kozotti idészakban

A hitelintézetek és bankfidkok szamdnak alakuldsa

Az Eurépai Kozponti Bank statisztikai adattarhaza konszolidalt banki adatainak adatba-
zisa szerint az Eurépai Unidban 2014. év végén 4408 bankcsoport vagy onalléan miikodé
bank végzett tevékenységet, ezek bankfidkjainak szdma 205 455 volt.”

A 4408 hitelintézetbdl 3967 6nalléan miikodé bank volt, mig 441 bankcsoport-
ban tevékenykedett. A csoporttagokat elkiiloniilt egységként szamolva a bankok
szama 2014. év végén 7268 volt az Eurépai Unidban (EKB). Mivel vizsgalatunkban
a konszolidalt adatok alapjan kerestiik az osszefiiggéseket, a hitelintézetek szamara

* Az Egyesiilt Allamok igazsagiigy-minisztériumanak szévetségi kereskedelmi bizottsdga 2008-
tol a Herfindahl-Hirschman-indexet hasznélja, de 2008-ig a CR, mutat6 alapjan a kovetkez8kép-
pen kategorizédlta a koncentrdcié mértékét: 0% < CR,<25% alacsony, 25% < CR,<50% kozepes,
50% < CR, < 100% magas koncentracié (Brezina és szerzdtdrsai [2012]).

® Az Egyesiilt Kiralysig esetében a 2014. év végi, az Egyesiilt Kiralysdgban székhellyel rendelkezé
hitelintézetek bankfiokjainak szdimdra vonatkozo6 adat nem 4ll rendelkezésre, igy az el6z6 6t év dtla-
ganak adataival szamoltunk.
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vonatkozoéan egy bankcsoportot egy hitelintézetnek vettiink, annak ellenére, hogy
esetleg tobb bankbol allt a csoport.

A hitelintézetek szama az elmult években folyamatosan csokkent. A csokkenés
megfigyelhet$ a bankfidkok szamanak alakulasaban is. A két adatsor kozotti kap-
csolat er8sségének megallapitdsdra a 27 eurdpai unids tagorszag hitelintézeteinek
és bankfiokjainak év végi kumulalt adatat hasonlitottuk 6ssze a 2008-2014 kozotti
iddszakra vonatkozoan. A két adatsor kozott gyakorlatilag fliggvényszeri a kap-
csolat, ami nem meglepd, hiszen a hitelintézetek szamanak valtozasaval nyilvan-
valdan valtozik a bankfidkok szama. A korrelacids egytitthatd 0,98-os értéket vett
fel, ami nagyon erds kapcsolatra utal.

A 2. és a 3. dbra a hitelintézetek, illetve bankfidkok szamanak alakuldsat mutatja
a 2008-2014 kozotti idészakban. Az abrakrol leolvashato, hogy a hitelintézetek és
bankfidkok szdma is 2008-ban volt a legmagasabb, ettdl az évtdl kezdve azonban
folyamatos csokkenés figyelheté meg.

2. dbra 3. dbra

A hitelintézetek szamanak alakulasa A bankfidkok szdmdnak alakuldsa

az Eurdpai Unidban, 2008-2014 az Eurdpai Unidban, 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A kovetkezd 1épésben a hitelintézetek szaménak véltozasat vetettitk 6ssze a bankfiokok
szamanak valtozasaval. Az igy kapott értékek kapcsolatanak erésségét vizsgalva meg-
allapithatd, hogy a hitelintézetek szama és a bankfiokok szama kozotti kapcsolat szo-
rossagat mutatd korrelacios egytitthatd értéke jelentsen csokkent, 0,69-ra.

A hitelintézetek, illetve a bankfiokok szamanak valtozasa, masképpen fogal-
mazva azok dinamikaja kozott szoros kapcsolat nem fedezhetd fel. Ezt mutatja
a4. ésazb. dbra.

Mivel a korrelacids egyiitthato értéke jelentésen csokkent, és az adatok alapjan
megallapithatd, hogy a bankfidkok szamanak valtozasahoz viszonyitva a hitelinté-
zetek szamanak valtozasa lassabban kovetkezett be, feltételezhetd, hogy a valtozasok
id6beli eltérése okozza a kapcsolat er8sségének csokkenését. E folyamat hatdsanak
kikiiszobolésére a valtozasok mértékét kumulaltuk, azaz a kiilonb6z6 idészakok ada-
taibol — 2007-et bazisidészaknak véve — kivontuk mindkét ismérv esetében a bazis-
id6szaki adatot. Az 1. tabldzat a szamitds menetét mutatja.
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4. dbra 5. dbra

A hitelintézetek szamdanak valtozasa A bankfidkok szdmanak véaltozasa

az Eurdpai Unidban, 2008-2014 az Eurodpai Unidban, 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

1. tabldzat
A hitelintézetek, illetve a bankfidkok szamaban bekovetkezett valtozasok szamitdsinak menete

A hitel- A bank- A hitel- A bank- A hitel- A bank-
3 intézetek fibkok intézetek fibkok intézetek fiékok
B zéma szamdnak valtozdsa szamdnak valtozdsa
az el8z6 évhez képest 2007-hez képest
2007 4910 234105 - - - -
2008 5014 238 684 104 -4579 104 4579
2009 4943 233 564 -71 5120 33 -541
2010 4796 231 568 -147 1996 -114 -2 537
2011 4740 224 302 -56 7266 -170 -9 803
2012 4642 218 800 -98 5502 -268 -15305
2013 4588 212 094 -54 6706 -322 -22011
2014 4408 205 455 -180 6639 =502 -28 650

Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A bazisidészakban 4910 hitelintézet és 234 105 bankfiok mikodostt az Eurdpai
Unidban. A hitelintézetek szamdnak bdzisiddszakhoz mért eltéréseit, illetve a
bankfidkok szamanak a bazisidészakhoz mért eltéréseit kifejez6 kiilonbségek
Osszehasonlitasa alapjan megallapitottuk, hogy ezek az adatok gyakorlatilag fiigg-
vényszerl kapcsolatot mutatnak.

Egy hitelintézet felvasarlas esetében jogutod nélkiil megsziinik, beolvad valamely
mas tarsasagba, vagy folytatja mikodését. Mivel a hitelintézetek, illetve bankfiokok
szamaban folyamatos csokkenés figyelheté meg a vizsgalt idészakban, és a szétva-
lasoknak ellentétes iranyu hatasa van, ezért a folyamatok elemzése alapjan kijelent-
hetd, hogy vagy jogutdd nélkiil sziintek meg a bankok, vagy beolvadtak egy masik
bankba a 2008-2014 kozotti idészakban.
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Ha jogutéd nélkiil sztinik meg a tdrsasag, akkor a leirt folyamat magatol érte-
t6d6: el6szor a bankfiokokat zarja be a hitelintézet, majd jogutéd nélkiil megsziinik.
Azt az esetet vizsgalva, amikor akvizicidval szerzi meg az egyik bank a masikat, a
megszind, beolvadé tarsasagok szamdnak csokkenésével a bankfiokszam is csok-
ken, ami arra utal, hogy az akvizicié utan az anyabankok altalaban fidkokat zarnak
be. Ha nem igy lenne, a hitelintézetek szamdanak csokkenése mellett a bankfiokok
szama valtozatlan maradna.

A hitelintézetek mérlegféosszegének alakuldsa

Az Eurdpai Unié tagorszagaiban székhellyel rendelkezé hitelintézetek 2014. év végi
kumulalt mérlegfé6sszege 43 660 milliard euré volt. Az EKB-adatok szerint az e ban-
kok konszolidalt pénziigyi beszamoloiban megadott mérlegféosszegek allomanyéban
jelentds mértékii esés figyelheté meg. A vizsgalt iddszak elején, 2008-ban még 52 972
milliard euré volt az aggregalt mérlegf6osszegek értéke, amely 22,77 szazalékos esést
elszenvedve vette fel a 2014-es 43 660 millidrd euros értéket.

A valsag kirobbanasat kovetéen a bankok az ingatlannal fedezett, az ingatlan-
hoz masképpen kapcsolodo kitettségeik, valamint kozvetetten az altalanos gaz-
dasdagi helyzetben bekovetkezd kedvez6tlen valtozasok miatt jelentds vesztesége-
ket szenvedtek el azokban az orszdgokban, ahol az ingatlanpiac és az épitdipar
Osszeomlott. Erre utal az a tény is, hogy a legnagyobb aranyban az ir bankok
mérlegf6osszege csokkent a vizsgalt 2008-2014 kozotti idészakban: a kumulalt
mérlegf6osszeg 69 szazalékos zuhanasaval. A masodik legnagyobb esést elszen-
vedd orszag Esztorszag volt (41 szdzalék), ahol a vélsdgot megel6zden az épits-
ipar szarnyalt, és az ingatlandrak az egekbe szoktek (Straehr [2013]). Az Eurostat
adatai szerint ebben az orszagban 2009-ben egy év alatt 33,6 szazalékkal lettek
kisebbek az ingatlanarak.

Jelentds aranyu mérlegféosszeg-esést konyvelt még el Ciprus (40 szazalék), Bel-
gium (30 szazalék), Németorszag (29 szazalék), Magyarorszag (25 szazalék) és még
hat unids tagorszag (11-22 szazalék). A folyamat nyertese Finnorszag, ahol a kumu-
lalt mérlegf6osszeg 48 szazalékkal nétt a 2008-as bazisidészakhoz képest. Laitamdki-—
Jdrvinen [2013] szerint ez arra vezethetd vissza, hogy Finnorszagban az ingatlanpiac
- és ennek kovetkeztében a bankpiac - csak enyhén esett vissza 2007-ben, és 2008-t61
mar egyértelmiien névekedett.

A banki mérlegféosszegeket tekintve jelentsebb aranyt emelkedés figyelheté meg
az Egyesiilt Kirdlysag (42 szdzalék), Lengyelorszag (42 szazalék), Svédorszag (31 sza-
zalék), Bulgdria (24 szazalék), Csehorszag (23 szazalék) és Malta (18 szazalék) eseté-
ben. Nyolc orszdgban esetében — 8 szdzalékos csokkenés és 1 szazalékos novekedés
kozotti — mérsékelt valtozas tortént.

Abszolut értékben Németorszag esetében figyelheté meg a legnagyobb - 2947
milliard eurds - csokkenés az aggregalt mérlegf66sszegben, mig az Egyesilt
Kiralysagban 3618 milliard eurds volt a névekedés. Ez a két, abszolut értékben
szamitott, legnagyobb mérlegf66sszeg-valtozas azért kiillondsen relevans, mert
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- ahogyan a késébbiekben bemutatjuk- ezekben az orszagokban koncentralédik
az unids bankpiac (noha ezekben az orszagokban a sajat méretiikhoz viszonyitot-
tan a valtozas alacsonyabb mértéki).

A tagorszdgi szinten aggregdlt sajat téke, netto kamatbevétel és netto dijbevétel valtozdsa

Az Eurdpai Unidban tevékenységet végz6 bankok 2014. év végi kumulalt sajatté-
ke-értéke 2603 milliard eurd volt, ami a kumulalt mérlegf66sszegnek 5,96 szaza-
léka. Ez az arany 2008 végén a legalacsonyabb (4,05 szdzalék), mig 2014 végén a
legmagasabb. A vizsgalt hét év soran a kumulalt sajat téke értéke ugyan valtozé
dinamikaval, de novekedett, szemben a mar emlitett aggregalt mérlegf66sszegek
csokkenésével.

Legnagyobb aranyu novekedés az Egyesiilt Kiralysag esetében tortént, ahol
megduplazddott a sajat téke kumulalt értéke. Jelentds volt az emelkedés Svédor-
szagban (77,13 szazalék), a Cseh Koztarsasagban (67,03 szazalék) és Lengyelor-
szagban is (66,08 szazalék). Olaszorszag és Ciprus esetében minimalis csokkenés
tigyelheté meg. Abszolut értékben az Egyesiilt Kirdlysagban volt a legnagyobb
az emelkedés, de jelentés novekedés volt Franciaorszagban, Németorszagban és
Spanyolorszagban is.

Ezzel szemben a sajatt6ke-aranyos netté kamatbevételek folyamatosan csokken-
tek. Mig 2008-ban az EU 27 orszagaban 27,71 szazalék volt a sajattGke-ardanyos nettd
kamatbevétel, addig 2014-re 15,6 szazalékra csokkent ez az érték. Ezt a folyamatot a
sajattéke-novekedés és a kamatbevétel-csokkenés egyarant befolyasolta.

A sajattéke-aranyos nettd dijbevételek 2008 végén érték el legmagasabb szintjiiket
(13,12 szazalék), s 2014 végén 10,07 szazalék volt ez az érték.

Ezek az adatok arra utalnak, hogy a valsaghelyzetre adott reakcidként a tagor-
szagok bankjaiban felt6késitési folyamat ment végbe. Amikor a pénzpiaci forrasok
bizalomhidny miatt egyik pillanatrél a masikra elapadnak, akkor egy prudensen
miikodo bank a likviditasi kockazatok csokkentése céljabol alternativ megolda-
sokat keres. Ilyen esetben természetes reakcioé az, hogy a bank a sajat tékéjét pro-
balja meg novelni. Ez nemcsak részvénykibocsatast vagy mas technikaval torténd
tokeemelést jelenthet, hanem azt is, hogy a bank a targyévi eredménybdl keve-
sebb osztalékot fizet.

A koncentraciot szemléltetd Lorenz-gorbe és az azt szamszerisitd
Gini-index

A hitelintézetek és a bankfickok tagorszdagok kiozotti koncentrdcidja

crer

Lorenz-gorbe (6. és 7. dbra) és a koncentraciot szamszerisité Gini-index jelentés
nagysagu koncentraciét mutat.
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6. dbra 7. abra
A bankok szamdanak Lorenz-gorbéje A bankfidkok szamanak Lorenz-gorbéje
2014 végén 2014 végén
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A 2008-2014 kozotti idészakban gyakorlatilag nem valtozott a bankok szamanak
orszagonkénti koncentraciojat kifejezé Gini-index értéke. A legkisebb, 0,6938-es
érték 2011-ben volt mérhetd, mig 2013-ban érte el maximalis 0,7004-es értékét. Az
indexek atlagos értéke 0,6974 volt, szdérasa pedig 0,0025. Egyetlen tendencia figyel-
heté meg, nevezetesen az, hogy gyakorlatilag nincs sem névekedés, sem csokkenés a
hitelintézetek szamanak koncentracidjaban.

A vizsgalt id6szakban a bankfidkok szimanak koncentraciéja enyhén nétt. A leg-
kisebb Gini-index 0,671 volt, amelyet a 2009. évre vonatkozéan mértiink, mig a 2014.
évre vonatkozoan volt a maximum, 0,6845-es értékkel. Az évenként meghatarozott
Gini-indexek atlaga 0,6769, szérasa 0,0049 volt.

Osszegezve, a bankok és bankfidkok szdmanak koncentrécidjét abrdzolé Lorenz-
gorbe és az ezt szamszer(sité Gini-index is erés koncentraciét mutat 2014 végén.
A bankok szamanak novekv koncentracidjdhoz leginkabb Ausztria, Lengyelorszag
és Németorszag jarult hozza, ami a kisebb pénziigyi intézmények (takarékszovetke-
zetek) nagy szamara vezethetd vissza. A bankfiokok Gini-indexét leginkabb a nagy-
szamu spanyol, német és francia fidkok novelik.

A mérlegféosszegek koncentrdcidja az Eurépai Unid tagorszdgaiban

A mérlegf60sszeg Lorenz-gorbéjét a 27 tagorszag 2014. végi kumulalt bankadatai
alapjan szerkesztettiik meg. A gorbe és a koncentraciot szamszer(sité Gini-index
erés koncentraciot mutat. A 2008-2014 kozotti idészakban a Gini-index értéke
gyakorlatilag folyamatosan nétt: a 2008-as 0,7050 értékrél folyamatosan emelke-
dett, amig el nem érte a 2014-ben mért legmagasabb, 0,7343-es szintjét. Az indexek
atlaga 0,7114, szdrasa 0,0105 (8. és 9. dbra).
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8. dbra 9. dbra
A bankok mérlegf66sszegének A bankok mérlegf6osszegének
Lorenz-gorbéje 2014 végén Gini-indexe, 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

Mig a bankok és bankfiokok ezer lakosra jutd szamat tekintve a koncentracié ereje
csokkent, addig az ezer lakosra juté mérlegf6é6sszegek Gini-indexe tovabbra is jelen-
tés mértékd koncentraciét mutat, ennek értéke 0,6585.

Osszességében elmondhatd, hogy a tagorszégi szinten ébrézolt Lorenz-gorbe és a
tagorszagi szinten szamitott Gini-index értéke mérlegf6osszegek esetében erds kon-
centraciot mutat. A tagorszagok koziil kiemelkedik Németorszag, Franciaorszag és
az Egyestilt Kirdlysdg. A Gini-index értékét ezen orszagok bankjainak mérlegfo-
Osszege emeli jelentdsen.

A sajat téke, a netté kamateredmény és a netto dijbevétel koncentrdciéja

A sajat tGke, a netto kamateredmény és a nettd dijbevétel Lorenz-gorbéjét, illetve a kapcso-
16d6 Gini-indexet is az Eurdpai Uni6 tagorszagai altal alkotott 27 szereplds piacra vonat-
kozoéan hataroztuk meg. Mivel az Egyesiilt Kiralysdgban székhellyel rendelkez6 bankok
2014. évi kumulalt nett6 kamateredményére vonatkozoan nem allt rendelkezésre adat,
ezért a kamateredményre vonatkozd vizsgalatot a 2008-2013 kozotti idészakra végeztiik
el. A gorog bankok 2011. évi negativ sajat tékéjére valo tekintettel erre az évre vonatkozéan
nem vizsgaltuk a sajat téke koncentracidjat. A 10. dbra a sajat téke, a netté kamatbevétel
és a netto dijbevétel Lorenz-gorbéjét abrazolja a 2013. év végi adatok alapjan.

A sajat téke, a netté kamatbevétel és a nettd dijbevétel Gini-index-értékeinek 2008
2014 kozotti alakulasat a 2. tdbldzat mutatja.

Az adatokbol lathatd, hogy mind a sajat téke, mind a netté kamatbevétel, mind
pedig a nettd dijbevétel Gini-indexe magas koncentracids szintet mutat. Sajat téke
esetében — ahogyan megfigyelhetd volt a mérlegf6osszegek esetében is — Németor-
szag, Franciaorszag és az Egyesiilt Kiralysag bankjai jarulnak hozza leginkabb az
index novekedéséhez. Ugyanennek a harom tagorszagnak a bankjaiban 6sszpontosul
a nett6 kamatbevétel és a nettd dijbevétel is.
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10. dbra
A bankok sajat t6kéjének, netté kamat- és dijbevételének
Lorenz-gorbéje 2013 végén
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

2. tablazat
A bankok sajat t6kéjének, netté kamat- és dijbevételének Gini-indexe, 2008-2014

Ev Sajat téke Netté kamatbevétel ~ Netto dijbevétel
2014 0,6972 - 0,7296
2013 0,6788 0,6738 0,7184
2012 0,6768 0,6632 0,7119
2011 - 0,6623 0,7151
2010 0,6662 0,6604 0,7126
2009 0,6671 0,6577 0,7162
2008 0,6588 0,6499 0,7031
Atlag 0,6742 0,6716 0,7153
Szo6ras 0,0135 0,0285 0,0080
Minimum 0,6588 0,6499 0,7031
Maximum 0,6972 0,7343 0,7296

Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.
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Herfindahl-Hirschman-index

A bankok és a bankfiokok szamdnak tagorszagi szintii HHI-koncentrdcidja

A bankok szamanak koncentracidja az egyes tagorszagokban gyakorlatilag folyama-
tosan er6sodik 2007-t6l kezdddben: a Herfindahl-Hirschman-index 2008-t6] kez-
dédden az erds koncentracios szintet jelenté 1800 pontos hatdr felett van, az utolsd
vizsgalt évben — 2014-ben - 1870 pont. Németorszag 1398 ponttal jarul hozza ehhez
az értékhez, Lengyelorszag 202 ponttal, Ausztria 188 ponttal, a harom orszag egyiit-
tesen 1788 ponttal. A nem emlitett orszagokban székhellyel rendelkez6 bankok sza-
manak koncentracidra gyakorolt hatasa elenyészé.

Osszegezve, a bankok szdménak tagorszdgonként szamitott Herfindahl-Hirschman-
indexe erds koncentraciot mutat 2014 végén. Ezt az értéket ugyantigy a német, osztrak és
lengyel bankok szama néveli jelent6sen, ahogyan a Gini-index esetében is.

A bankfiokok szamanak Herfindahl-Hirschman-indexe jelentésen alacsonyabb,
mint a bankoké, és a koncentracié véltozasanak iranya is mas (11. és 12. gbra). A bank-
fiokok szamanak koncentracidja a vizsgalt idészak elsé évét megel6zéen — 2007-ben -
magasabb (1244 pont), mint a vizsgalt id6szak barmelyikében. A legalacsonyabb érté-
ket 2013-ban mértiik (1210 pont).

11. dbra 12. dbra

Az Eurépai Uni6 tagorszagaiban székhellyel A bankfidkok Herfindahl-Hirschman-
rendelkezd hitelintézetek Herfindahl- indexe az Eurdpai Uni6 tagorszagaiban,
Hirschman-indexe, 2008-2014 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

Osszességében elmondhatd, hogy a bankfiékok szémanak Herfindahl-Hirschman-
indexe a vizsgalt iddszakban kozepes koncentraciét mutat, és gyakorlatilag stag-
nal. Mig a bankok szama alapjan szamitott Herfindahl-Hirschman-index a magas
koncentraciot jelent6 1800 pont koriil van, addig a bankfidokok szamanak indexe
sokkal alacsonyabb. Ez a tény is azt mutatja, hogy a bankok szaménak jelent6s
mértéki koncentracidja a kis fiokhalozatot mikodtetd takarékszovetkezetek miatt
alakult ki. A kis méretii takarékszovetkezetek altalaban kis fiokhalézattal ren-
delkeznek, igy a bankok szamanak novekedése nem jar egyiitt a bankfiokok sza-
manak novekedésével. A takarékszovetkezeti rendszert, a rendszer kialakulasat,
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miikodését, jogszabalyi kornyezetét, kockazatait nem vizsgaltuk, azonban azt
tapasztaltuk, hogy azokban az orszdgokban volt a legnagyobb a hitelintézetek
szama, ahol a takarékszovetkezeti rendszer kiterjedt volt.

Az aggregadlt mérlegféiosszegek tagorszdagok kozotti megoszldsa alapjan szamitott
Herfindahl-Hirschman-index

A mérlegf66sszeg szerinti koncentracidban enyhe névekedés tapasztalhaté - a
Herfindahl-Hirschman-index értéke 2013-ban 1313, mig 2014-ben 1488 pont volt. Ez
kozepes szintli koncentraciot jelent. Ebben az idészakban harom uniobeli tagorszag
- az Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag és Németorszag — kumulalt mérlegf66sszegé-
ben bekovetkezd valtozas mozgatta meg a legjobban az index értékét, mig tovabbi
kilenc orszag aggregalt mérlegféosszegének valtozasa mérsékelten, a tobbié egyalta-
lan nem hatott az indexre a vizsgalt id6szakban.

Az Egyesiilt Kiralysag kumulalt mérlegf66sszegének adata 2008-ban 363 ponttal
emelte a Herfindahl-Hirschman-index értékét, majd egyre nagyobb koncentraciot
generdlva, 2014-ben mar 778 ponttal jarult hozza a kozepes koncentracio kialakula-
sdhoz. Franciaorszag részesedése az index értékébdl gyakorlatilag stagnalt, 221-271
pontos intervallumban mozgott 2008 és 2014 kozott, az index a legnagyobb értékét
2014-ben vette fel. Mivel Németorszag bankjainak kumulalt mérlegfé6sszege 2008-
ban még 497 ponttal, 2014-ben pedig 262 ponttal emelte az index értékét, megalla-
pithatd, hogy az orszag koncentracioban jatszott dominald szerepe ugyan csokkent,
de tovabbra is jelentés maradt.

A Herfindahl-Hirschman-indexre mérsékelt hatast gyakorlé orszagok koziil az ir
bankok kumulalt mérlegféosszegének az Eurdpai Unid-szintli kumulalt mérlegf6-
Osszegekhez viszonyitott aranyanak csokkenése szembetling. Mig 2008-ban az ir bank-
rendszer 13 ponttal jarult hozza az index névekedéséhez, 2014-ben mar csak 1 ponttal.
Hasonl6 nagysagu csokkenés figyelheté meg Hollandia esetében, ahol a 2008-as indexet
noveld érték 44 pont volt, ami 34-re csokkent 2014-re. Belgium esetében 4, Luxemburg
esetében pedig 2 pontos csokkenés figyelheté meg az indexben.

A vizsgalt id6szakban az olasz, osztrak és dan bankok 4ltal generalt koncentracié
gyakorlatilag valtozatlan maradt, mig a svéd bankok kumulalt mérlegf66sszegének
hatésa 8 pontrol 14-re nétt. A spanyol bankok altal generalt Herfindahl-Hirschman-
indexet novel6 hatas a vizsgalt id6szak elején és végén gyakorlatilag megegyezett
(66-16l 67-re nétt), az iddszak kozepén azonban jelentds novekedést mutatott. A nem
emlitett 16 orszag Herfindahl-Hirschman-indexben jatszott szerepe elhanyagolhato,
HHI-értékiik 0-2 ponttal emeli az index értékét.

Osszességében megéllapithato, hogy ugyan kozepes mértékii a tagorszégi szinten
szamitott és halmozott mérlegfé6sszegre vonatkozé koncentracio, azonban nagyon
erds hatdst gyakorol a Herfindahl-Hirschman-index értékére az Egyesiilt Kiralysag,
Franciaorszag és Németorszag bankjainak kumulalt mérlegf66sszege. Ennek a harom
orszagnak a dominancidjat emeli ki az Eurdpai Kozponti Bank pénziigyi strukturak-
rol sz016 jelentése is (EKB [2016]).



866 | TOTH JOZSEF-ZEMAN ZOLTAN

A sajdt téke, a netté kamateredmény és a netto dijbevétel tagorszdagok kozott
szamitott Herfindahl-Hirschman-indexe

A sajat toke, a nettd kamateredmény és a netto dijbevétel tagorszagok kozott szami-
tott Herfindahl-Hirschman-indexe kdzepes koncentraciot mutat a 2008-2014 kozotti
idészakban (3. tdbldzat).

3. tdblazat
A sajat tke, a netté kamateredmény és a nettd dijbevétel tagorszagok kozott szamitott
Herfindahl-Hirschman-indexe, 2008-2014

Evek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sajat téke 1113 1149 1172 1269 1230 1193 1322
Nettd kamatbevétel 1094 1108 1116 1126 1123 1122 1123
Netté dijbevétel 1301 1384 1359 1378 1364 1346 1434

Megjegyzés: az Egyesiilt Kiralysagban bejegyzett hitelintézetek 2014. évi netté dijbevételérdl
nincs adat, ezért a 2008-2013 kozotti idGszak atlagat hasznaltuk.
Forrds: Eurdpai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

Mindharom index esetében az Egyesiilt Kiralysagban székhellyel rendelkezd bankok
dominancidja figyelheté meg, de a mutat6 képzésében jelentds szerepet jatszanak a
francia és német bankok is. Mindezek ellenére kdzepes szintil a koncentracié mind-
hérom adattipus esetében.

A vizsgalt sokasdgok CR, indexe
A bankok és bankfiékok szamdnak tagorszdgok szerinti CR, mutatéja

Az Eurdpai Unidban székhellyel rendelkez6 bankok 64,06-65,62 szazaléka 2008-
2014 kozott Ausztriaban, Lengyelorszagban és Németorszagban volt bejegyezve
(2014-ben Ausztridban 604, Lengyelorszagban 627, mig Németorszagban 1648
bank). A CR, értéke enyhe novekedést, azaz koncentracider6sodést mutat ebben
az idészakban (13. dbra).

A legtobb bankfidkkal 2008-2014 kozott folyamatosan Spanyolorszag, Német-
orszag és Franciaorszag rendelkezett: bankfiokjaik részaranya 50,93-52,57 sza-
zalék kozott mozgott. Spanyolorszagban a bankfiokok szdma 2014-ben 32 083,
Németorszagban 35 389, mig Franciaorszagban 37 713 volt. A bankfidkok sza-
manak CR, indexe a koncentracié enyhe csokkenését mutatja a 2007-2014 kozotti
idészakban (14. dbra).
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13. dbra 14. dbra

Az Eurdpai Unié tagorszagaiban székhellyel A bankfiokszam CR, mutatéjanak
rendelkezd hitelintézetek CR, mutatdéjanak alakulasa, 2008-2014

alakuldsa, 2008-2014

66,0 - 53,0
% 65,5 1 ] & 52,541 —
g g
g 65,0 § 52,0
S 64,5 S 51,5
8 S
=} - = .
2 640 2 510
o 63,5 - &' 50,5 1
63,0 T T T T T T T 50)0 T T T T T T T
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Forrds: Eurépai K6zponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A mérlegféiosszegek CR, indexe

A mérlegfé0sszegek CR, index szerinti koncentracidjanak szamitasanal azt vizsgaltuk,
hogy az Eurdpai Unid tagorszagai koziil a harom legnagyobb kumulalt mérlegf66sszeggel
rendelkezd tagorszag mérlegfGosszegének Osszesitett értéke mekkora része az Eurdpai
Unidban székhellyel rendelkezé bankok dsszesitett értékének. A vizsgalatot a 2008 és 2014
kozotti id6szakra vonatkozoan végeztiik el. A hanyadost CR, .-val jeloltiik (4. tdbldzat).

4. tabldzat

A mérlegf6osszegek C, . mutatdja
. CRyyis

Ev (széz;Ulne"(i()
2008 57,29
2009 57,39
2010 56,95
2011 57,47
2012 57,29
2013 56,67
2014 60,53

Forrds: Sajat szerkesztés.

A CR,,,, mutato szerint a székhellyel rendelkez6 bankok mérlegf6osszegének
56,67-60,53 szazaléka harom orszagban - az Egyesiilt Kiralysagban, Franciaor-
szagban és Németorszagban - koncentralddik végig a 2008-2014 kozotti idészak-
ban. Jelentdsebb a kumulalt mérlegf66sszeg Spanyolorszagban, Olaszorszagban,
Hollandiaban, Svédorszagban és Ausztriaban.
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A mérlegféosszegek tobb mint 60 szazaléka a CR, index szerint az emlitett harom
tagorszagban alapitott hitelintézeteknél koncentralddik, tehat ezekben az orszagok-
ban jelentés méretd hitelintézetek végzik tevékenységiiket. Egy-egy ilyen banknak
az esetleges gazdasagi megingasa — tekintettel a méretére — jelentés karokat okozhat
nemcsak az anyaorszagban, de az egész unids bankrendszerben is.

A sajdt téke, a netté kamateredmény és a netté dijbevételek CR, index szerinti
koncentraciéja

A mérlegf6osszegek CR, mutatéjanak szamitdsanal leirtakkal megegyezéen a 2008-
2014 kozotti idészakra kiszamitottuk a harom legnagyobb sajat t6kével, netté kamat-
eredménnyel és nett6 dijbevétellel rendelkezé unids tagorszag és az uniods szinten
szamitott kumulalt sajat t6kének (CR,, , ), netté kamateredménynek (CR
és nett6 dijbevételnek (CR,,,, ,,) a mutatdjat (5. tdbldzat).

3Unié_kb )

5. tabldzat
A sajét téke, a nett6é kamateredmény és a nett6 dijbevétel CR, mutatoi (szdzalék)

Ev CRy 6 CRymi6 1 CRymie av
2008 48,81 47,94 55,51
2009 50,04 47,47 57,15
2010 50,51 48,40 55,76
2011 53,13 48,96 56,26
2012 52,61 47,64 56,06
2013 52,27 48,57 55,70
2014 54,89 - 57,32

Megjegyzés: az Egyesiilt Kiralysdgra vonatkozéan nem allt rendelkezésre
nettd kamatbevételre vonatkozo adat 2014 -re, ezért erre az évre vonatkozdan
nem szamitottuk ki a CR, mutaté értékét.

Forrds: Sajat szerkesztés.

A tagorszagonként szamitott legnagyobb sajat tékét ado orszagok és az Eurdpai
Unidban bejegyzett 6sszes bank kumulalt sajat tékéjének hanyadosa, azaz a kon-
centracidt kifejezé mutato jelentésen emelkedett a 2008-2014 kozotti idészakban.
Mig 2008-ban az Eurdpai Unidban székhellyel rendelkezé bankok sajat tékéjének
csak 48,81 szazaléka koncentralédott harom orszagban, 2014-re ez az érték meg-
kozelitette az 55 szdzalékot. A vizsgalt idészakban az Egyesiilt Kirdlysag, Fran-
ciaorszag és Németorszag adta az Eurdpai Unidban székhellyel rendelkezé ban-
kok sajat tékéjének kozel felét.

A legnagyobb netté kamatbevételt adé harom tagorszag részesedése a 2008-2013
kozotti idészakban (az Egyesiilt Kiralysagra nincs adat 2014-re vonatkozoéan) 47,47
szazalék és 48,96 szazalék kozott mozgott az Osszes uniods tagorszag kumulalt nettd
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kamatbevételéhez viszonyitva. Az el6z6 bekezdésben emlitett harom orszag dominan-
cidja érvényesiilt a netto kamatbevételek esetében is a vizsgalt idészakban.

Ugyanennek a harom orszagnak a meghatarozo szerepe érvényesiilt a legtobb netto
dijbevételt eléré orszagok és az Eurdpai Unidban bejegyzett 6sszes bank kumulalt
netto dijbevételi aranyanak meghatarozasakor. A hanyados alig véaltozik, értéke 55,51
és 57,32 szazalék kozott mozog.

Osszességében az mondhaté el, hogy a tagorszagi szinten szamitott értékek erds
koncentraciét mutatnak. Harom orszag dominancidja szembetling: a teljes unios
bankrendszer sajat t6kéjének, netté kamatbevételének és nettd dijbevételének mint-
egy felét a német, francia és egyesiilt kiralysagbeli bankok adjak.

A koncentracié nagysagat kifejez6 mutatok adatainak 6sszegzése

Vizsgalatunk megallapitotta, hogy a hitelintézetek és bankfiokok szama folyama-
tosan csokkent 2008-2014 koz6tt. Hasonld tendencia figyelheté meg a bankok
mérlegf60sszegében is, hiszen ebben az idgszakban az Eurdpai Unidban székhely-
lyel rendelkez6 bankok elveszitették az eszkozallomanyuk 6todét. Ezzel szemben
a bankok sajat tékéje novekedett.

A 2014. évi adatokra vonatkozoan dsszesen 18 megfigyelés alapjan szamitottunk
mutatdkat, az eredmények Osszefoglaldsat a 6. tabldzat tartalmazza.

6. tabldzat
A koncentracid nagysaga a kiillonb6z6 mutatok alapjan 2014 végén

A vizsgilat targya Gini-index HHI CR,

Bankok szama magas magas magas
Bankfiokok szama magas kézepes magas
Mérlegféosszeg magas kozepes magas
Sajat toke magas kozepes magas
Nett6 kamateredmény magas kozepes magas
Netto6 dijbevétel magas kozepes magas

Tanulmanyunk {6 célja az volt, hogy az Eurdpai Unid tagorszagaiban miikodé
bankok lakossagszamtdl fiiggetlen tagorszagok kozotti eloszlasanak koncentracid-
jat kifejez6 mutatok eredményeit szemléltessiik. A 6. tdbldzatbél kitlinik, hogy az
alkalmazott hdrom mutaté koziil kettd (Gini-index, CR, mutatd) magas koncent-
raciét mutat mind a hat mért adatra vonatkozéan, mig a Herfindahl-Hirschman-
index a bankok szamat kivéve kozepes szinti koncentracidra utal. Ugyanakkor
az ezer fore jutd — vizsgalatunk targyat képez6 — mérleg- és eredménykimutatas-
adatok mas eredményt hoznak. Németorszag és Franciaorszag esetében példaul a
mérlegf6osszegek ezer fére juté Herfindahl-Hirschman-indexének értéke csak az
europai kozépmezdnybe esik, mig a lakossagszamtol fiiggetlen adatok azt mutatjak,
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hogy - az Egyesiilt Kirdlysag bankjaival egyiitt — ebben a harom orszagban kon-
centralédnak a mérlegf6osszegek.

Az ezer fére vetitett mérlegf6osszegek kumulalt értéke alapjan Luxemburg az elso,
mig az Egyesiilt Kiralysag a masodik helyen van az Eurépai Unidban. Giordana-
Schumacher [2011] megallapitasa szerint Luxemburgban els6sorban nagybankok
leanyvallalatai és fiokjai végeznek hitelintézeti tevékenységet, ami Wurzel-Azzopardi
[2015] szerint a nagyfoku befektetdi bizalomnak és a kedvez6 ado6zasi feltételeknek
koszonhetd. A lakossdgaranyos luxemburgi koncentracié egyrészt a bankok kima-
gasléan magas szamara (138 darab), mdsrészt az alacsony lakossagszamra (558 ezer
£6) vezethets vissza. A lakossagaranyos koncentracié szamitasa tovabbi kutatasok
elvégzését teszi sziikségessé.

A pénziigyi valsag 6nmaga is a koncentracios szint novekedését hozta. Ezt jol
szemlélteti a sajatt6ke-allomany koncentracios szintjének valtozasa. Az Eurdpai
Kozponti Bank adatai szerint az Egyestilt Kiralysagban 2008-ban a banki aggregalt
sajat tOke értéke — a valsag altal generaltan — 2014-re kozel 109 szazalékos noveke-
dést ért el. Voltak olyan orszagok, amelyekben ez a folyamat - tobbek kozott a vesz-
teséges gazdalkodas miatt - nem ment végbe. Mivel egyes tagorszagokban jelen-
tds emelkedés figyelheté meg a sajat téke allomdnyaban, mig mas tagorszagokban
csokken ez az érték, a koncentraci6 erésodik.

A fenti eredményeket figyelembe véve kijelenthetd, hogy az Eurdpai Unié tag-
orszagai kozott a — lakossagszamtdl fiiggetleniil - szamitott bankok, bankfidkok,
mérlegf6osszeg, sajat téke, nettd kamat- és dijbevételek koncentracioja legalabb
kozepes szintli. Szembetind harom orszag dominanciaja: a tobbi unids tagorszag-
beli hitelintézettel sszehasonlitva a német, francia és egyesiilt kiralysagbeli ban-
kok mérlegf6osszege, sajat tokéje, netté kamat- és dijbevétele kiemelked6en magas.
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szabalyok is egyre nehezebbé teszik ezt a megoldast, a kormanyzatok mégis élnek ezzel
a lehetGséggel — egy jelentds kotelezettségallomannyal rendelkezd bank bukasa sokkal
nagyobb tdrsadalmi koltséggel jarna, mint megmentése. Az Egyesiilt Allamok Dodd-
Frank-torvénye,” illetve az eurdpai bankunié pilléreinek definidldsa azt a célt szolgalja,
hogy a ,tul nagy a cs6dhoz” (too big to fail) elv alkalmazasa egyre kevésbé kényszerit-
hessen kimentésekre a jovében. Mivel e kedvezétlen folyamatokat olyan intézkedések-
kel lehet elkertiilni, amelyek a piaci koncentracié mérési eredményei alapjan hozhatdok
meg, a koncentracié mérésének fontos szerepe van a gazdasagi folyamatok megisme-
résében, a kockazatok csokkentésében.

Masrészt a banki eszkozok koncentracidja hat a piaci versenyre. Az Eurépai Kozponti
Bank pénziigyi strukturdlis jelentése szerint 2015-ben a nem pénziigyi intézmények
altal kibocsatott értékpapirok 70 szazalékat az euré6vezet bankjai tulajdonoltak, ami azt
jelenti, hogy a bankok jelentds szerepet jatszanak a nem pénziigyi szektor szerepléinek
értékpapir-kibocsatason keresztiili finanszirozasiban (EKB [2016] 10. 0.). A bankok az
allampapirpiacon aktiv szerepl6k, igy az allamhdztartasok finanszirozasaban is fontos fel-
adatot latnak el. Természetesen a pénzkozvetité funkcié miatt a bankoknak jelentds sze-
repe van a hitelezésben is. Mivel a finanszirozasi piacon a hitelintézetek (kotvény)vasarlo-
ként, illetve hitelez6ként jelennek meg, igy ezek koncentracidja piactorzité hatasu lehet.

Harmadrészt, a koncentracios szint ismerete fontos a felvasarlas, egyesiilés vagy
mas formdban torténd piacra lépés folyamataban. Mivel a piacképesség mértéke, a
verseny ereje, a piaci szerepl6k szama, azok mérete donté hatast gyakorol egy, a piacra
Ujonnan belépé vallalkozas jovébeni profitjara, ezért a koncentracid szintje nagyban
meghatdrozza a piacra 1épésérol szol6 dontést.

Természetesen a koncentracié a bankok egymas kozotti versenyét is befolyasolja.
Egy er6folényben 1évé hitelintézet jelentésen hat a piaci arakra, a piacon kinalt ter-
mékek korére, a hitelezés volumenére stb., igy a koncentracio szintje egyik indikatora
lehet a piaci verseny mértékének. A helyzet pontos ismeretéhez a piac pontos isme-
retére van sziikség. Mindezeket figyelembe véve a piaci koncentracios szint mérési
eredményei a bankpiaci kockazatok névekedésének indikatorai.

A banki koncentracié és a bankok hatékonysaganak elemzése strukturalis és
nem strukturdlis megkozelitéssel vizsgalhatd. A strukturalis megkozelités szerint
a piaci verseny elsésorban a piac szerkezetétdl fligg, mig a nem strukturdlis meg-
kozelités a verseny nagysagat a piaci struktaratdl elkiiloniilten vizsgélja (Virhegyi
[2003]). A strukturalis megkozelités szerinti mérésekben a koncentraciés hanyados
kozponti szerepet kap (Bikker-Haaf [2002]), ahol a piac legnagyobb szerepléinek
piaci részesedését vizsgaljak.

Mivel egyetlen mutato alapjan egyértelmtien nem jelenthet6 ki egy piacrdl, hogy
milyen a koncentracios szintje (az extrém eseteket kivéve), célszertinek talaltuk, hogy
tobb, az Eurdpai Unié bankpiacanak koncentraltsagat kifejez6 mutatdt szamitsunk
ki. Valasztasunk a leggyakrabban hasznalt mutatokra esett: a Gini-, a Herfindahl-
Hirschman (HHI)- és a CR, indexek segitségével szamszer(sitettiik a koncentracié

? Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protection Act 2010 (https://www.congress.gov/
bill/111th-congress/house-bill/4173).
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nagysagat, a Lorenz-gorbével pedig abrazoltuk. A kiilonb6z6 mutatok koncentracios
kalibralasat — a késébbiekben bemutatott eltérésekkel — a szakirodalomban hasznalt
felosztas szerint végeztiik el.

A Lorenz-gorbe egy egységnyi oldalhosszisagu négyzetben elhelyezett vonaldi-
agram, amely az aggregalt relativ gyakorisagokhoz rendelt aggregalt relativ érték-
Osszegeket abrazolja (Lorenz [1905]). Gyakorlatilag megegyezik ezzel Fleming—Nellis
[2000] meghatarozasa is, amely szerint a sokasag kumulalt relativ értékosszegeinek
kumulalt relativ gyakorisagokhoz torténd hozzarendelésével kapjuk a Lorenz-gorbét.
Az 1. dbra a Lorenz-gorbére mutat példat.

1. dbra
A Lorenz-gorbe értelmezése

1_

Kumulallt relativ értékosszegek

Kumulalt relativ gyakorisagok

A Gini-index az 1. dbrdn taldlhato besatirozott rész teriiletét szamszer(siti (Gini
[1921]). Ennek a teriiletnek a nagysaga az (1) formula alapjan szamithato:

G=-15"5 ) —x) M

ahol

X a sokasag egyedeinek atlaga,
n a sokasag egyedeinek szama,
x, x; a sokasag egyedei,
i<n,j<n,i€Z',jeZ".

Minél nagyobb a G értéke - amely 0-nal nagyobb, és kisebb vagy egyenld 1-gyel -,
annél nagyobb koncentraciot jelez.’ Mivel a szakirodalomban nincs pontosan meg-
hatarozott érték arra vonatkozoan, hogy milyen Gini-index-érték mellett milyen
nagysagunak mindsithet6 a piac koncentracidja, ezért a 0,6-nél nagyobb vagy

® Vizsgalatunk médszertani részének bemutatasanal felhasznaljuk az IRI Tarsadalomtudomanyi
Konferencian 2016. aprilis 25-én, Parkdnyban elhangzottakat, amely irdsos formaban megjelent,
lasd Téth [2016].
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egyenld értékeket magas koncentraciora utalé adatként, az ennél kisebb, de 0,3-nél
nem kisebb értékeket kozepes szintet, mig a 0,3-nél kisebb értékeket alacsony szin-
tet jelz6 adatként kezeltiik.

A koncentracio mérésére leggyakrabban hasznalt mutaté a Herfindahl-Hirschman-
index (HHI). Amennyiben a piacon n szerepl$ versenyez, és a vizsgalat targyat
képezé koncentracids tényezdk (esetiinkben a tagorszagi adatok) 0 <x,, x,, ..., X, és
T= ijlxi, aholi€Z", neZ", akkor

2
| x,
HHI, = —1. 2
=3 ’
A gyakorlatban a mutatd szdmitasakor altaldban szazalékos értékekkel kalkuldlnak,
azonban a HHI értékét csak a szazaléklabak négyzetének dsszegeként (szazalékjel
hasznalata nélkiil) fejezik ki:

HHI Z;[T]Oﬂ’ ©)
ebbdl pedig az kévetkezik, hogy HHI= HHI, x 10 000.

Vegyiink egy leegyszerisitett példat! Legyen egy Otszereplds piacon a piaci
szerepl6k valamely piaci mutat6 alapjan szamitott piaci részesedése rendre 1, 5,
20, 35 és 39 szazalék. Ekkor ennek a piacnak a Herfindahl-Hirschman-indexe:
HHI=1*+5"+20%+ 35" +39°=3172. A HHI 1000 alatti értéke alacsony, 1000-
nél nagyobb és 1800-nal nem nagyobb értéke kozepes, 1800-nal nagyobb értéke
nagyfoku koncentracidra utal.

Elemzésiink egy részét a koncentracids hanyadosra épitettiik. A szakirodalom
tobbféle koncentracios hanyadost ismer, de legelterjedtebb a CR, mutat6 hasznalata,
ahol a harom legnagyobb piaci szerepld vizsgalatba vont egyiittes adata és a teljes piac
értékosszegének hdnyadosa mutatja a koncentrécid szintjét. Altalainosabban fogal-
mazva a CR, mutat6 olyan viszonyszam, amelynek értéke egyenld a k legnagyobb
piaci szerepl6 egyiittes értékosszegének és az n szereplGs teljes piac aggregalt érték-
Osszegének hanyadosaval, azaz

Zf—lxi
CR, = —— 100 szazalék, 4)

n
E X.
i=1"1

aholk€Z",i€Z", n€Z", és x, a sokasag egyedei. Mivel a szerepld nélkiili piac nem
értelmezhetd, ezért 0 < CR, <100 szazalék.

A szamitas menetét a kovetkezo egyszeri példaval szemléltetjiik: legyen egy adott
piacon a lakossagi betétallomany nagysaga 100 egység, a legnagyobb betétallomany-
nyal rendelkez6 banknal elhelyezett lakossagi betét értéke 10 egység, a masodiknal 8
egység és a harmadiknal 3 egység. Ebben az esetben

_10+8+3

CR,
100

-100 szdzalék = 21 sz4zalék.
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Vizsgalatunk soran a CR, mutatd értékének mindsitésekor az jelentette a nehéz-
séget, hogy a mutatd kiilonboz6 értékeihez nincs pontosan hozzarendelt koncent-
racids szint.! Vizsglatunk a harom legnagyobb piaci részesedésti egyed mérésére
iranyult, és a 20 szazalékos aranynal kisebb értékeket alacsony, az ennél nem kisebb,
de 37,5 szazaléknal kisebb értékeket kozepes, mig a 37,5 szazaléknal nem kisebb
értékeket magas kockazatra utal6 adatoknak vettiik.

A leirtaknak megfelelden a koncentracié nagysagat strukturdlis megkozelitéssel,
tobb szempont szerint vizsgaltuk. Meghataroztuk a bankok és bankfiokok szama-
nak, mérlegf6osszegének, sajat tékéjének, netté kamat- és dijbevételének koncent-
racidjat 2014. év végi adatok alapjan. A kivalasztott mérleg- és eredménykimuta-
tas-sorok, valamint a bankok, bankfiokok szama mutatja a legjobban egy bankpiac
koncentracidjat. Természetesen a kiilonb6z6 tipusu betétek, hitelek, a kiilonboz6
besorolasu pénziigyi instrumentumok is lehetdséget adnak az elemzésre, tanul-
manyunkban ezzel nem foglalkozunk, ezek koncentracidjanak vizsgalata tovabbi
elemzések elvégzését teszi sziikségessé.

Megkozelitésiinkben nem kezeltiik egységes piacként az eurdpai bankrendszert, a
tagorszagok kozotti egyenetlen eloszlast szamszerusitve minden esetben az Eurdpai
Uni6 tagallamaiban miikod6 bankok tagorszagszint(i — lakossagszamtol fiiggetlen —
aggregalt adatai alapjan szamitottuk a koncentraciot. Ez azt jelenti, hogy vizsgéla-
tunkban minden esetben 27 unids tagorszag mint 27 egyed adatainak koncentracidjat
szamitottuk ki. Amikor az Eurépai Uni6 bankpiacardl beszéliink tanulmanyunkban,
akkor ezen a 27 tagorszag altal alkotott piacot értjitk (Horvatorszag nem szerepel sza-
mitasainkban, mert a teljes vizsgalt periddusra nem élltak rendelkezésre horvat adatok).

Az uniés bankpiacon bekovetkezett valtozasok
a 2008-2014 kozotti idészakban

A hitelintézetek és bankfidkok szamdnak alakuldsa

Az Eurépai Kozponti Bank statisztikai adattarhaza konszolidalt banki adatainak adatba-
zisa szerint az Eurdpai Unidban 2014. év végén 4408 bankcsoport vagy onalléan miik6dé
bank végzett tevékenységet, ezek bankfidkjainak szdma 205 455 volt.”

A 4408 hitelintézetbdl 3967 6nalléan miikodé bank volt, mig 441 bankcsoport-
ban tevékenykedett. A csoporttagokat elkiiloniilt egységként szamolva a bankok
szama 2014. év végén 7268 volt az Eurépai Unidban (EKB). Mivel vizsgalatunkban
a konszolidalt adatok alapjan kerestiik az osszefiiggéseket, a hitelintézetek szamara

* Az Egyesiilt Allamok igazsagiigy-minisztériumanak szévetségi kereskedelmi bizottsdga 2008-
tol a Herfindahl-Hirschman-indexet hasznélja, de 2008-ig a CR, mutat6 alapjan a kovetkez8kép-
pen kategorizédlta a koncentrdcié mértékét: 0% < CR,<25% alacsony, 25% < CR,<50% kozepes,
50% < CR, < 100% magas koncentracié (Brezina és szerzdtdrsai [2012]).

® Az Egyesiilt Kiralysig esetében a 2014. év végi, az Egyesiilt Kiralysdgban székhellyel rendelkezé
hitelintézetek bankfiokjainak szdimdra vonatkozo6 adat nem 4ll rendelkezésre, igy az el6z6 6t év dtla-
ganak adataival szamoltunk.
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vonatkozoéan egy bankcsoportot egy hitelintézetnek vettiink, annak ellenére, hogy
esetleg tobb bankbol allt a csoport.

A hitelintézetek szama az elmult években folyamatosan csokkent. A csokkenés
megfigyelhetd a bankfidkok szamanak alakulasaban is. A két adatsor kozotti kap-
csolat er8sségének megallapitdsdra a 27 eurdpai unids tagorszag hitelintézeteinek
és bankfiokjainak év végi kumulalt adatat hasonlitottuk 6ssze a 2008-2014 kozotti
iddszakra vonatkozoan. A két adatsor kozott gyakorlatilag fliggvényszeri a kap-
csolat, ami nem meglepd, hiszen a hitelintézetek szamanak valtozasaval nyilvan-
valdan valtozik a bankfidkok szama. A korrelacids egytitthatd 0,98-os értéket vett
fel, ami nagyon erds kapcsolatra utal.

A 2. és a 3. dbra a hitelintézetek, illetve bankfidkok szamanak alakulasat mutatja
a 2008-2014 kozotti idészakban. Az abrakrol leolvashato, hogy a hitelintézetek és
bankfiokok szdma is 2008-ban volt a legmagasabb, ett6l az évtdl kezdve azonban
folyamatos csokkenés figyelheté meg.

2. dbra 3. dbra

A hitelintézetek szamanak alakulasa A bankfidkok szdmdnak alakuldsa

az Eurdpai Unidban, 2008-2014 az Eurdpai Unidban, 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A kovetkezd 1épésben a hitelintézetek szaménak véltozasat vetettiitk 6ssze a bankfiokok
szamanak valtozasaval. Az igy kapott értékek kapcsolatanak erésségét vizsgalva meg-
allapithatd, hogy a hitelintézetek szama és a bankfiokok szama kozotti kapcsolat szo-
rossagat mutatd korrelacios egytitthatd értéke jelentsen csokkent, 0,69-ra.

A hitelintézetek, illetve a bankfiokok szamanak valtozasa, masképpen fogal-
mazva azok dinamikaja kozott szoros kapcsolat nem fedezhetd fel. Ezt mutatja
a4. ésazb. dbra.

Mivel a korrelacids egytitthato értéke jelentésen csokkent, és az adatok alapjan
megallapithatd, hogy a bankfidkok szamanak valtozasahoz viszonyitva a hitelinté-
zetek szamanak valtozasa lassabban kovetkezett be, feltételezhetd, hogy a valtozasok
id6beli eltérése okozza a kapcsolat er8sségének csokkenését. E folyamat hatdsanak
kikiiszobolésére a valtozasok mértékét kumulaltuk, azaz a kiilonb6z6 idészakok ada-
taibol — 2007-et bazisidészaknak véve — kivontuk mindkét ismérv esetében a bazis-
id6szaki adatot. Az 1. tabldzat a szamitds menetét mutatja.
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4. dbra 5. dbra

A hitelintézetek szamdanak véltozasa A bankfidkok szdmanak véaltozasa

az Eurdpai Unidban, 2008-2014 az Eurodpai Unidban, 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

1. tabldzat
A hitelintézetek, illetve a bankfidkok szamaban bekovetkezett valtozasok szamitdsinak menete

A hitel- A bank- A hitel- A bank- A hitel- A bank-
3 intézetek fibkok intézetek fibkok intézetek fiékok
B zéma szamdnak valtozdsa szamdnak valtozdsa
az el8z6 évhez képest 2007-hez képest
2007 4910 234105 - - - -
2008 5014 238 684 104 -4579 104 4579
2009 4943 233 564 -71 5120 33 -541
2010 4796 231 568 -147 1996 -114 -2 537
2011 4740 224 302 -56 7266 -170 -9 803
2012 4642 218 800 -98 5502 -268 -15305
2013 4588 212 094 -54 6706 -322 -22011
2014 4408 205 455 -180 6639 =502 -28 650

Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A bazisidészakban 4910 hitelintézet és 234 105 bankfiok miikodostt az Eurdpai
Unidban. A hitelintézetek szamdnak bdzisiddszakhoz mért eltéréseit, illetve a
bankfidkok szamanak a bazisidészakhoz mért eltéréseit kifejez6 kiilonbségek
Osszehasonlitasa alapjan megallapitottuk, hogy ezek az adatok gyakorlatilag fiigg-
vényszerl kapcsolatot mutatnak.

Egy hitelintézet felvasarlas esetében jogutod nélkiil megsziinik, beolvad valamely
mas tarsasagba, vagy folytatja mikodését. Mivel a hitelintézetek, illetve bankfiokok
szamaban folyamatos csokkenés figyelheté meg a vizsgalt idészakban, és a szétva-
lasoknak ellentétes iranyu hatasa van, ezért a folyamatok elemzése alapjan kijelent-
hetd, hogy vagy jogutdd nélkiil sziintek meg a bankok, vagy beolvadtak egy masik
bankba a 2008-2014 kozotti idészakban.
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Ha jogutéd nélkiil sztinik meg a tdrsasag, akkor a leirt folyamat magatol érte-
t6d6: el6szor a bankfiokokat zarja be a hitelintézet, majd jogutéd nélkiil megsziinik.
Azt az esetet vizsgalva, amikor akvizicidval szerzi meg az egyik bank a masikat, a
megszind, beolvado tarsasagok szamdnak csokkenésével a bankfiokszam is csok-
ken, ami arra utal, hogy az akvizicié utan az anyabankok altalaban fidkokat zarnak
be. Ha nem igy lenne, a hitelintézetek szamdanak csokkenése mellett a bankfiokok
szama valtozatlan maradna.

A hitelintézetek mérlegféosszegének alakuldsa

Az Eurdpai Unid tagorszagaiban székhellyel rendelkezé hitelintézetek 2014. év végi
kumulalt mérlegféosszege 43 660 milliard euré volt. Az EKB-adatok szerint az e ban-
kok konszolidalt pénziigyi beszamoloiban megadott mérlegféosszegek allomanyéban
jelentds mértékii esés figyelheté meg. A vizsgalt iddszak elején, 2008-ban még 52 972
milliard euré volt az aggregalt mérlegf6osszegek értéke, amely 22,77 szazalékos esést
elszenvedve vette fel a 2014-es 43 660 millidrd euros értéket.

A valsag kirobbanasat kovetéen a bankok az ingatlannal fedezett, az ingatlan-
hoz masképpen kapcsolodo kitettségeik, valamint kozvetetten az altalanos gaz-
dasdagi helyzetben bekovetkezd kedvez6tlen valtozasok miatt jelentds vesztesége-
ket szenvedtek el azokban az orszdgokban, ahol az ingatlanpiac és az épitdipar
Osszeomlott. Erre utal az a tény is, hogy a legnagyobb aranyban az ir bankok
mérlegf6osszege csokkent a vizsgalt 2008-2014 kozotti idészakban: a kumulalt
mérlegf6osszeg 69 szazalékos zuhanasaval. A masodik legnagyobb esést elszen-
vedd orszag Esztorszag volt (41 szdzalék), ahol a vélsdgot megel6zden az épits-
ipar szarnyalt, és az ingatlandrak az egekbe szoktek (Straehr [2013]). Az Eurostat
adatai szerint ebben az orszagban 2009-ben egy év alatt 33,6 szazalékkal lettek
kisebbek az ingatlanarak.

Jelentds aranyu mérlegf6osszeg-esést konyvelt még el Ciprus (40 szazalék), Bel-
gium (30 szazalék), Németorszag (29 szazalék), Magyarorszag (25 szazalék) és még
hat unids tagorszag (11-22 szazalék). A folyamat nyertese Finnorszag, ahol a kumu-
lalt mérlegféosszeg 48 szazalékkal nétt a 2008-as bazisidészakhoz képest. Laitamdki-—
Jarvinen [2013] szerint ez arra vezethet6 vissza, hogy Finnorszagban az ingatlanpiac
- és ennek kovetkeztében a bankpiac - csak enyhén esett vissza 2007-ben, és 2008-t61
mar egyértelmiien névekedett.

A banki mérlegféosszegeket tekintve jelentsebb aranyt emelkedés figyelheté meg
az Egyesiilt Kirdlysag (42 szdzalék), Lengyelorszag (42 szazalék), Svédorszag (31 sza-
zalék), Bulgaria (24 szazalék), Csehorszag (23 szazalék) és Malta (18 szazalék) eseté-
ben. Nyolc orszdgban esetében — 8 szdzalékos csokkenés és 1 szazalékos novekedés
kozotti — mérsékelt valtozas tortént.

Abszolut értékben Németorszag esetében figyelheté meg a legnagyobb - 2947
milliard eurds - csokkenés az aggregalt mérlegf66sszegben, mig az Egyesilt
Kiralysagban 3618 milliard eurds volt a névekedés. Ez a két, abszolut értékben
szamitott, legnagyobb mérlegf66sszeg-valtozas azért kiillondsen relevans, mert
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- ahogyan a késébbiekben bemutatjuk- ezekben az orszagokban koncentralédik
az unids bankpiac (noha ezekben az orszagokban a sajat méretiikhoz viszonyitot-
tan a valtozas alacsonyabb mértéki).

A tagorszdgi szinten aggregdlt sajat téke, netto kamatbevétel és netto dijbevétel valtozdsa

Az Eurdpai Unidban tevékenységet végz6 bankok 2014. év végi kumulalt sajatté-
ke-értéke 2603 milliard eurd volt, ami a kumulalt mérlegf66sszegnek 5,96 szaza-
léka. Ez az arany 2008 végén a legalacsonyabb (4,05 szdzalék), mig 2014 végén a
legmagasabb. A vizsgalt hét év soran a kumulalt sajat téke értéke ugyan valtozé
dinamikaval, de novekedett, szemben a mar emlitett aggregalt mérlegfé6sszegek
csokkenésével.

Legnagyobb aranyu novekedés az Egyesiilt Kiralysag esetében tortént, ahol
megduplazdédott a sajat téke kumulalt értéke. Jelentds volt az emelkedés Svédor-
szagban (77,13 szazalék), a Cseh Koztarsasagban (67,03 szazalék) és Lengyelor-
szagban is (66,08 szazalék). Olaszorszag és Ciprus esetében minimalis csokkenés
tigyelheté meg. Abszolut értékben az Egyesiilt Kirdlysagban volt a legnagyobb
az emelkedés, de jelentés novekedés volt Franciaorszagban, Németorszagban és
Spanyolorszagban is.

Ezzel szemben a sajatt6ke-aranyos netté kamatbevételek folyamatosan csokken-
tek. Mig 2008-ban az EU 27 orszagaban 27,71 szazalék volt a sajattGke-ardanyos nettd
kamatbevétel, addig 2014-re 15,6 szazalékra csokkent ez az érték. Ezt a folyamatot a
sajattéke-novekedés és a kamatbevétel-csokkenés egyarant befolyasolta.

A sajattéke-aranyos nettd dijbevételek 2008 végén érték el legmagasabb szintjiiket
(13,12 szazalék), s 2014 végén 10,07 szazalék volt ez az érték.

Ezek az adatok arra utalnak, hogy a valsaghelyzetre adott reakcidként a tagor-
szagok bankjaiban felt6késitési folyamat ment végbe. Amikor a pénzpiaci forrasok
bizalomhidny miatt egyik pillanatrél a masikra elapadnak, akkor egy prudensen
miikodo bank a likviditasi kockazatok csokkentése céljabol alternativ megolda-
sokat keres. Ilyen esetben természetes reakcio6 az, hogy a bank a sajat tékéjét pro-
balja meg novelni. Ez nemcsak részvénykibocsatast vagy mas technikaval torténd
tokeemelést jelenthet, hanem azt is, hogy a bank a targyévi eredménybdl keve-
sebb osztalékot fizet.

A koncentraciot szemléltetd Lorenz-gorbe és az azt szamszerisitd
Gini-index

A hitelintézetek és a bankfickok tagorszdagok kiozotti koncentrdcidja

crer

Lorenz-gorbe (6. és 7. dbra) és a koncentraciot szamszerisité Gini-index jelentds
nagysagu koncentraciét mutat.
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6. dbra 7. abra
A bankok szamdanak Lorenz-gorbéje A bankfidkok szamanak Lorenz-gorbéje
2014 végén 2014 végén
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A 2008-2014 kozotti idészakban gyakorlatilag nem valtozott a bankok szamanak
orszagonkénti koncentraciojat kifejezé Gini-index értéke. A legkisebb, 0,6938-es
érték 2011-ben volt mérhetd, mig 2013-ban érte el maximalis 0,7004-es értékét. Az
indexek atlagos értéke 0,6974 volt, szdrasa pedig 0,0025. Egyetlen tendencia figyel-
heté meg, nevezetesen az, hogy gyakorlatilag nincs sem névekedés, sem csokkenés a
hitelintézetek szamanak koncentracidjaban.

A vizsgalt id6szakban a bankfiokok szimanak koncentraciéja enyhén nétt. A leg-
kisebb Gini-index 0,671 volt, amelyet a 2009. évre vonatkozéan mértiink, mig a 2014.
évre vonatkozoan volt a maximum, 0,6845-es értékkel. Az évenként meghatarozott
Gini-indexek atlaga 0,6769, szérasa 0,0049 volt.

Osszegezve, a bankok és bankfidkok szdmanak koncentrécidjét abrdzolé Lorenz-
gorbe és az ezt szamszer(sité Gini-index is erés koncentraciét mutat 2014 végén.
A bankok szamanak novekv koncentracidjdhoz leginkabb Ausztria, Lengyelorszag
és Németorszag jarult hozza, ami a kisebb pénziigyi intézmények (takarékszovetke-
zetek) nagy szamara vezethetd vissza. A bankfiokok Gini-indexét leginkabb a nagy-
szamu spanyol, német és francia fidkok novelik.

A mérlegféosszegek koncentrdcidja az Eurépai Unid tagorszdgaiban

A mérlegféosszeg Lorenz-gorbéjét a 27 tagorszag 2014. végi kumulalt bankadatai
alapjan szerkesztettiik meg. A gorbe és a koncentraciot szamszer(sité Gini-index
erés koncentraciot mutat. A 2008-2014 kozotti idészakban a Gini-index értéke
gyakorlatilag folyamatosan nétt: a 2008-as 0,7050 értékrol folyamatosan emelke-
dett, amig el nem érte a 2014-ben mért legmagasabb, 0,7343-es szintjét. Az indexek
atlaga 0,7114, szdrasa 0,0105 (8. és 9. dbra).
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8. dbra 9. dbra
A bankok mérlegf66sszegének A bankok mérlegf6osszegének
Lorenz-gorbéje 2014 végén Gini-indexe, 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

Mig a bankok és bankfiokok ezer lakosra jutd szamat tekintve a koncentracié ereje
csokkent, addig az ezer lakosra juté mérlegf66sszegek Gini-indexe tovabbra is jelen-
tés mértékd koncentraciét mutat, ennek értéke 0,6585.

Osszességében elmondhatd, hogy a tagorszégi szinten ébrézolt Lorenz-gorbe és a
tagorszagi szinten szamitott Gini-index értéke mérlegf6osszegek esetében erds kon-
centraciot mutat. A tagorszagok koziil kiemelkedik Németorszag, Franciaorszag és
az Egyestilt Kirdlysdg. A Gini-index értékét ezen orszagok bankjainak mérlegfo-
Osszege emeli jelentdsen.

A sajat téke, a netté kamateredmény és a netto dijbevétel koncentrdciéja

A sajat tGke, a netto kamateredmény és a nettd dijbevétel Lorenz-gorbéjét, illetve a kapcso-
16d6 Gini-indexet is az Eurdpai Uni6 tagorszagai altal alkotott 27 szereplds piacra vonat-
kozoéan hataroztuk meg. Mivel az Egyesiilt Kiralysdgban székhellyel rendelkez6 bankok
2014. évi kumulalt nett6 kamateredményére vonatkozoan nem allt rendelkezésre adat,
ezért a kamateredményre vonatkozd vizsgalatot a 2008-2013 kozotti idészakra végeztiik
el. A gorog bankok 2011. évi negativ sajat tokéjére valo tekintettel erre az évre vonatkozéan
nem vizsgaltuk a sajat téke koncentracidjat. A 10. dbra a sajat téke, a nettd kamatbevétel
és a netto dijbevétel Lorenz-gorbéjét abrazolja a 2013. év végi adatok alapjan.

A sajat téke, a netté kamatbevétel és a nettd dijbevétel Gini-index-értékeinek 2008
2014 kozotti alakulasat a 2. tdbldzat mutatja.

Az adatokbol lathato, hogy mind a sajat téke, mind a nettd kamatbevétel, mind
pedig a nettd dijbevétel Gini-indexe magas koncentracids szintet mutat. Sajat téke
esetében — ahogyan megfigyelhetd volt a mérlegf6osszegek esetében is — Németor-
szag, Franciaorszag és az Egyesiilt Kiralysag bankjai jarulnak hozza leginkabb az
index novekedéséhez. Ugyanennek a harom tagorszagnak a bankjaiban 6sszpontosul
a nett6 kamatbevétel és a nettd dijbevétel is.
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10. dbra
A bankok sajat t6kéjének, netté kamat- és dijbevételének
Lorenz-gorbéje 2013 végén
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

2. tablazat
A bankok sajat t6kéjének, netté kamat- és dijbevételének Gini-indexe, 2008-2014

Ev Sajat téke Netté kamatbevétel ~ Netto dijbevétel
2014 0,6972 - 0,7296
2013 0,6788 0,6738 0,7184
2012 0,6768 0,6632 0,7119
2011 - 0,6623 0,7151
2010 0,6662 0,6604 0,7126
2009 0,6671 0,6577 0,7162
2008 0,6588 0,6499 0,7031
Atlag 0,6742 0,6716 0,7153
Szo6ras 0,0135 0,0285 0,0080
Minimum 0,6588 0,6499 0,7031
Maximum 0,6972 0,7343 0,7296

Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.
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Herfindahl-Hirschman-index

A bankok és a bankfiokok szamdnak tagorszagi szintii HHI-koncentrdcidja

A bankok szamanak koncentracidja az egyes tagorszagokban gyakorlatilag folyama-
tosan er6sodik 2007-t6l kezdddben: a Herfindahl-Hirschman-index 2008-td] kez-
dédden az erds koncentracios szintet jelenté 1800 pontos hatdr felett van, az utolsd
vizsgalt évben — 2014-ben - 1870 pont. Németorszag 1398 ponttal jarul hozza ehhez
az értékhez, Lengyelorszag 202 ponttal, Ausztria 188 ponttal, a harom orszag egyiit-
tesen 1788 ponttal. A nem emlitett orszagokban székhellyel rendelkez6 bankok sza-
manak koncentracidra gyakorolt hatasa elenyészé.

Osszegezve, a bankok szdménak tagorszagonként szamitott Herfindahl-Hirschman-
indexe erds koncentraciot mutat 2014 végén. Ezt az értéket ugyantigy a német, osztrak és
lengyel bankok szama néveli jelent6sen, ahogyan a Gini-index esetében is.

A bankfiokok szamanak Herfindahl-Hirschman-indexe jelentésen alacsonyabb,
mint a bankoké, és a koncentracié véltozasanak iranya is mas (11. és 12. dbra). A bank-
fidkok szamanak koncentracidja a vizsgalt idészak elsé évét megel6zéen — 2007-ben -
magasabb (1244 pont), mint a vizsgalt id6szak barmelyikében. A legalacsonyabb érté-
ket 2013-ban mértiik (1210 pont).

11. dbra 12. dbra

Az Euré6pai Uni6 tagorszagaiban székhellyel A bankfidkok Herfindahl-Hirschman-
rendelkezd hitelintézetek Herfindahl- indexe az Eurdpai Uni6 tagorszagaiban,
Hirschman-indexe, 2008-2014 2008-2014
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Forrds: Eurépai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

Osszességében elmondhatd, hogy a bankfiékok szémanak Herfindahl-Hirschman-
indexe a vizsgalt iddszakban kozepes koncentraciét mutat, és gyakorlatilag stag-
nal. Mig a bankok szama alapjan szamitott Herfindahl-Hirschman-index a magas
koncentraciot jelent6 1800 pont koriil van, addig a bankfidokok szamanak indexe
sokkal alacsonyabb. Ez a tény is azt mutatja, hogy a bankok szaménak jelent6s
mértéki koncentracidja a kis fiokhalozatot miikodtetd takarékszovetkezetek miatt
alakult ki. A kis méretii takarékszovetkezetek altalaban kis fiokhalézattal ren-
delkeznek, igy a bankok szamanak novekedése nem jar egyiitt a bankfiokok sza-
manak novekedésével. A takarékszovetkezeti rendszert, a rendszer kialakulasat,



AZ EUROPAI UNIO BANKRENDSZERENEK PIACI KONCENTRACIOJA | 865

miikodését, jogszabalyi kornyezetét, kockazatait nem vizsgaltuk, azonban azt
tapasztaltuk, hogy azokban az orszdgokban volt a legnagyobb a hitelintézetek
szama, ahol a takarékszovetkezeti rendszer kiterjedt volt.

Az aggregadlt mérlegféiosszegek tagorszdagok kozotti megoszldsa alapjan szamitott
Herfindahl-Hirschman-index

A mérlegf66sszeg szerinti koncentracidban enyhe névekedés tapasztalhaté - a
Herfindahl-Hirschman-index értéke 2013-ban 1313, mig 2014-ben 1488 pont volt. Ez
kozepes szintli koncentraciot jelent. Ebben az idészakban harom uniobeli tagorszag
- az Egyesiilt Kiralysag, Franciaorszag és Németorszag — kumulalt mérlegf66sszegé-
ben bekovetkezd valtozas mozgatta meg a legjobban az index értékét, mig tovabbi
kilenc orszag aggregalt mérlegfoosszegének valtozasa mérsékelten, a tobbié egyalta-
lan nem hatott az indexre a vizsgalt id6szakban.

Az Egyesiilt Kiralysag kumulalt mérlegf66sszegének adata 2008-ban 363 ponttal
emelte a Herfindahl-Hirschman-index értékét, majd egyre nagyobb koncentraciot
generdlva, 2014-ben mar 778 ponttal jarult hozza a kozepes koncentracio kialakula-
sdhoz. Franciaorszag részesedése az index értékébdl gyakorlatilag stagnalt, 221-271
pontos intervallumban mozgott 2008 és 2014 kozott, az index a legnagyobb értékét
2014-ben vette fel. Mivel Németorszag bankjainak kumulalt mérlegfésszege 2008-
ban még 497 ponttal, 2014-ben pedig 262 ponttal emelte az index értékét, megalla-
pithatd, hogy az orszag koncentracioban jatszott dominald szerepe ugyan csokkent,
de tovabbra is jelentés maradt.

A Herfindahl-Hirschman-indexre mérsékelt hatast gyakorlé orszagok koziil az ir
bankok kumulalt mérlegfé6sszegének az Eurdpai Unid-szinti kumulalt mérlegf6-
Osszegekhez viszonyitott aranyanak csokkenése szembetling. Mig 2008-ban az ir bank-
rendszer 13 ponttal jarult hozza az index névekedéséhez, 2014-ben mar csak 1 ponttal.
Hasonld nagysagu csokkenés figyelheté meg Hollandia esetében, ahol a 2008-as indexet
noveld érték 44 pont volt, ami 34-re csokkent 2014-re. Belgium esetében 4, Luxemburg
esetében pedig 2 pontos csokkenés figyelheté meg az indexben.

A vizsgalt id6szakban az olasz, osztrak és dan bankok 4ltal generalt koncentracié
gyakorlatilag valtozatlan maradt, mig a svéd bankok kumulalt mérlegf66sszegének
hatdsa 8 pontrol 14-re nétt. A spanyol bankok altal generalt Herfindahl-Hirschman-
indexet novel6 hatas a vizsgalt idészak elején és végén gyakorlatilag megegyezett
(66-16l 67-re nétt), az iddszak kozepén azonban jelentds novekedést mutatott. A nem
emlitett 16 orszag Herfindahl-Hirschman-indexben jatszott szerepe elhanyagolhato,
HHI-értékiik 0-2 ponttal emeli az index értékét.

Osszességében megéllapithato, hogy ugyan kozepes mértékii a tagorszégi szinten
szamitott és halmozott mérlegfé6sszegre vonatkozé koncentracio, azonban nagyon
erds hatdst gyakorol a Herfindahl-Hirschman-index értékére az Egyesiilt Kiralysag,
Franciaorszag és Németorszag bankjainak kumulalt mérlegf66sszege. Ennek a harom
orszagnak a dominancidjat emeli ki az Eurépai Kézponti Bank pénziigyi strukturak-
rol 52016 jelentése is (EKB [2016]).
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A sajdt téke, a netté kamateredmény és a netto dijbevétel tagorszdagok kozott
szamitott Herfindahl-Hirschman-indexe

A sajat toke, a nettd kamateredmény és a netto dijbevétel tagorszagok kozott szami-
tott Herfindahl-Hirschman-indexe kézepes koncentraciot mutat a 2008-2014 kozotti
idészakban (3. tdbldzat).

3. tdblazat
A sajat tke, a netté kamateredmény és a nettd dijbevétel tagorszagok kozott szamitott
Herfindahl-Hirschman-indexe, 2008-2014

Evek 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Sajat téke 1113 1149 1172 1269 1230 1193 1322
Nettd kamatbevétel 1094 1108 1116 1126 1123 1122 1123
Netté dijbevétel 1301 1384 1359 1378 1364 1346 1434

Megjegyzés: az Egyesiilt Kiralysagban bejegyzett hitelintézetek 2014. évi netté dijbevételérdl
nincs adat, ezért a 2008-2013 kozotti idGszak atlagat hasznaltuk.
Forrds: Eurdpai Kozponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

Mindharom index esetében az Egyesiilt Kiralysagban székhellyel rendelkezd bankok
dominancidja figyelheté meg, de a mutat6 képzésében jelentds szerepet jatszanak a
francia és német bankok is. Mindezek ellenére kdzepes szintil a koncentracié mind-
hérom adattipus esetében.

A vizsgalt sokasdgok CR, indexe
A bankok és bankfiékok szamdnak tagorszdgok szerinti CR, mutatéja

Az Eurdpai Unidban székhellyel rendelkez6 bankok 64,06-65,62 szazaléka 2008-
2014 kozott Ausztriaban, Lengyelorszagban és Németorszagban volt bejegyezve
(2014-ben Ausztridban 604, Lengyelorszagban 627, mig Németorszagban 1648
bank). A CR, értéke enyhe novekedést, azaz koncentracider6sodést mutat ebben
az idészakban (13. dbra).

A legtobb bankfidkkal 2008-2014 kozott folyamatosan Spanyolorszag, Német-
orszag és Franciaorszag rendelkezett: bankfiokjaik részaranya 50,93-52,57 sza-
zalék kozott mozgott. Spanyolorszagban a bankfiékok szdma 2014-ben 32 083,
Németorszagban 35 389, mig Franciaorszagban 37 713 volt. A bankfidkok sza-
manak CR, indexe a koncentracié enyhe csokkenését mutatja a 2007-2014 kozotti
idészakban (14. dbra).
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13. dbra 14. dbra

Az Eurdpai Unié tagorszagaiban székhellyel A bankfiokszam CR, mutatéjanak
rendelkezd hitelintézetek CR, mutatdéjanak alakulasa, 2008-2014

alakuldsa, 2008-2014
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Forrds: Eurépai K6zponti Bank adatai alapjan, sajat szerkesztés.

A mérlegféosszegek CR, indexe

A mérlegfé0sszegek CR, index szerinti koncentracidjanak szamitasanal azt vizsgaltuk,
hogy az Eurdpai Unid tagorszagai koziil a harom legnagyobb kumulalt mérlegf66sszeggel
rendelkezd tagorszag mérlegfGosszegének Osszesitett értéke mekkora része az Eurdpai
Unidban székhellyel rendelkezé bankok dsszesitett értékének. A vizsgalatot a 2008 és 2014
kozotti id6szakra vonatkozoan végeztiik el. A hanyadost CR,; . -val jeloltiik (4. tdbldzat).

4. tabldzat

A mérlegf6osszegek C, . mutatdja
. CRyyis

Ev (széz;Ulne"(i()
2008 57,29
2009 57,39
2010 56,95
2011 57,47
2012 57,29
2013 56,67
2014 60,53

Forrds: Sajat szerkesztés.

A CR,,,, mutato szerint a székhellyel rendelkez6 bankok mérlegf6osszegének
56,67-60,53 szazaléka harom orszagban - az Egyesiilt Kiralysagban, Franciaor-
szagban és Németorszagban - koncentralddik végig a 2008-2014 kozotti idészak-
ban. Jelentésebb a kumulalt mérlegf66sszeg Spanyolorszagban, Olaszorszagban,
Hollandiaban, Svédorszagban és Ausztriaban.



868 | TOTH JOZSEF-ZEMAN ZOLTAN

A mérlegféosszegek tobb mint 60 szazaléka a CR, index szerint az emlitett harom
tagorszagban alapitott hitelintézeteknél koncentralddik, tehat ezekben az orszagok-
ban jelent6s méretd hitelintézetek végzik tevékenységiiket. Egy-egy ilyen banknak
az esetleges gazdasagi megingasa — tekintettel a méretére — jelentés karokat okozhat
nemcsak az anyaorszagban, de az egész unids bankrendszerben is.

A sajdt téke, a netté kamateredmény és a netté dijbevételek CR, index szerinti
koncentraciéja

A mérlegf6osszegek CR, mutatéjanak szamitdsanal leirtakkal megegyezéen a 2008-
2014 kozotti idészakra kiszamitottuk a harom legnagyobb sajat t6kével, netté kamat-
eredménnyel és nett6 dijbevétellel rendelkezé unids tagorszag és az uniods szinten
szamitott kumulalt sajat t6kének (CR,, , ), netté kamateredménynek (CR
és nett6 dijbevételnek (CR,,,, ,,) a mutatdjat (5. tdbldzat).

3Unié_kb )

5. tabldzat
A sajét téke, a nett6é kamateredmény és a nett6 dijbevétel CR, mutatoi (szdzalék)

Ev CRy 6 CRymi6 1o CRymieav
2008 48,81 47,94 55,51
2009 50,04 47,47 57,15
2010 50,51 48,40 55,76
2011 53,13 48,96 56,26
2012 52,61 47,64 56,06
2013 52,27 48,57 55,70
2014 54,89 - 57,32

Megjegyzés: az Egyesiilt Kiralysdgra vonatkozéan nem allt rendelkezésre
nettd kamatbevételre vonatkozo adat 2014-re, ezért erre az évre vonatkozdéan
nem szamitottuk ki a CR, mutaté értékét.

Forrds: Sajat szerkesztés.

A tagorszagonként szamitott legnagyobb sajat tékét ado orszagok és az Eurdpai
Unidban bejegyzett 6sszes bank kumulalt sajat tékéjének hanyadosa, azaz a kon-
centracidt kifejezé mutato jelentésen emelkedett a 2008-2014 kozotti idészakban.
Mig 2008-ban az Eurdpai Unidban székhellyel rendelkezé bankok sajat tékéjének
csak 48,81 szazaléka koncentralédott harom orszagban, 2014-re ez az érték meg-
kozelitette az 55 szazalékot. A vizsgalt idészakban az Egyesiilt Kirdlysag, Fran-
ciaorszag és Németorszag adta az Eurdpai Unidban székhellyel rendelkezé ban-
kok sajat tékéjének kozel felét.

A legnagyobb netté kamatbevételt adé harom tagorszag részesedése a 2008-2013
kozotti idészakban (az Egyesiilt Kiralysagra nincs adat 2014-re vonatkozoéan) 47,47
szazalék és 48,96 szazalék kozott mozgott az Osszes unios tagorszag kumuldlt nettd
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kamatbevételéhez viszonyitva. Az el6z6 bekezdésben emlitett harom orszag dominan-
cidja érvényesiilt a netto kamatbevételek esetében is a vizsgalt idészakban.

Ugyanennek a harom orszagnak a meghatarozo szerepe érvényesiilt a legtobb nettd
dijbevételt eléré orszagok és az Eurdpai Unidban bejegyzett 6sszes bank kumulalt
netto dijbevételi aranyanak meghatarozasakor. A hanyados alig véltozik, értéke 55,51
és 57,32 szazalék kozott mozog.

Osszességében az mondhaté el, hogy a tagorszagi szinten szamitott értékek erds
koncentraciét mutatnak. Harom orszag dominancidja szembetling: a teljes unios
bankrendszer sajat t6kéjének, netté kamatbevételének és nettd dijbevételének mint-
egy felét a német, francia és egyesiilt kiralysagbeli bankok adjak.

A koncentracié nagysagat kifejez6 mutatok adatainak 6sszegzése

Vizsgalatunk megallapitotta, hogy a hitelintézetek és bankfiokok szama folyama-
tosan csdkkent 2008-2014 koz6tt. Hasonld tendencia figyelheté meg a bankok
mérlegf60sszegében is, hiszen ebben az id§szakban az Eurdpai Unidban székhely-
lyel rendelkez6 bankok elveszitették az eszkozallomanyuk 6todét. Ezzel szemben
a bankok sajat tékéje novekedett.

A 2014. évi adatokra vonatkozoan Osszesen 18 megfigyelés alapjan szamitottunk
mutatdkat, az eredmények Osszefoglaldsat a 6. tdbldzat tartalmazza.

6. tabldzat
A koncentracid nagysaga a kiillonb6z6 mutatok alapjan 2014 végén

A vizsgilat targya Gini-index HHI CR,

Bankok szama magas magas magas
Bankfiokok szama magas kézepes magas
Mérlegféosszeg magas kozepes magas
Sajét toke magas kozepes magas
Nett6 kamateredmény magas kozepes magas
Netto6 dijbevétel magas kozepes magas

Tanulmanyunk {6 célja az volt, hogy az Eurdpai Unid tagorszagaiban miikodé
bankok lakossagszamtdl fiiggetlen tagorszagok kozotti eloszlasdanak koncentracid-
jat kifejez6 mutatok eredményeit szemléltessiik. A 6. tdbldzatbél kitlinik, hogy az
alkalmazott hdrom mutaté koziil kettd (Gini-index, CR, mutatd) magas koncent-
raciét mutat mind a hat mért adatra vonatkozéan, mig a Herfindahl-Hirschman-
index a bankok szamat kivéve kozepes szintli koncentracidra utal. Ugyanakkor
az ezer fore jutd — vizsgalatunk targyat képez6 — mérleg- és eredménykimutatas-
adatok mas eredményt hoznak. Németorszag és Franciaorszag esetében példaul a
mérlegféosszegek ezer foére juté Herfindahl-Hirschman-indexének értéke csak az
europai kozépmezdnybe esik, mig a lakossagszamtol fiiggetlen adatok azt mutatjak,
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hogy - az Egyesiilt Kirdlysag bankjaival egyiitt — ebben a harom orszagban kon-
centralédnak a mérlegf6osszegek.

Az ezer fére vetitett mérlegf60sszegek kumulalt értéke alapjan Luxemburg az elso,
mig az Egyesiilt Kiralysag a masodik helyen van az Eurépai Unidban. Giordana-
Schumacher [2011] megallapitasa szerint Luxemburgban els6sorban nagybankok
leanyvallalatai és fiokjai végeznek hitelintézeti tevékenységet, ami Wurzel-Azzopardi
[2015] szerint a nagyfoku befektetdi bizalomnak és a kedvez6 ado6zasi feltételeknek
koszonhetd. A lakossagaranyos luxemburgi koncentracié egyrészt a bankok kima-
gasléan magas szamara (138 darab), mdsrészt az alacsony lakossagszamra (558 ezer
£6) vezethetd vissza. A lakossagaranyos koncentracié szamitasa tovabbi kutatasok
elvégzését teszi sziikségessé.

A pénziigyi valsag 6nmaga is a koncentracios szint novekedését hozta. Ezt jol
szemlélteti a sajattGke-allomany koncentracios szintjének valtozasa. Az Eurdpai
Kozponti Bank adatai szerint az Egyestilt Kiralysagban 2008-ban a banki aggregalt
sajat tOke értéke — a valsag altal generaltan — 2014-re kozel 109 szazalékos noveke-
dést ért el. Voltak olyan orszagok, amelyekben ez a folyamat — tobbek kozott a vesz-
teséges gazdalkodas miatt - nem ment végbe. Mivel egyes tagorszagokban jelen-
tds emelkedés figyelheté meg a sajat téke allomdnyaban, mig mas tagorszagokban
csokken ez az érték, a koncentracié erésodik.

A fenti eredményeket figyelembe véve kijelenthetd, hogy az Eurdpai Unié tag-
orszagai kozott a — lakossagszamtdl fiiggetleniil - szamitott bankok, bankfidkok,
mérlegf60sszeg, sajat téke, nettd kamat- és dijbevételek koncentracioja legalabb
kozepes szintli. Szembetind harom orszag dominanciaja: a tobbi unids tagorszag-
beli hitelintézettel sszehasonlitva a német, francia és egyesiilt kiralysagbeli ban-
kok mérlegf8osszege, sajat tokéje, netté kamat- és dijbevétele kiemelked6en magas.
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