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Az Eur6 bevezetése Magyarorszagon

Az eurd bejovetele a magyarokhoz. A 25 éves GKI sziiletésnapi
konferencidja. Budapest, 2017. november 22.

A GKI Gazdasagkutaté Zrt. 2017-ben iinnepelte fenndlldsanak 25. évforduléjat. Az
ebbdl az alkalombdl rendezett konferencia témaja az eurd bevezetése, a mellette és
ellene sz016 szakmai érvek, az ezzel kapcsolatos kihivasok és lehet6ségek voltak.
A konferencidn részt vettek a hazai tudomanyos, tizleti és politikai élet vezetd sze-
repldi, a sajté munkatarsai és a GKI egykori és jelenlegi munkatarsai. A konferenciat
Vértes Andrds, a cégcsoport alapit6 elnoke és Csepreghy Ndndor, a Miniszterelnokség
parlamenti allamtitkdra nyitotta meg. A megnyit6t kovetSen az elsé részben neves
makrogazdasagi szakemberek tartottak meg prezentacidikat. A masodikban hazai
nagyvallalati vezetSk folytattak kerekasztal-beszélgetést, végiil pedig politikai par-
tok szakértSinek kerekasztal-beszélgetése kovetkezett.

Csepreghy Nandor nyitébeszédében el6szor a sziiletésnapost koszontotte, majd
gazdasagpolitikai elemzésében abbdl indult ki, hogy Magyarorszagnak meg kell 6riz-
nie 2010 utan visszanyert gazdasagi és politikai cselekvéképességét. Adottsagként
kell elfogadni, hogy kis, nyitott orszagként Magyarorszag érdekelt a globalis keres-
kedelem fejlédésében, ugyanakkor érvényre kell juttatni a nemzeti érdekeket is. Meg
kell taldlni a kozéputat, sem a globalista, sem a protekcionista politika nem alkal-
mazhatd korlatok nélkiil. Ugy vélte, hogy a korméanynak nemzeti érdekeken alapuld
szuverén, cselekvoképes gazdasagpolitikat kell kialakitania, amely az Eurépai Unién
beliil garantalja, hogy az orszag gazdasagi teljesitGképessége hosszi tavon és fenn-
tarthaté modon n6jon, mikozben a versenyképessége is er6sodik. Az el6ado kiemelte:
vannak vitak Briisszellel, de Magyarorszag nincs az Eurdpai Unio ellen, érdekelt a jol
miikdds, erés unioban. Ugy vélte, hogy a versenyképes Eurépai Unidhoz erés nem-
zetallamokra van sziikség, mindenkinek meg kell taldlnia azt a gazdasagpolitikai
megoldast, amely leginkabb illeszkedik a helyi sajatossagokhoz.

Vértes Andras el6adasdban kifejtette, hogy Eurdpéban az tizleti klima, a varako-
zasok 10 éves (egyes mutatdk 16 éves) csicsukon vannak. Ennek kapcsan Angela
Merkel német kancellar tanacsad¢ testiiletére utalva kifejtette, hogy ilyenkor érdemes
reformokat, nagy atalakitasokat bevezetni. A magyar gazdasag novekszik, csékken
az allamadossag, kedvezden alakul az egyensulyi palya. Vannak persze ellenérvek
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is, de nem szabad megfeledkezni arrol, hogy nincs minden szempontbdl idealis pil-
lanat, hiszen mindig szdmos globalis kockazat van, marpedig kis, nyitott orszagként
Magyarorszag rendkiviil érzékeny a globalis fuvallatokra. Az eur66vezetbe valo belé-
pés melletti érvként emelte ki, hogy az EU jelent6s valtozasok eldtt all, s a jelenlegi egy
olyan ritka torténelmi pillanat, amikor bele lehet szolni a jovébe. Ugyanakkor ezek a
valtozasok meglehetdsen bizonytalanok, s az erés eurdpai tarsadalmi elégedetlenség
akdr még meg is akaszthatja ezeket a folyamatokat. Ugy vélte, hogy noha alapvetéen
kozgazdasagi kérdésrdl van szd, a dontést a politika hozza; s egy tobbsebességes Euro-
paban ,,aki kimarad, lemarad”, azaz ha nem Iépiink, ,,az eur6 eltavolodik a magyarok-
tol”. A csatlakozasra valé magyar alkalmassagnak nemcsak sztiken vett gazdasagi kri-
tériumai, hanem politikai eléfeltételei is vannak. Ilyen tobbek kozott a stabil, fiiggetlen
intézményekbdl allo tizleti kornyezet, a jogbiztonsag megerdsitése, az EU-transzferekt6l
valo fiiggés csokkentése és a versenyképesség érdemi novelése.

Surdnyi Gyorgy, az MNB volt elnoke az euréd magyarorszagi bevezetésével kap-
csolatos véleményében bekovetkezett fordulat okait fejtette ki részletesen. Korabban
szkeptikus volt az eurd bevezetésével kapcsolatban. Ennek indoka azonban nem a leg-
gyakrabban elhangzo ellenérv, az 6nallé monetaris politika elvesztése volt. S6t, mint
kifejtette, egy kis és nyitott gazdasagban alapvet6en nem beszélhetiink teljesen fiigget-
len monetdris politikardl, ezért ennek elvesztését nem tartotta és tartja elfogadhatatlan
aldozatnak. Fenntartasdnak oka mindenekel6tt az volt, hogy az eurdovezet tavol all az
optimalis valutadvezettdl, igy egy nagyon instabil krealmany. Kiilon kiemelte, hogy
a maastrichti kritériumok életidegenek, nem elég megbizhatdk és ellentmondasosak.
A valutadvezet problémait elsésorban egy mobil, rugalmas munkaerépiac tudnd felol-
dani, amely azonban kulturalis és nyelvi okokbdl nem johet 1étre.

A 6 problémat tehat az adja, hogy koltségvetési és politikai uni6 nélkiil nem lehet
olyan monetdris feltételrendszert meghatdrozni, amely minden tagallam szdmara
idealis, hiszen a redundans, ellentmondo kritériumrendszer teljesen mas helyzetben
1év6 orszagok szamdra is lehetévé teszi a kozos fizetGeszkoz hasznalatat. A rendszer
hibdit a valsag felszinre is hozta. Hirom olyan tényezd is van, amely a valsag soran
tovabb sulyosbitotta a helyzetet. Az els6 az, hogy az EKB nem biztositotta a kell6 lik-
viditast a bankok és a pénziigyi piacok szdmara. A méasodik az, hogy egy euréovezeti
tag nem mehet csédbe, ha pedig mégis csédbe menne - és ez a harmadik tényez6 -,
nem lehet kimenteni. Ez a szerzé6désekben rogzitett hdrom tényez6 egyiittesen fel-
oldhatatlan ellentmondashoz vezet. Ezért is 6rvendetes — mutatott ra -, hogy a valsag
hatasara uj folyamatok indultak el, amelyek az eur6ovezet és igy az eur6 stabilitasat
fokozhatjak, ilyen a bankunio, a makroegyensulytalansagi eljards megjelenése, vala-
mint a makroprudencidlis feliigyelet és szabdlyozds egységes kerete.

Suranyi ugy vélte, hogy a nagyon komoly szakmai fenntartasok ellenére a jelen-
legi helyzetben mégis érdemes lenne — megfelel$ tarsadalmi egységet kialakitva és jol
felkésziilve — belépni a monetaris unioba. Az eurdovezet koriili valtozasok ugyanis
olyan folyamatokat inditottak el, amelyek alapvet fordulatot hoztak az 6vezet miko-
désében, illetve iranyitasaban, mivel az EU vezetéi az egytittmikodési zavarokbol a
monetaris unié megerdsitésében latjak a kiutat. Ez kétségkiviil egy két- vagy inkabb
tobbsebességes eurdpai integracio fele mutat. Mélyil6 integracié mellett pedig a cél
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mindenképpen az, hogy Magyarorszag ne keriiljon a perifériara, hiszen aki kimarad,
az el6bb-utobb az EU-n kiviil taldlja magat — vélelmezte Suranyi Gyorgy.

Baldzs Péter volt EU-biztos és magyar kiiligyminiszter el6addsa bevezetdjében ,.egy
j6 idében barkacsolt, konnytszerkezetes” kozos valutaként jellemezte az eurdt. Miutdn
a 2008-as valsagban kijottek a rendszer gyermekbetegségei, komplett tjratervezés tor-
tént. Ennek eredményeként megsziiletett a bankunio, a tékepiaci unio, igy az eur66vezet
immar valoban egy miikodd, er6s, kiterjedt valutadvezethez hasonlithatd. Az eur6ovezet
hatalmas gazdasagi potenciallal rendelkezik, fejlett ipara, jelentés innovativ ereje van, a
vilagexport vezet6 szereplGje. Az eurdovezethez frissen csatlakozott orszagok kis mére-
tuek, igy tapasztalatok is csak ilyen orszdgokrol allnak rendelkezésre. Az eurdovezeten
beliilre keriilve egy a jelenlegit6l gyokeresen eltérd, 4j gazdasagpolitikai gondolkodds-
modot sziikséges adaptalni, hiszen az 6vezet orszdgainak dontései nagyobb mértékben
hatnak egymasra, mikozben szamos, korabbi autondm gazdasagpolitikai eszkoz mar
nem alkalmazhatd. A dontés sordn nem egyszertien pénziigytechnikai kérdésrél van
sz0, hiszen az EU egy politikai és gazdasagi gravitaciés kozpont.

Kétségtelen — mutatott ra Balazs Péter —, hogy az EU szdmos problémaval néz
szembe. Ilyen a brexit, amely koltségvetési szerkezeti problémakra és a belsé piac
fesziiltségeire is felhivja a figyelmet. Az amerikai vélasztasok kimenetele utén vila-
gossa valt, hogy a transzatlanti rendszerben nem lehet minden probléma megoldasat
az Egyesiilt Allamokra bizni, szitkség van a NATO védelmi és technikai fejlesztésé-
nek tdmogatasara. Tovabba probléma a széls6jobboldali erék eléretorése. Ezek a szél-
sGjobboldali er6k az EU rendszerét kérddjelezik meg, elsdsorban a piaci szabadsagot,
masodsorban az egyenldséget kifogasoljak. A szabadsag—egyenlGség-szolidaritas har-
mas azonban az eurdpai integraci6 sarokpontja, amelyeket egy csomagként, egyiitt kell
kezelni, vallalni. Az eur¢ bejoveteléhez nem elég kitarni a kapukat, de Magyarorszag-
nak erésen meg is kell vetnie a labat a kapukon beliil. Ma nemcsak makrogazdasagi
egyensulyi problémaék kezelésére, az atvaltasi arfolyam gondos mérlegelésére stb. van
szitkség, hanem elsésorban politikai dontésre. Ehhez a politikai akcidhoz legalabb egy,
de inkabb két politikai ciklus kell, mikdzben dtalakul a politikai jatéktér is, hiszen a
kovetkez6 évben 16 orszagban is valasztast tartanak.

Darvas Zsolt, a briisszeli Bruegel Intézet vezet kutatdja a valsag utani idészak tapasz-
talatait foglalta 6ssze az eur6 bevezetése szempontjabol. Eldadasdban a dél-eurdpai
orszagok és az 4j EU-tagok tapasztalatait elemezte. Hangsulyozta, hogy a déli orsza-
gok nem az eurd bevezetése miatt reagaltak érzékenyebben a valsagra, s nem is emiatt
teljesitettek rosszul. Ezekben az orszdgokban a kereslet elégtelensége, a strukturalisan
gyenge koltségvetés és a termelékenységet meghaladé béremelés okozott fundamentalis
problémakat a vélsag el6tt. Kiemelte, hogy a konvergenciat és a gazdasagi novekedést
nem csak a belépés kezdetétdl kell vizsgalni, igy tekintve az eurd6vezet és az Gvezeten
kiviili orszagok is képesek voltak a konvergenciara.

A briisszeli kutaté véleménye szerint hosszu tavon nincs egyértelmi rangsor abban,
hogy azok a jobban teljesité orszagok, amelyek fix arfolyamrendszert hasznalnak,
vagy azok, amelyek lebeg6t; eurdval és eurd nélkiil is sikeres lehet egy orszag. Vagyis
az eurdovezethez vald csatlakozas elsésorban politikai kérdés. Maga a csatlakozas
azonban jelent6s felkésziilést kivan, hiszen a belépéssel sztikiilnek a gazdasagpolitikai
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keretek. Eppen ezért fontos, hogy ne legyenek makrogazdasagi egyenstlytalansa-
gok, rendben legyen a koltségvetés, és altalaban véve is mar a belépés el6tt stabilitas-
kozpontu legyen a gazdasagpolitika. A belépés utan ugyanis joval nehezebb a kiigazi-
tasokat elvégezni. Amennyiben a belépés utan lenne sziikség drasztikus gazdasagpo-
litikai beavatkozésra, azt jelentésen konnyitené a mikrorugalmassag, vagyis hogy a
munkaerd, illetve a munkaerdpiac rugalmasan tudjon alkalmazkodni a gazdasagi igé-
nyekhez. A csatlakozas kapcsan az el6ado kijelentette, hogy a maastrichti kritériumok
nem megfelel6k, ugyanakkor az MNB dltal nemrégiben javasolt uj feltételrendszer sem
alkalmas. Példaul a gazdasagi fejlettség szintje nem olyan fontos.

Az el6adok kozott a legpesszimistabb hangot Regds Gdbor, a Szdzadvég Gazda-
sagkutatd vezetd kozgazdasza titdtte meg. Az eurodt és annak bevezetését egyarant
hasznosnak, j6 dolognak nevezte; az eurd bevezetését Magyarorszag az EU-ba vald
belépéskor szerz6désben rogzitette. Ezért a valodi kérdésnek Regés Gabor leginkabb
azt tekintette, hogy mikor vezessiik be. El6adasaban az eur66vezethez vald csatlako-
zas el6nyének tekintette az arfolyam-ingadozas és a tranzakcids koltségek csokkené-
sét, az EKB-programokban valo részvételt, a versenyképesség novekedését és a kiilsé
finanszirozasi lehet6ségek jelentds béviilését. A hatranyok kozott az 6nallé monetaris
politika és ezen beliil az drfolyam stabilizacios szerepének elvesztését, a seigniorage
megsziinését, az egyszeri arsokkot és a spekulacios tamaddsokat emelte ki. Ezek koziil
kiilon hangsulyozta az egyszeri arsokkot, mivel véleménye szerint a lakossag elsésor-
ban az dremelkedés miatt tart az eur6 bevezetésétol.

Az Eurobarometer felmérésére hivatkozva bemutatta, hogy a régiéban Magyaror-
szagon gondoljak a legnagyobb aranyban, hogy egy orszag szdmara az eur6 bevezetése
elényos. Ugyanakkor nagyon alacsony ardnyban gondoljak azt, hogy Magyarorszag
készen is all a bevezetésre. Hangstlyozta, hogy az eur6 bevezetése szakmai, ne pedig
politikai dontés legyen, ugyanakkor a politikusok feleldssége nagy, hogy a tarsadalom
valos képet kapjon az elény6krol és a hatranyokrol, igy a tényleges hatasokrdl, mert az
eurdovezethez vald csatlakozashoz tarsadalmi konszenzusra van sziikség.

Székely Istvdn Pdl, az Eurépai Bizottsag Gazdasagi és Pénziigyi Féigazgatosaganak
(DG Ecfin) igazgatdja sokéves tapasztalatat osztotta meg a témaban. Gazdasagpo-
litikai értelemben az eurdovezetbe valo belépés valéban az 6nallé monetéris poli-
tika feladasat jelenti. Véleménye szerint azonban a valsagok idején a leértékel6dés-
sel ugyan id6t lehet vasarolni, de csak keveset, és féleg azért, hogy mas eszkozokkel
a problémakat meg lehessen oldani. Ezt kovetden szdmos eurdpai példat bemutatva
indokolta érvelését, tobbek kozott Romaniat emlitve, ahol az 6ndll6 valuta és a leér-
tékelés eszkoze sem segitett a recesszidban; tovabba Svédorszagot, ahol nem volt elég
az 6nallé monetaris politika, de kellett a koltségvetési politika is; valamint Finnor-
szagot, ahol 6nallé monetdris politika nélkiil, kizarélag koltségvetési politikaval is
lehetett orvosolni a problémékat.

A kovetkeztetéseket levonva a DG Ecfin igazgatoja kifejtette, hogy a strukturalis
problémakat nem lehet kizarélag monetdris politikaval kezelni. Az 6nallé monetaris
politika (és azon beliil kiilonosen az arfolyam-politika) rovid ideig elényt jelent, de
csak akkor, ha mas eszkozokkel is lehet segiteni a szerkezeti problémakon. Kiemelte
a bankunié intézményét, amely nagyban hozzajarul az eurévezet stabilitasahoz.
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Hangsulyozta, hogy a kozos valuta 6vezetéhez valé csatlakozastdl mindenki felzar-
kozast remélt, a tagsag azonban 6nmagaban nem jelent novekedést, a versenyképes-
ség novelésére és csokkenésére az eurdovezeten belill és kiviil egyarant van példa.
A csatlakozasra kandidalo orszagoknak anticiklikus, fegyelmezett gazdasagpoliti-
kara van sziikségiik, rugalmas munkaerépiaccal és erés bankfeliigyelettel. Az el6add
megitélése szerint a magyar gazdasag szdmara az eur6 bevezetésének potencialis elS-
nyei 0sszességében meghaladjak a hatranyait; s ez a pozitiv mérleg annal nagyobb,
minél hosszabb tavra tekintiink eldre.

A makrogazdasagi el6adasokat kovetSen hazai iizleti élet szerepldi kerekasztal-
beszélgetésen foglaltak dllast az eurd témajaban. A beszélgetésen részt vett Sinko Otto,
a Videoton vezérigazgatdja, Rasko Gyorgy agrarvallalkozo, Kovdcs Imre, a RailCargo
Hungaria Zrt. elnok-vezérigazgatoja, Duronelly Péter kozgazdasz és Futo Péter, az
MGYOSZ elnoke. A moderatori szerepet Ldszlé Csaba volt pénziigyminiszter latta
el, aki az eurd bevezetésével, az allam szerepével és az adoterhekkel kapcsolatos kér-
déseket szegezett a résztvevéknek.

A vallalatvezet6k a munkaer6hianyt jelolték meg az orszag jelenlegi legnagyobb
problémajaként, amelynek okat az alacsony bérek miatti elvindorlasban és a nem
megfelel6 oktatdsi rendszerben lattak. Véleményiik szerint az orszag készen all az
eurd bevezetésére, ami nagyon jo lenne a nemzetkozi piacon is jelen 1év6 cégek-
nek, mivel jelenleg nagy az arfolyamkitettség, és koltséges annak lefedezése. Raskd
Gyorgy hozzatette, hogy a kiilfoldi piacoktdl és szerepléktél elvagott kis- és kozépval-
lalati szektor szamdra azonban ez problémakat okozhat. Az eurd kapcsan Duronelly
Péter titott meg kritikus hangot, szerinte jelentds strukturalis problémdk vannak az
eurdovezettel, azonban ezek felolddsa utan érdemesnek tartja a csatlakozast, s6t hosz-
szu tavon elkertilhetetlennek.

A cégvezetbk kritizaltak a magyar kormanyzat hatékonysagat, mivel a szomszédos
orszagokénal joval kiterjedtebb, tulzott biirokracia jelentésen csokkenti a beruhazasi
kedvet (noha finanszirozasi forrasok béséggel vannak az orszagban). Biraltédk a piac
talszabalyozottsagat, a kiilfoldi cégek elényben részesitését, az oktatas és az egész-
ségiigy elhanyagolasat. Az adézasban viszont javulast érzékeltek, s ugy vélték, hogy a
béremelések hozzajarulnak a kivaindorolni késziil6, képzett munkavallalok megtarta-
sahoz. Irrealisan magasnak mindsitették viszont az ipartizési adét, amely — amint azt
Raské Gyorgy hangsulyozta — nagyon erds és egészségtelen fiiggéséget okoz a helyi
onkormanyzatok és a cégek kozott.

A GKI sziiletésnapi konferenciajan elhangzottak részei annak a — nagyrészt még a
magyar tarsadalom el6tt all6 — szakmai vitanak, amelynek meg kell el6znie az eurd
bevezetésével kapcsolatos hatdrozatot. A végs6 dontés természetesen a politikusok kezé-
ben van, de a kozgazdasagi szakma feleldssége, hogy a lehet6ségekrol és a hatasokrol
pontos képet adjon a dontéshozdknak, hozzédjaruljon a raciondlis tdrsadalmi vitahoz.
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