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BEVEZETES

Az 1998. évi valuta-, fiskalis, adossag- és
bankvalsag ota az orosz gazdasidg telje-
sitménye a vartndl sokkal jelentésebb
mértékben javult: a makrogazdasagi mu-
tatok latvanyos felépiilésrdl tanuskodnak.
A GDP éves novekménye 2003-ban 7,3%-
os volt, a 2002-es esztendd 4,7, illetve a
2001. év 5,1%-os realndvekedésével szem-
ben. 1999 o&ta pozitiv a fizetfési mecérieg,
2002-ben a folyo fizetési meérleg aktivu-
ma a GDP 8,9%-dnak volt megfeleld.
Oroszorszag kozponti bankjanak szamitd-
si metodikdja alapjan a foderdcid druex-
porfia 26,2%-kal boéviilt 2003-ban. Nem-
zetkozi  fartalékai 1998 vége ¢ 2008.
december 31-e kozott tobb mint hatszoro-
sukra emelkedtek, s 2004. februdr koze-
pére 88 millidrd dollarra néttek. Ez a
2004. janudr 14 119,1 millidrd dollaros
kiils6 addssag 74 s a 2003-as bruttod
hazai termék 20%-a. A 2004. januar
elején kozzétett eldzetes adatok szerint a
2003-as évben 216,8 milliard rubeles
koltségvetési  szufficit keletkezett, ami a
GDP 1,6%-aval egyenértékii, szemben a
0,6%-0s eldiranyzattal. 2003 volt az elsd
esztendd az elmult hat ¢évben, hogy az
mfldcics célkituzésnek megfelelden alakult
a fogyasztdi drindex, azaz 12%-os szintre
stillyedt. A fokozatosan csokkend inflacio
(is) lehetéveé tette, hogy 2004. januar 15-
én a kozponti bank 200 bazisponttal
csOkkentse a refinanszirozdsi kamatlibat,
igy a rendszervéltds ota most a legala-
csonyabb e szint. Oroszorszag tul van az
elsd adossdgtorlesztési csucson: 2003-ban
17,3 milliard dollar kiilsd addssagot fize-
tett ki, ebbdl 6,2 millidrdot reprezentalt
a kamattorlesztés. 2003. oktdberében a
Moody’s Investors Service — elsdként —
,bBa2”-fokozatrol ,Baa3”-ra, befektetésre
gjanlotfra javitotta a kulfoldi valutdban
jegyzett oroszorszagi allamkotvények be-~
sorolasat. 2004. januar 27-én pedig a
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Standard and Poor’s Oroszorszag hosszu
lejaratu szuverén rubeladdssagat ,,BB+7-
rél ,,BBB-”-ra emelte. Az ipari fermelés
7%-kal nétt 2003-ban; 2000 ota — ami-
kor 11,9%-os volt a boviilés — a leggyor-
sabban. A hdztartdsok fogyasztisa 2001
¢s 2003 kozott a GDP novekedését meg-
halado 1iitemben emelkedett. A rendelke-
zésre dllo jovedelmek reédlértéken 14,5%-
kal gyarapodtak 2003-ban. A 2000. év
17,4%-0s és a 2001-es esztendd 10,0%-0s
béviilése utan 2003-ban ujra a GDP-nél
lényegesen gyorsabban, 12,5%-kal nottek
az. dlldeszkoz-beruhdzasok, ez a ndveke-
dési mechanizmus mindségi valtozasat
hordozza. A  Goszkomsztat-mddszertan
szerint a bearamlott kiilfoldi muikodotoke-
betektetések 69%-kal, 6,8 milliard dollar-
ra emelkedtek 2003-ban. A fenti kompo-
nensek példatlan eredményekrdl tanus-
kodnak. A kérdés mégis az, hogy milyen
tényez6k allnak az elmult o6t és fél év
expanzidja mogott: a fenntarthatd fejlodést
képviselik, vagy csupan temporalis jelle-
guek? Vajon a statisztikai adatok milyen
institucionalis bazist, gazdasagi struktu-
rat, esetleges deformadciokat, diszparitdso-
kat, dependencidkat ¢és relativitasokat
rejtenek?

1) A BRUTTO HAZAI TERMEK
ALAKULASA

1992-ben, a Szovjetunid felbomldsa utdni
elsé évben az orosz GDP értéke vdsdrio-
eré-paritison szamolva az Egyesiilt Alla-
mok  teljesitményének minddssze Otodét
tette ki, s ezzel a vildg GDP-jébdl 4,18%-
kal részesedett. A permanens csokkencs
1998-ban érte el mélypontjat (2,42%),
azdta mérsékelt novekedés tapasztalhato.
Oroszorszag  2002-ben  kisebb  sullyal
(2,68%) birt, mint az Egyesiilt Kirdlysag
(3,12%), Franciaorszag (3,20%) vagy Né-
metorszag (4,43%); az Amerikai Egyesiilt
Allamok bruttdé hazai terméke majdnem
nyolcszorosa az oroszorszagi teljesitmény-
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nek (21,10%-os vilagrészesedés). (I tabld-
zaf) A fenti viszony hivatalos drfolyamon
kalkulalva még drdmaibb. E szerint
1992-ben az USA GDP-je majdnem 74-
szerese volt az oroszorszagi bruttd hazai
terméknek (még Lengyelorszag is jobb
eredményt ért el). 2002-ben mar csak
harmincszoros ez a differencia, az
oroszorszagi volumen a lengyel adat 1,8-
szerese, a foderacid vildgrészesedése pe-
dig 1,08%-0s.' (2 tdblizal) A vasarloerd-
paritason mért és a hivatalos drfolyamon
meghatdrozott értékek kozotti nagy elté-
rés, illetve a két index ilyen sorrendben
vett hanyadanak (exchange rate deviation
index) nagysaga azt indikdlja, hogy az
oroszorszagi atlagarak nemzetkozi Ossze-
hasonlitasban véve nagyon alacsonyak,
azaz. a rubel arfolyama alulértékelt. Az
utdbbi évek latvanyos — de alacsony bézi-
son végbement — novekedése ellenére
2002-ben a GDP az 1990-es érték mind-
Ossze 74%-at érte el. (8 ftdblizal) E koz-
ben az oroszorszagi GDFP szerkezefden
is jelentds atstrukturalddas ment végbe: a
bruttd hazai termék 60%-at a szolgaltata-
sok adjak. Figyelemre méltd, hogy az
agrarium sulya kétszer akkora a foglal-
koztatasban, mint a GDP-hez vald hozza-
jarulasdban. A Goszkomsztat szamitdsai
szerint 2003-ban 7,3%-kal nétt a bruttd
hazai termék Oroszorsz.étg]oam.Z (4. tabld-
za) A 2004-es Kkoltségvetést 5,2%-0s
GDP-novekedésre alapoztak, bar 2004.
janudrjaban  5,5%-ra moddositottak  az
eldiranyzatot.

Ha a rejteft gazdasdg mukodését is
szamitasba vessziik, sokkal szélesebb ba-
zist kapunk. A Goszkomsztat szerint
ugyanis a Kkilencvenes években és az uj
évezred elsd éveiben az oroszorszagi ar-
ny¢kgazdasag teljesitménye a GDP 20-
25%-anak volt megfeleld (termelési oldal-
rol kalkulalt érték), am az oroszorszagi

' World Economic Outlook Database September

2003. (2003) International Monetary Fund. Szept.
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2003/02
/data/index.htm

* Economy Climbed 7.3% Last Year. (2004) — The
Moscow Times. Febr. 4. p. 7.

¢s a nyugati elemzdk tobbsége ezt 40-
50%-ra becsiili.”

2) MAKROGAZDASAGI
STABILIZACIO

Az 1998 ota tartd eredményes makro-
gazdasagi stabilizacid alapvetéen a fegyel-
mezett fiskdlis és monetdris politikanak, a
sikeres drfolyam-politikanak (nevezetesen
az. alulértékelt rubelnek) és a kedvezd
vildgpiaci olajaraknak koszonhetd. E  két
utdbbi komponens sulya kvantifikalhatod
viszonylag a legbiztonsagosabban. Az
Fconomist Infelligence Unif kalkuldcioi
szerint a redl effektiv arfolyamindex tiz-
szazalékos felértékelddése 1,4 szdzalck-
ponttal csdkkenti a GDP nodvekedését, mig
a horddnkénti nyersolajar  egydollaros
csOkkenése a bruttd hazai termék realnd-
vekményének 0,4 szazalékpontos reduk-
cigjat ereolményezi.4 Erés a fliggdségi vi-
szony a foderacid kozponti koltségvetés-
¢nek bevételi oldala, valamint az export-
¢s  importvambevételek  kozott.  2000-
2001-ben eme rata 20% folé emelkedett,

mig 2002-ben csokkenés mutatkozott
(17,4%).° A 2004-es  koltségvetés
unikalita-sa, hogy bevételi oldalrdl 22

dollaros (urali) nyersolajarral szamoltak,
mig a kiaddsi sorokban huszdollaros
hordoénkénti értéken terveztek, ezzel biz-
tonsagi faktort épitve a biidzsébe.

Valtozatlanul optimistak a nemzet-
kozi kdolajpiaci varakozasok. 2003-ban a
nyersolaj horddnkénti ara ot dollarral

Glinkina, Sz. (2004) Pricsini usztojcsivosztyi
tyenyevgj ekonomiki v Rosszi. Economic and
Political Relations after the EU Enlargement: The
Visegrad Countries and Russia, Ukraine, Belarus
and Moldova. Conference in Budapest. Febr. 5-6.
p. L
* Kekic, L. (2004) How Dependent Is Growth on
the Oil Price? — The Moscow Times. Jan. 23. p.
8.

° Russian Federation: Statistical Appendix. (2003)
Country Report, IMF, Washington, D.C. No.
03/145. Méjus, p. 25.



multa feliill a kormanyzati elérejelzéseket.
Kedvezdéen hat az orosz pozicidra az
iraki, venezuelai és nigériai szitudcio,
illetve a vildaggazdasag folytatdodo élénkii-
Iése — bar a kinalat nem indokolja a
magas olajarakat. (5. fabldzaf) Oroszor-
szég jelenleg a vildag egyik legbiztosabb
olajszallitdja, mert a Kozel-Keleten legha-
marabb 2004 nyardn normalizalodik a
helyzet. Raadasul az OPEC varhatdan
2004. aprilis 146l napi 23,5 millio hor-
déra csokkenti a kitermelési Osszkvotat.®
Tovabb serkenti Oroszorszag ambicioit,
hogy az Egyesiilt Allamok gazdasiga a
vartnal nagyobb  mértékben  bdviilhet
2004-ben, ez viszont Oroszorszag Szama-
ra addiciondlis exportlehetdségeket jelent.
Nem kétséges, hogy ez a faktor marad a
gazdasag lokomotivja.

A kedvezd koolajarak eredménye-
képpen Oroszorszdg nemzetkdzi tartalékai
rekordméreteket Oltenek, és ugy tunik,
nem véarhaté az akkumulacid lassuldsa.”
(6. tdbldzah De a bearamld devizabevéte-
lek gyors novekedése a pénztomeg gya-
rapodéasahoz vezet, azaz infldcics hatasu.
A kozponti bank monetdris politikdjanak
egyszerre két — egymasnak ellentmondd —
celkitizést kell szem elbtt tartania, illetve
kezelnie: egyrészt mérsékelni az inflaciot,
masrészrdl megakadalyozni a rubel tul-
zott redlfelértékelodesét. Ez utodbbi direkti-
va egyre csekélyebb sikerrel teljesiil:
2003-ban majdnem 8%-os (2,3 rubeles)
nomindlis ¢és 18,6%-os real értelemben
vett erdsddés kovetkezett be a dollarral
szemben. A novekvd dollarbearamlas ko-
vetkeztében — az eddig példatlan jellegu
jegybanki intervencid, majd a Kaszjanov-
kabinet menesztésének hirére bekovetke-
zett gyengiilés ellenére — haroméves csu-
cson all a rubel® (7. tiblizaf) Ha 2004-
ben tovabbi 13%-0s nomindlis erdsddeés
kovetkezik be — vagyis 26 rubel/dollaros

® Qil Production Rises. (2004) — The Moscow

Times. Jan. 9. p. ©.

" Hard Currency Reserves Rocket to Record

$88BIn. (2004) — The Moscow Times. Febr. 20.
p. 5.

® Ruble 3-Year High. (2004) — The Moscow
Times. Jan. 26. p. 6.
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arfolyam alakul ki — és 10%-os inflacioval
kalkuldlunk, akkor a rubel dollarhoz
viszonyitott realdrfolyama a krizis el6tti
szinttel lesz ckvivalens.” Az inflacié mér-
s¢klédésének megitélése nem egyértelmd,
a fogyasztoi kosdrban kisebb sullyal sze-
repld (fizetett) szolgaltatasok (2002-ben
16,3%) ara 2000 ¢és 2002 kozott joval
nagyobb mértékben emelkedett, mint az
altalanos inflacid, ekképpen a kozmiszol-
galtatasok, a fatési dij és a kozlekedés is.
(8 tdbldzah) A 2003-2005-0s iddszak
kormanyprogramja 2004-re 8-10, 2005-
re 6-8%-os inflacioval szamol." Az 1998-
as valsag ota, 2001 kivételével, az ipari
termelol drindex meghaladta az infldcidt,
bar 2002-ben minimalis, minddssze 200
bazispontos kiilonbség mutatkozott." (9.
tdabldzat

Tul hosszu ideig nyujtott tdmaszt az
alulértékelf rubel kovetkeztében kialakult
importhelyettesités. Tartds versenyképesség
arfolyam-politikai  eszkozokkel sem az
exportoldalon, sem a hazai termelés eld-
segitése érdekében nem tarthatd fenn. Am
ugy tunik, ez az iddészak véget ér(). A
rubel felértékelddése arra Osztdnzi a val-
lalatokat, hogy csokkentsék koltségeiket, s
fejlett technoldgidk alkalmazasdaval novel-
jék versenyképességiiket; a jelenlegi fo-
lyamat art a régi gazdasagnak, am sti-
mulalja a gazdasag szerkezeti atalakula-
sat. (Oroszorszag hatarozott célja, hogy
2007-re megvaldsitsa a rubel teljes kon-
vertibilitasat.)"”

Oroszorszag  pénzigyminisztériuma-
nak adatai szerint 2003 janudrjaban a
kiilsé6  adossdg 122,1 milliard dollarra

° Tyihonov, — Hmelev, (2004) Rubl obescsajet

vernutyszja v 1998 god. -  Izvesziyija
(Moszkovszkij Vipuszk). No. 11 (26568). Jan. 23.
p. 6.

" Kakim vigyit ekonomicseszkoje buduscseje
Rosszii pravityelsztvo. (2003) — Kommerszanty.
No. 152 (2755). Aug. 26. p. 6.

" Russian Federation: Statistical Appendix. (2003)
Country Report, IMF, Washington, D.C. No.
03/145. Majus, pp. 20-21

Livsic: v 2007 gody rubl mozset sztaty
polnosziyju konvertyirujemim. (2004) -
Finanszovije Lzvesztyyja. Jan. 26.
http://www.finiz.ru/cfin/tmpl-art_news/id_art-
744985
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rugott, amely jelentds csokkenés a 2000.
janudr elsejei 158,4 milliardos dllapothoz
képest.ls (10. tdbldzat)y 2003 végére 27%-
ra apadt a GDP-hez viszonyitott allam-
adossag.” 2004-ben koriilbeliil 16 milli-
ard dollar tartozas valik esedckessé.
2003 utan a 2004-2005-0s ¢s a 2008-as
esztenddk az esedékes torlesztési csucs-
¢vek. Foként — a fentickben mdr artiku-
lalt — exogén tényezdknek kdoszonhetéen a
kiilsé adossagok hataridére torténd tor-
lesztése nem okoz gondot, sem a gazda-
sag egésze, sem a koltségvetési politika
szamara.  Bizonyit¢kul  szolgal, hogy
Oroszorszag felajanlotta a Nemzetkozi
Valutaalapnak, hogy tartozasait 2008.
helyett mar 2006-ig visszafizeti, s nem
folyamodik ujabb IMF-hitelhez.

2004  janudarjaban Oroszorszag
103,5 milliard rubeles stabilizdcios alapot
hozott létre. Az alap célja, hogy ellensu-
lyozza az &rupiaci arvaltozdsok adossag-
torlesztésre  Kkifejtett, esetleges negativ
hatasait. A pénziigyminisztérium korabban
ugy tervezte, hogy a 2003-as koltségveté-
si  szufficitbdl 80-90 milliard rubelt
transzferal az alapba. A stabilizacios alap
a kormany 2002-ben felallitott tartalék-
alapjat valtja fel, amelynek f6 feladata az
volt, hogy csillapitsa a 2003-as Kkiilsé
addssagtorlesztési  csucsot. 2004. januar
1-i allapot szerint a kormanyzati tarta-
lékalap 255 milliard rubeles bézissal bir;
ez tartalmazza az allami vagyon privati-

szarmazo Dbevételeket és az
elézd évek koltségvetési tobbleteit is.

2003  oktdberében a  Moody’s
Investors Service befektetésre ajinlotfra
javitotta a Kkilfoldi valutdban jegyzett
oroszorszagi allamkotvények besorolasat.
A dontést az orosz kormany szigorubb

1 programme  goszudarsztvennih - vnyesnih

zaimsztvovanylj Rosszijszkoj Fegyeraci na 2004
god. (2003) Minisztersztvo Finanszov Rosszijszkoj
Fegyeracii, Moszkva. Jul. 10.
http://www.minfin.ru/debt/pres090703.ppt

H Vnyesnyij dolg Rosszii za god szokratyilszja do
27%. (2003) — FHnanszovije Izvesztyja. Dec. 29.
http://www.finiz.ru/cfin/tmpl-art_news/id_art-
729902

° Ministry Creates $3.55BIn Stabilization Fund.
(2004) — The Moscow Times. Jan. 12. p. 6.

koltségvetési  politikajaval (ennek jelentds
komponense a GDP-hez viszonyitott ki-
addsok csokkentése, ami nagymértékben
azért valhatott lehetévé, mert a kozszfé-
raban dolgozok béremelkedését az aktua-
lis inflaciés rata alatt sikeriilt tartani) és
a stabilizdacids alap létrehozéasaval indokol-
ta.'® Az altalanos prekoncepciok ellenére,
amely szerint — a Jukosz tdrsasag koriili
bizonytalansagok ¢és retorziv intézkedések
kovetkeztében — rovid tavon nem szamit-
hatunk hasonld felmindsitésekre, 2004.
janudr 27-én a Standard and Poor’s a
hosszu lejaratu szuverén rubeladdssagot
»BB+’-rol | BBB-"-ra emelte.”” A Fitch
Ratings tovabbra sem tervez hasonlo Ié-
péseket, mivel a foderacid jelentés mér-
tékben fiigg a koéolaj- és foldgazpiac ala-
kulasatdl, ¢és az orszag nem ment még 4t
ugy egy teljes olajarcikluson, hogy ne
utkozott  volna  pénziigyi  nehézségekbe.
Oroszorszag felmindsitése egyrészt az
intézményi befektetSk jelenlétének erdsodé-
sét eredményezheti, mdsrészt a foderaciod
kedvezd hitelfelvételi  kondiciok — mellett
jelenhet meg a nemzetkozi tékepiacokon.
Harmadsorban a  szuverén  adossdg-
besorolas javuldsa maga utdn vonja az
oroszorszagi  tarsasagok  felmindsitésct,
amely kovetkeztében szintén eldnyos felté-
telekkel valdsithatdo meg a forrasbevonas
a nemzetkozi hitelpiacon. A legjelentdsebb
hatas az oroszorszagi részvénypiacon
varhato. Jelenleg inkdbb rovid tavu, spe-
kulativ inveszticidkra szdmithatunk: sok

befektetd megkérdgjelezi az  dltaldnos
gazdasagi novekedés fenntarthatosagat,

valamint legalabb kivarja a 2004. marci-
usi elndkvalasztast és esetleges gazdasdgi-
politikai konzekvenciait.

' Soverejgn Ratings List. (2004) Moody’s

Investors Service. Jan. 9.
http://www.moodys.com/moodys/cust/staticcontent
/2001900000480711/SovRatList.pdf

" Russian Federation FC Ratings Raised to ’BB+;
LC to ’BBB-; Outlook Stable. (2004) — Ratings
Actions Press Releases. Jan. 27.
http://www2.standardandpoors.com/NASApp/cs/C
ontentServer?pagename=sp%2FPage
%2FSiteSearchResultsPg&I=EN&r=1&b=10&search=2
&vgt=Russian+Federation



A belso dllamadossdg allampapirok-
ban fennalld része 2004. januar I1<¢n
663,67 millidrd rubelt tett ki, s ez a
2003. januar 1< allomanyhoz (654,70
Mrd RUR) képest 8,97 millidrd rubeles
(1,37%-0s) novekedés. (11 tdbldzab Jelen-
tés valtozasok torténtek a belsd allam-
adossdgot képviseld instrumentumok pia-
can.” Helyredllt a piaci szerepldk bizal-
ma, letisztult az allampapirpiac infrast-
rukturdgja é normativ  szabdlyozdsa.
Mindez a piac likviditasanak javuldsahoz,
illetve a pénziigyi instrumentumok volu-
menének gyarapodasahoz vezetett — noha
az. adodssagpiac kapacitasa és likviditdsa
jelenleg még elégeé korlatozott.

A fentiek egyontetiien alatamaszijak,
hogy a jelenlegi szituacidban még a leg-
kedvezdtlenebbnek vélt kdolajpiaci szcena-
rid esetén sem szamithatunk az 1998.
augusztusi krizishez hasonld domindeffek-
tusra.

3) A GDP TERBELI
KONCENTRACIOJA — RE-
GIONALIS DISZPARITASOK

A kilencvenes ¢vek gazdasagi és politikai
véaltozasai kiilonbozd mértékben érintették
a foderacid régioit, ezzel tovabb mélyitet-
ték az egyes fteriiletek kozti gazdasagi-
tdrsadalmi kﬁlénbségeket.19 2001-ben az
egy fore jufo brutfo regiondlis fermeék
(GRP) alapjan a leggazdagabb ¢s a leg-

¥ Goszudarsztvennjj vnutrennij dolg Rossziiszkaj

Fegyeracii, virazsennijj v goszudarsztvennih cennih
bumagah.  (2004)  Minisztersztvo  Finanszov
Rosszijszkoj Fegyeracii, Gyepartment upravlenyija
goszudarsztvennim vnutrennim dolgom, Moszkva.
Jan. 26.
http://www.minfin.ru/domdbt/sddolggod.pdf

A 7 szdvetségi korzet Ssszesen 89 szubjektum-
ra tagolhatd: 21 koztarsasag, 1 autonom megye
(avfonomnaja  oblaszty), 10 autondom  korzet
(avfonomnyj okrug), 6 vidék (krap), 49 megye
(oblaszty) ¢és 2 szovetségi jogdllasu varos (Moszk-
va ¢s  Szentpétervar) alkotja az Oroszorszdgi
Foderaciot.
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szegényebb szubjektum kozotti  kiilonbség
36,7-szeres volt. Az Oridsi regionalis elté-
réseket illusztralja, hogy minddssze négy
szubjektum — Moszkva, Szentpétervar
(szovetségi jogdllasu varosok), illetve a
Jamal-Nyenyec ¢és a Hanti-Manszi Auto-
nom Korzet — felelés az oroszorszagi
GDP 34, az dllotoke-beruhdzasok 31 és a
megtermelf profit 60%-aért. A 145 millids
Oroszorszag 7%-at kitevd Moszkva alli-
totta el6 2002-ben a GDP 21%-4at. Ez
tovabbi koncentraciot jelent az 1997-es
14%-hoz képest. De a fercier szekfor
termelésének 75%-at Moszkvdban hozzak
létre, s az oroszorszagi kisvillalkozdsok
egynegyede szintén ott mukodik. 2002-
ben az dllotcke-beruhdzdsok 11,7%-a a
févarosban t’>sszpon’[osml’[.ZO A GDP erdtel-
jes koncentracidja azt mutatja, hogy az
egyes szubjektumoknak eltéréd mérté¢kben
sikeriilt bekapcsolodniuk a  vildggazda-
sagba.

A gazdag szubjekfumokat alapvetd-
en két csoportra oszthatjuk:

Az elsét a fermészeti eroforrdsokban
gazdag, (altalanossagban) alacsony hoz-
zdadott érték, jol exportilhato (kompeti-
tiv) termékeket produkald régiok alkotjak.
Azonban ezen teriiletek joléte valdszintileg
ennél kisebb mértéku. Egyrészt a jelentos
mamutvdllalatok (mint a Gazprom, a
Lukoil, a Jukosz stb.) Moszkviban van-
nak bejegyezve, s a nyereségiiket is ott
folozik le. Masrészt az egy foére jutd ma-
gas értékek részben az alacsony Iélek-
szdanmak koszonhetdk. Harmadrészt pedig
a béreknek ellensulyozniuk kell a gyak-
ran szerfelett zord klimatikus viszonyok-
bdl eredd tobbletkiadasokat is, a magas
megélhetési  koltségeket. A 1étminimum
szintje az eurdpai teriilet legészakibb
részén, Szibéridban, illetve a Tavol-Keleten
a legmagasabb.

A jomoduak madsik csoportjdba a
legfejlettebb, altaldban a centrdlis tfekvésu
régiok tartoznak. Ezek tobbnyire kozponti
szerepu nagyvdrossal birnak. Yzen szub-
jektumokban gyorsan zajlottak le a szer-

20

Caryl, C. (2003) The two Russias. -

Newsweek. Jul. 14. pp. 40-42.
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kezeti valtozasok, a befektetésbarat politi-
kat folytatd reformista vezetés pedig Orid-
si eldrelépéseket tett a tercier szektor
fejlesztésében. Kiilonlegességiik, hogy az
arszinvonal — Moszkva kivételével — meg-
lehetésen nyomott, é nem sokban kiilon-~
bozik a szegényebb, de hasonld fekvésu
régiokétol.

A rossz(abbul  teljesito
szintén kétfele valogathatjuk:

régiokat

Az egyik csoportba az észak-kaukd-~
zusi és dél-szibériai, foleg a mezdgazda-
sagi jellegui, konzervativ vezetésu koztar-
sasagok, illetve autondm korzetek tartoz-
nak. A geostratégiai szempontbdl kiemel-
ten fontos Fszak-Kaukdzus jelenlegi poli-
tikai instabilitasa szintén kedvezdtlen ha-
tdssal van a regionalis gazdasagra.

A szegény régiok madsik részét a
Moszkva koriili erdsen iparosifott ovezet
szubjektumai alkotjdk. Ezen régidk iparat
elkeriilték a szerkezeti valtozasok ¢és a
beruhdzasok. Gyakran nagy részarannyal,
meghatarozd szerepet tolt be a katonai-
hadiipari komplexum. Nem rendelkeznek
olyan nagyvéarossal, amely a strukturdlis
atalakulas teriiletén uttdrd szerepet vallalt
¢s huzo hatast gyakorolt volna. A legin-
kabb sujtott agazatok a gépgyartds, az
Clelmiszeripar és  foként a koénnyuipar
volt. A hadiipar a konverzids progra-
moknak esett dldozataul, a kordbbi alla-
mi megrendelések jelentds részének el-
vesztésével.”!

4) AZ IPARI TERMELES
DINAMIKAJA ES AZ IPAR
SZERKEZETENEK SAJATOSSAGAI

A kilencvenes években bekovetkezett vi-
lagpiaci nyitds, az egységes szovjet ¢&s

?1 Astrov, V. (2003) Regional Issues, PBanking

Reform and Related Credif Risk in Russia.
Research Reports, WIIW, Vienna. No. 300. Szept.
pp. 10-13.

KGST-piac felbomlasa, a vertikalis (aga-
zat]) és horizontalis (regionalis) munka-
megosztds dezintegracidja, a gradualitast
nelkiilozd sokkterdpia dramai visszaesést
eredményezett az orosz ipari oufpufban.
Az érliberalizacidé a korabban alacsony
szinten tartott anyag- és energiakoltségek
emelkedését, illetve a nyersanyagszektor
nyereségességének  novekedését  eredmé-
nyezte. A megemelkedett termelési anyag-
koltségek, az erdteljesen megdragult belsd
szallitasi dijak az alacsony termelékenysé-
U, gyenge versenyképességu, de nagyobb
hozzéaadott értékkel bird, technologiainten-
ziv  feldolgozodipari, g¢pipari  volumen
beszukiilését, s egyidejuleg a csekély fel-
dolgozottsagu, relative alacsony termelési
koltségigényt  termékek  részaranyanak
emelkedését idézte el6.”” (Ez természetesen
az. exportszerkezet alakulasara is ra-
nyomta bélyegét.) 2002-ben az ipari ter-
melés az 1990-es érték minddssze 61,8%-
at adta. A legkritikusabb a gépgyartas
(50%), a fa- és papiripar (47%), az épi-

téanyag-ipar (40%) ¢és a  konnyuipar
(16%) helyzete.zs (12. tabldzab
Ennek megfeleléen a kapacitdski-

haszndltsdg a futdanyagiparban és a ko-
haszatban alakult a legkedvezdbben.
Egyes termékek, mint példaul a noévény-
védd szerek, a festékek, a gyapjuszovet
tekintetében ez minddssze 20% koriili, de
a traktorgyartasban a kapacitdsok mind-
Ossze 10%-at hasznaltak ki 2002-ben.”*
(13 tdbldzal)

Lathatd, hogy szdmottevd tartalék 4ll
kihaszndlatlanul, bar e kapacitdsok nagy
tobbsége korszerutlen gépekkel és mun-
kaeszkozokkel termel(ne). A fermeldberen-
dezések eloregedését szemlélteti, hogy mig
1970-ben a husz ¢évnél idésebb berende-
zések részesedése minddssze 8,3, 2001~

2 Farkas, P. (1998) Oroszorszdg ipardnak O&ssze-
omldsa. Miuhelytanulmanyok, MTA VKI, Budapest.
14. sz. Dec.

% Rosszija v cifrah 2003
sztatyisztyicseszkij szbornyik,
Rosszii, Moszkva. p. 179.

* Uo. pp. 180-183.

(2003) Kratkij
Goszkomsztat



ben mar 41,6%.°° A technikai bézis 4t-
lagéletkora ennek megfeleléen napjaink-
ban husz év. (/4. tdblizaf) Pozitiv jel,
hogy az elmult években a technoldgiaim-
port egyre jelentékenyebb Oroszorszag
behozatalaban.

A nagy profitratat garantdld fuatd-
anyagszektor kedvezményezett helyzetbe
keriilt. Az A4llotéke-beruhdzdsokban  at-
strukturalodds kovetkezett be az alap-
anyagipar javara: amig a fuatdanyagipar
részesedése az 1990-es 32,3%-rol 2002-re
48,2-re gyarapodott, addig a gépgyartds
¢s fémfeldolgozas sulya 23,1-rél 7,5%-ra
zuhant.”® (15, és 16, tiblizad Emellett a
kiilfoldiek  beruhdzdsai is hozzajarulnak
az aranytalansagokhoz. (17. és I8 tabld-
zal)

A nemzetgazdasag Osszes iparaga-
ban taldlhatunk olyan terméket, amelybdl
Oroszorszag vilagméretekben is a legje-~
lentésebb eldallitok kozé tartozik. Orosz-
orszdg a vildag legnagyobb foldgazterme-
1gje: 2002-ben — megeldzve az Egyesiilt
Allamokat — a vildgtermelés 22,7%-4t
adta. A koéolajtermelésben Szaud-Arabia
utdn a masodik, s a vildgtermelés egyti-
zedét biztositja.27 Szintén az élmezdényhdz
tartozik a készénbdnyaszatban és az olaj-
termék-eléallitasban. Hosszu évek ota a
vilag ot legnagyobb furészaru-, ontottvas-
¢s acltermeldje kozott van. (19. tdbldzal)

A veszteséges  vdllalatok — ardnya
2002-ben meghaladta a 43%-ot. Statiszti-

kai adatok szerint a szénbdnyaszati
(55,0%), a fa- ¢és papiripari (59,0%),
valamint a  konnytipari  vallalkozédsok

(52,1%) helyzete a legrosszabb. A legked-
vezébb a  koolaj-finomitd  szektoré
(20,9%).”° (20. tiblizat)

25 Rosszijszkij  Sztatyisztyicseszkiy  Jezsegodnyik

2002, (2002)  Sztatyisztyicseszkij — szbornyik,
Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. p. 356.

Rosszija v cifrah 2003, (2003) Kratkij
sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat
Rosszii, Moszkva. pp. 326-327.

*" Key World Energy Statistics 2003 (2003)
International Energy Agency. p. 13.

*®  Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij
sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat
Rosszii, Moszkva. p. 300.
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2000-ben 9,8, 2001-ben 5,9, 2002-
ben pedig 8,4%-0s volt mar a fermelé-
kenység novekedése az iparban. Ez azt
jelenti, hogy 1998 és 2002 kozott 38,1%-
os javulds kovetkezett be, s ezzel az
1991-es szint fol¢ sikeriilt keriilni. (21
tablizal) Az iparban foglalkoztatottak
létszama ¢és az ipari termelés volumene
2002-ben egyarant 61,8%-a volt az 1990.
évinek.

A 2000 ¢és 2003 kozotti nagyaranyu
béremelkedés a  fermeékegységre  juto
munkaerokoltségek novekedését eredmé-
nyezték. Az egységnyi munkaerdkoltség
emelkedése a futdanyagiparban volt a
leglatvanyosabb.” (22. tdbldzal

2000-ben 11,9, 2001-ben 4,9, 2002-
ben 3,7, 2003-ban pedig 7%-kal nétt az
ipari termelés. Az elmult esztendSben a
legdinamikusabban a gép-~ (9%), az olaj-
ipari (9,3%) ¢és a vaskohaszati (8,9%)
output béviilt.*

5) STRUKTURALIS ES
INTEZMENYI REFORMOK, A
PENZUGYI SZEKTOR JELLEMZOI

A vilagpiaci olajarmozgas, illetve a real
effektiv arfolyamindex valtozdsa és a real
GDP alakuldsa kozott mérhetd elaszticitas-
sal szemben sokkal nehezebben meghata-
rozhatok a tagan értelmezett sfrukturdlis
és intézményi refornmok teriiletén elért
eredmények. A 2000-2001-es ¢vekben
megkezdddott reformok utdn a 2002-
2003-as periddus lassulast hozott, feltehe-
téen a valasztasok ¢és az egyre erdsddd
ellenérdekek  kovetkeztében.  Masrészrdl
bizonyos teriileteken a sziikséges jogi
hattér megteremtését  kovetében  fosszu

® Russian Federation: Statistical Appendix. (2003)
Country Report, IMF, Washington, D.C. No.
03/145. Majus, p. 8.

 Industry Jumps 7%. (2004) — The Moscow
Times. Jan. 23. p. 6.
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Implementdcio varhato. Raadasul az el-
mult iddszakban nem kdrvonalazodott
egyértelmien, vajon Vlagyimir Putyin
elndk gazdasagi tandcsaddjanak, Andrej
[larionov radikalis, German Gref gazda-
sagfejlesztési és  kereskedelmi miniszter
mérsékelt  fiberalizdcios  politikdjat  vagy
Alekszej Kudrin pénziigyminiszter lassu
reformlépéseit ’tamoga’ga.51 A Kaszjanov-
kormany feloszlatasa is e kérdést feszege-
ti: Merre halad az uj gazdasagi kurzus?
A stabil politikai bazis felallitdsa csupdan
elengedhetetlen eszkdz a — radikalis —
reformok késlekedés nélkiili folytatasahoz,
vagy Putyin tovabbi hatalmi aspirdcidirol
van szo?

Kétségtelen, hogy a putyini éra leg-
latvanyosabb eldrelépése az adorefornok
teriiletén realizalodott.

A 2004-es esztendd hatalyos adodval-
tozasai a lakossdg tObbsége szamdra a
terhek tovabbi csOkkenését jelentik. A
2001-ben bevezetett, egykulcsos, ugyneve-
zett lapos, 13%-0os személyi jovedelemadod
nem valtozik. Viszont a lakasépitéssel és -
vasarlassal kapcsolatos adolevondsok ma-
ximdlis mértéke a korabbi 600 ezer ru-
belrdl egymilliora emelkedett. Az intézke-
dés célja az ingatlanpiaci, az ¢épitd- és az
¢pitéanyag-ipari  kereslet élénkitése. A
szocialis jellegti adovisszaigénylések felsd
hatdra 25 ezer rubelrdl 38 ezerre nott.
2004. januar 148l az eladasokat terheld
5%-0s (forgalmi) add megszinik. A ko-
rabban a regionalis biidzséket gyarapito
adénem 2003-ban 56 millidrd rubel (1,96
milliard dollar) bevételt jelentett. Ebbdl
nagyjabdl huszmillidrd rubelt Moszkva-
ban, hatmillidardot Moszkva megyében s
Otmilliardot Szentpétervaron gytjtottek be.
Igy csupin e hdrom szubjektumban je-
lenthet egyensulyi problémat a valtoztatds.
A foldgdz 15%-os jovedéki addjat ugyan-~
csak eltorsltek.”

5 Bim, A. — Iskyan, K. (2003) The End of the
Putin Reform Era. — The Moscow Times. Okt. 21
http://www.moscowtimes.ru/stories/2003/10/21/00
6.html

% Sales Tax Revenues. (2004) — The Moscow
Times. Jan. 26. p. 6.

A vdllalati sztéra szamara a legje-
lentésebb valtozas, hogy 2004. januar 1-
tél 18%-os altalanos forgalmi adod van
érvényben a megelézd év 20%-o0s kulcsa
helyett. Az Oroszorszagi Foderacid Pénz-
ligyminisztériuma szerint a forgalmi add
2%-0s csOkkentése révén legaldbb 100
milliard rubellel gazddlkodhatnak a valla-
latok. E felszabaduld forrasokat a terme-
I6kapacitasok megujitasara fordithatjak.
2005-re tovabbi 2%-os csokkentést ter-
veznek, bar ebben az esetben tobb mint
valészind, hogy megsziunik a 10%-os ked-
vezményes adodkulcs.  (Ezt  példaul a
gyogyszerek esetében alkalmazzdk jelen-
leg.) A koltségvetés bevételi oldalat nagy-
mértékben meghatarozod koolaj- és fold-
gazkitermeld tarsasdgok terhei viszont
nének. Az asvanykincs-kitermelést sujto
add a foldgdz esetében a korabbi ezer
kdbméterenkénti 32 helyett 107 rubelre, a
koolaj tekintetében pedig a tonnankénti
340-r8l 347 rubelre emelkedik. Az eldze-~
tes szamitdsok szerint ez 30 milliard
rubel poétlolagos bevételt jelenthet a bii-
dzsé szamara. Novekszik a tdrsasagi va-
gyonado, az eddig hatdlyos maximadlisan
2%-o0s adokulcsot 2004-t81 a régioknak
lehetdségiik van 2,2%-ra emelni. Ekképpen
a vallalatoknak koriilbeliil 160 milliard
rubelt kell ilyen cimen befizetniiik 2004~
ben. A 2002-ben 35-r8l 24%-ra csokken-
tett tdrsasagi nyereségadd szintje nem
valtozik. Az egységes szocialis add csok-
kentésérdl szold targyaldsok a tdrsada-
lombiztositasi  reformmal  Osszhangban
2004-ben tovabb folytatddnak. A kor-
many kész 30%-ra mérs¢kelni a jelenleg
35,6%-0s eclvondst, noha az oroszorszagi
vallalatok tobbsége 18-20%-os kulcsot tart
elfogadhatonak. E neuralgikus kérdés
kezelése hijan kevéss¢ tekinthetd sikeres-
nek a reformfolyamat‘[.35

A bankrendszer kétségkiviil sokkal
jobb dllapotban van, mint 1998-ban, am
jelentds lépéseket kell tenni, hogy a haté-
kony pénziigyi kozvetités a diverzifikalt
gazdasagi fejlédés komponense lehessen.

% Vihuholeva, E. (2003) Rosszijan ozsidajut novije
nalogi. — Izvesztyja (Moszkovszkij Vipuszk). No.
239 (26556). Dec. 30. p. 5.



Milyen fejlédésen ment 4t az oroszorszagi
bankszektor, és mely problémak a leg-~
meghatarozobbak?

Alapvetd akadaly, hogy Oroszor-~
szagban még mindig tul magas a Aitelin-
tézetek szdma. 1gaz, ez a szam az 1995.
januar 141 2456-rol 2004. februar elejére
1330-ra csokkent, am 1999 vége Ota
(1349) csak minimalis a valtozas.™ (23
tablazal)

Az oroszorszagi hitelintézetek tobb-~
sége kicsi ¢s alultSkésitett, bar az olcsod
forrasok kovetkeztében javult a
kapitalizdacio, ez jelenleg a GDP 6%-anak
felel meg. A kozponti bank adatai szerint
1999. januar 1-¢én 70 hitelintézet egytitte-
sen 41 millidrd rubeles (2 Mrd USD)

negativ sajat tokével birt, szemben a
bankrendszer 3,7 millidrd  dollaros
kapitalizacigjdval. A bankrendszer kon-

< s

itd 1999 marciusdban létrehozott gy~
ndkség, az ARKO,” é a februarban,
illetve juliusban hatalyba 1épd banktorvé-
nyek kovetkeztében a negativ sajat toke
problematikdja eltiint, de a hitelintézetek
szama mindossze 150-el csokkent a ter-
vezett 400 helyett. Raadasul az ARKO-ba
allokalt Osszegek sok esetben nem a
megfogalmazott célok érdekében keriiltek
felhasznalasra.”

Altaldnos jellemzd a fejletlen fickhd-
lozat. 2004. februar 1-¢n az 1330 hitelin-
tézet Osszesen 3218 fiokbol allo halozatot
mukddtetett — egy hitelintézetre atlagosan
2,42 fick jutott. Amig a hitelintézetek
tobbsége — fidkhalozat nélkiill — egyetlen
kirendeltségbdl 4ll, addig a Szberbank

' Biulletyeny Bankovszkoj Sztatyisztyiki.  (2004)

Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva.

No. 2 (129). p. 74.
35

Agentsztvo  po  Resztrukturizacii Kreditnih
Organyizacij.
% Astrov, V. (2003) Regional Issues, PBanking

Reform and Related Credif Risk in Russia.
Research Reports, WIIW, Vienna. No. 300. Szept.
pp- 30-31L

11

egymaga a fiokok 32,4%-aval rendelkezik
(1044).”

A hitelintézetek  csaknem  fele
Moszkvaban és a moszkvai régidban miu-
kodik. (24. tdbldza) De nemcsak térben
jelentds a koncentrdcio, hanem az esz-
kozallomany tekintetében is. Az Oroszor-
szagi  Foderacid  Kozponti  Bankjanak
2004. janudr 14 felmérése szerint az Ot
legnagyobb eszkozallomannyal rendelkezd
hitelintézet — amely Osszesen 1155 fiokkal
bir — a bankszektor Osszes eszkozének
42.86%-4t adja.”® (25 tiblizad Jelentds
az allami tulajdonu bankok dominancidja,
kiilondsen a Szberbank ¢és a Vnyestorg-
bank szerepe. A Szberbank kulcsszerepét
mutatja, hogy a bankszektor aktivainak
27, a sajat téke 19, mig a lakossagi
bankbetétek 67%-aval rendelkezik (2003.
oktdber 1); a hitelintézet kedvezden pro-
fitdl az implicit 4llami garanciétbél.39 A
Szberbank a vallalati szektornak nyujtott
nagy volumentu hitelek elsédleges forrasa.
A bankok kozott fennalld bizalmatlansag
gatja a kisebb pénzintézetek szindikalt
hitelezéseinek.

A kiilfoldi bankok oroszorszagi sze-
repvallalasa még mindig nagyon csekély.
A 2004. februdr 1-i statisztikak szerint
mindSssze 32 szazszdzalékosan kiilfoldi
tulajdonu bank tevékenykedik a foderacio
teriiletén — jollehet 1999 végén e szam
minddssze 20 volt.*® 2001 végétdl a kiil-
foldi bankok is nyithatnak fidkot Orosz-
orszagban. 2002 februdrjatdl a kiilfoldiek
oroszorszagi bankalapitasahoz sziikséges
minimalis sajattoke tizmillio eurdrol otmil-
liora, a hazai bankok esetében alkalma-
zott kovetelményeknek megfeleld szintre
csdkkent.*!

37

Bjulletyeny Bankovszkoj Sztatyisztyiki  (2004)
Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva.
No. 2 (129). pp. 74-75.

% Uo. p. 80.

» Rosszijszkije Banki: Rejtying bankov. (2003) —
Ekszpert. No. 46 (401). Dec. 8.

°  Biulletyeny Bankovszkoj Sztatyisztyiki. (2004)
Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva.
No. 2 (129). 7p. 5.

# Jersov, E. B. (red.) (2002) Obzor Fkonomiki
Rosszii: Osznovngje Tyengyencii Razvitygja. Rabocsij
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A pénziigyi-ipari csoporfok, az oli-
garchikus struktura szerepe tovabbra is
komoly. Nagy szdmban miikddnek a ha-
talmas pénziigyi-ipari csoportok tulajdo-
naban olyan bankok, amelyek szinte ki-
zardlag az oligarchak figyleteivel foglal-
koznak (freasury-funkcio).

Jelentéktelen a bankhitelek ardnya
az.  allotéke-beruhazasokban:  2002-ben
minddssze 3,9%-os volt. A realgazdasagba
keriild hitelallomany csupan a GDP 15%-
aval egyenld.

A lakossdgi betétek atlag  70%-a
rubelalapu, mig a /Jifelek tekintetében
jelentés restrukturalddds kovetkezett be:
az. 1998 végén még 52,8%-0s hanyad
82,2-re valtozott a 2003. december 31-i
zarasig. A hazai nem pénziigyi véllalatok
esetében a kiulfoldi valutdban denominalt
hitelek az utdébbi négy évben 32-34%-0s
részesedéssel szerepeltek, 1998 végén ez
még majdnem 67%-ot reprezentalt.”” (26,
és 27. tablizal)

A jovedelmezdségi mutatok a bank-
szektor nyereségességében végbement po-
zitiv valtozasokat tiikrozik. A sajat toke-
aranyos nyeres¢g (ROE) 2000-ben 8,0,
2001-ben 19,4 majd 2002-ben 18%-0s
jovedelmezdségrdl tanuskodott. A hanya-
dos meredek emelkedése mindenckeldtt a
2002. janudar 1-t8l hatalyos tarsasagi nye-
reségado-valtozasnak koszonhetd. E szerint
egységes, 24%-os addzdsi kotelezettség
terhel minden vallalatot. Kordbban a hi-
telintézeteket 43, mig a nem pénziigyi
tdrsasagokat 35%-os adodteher saj’[o’tta.43

Centr Ekonomicseszkih Reform pri Pravityelsztve
Rosszijszkoj  Fegyeracii, Rosszijszko-Jevropejszkij
Centr Ekonomicseszkoj Polityiki, Moszkva. No. 2
(34). p. 258.

* Bjulletyeny Bankovszkoj Sztatyisztyiki
Regionalnoje Prilozsenyije. (2004) Centralnij Bank
Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. No. 1 (13). p.
92.

¥ Astrov, V. (2003) Regional Issues, Banking

Reform and Related Credif Risk in Russia.
Research Reports, WIIW, Vienna. No. 300. Szept.
pp. 33-34.

A rossz hitelek aranya az Osszes hi-
tel szdzalékaban az 1998-as 30,9%-rdl
2002-re 11,4-re csdkkent.** (28 tablizab

A haztartasok  megtakaritasai a
GDP minddssze 10%-at reprezentdljak,
ellenben a megtakaritasok egyre nagyobb
hanyadat tartjak banki betétben. Az
1998. elsd félév veégi adatokhoz képest
2003 elsd negyedévének végére a betétek
realértékben 31,9%-kal néttek. A , matrac
alatt tarfott pénzt” 2004 elején 37,6 mil-
liard dollarnak megfeleld (az eurdt is
magdban  foglald)  Osszegre  becsiilik
Oroszorszagban, bar egyes amerikai
szakérték 40-80 milliard dollarra értéke-
lik.*> Tovabb ndveli a bizalmat, hogy
2003 decemberében az elndk aldirta a
természetes személyek banki befétbiztosi-
tasardl szold torvényt.*

A franszparencia hidnya gatolja a
tovabbi fejlddést. Jollehet a korabbi elkép-
zelések szerint mar 2004 elején meg kel-
lett volna torténnie az 4tallasnak az
Oroszorszagi szdamviteli standardrdl az
IFRS-re (Infernational Financial Reporting
Standard), ezt 2006-2007-re halasztot-
tak.*” 2002 marciusaban a kozponti
bankban jelentds személycserék torténtek,
de ennek ellenére a bankrendszer tovdbbi
reformja blokkolva van.

A fermészetes monopoliunmok terén
hosszu késés utan indult meg a reform-
folyamat, lassu implementdcid varhato.

2001 juliusdban Mihail Kaszjanov
miniszterelndok jovahagyta a villamosener-
gla-ipar reformjat, a JG:ESZ48 villamosipari

Transition report. Infegration and regional
cooperation. (2003) EBRD, London. p. 186.

° Orlova, N. — Tyihonov, A. (2004) Rosszija
proscsajetszja sz dollarom. —  Izvesztyija
(Moszkovszkij Vipuszk). No. 4 (26561). Jan. 14.
p. 5.

* " Russian Economy: Trends and Perspectives.
(2004) Monthly Bulletin, Institute for the

Economy in Transition, Moszkva. Jan. p. 9.

" Transition report. Integration and regional

cooperation. (2003) EBRD, London. p. 185.

8 RAO ,JeESz Rosszii” (fegyinaja
Energetyicseszkaja Szisztyema Rosszi) — Oroszor~
SZ4g Egyesitett Energiarendszere (RAO
(rosszijszkoje ofkritoje akcionyernoje obscsesztvo)



holding restrukturaldsat, illetve monopdli-
umanak lebontasat célzd 8-10 éves, hosz-
szu tava programot, am ¢rdemi eldrelé-
pések csak 2003-ban indultak meg. A
2003 marciusaban eclfogadott és aprilis-
ban életbe Iépett torvénycsomag biztositja
az. energiaszektor reformjanak jogi bdzi-
sat. FEzt kovetéen juniusban a 2003-
2005-0s periddusra vonatkozd részletes
tervet hagyott jova a kormdnyzat. Ily
modon levalasztjdk az aramtermelést és -
értékesitést (a kompetitiv szegmenseket),
mig a tavvezeték-halozat és a diszpécser-
kozpont allami kontroll alatt marad. Ar-
ra torekszenek, hogy 2006-ig a nagyke-
reskedelem, 2008-ra pedig a kiskereske-
delem is teljesen liberalizaltta valjon. A
reformfolyamat egyik célia a tékebevonas
az oroszorszagi villamos iparba.*’

2001 majusaban Mihail Kaszjanov
jovahagyta a vasufi rendszer atszervezé-
s¢re vonatkozo tervet, am a program
végrehajtasa lassan halad. E szerint elsd
lépésben levalasztottdk a vasuti miniszté-
riumrdl az tlizemeltetés funkcigjat (a sza-
balyz6 funkcid megmarad), amely dtke-
riillt az udjonnan alapitott, teljesen allami
tulajdonu  OAO RZsD-be™ (2003. okto-
ber)m; valamint 1j dijszabdsi rendszert
hoztak létre. A folyamat nehezebbik része
csak ezutan kovetkezik. A masodik sza-
kaszban, 2005-ig tovabbi funkcionalis
leanyvallalatokat hoznak 1étre, végiil a
2006-t0l 2010-ig tartd ciklus a privatiza-
las idészaka lesz.”” 2004. februar koze-
pén a Vilagbank 500 millid és egymilli-
ard dollar kozotti hitel nyujtasat igérte
az RZsD szamara, ha a tarsasag egy
Ottél tiz évig terjedd intervallumra szold

— oroszorszagi nyilt alapitdsu orosz részvénytar-
Sasdg).
* Uo. p. 31 és p. 185.

* OAO ,RZsD” (Rosszijszkije Zseleznie Dorogi) —
Orosz Vasutak (OAQO, oftkrifoje akcionyernoje

obscsesztvo — nyilt alapitasu részvénytarsasag).
51

Novosztyl reformirovanyija. (2003)
Minisztersztvo putyej szoobscsenyija Rosszijszkoj
Fegyeracii. Okt.

http://www.mps.ru/agency/news_text.html?he_id=>5

30&news_id=15368

* Tranmsition report. Infegration and regional

cooperation. (2003) EBRD, London. p. 187.
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reorganizacios tervet és ahhoz kapcsolodo
befektetési és modernizacids programot
nyujt be — természetesen kormanyzati
gau‘anciéwal.s3

Megtorpant a Gdzprom54 termelési,
eladdsi ¢és szallitoi tevékenységeinek szét-
valasztasat célzo, a konszern pénziigyi
folyamatainak atlathatéva tétele, illetve a
termelékenység novelése érdekében terve-
zett reform. Megoldasra var a Gazprom-
részvények piacdnak mesterséges kettéosz-
tottsaga, hogy a devizakiilfdldiek a rezi-
densekkel azonos kondiciok mellett vasa-
rolhassak eme részvényeket. Jelenleg a
kilfoldi befekteték csak a londoni tdzs-
dén, letéti jegyek formajaban forgalom-
ban 1év0 4,42%-nyi Gazprom-részvényhez
juthatnak. E prohibicio kovetkeztében a
tarsasag kapitalizacidja — bizonyitott kész-
leteihez képest — irrealisan alacsony.”

2001. oktdber 30-an életbe 1épett az
uj foldtorvény, amely biztositja a vdrosi
és ipari foldferiilefek adasvételét a belfol-
di és a Kkiilfdldi allampolgarok szamara.
2002 juliusaban elfogadtak a fermotoldek
addasvételérdl szold  torvényt, s ennek
nyomdn 1917 ota eldszor valt ismét lega-
lissa a mezdgazdasagi foldteriiletek for-
galma. A jogszabdly kizarja a Kkiilfoldi
természetes, kulfoldi jogi és hontalan
személyek termdfoldhoz  jutasat, illetve
azon oOroszorszagi jogi személyeket s,
amelyekben kiilfoldi természetes, kiilfoldi
jogi ¢s/vagy hontalan személyek 50%
feletti tulajdonrésszel rendelkeznek. Sza-
mukra a fOldhasznalat bérleti szerzddés
keretében engedélyezett, de ez is maxi-
malisan 49 ¢vre. A jogszabalyba szamos
féket ¢épitettek, amely korlatozza a tulaj-
don likviditdsat. Az egyes szubjektumok
Onalléan donthetnek arrol, hogy a hataly-
ba 1épést kovetd tiz éven beliill mikor
inditjak el, és milyen sebességgel hajtjak
végre a privatizaciot, valamint milyen lesz
a kialakuld birtokkoncentraciod. Ezentul a

% $1Bln RZD Loan? (2004) — The Moscow Ti-
mes. Febr. 13. p. 6.

* 0AO »Gazprom”.

® Gazprom-eredmények. Gyenge muzsika. (2003)
— HVG XXV. évf. 27. sz. Jul. 5. pp. 27-29.
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regionalis ¢s helyi hatdsagokat eldvételi
joggal ruhazzak fel, illetve a nem megfe-
lel6 miuvelés esetén visszaperelhetd a tu-
lajdon. Mindezeket — ¢és a  hidnyos
institucionalis hatteret — figyelembe véve
lassu véltozds varhato.™

A 2001 juniusdban elfogadott uj
privatizacios forvény szerint ezentul nem
sziikséges az Allami Duma jévahagydsa
az. éves privatizdcidos programhoz. A pri-
vatizaldsra szant vallalatok listajat egysze-
rien az éves koltségvetési torvény mellék-
leteként terjesztik eld. (Azonban a Duma
fenntartja azon jogat, hogy a természetes
monopdliumok magédnositasarol doéntson.)®
2002 decemberében a kormany eldontot-
te, hogy cladja a Lukoilban 1évd 5,9%-0s
részesedét. A privatizaciot mar 2002. au-
gusztusra meghirdették, de a kedvezdtlen
ajanlatok miatt elhalasztottak. 2003. no-
vember végén a vagyoniigyli minisztérium
bejelentette, hogy a megfeleld iddpontban
szandékaban 4ll eladni a Lukoilban meg-
1évd tovabbi 7,6%-0s részesedését is.
Ugyancsak 2002 decemberében értékesi-
tetteck a Szlavnyeftyben meglévd 75%-0s
allami részesedést a Szibnyefty-TNK kon-
zorciumnak. 2003 juliusaban a kormany
elfogadta a 2004-2006-0s periddusra
vonatkozo privatizacios tervet. E szerint
elérelathatdlag 2004 végéig értékesitik a
25%-ndal kisebb, 2005 végéig a 25 és
50% kozotti allami érdekeltségeket, majd
2006-ban megvalnak a tdbbségi tulajdonu
véllalatoktdl is. Igy 2008-ra a privatizacio
teljesen befejezddne. Jelenleg a magan-
szektor részesedése a GDP-bdl 70%-o0s.
2002-ben a (kumulalt) privatizacids bevé-
telek elérték a GDP 4,5%-4t.”

Bar 2003. december végén az
oroszorszagi szamvevoszék illeté¢kese beje-
lentette, 2004 folyaman szandékukban all
feliilvizsgdlni, vajon torvényes keretek
kozott  zajlott-e  bizonyos nagyvallalatok

% Vida, L. (2002) Orosz térvény a terméfoldek

adasvételérdl. Talajmiivelés. — HVG XXIV. évf. 30.
sz. Jul. 27. pp. 21-22.

57

Transition report. Energy in fransition. (2001)
EBRD, London. p. 184.

58

Transition report. Infegration and regional
cooperation. (2003) EBRD, London. p. 187.

privatizacidja az elmult tiz évben, nem
kell tartani radikalis reviziddl. Ezzel
szemben az adodellendrzés teriiletére kiter-
jedd vizsgalatok sora varhatd. A szdban
forgd oligarchak a Jukosz-iigy kapcsan
mdr 2003 novemberében megértették,
hogy hatdrvonalat kell huzni az tizleti
vildig és a hatalom kozott. Minden valo-
szintiség szerint a Jukosz-jelenség lokalis
igy marad, am az Ttzleti szféra és az
allam ujfajta egyiittmiikodésére van sziik-
S€g.

Minimalis az eldrelépés a kozigazga-
tdasi reform teriiletén. A kozéptavu tarsa-
dalmi ¢és gazdasdgfejlesztési  program
(2003-2005) egyik legfébb torekvése a
hatékony allamigazgatasi struktura kiala-
kitasa, illetve a kozigazgatasi reform
megvalositasa, azaz a végrehajtd hatalom
szerkezetének optimalizalasa, a szakmai
szinvonal novelése, a teljes transzparencia
megteremtése a jogszabalyok kidolgozasa
soran ¢s a Kkozbeszerzések kizarolag pa-
lydzati uton valod megvalésitésa.59 A Dii-
rokratikus-oligarchikus  kapitalizmus (a
korrupcio, az erdteljes lobby, a gazdasagi
btindzés) blokkolja a gydkeres strukturalis
valtozasokat, a pénztdke sikeres allokdcio-
jat. Eme tényezdk jelentik a Kkis- és ko-
zépvallalati  szektor fejlédésének  egyik
alapvetd korlatjat: nemcsak a megfeleld
allami tadmogatdsi modozatok hianyoznak
(kiilonosképpen a  tercier  szektorban),

hanem azok ,biztonsagos” elosztasi-
felhasznaldsi csatorndi is.
Egy 2002  majusaban  késziilt

moszkvai tanulmédny szerint Oroszorszag-
ban ¢évente mintegy 40 millidrd eurdnak
megfeleld kendpénzt fizetnek ki® A
Transparency International felmérése sze-~
rint tovabb erdsddott az oroszorszdgi
korrupcio szintje. A vildag 133 orszdgara

59 . .
Programma szocialno-ekonomicseszkovo

razvityija Rosszijszkoj Fegyeracii na
szrednyeszrocsnuju  perszpektyivu — (2003-2005
godi). (2003) Minisztersztvo ekonomicseszkovo
razvityijja 1 torgovli Rosszijszkoj Fegyeracii. Aug.
http://www.economy.gov.ru/merit/267.htm

® A kenépénz a siker nyitjia Oroszorszagban.

(2002) Index. Mij. 21.
http://index.hu/politika /kulhirek /?main:2002.05.21
&92396



kiterjedd vizsgalatban 2003-ban Oroszor-
szag Mozambikkal azonos pontszammal
(2,7 a 86-87. helyen végze’[’t.61 A 2001~
es felmérés, amelyben csupan 91 orszag
vett részt, 2,3-es atlagot definidlt; ekkor
a 79. helyet sikeriilt teljesiteni. (A tudo-
manyos kutatdk, az tizleti szféra képvise-
161, valamint a kockazatelemzok felméré-
seire ¢s értékeléseire alapozott index 1 és
10 kozotti értéket vehet fel a totalisan
korrupt ¢és a teljesen tiszta kozélet jelzé-
sére.)™

6) OROSZORSZAG
KULKERESKEDELME

Az IMF kalkuldcidi szerint a Szovjetunid
felbomldsa ota Oroszorszag a vildg dru-
exportiabdl 2% alatti részesedéssel Dir.
Ezzel a vilag 17. legjelentdsebb exportdre.
Az druimport tekintetében egyetlen évben
sem sikeriilt az 1%-os kiiszob fole kertil-
ni.**  2002-ben Oroszorszag behozatala
alig tiz szazalékkal haladta meg a len-
gyel értéket: az orosz piac valdjaban csak
potencialisan hatalmas.”* Nem elhanyago-
lando tény a kiilkereskedelmi mérleg 4l-
land6 aktivuma, bar a FAK-relicidban az
1995-1996-0s években hiany keletkezett.
(29. tdblazal

A teljes orosz aruforgalom GDP-hez
viszonyitott hanyada az elmult években

ol Transparency International Corruption

Perceptions Index 2003 (2003) Transparency
International, London. Okt. 7. pp. 4-5.
http://www.transparency.org/pressreleases_archive
/2003/dnld/cpi2003.pressrelease.en.pdf

62 Tiusanen, T. — Vinni, S. — Jumpponen, J.
(2002) The Investment Climate in Russia — Part
II - Case Studies. Studies in Industrial
Engineering and Management, Lappeenranta
University of Technology, Finland. No. 19. pp.
27-28.

S Direction of Trade Statistics Yearbook 1997,
2002, 2003 (1997, 2002, 2003) International
Monetary Fund, Washington. alapjan sajat szdmi-
tdsok.

' World Trade Report 2003 (2003) World
Trade Organization, Geneva. p. 68.
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Németorszagé¢hoz hasonld adatokat ered-
ményezett, messze tulszdrnyalva Japan ¢és
az Egyesiilt Allamok kiilgazdasdgi nyitott-
sdgat. Az utolso Osszehasonlitasul alapul
vehetd ¢vben, 2001-ben  Oroszorszag
50,64, Németorszag 57,62, az Egyesiilt
Allamok 18,99, Kina pedig 44,32%-0s
mutatéval rendelkezett.” (30, tablizab

Az oroszorszagi ipari termelés szer-
kezeti deformdcida az druexportban is
visszatiikrozédik. (31 tdbldzat) 2003-ban
a nyersolaj, az olajtermékek és a foldgaz
egylttesen az Osszes aruexport felét ad-
tak (@ GDP 17%-a). Oroszorszag a vilag
legjelentdsebb foldgazexportdre: 2002-ben
190 milliard kobméteres kivitelével —
amely a vildagexport 27,32%-a — egymaga
nagyobb sulyt képviselt, mint az utdna
kovetkezd Kanada ¢s Algéria egyiittvéve.
A Kkoéolaj és az olajtermékek esetében
2001-ben egyarant a masodik helyet fog-
lalta el a legnagyobb exportald orszdgok
mezdnyében: a 162 millid tonna nyersolaj
¢s az 56 millid tonna koolajtermék rend-
re a vildgexport 8,26 ¢&s 7,19%~a.66
2003-ban a FAK-orszagokon kiviili orosz
kéolajkivitel 12,4%-kal nétt és 2004 janu-
arjdban az oroszorszigi Kitermelés ujabb
rekordot dontott, elérte a napi 8,94 mil-
li6 horddt. 2002-ben Oroszorszag expor-
talta a hatodik legtdbb elektromos ara-
mot és az Otodik legtobb feketekdszenet —
ez utdbbi tekintetében megeldzve az
Egyesiilt Allamokat és Kolumbiat is.

A modernizacidt hordozd, nagy
hozzaadott értékkel bird, technoldgiainten-~
ziv ipari termékek exportrészesedése joval
elmarad a fejlett ipari orszagok atlagatol
2000-ben a high-tech termékek az orosz
feldolgozdipari export minddssze 8,3%-at
képviseltek.  Ugyanez  Németorszagban
17,6, Japanban 28,1 mig az Amerikai

65

World Development Indicators database 2003
(2003) World Bank.
http://devdata.worldbank.org/data-query/

% Key World Energy Statistics 2003 (2003)
International Energy Agency. p. 13.
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Egyesiilt Allamokban 33,2%-0s részarany-
nyal birt.” (32 tiblizal

2003-ban 5,4 milliard dollaros re-~
kordértékben exportalt Oroszorszag hadi-
ipari termékeket, ennck 94%-at (5,1 Mrd
USD) a Roszoboronexport teljesitette. Az
allami vallalat 2002-ben 4,2 (a foderacio
teljes kivitele 4,8 Mrd USD volt), 2001-
ben 3,2 milliard dollaros bevételre tett
szert.”

Az orosz felvevdpiac kapacitdsa je-
lenleg még korlatozott, bar 2003-ban
23,7%-os importboviilés kovetkezett be. A
javuld életnivo, a magasabb rendelkezésre
allo jovedelmek folyomanyaképpen a fo-
gyasztol kereslet kezd elmozdulni a rela-
tive olcsobb termékekrdl (élelmiszeripari
produktumok) a dragabb ¢és jobb mind-
ségu aruk (tartds haszndlati cikkek) felé;
jelentésen nétt a luxuscikkek iranti igény
is. Ezen a teriileten a hazai gyartok ke~
vésbé versenyképesek, igy tovabbi import-
névekedés varhatd. Kozéptavon a WTO-
csatlakozassal Osszefiiggd kiilkereskedelmi
liberalizaci6 és a modernizacios célu
technologiatranszfer-igény szintén import-
béviilést eredményez. (53, tiblizal)

2002-ben az Oroszorszagbol szar-
mazd exportnak hét olyan célorszdga
létezett, amely az Osszkivitelbdl 5%-nal
nagyobb részesedést mondahatott magac-
nak, Osszesen 44%-kal. (34. tdblizal) Az
ezredforduléra az Eurdpai Unid tdbb
mint 35, mig a 2004 majusaban ujonnan
csatlakozo allamokkal boéviild integracio
mar az orosz Kkivitel tobb mint felét fo-
gadja. A FAK-orszdgokba iranyuld kivitel
az. 0sszes export minddssze 15,8%-a volt
2003-ban. Az import a Kivitelnél valame-
lyest nagyobb fdldrajzi koncentraciot mu-
tat: Ot orszagbdl érkezik a behozatal tobb
mint 40%-a. Németorszag a rendszerval-
tas ota folyamatosan 10% feletti részese-

" World Development Indicators database 2003

(2003) World Bank.
http://devdata.worldbank.org/data-query/

® Pronina, L. (2004) Soaring Arms Sales Pass
$5BIn Mark. — The Moscow Times. Jan. 27. p. 5.

déssel szerepelt (2002-ben 14,3%).% (35,
tabldzab

Tovabbra is ¢l az exportorck valu-
tabeszolgdltatisi  kotelezettsége, am ez
2003 juliusaban 50%-rdl 30-ra, majd
25%-ra csokkent. 2004. janudr 1-+t8l uj
vamkddex van érvényben Oroszorszag-
ban. Fajsulyos valtozdsok torténtek a
vamkezelést leegyszerusitd, az eljarast
felgyorsitd intézkedések teriiletén; az uj
szabalyozas kikiiszoboli a korabban fenn-
allo szubjektiv dontési lehetc”)ségeket.7o

Kudarcként konyvelhetd el, hogy
Oroszorszagnak maig sem sikeriilt felvé-
telt nyernie a jelenleg 146 tagot szdmlald
Kereskedelmi Vildgszervezefoe. Ne felejt-
sitk el, hogy Kirgizisztdn, Gruzia, vala-
mint Moldova tagja a WTO-nak, noha
ezen FAK-tagallamok sokkal kisebb gaz-
dasagi erdvel, gazdasagi-politikai befo-
lydssal rendelkeznek. Oroszorszdg még
1993-ban nyujtotta be csatlakozasi kérel-
mét a GATT-hoz, majd 1995-ben a
WTO-hoz. A kilencvenes évek végén meg-
indult bilaterdlis targyaldasok rendre elhu-
zodnak, s az 1998-as krach kovetkezté-
ben (is) tovabb nyujtott folyamatban
Oroszorszag egyre szivosabb targyalo-
partnernek bizonyul, semmiképpen sem
kivan tulsdgosan liberalis feltételek mellett
csatlakozni.  Oroszorszag  ragaszkodik
ahhoz, hogy a WTO tagjaként is teljes
mértékben kihasznalhassa az olcsd nyers-~
anyag-~ ¢s energiaforrasokban rejld termeé-
szetes versenyeldnyét. Ennek kovetkeztében
tovdbbra is megoldatlan kérdés a Kkiilsd
¢s bels6 gazarak divergalasa, de a
Gazprom demonopolizalasanak, a cséve-
zetékekhez vald egyenld hozzaférés bizto-
sitasanak, valamint a koéolaj- ¢és foldgaz-
exportra kivetett illeték eltdrlésének kény-
szere is sujtja. A kezdeti vdmszintek, az
agrartermelést Osztonzd belsd  dotaciok

% Russian Federation: Statistical Appendix. (2003)
Country Report, IMF, Washington, D.C. No.
03/145. M4j. p. 36. és p. 38.

© Tdjékoztaté Oroszorszig gazdasigi helyzetének
és kiilkereskedelmi kapcsolatainak alakuldsarol
(2003) Az Oroszorszagi Foderdcidé Magyarorszagi
Kereskedelmi Képviselete, Budapest. 5. sz. pp. 16—
18.



mértéke, az exportszubvenciok 0Osszege,
illetve az egyes termékcsoportokban ta-
mogatassal  exportdlhatdé  mennyiségek
meghatarozasanal Oroszorszag unikalis
elbanast var. Ez vonatkozik a tavkozlési,
a bank- ¢és a biztositasi szektorra, vala-
mint az értékpapirpiacra is: hosszu adap-
tacids iddszakot és részleges liberalizaciot
tart  elképzelhetének. A multilaterdlis
megallapodas-rendszerhez vald csatlako-
zas egyik kiemelkedd eredménye lenne az
Oroszorszagot érd diszkriminativ, illetve
prohibitiv intézkedések, a dompingeljara-
sok koriil kialakult polémidk szervezeten
beliili felolddsa, de a tagsag a reformok
melletti elkotelezettség fokmérdje is.

7) OROSZORSZAG A
TOKEARAMLASOK REND-

SZEREBEN

7.1. Kiilféldi mukodstoke-~
befektetések Oroszorszagban

Oroszorszag a vilag mukodstdke (foreign
direct investment, FDI)-dramlasaban po-
tencidlis lehetdségei ellenére az elmult 11
évben marginalis helyet foglalt el. A fo-
deracio 2000 ¢és 2002 kozott csokkend
tendenciat kovetve 3000 millidé dollar
alatti direkt befektetést fogadott (2714;
2469; 2421), igy 2002-ben Csehorszag
(9319), Lengyelorszag (4119) és Szlovakia
(4012) is megeldzte. (36., 37. és 38 tdb-
ldzal) A beérkezett FDI-nak a brutfo allo-
toke-beruhdzasokhoz viszonyifott ardnya
12,2% volt 2002-ben. (39. ftdbldza) A
Goszkomsztat — amely évrdl évre maga-
sabb adatokat publikdl, mint az UNCTAD
— szerint 2003-ban 6,8 milliard dollaros
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rekordmennyiségti  kozvetlen  befektetés
realizalodott, ez 69%-0s ndvekedést jelent
a megelézd évhez képest.”" (40. tablizat)

Csokken az FDI részesedése az Osz-~
szes kulfoldi befektetésbdl. A 29,7 milli-
ard dollaros Osszes befektetésbdl az egyéb
befektetések 22,2 milliard dollarral része-~
sedtek, a portfolio-befektetések 401 millid
dollarra estek (2003-ban).”

A Dbefektetések 57%-a a 2003-as év
masodik felében valdsult meg. Ez azt
jelenti, hogy elmaradtak a Jukosz-iigy vélt
negativ kovetkezményei.

A transzformdcid egyik f6 fogyaté-
kossagat az alacsony tokebefektetések
okoztdk. Am koztudott, hogy a kilencve-
nes ¢években a tdkekiaramlds becsiilt
szintje egyetlen évben sem esett tizmilli-
ard dollar ald. Ez viszont azt jelenti,
hogy nem a tdéke, hanem a Dbefektetési
hajlandésag  hianyzott.  2003-ban  az
Oroszorszagi Foderacid Kozponti Bankja
szerint a nettd privat tékekiaramlds mér-
téke 2,9 millidrd dollarra csokkent a
2002. évi 8,1 millidrd dollaros szintrol.

Az eddigi legjelentdsebb
muikddotoke-befektetck az  Egyesiilt Alla-
mok, Nagy-Britannia, Hollandia és Né-
metorszag. Ciprus esetében visszadramlo
orosz eredetii téke gyanithato. (41 és 42.

tablaza) A  beérkezett  FDI-allomany
16,2%-at a kitermelSipar, 15,1%-at az
¢lelmiszeripar, 12,3%-4t a kereskedelem

és a vendéglatds, 25%-at pedig a kozle-
kedés és a tavkozlés fogadta. 2002-ben a
legtobb kozvetlen befektetést a kereskede-
lem vonzotta, a legnagyobb bdviilés vi-
szont ismét a fatdanyagiparban volt ta-
pasztalhatd. (43 & 44. tdbldzal) Jelenleg
a kitermeldipar, az elektronika, az auto-
ipar és a K+F szamit a legperspektiviku-
sabb égazamak.73 Ez utdbbi szektorba

" World Investment Report 2003, FDI Policies

for Development: National and International
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and
Geneva. p. 252., p. 260. és p. 287.

7 Foreign Investments Jumped 50% in 2003.

(2004) — The Moscow Times. Fepr. 20. p. 5.

" World Investment Directory. Central and

Fastern Furope. (2003) UNCTAD, New York and
Geneva. Vol. VIIL, p. 319. és p. 321
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iranyuld beruhdzasok jelentés vakuumot
toltenének ki, ugyanis 2002-ben a bruttd
hazai termék minddssze 1,0%-at koltotték
K+Fre Oroszorszagban. Ugyanez az ér-
ték Németorszagban 2,5, az Egyesiilt Al-
lamokban 2,7, mig Japanban 3,0% volt.
A kilencvenes években a fudomdnyos
kutatok szima a felére esett vissza. A
Szovjetunié felbomlasa ota huszezer kuta-
to kapott tartds munkavallalasi engedélyt
kilfoldon. A XXI. szazad elsé éveiben
lassulas mutatkozott az ,agyelszivds”,
illetve ,agykorforgas” folyamataban. Evi
ezerre csokkent e szam.

7.2. A transznacionalis téke
vonzasanak erdsitése

Froforrds-keresés  (resource-seeking). A
legjelentésebb  kihasznalatlan potencial a
természeti erdforrasok teriiletén taldlhato.
A Nemzetkdzi Energialigyndkség  (IEA)
2001-es tanulmanya szerint 2001 és
2020 kozdtt Oroszorszag energiaszekto-
ranak hozzavetdlegesen 726 milliard eurd
nagysagu tokeinjekciora van sziiksége.
Ebbdél 2000-re 14, a 2001 és 2005 ko-
zOtt idészakra 22, a 2006-2010-es peri-
odusra 30, 2011-2015-re 42, a 2016-
2020-as ciklusra pedig 52 milliard eurd-
nak megfeleld atlagos éves inveszticio-
igényt kalkuldlt. A kumulalt érték 28%-at
az olaj-, 27%-at a gaz-, 25%-at a
villamosenergia-szektor ige’nyli.74 Ehhez
elengedhetetlen a nem rezidensek orosz-~
orszagi jelenléte. Viszont kiilfoldi befekte-~
tékre csak abban az esetben szamithat-
nak, ha biztositjak szdmukra a tulajdon-
hoz vald hozzaférést ebben a stratégiai
agazatban is. Jelenleg ugyanis a kiilfoldi-
ek csak termékmegosztdsi egyezmények

Kulcsdr, A. (2003) Russian Oil and Gas
Exports to the EU. The Future of Europe.
Relations between the Fnlarging Furopean Union
and Russia and Ukraine. — Foti, G. — Ludvig, Zs.
(eds.), Budapest, Institute for World Economics of
the Hungarian Academy of Sciences. pp. 139—
150.

kotésével vehetnek részt a kitermelésben,
s az ilyen mdéddon vald részvétel is limi-
talt.

Piacszerzés (market-seeking). Annak
ellenére, hogy tdbb jelentds piacbdvitd
célzata  befektetés mar  megvaldsult
Oroszorszagban — az ¢lelmiszeriparban
(Cadbury, Mars, Stollwerck), a tdvkozlési
szektorban (Deutsche Telekom részesedése
az. MTS mobilszolgaltatéban) —, a tovabbi
expanzio sorsa foként a vasarléerd ndve-
kedésétdl (a rendelkezésre alld jovedelmek
gyarapodasatdl), az altalanos Ttizleti kor-
nyezet javulasatol, valamint a szellemi
tulajdon fokozottabb védelme érdekében
sziikséges intézkedések megtételétdl fiigg.

Hatékonysdgkeresés (efficiency-
seeking). Oroszorszag magasan képzett
munkaerejével, relative alacsony munka-
erdkoltségeivel a technoldgiaintenziv, haté-
konysagnoveld befektetések idedlis tere.
Efféle befektetésekre eddig leginkabb az
autoiparban taldlunk példat: ilyen a
BMW-gyar Kalinyingradban (1999), a
Volvo Truck Osszeszereld tizeme Moszkva
megyében (2001), a General Motors ¢és
az.  AvtoVAZ terepjard  gépkocsigyartd
vegyes vallalata (2001), a Ford autdgydra
Leningrad megyében (2002) vagy a Re-
nault Moszkvaban.”

A kozvetlen befektetések tavolmara-
déasanak legfébb okai tovabbra is a kor-
rupcio, az. adminisztrativ akadilyok, az
elmaradott infrastruktura, annak fejlesz-
tési koltségigénye, a kuilfoldi (oke ellen
hato erdteljes lobby jelenléte, a beruhd-
zasosztonzo eszkozok (adokedvezmények),
a promocio hianya, bar ez utobbi eseté-
ben 2004 februdrjaban eldrelépés tortént,
tobb mint ezeroldalas kereskedelmi ¢és
befektetési tajékoztatd jelent meg Orosz-
orszagban, amely részletesen elemzi a
foderacid 89 szubjektumdnak Ilehetdsége-

it.”® Jelenleg ugyanis magas a férbeli

" World Investment Report 2003 FDI Policies

for Development: National and International
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and
Geneva. pp. 61-67.

® Investors Get a New Guide to the Regions.
(2004) — The Moscow Times. Febr. 20. p. 4.



koncentrdcio csak néhany 1régid nyujt
vonzo befektetési lehetdséget. Eléremutatd
jel, hogy a Kaszjanov menesztését kovetd
elsd kormanyiilésen javaslat sziiletett spe-
cidlis gazdasdgi ovezetek kialakitasara.”
A transznaciondlis téke nem csupdn az
¢getdéen fontos beruhazasok megvalositdja,
hanem a hAatékony vdllalatvezetés (me-
nedzsment attitidok), a modern fechnika,
illetve fechnoldgia kozvetitdje is.

7.3. Az Oroszorszagbol
szarmazo mukodétéke-
befektetések

Az Oroszorszagbhdl szarmazo tokebefekte-~
tések 1998-ban (3184 milli6 USD) kaptak
lendiiletet. A megeldzd években jelentékte-
len mennyiségui kozvetlen beruhdzas rea-
lizalodott. Bar abszolut értelemben 2002
jelentette a rekordévet (3284), vildgvi-
szonylatban 1997-ben sikeriilt a legna-
gyobb  részesedést  felmutatni  (0,67%).
Mindazonaltal Oroszorszdg a kozép- ¢és
kelet-eurdpai térség orszagai kozil a
legnagyobb tékebefekteto, 2002-ben
78,1%-0s részarannyal, s befektetési haj-
landdsaga hatarozott novekedést mutat.”®
(45., 46. és 47. tdblizal

A legaktivabban a legnagyobb orosz
exportdlo ftdrsasdgok vesznek részt a
kiilfoldi nmuikodotoke-befektetésekben, s
ahogyan a természeti erdforrasok tulsuly-
ban vannak az Oroszorszagbdl szarmazo
kivitelben, ugy az orosz tarsasdgok kiil-
foldi befektetései soran is domindns sze-
reppel birnak. Ha a hajozasi tarsasago-
kat nem szamitjuk, akkor a kovetkezd
vallalatok nagy valdszintiséggel a 25 leg-
nagyobb orosz befektetd kozott szerepel-

" Cabinet Moves to Create Special Economic

Zones. (2004) — The Moscow Times. Febr. 27. p.
5.

" World Investment Report 2003 FDI Policies

for Development: National and International
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and
Geneva. p. 256., p. 265. és p. 287.
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nek:  Lukoil  (olaj), Jukosz  (olaj),
Rosznyefty (olaj), TNK-BP (olaj), Gazprom
(foldgdz), Itera (foldgaz), RuszAl (alumi-
nium), Norilszkij Nyikel (szinesfémek),
Alrosza (gyémant). A pénziigyi szolgélta-
tdsok oldalarol nézve a legaktivabb ban-
kok kozé sorolhatd a Vnyestorgbank, az
Alfa-Bank, a Promszvjazbank, a Gaz-
prombank, a Jevrotraszt, a Lanta Bank
és a Kregyitnij Agroprombank.”

A beruhdzdsok viszonylati megoszld-
sardl — az egymdsnak ellentmondd sta-
tisztikdk tiikrében — nehéz pontos képet
adni. Az UNCTAD adatai alapjan az
orosz FDI harmada az Eurdpai Unid tag-
orszagaiba, negyede a volt szocialista
allamokba, tovdbbi negyedrésze pedig az
Amerikai Egyesiilt Allamokba irdnyul. A
harom legjelentésebb fogadod orszag (a
volt Szovjetunion kiviili térségben) az
Egyesiilt Allamok, Lengyelorszdg és Né-
metorszag.

Az elmult iddészakban élénk érdekld-
dés kisérte az orosz eredetii téke terjesz-
kedését; a kiilonbozd célteriileteken eltérd
reakciokat valtott ki. A volf szocialista
orszdgok nem ritkan vonakodva tekinte-
nek a bedaramld orosz eredeti toke tér-
nyerésére. Fz az idegenkedés egyrészt a
hajdani Szovjetunid politikdjardl megma-
radt eml¢keknek koszonhetd, masfeldl — a
transzparencia hidnya miatt — bizonyos
orosz tdrsasagok esetében a (latszat)tevé-
kenységek  mogott  meghuzddd  valodi
szand¢k megkérddjelezhetdségebdl adddik.
Frdekes jelenség, hogy a Fiiggetlen Alla-
mok Kozosségének orszdagaiban — ahol
sokkal nagyobb az orosz viéllalatok gaz-
dasdgi befolydsa — kisebb a politikai el-
lenallds, mint Kelet-Kozép-Eurdpa allamai-
ban. A f¢jlddo orszdgok éltalaban poziti-
van fogadjdk az orosz vallalatokat. Kér-
déses viszont, hogy a harmadik vilagbeli

™ Liuhto, K. — Jumpponen, J. (2003) The Russian
Fagle has lLanded Abroad, Evidence Concerning
the Forejgn Operations of Russia’s 100 Bjggest
Exporters and PBanks. Lappeenranta University of
Technology, Department of Industriual
Engineering and Management, Research Group
for Russian and East European Business, Finland.
No. 141 pp. 111-117.
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orosz jelenlét a szokdsos lizletmenettel
magyarazhatd, vagy inkdbb az illegdlis
fegyverkereskedelemmel 4dll-e kapcsolat-
ban. Ezenkiviil szamos fejlédd orszag az
orosz jelenlétet az amerikai dominancia
ellensulyozdjanak tekinti és hasznalja. A
fejlett nyugati dllamokban egyelore nem
keltett kiilondsebb reakciokat az orosz
vallalati terjeszkedés. Ez részben azért
van igy, mert az eddigi kozvetlen befek-
tetések kis volumentiek voltak. Masrészrdl
viszont sok esetben nem orosz felségjel
alatt, hanem harmadik orszdgon keresz-
til valdsitiadk meg elgondolasaikat. Végiil
némely tarsasag igyekszik nyugati arcu-
lattal megjelenni, hogy elfedje orosz ere-
detét. Csak napjaink elsd jelentésebb ak-
vizicioi  kovetkeztében kapott nagyobb
figyelmet az orosz cégek nyugati expan-
zidja. Mindazonaltal az orosz vallalatok-
nak a nyugati energiaiizletben valod rész-
vétele pozitivan jarulhat hozzd az orosz
energiaellatas 4t~ és eldrelathatosagahoz.
Masfeldl a novekvd orosz energiafiiggd-
ségnek komoly kovetkezményei lehetnek,
ha valamilyen varatlan oknal fogva meg-
romgok Oroszorszag ¢s a Nyugat viszo-
nya.

Az erdforras-, piac-, hatékonysdg-
¢s stratégiaielony-keresésen, illetve megtar-
tason tul az oroszorszagi tarsasagok kiil-
foldi terjeszkedésének tovabbi faktorai a
transzferarazas lehetésége, a kedvezdbb
kiilhoni adozasi feltételek kihasznalasa, a
kereskedelempolitikai akadalyok (export-
kvota) megkeriilése, de kiilpolitikai indi-
tékok (Rosznyefty, Zarubezsnyefty, Gaz-
prom) és pénzmosasi szandékok is szere-
pet jatszanak.

% Uo. pp. 117-119.

8) A TARSADALMI
FOLYAMATOK ALAKULASA

A rendszervaltds ¢és a kilencvenes ¢évek
Oroszorszagaban  végbement  radikalis
gazdasagi valtozasok negativ tarsadalmi
kovetkezményekkel jartak. A gyors pola-
rizacio (egy szuk réteg kiemelkedése és a
tomeges elszegényedés), a tdrsadalmi dek-
lasszalodas ¢és a munkanélkiiliség trauma-
tikus, andmias allapotot eredményeztek.
Az 1997 és 1999 kozotti idészakban 10%
fole  szokott a  munkandlkiiliség  (11,1%;
12,3%; 12,6% — az ¢év végén). (48, tdbli-
zaf) 1992-ben 32,7%-kal csokkentek a
redlbérek, majd 1995-ben ismét 28%-kal
devalvalddtak. A nyugdijak esetében még
dramaibb volt a visszaesés: a két csucs-
¢vben, 1992-ben és 1999-ben, 48,1, illetve
39,4%-0s zuhands kovetkezett be. Rdada-
sul a minimdlbérek még nominalértéken
sem ndttek 1998-ban és 1999-ben.®’ (49,
tiblazal) Mindezen tul a kilencvenes
években az allampolgdroknak meg kellett
¢éInitik, hogy a hiperinflacio és az 1998-as
pénziigyi és gazdasagi valsag kovetkezté-
ben elvesztik megtakaritasaikat.

Az 1998-as valsagbodl torténd gyors
kilabalas utan 2000-ben 20,9%-kal gya-
rapodtak a redlbérek. 2001 és 2003 ko-
zOtt lassult a redlbér-novekedés iiteme:
2001-ben 19,9, 2002-ben 16,2%-kal emel-
kedett. 2003-ban 14,5%-kal néttek a ren-
delkezésre dllo  jovedelmek realértéken,
szemben a 2002-es év 8,9%-0s novekmé-
nyével. ¥ A nyugdijak ndvekedési dinami-
kaja ennél is magasabb: 2000-ben 28,
2001-ben 21,4, 2002-ben pedig 16,3%-kal
béviilt. (A nyugdijak és a keresetek javu-
lasa egyfajta kompenzdcioként is felfogha-~
to.) A jovedelmi statuszt illetéen viszont a
felsd és az alsd decilis kozotti differencia
tizendtszorosre ugrott! A munkanélkiiliség

Rosszjja v cifrah 2003
sztatyisztyicseszkij szbornyik,
Rosszii, Moszkva. p. 32.

® Incomes Jump 14.5%. (2004) — The Moscow
Times. Jan. 26. p. 6.

(2003)  Kratkij
Goszkomsztat



2004. januar végére 8%-ra csokkent. En-
nek megfeleléen a Adztartdsok fogyasztd-
sa 2001 és 2003 kozott a GDP-boviilését
meghalado tlitemben emelkedett.

Az ezredfordulon Oroszorszagban a
sziiletéskor vdrhato életfartam minddssze
65 ¢év volt. Ez egy ¢vvel kisebb, mint a
vilagatlag, s csak két évvel magasabb az
indiai értéknél. Ezzel szemben biztatd jel,
hogy a 2003. janudri felmérés szerint az
oroszorszagi népesség a rendszervaltas
ota eldszor novekedett. 2002-ben a lakos-
s4g 6,1%-a napi egy dollarndl kevesebbdl
elt. A [Efminimum alatt €l szegények
részaranya a 2002. évi 25%-rdl 22%-ra
mérséklodott  2003-ban; amig  1999-ben
41,2 millidan, addig 2003-ban 31 millidan
¢ltek a szegénységi kiiszob alatt.

Nem erdsodott az  dtlagpolgdrok
szubjektiv gazdasdgi  biztonsdgérzete. A
ROMIR Monitoring altal 2003 augusztu-~
saban készitett oroszorszagi kérddives
felmérés eredményei szerint a lakossdg
42%-a ,nagyon valdszintinek”, 36%-a
»inkdbb valoszintinek” tartja az 1998-as
krizishez hasonld valsag Kkitorését. A va-
laszadok 16%-a hiszi ,,inkabb nem valo-
szintunek”, s minddssze 1%-a véli ,teljes-
s¢ggel lehetetlennek” ennek bekdvetkez-
tét.* Ugyanakkor 2003-ban a haztarta-
sok nagy értéku rubelre torténd dollarat-
valtasai (amelyet parhuzamosan kisért az
eurd-valutakonverzid) azt  implikdljak,
hogy az atlagpolgarok elkezdtek bizni a
nemzeti valuta értékalldsagaban.

8 Rosszjjane o gyefoltye 17 avguszta 1998 goda.
(2003) Vszjerosszijszkij oprosz, 1500
reszpongyentov, 7-11 avguszta (=0sszoroszorszagi
felmérés, 1500 megkérdezett, aug. 7-11.). ROMIR
Monitoring. Aug.
http://www.romir.ru/socpolit/socio/08_2003/defolt
.htm
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9) PERSPEKTIVAK

A putyini retorika szerint tiz év alatt
meg kell duplizni a GDP-f. A direktiva
— az oroszorszagi potencial ismeretében —
elméletileg teljesithetd. A kérdés inkabb
az, eme ccélkituzést milyen eszkozokkel
kivanjak realizdlni: exogén tényezdkre
alapozva, mindent a kvantitativ noveke-
dési szemlélet ala rendelve vagy a gazda-
sag  diverzifikacidjanak, nyitottsaganak
novelésével, a reformok kovetkezetes vég-
rehajtasaval. Az elmult idékben ugyanis a
magas vilagpiaci olajaraknak  inkabb
kontraproduktiv hatdsuk volt, mintsem
batoritd, egyfajta (indokolatlan) nyugal-
mat garantalt. A fentiekben sorra vett, a
fenntarthatosag irdnydban megtett 1épések
nem hanyagolhatok el, de ezek hozzaja-
ruldsa még elenyészd mértékii. A tovabbi
fejlddés és stabilizacido a valasztasok utani
gyorsitason, a népszerutlen reformok
folytatasan, a bizalom helyreallitasan mu-
lik.

* % sk 3k ok
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Tablazatok

1. tablazat
Az adott orszagok részesedése a vildg GDP-jébdl, vasarlderd-paritason szdmolva
(%)

1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Egyesiilt Kiralysdg | 3,28 3,29 3,32 3,30 3,25 3,23 53,24 320 3,16 3,15 312
Franciaorszag 3,63 3,52 348 342 332 325 328 327 325 324 320
Németorszag 538 521 516 507 4,91 4,78 4,75 4,68 460 4,53 4,43
Csehorszag 0,37 0,37 0,36 0,37 037 036 034 0,33 0,33 0,33 0,33
Magyarorszag 0,29 0,28 0,28 027 0026 027 0,27 0,27 0,27 0,28 0,28
Lengyelorszag 0,72 0,73 0,74 0,77 0,78 0,80 0,82 0,83 0,82 0,81 0,80
Szlovékia 0,13 0,12 0,12 0,3 0,3 0,13 0,14 0,13 0,13 0,13 0,13
Kina 7,22 803 874 9,34 983 10,27 10,79 I1L16 1152 12,10 12,67
USA 21,30 21,38 21,50 21,35 21,26 21,32 2167 2179 2161 21,20 21,10
Japan 885 870 847 831 838 820 7,90 7,69 7,52 7,34 7,11
Oroszorszig 418 367 B3H 290 270 261 242 246 257 264 2,68

Forrds. World Economic Outlook Database September 2003 (2003) International Monetary Fund. Szept.
http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2003/02/data/index.htm

2. tablazat
Az adott orszdgok részesedése a vilag GDP-j¢bdl, hivatalos drfolyamon szdmolva
(%)

1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Egyesiilt Kiralysag | 4,51 3,94 3,97 390 3,99 447 4,82 4,77 4,59 4,60 4,87
Franciaorszag 5,64 5,22 514 534 521 4,73 4,92 4,72 4,18 4,25 447
Németorszag 847 800 7,98 845 7,99 7,11 7,27 690 597 598 6,19
Csehorszag 0,13 o014 0,16 0,18 0,09 0,18 0,09 0,18 0,06 0,18 0,22
Magyarorszag 0,6 0,16 0,6 0,15 0,056 0,15 0,06 0,6 0,15 0,17 0,21
Lengyelorszag 0,37 037 039 045 0,50 0,50 0,56 0,53 0,52 0,59 0,59
Szlovakia 0,06 0,05 0,06 0,07 0,07 0,07 0,07 0,07 0,06 0,07 0,07
Kina 2,02 246 2,06 240 2,74 3,02 320 324 344 3,78 3,94
USA 26,45 27,14 26,84 25,40 26,18 27,97 29,72 30,31 31,28 32,43 3247
Japan 15,94 17,88 18,32 18,20 15,77 14,54 13,36 14,62 15,17 13,43 12,39
Oroszorszag 0,36 0,75 LO5 LO8 L31 136 092 064 0835 L00 LOS
Vilag 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00

Forrds. Sajat szamitdas a World Economic Outlook Database September 2003 (2003) International
Monetary Fund. Szept. http://www.imf.org/external/pubs/ft/weo/2003/02/data/index.htm alapjan.

3. tablazat
A bruttd hazai termék, az ipari és a mezdgazdasagi termelés valtozasa
(1990=100)
GDP Ipari termelés Mezdgazdasagi termelés
Nagy-Britannia 128 109 94
Franciaorszag 121 119 103
Németorszag 119 114! 96
Magyarorszig 125 153 38
Lengyelorszag 145 178 84
Kina 262° 492 172
USA 139 142 119
Japan 114 93 90
Oroszorszag 73,7 618 68,7

Megjegyzés. Oroszorszag: 2002. év, a tobbi orszag esetében: 2001-es esztendd.

' 1991=100, * A 2000-es évre vonatkozé adat.

Forrds. Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-
va. 388-389. o.



A bruttd hazai termék, az ipari és a mezdgazdasdgi termelés véltozasa

4. tablazat

(%)
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1992 1995 1997 1998 1999 2000 2001 2002
GDP -14,5 4,1 1,4 5,3 6,4 10,0 5,1 4,7
Ipari termelés -18,0 -3,3 2,0 -5,2 11,0 11,9 4,9 3,7
Mezdgazdasagi termelés -9.4 -8,0 1,5 ~13,2 4,1 7,7 7,5 1,7

Forrds. Rosszija v cifrah 2003 (2003)

va. 32. o.; Emelték az orosz GDP-adatokat. (2004) — FHgyeldNet. Jan. 8.
http://www.fn.hu/cikk.php?id=3&cid=73036

Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk~

5. tdblazat
A nemzetkdzi nyersolajarak alakuldasa 1997 és 2002 kozott

(USD/barrel)

1997 1998 1999 2000 2001 2002
Brent, Egyesiilt Kiralysig 19,12 12,72 17,97 2850 24,44 25,02
Ural tipusu kéolaj, Oroszorszig 18,33 1,83 17,30 26,63 2297 23,73
OPEC altal referencidnak tekintett olajkosar 18,68 12,28 17,47 27,60 23,12 24,34
Az USA altal importalt olaj atlagara 18,50 12,08 17,22 27,72 2201 23,77

Forrds. OECD International Energy Agency, U.S. Department of Energy.
Idézi: Russian Economy in 2002: Trends and Outlooks. (2003) Institute for the Economy in Transition,
Moscow. No. 24. Apr. 164. o.

6. tdblazat
Oroszorszag nemzetkozi tartalékai
(M USD)
, : Ebbdl:
Arany- és devizatarta-~ -
Iekok Devizatartalékok [720% Arany
SDR-kovetelések | IMF tartalék pozicio
1998
0131 15375 10480 1 1 4895
06.30. 16169 11161 253 1 5008
12.31. 12223 7801 0 1 4422
1999
0131 11621 7078 63 1 4543
06.30. 12152 3189 1 1 3964
12.31. 12456 3457 1 1 3998
2000
0131 12948 8912 1 1 4035
06.30. 20996 17685 2 1 3312
12.31. 27951 242064 1 1 3687
2001
0131 296338 25888 1 1 3749
06.30. 35053 31251 16 1 3801
12.31. 36622 32542 3 1 4080
2002
0131 36408 32317 3 1 4091
06.30. 43579 39848 8 2 3731
31.12. 47793 44054 1 2 3739
2003
0131 49274 45534 1 2 3740
06.30. 64430 60691 8 2 3739
12.31. 76938 73175 1 2 3763
2004
02.01. 33990 80227 0 2 3763

Forrds. Oroszorszadg Kozponti Bankjanak (Cenfralnj Pank Rosszi) honlapja.
http://www.cbr.ru/statistics/credit_statistics/print.asp?file=inter_res_03.htm
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7. tablazat
A kozponti bank hivatalos rubel/USD arfolyama, a hd végén

L. II. II. Iv. V. VI VIL. VIIL IX. X. XL XII.

1998
1999
2000
2001
2002

6,026
22,600
28,550
28,370
30,685
2003 | 31,822
2004 | 28,494

Forrds. Bjulletyeny PBankovszkoj Sztatyisztyiki (2004) Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. No.
2 (129). 50. o.

6,072
22,860
28,660
28,720
30,927
31,576

6,106 6,133
24,180 24,230
28,460 28,400
28,740 28,830
31,119 31,196
31,381 31,100

6,164
24,440
28,250
29,090
31,307
30,709

6,198
24,220
28,070
29,070
31,447
30,348

6,238
24,190
27,800
29,270
31,440
30,260

7,905
24,750
27,750
29,370
31,567
30,504

16,065
25,080
27,750
29,390
31,636
30,612

16,010 17,880
26,050 26,420
27,830 27,850
29,700 29,900
31,741 31,842
29,858 29,739

20,650
27,000
28,160
30,140
31,784
29,455

8. tablazat
A fogyasztoi arindex alakuldsa 1997 és 2002 kozott, az év végén
(%)

Fogyasztoi arindex Elelmiszerek' Nem élelmiszeg ipari Fizetett 3
termékek szolgaltatdsok

1997 11,0 (100) 9,1 (54,4) 8,1 (29,0) 22,5 (16,6)
1998 84,4 (100) 96,0 (51,9) 99,5 (32,1 18,3 (16,0)
1999 36,5 (100) 35,9 (59,9 39,2 (27,2) 34,0 (12,9)
2000 20,2 (100) 17,9 (58,7) 18,5 (27,9) 33,7 (13,4)
2001 18,6 (100) 17,1 (55,3) 12,7 (30,6) 36,9 (14,1
2002 15,1 (100) 11,0 (53,2) 10,9 (30,5) 36,2 (16,3)

Megjegyzes. A zargjelben a sulyok szerepelnek, szazalékban kifejezve.

! Flelmiszerek, italok, dohany.
* Fogyasztdsi iparcikkek: ruhazkodasi cikkek (cipd is), haztartasi késziilékek, gyogyszerek, testapolasi-
egészségiigyi termékek.

Vizdij-csatornadij, lizemanyag, haztartdsi energia, lakbér-lakdsszolgdltatas, kozlekedés-szallitas, posta-~
telefon-hirkozlés, kérhazi szolgaltatasok, oktatds, kulturdlis és szabadidds szolgaltatds.
Forrds. Rosszija v cifrah 20053 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-
va. 344-345. o.

9. tablazat
Az ipari termeldi drindex alakuldsa 1997 és 2002 kozott, az év végén
(%)

1997 1998 1999 2000 2001 2002

Termeldi arindex (ipar Osszesen) 7,5 23,2 67,3 31,6 10,7 17,1
Elektromos energia termelése 8,7 2,6 14,4 39,9 30,2 27,3
Fatéanyagipar 1L1 0,8 134,9 55,2 2,2 24,3
Vaskohaszat 1,1 11,5 89,2 29,2 3,5 23,2
Szinesfémkohészat 3,1 76,1 115,8 8,7 ~10,6 30,1
Vegyipar 4,9 25,9 43,8 26,8 19,8 8,3
Petrolkémia 10,9 17,1 66,5 35,8 1,2 8,7
Gépgyartas 87 29,2 49,6 28,0 16,5 10,6
Fa- és papiripar 7,5 42,6 67,7 24,6 7,7 8,2
Epitéanyag-ipar 8,5 12,6 37,3 36,6 19,5 17,4
Koénnytipar 10,1 44,4 56,0 22,3 10,9 5,3
Elelmiszeripar 11,6 52,9 62,6 18,6 15,0 5,8

Forrds. Rosszija v cifrah 2003, (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk~
va. 352. o.



10. tablazat
A kiilsé adossag alakuldsa 2000 és 2003 kozott, az év elején
(Mrd USD)
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2000

2001

2002

2003

Kiilsé adossag

158,4 (157,1)

139,3 (150,1)

129,3 (147,1)

122,1 (117,2)

Megjegyzés. Zardjelben az eurdban (Mrd eurd) szamitott értékek.
Forrds.  programme goszudarsztvennih vnyesnih zaimsztvovanylj Rosszijszkoj Fegyeraci na 2004 god.
(2003) Minisztersztvo Finanszov Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. Jul. 10.
http://www.minfin.ru/debt/pres090703.ppt

Oroszorszdg belsd dllamadossaganak allampapirokban fenndlld része, az év elején

11. tablazat

(Mrd RUB)

1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Rovidlejarait. kincstarjegyck (GKO) |203,58 272,61 168 743 3,05 1954 1882 2,72

Kozép- és hosszulejdratu
s A e OF2) 37,33 163,40 459,52 514,68 506,09 470,45 624,20 649,31
OFZ-PK (viliozd kamatozdst) | 33,53 47,62 0,13 0,04 2411 24,10 24,10 24,10
OFZ-PD (fix kamatozast) 380 11578 346,83 402,21 359,21 307.82 350,74 50,48
OFZFK (fix kamatozdsu) - - 112,56 112,43 122,77 13853 207.07 199,31
OFZ-AD ] - - - - . 4229 37542
ngN%a‘” érickesitési kotvények - 77 264 269 1950 20,73 11,50 11,50
ORVVZ (1992. &) 007 011 0,12 0,4 0,8 021 008 004
Takarékjezyck (0GS77Z) 800 13,08 14,64 483 300 0,2 0,11 0,00
Osszesen 248,98 450,97 493,74 529,83 53181 51,06 654,70 663,67

Forrds. Goszudarsztvennyj vautrennyj dolg Rosszijszkoj Fegyeracii, virazsennjj v goszudarsztvennih cennih
bumagah. (2004) Minisztersztvo Finanszov Rosszijszkoj Fegyeracii, Gyepartment upravlenyija
goszudarsztvennim vnutrennim dolgom, Moszkva. Jan. 26. http://www.minfin.ru/domdbt/sddolggod.pdf

12. tablazat
Az ipari termelés volumenének valtozdsa az egyes dgazatokban 1992 és 2002 kozott

(1990 = 100)

1992 1995 1997 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Az ipar Osszesen 75 50 48 46 51 57 60 62
Elektromos energia termelése 96 80 77 75 74 76 77 77
Fatéanyagipar 87 69 66 65 66 70 74 79
Vaskohdszat 77 59 56 52 61 70 70 72
Szinesfémkohdaszat 68 55 56 54 59 68 71 76
Vegyipar ¢és petrolkémia 73 47 45 43 53 60 63 64
Vegyipar 71 49 45 43 54 60 64 65
Petrolkémia 78 42 40 36 45 52 57 57
Gépgyartds és fémfeldolgozas 77 41 40 37 43 52 55 56
Gépipar 75 39 38 35 39 46 49 50
Fa- és papiripar 78 44 34 34 40 45 46 47
Epitéanyag-ipar 78 44 31 29 32 36 38 40
Konnytipar 64 19 13 11 13 16 16 16
Textilipar 63 19 14 12 16 20 21 21
Elelmiszeripar 76 52 46 46 48 55 60 63

Forrds. Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-

va. 179. o.



26

13. tablazat
A kapacitaskihasznaltsag alakuldsa néhany jellemzé termék esetében 1992 és 2002 kozott
(%)

1992 1995 1997 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Futéanyagipar

Szén 86 72 70 65 73 84 87 82
Kohaszat

Ontéttvas 73 70 73 71 84 86 86 88

Acél 71 67 68 63 71 77 77 78
Vegyipar ¢és petrolkémia

Muitrédgya 61 50 49 47 58 63 67 70

Novényvédd szer 43 19 15 6,8 16 21 25 20

Mtianyagok 62 45 40 45 55 62 62 71

Festék ¢és lakk 41 20 16 15 20 24 22 24
Gépgyartds

Tehergépkocsi 64 16 22 31 35 39 44 38

Személygépkocsi 82 68 77 66 73 74 62 70

Autébusz 91 58 58 54 57 56 63 51

Traktor 58 11 9,7 8,4 14 19 15 10

Ora 91 40 16 18 28 55 50 42

Huts~ és fagyaszidgép 83 37 27 25 31 39 52 55
Fa~ ¢és papiripar

Farészaru 56 31 27 29 34 39 40 40

Papir 68 57 47 54 70 79 81 82
Epitdanyag-ipar

Cement 74 45 36 36 39 44 48 51

Falazdanyagok 74 50 38 34 45 48 49 54
Koénnytiipar

Pamutszdvet 62 28 31 29 39 55 58 59

Gyapjuszovet 48 16 12 11 14 17 18 18

Kotottaru 63 21 12 13 24 28 33 37

Cipé 61 23 17 14 23 29 32 37
Elelmiszeripar

Finomitott cukor cukorrépabdl 86 86 81 75 77 76 81 80

Kenyér és mas pékaru 61 44 38 35 39 40 40 41

Alkoholmentes ital 19 17 12 28 25 37 44 51

Tej ¢és tejtermék 41 24 24 26 28 32 35 38

Liszt 79 53 48 47 49 45 45 40

Forrds. Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-
va. 180-183. o.



14. tablazat

A termeldberendezések megoszlasa kor szerint az iparban 1970 és 2001 kozott

%)
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1970 | 1975 | 1980 | 1985 | 1990 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001
Osszesen | 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
5 ¢v alatt | 40,80 37,50 35,50 33,10 29,40 10,10 7,20 520 4,10 410 4,70 5,70
6-10 év 30,00 29,70 28,70 28,20 28,30 29,80 27,60 24,10 20,10 15,20 10,60 7,60
11-15 év 14,00 14,80 15,60 16,00 16,50 22,00 23,40 24,70 25,30 25,70 25,50 23,20
16-20 év 6,90 9,00 9,50 98 10,80 15,00 16,10 17,50 18,90 20,10 21,00 21,90
20 ¢év felett 830 9,00 10,70 12,90 15,00 23,10 25,80 28,50 31,60 34,80 38,20 41,60
Atlag 842 894 947 10,11 10,80 14,25 1516 16,09 17,01 17,88 1868 19,40
Forrds. Rosszijszkij Sztatyisztyicseszkyj Jezsegodnyik 200Z2. (2002) Sztatyisztyicseszkij szbornyik,
Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 356. o.
15. tablazat
Az allotéke-beruhdzasok megoszldsa gazdasdgi agazatonként 1990 és 2002 kozott
(%)
1990 | 1992 | 1995 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Az ipar Osszesen 35,9 41,3 344 364 333 37,3 385 387 42,7
Elektromos energia termelése 2,4 4,9 5,2 6,9 6,1 4,5 3,7 3,6 4,9
Fatéanyagipar 11,6 16,8 14,4 15,4 12,1 14,0 18,5 19,2 20,6
Vaskohdszat 1,4 2,3 2,0 L7 1,9 2,0 2,0 2,1 2,0
Szinesfémkohaszat 1,5 2,3 1,9 1,9 1,7 2,4 2,8 3,0 3,1
Vegyipar és petrolkémia 1,7 2,3 1,6 L7 1,6 1,6 1,6 1,8 1,9
Gépgydrtds ¢s fémfeldolgozas 8,3 4,9 3,1 3,1 3,2 3,6 2,9 2,9 3,2
Fa- és papiripar 1,7 1,5 1,3 0,9 1,0 1,6 1,5 1,1 1,3
Epitéanyag-ipar 1,4 1,6 Lo o7 05 06 07 07 08
Kénnytipar 1L,2 L0 03 02 03 03 02 02 02
Elelmiszeripar 2,9 2,7 2,7 3,1 4,1 5,9 3,6 3,2 3,8
Egyéb L8 1,0 0,9 0,8 0,8 0,8 1,0 0,9 0,9
Mezdgazdasag 15,9 10,8 3,5 2,5 3,0 2,9 2,7 3,9 3,1
Epitéipar 45 2,7 2,5 4,2 4,1 3,9 3,9 3,8 2,7
Kozlekedés 10,9 82 132 152 14,1 185 21,1 20,7 19,1
Hirkdzlés 0,9 0,6 1,4 2,8 3,5 32 26 29 40
Kereskedelem, vendéglatas
& eayéb szolgdltatis L9 L0 20 2,2 25 24 28 30 2,4
Lakdsépités 6,6 21,7 228 167 161 14,0 1,6 1,1 9,4
Egyéh 4gazatok 134 137 20,2 20,0 234 17,8 168 159 16,6

Forrds. Rosszija v cifrah 2005 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-
va. 326-327. o.; Rosszijszkij Sztatyisztyicseszkiyj Jezsegodnyik 200Z2. (2002) Sztatyisztyicseszkij szbornyik,
Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 578. o.
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le. tablazat
Az alldtéke-beruhdzasok megoszlasa az iparban
(%)

1990 1992 2002

Az ipar Osszesen 100,0 100,0 100,0
Elektromos energia termelése 6,7 11,9 11,5
Futéanyagipar 32,3 40,7 48,2
Vaskohaszat 3,9 5,6 4,7
Szinesfémkohészat 4,2 5,6 7,3
Vegyipar ¢és petrolkémia 4,7 5,6 4,4
Gépgyartas és fémfeldolgozas 23,1 11,9 7,5
Fa-~ és papiripar 4,7 3,6 3,0
Epitéanyag-ipar 3,9 3,9 1,9
Konnytiipar 3,3 2,4 0,5
Elelmiszeripar 8,1 6,5 8,9
Egyéb 5,0 2,4 2,1

Forrds. Sajat szamitds a Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat
Rosszii, Moszkva. 326. o. é a Rosszijszkiyj Sztatyisztyicseszkiyj Jezsegodnyik 2002. (2002)
Sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 578. o. alapjan.

17. téblazat
A kiilfoldi befektetések megoszldsa gazdasdgi dgazatonként I.
(%)

1995 1997 1998
MUSD | % MUSD | % M USD %
Osszesen 2983,0 100,0 | 12295,0 100,0 | 11773,0 100,0
Az ipar Osszesen 1291,0 43,3 3610,0 29,3 4698,0 39,9
Fitdanyagipar 262,0 88 | 1677,0 13,6 1880,0 16,0
Vegyipar ¢s petrolkémia 174,0 5,8 82,0 0,7 52,0 0,4
Gépgyartas és fémfeldolgozas 197,0 6,6 274,0 2,2 305,0 2,6
Fa- és papiripar 174,0 5,8 203,0 1,6 240,0 2,0
Elelmiszeripar 296,0 9,9 704,0 5,7 1473,0 12,5
Epitéipar 217,0 7,3 268,0 2,2 237,0 2,0
Kozlekedés 11,0 0,4 50,0 0,4 318,0 2,7
Hirkdzlés 88,0 2,9 145,0 1,2 271,0 2,3
Kereskedelem, vendéglatds 507,0 17,0 733,0 6,0 1201,0 10,2
Pénziigyi szolgaltatasok 406,0 13,6 4763,0 38,7 900,0 7,6
Kereskedelmi szolgaltatasok 145,0 4,9 2299,0 18,7 1426,0 12,1
Eqyéb agazatok 318,0 10,6 427,0 3,5 2722,0 23,2

Forrds. Rosszijszkij Sztatyisztyicseszkij Jezsegodnyik 200Z. (2002) Sztatyisztyicseszkij szbornyik,
Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 585. o.



18. tablazat
A kiilfoldi befektetések megoszlasa gazdasagi dgazatonként II.

(%)
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1999 2000 2001 2002
M USD| % M USD| % M USD| % M USD| %

Osszesen 9560,0 100,0 | 10958,0 100,0 | 14258,0 100,0 | 19780,0 100,0
Az ipar Osszesen 4876,0 51,0 | 4721,0 43,1 | 5662,0 39,7 | 7332,0 37,1
Elektromos energia termelése 0,6 0,0 16,0 0,1 13,0 0,1 64,0 0,3
Fhtéanyagipar 1700,0 17,8 621,0 5,7 | 1023,0 7,2 1943,0 9,8
Vaskohdszat 514,0 5,4 662,0 6,0 | 1072,0 7,5 1187,0 6,0
Szinesfémkohaszat 414,0 4,3 432,0 3,9 475,0 3,3 | 1282,0 6,5
Vegyipar és petrolkémia 103,0 1,1 243,0 2,2 275,0 1,9 334,0 1,7
Gépgydrtds ¢s fémfeldolgozas 395,0 4,1 470,0 4,3 703,0 4,9 490,0 2,5
Fa- és papiripar 193,0 2,0 257,0 2,3 241,0 1,7 312,0 1,6
Epitéanyag-ipar 31,0 0,3 610 0,6 51,0 0,4 72,0 0,4
Konnytiipar 27,0 0,3 11,0 0,1 38,0 0,3 22,0 0,1
Elelmiszeripar 45,0 0,5 1786,0 16,3 | 1557,0 10,9 1210,0 6,1
Egyéb 14534 15,2 | 47210 1,6 | 5662,0 1,5 | 7332,0 2,1
Mezbgazdasag 45,0 0,5 38,0 0,4 50,0 0,4 34,0 0,2
Epitdipar 97,0 1,0 86,0 0,8 95,0 0,7 126,0 0,6
Kozlekedés 521,0 5,56 | 1020,0 9,3 758,0 5,3 174,0 0,9
Hirkozlés 386,0 4,0 927,0 8,5 501,0 3,5 436,0 2,2
Kereskedelem, vendégldtas 1622,0 17,0 1954,0 17,8 | 5290,0 37,1 | 8800,0 44,5
Kereskedelmi szolgdltatasok 190,0 2,0 2710 2,5 792,0 5,6 1355,0 6,9
Pénziigyi szolgéltatasok 114,0 1,2 274,0 2,5 127,0 0,9 130,0 0,7
Eeyéb dgazatok 1709,0 17,8 | 1667,0 15,1 983,0 6,8 | 13930 6,9

Forrds. Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-

va. 332. o.



19. tablazat
Helyezés a vildgtermelésben: ipari termékek

1997 2000 2001

Elektromos energia

Elektromos dram 4 4 4
Futéanyagipar

Foldgaz 1 1 1

Kéolaj 3 2 2

Barnaszén 2 2 2

Feketekdszén 6 6 6
Vaskohdszat

Vasérc 4 4

Ontottvas 4 4 3

Acél 4 4 4

Vas és acél hengerelt késztermék 5 5 4
Vegyipar ¢és petrolkémia

Mutrégya ‘ 5 5 5
Gépgyartds

Személygépkocsi ‘ 11 11 11
Fa- és papiripar

Szerfa (ipari fa) 4 8 4

Flurészaru 5 5 4

Papir 16 14 14

Celluloz 7 7 7
Epitéanyag-ipar

Tégla . 2 2

Cement 12 12 10
Konnytipar

Pamutszovet 5 4 4

Gyapjuszovet 12 13 12

Cipé 12 12 12

Harisnya- és zoknidruk 11 10 10
Flelmiszeripar

Novényolaj 16 10 10

Vajfélék 7 7 7

Forrds. Rosszijszkij Sztatyisztyicseszkij Jezsegodnyik 2002. (2002)
Sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 652. o.;
Rosszjja v cifrah 1999. (1999) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik,
Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 405. o.; Rosszija v citrah 2003, (2003)
Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 390. o.



20. tébldzat
A veszteséges vallalatok aranya
(%)
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1992 (1993 |1994 (1995 |1996 (1997 |1998 (1999 |2000 (2001 |2002

Osszesen 15,3 14,0 32,5 34,2 50,6 50,1 552 40,8 39,8 37,9 434
Az ipar Osszesen 7,2 7,8 226 264 43,5 46,9 49,2 39,1 39,7 39,3 434
Elektromos energia termelése 6,6 52 7,5 13,6 20,9 232 30,9 40,7 41,2 39,1 45,7
Fhtdanyagipar 4,1 21,0 34,9 32,1 388 46,9 53,0 459 40,6 40,7 44,1
Kéolajtermelés 80 10,4 15,8 24,5 187 282 40,4 250 20,3 2L1 326
Kéolaj-finomitas ~ ~ 27 1,9 137 233 3,1 20,0 19,2 24,0 20,9
Gazkitermelés 17,9 27,6 30,8 10,7 13,3 32,3 51,5 184 36,4 42,9 34,1
Szénbanyaszat 20,8 30,5 49,4 449 539 60,8 63,7 614 551 5L1 550
Vaskohaszat 28 22 96 130 31,0 42,7 44,9 26,5 34,7 414 45,0
Szinesfémkohészat 36 6,6 228 355 654 66,6 51,7 333 39,7 50,4 44,2
Vegyipar ¢és petrolkémia 22 25 129 163 384 418 485 315 3L4 32,5 40,1
Gépgyartas és fémfeldolgozas | 4,9 5,2 20,6 24,5 40,4 43,0 46,5 36,1 33,1 33,1 384
Fa- és papiripar 51 11,4 36,0 380 651 69,8 681 51,4 56,5 57,7 59,0
Epitéanyag-ipar 10,4 9,2 238 27,3 46,5 53,0 56,9 49,9 47,6 45,7 45,0
Konnytiipar 12,8 12,3 30,5 4L9 60,5 613 6L8 47,6 46,3 44,3 52,1
Elelmiszeripar 56 58 17,3 19,2 37,8 42,2 435 37,6 43,6 41,2 42,0
Mezégazdasag 14,7 10,0 58,7 55,0 76,5 781 83,1 52,7 50,7 46,3 56,3
Epitdipar 76 59 14,55 17,7 334 36,6 39,6 37,7 37,2 354 37,0
Kozlekedés 20,7 16,5 288 31,5 54,0 54,0 56,1 47,9 44,1 40,9 45,8
Hirkdzlés 1,0 1,0 13,6 289 35,0 294 39,5 284 26,1 254 316
Kereskedelem ¢és vendéglatas 16,0 19,3 29,3 30,8 45,9 43,4 42,6 32,7 314 27,7 27,6

Forrds. Rosszija v cifrah 1999. (1999) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszk-
va. 318. o.; Rosszija v cifrah 2003 (2003) Kratkij sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii,

Moszkva. 300. o.

21. tablazat
Az atlagos munkatermelékenység (ALP)' alakuldsa az iparban

(1991 = 100)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Osszesen 68 69 75 76 85 94 98 105
Elektromos energia 60 56 53 50 47 47 46 46
Fatéanyagipar 71 68 70 71 78 83 79 77
Vaskohdszat 67 64 69 64 75 82 80 81
Szinesfémkohaszat 55 54 61 61 64 67 67 66
Vegyipar ¢és petrolkémia 57 55 58 58 74 81 85 85
Gépgyartas 66 63 69 68 83 99 107 115
Fa- és papiripar 60 51 56 62 71 78 83 96
Epitéanyag-ipar 49 41 44 45 49 58 62 72
Konnytipar 33 28 30 30 35 43 47 48
Elelmiszeripar 59 54 54 56 57 63 68 74

Megjegyzés. ' Average Labour Productivity. az egy foglalkoztatottra jutd kibocsatds, * Elézetes adatok.

Forrds. Goszkomsztat.

Idézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country Report, IMF, Washington, D.C. No.

03/145. M4j. 8. o.
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22. tablazat

Az egységnyi (fajlagos) munkaerdkoltség (ULC)' alakulasa az iparban

(1991 = 100)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002°
Osszesen 55 58 57 60 52 53 67 67
Elektromos energia 76 39 94 107 99 103 131 143
Fatéanyagipar 73 80 81 81 76 88 130 131
Vaskohaszat 59 73 68 73 62 67 85 85
Szinesfémkohaszat 85 38 80 89 91 105 123 118
Vegyipar ¢és petrolkémia 64 72 74 81 62 60 73 75
Gépgydrtds 49 55 54 59 46 44 55 56
Fa- és papiripar 55 65 60 56 48 48 56 54
Epitéanyag-ipar 70 87 84 84 66 61 76 73
Koénnytiipar 60 70 69 71 59 53 64 69
Elelmiszeripar 62 74 76 76 71 64 76 75

Megjegyzés. ' Product Unit Lapour Cost: Termékegyséegre jutd munkaerdkoltség (ULC)=Munkaerdkoltségek

(LO)/termelékenység; ~ Eldzetes adatok.

Forrds. Goszkomsztat.

Idézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country Report, IMF, Washington, D.C. No.

03/145. M4j. 8. o.

23. tablazat

Az Oroszorszagban ténylegesen mukodd hitelintézetek, bankok, fidkok szama
1998 ¢s 2004 kozodtt, januar 1-én

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004
Hitelintézetek szama 1697 1476 1349 1311 1319 1329 1330
Ebb¢l bankok szama 1675 1447 1315 1274 1276 1278 1278
Ebbdl 100%-ban kiilféldi tulajdonu bankok szama 16 18 20 22 23 27 32
Fiokok szdma (hitelintézetek) 6353 4453 3923 3793 3433 3326 3218
Ebbdl Szberbank fiokhdlézata 1928 1852 1689 1529 1233 1162 1044

Megjegyzés: A hitelintézetek szama 1993 és 1997 kozott (anudr 1-én): 1993: 1747; 1994: 2009; 1995:
2456, 1996: 2297 és 1997: 2029. forrds. Transition report. Energy in fransifion. (2001) EBRD, London.

188. o.
' Februar 1-én.

Forrds: A Bjulletyeny PBankovszkoj Sztatyisztyiki Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. kiilonbo-
76 szamai: (1998) No. 2-3 (57-58). 44. o.; (1999) No. 2 (69). 65-66. 0.; (2000) No. 3 (82). 65-66. 0.;
(200D No. 2 (93). 65-66. 0.; (2002) No. 2 (105). 65-66. 0.; (2003) No. 2 (117). 56-57. o. ¢és (2004) No.

2 (129). 74-75. o.

24. tablazat

Hitelintézetek szovetségi korzetenként, 2003. marcius 31-¢én

Hitelintézetek szama | Eszkozok (ezer rubel)

Oroszorszdgi Foderdcio 1 335 4 54 560 098
Kozponti Szovetségi Korzet 744 3 838 366 775

EbbSl Moszkva és Moszkva megye 669 3 811 986 155
Eszak-nyugati Szovetségi Korzet 88 220 095 301
Déli Szovetségi Korzet 141 37 285 507
Volga-menti Szovetségi Korzet 157 197 952 652
Urali Szovetségi Korzet 77 145 079 670
Szibériai Szovetségi Korzet 82 49 574 387
Tavol-keleti Szovetségi Korzet 46 26 205 806

Forrds. Bjulletyeny PBankovszkoj Sztatyisztyiki Regionalnoje Prilozsenyije. (2004) Centralnij Bank
Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. No. 1 (13). 14. o.
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25. tablazat

A hitelintézetek teljesitménye, koncentracidja

(M RUB)

A hitelintézetek csoportositdsa az eszkozallomany alapjan
(csokkend sorrendben), 2004. janudr 1-én

1-5 6-20 21-50 51-200 |201-1000| 1001-1329 | Osszesen
Az oroszorszagi fiokok szama 1155 269 372 631 721 71 3219
Hitelek 1315205 555437 315236 474300 293063 7091 2960331
Ebbdl
Lakossagi hitelek 149083 18971 28025 51027 50217 2355 299678
Vallalatoknak nyujtott hitelek 1043264 447700 238661 353876 211974 4467 2299942
Bankok részére nyujtott hitelek 39662 47968 33202 52407 22393 242 195874
Lakossagi betétek 1051893 144049 88690 136466 116218 2599 1539916
Osszes eszkor. 2400325 977995 622293 926315 655591 18165 5600685

Forrds. Bjulletyeny Bankovszkoj Sztatyisztyiki (2004) Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. No.

2 (129). 80. o.

26. tablazat

Az oroszorszagi bankrendszer altal gyujtott betétek
(rubel- és belfoldi devizabetétek) allomanya, januar 1-én

(M RUB)
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Betétek Osszesen 304048 461630 695811 971571 1362326 1924088
Rubelben 148462 236575 358430 516336 753811 1234890
(48,83) (51,25) (51,51 (53,14) (55,33) (64,18)
Kiilfoldi valutaban 155586 225055 337381 455235 608515 689198
(51,17) (48,75) (48,49) (46,86) (44,67) (35,82)
Ebbdl
Lakossdgi betétek 201264 300449 453204 690056 1046576 1539915
Rubelben 140982 202783 304659 446408 649123 1075076
(70,05) (67,49) (67,22) (64,69) (62,02) (69,81)
Kiilfoldi valutaban 60282 97666 148545 243648 397453 464839
(29,95) (32,51) (32,78 (35,31) (37,98 (30,19)
Vallalati betétek 60430 118360 212030 252404 276736 312523
Rubelben 5535 24821 51317 68121 101319 156580
9,16) (20,97 (24,20) (26,99) (36,61 (50,10
Kiilfsldi valutaban 54895 93539 160713 184283 175417 155943
(90,84) (79,03) (75,80) (73,00 (63,39) (49,90)
Bankok betételhelyezései 42354 42821 30579 29110 39014 71649
Rubelben 1945 8971 2455 1807 3369 3233
(4,59) (20,95) (8,03 6,21 (8,64) (4,51
Kiilfsldi valutédban 40409 33850 28124 27303 35645 68416
(95,41 (79,05 91,97 (93,79) (91,36) (95,49)

Megjegyzes. Zardjelben a részesedés szazalékban kifejezve.

Forrds. A Bjulletyeny Pankovszkoj Sztatyisztyiki Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. kiilonbo-
78 szamai: (2001) No. 2 (93). 72-73. o0.; (2002) No. 2 (105). 72-73. o.; (2003) No. 2 (117). 65-66. 0. ¢s
(2004) No. 2 (129). 83-84. o.; ¢és ezek alapjan sajat szamitdsok.
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27. tablazat

Az oroszorszagi bankrendszer 4ltal nyujtott hitelek allomdnya, januar 1-én

(M RUB)
1999 2000 2001 2002 2003 2004
Hitelek Osszesen 421567 | 596812 | 956293 | 1467489 | 2028913 [ 2910205
Rubelben 123192 | 292715 | 588340 | 972640 | 1283942 | 1927262
(29,22) | (49,05 (61,52) (66,28) (63,28 (66,22)
Kiilfsldi valutaban 298375 | 304097 | 367953 | 494849 | 744971 | 982943
(70,78) (50,95) (38,43) (33,72) (36,72) (33,78
Ebbdl
Lakossdgi hitelek 20078 27630 44749 94653 142158 | 299678
Rubelben 10591 15921 34555 78446 115899 | 246177
(52,75) (57,62) (77,22) (82,88 (81,53) (82,15)
Killfsldi valutdban 9487 11709 10194 16207 26259 53501
(47,25) (42,38) (22,78 (17,12) (18,47) (17,85)
Vallalatoknak nyujtott hitelek 300248 | 445190 | 763346 | 1191452 | 1612686 | 2299943
Rubelben 99592 | 244320 | 507383 | 822120 | 1056867 | 1542042
(33,17) (54,88 (66,47) [ (69,00) (65,53) (67,05)
Kiilféldi valutaban 200656 | 200870 | 255963 | 369332 | 555819 | 757901
(66,33) (45,12 (33,53) (31,00) (34,47) (32,95)
Bankok részére nyujtott hitelek 58157 89700 104714 129929 212359 195874
Rubelben 12836 31728 44757 68156 | 107746 112687
(22,07 (35,37) (42,74 (62,46) | (50,74) (57,53)
Kiilfsldi valutdban 45321 57972 59957 61773 104613 83187
(77,93) (64,63) (57,26) (47,54) (49,26) (42,47)

Megjegyzés. Zardjelben a részesedés szazalékban kifejezve.

Forrds. A Bjulletyeny PBankovszkoj Sztatyisztyiki Centralnij Bank Rosszijszkoj Fegyeracii, Moszkva. kiilonbo-
76 szamai: (2000) No. 3 (82). 82. 0.; (2001) No. 2 (93). 82. 0.; (2003) No. 2 (117). 74. o. és (2004)

No. 2 (129). 92. o.; és ezek alapjan sajat szamitdsok.

28. tablazat

A rossz hitelek ardnya az Osszes hitel szazalékaban

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Rossz hitelek aranya 12,3 13,4 12,1 30,9 28,1 16,1 12,2 11,4
Forrds. Transition report. Infegration and regional cooperation. (2003) EBRD, London. 187. o.
29. tablazat
Oroszorszag kiilkereskedelme, fizetési mérleg modszerrel, FOB
(M USD)
EXPORT IMPORT EGYENLEG
1 Ebbdl 1 Ebbdl Ebbdl

8 | Bolgn™ 5ol % |80l 8 | Boko®|sal % |5l & Eox| =

5 ‘39 j%ﬁo Q2 MX\%’N o 2 § ‘39 zv’é\%’? o Ml\goﬁ o 2 ;) 2%@0?2\%@

© A TR - S OEZNqS, ESYE, | © EzZiqS i

s E-N i 5 |~ - 5 |~ © 5 5

1994 | 67379 -~ blec4 - 15715 -l 50452 ~ 36455 - 13997 -l 16927 15209 1718
1995 | 82419 122,3 65446 126,7 16973 108,0[ 62603 124,1 44259 1214 18344 131,1| 19816 21187 -1371
1996 | 89685 108,8 71119 108,7 18566 109,4| 68092 108,8 47274 106,8 20819 113,5[ 21592 23845 -2253
1997 | 86895 96,9 67819 95,4 19076 102,7( 71983 105,7 53394 112,9 18588 89,3| 14913 14425 488
1998 | 74444 85,7 58651 86,5 15793 82,8| 58015 80,6 43714 81,9 14302 76,9|| 16429 14937 1492
1999 75551 10L,5 63556 108,4 11995 76,0| 39537 68,1 29158 66,7 10379 72,6/ 36014 34398 1616
2000 | 105033 139,0 90783 142,8 14250 118,8| 44862 113,5 31434 107,38 13428 129,4| 60172 59349 822
2001 | 101884 97,0 86614 954 15270 107,2| 53764 119,8 40723 129,6 13041 97,1 48121 45891 2229
2002 | 107301 105,3 90926 105,0 16375 107,2| 60966 113,4 48815 119,9 12151 93,2|| 46335 42111 4225
2003 | 135403 126,2 113967 125,3 21436 130,9| 75418 123,7 60032 123,0 15386 126,6| 59985 53935 6050

Forrds. Oroszorszag Kdzponti Bankjanak honlapja. http://www.cbr.ru/statistics/credit_statistics/trade.xls



30. tablazat
Az orosz gazdasag nyitottsaga:
az aruforgalom GDP-hez viszonyitott hanyada

%)

1998 1999 2000 2001

Németorszag 47,33 4838 56,21 57,62
Japan 16,96 6,93 18,02 18,17
Egyesiilt Allamok 18,65 19,03 20,30 18,99
Kina 34,51 16,63 44,02 44,32
Oroszorszig 4748 59,59 57,95 50,64

Forrds. World Development Indicators database 2003. (2003)
World Bank. http://devdata.worldbank.org/data-query/

Oroszorszag aruexportjanak szerkezeti megoszldsa

31. tablazat
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1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

MI]]]b UsD
Elelmiszeripari termek, mezogazdasigi nyers- | 1409 1329 1688 1407 1187 764 1299 1460 2173
anyag (01-24)
Asvémyi anyagok (25-27) 27930 31341 38972 38845 28470 31180 52854 52296 56317

Energiahordozdék (27) 27288 30399 38215 38061 27649 30601 52142 51746 55737
Vegyipari termék, kaucsuk (28-40) 5476 7453 7006 6578 5588 5677 6801 6899 6775
Bér, szérme ¢és termékei (41-43) 372 306 361 383 372 187 237 175 186
Faipari termék (44-49) 2622 4320 3493 3502 3406 3594 4276 4237 4692
Textilipari termék, cipd (50-67) 1311 1111 901 826 726 694 655 600 654
Dragakd, nemesfém és termékei (71) 6458 5356 3861 3145 4308 4343 4881 4097 4760
Fém, fémtermék (72-83) 11241 15279 16179 16715 14708 14147 16682 13929 14166
GéEp, berendezés, kozlekedési eszkoz (84-90) 5574 7624 7875 8176 7317 7257 8394 9671 9lo4
Egyéb termék (68-70, 91-97) 893 1007 1251 786 562 1275 1442 1260 1425
Osszesen 63286 75127 81585 80363 66643 69119 97521 94622 100312
Sz.a’zzzlék
Elelmiszeripari termék, mezdgazdasagi nyers-
anyag (01?2 9 » Mezeg 3y 22 18 21 18 1,8 L1 L3 15 22
Asvanyi anyagok (25-27) 44,1 41,7 47,8 483 42,7 45,1 54,1 553 56,2

Energiahordozok (27) 43,1 40,5 46,8 47,4 41,5 44,3 534 54,7 55,6
Vegyipari termék, kaucsuk (28-40) 8,7 9,9 8,6 8,2 8,4 8,2 7 7,3 6,8
Bér, szérme és termékei (41-43) 0,6 0,4 0,4 0,5 0,6 0,3 0,2 0,2 0,2
Faipari termék (44-49) 41 58 43 44 51 52 44 45 47
Textilipari termék, cipd (50-67) 2,1 1,5 1,1 1,0 1,1 1 0,7 0,6 0,7
Dragakd, nemesfém és termékei (71) 10,2 7,1 4,7 3,9 6,5 6,3 5 4,3 4,7
Fém, fémtermék (72-83) 17,8 20,3 198 20,8 22,1 20,5 17,1 14,7 144
Gép, berendezés, kozlekedési eszkdz (84-90) 88 10,2 9,7 10,2 11 10,5 86 10,2 9,1
Egyéh termék (68-70, 91-97) 1,4 L3 15 1,0 08 1,8 1,5 L3 14
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Megjegyzés. A Belarusz Koztarsasag nélkiil
FPorrds:

1994-1997: Sajat szdmitas a Tamozsennaja Sztatyisztyika Vnyesnyej Torgovii Rosszijszkoj Fegyeracii 1995,
1996, 1997. (1996, 1997, 1998) Szbornyik, Goszudarsztvennij Tamozsennij Komityet Rosszijszkoj Fegyeracii

(Gosztamkom), Moszkva. alapjan.

1998-2002: Gosztamkom (Allami Vambizottsag). 1dézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country
Report, IMF, Washington, D.C. No. 03/145. M4j. 37. o.



32. tablazat

High-tech termékek az orosz kivitelben,
a feldolgozoipari export szdzalékaban

1998 1999 2000
Németorszag 14,8 16,0 17,6
Japan 25,6 26,1 28,1
Oroszorszag 6,4 8,8 8,3
Egyesiilt Allamok 32,9 33,9 33,2

Megjegyzés. 1de tartoznak a gyogyszerek, a szamitogépek, a hiradas-

technikai berendezések, a villamos gépek ¢és berendezések, a légi és

urjarmiivek, az orvosi és precizios muszerek.

Forrds. World Development Indicators database 2005. (2003) World
Bank. http://devdata.worldbank.org/data-query/

Oroszorszdg aruimportjanak szerkezeti megoszlasa

33. tablazat

1994 1995 1996 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
MI]]Ib UsD
zf}lf;gm(%rf;g termek, mezcgazdasigi myers- | 40701 12981 11168 12715 10266 7674 6977 8736 9816
Asvanyi anyagok (25-27) 2519 2754 2453 2634 2006 1149 2054 1638 1668
Energiahordozdk (27) 1889 1727 1721 1870 1416 723 1383 978 1001
Vegyipari termék, kaucsuk (28-40) 3840 4855 6309 7019 5941 4446 5621 7148 7305
Bér, szérme és termékei (41-43) 198 144 149 155 96 58 89 190 170
Faipari termék (44-49) 566 1066 1446 1738 1631 956 1137 1522 1758
Textilipari termék, cipd (50-67) 3065 2351 1967 1936 1268 1150 1451 1746 1899
Drégakd, nemesfém és termékei (71) 87 426 577 105 32 37 56 28 40
Fém, fémtermék (72-83) 2524 3395 3748 3311 2665 1955 2492 2760 2591
Gép, berendezés, kozlekedési eszkdz (84-90) 13623 14929 13672 16939 13909 8773 9227 12687 15180
Egyéb termék (68-70, 91-97) 1538 1721 1521 1708 1259 857 1067 1467 1676
Osszesen 38661 44621 43010 48259 38971 27056 30169 37923 42103
Szdzalek
igggsz(%rf;g termek, mezdgazdasagi nyers- | y7 2 991 960 264 263 284 23,1 23 233
Asvanyi anyagok (25-27) 6,5 6,2 5,7 5,5 5,1 4,3 6,8 4,3 4,0
Energiahordozok (27) 36 39 40 39 36 27 46 26 24
Vegyipari termék, kaucsuk (28-40) 99 10,9 14,7 146 152 164 186 188 17,3
Bér, szérme és termékei (41-43) 0,5 0,3 0,4 0,3 0,2 0,2 0,3 0,5 0,4
Faipari termék (44-49) L5 24 34 36 39 35 38 40 42
Textilipari termék, cipd (50-67) 7,9 5,3 4,6 4,0 3,3 4,3 4,8 4,6 4,5
Drégakd, nemesfém és termékei (71) 0,2 1,0 1,3 0,2 0,1 0,1 0,2 0,0 0,0
Fém, fémtermék (72-83) 65 7,6 87 69 68 72 83 7,3 62
GEp, berendezés, kozlekedési eszkoz (84-90) 35,2 33,5 31,8 35,1 35,7 324 30,6 33,5 36,1
Egyéb termék (68-70, 91-97) 40 39 35 35 32 32 35 39 40
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Megjegyzés. A Belarusz Koztarsasag nélkiil.

Forrds. 1994-1997: Sajat szamitds a Tamozsennaja Sztatyisztyika Vnyesnyej Torgovii Rosszijszkoj Fegyeracii
1995, 1996, 1997. (1996, 1997, 1998) Szbornyik, Goszudarsztvennij Tamozsennij Komityet Rosszijszkoj

Fegyeracii (Gosztamkom), Moszkva. alapjan.

1998-2002: Gosztamkom (Allami Vambizottsag). 1dézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country
Report, IMF, Washington, D.C. No. 03/145. Mdj. 39. o.



34. tablazat
Oroszorszag aruexportjdnak viszonylati megoszlasa
(%)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
FAK 18,7 19,5 19,2 14,7 13,4 14,6 14,7
Belarusz 4,1 5,5 6,5 5,2 5,4 5,3 5,5
Kazahsztan 3,0 2,9 2,7 1,7 2,2 2,8 2,3
Ukrajna 8,9 8,5 7,8 6,6 4,9 5,3 5,5
Tobbi orszég 2,7 2,6 2,2 1,3 1,0 1,2 1,4
FAK-on kiviil 8L,3 80,5 80,8 853 86,6 854 853
Eurdpa 52,7 54,6 53,0 556 57,9 56,1 55,8
Csehorszag 2,1 2,1 2,0 1,8 1,7 1,7 1,4
Finnorszdg 3,1 3,3 2,9 3,3 3,0 3,1 2,8
Franciaorszag 1,9 1,9 2,0 1,7 1,8 2,3 2,5
Németorszag 7,9 7,7 8,0 8,5 9,0 9,2 7,6
Magyarorszag 2,1 2,2 2,1 2,1 2,3 2,4 2,0
frorszég 3,4 2,9 0,9 0,9 0,3 0,1 0,2
Olaszorszag 3,3 4,2 4,5 5,2 7,0 7,4 7,0
Hollandia 3,9 5,4 5,5 5,0 4,2 4,7 6,8
Lengyelorszag 2,5 3,0 3,1 3,6 4,3 4,2 3,5
Szlovéakia 2,2 2,0 1,9 2,0 2,1 2,2 1,9
Svajc 4,4 4,2 4,4 4,6 3,7 2,3 5,1
Egyesiilt Kiralysdg 3,8 3,3 4,2 4,0 4,5 4,2 3,6
Tobbi orszag 12,1 12,4 11,5 12,9 13,9 12,3 11,4
Azsia 16,2 15,2 13,4 15,0 16,4 17,0 17,9
Kina 5,5 4,7 4,4 4,8 5,1 5,6 6,4
Japan 3,4 3,5 3,1 2,9 2,7 2,4 1,7
Tobbi orszdg 7,3 7,1 5,9 7,3 8,6 9,0 9,8
Nyugati félteke 9,5 7,9 10,3 10,6 8,9 8,2 7,0
Egyesiilt Allamok 5,7 5,3 7,2 6,5 4,5 4,2 3,8
Tébbi orszég 3,8 2,6 3,1 4,1 4,4 4,0 3,3
Kozel-Kelet és Afrika 2,7 2,6 3,9 3,8 3,3 4,0 4,4
Tébbi orszég 0,2 0,2 0,4 0,3 0,1 0,1 0,1

Forrds. Gosztamkom.
Idézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country Report, IMF, Washing-
ton, D.C. No. 03/145. M4j. 36. o.
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35. tablazat

Oroszorszag aruimportjanak viszonylati megoszlasa

(%)

1996 | 1997 | 1998 | 1999 [ 2000 | 2001 | 2002
FAK 3L6 26,8 26,0 27,6 34,3 26,7 22,2
Belarusz 6,6 9,0 10,6 10,6 1,1 9,5 3,8
Kazahsztan 6,6 5,2 4,3 4,6 6,5 4,8 4,2
Ukrajna 13,7 7,5 7,5 8,3 10,8 9,2 7,0
Tobbi orszdg 4,8 5,1 3,6 4,0 6,1 3,3 2,2
FAK-on kiviil 68,4 73,2 74,0 72,4 65,7 73,3 77,8
Eurdpa 47,8 49,2 46,5 45,5 41,6 45,7 49,2
Cschorszag 1,2 1,1 1,2 1,1 1,1 1,1 1,2
Finnorszag 3,6 3,5 3,3 3,1 2,8 3,1 3,3
Franciaorszag 2,8 3,0 3,7 4,1 3,5 3,7 4,1
Németorszag 11,3 12,5 12,6 13,9 11,5 13,9 14,3
Magyarorszag 1,4 1,7 1,4 1,0 1,2 1,1 1,1
irorsza’.g 0,7 0,8 0,7 0,6 0,3 0,4 0,4
Olaszorszag 5,1 5,0 4,2 3,8 3,6 4,1 4,8
Hollandia 2,2 2,3 2,1 2,3 2,2 2,0 2,3
Lengyelorszag 2,0 2,6 2,4 2,0 2,1 2,3 2,8
Szlovakia 0,6 0,5 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3
Svajc 1,0 1,0 1,0 1,0 0,8 0,9 0,9
Egyesiilt Kiralysag 2,5 2,8 2,8 2,2 2,5 2,4 2,4
Tobbi orszdg 13,5 12,4 10,8 10,0 9,7 10,5 11,2
Azsia 10,6 11,1 11,2 10,3 9,9 12,6 14,7
Kina 2,2 2,4 2,7 3,0 2,8 3,9 5,2
Japan 2,1 1,9 1,9 1,5 1,7 2,1 2,1
Tobbi orszdg 6,3 6,9 6,7 5,8 5,4 6,5 7,4
Nyugati félteke 7,6 11,1 14,1 13,8 12,1 13,1 11,9
Egyesiilt Allamok 6,3 7,7 9,4 7,9 8,0 7,8 6,4
Tobbi orszdg 1,3 3,5 4,6 5,9 4,1 5,3 5,5
Kozel-Kelet és Afrika 1,4 1,3 1,5 2,0 1,7 1,5 1,6
Tébbi orszég L1 0,4 0,8 0,8 0,4 0,4 0,4
Forrds. Gosztamkom. 1dézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country
Report, IMF, Washington, D.C. No. 03/145. M4j. 38. o.
) 36. tablazat
Eves FDI-bearamlds, flow adat
(M USD)
1991-1996
EVES ATLAG) 1997 1998 1999 2000 2001 2002
Osszesen ) 254326 481911 686028 1079083 1392957 823825 651188
Amerikai Egyesiilt Allamok 46834 103398 174434 283376 314007 143978 30030
Eurcpai Unio 87584 127888 249934 475542 683893 589432 374380
Franciaorszag 18444 23174 30984 46545 43250 55190 51505
Németorszag 4790 12244 24593 55797 203080 33918 38033
Egyesiilt Kiralysag 16463 33229 74324 84238 130422 61958 24945
Kina' 25476 44237 43751 40319 40772 46846 52700
Japan 890 3225 3192 12742 8323 6243 9326
Kozép-~ és Kelet-Furdpa 8183 19033 22479 25145 26373 25015 28709
Magyarorszag 2205 2167 2037 1977 1646 2440 854
Csehorszag 1177 1286 3700 6310 4984 5639 9319
Szlovakia 201 220 684 390 1925 1579 4012
Lengyelorszag 2119 4908 6364 7270 9341 5713 4119
Oroszorszag 1449° 4865 2761 3509 274 2469 2421

Megjegyzés. © Kina: Hongkong, Tajvan, Makao nélkiil;
Forrds. World Investment Report 2003, FDI Policies for Development: National and Infernational

Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 249-252. o.

Az 1992 ¢és 1996 kozotti iddszak éves atlaga.
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37. tablazat
Oroszorszag részesedése a vildg FDI-dramlasdban: tékeimport, flow adat
(%)

1992 | 1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002
Oroszorszag/Osszesen 0,40 0,32 0,26 0,60 0,73 1,01 0,40 0,31 0,19 0,30 0,37
Oroszorszag/Kozép- és Kelet-Eurdpa | 15,77 11,40 10,82 13,90 19,86 25,56 12,28 13,16 10,29 9,87 §,43
Oroszorszag/USA 3,71 161 142 336 321 471 158 1,17 0,86 171 8,06

Forrds. Sajat szamitds a World Investment Report 1998. Trends and deferminants. (1998) UNCTAD,
Geneva. 361-367. o. és a World Investment Report 2005. FDI Policies for Development: National and
Infernational Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 249-252. o. alapjan.

38. tabldzat
A Dbeérkezett FDI allomanya, sfock adat

(M USD)
Fogado orszagok 1995 2000 2001 2002
Osszesen 3002152 6146812 6606855 7122506
Amerikai Egyesiilt Allamok 535553 1214254 1321063 1351093
Eurcpai Unio 1136387 2240506 2418136 2623903
Franciaorszag 191434 259775 289015 401305
Németorszag 192898 470938 413556 451589"
Egyesiilt Kirdlysdg 199760 435422 552062 638561
Kina 137435 348346 395192° 447892
Japan 33508 50323 50319 59646
Kézép- és Kelet-Furdpa Jsszesen 40187 129169 155734 187868
Magyarorszag 11919 19804 23562 24416
Csehorszag 7350 21644 27092 38450
Szlovékia 810 4634 6213 10225"
Lengyelorszag 7843 34227 41031 45150”
Oroszorszag 5465 17956 20142 22563
Megjegyzés.

' Az adat nem tartalmazza Belgiumot és Luxemburgot.
% A megjeldlt 2002-es beérkezett FDI-dllomanyok becslése tigy tortént, hogy a 2001-es allomanyadatokhoz
hozzaadtdk a 2002-es kidramlasok értekeit.
*A megjeldlt 1995-0s beérkezett FDI-allomany becslése ugy tortént, hogy az 1997-es allomanyadatbol
levondsra keriiltek a megeldézd évek kidramldsainak értékei.

* A megjeldlt 2001-es illetve 2002-es beérkezett FDI-dlloményok becslése ugy tortént, hogy a 2000-es

allomanyadathoz rendre hozzdadtak 2001-es, illetve a 2001-es és a 2002-es kidramldsok kumulalt értéke-

it.

Forrds. World Investment Report 2003. FDI Policies for Development: National and Infernational
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 257-261. o.
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39. tablazat
A beérkezett és kihelyezett FDI-nak (flow adat)
a bruttd alldtdke-beruhdzashoz viszonyitott ardnya

(%)

1991-1996
(EVES ATLAG) 1997 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Osszesen

beérkezett 4,4 75 109 165 208 128 132

kihelyezett 5,0 74 1,0 169 183 1,3 136
Amerikai Egyesiilt Allamok

beérkezett 4,5 7,8 119 180 18,6 8,7 1,9

kihelyezett 6,6 7.2 89 133 8.4 6,3 7.5
Eurdpai Unio

beérkezett 5,5 80 148 27,5 422 245 225

kihelyezett 8.1 13,8 24,6 423 50,5 284 238
Franciaorszag

beérkezett 6,7 9,2 1,6 168 165 20,9 184

kihelyezett 8,9 14,1 182 458 67,6 351 224
Németorszag

beérkezett 0,9 2,7 54 12,4 50,3 9,1 10,4

kihelyezett 5,6 9,2 194 243 14,1 113 6,7
Egyesiilt Kiralysag

beérkezett 9,2 15,1 29,7 33,9 54,2 26,2 10,1

kihelyezett 16,1 28,0 49,0 833 1039’ 288 16,1

Kina

beérkezett 11,6 46 131 1,3 10,3 10,5

kihelyezett 1,3 0,8 0,8 0,5 0,2 1,5

Japan

beérkezett 0,1 0,3 0,3 1,1 0,7 0,6

kihelyezett 1,7 2,1 2,3 1,9 2.6 3,6
Kozép-~ és Kelet-Furdpa Osszesen

beérkezett 5,8 9,7 136 185 17,9 146 17,2

kihelyezett 0,3 22 1,5 1,8 2,7 2,1 2,7
Magyarorszag

beérkezett 26,8 21,3 183 17,2 146 20,1

kihelyezett 0,3 4,3 4,3 2,2 4,7 2,8
Csehorszag

beérkezett 9,6 7,9 223 41,3 343 356 59,1

kihelyezett 0,6 0,2 0,8 0,6 0,3 1,0 L8
Szlovakia

beérkezett 4.4 3,0 8,6 6,4 331 247 56,9

kihelyezett 0,4' 1,3 L8 61 04 0,6 0,1
Lengyelorszag

beérkezett 10,1 14,5 159 184 234 149 14

kihelyezett 0,1 0,1 0,8 0,1 - 0.2 0,5
Oroszorszdg

beérkezett 18 5,9 57 119 6,7 43 39

kihelyezett 0,6 39 26 80 78 44 5.3

Megjegyzés.

"' Az 1992 és 1996 kozdtti iddszak éves atlaga.
* Az 1993 ¢és 1996 kozotti iddszak éves atlaga.
Forrds. World Investment Report 2003 FDI Policies for Development: National and Infernational
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 267-277. o.



40. tablazat

Az Oroszorszagba érkezd kiilfoldi befektetések formdjuk szerint

41

1991-1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Millio USD

Osszes befektetés 2921,1 1053,4 2796,7 6506,1 12295 11773 9560 10958 14258 19780
Kozvetlen befektetések|  2569,5 — 5489 1876,9 2090,0 5353 3361 4260 4429 3980 4002
Portfolid-befektetések 69,5 0,5 30,0 454 681 191 31 145 451 472
E2yéb befekietések 282,3 504,0 889,8 4370,7 6281 8221 5269 6384 9827 15306
Szdzalek

Osszes befektetés 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Kozvetlen befektetések 88,0 52,1 67,1 321 434 286 446 404 27,9 20,2
Portfolid-befektetések 2,4 0,0 1,1 0,7 5,5 1,6 0,3 1,3 3,2 2,4
Egyéb befektetések 9,7 47,8 31,8 67,2 51,1 69,8 55,1 58,3 689 77,4

Megjegyzés. A Goszkomsztat statisztikai 1997 ota rendre meghaladjak az UNCTAD 4ltal kozolt fizetési
mérlegen alapuld értékeket.
Forrds. 1991-1998: Goszkomsztat. Idézi: Ludvig, Zs. (2000) Oroszorszag vonzasaban. Kiilfoldi befektetések
tékeszegény piacon. — Cégvezetés. Apr. 114. o.; 1999-2002: Rosszja v cifrah 2003 (2003) Kratkij
sztatyisztyicseszkij szbornyik, Goszkomsztat Rosszii, Moszkva. 331. o.

41. tablazat

Az Oroszorszagba érkezett éves FDI (flow) viszonylati megoszlasa

1998 1999 2000 2001 2002
MUD| % [MusD| % [MusD| % |[MUD| % |[MUSD| %

Németorszag 328 9,8 330 7,7 341 7,7 495 12,4 410 10,2
Hollandia 610 18,1 516 12,1 610 13,8 576 14,5 504 12,6
Egyesiilt Kirdlysig 205 6,1 178 4,2 262 5,9 273 6,9 327 82
Egyesiilt Allamok 170 34,8 | 2104 49,4 | 1241 280 | 1084 27,2 603 15,1
Ciprus 403 12,0 370 87 678 15,3 512 12,9 571 14,3
Fentiek egyiitt 2716 80,8 | 3498 821\ 3132 70,7 | 2940 739 | 2415 60,3
Osszesen 3361 100,0 | 4260 100,0 | 4429 100,0 | 3980 100,0 | 4003 100,0

Forrds. Sajat szamitas a Goszkomsztat adatai alapjan.
Idézi: World Investment Directory. Central and Fastern Europe. (2003) UNCTAD, New York and Geneva.

Vol. VIII. 320. o.

42. tablazat

A beérkezett FDI-allomany (sfock) viszonylati megoszlasa

1998 1999 2000 2001 2002
MUD| % |[MUSD| % [MusD| % [MUSD| % [MUD| %
Németorszag 876 7,4 | 1007 79| 1255 78| 1512 83| 1714 84
Hollandia 576 4,9 603 4,7 | 1152 7,1 | 2148 118 | 2398 118
Egyesiilt Kirdlysig 881 7,5 763 6,0 982 6,1 | 1898 10,4 | 2190 10,8
Egyesiilt Allamok 3217 27,3 | 4541 35,6 | 5486 34,0 | 4084 22,5 | 4220 20,7
Ciprus 2920 24,8 | 2727 21,4 | 3224 200 | 3729 20,5 | 3927 19,3
Fentiek cgyiitt 8470 720 | 9641 756 | 12099 750 | 13371 736 | 14449  7LO
Osszesen 11769 100,0 | 12757 100,0 | 16125 100,0 | 18169 100,0 | 20351 100,0

Forrds. Sajat szamitds a Goszkomsztat adatai alapjan.
Idézi: World Investment Directory. Central and Fastern Furope. (2003) UNCTAD, New York and Geneva.

Vol. VIII. 322. o.
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43. tablazat
Az Oroszorszagba érkezett éves FDI (flow) 4gazati megoszlasa

1998 1999 2000 2001 2002
UI\S/[D % UI\S/[D % UI\S/[D % UI\S/[D % UI\S/[D %

Primer szektor 294 87| 1229 288| 472 10,7 475 IL9| 688 17,2
Fltéanyag-kitermelés 283 84| 118 27,9| 441 10,0| 427 10,7| 666 16,6
Szekunder szektor 1675 49,8 KI5 352| 1401 5L6| 1273 52,0\ 1088 27,2
Elelmiszeripar 1192 35,5| 963 22,6| 821 18,5| 528 13,3| 439 11,0
Fa-, celluloz-, és papiripar 112 3,3| 140 3,3 141 3,2 131 3,3 133 3,3
Vaskohaszat 58 1,7 18 04| 30 07| 116 29| 20 05
Szinesfémkohészat 39 1,2 55 1,3 39 0,9 21 0,5 65 1,6
Vegyipar ¢és petrolkémia 50 15| 19 04| 49 11| 8 22| 106 26
Gépgyartas ¢és fémfeldolgozas 132 39| 140 3,3 236 5,3| 344 86| 276 6,9
Tercier szektor 1239 36,9 | 1482 34,8| 2414 54,5| 1996 50,2\ 1725 451
Epitéipar 08 32| 59 14| 45 10| 31 08| 8 22
Kereskedelem és vendéglatas 513 15,3| 608 14,3| 865 19,5| 866 21,8| 1006 25,1
Szllitas/kozlckedés (turizmus is) | 150 39| 517 12,1| 948 214| €90 17,3 118 2,9
és raktarozas

Hirkozlés 122 36| 172 40| 378 85| 138 35| 97 24
Pénziigyi szolgéltatasok 66 2,0 31 0,7 26 0,6| 227 5,7 299 7,5
Uzleti/kereskedelmi szolgdltatasok 268 8,0 95 2,2 150 3,4 e . e e
Fentiek egyritt 3071 914 4005 94,0 4169 94,1| 3607 90,6| 3313 82,8
Osszesen 3361 100,0| 4260 100,0| 4429 100,0| 3980 100,0| 4002 100,0

Forrds. Sajat szamitds a Goszkomsztat adatai alapjan.

Idézi: World Investment Directory. Central and Fastern Europe. (2003) UNCTAD, New York and Geneva.

Vol. VIII. 319. o.



44. tablazat
A Dbeérkezett FDI-allomdny (sfock) dgazati megoszlasa

43

1998 1999 2000 2001 2002
UI\S/[D % UI\S/[D % UI\S/[D % UI\S/[D % UI\S/[D %

Primer szektor 1054 9,0 2050 16,1\ 2510 15,6 2899 16,0 3377 16,6
Fatéanyag-kitermelés 1027 87| 1997 15,7| 2431 15,1 2757 15,2 3290 16,2
Szekunder szektor 4854 412| 4840 37,9| 5416 356 5786 SLS| 5888 289
Elelmiszeripar 2384 20,3| 2569 20,1| 3079 19,1| 2973 16,4 | 3064 15,1
Fa-, celluldz-, és papiripar 578 4,9| 496 39| 498 31| 539 30| 646 3.2
Vaskohdszat 346 2,9 301 24 373 2,3 438 24| 503 25
Szinesfémkohaszat 37 3,1 280 22| 260 16 583 3,2 236 1,2
Vegyipar és petrolkémia 71 0,6 100 0,8 122 0,8 179 10 241 1,2
Gépgyartds és fémfeldolgozas 613 5,2 569 4,5 685 4,2 846 4,7 973 4,8
Tercier szektor 5251 44,6 5281 4L4| 7457 46,2 8501 46,8 9452 46,4
EpitSipar 311 26| 315 25| 374 23| 232 13| 301 1,5
Kereskedelem és vendéglatas 1354 11,5| 1413 1L1| 1733 10,7 | 2058 11,3| 2512 12,3
Szallitas/kozlekedés (turizmus is) 261 22| 685 54| 1619 10,0| 2297 12,6| 2374 11,7
és raktarozas

Hirkozlés 2213 18,8 | 2243 17,6| 2810 17,4| 2770 15,2 2712 13,3
Pénziigyi szolgaltatisok 268 23| 133 1,0| 212 13| 1028 57| 1362 6,7
Uzleti/kereskedelmi szolgéltatasok 806 6,8| 484 3,8 685 4,2
Fentiek egyritt 10599 90,1 11583 90,8| H881 92,3| 16700 919 | 18214 89,5
Osszesen 11769 100,0 | 12757 100,0 | 16125 100,0 | 18169 100,0 | 20351 100,0

Forrds. Sajat szamitds a Goszkomsztat adatai alapjan.

Idézi: World Investment Directory. Central and Fastern Europe.

Vol. VIII. 321. o.

) 45. tablazat
Eves FDI-kiaramlas, flow adat

(2003) UNCTAD, New York and Geneva.

(M USD)
1991-1996
(EVES ATIAG) | 1997 | 1998 1999 2000 2001 | 2002

Osszesen 280550 476934 683211 1096554 1200783 711445 647363
Amerikai Egyesiilt Allamok 67057 95769 131004 209391 142626 103764 119741
Eurdpai Unio 127762 220953 415367 731068 819169 451911 394146
Franciaorszag 24303 35584 48611 126856 177449 92974 62547
Németorszag 27908 41797 88823 109648 56846 42079 24534
Egyesiilt Kiralysag 28331 61590 122820 207235 249783 68037 39703
Kina' 2571 2563 2634 1775 916 6884 2850
Japan 20943 25994 24151 22745 31557 38333 31481
Kdzép- és Kelet-Eurdpa 472 4215 2484 2462 3936 3505 4205
Magyarorszag 21 433 478 252 532 337 264
Csehorszag 84%° 28 125 90 43 165 281
Szlovakia 20%° 95 147 371 21 37 5
Lengyelorszag 25 45 316 31 17 -90 173
Oroszorszdg 488" 3184 1270 2208 3177 2533 3284
Megjegyzés.

' Kina: Hongkong, Tajvan, Makao nélkiil.

2 Az 1992 és 1996 kozotti iddszak éves atlaga.
° Az 1991-es évre Csehszlovikia: 14 M USD.

* Az 1993 és 1996 kozotti idészak éves atlaga.
Forrds. World Investment Report 2003, FDI Policies for Development:
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 253-256. o.

National and International
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46. tablazat
Oroszorszag részesedése a vilag FDI-dramlasdban: tékeexport, flow adat
(%)

1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002

Oroszorszag/Osszesen 0,04 0,09 0,23 0,67 0,19 0,20 0,26 0,36 0,51
Oroszorszag/Kozép- és Kelet-Eurdpa | 37,69 75,00 77,64 75,54 51,13 89,68 80,72 72,27 78,10
Oroszorszag/USA 0,4 0,33 1,03 332 097 105 223 244 2,74

Forrds. Sajat szamitds a World Investment Report 1998. Trends and determinants. (1998) UNCTAD,
Geneva. 367-371. o. és a World Investment Report 2003. FDI Policies for Development: National and
International Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 253-256. o. alapjan.

47. tablazat
A kihelyezett FDI 4dlloméanya, sfock adat

(M USD)
1995 2000 2001 2002
Osszesen 2901059 5991756 6318861 6866362
Amerikai Egyesiilt Allamok 238452 278445 300115 331596
Furdpai Unio 1298257 2980615 3171860 3434297
Franciaorszag 204431 445091 489441 652105
Németorszag 258142 483946 553315 577849
Egyesiilt Kirdlysag 304847 902087 906474 1033003
Kina 15802 25804 32688 35538
Japan 238452 278445 300115 331596
Kozép- és Kelet-Furdpa Jdsszesen 6372 19339 24746 29152
Magyarorszag 489 2068 4377 4641
Csehorszag 346 738 1136 1496
Szlovakia 87 367 404° 409°
Lengyelorszag 539 1025 1107 1280”
Oroszorszdg 3015 12394 14734 18018

Megjegyzes.

' Az adat nem tartalmazza Belgiumot és Luxemburgot.

Z A megjelslt 2002-es kihelyezett FDI-allomanyok becslése tigy tortént, hogy a 2001-es allomanyadatokhoz
hozzdadtak a 2002-es kidramldsok értékeit.

* A megjeldlt 2001-es illetve 2002-es kihelyezett FDI-allomanyok becslése tigy tortént, hogy a 2000-es
allomanyadathoz rendre hozzdadtak 2001-es illetve a 2001-es és a 2002-es kidramlasok kumulalt értékeit.
Forrds. World Investment Report 2003, FDI Policies for Development: National and Infernational
Perspectives. (2003) UNCTAD, New York and Geneva. 262-265. o.



48. tablazat
A munkanélkiiliség alakuldsa, ILO-mddszertan szerint
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1994 1995 1996 1997 1998 1999 200 2001 2002
Ezer 6 5702 6712 6732 8058 8902 9094 6999 6303 6153
% 7,7 9,2 9,3 11,1 12,3 12,6 9,8 8.9 3.6
Megjegyzés. 1998-ig oktdber végi, 1999-t8l november végi adatok.
Forrds. Goszkomsztat.
Idézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country Report, IMF, Washington, D.C. No.
03/145. M4j. 12. o.

49. tablazat
A héztartasok jovedelmének alakuldsa
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Rubel/ho
Havi atlagbér (-kereset) 4724 790,2 950,2 1051,5 1522,6 2223,4 3240,4 44136
Minimalbér 42,5 72,7 83,5 83,5 83,5 107,8  250,0  400,0
Nyugdij 188,1 3022 3281 399,0 4490 694,3 1024,1 13785
Egy fére jutd jovedelem 515,6 770,0 972,1 1012,0 1658,9 2281,2 3060,5 3888,5
Eves viltozds (%)
Realbér -28,0 6,4 5,7 -13,3 -22,0 20,9 19,9 16,2
Minimalbér -18,6 15,7 e 217 -46,1 6,9 90,9 38,2
Nyugdij -19,5 8,7 5,4 48 -394 280 21,4 16,3
Egy fére jutd realjdvedelem ~-16,1 0,8 6,3 ~-16,1 -12,0 13,3 9,8 9,3

Megjegyzés. ' Fogyasztdi arindex-szel deflalt értékek.

Forrds. Goszkomsztat.

Idézi: Russian Federation: Statistical Appendix. (2003) Country Report, IMF, Washington, D.C. No.

03/145. M4j. 22. o.
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