Valsag és vilagkereskedelem
Kilabal-e a valsagbol a vilagkereskedelem?

Kiss Judit

A redlgazdasaghoz hasonloan a vilagkereskedelem is csak lassan labal ki a valsaghol.
Jelentos visszahuzo eré a gyenge amerikai gazdasag, Japan lassu névekedeése, az eurdpai
Stagnalds/recesszio, az eurddvezet valsaga, az adossagvalsag, a magas munkanélkiiliség, a
restriktiv monetaris és a megszorito gazdasagpolitikai intézkedések, valamint a kiilfoldi
kozvetlen beruhdzasok forgalmdanak dinamizmusvesztése. A vildggazdasdagot tovdabbra is a
peéncziigyi egyensulytalansagok jellemzik. A vilag daru- és szolgaltatdskereskedelmének motorja
a fejlodo régio, s azon beliil is Kina és India marad, még akkor is, ha a kinai gazdasag
alacsonyabb fokozatba kapcsol és modellt valt. Sok az elore nem lathato gazdasagi, politikai,
természeti tényezo. A nyerstermékek (kiilonosen az olaj) dara tovdabbra is volatilis lesz. Jo hir
ugyanakkor, hogy a globalizacio jelenlegi szintjéen a nemzetgazdasagok érdeke a nyilt

. . 77 I3 . . ”or,r *
protekcionizmus elkeriilése és a multilateralizmus erdsitése.

Journal of Economic Literature (JEL) kod: F1, F4, F13.
Az elhliz6d6 valsag hatasa a kereskedelmi forgalom alakulasara
A 2008-as vilaggazdasagi valsdg egyik legszembetlinébb kovetkezménye a
vilagkereskedelem zsugorodasa volt. Habar mar a valsagot megelézden is csokkent a
kereskedelem novekedési liteme, a mélypontot ez 2009-ben érte el, amikor az el6z6 évhez
képest 12,5 szazalékkal zuhant a globalis export és import volumene (lasd az /. tabldazatot és
az 1. dbrar). A masodik vilaghaborii ota ekkor fordult elé eldszor, hogy a vilag
arukereskedelmének Osszértéke is visszaesett. Ennek legfobb okai a kovetkezok voltak.!
— Atermelés és ezen belill is az ipari termelés nagymértékben csokkent, ami alapvetden

a beruhazasok s részben a fogyasztas visszaesésének tudhato be.

— A termelés visszaesését a kozvetlen kiilfoldi beruhazasok (FDI) csokkenése is

felgyorsitotta.

— Az eldz6ekbdl kovetkezden a beruhdzési javak, valamint a nyers- és alapanyagok,
illetve a fogyasztasi cikkek importigénye jelentdsen esett, vagyis a vilagkereskedelmi valsag

alapvetden import- (kereslet-)vezérelt volt.
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* A cikk a K82034 szamii OTK A-kutatas eredményeire tdmaszkodik.

! Ezek részletes bemutatasat és elemzését lasd: Kiss [2012a].
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— A kereskedelmi forgalom értékének valtozasat a nyerstermékarak emelkedése és

nagyfoku ingadozasa okozta. (Lasd az 1. és 2. mellékietet.)

— A kereskedelemfinanszirozo eszk6zok besziikiilése (Elekes, 2012), valamint kiilonbzo,
de els6sorban burkolt protekcionista gazdasag- ¢s kereskedelempolitikai eszk6zok

alkalmazésa® is visszafogta a kereskedelembd&viilést.

2010-ben akar azt is lehetett remélni, hogy kilabalunk a valsdgbdl, hiszen a
vilagkereskedelem 13,9 szazalékkal nétt, igaz, hogy a megel6zé év drasztikus esése altal
okozott alacsony bazishoz képest. A kiabrandulads 2011-ben kovetkezett be, amikorra is a
novekedési iitem 5,0 szazalékosra szelidiilt, és 2012-re is tovabbi ndvekedési litemcsokkenést
prognosztizdlnak. A WTO 2012. szeptemberi eldrejelzése 2,1 szazalékos vilagtermelés-
novekedést feltételezve® 2,5 szazalékosra teszi a vilagkereskedelem boviilését 2012-ben, ami
a 20 évre szamitott 5,5 szazalékos atlagos novekedési iitem alatt lesz. (Lasd az 1. tabldzatot.)
Ezen beliil a fejlett orszagok exportja csak 1,5 szazalékkal néne, mig a fejlodoké 3,5
szazalékkal.  Ett6l joval nagyobb eltérés lenne a fejlett és a fejlodo orszagok
importnovekedése kozott (0,4, illetve 5,4 szazalék).

1. tablazat
A vilag arukereskedelmének és GDP-jének alakulasa, 2008-2013%

(Evi szazalékos valtozas)

2008 2009 2010 2011 2012% 2013°

Az arukereskedelem

volumene 2,3 -12,5 13,9 50 2,5 4,5
Export
Fejlett orszagok 0,9 -15,2 13,0 4.6 15 3,3
Fejléds orszagok + FAK 4,3 -7,8 15,3 53 3,5 57
Import
Fejlett orszagok -1,1 -14,4 11,0 2,9 0,4 3,4
Fejlodod orszagok + FAK 8,6 -10,5 18,3 8,3 5,4 6,1
Real GDP 1,3 2,4 3,8 2,4 2,1 2,4
Fejlett orszagok 0,0 -3,8 2,7 15 1,2 15
Fejl6dd orszagok + FAK 5,6 2,2 7,3 5,3 4.9 5,2

% A 2012-re és 2013-ra vonatkozo adatok elérejelzések.

Forras: WTO [2012a, 2. 0].

2 Ezek részletes bemutatasat és elemzését lasd: Kiss [2012a].

% Az elérejelzés szerint 1,2 szazalékos ndvekedés varhato a fejlett és 4,9 szazalékos a fejlédd orszagokban.



Az ENSZ 2013 januarjaban kozzétett jelentése (UN, 2013) szerint a vilag aru- és
szolgaltataskereskedelme 2012-ben elézetes becslések szerint 3,3 szézalékkal boviilt a vilag
GDP-jének 2,2 szazalékos novekedése mellett. A 3,3 szdzalékos ndvekedési iitem 0,8

széazalékkal kevesebb, mint amit 2012 janiusadban prognosztizaltak.

Ami a 2013-as elOrejelzéseket illeti, 2012 aprilisaban a WTO — a vilag GDP-jének 2,7
szazalékos novekedését feltételezve — a vildgkereskedelem volumenének 5,6 szazalékos
boviilésével szamolt, vagyis azzal, hogy immaron a 20 éves trendnek megfeleléen fog
emelkedni a vilag arukereskedelme. 2012 szeptemberében azonban lefelé korrigalta
elorejelzését a Vilagkereskedelmi Szervezet: 4,5 szazalékos kereskedelembdviilést tartott
elképzelhetének 2013-ra 2,4 szazalékos real GDP-novekedés mellett. (Lasd az [. tabldzat
utolsd oszlopat.) Hasonldé eredményre jutott az ENSZ mar emlitett jelentése (UN, 2013):
2013-ra 4,3 szdzalékos kereskedelemnodvekedéssel szamol, vagyis 0,8 szazalékkal
alacsonyabbal, mint fél évvel kordbban, 2014-re pedig 4,9 szadzalékkal, ami mar 1,2
szazalékkal alacsonyabb, mint a fél évvel korabbi prognoézis. (Lasd az /. abrat.) Mind a 4,3,
mind a 4,9 szazalé¢kos novekedési litem még mindig alatta van a 2005-2008-as évek 6,8

I 7 / I 4
szdzalékos atlaganak.

1. dbra
A vilag arukereskedelmének és termelésének egyiitt mozgo lelassulasa, 2002-2014

(Evi szazalékos novekedési iitem)

* Ezen elérejelzéseknél némileg optimistabb a HSBC (Hongkong and Shanghai Banking Corporation), amely
szerint 2013-ban 5 szazalékkal, 2014-2016 kozott pedig évi 6-7 szazalékkal néne a vilagkereskedelem (HSBC,
2013).
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Forrds: http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/index.shtml, 37. o.

Az évtizedes trendektdl elmaradd tényszamok, illetve a folyamatosan lefelé korrigalt
elérejelzések miatt aligha beszélhetiink még a valsagbol vald kilabalasrol. Annal is kevésbé,
mivel a fejlett orszagok legtobbje (elsdsorban az USA, illetve az Eurdpai Unio) tovabbra is
valsagban van, igen szerény ndvekedési litemet, illetve sok esetben stagnalas kozeli allapotot,
sOt recessziot mutat. Az Eurdpai Unidnak meg kell kiizdenie az addssagvalsaggal, az
eurdzona és az eurd valsagaval, valamint kezelnie kell az igen magas munkanélkiiliséget.> Az
alkalmazott restriktiv gazdasagi intézkedések aligha novelik a fizetdképes (import-)
keresletet, ugyanakkor a beruhdzasok visszaesése a jovobeni exportpotencialt szlikitheti. A
fejlett orszagok (mindenekel6tt az eurdzona, valamint az USA ¢és Japan) lanyha
importkereslete pedig korlatozza a fejlodd és a feltorekvd orszdgok (példaul Dél-Korea,
Tajvan, Kina, illetve a nyerstermék- és energiaexportdr orszagok) exportlehetdségeit. A
csokkend exportbevételek és a hazai kereslet korlatossaga a fejlodé orszagok gazdasagi
novekedési litemezéséhez vezet, ami az importkereslet csokkenésében is megnyilvanul. Ez

pedig negativan hat a fejlett orszagok kereskedelmi kilatasaira.

® 2011-ben az eur6zéna munkanélkiiliségi rataja 10,1 szdzalék volt, s 2012-re varhatéan 11,2, 2013-ra pedig 11,4

szazalékra emelkedik, és csak 2014-ben fog 10,8 szazalékra csokkenni (Weéber, 2012).


http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/index.shtml

Ezzel magyarazhato, hogy a vilaggazdasag huzéerejének tekintett Kinaban® és a feltorekve
gazdasagokban (Brazilia, India)’ is szelidill a gazdasigi és az exportnovekedés iiteme.
Amennyiben Kinaban bekévetkezik a modellvaltas® és a hangstlyt az export mellett a belsd
kereslet élénkitésére helyezik, akkor Kina aligha fogja a korabbi mértékben dinamizélni a
vilagkereskedelmet. A természeti csapasok (mint példaul a 2011-es japan foldrengés, a thaifoldi
aradasok vagy a 2012-es aszalyok) és a politikai fesziiltségek (az arab tavasz, a libiai
események, a kozel-keleti és afrikai konfliktusok) novelik a bizonytalansdgot (példaul a
nyerstermékarak alakitdsa révén), €s az eldrejelzések tovabbi lefelé igazitasat boritékoljak. A
vilaggazdasag novekedésének optimista forgatokonyve csak akkor tud megvalosulni, ha sikeriil
az adossagvalsagot €s az eurd valsagat kezelni, elegendd pénziigyi forras marad a gazdasagi
novekedés beinditasara, az USA gazdasidga ndvekedni kezd, s javitja a feltorekvé és a fejlodo

orszagok exportlehetdségeit, vagyis élénkiti a keresletet. (Lasd a 2. dbrat.)

2. dbra
A vilagtermelés tényleges és varhaté alakulasa, 2006—2014

(Eves szazalékos valtozas)

82012 els6 negyedévében Kina gazdasagi novekedési iiteme 8,1 szazalékra, mig a masodik negyedévben 7,6
szazalékra csokkent az elmilt 30 év 10 szdzalékon felilli dinamikéjaval szemben (Figyeld, 2012, 66. 0.).
Ugyanakkor 2013-ra mar ismét 8 szazalékon feliili novekedési iitemet (8-8,5 szazalékosat) varnak s ezt remélik
fenntartani a kdvetkezd évtizedekben.

72012-ben 6t szazalékot sem ér el India gazdasagi ndvekedési iiteme a jelentSs aszaly kovetkeztében.

8 Errél részletesen lasd: Szunomdr [2012)].
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Az egyes orszagcsoportok eltéré helyzete: a fejlédo orszagok tovabbi térnyerése
Természetesen az egyes orszagok és orszagcsoportok kiilkereskedelme mind a valsag idején,
mind pedig a kilabalas éveiben eltéréen alakult. A valsdg soran a legerételjesebb
importcsokkenés a FAK-ban, illetve Amerikaban és Eurdpaban kovetkezett be (28 szazalék,
illetve 16 és 14 szazalék), mig Indidban és Kindban — ha csekély mértékben is, de — nétt az
import volumene. Exportoldalon szintén a fejlett orszagok szenvedték el a legnagyobb
csokkenést (15,1 szazalék 2009-ben, de példaul Japanban kozel 25 szazalék volt), mig a
fejlodo orszagok exportja ,,csak” 7,5 szazalékkal csokkent. (Lasd a 2. tabldazatot.)

Ami a valsagbol valo kezdeti kilabalast illeti, e szempontbol is a fejlédé orszagok
teljesitettek jobban: mig a fejlett orszagok exportvolumene 2010-ben 13 szazalékkal nétt, a
fejlodoké 15,3 szazalékkal, de Kinaé¢ mar 28 szazalékkal. (Lasd az [. tdblazatot) Az
importoldalon még erdteljesebb volt az eltérés a fejlodd orszadgok javara (18,3 szazalékos
novekedés a fejlett orszdgok 11 szdzalékaval szemben). 2010-ben a vilagkereskedelem
béviilésének fele a fejlédsé orszagokbol, s ezen beliil is elsésorban Kelet- és Dél-Azsiabol,

illetve Kinabol eredt.

2011-ben 2010-hez képest a fejlett és a fejlodo orszagok teljesitménye kozotti kiilonbség
némileg csokkent. Mig a fejlett orszagok exportvolumene 2011-ben 4,6 szazalékkal ndtt,

addig a fejlodo orszagoké ,,csak™ 5,3 szdzalékkal. (Lasd az 1. tdblazatot.) A fejlett orszagok
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koziil atlagon feliili teljesitményt nyajtott az USA a fejlett orszagok atlagat meghaladé 1,7
szazalékos gazdasagi novekedési iiteme kovetkeztében, mig a fejlodok koziil India (16,1
szazalékos novekedéssel), illetve Kina. A félszazalékos japan exportcsokkenés alapvetden a

2011. marcius 11-én bekovetkezett foldrengés kovetkezménye volt. (Lasd a 2. tdbldzatot.)

2. tablazat
A GDP és az arukereskedelem volumenének alakuldsa régionként, 2009-2011

(Szazalékos valtozas)

GDP Export Import

2009 2010 2011 2009 2010 2011 2009 2010 2011
Vilag -26 38 24 -120 138 50 -129 13,7 49
Eszak-Amerika -3,6 3,2 19 -148 149 62 -16,6 157 47
USA -35 30 1,7 -140 154 72 -164 148 37
Dél- és Kozép-
Amerika 03 61 45 -81 56 53 -165 229 104
Eurdpa 41 272 1,7 -141 109 50 -141 97 24
EU (27) 43 21 15 -145 115 52 -141 95 2,0
FAK 6,9 47 46 -48 6,0 1,8 -280 186 16,7
Afrika 22 46 23 37 30 -83 51 73 50
Kozel-Kelet 10 45 49 46 65 54 -77 75 53
Azsia -01 64 35 -114 227 66 -7,7 182 64
Kina 92 104 92 -105 284 93 29 221 97
Japan 63 40 05 -249 275 -05 -122 101 1,9
India 68 101 78 60 220 161 36 22,7 66

Forrds: A WTO adatai alapjan készitett sajat 6sszeallitas.

Az importoldalon tovabbra is megmaradt a két régio jelentds kiilonbsége: a fejlett orszagok
importkereslete tovabbra is nyomott maradt, hiszen csupéan 2,9 szazalé¢kkal boviilt a behozatal.
A fejlédd orszagok ezzel szemben 8,3 szazalékos importndvekedést tudtak felmutatni, és Kina
még tovabbra is boviild piacot nyujtott az évi 9,7 szazalékos behozatalndvekedéssel. (Lasd az
1. tablazatot.) E fejlemények kovetkeztében 2011-re a fejlodé orszagok adtak a vilagexport
47 ¢és a vilagimport 42 szazalékat (ez a legmagasabb érték 1948 ota). Kina a vilag vezetd
exportdre lett a vilagexport 10,4 szazalékat adva, megelézve az USA-t, Németorszagot és
Japant. A vildgimport 9,5 szazalékaval Kina az USA mogott a masodik szaml importdr lett,

megelézve Németorszagot és Japant (Kiss, 2012b), 77. o., 1. szama melléklet).

3. tablazat
A vilagkereskedelem volumenének évenkénti alakulasa orszagcesoportonként, 2004—2014

(Szazalékos valtozas)



2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
a
2012
b
2013
b
2014
b

Exportvolumen

Vilag 102 84 93 71 33 96 128 69 35 40 49
Fejlett orszagok 80 58 89 63 20 118 110 55 24 30 49
Eszak-Amerika 79 61 63 76 4,0 101 102 63 37 31 43
EU és a tobbi eurdpai

orszag 75 58 96 57 16 114 104 59 21 31 43
Fejlett Azsia 115 53 86 76 13 184 182 07 18 22 6,0
Atalakul6 gazdasagok 129 41 75 74 16 -74 71 32 37 41 43
Dél- és Kelet-Europa 77 93 94 60 29 129 123 46 12 41 46
FAK 132 40 71 76 15 68 65 31 40 41 43
Fejlédo orszagok 155 119 11,8 85 45 55 172 92 41 53 6,22
Latin-Amerika 124 74 72 53 16 -99 111 6,7 44 6,7 79
Afrika 6,6 106 135 3,7 96 144 102 0,2 92 6,6 6,2
Kozel-Kelet 140 99 74 57 43 -74 66 75 48 22 42
Dél- és Kelet-Azsia 17,9 14,3 133 10,8 43 -3,0 209 11,0 36 53 6,2
Importvolumen

Vilag 114 85 94 79 20 -98 138 70 30 46 50
Fejlett orszdagok 86 6,1 8 50 01 119 105 46 18 32 39
Eszak-Amerika 10,7 66 58 2,7 -19 136 130 48 30 33 53
EU és a tobbi europai

orszag 76 63 95 59 11 113 93 42 05 27 43
Fejlett Azsia 89 48 54 52 -0,7 10,7 110 76 80 25 -10

Atalakul6 gazdasagok 18,7 11,1 15,7 22,2 11,8 254 16,4 156 7,2 76 7,8
Dél- és Kelet-Europa 121 54 79 118 59 19,7 46 35 16 45 55

FAK 202 12 171 241 125 26,2 180 173 79 7,9 83
Fejlodo orszagok 169 128 126 114 66 54 189 101 51 61 7,0
Latin-Amerika 13,8 11,2 14,1 130 80 -15 216 104 47 72 94
Afrika 6,0 116 12,1 180 94 63 79 87 148 103 9,0
Kozel-Kelet 21,2 154 136 199 82 126 78 76 51 41 40
Kelet- és Dél-Azsia 184 129 118 9,2 55 -12 21,7 104 41 55 6,9

Részben becslés.
Az ENSZ LINK-projektjén alapulé alapszcenario szerinti elérejelzés.
Forras:  http:/lwww.un.org/en/development/desa/policy/wesp/index.shtml,  176-177. o.

alapjan.

Mivel a fejlett orszagok varhatd gazdasagi novekedési iiteme mind 2012-ben, mind pedig
2013-ban elmarad a fejlodd orszagokétol, ezért a jovobeni export- és importnovekedésiik is
hasonl6 tendenciat fog mutatni. (Lasd az /. tablazatot.) Mig a vilagkereskedelem 2012-ben
2,5 szézalékkal és 2013-ban 4,5 szazalékkal boviil a WTO eldrejelzése szerint, addig a fejlodo
orszagok exportja 3,5, illetve 5,7 szazalékkal nd, a fejlett orszagoké pedig 1,5, illetve 3,3


http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/index.shtml

szazalékkal. (Lasd az I. tdbldzatot) Az import esetében ennél jelentdsebb az eltérés a két
orszagcsoport kozott (5,4 és 6,1, illetve 0,4 és 3,4 szazalék). Vagyis a vilagkereskedelem

motorja tovabbra is a fejlédo régié marad.

Ugyanezt a feltételezést tamasztja ala a World Economic Situation and Prospects 2013-as
jelentése (UN, 2013), amely szerint a vilagexport dinamikajat tovabbra is a fejlodd orszagok
biztositjak, de az egyes térségek exportndovekedése sokkal kiegyensulyozottabb lesz, mint a
multban: Kelet- és Dél-Azsia exportndvekedése egy szamjegyiire szelidiil, mig Afrika és
Latin-Amerika kivitele dinamikusabba valik. A fejlett orszagok csoportjan beliil az atmeneti
gazdasagok exportja lesz atlagon feliili dinamikaji, mig az EU és az USA exportja csak lassan
tér magéhoz. Az import esetében hasonl6 lesz a helyzet: a fejlodoé vilagban lesz erdteljesebb
az importnovekedés, s ezen beliil is Afrikdban és Latin-Amerikéban. A fejlett orszagok koziil

pedig az atmeneti gazdasagokat, tovabba a FAK-at kell kiemelni. (Lasd a 3. tdbldzatot.)

A HSBC elérejelzése szerint 2013 és 2030 kozott két szamjegyl kereskedelemndvekedést
fog produkalni India, Vietnam és Kina. Mexiko és Argentina kiilkereskedelme évi 8, illetve 7
szazalékkal néne, mig Kanadaé és az USA-¢ 6 szazalék lenne 2015-ig, s utana kismértékben
novekedne. A Kozel-Kelet és Eszak-Afrika kilatasait az olajarak csokkenése, illetve a
politikai fesziiltségek okozta meggyengiilt befektetdi bizalom fogja korlatozni. 2015-ig
példaul Szatd-Ardbia exportja csak 4-6 szazalékkal fog néni. Eurdpaban a FAK és
Torokorszag fogja a legjelentdsebb exportnovekedést produkalni (évi 9 szazalék 2021 és 2030
kozott), mig Nyugat-Eurdpa kivitele csak évi 4-6 szazalékkal boviil (HSBC, 2013).

A szolgaltataskereskedelem alakulasa
Ahogy az egyes orszagok, illetve a vildag GDP-jének eldallitdsdban is egyre nd a
szolgaltatdsok szerepe,9 ugy erdsodik a vildgkereskedelmen beliili sulyuk is. 2005 és 2011
kozott évi 9 szazalekkal bovilt a szolgéltataskereskedelem érteke. 2011-re a
vilagkereskedelmen beliil a szolgéltataskereskedelem sulya kozel 20 szazalékra nott. A valsag
idején elsésorban a kereskedelemhez kozvetleniil kapcsolodo szolgéltatasok, elsdsorban a
szallitas csokkent drasztikus mértékben. Ugyanakkor a 2010-es kereskedelemélénkiilés is a

szallitasra hatott a legkedvezdbben. (Lasd a 4. tabldazatot.)

4. tablazat

A vilag aru- és szolgaltatasexportja értékének alakulasa, 2005-2011

® Jelenleg a vildg GDP-jének koriilbeliil 70 szazaléka szarmazik a szolgaltatasszektorbol (Elekes, 2012).



(Milliard USD ¢és szazalékos valtozas)

Erték Szazalékos valtozas
2005-2011
2011 2009/2008  2010/2009  2011/2010 kozotti évek
atlaga
Aruexport 18 217 ~22 22 19 10
Szolgaltatasexport 4149 -11 10 11 9
Szallitas 855 —23 15 8 7
Utazas 1 063 -9 9 12 7
Egyéb
& 2228 —7 8 11 10
szolgaltatasexport

Forrdas: WTO [2012b] alapjan készitett Osszeallitas.

Habar a vilag legjelentdsebb szolgaltatdsexportdrei tradicionalisan a fejlett orszagok (USA,
Nagy-Britannia, Németorszag, Franciaorszag), 2011-re Kina mar a 4. szolgaltatasexportOr
volt a vilagranglistan, mig India a 6. A szolgaltatasimportban Kina a 3. lett az USA és

Németorszag mogott, mig India keriilt a 7. helyre. (Kiss, 2012b, 78. 0., 2. szamt melléklet.)

Fennmarado egyensilytalansagok

A vilaggazdasagi és a kiilkereskedelmi valsag kovetkezménye, hogy a mar a valsag elott
kialakult jelentds folyd fizetésimérleg-egyensulytalansdgok fennmaradtak a vildgban. Az
orszagok egyik csoportjaban javult a kereskedelmi és a folyd fizetési mérleg egyenlege,
részben az exportvolumen-csokkenést meghaladd importcsokkenés, részben a terms of trade
(kereskedelmi cserearany) javulasa kovetkeztében, ami a nyersanyagarak emelkedésére
vezethetd vissza. (Lasd az 1. és 2. mellékletet.) Az orszagok masik csoportjaban romlott a
kereskedelmi mérleg az export importénal drasztikusabb esése, a terms of trade romlasa és a
negativ jovedelemtranszfer kévetkeztében. ' (Lasd a 3. mellékletet.) A két eltér folyo fizetési
pozicioval rendelkezd orszagesoport: a fizetésimérleg-hiannyal kiizdd USA ¢és a
Németorszagon kiviili EU, valamint kisebb mértékben India, Torokorszag és Ausztralia,
illetve a jelentds fizetésimérleg-tobblettel rendelkezé Kina, a Kinan kiviili Kelet-Azsia,
Németorszag, Japan és az olajexportdr-orszagok (Oroszorszag, Szaud-Arabia, Kuvait,

Norvégia, Malajzia). (Lasd a 3. dbrat.)

3. abra

10 Erré] részletesen lasd: Kiss [2012a], 1.4. pont.
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A globalis egyensulytalansagok, a folyé fizetésimérleg-egyenlegek alakulasa 1997-2014
kozott
(A globalis GDP szazalé¢kaban)

3 _
2 |
11 | |
m - —h B— [ |
0 ==y -
-2
-3
1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
M Kina [0 Kelet-Azsia Kina nélkiil M Németorszag és Japan M OlajexportSrok
CJuUsA M A vilag tobbi része M EU Németorszag nélkil

4 Részben becslés. ° Elérejelzés.
Forras: UN [2013], 20. o.

2011-ben ¢és 2012-ben tovabbra is az USA kiizdott a legnagyobb (bar csokkend) folyo
fizetésimérleg-hiannyal. 2011-ben a 470 milliard dollaros deficit legfobb oka a 784 milliard
dollaros arukereskedelmi mérleghiany, amit a szolgaltataskereskedelem 187 millidrdos
tobblete nem tudott ellenstlyozni. 2012-re az USA folyé fizetésimérleg-hianya csak
kismértékben csokkent (467 milliard dollarra), a GDP-je 3,1 szazalékara, ami -
Osszehasonlitva a 2006-os év 800 milliard dollaros (a GDP 6 szédzalékat elérd) cstcsaval —
jelentds eredménynek tlinik. Ugyanakkor latni kell, hogy a latszolag kedvezdébb mutatok
mogott az export- és az importkereslet csokkenése, a megtakaritasi rata kismértéki
névekedése, a beruhazasi rata'’ és az allami kiadasok csokkenése, vagyis egy gyengén

novekvo gazdasag all.

Kina folyé fizetési mérlegének tobblete valamelyest csokkent 2011-ben,™® de a 250
milliardos tobblet igy is GDP-je 4 szazalékat tette ki, aminek kovetkeztében devizatartalékai

! Mig 2007-ben a beruhazasok a GDP 19,2 szazalékat tették ki, addig 2012-ben 16,4 szazalékat (UN, 2013).

12 A kinai arukereskedelmi tdbblet 156 milliard dollér, mig a szolgaltataskereskedelem hianya 54 milliard dollar

volt.

11



3345 milliard dollarra néttek, ezzel a vilagtartalékok kozel 21 szazalékaval rendelkezett.
2012-ben tovabb csokkent Kina foly6 fizetési mérlegének tobblete, S GDP-je 2 szazalékanak
felelt meg, ami jelentds csokkenést mutat a 2007-es 10 szazalékhoz képest. A csokkenés
alapvetd oka sokkal inkdbb az exportndvekedés mérséklédése, mint a belsé kereslet altal
generalt import novekedése volt. 2012-ben nemcsak az export, hanem az import ndovekedési
iiteme is csokkent Kinaban, annak ellenére, hogy a kinai kormény intézkedéseket hozott a
fogyasztas ¢€lénkitésére. (Lasd a 4. mellékletet.) A megtakaritasi és a beruhazasi rata
kiilonbségének csokkenése ugyanis a beruhazasok visszafogasanak volt a kovetkezménye, s

nem a fogyasztas novekedéséeé.

Japan esetében a folyd fizetési mérleg tobblete az aru- €s szolgaltatdskereskedelmi mérleg
deficitje ellenére 2011-ben a GDP 2,5 szazalékaval volt egyenlé, 2012-ben pedig 5
szdzalékaval. A kereskedelmimérleg-hianyt 2012-ben a ndvekvd olajimport és az export
csokkenése idézte eld. Németorszag 5 szazalékos GDP-aranyos fizetésimérleg-tobblete 2011-
ben részben a 220 milliard dollaros kereskedelmimérleg-tobbletnek az ereddje volt. 2012-ben
hasonld mértéket ért el a német folyo fizetésimérleg-tobblete, mint a megel6z6 évben. 2011-
ben — alapvetden az olajarak emelkedésének hatasara — a legnagyobb folyé fizetésimérleg-
tobblettel az olajexportor orszagok rendelkeztek: tobbletiik — 220 milliard dollaros
kereskedelmimérleg-tobblet hatasara — dsszesitett GDP-jiik 20 szazalékat érte el. (Lasd az 5.

tablazatot.)

5. tablazat
A folyo fizetési mérleg alakulasa az egyes orszagokban, illetve orszagcsoportokban
2003-2011 kozott
(Milliard dollar)
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fejlett orszagok 316,8 332,2 502,4 579,9 532,6 663,3 226,8 192,8 262,3

Japan 136,2 172,1 166,1 170,9 212,1 159,9 146,6 204,0 119,3
USA 519,1 628,5 7458 800,6 710,3 677,1 3819 442,0 4659
Europa® 87,3 146,8 1066 821 229 930 926 1351 1734
EU-15 45,4 1125 480 33,2 409 57,7 343 448 721
Uj EU-tagallamok -28,5 45,7 -40,1 -60,7 102,6 1139 -345 -39,1 -37,6

Atalakulé gazdasagok 301 564 801 874 558 838 313 659 1055
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Dél- és Kelet-Europa 57 -711 -74 87 -154 -246 -10,7 69 91

FAK 36,2 639 882 972 732 1112 432 74,0 116,2
Fejlédé orszagok 223 275 458,8 7095 7914 776 4209 446,8 5484
Netto

energiaexport6rok 78,7 1195 268,1 390,6 3516 4489 858 231,0 4620
Netto

energiaimportorok 1443 1554 190,7 3189 439,8 327,1 3352 2158 86,4
Latin-Amerika 106 230 37,7 511 153 -30 -199 -558 -718
Afrika 10 120 37,7 852 694 621 -343 14 -21,8
Kozel-Kelet 40,0 58,3 142,6 184,6 1456 228 43,8 104,2 254,8
Kelet- és Dél-Azsia 171,4 181,6 240,8 388,7 561,1 5158 431,3 397 387,2
A vilag tobbi része -638 -08 365 217 3146 196,4 2255 319,9 3916

& Eurdpa = EU-15, 0j tagorszagok, Izland, Norvégia, Svijc.
Forrdas: http://www.un.org/en/development/desa/policy/wesp/index.shtml, 178. o.

Bar a WTO prognoézisa a vilaggazdasagi egyensulytalansagok mérséklédésével szamol, de
viszonylag alacsony ndvekedési litemeket és a jelenlegi megszoritdé intézkedések meglétét
feltételezve. Amennyiben a vilaggazdasagi novekedés magasabb fokozatba kapcsol, vagyis
élénkiil az importkereslet™ a fejlett orszagokban, s az olajarak is emelkednek, akkor ismét
néhet az USA folyo fizetési mérlegének hianya. (Lasd a 2. dbrdt.) Az is kérdéses, hogy a
kinai export dinamikajanak csokkenése €s a belsd kereslet élénkitésén alapuld modellvaltas
sikeres lesz-e (Szunomadr, 2012), csokkenti-e az orszag kereskedelmimérleg-tobbletét, ™ avagy

Kina is profitalni akar a nemzetkozi kereskedelem élénkiilésébol.

Kiilfoldi beruhazasok
A vilagkereskedelem valsag miatti csokkenésének, illetve azota is alacsony ndvekedési
itemének egyik oka a kozvetlen kiilfoldi befektetések, s azon belill is a zdldmezds
beruhazasok dramai visszaesése volt 2009-ben. Mint a 4. abrabol lathato, 2009-re az FDI-
bearamlas kozel 1198 milliard dollarra csokkent a 2007-es 1976 milliard dollarrol.® Azota
nott az FDI-bearamlas (2010-ben 1309 milliard dollar, 2011-ben 1524 milliard dollar volt), s
megkozelitette a valsag eldtti szintet. Ami a vilagkereskedelem szempontjabol lényeges, az a
z6ldmez0s beruhdzasok alakulasa, hiszen ezeknek van kozvetlen kereskedelemgeneral6d

hatasa. Mig 2008-ban a z6ldmezds beruhdzasok az dsszes FDI 91 szazalékat tették ki és 1634

3 Egy 4 szézalékos gazdasagi novekedés akér 8 szazalékos kereskedelembéviiléssel is jarhat.

42012 juliusara a kinai kereskedelmi mérleg tobblete 25,1 milliard dollarra csdkkent a megel6zé honap 31,7

milliard dollaros szintjéhez képest.

> Ennek okairél és dsszetev6irdl lasd: Kiss [2012a].
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milliard dollarnyi értéket képviseltek, addig értékiik a valsag hatdsara folyamatosan csokkent,
s 2011-re értékiik 904 milliard dollarral az 6sszes FDI kevesebb mint 60 szazalékaval volt

egyenlo.

4. abra
Kozvetlen kiilfoldi beruhazasok

(Milliard USD)

1800 /\ & +
o \ _
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—+— Osszes FDI —O— Zo6ldmez0s beruhazasok ~ ——— Elérejelzés

Forrdsok: http://www.unctad-docs.org/filesstUNCTAD-WIR2012-Full-en.pdf; 19., 189., 196.
0. alapjan készitett sajat osszeallitas és szamitas.

Ami a perspektivakat illeti, az UNCTAD becslése 2012-re 1495 és 1695 milliard dollar
kozottire teszi az FDI-bearamlast, ami a 2011-es szintet csak kismértékben haladna meg. A
2013-ra prognosztizalt érték 1630-1925 milliard dollar, mig 2014-ben 1700-2011 milliard
dollar. A nagyon tag hatarok jelentds bizonytalansagot sejtetnek. Még az optimista becslések
valora vélasa esetén is csak 2014-re érné el az FDI becsiilt szintje a valsag elotti csticsot. ™
Amennyiben tovabbra is kedvezdtlen marad a beruhazasi klima, nem sikertil a fejlett orszagok
adossagvalsagat megoldani, ndvekednek a fiskalis és pénziigyi egyensulytalansagok, né az
olajar és a kinai piac sem boviil a korabbi mértékben, akkor csak késébb érheti el az FDI-

bedramlas a valsag el6tti szintet, s nem lesz képes felporgetni a kereskedelmet.

18 Erdemes megemliteni, hogy az UNCTAD 2011-es World Investment Reportja (UNCTAD, 2011) még 2013-ra

prognosztizalta a valsag eldtti csucs elérését.
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Kereskedelempolitikai keretfeltételek
A redlgazdasagi folyamatokon — a ndvekedésen, az arak alakuldsan, a tdkeforgalmon, a
finanszirozdson — tal az egyes orszdgok gazdasagpolitikdja, a hazai és a nemzetkozi

kereskedelempolitikak is jelentds szerepet jatszanak a vilagkereskedelem alakulaséban.

A vildggazdasagi valsag mélységéhez ¢s mértékéhez, illetve a varakozasokhoz képest
eléggé visszafogottak voltak az egyes allamok altal alkalmazott nyilt protekcionista
intézkedések, mint példaul az indokolatlan vamemelés, a védintézkedések alkalmazasa, az
ugynevezett kiegyenlitd és antidomping vamok kivetése, a kiilonb6zé nem tarifalis eszkdzok
(mennyiségi korlatozas, importtilalom, importengedélyezés, referenciadarak bevezetése,
exportkorlatozas, exporttilalom, 4allat- €s novény-egészségligyi eldirdsok stb.) és az
igynevezett paratarifalis eszkozok alkalmazasa.'” A nyilt protekcionizmus megjelenésének
visszafogottsdga valojaban a gazdasagi globalizaci6 igen magas szintjének ¢és a nemzetkozi
munkamegosztds elmélyiilésének, a hatarokon 4ativeld nemzetkozi termelési lancok és
multinacionalis vallalatok térhoditasanak, valamint a gazdasagi szereplok novekvo
interdependenciajanak tudhaté be. Barmelyik fajsulyos nemzetkozi aktor altal bevezetett
protekcionista intézkedés ugyanis igen gyorsan visszaiithet az azt alkalmazora, S nemcsak

annyira a varhat6 viszontlépés, hanem a gazdasagi 6sszefonodas miatt is.

Réadasul a WTO, az OECD, az UNCTAD, illetve a G20-ak és a kiilonbozé NGO-k
(példaul a Global Trade Alert) is igen aktiv szerepet jatszottak a nyilt protekcionizmus
visszaszoritdsdban az egyes gazdasdgok kereskedelmi gyakorlatdnak monitorozasa révén,
abban bizvan, hogy a nyilvanossagtdl tartva Ovatosabbak lesznek a dontéshozok, és nem
alakul ki egy un. szemet szemért (tit-for-tat) protekcionizmus. Mindezekkel egyiitt a WTO
legutobbi felmérése szerint 2011. oktober kozepe €s 2012. mdajus kozepe kozott 124 4j
kereskedelemkorlatozé intézkedést vezettek be, mig a 2012 majusaig bevezetett intézkedések
18 szazalékat visszavontak (Reports..., 2012). Osszességében a vdlsag kirobbandsa ota

bevezetett protekcionista intézkedések a vildgkereskedelem 3 szazalékat érintették.

Ugyanakkor latni kell, hogy a valsag kezelése folyaméan a korméanyok a nyilt protekcionista
intézkedések helyett/mellett kiterjedten alkalmaztak olyan pénziigyi eszkozoket (pénziigyi
mentdcsomagok), illetve gazdasagdsztonzd intézkedéseket, amelyek ideiglenes jelleggel
nyUjtottak segitséget egyes adgazatoknak, szektoroknak, s ezzel a WTO 4éltal engedélyezett tn.

contingency protectionism, vagyis a nem tradicionalis protekcionizmus fogalomkorébe

" Ezek részletes bemutatasat és példait 1asd: Kiss [2012a].
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tartoznak. Az intézkedések masik része pedig az un. indirekt (burkolt, kuszo, lopakodo)
protekcionizmus (creeping protectionism) kategoriajaba tartozik (Erixon-Sally, 2010). Kozos
céljuk a bels6 kereslet élénkitése, a hazai gazdasag, termelés, piac, munkahely
megorzése/preferaldsa — igen sokszor a versenytarsak kizdrasaval, a verseny torzitasaval,
erételjes allami beavatkozassal és a szabad kereskedelem kozvetlen ¢és kozvetett

v, . 118
korlatozasaval.

Igen nehezen megvalaszolhato kérdés, hogy miként alakult volna, illetve hogyan alakulna a
nemzetk6zi kereskedelempolitika, ha a WTO 2001 januarjaban megindult dohai fordu/djat
sikeriil idejekoran lezarni, s nem fullad kudarcba. Az tény, hogy méar a valsagot megel6zben is
erdteljesen elterjedt a bilateralizmus a vildgkereskedelemben a multilateralizmus ellenében:
2010-ra immaron 300 bilateralis, illetve regiondlis megallapodas volt a vildgon, és a
vilagkereskedelem tobb mint 80 szazaléka régiokon beliili kereskedelem volt (WTO, 2011).
Ezek elterjedését az magyardzza, hogy a regiondlis kereskedelmi megéllapodasokra ugy
tekintenek az abban résztvevok, mint ami megvédi Oket a kiilsé sokkoktol, kiilondsen valsag
idején.

Kétségtelen, hogy a dohai forduld miel6bbi befejezése pozitiv hatassal lett volna a
valsagbol vald kildbaldsra. Becslések szerint a forduld 2010-ig torténd lezarasanak joléti
hatasa évi 150 milliard dollart ért volna el (UN, 2010). Ez csak toredéke a tobb ezermilliard
dollaros pénziigyi 0sztonzo csomagoknak, mégis jelentds szerepet jatszhatott volna az
ujprotekcionizmus kialakulasa megelézésében. Ma mar egyértelmii, hogy az eltérd
allaspontok és a nagyfoku érdekellentétek miatt nincs remény arra, hogy a fordulot az eredeti
elképzeléseknek megfelelen sikeriil tovabb folytatni (Doha..., 2011b, WTO, 2010, WTO,
2012d). Kérdés, hogy a dohai forduld témahalmazabol sikeriil-e minden egyes kérdést kiilon
megtargyalni és minden tagra nézve kotelez6 megallapodasra jutni. Raadasul a 2001-ben
elinditott témak koziil igen sok aktualitasat vesztette (példaul az agrartdmogatasok kérdése a
magas ¢lelmiszerarak kovetkeztében), mikdzben igen sok napirenden nem szerepld probléma
megtargyaldsa (példaul a nyersanyagokhoz, az energidhoz, a vizhez val6 hozzajutas kérdése)
sziikségessé valt (Doha..., 2011a). A masik kérdés, hogy a fordulé kudarca utan tovabb

er8sodik-e a bilateralis kereskedelmi megallapodasokba valé menekiilés™® és erésodik-e a

18 A leggyakrabban alkalmazott eszk6zokrél és ezek hatasarol lasd: Kiss [2012a].

9 Ennek egyik legutobbi fejleménye az EU-nak Dél-Koreaval kotott megallapodasa. Az USA pedig egy un.
Trans-Pacific Partnership megallapodést tervez kotni Ausztralidval, Uj-Zélanddal, 6t délkelet-azsiai orszaggal,

Chilével és Peruval.
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protekcionizmus. Az egyetlen pozitiv fejleménynek az tekinthetd, hogy a WTO-tagok
megallapodtak Oroszorszag felvételérdl, és azzal, hogy 2012 augusztusaban a vilag 6.
gazdasagi hatalma tagga valt, a WTO hatalya a vilagkereskedelem valamennyi meghatarozo
szerepljére kiterjed. Szakértok ugyanis ugy latjak, hogy a vildgkereskedelem nemzetkdzi
szabalyozasanak nagy szerepe volt és van abban, hogy a valsag hatasdra nem mélyiil(t) el a

protekcionizmus (Tényleg..., 2011).

Osszefoglalas és kovetkeztetések Magyarorszag szimara

A fentiekben bemutatott tényekbdl és tendenciakbol az alabbiakra lehet kovetkeztetni:
— A realgazdasdghoz hasonldan a vilagkereskedelem is csak lassan labal ki a valsagbol.

— A vilagkereskedelem jovObeni alakuldsa a gazdasagi novekedés beindulasatol és tartos

fennmaradasatol fligg, azzal mutat szoros, kvantifikalhato korrelaciét.?°

— Jelent6s visszahuzé eré a gyenge amerikai gazdasag, a japan gazdasag lassi
novekedése, az eurOpai stagnalas/recesszid, az eurdOvezet és az eurd valsaga, az

adossagvalsag és a magas munkanélkiiliség.

— A restriktiv monetéris és megszoritd gazdasagpolitikai intézkedések, valamint az

adossagkezelés ugyancsak a kereskedelembdviilés ellen dolgoznak.

— Sok a bizonytalansagi, illetve elére nem lathatd gazdasagi, politikai, természeti

tényez6 (konfliktusok, klimavéltozas).

— A nyerstermékek (kiilonosen az olaj) ara tovabbra is volatilis, esetleges novekedése

eltéro hatassal lesz az azt exportald és az azt importalni kénytelen orszagokra.

- A fejlédé régiok és azon belil is Kina és India marad a vildg aru- és
szolgaltataskereskedelmének motorja, még akkor is, ha a kinai gazdasdg alacsonyabb

fokozatra kapcsol.

— A vilaggazdasagban kialakult pénziigyi egyensulytalansagokat csokkenteni/kezelni

kell.

— A vilagkereskedelem boviilése nagyban fiigg a kozvetlen kiilfoldi tékeforgalom

¢élénkiilésétol.

? Hossza tava trendek alapjan kimutathatd, hogy a vildgkereskedelem éltaldban kétszer olyan gyorsan béviil,

mint a vilag GDP-je.
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— A globalizaci6 jelenlegi szintjén, a nemzetkozi termelési lancok dominanciaja mellett
a nemzetgazdasagok érdeke a nyilt protekcionizmus elkeriilése, a multilateralizmus erdsitése

akér a dohai fordulo felélesztése révén.

Ami a magyar gazdasagot illeti, sem a bel-, sem a kiilgazdasagi kilatasok nem kedvezdek.
Ugyanakkor egy kis, tokehianyos ¢€s tradiciondlisan exportorientalt gazdasagnak nincs mas
valasztasa, mint a valtoz6 koriilményekhez maximalisan alkalmazkodni. Mind ez ideig a
magyar gazdasdg motorja az export, s ezen beliill is a feldolgozoipari export volt, ami a

multinacionalis véllalatok és a kiilfoldi téke aktiv részvételén alapult.”*

Amennyiben ezt a modellt akarjuk a jovében is kovetni, akkor ehhez egyrészt az
exportalhatd drualapokat kell megtermelni, masrészt az értékesitésiikhoz megfeleld piacot
kell talalni. Az el6bbi feltétel teljesiilése alapvetden a kiilfoldi toke bearamldsatol, illetve a
multinacionalis vallalatok stratégiajatol fiigg, vagyis attdl, hogy tovabbra is Magyarorszagot
valasztjdk-e telephelyiil. Ehhez telephelyi eldonyoket kell biztositani, illetve a vonzerot
novelni.? Versenyképes, kiszamithatd, megbizhaté és ,baratsdgos” politikai, pénziigyi és
gazdasagi kornyezetet célszerli teremteni. Mivel az orszdg egyik szamottevd komparativ
elénye a munkaerd, igy ennek mindségét, képzettségét, strukturdjat alapvetden a bearamlo
kiilfoldi téke nyoman kialakuld termelési profilhoz kell igazitani. Ezen feliil az infrastruktura
fejlettsége, versenyképessége, kifogastalan miikodése és mindsége ugyancsak sziikséges a
tokevonzo képesség ndveléséhez és az orszag fejlddéséhez, felzark6zasahoz. Nem beszélve az
olyan ,,puha” feltételekrdl, mint a korrupcid6 megzaboldzéasa, a kozbeszerzések tisztasaga, a

jogallamisag tiszteletben tartasa.

A feldolgozdiparon tal lehetéségek vannak a mezdgazdasag és az élelmiszeripar teriiletén,
s nemcsak a jelenleg ismét novekvo élelmiszerarak miatt, de annak kovetkeztében is, hogy az
¢lelmiszer az energia mellett egyre inkabb stratégiai termékké valik, s felértékeli azokat az
orszagokat, amelyek megfeleld fold- ¢és vizkészletekkel rendelkeznek. Raadasul

Magyarorszag nemcsak az agrarium veégsé termékét tudna értékesiteni, hanem a termelési

21 Az FDI részesedése az exportbol mintegy 70 szazalékos (Vaddsz, 2012a, 26. 0.).

'\ Német—Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara felmérése szerint, mig 2011-ben a megkérdezett nemzetko6zi
befektetok Magyarorszagot a régid 4. legvonzobb orszaganak tartottak, addig 2012-ben mar csak a 10. helyre
tették (Vaddsz, 2012b, 26. 0.).
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lanc igen sok lancszemét is (agrartechnologia, fajtanemesités, vetdmagvak, szaktudas,

termelési rendszerek, vizgazdalkodas stb.).

A harmadik terlilet az egyre bOvilo szolgadltataskereskedelembe valod intenzivebb
bekapcsoldodas lehetne. S itt nemcsak a klasszikus turizmusra gondolunk, hanem az
informaciotechnologiai szolgaltatastol kezdve az egészségiigyon at az oktatdsig bezarolag
igen sok 4gazatra. Természetesen a lehetdségek kihasznaldshoz fejleszteni kell ezen
agazatokat is. Kérdés, hogy nem vonhat6-e be a kiilfoldi toke nagyobb mértékben erre a célra,

ha mar a magyar toke sem nem elégséges, sem nem hajlando a fejlesztéshez.

Az érem masik oldala, hogy a nem eléggé dinamikusan névekvo vilaggazdasagban hol
talalunk megfeleld piacokat a magyar termékek szamara. Tulajdonképpen szerencse, hogy a
magyar exportvolumen olyan csekély mértékii, hogy elvileg nem kell értékesitési gondokkal
kiizdenie. Ugyanakkor jelenleg a f6 probléma az, hogy a magyar export legfébb piacai —
nevezetesen az Eurdpai Unid s azon belill is az eur6zona — recesszioban vannak, az
importkeresletet nagymértékben visszafogjak a megszoritd intézkedések. Még a gazdasagi
motornak tekintett Németorszag is csak egy szazalék alatti gazdasagi novekedést produkalt
2012-ben. Sem a megszoritd intézkedések, sem az addssagkezelés nem vezet piacbdviiléshez.
Sziikebb kornyezetiinkben, nevezetesen a kelet-kdzép-europai régioban csak csekély

novekedésre szamithatunk, rdadasul a novekvo piaci versennyel is meg kell kiizdeni.

fgy csak a tavolabbi régiokban reménykedhet a magyar kiilgazdasag. Ugyanakkor latni
kell, hogy a versenyképesebb orszagok (példaul Finnorszag, Lengyelorszag, Németorszag,
USA) is hasonloképpen gondolkodnak. Raadasul ezeket a potencialis piacokat sem kertilte el
a valsag, illetve a modellvalté Kinat mar aligha lehet a korlatlan piaci lehetdségek hazajanak
tekinteni. Egyediil a nyerstermékexport6r s ezen beliil is az olajexportér orszagok piacan van
jelentds fizetdképes kereslet, de piacaik specidlis igényekkel rendelkeznek és nem mentesek a
politikai konfliktusoktol. Oroszorszag WTO-tagsdgdhoz sem lehet vérmes reményeket flizni:
a kétoldali kereskedelmet ugyanis a magyar energiaimport uralja, az importvdmok
csokkenése kismértéki, > a kedvezményes vamokat kvotak keretében nyujtjak, a novekvo
versenyben elsdsorban a nagy nemzetkdzi multinacionélis cégek lehetnek a nyertesek.

Ugyanakkor a gyogyszeripar a szellemi tulajdonjogok védelme okéan, valamint bizonyos

2 Az agrarvamok 13,2 szézalékrol 10,8 szazalékra csokkentek, az ipari termékeké pedig 9,5 szazalékrol 7,3

szazalékra (Piacnyitds. .., 2012).
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szolgaltatasok (épitdipar, pénziigyi szolgaltatasok) akar profitalhatnak is Oroszorszag WTO-
tagsagabol.

Addig is, amig a vilaggazdasag szekere visszataldl az eredeti kerékvagasba, korantsem
szabad tétlenkedni. Az orszagot olyan gazdasagi, politikai és mentalis helyzetbe kell hozni,
hogy alkalmas legyen a késdbbiekben ad6do lehetdségek kihasznaldsara. Aligha jo iizenet,
hogy a legfrissebb Global Competitiveness Report adatai szerint Magyarorszag szenvedte el
az egyik legnagyobb esést, s jelenleg a 60. helyen all (World Economic Forum, 2012).
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Mellékletek

1. melléklet
A Brent olaj aranak alakulasa 2007. januar és 2013. januar kozott
(USD/barrel)
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2. melléklet

A nyerstermékek aralakulasa, 2000-2014
(Index: 2000 = 100)
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3. melléklet

A terms of trade alakulisa az egyes orszagcsoportokban, 2000-2014
(Index 2000 = 100)
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4. melléklet
Kina aruexportjanak és -importjanak alakulasa, 2010. 1. né.-2012. 2. né.

(Eves szdzalékos valtozas)
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Is world trade recovering from the crisis?
JUDIT KISS
World trade is slowly recovering from the crisis. Major constraints are: the weak US
economy, the slow growth in Japan, stagnation and/or recession in the EU, the crisis of the
eurozone, the debt crisis, the high unemployment rates, the monetary squeeze, the austerity
measures, and the deceleration of foreign direct investment flows. The world economy is still
struggling with large financial imbalances (with the USA and the EU countries excluding
Germany on one side, and China, Germany, Japan and the oil-exporter countries on the other).
World trade in goods and services remains driven by developing regions with special regard
to China and India, even if the Chinese economy decelerates and changes its growth model.
The world economy faces plenty of economic, geopolitical and natural uncertainties such as
the volatility of commodity prices. The good news is that in the era of globalisation most of
the countries are interested in preventing the proliferation of overt protectionism and
strengthening multilateralism via revitalising the WTO negotiations.
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