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Osszefoglalo
A TOP 1500 konjunktura mutatoi 1998-99-ben, %
Felvételek
Mutatok 1998. december 1999. jalius
(TOP98/3) (TOP99/1)
Becslések
1998 1999 1999
A forgalom nominalis ndvekedése az el6z6
évhez képest 32-42 11-19 7-12
Az arbevételt noveld cégek aranya 83 81 84
Nyereséges cégek aranya 82 - 85
Javul6 eredményességli cégek aranya - 54 55
Létszam alakulésa az el6z6 évhez képest 0,8-1,1 3,1-3,5 -1-2,6
Létszamot bovitd cégek aranya 48 38 31
Brutt6 bérek novekedése az idoszak végén
(megel6z6 év decemberi bérszinvonal =
100%) 17-18 13-15 12-13
Kapacitasok kihasznaltsaga 80-86 - 78-82
Kapacitasok kihasznalasat javito cégek
aranya 43 - 30
A rendelésallomany varhat6 novekedésével
szamolo cégek aranya 50" 49"
A beruhazasi volument néveld cégek aranya 56 36 42
A cég altal termelt termékek belfoldi arainak
novekedési liteme
Gyorsabb lesz - 8 6
Nem valtozik - 54 46
Lassabb lesz - 39 49
A cég gazdasagi helyzete jelenleg
Jo 48 36
Kozepes 45 51
Rossz 7 13
A cég gazdasagi helyzetének varhatd
valtozasa a kovetkez6 fél évben
Javul 48 49
Nem valtozik 42 39
Romlik 10 12

(1: A kévetkezé félévben varhato rendelésdallomany nagysaga a megel6zé év azonos idészakdhoz képest
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A vizsgalat soran a legnagyobb 1500 exportalo cégbol 295-6t kérdeztiink meg. A meg-
kérdezett vallalkozasok — hasonloan a TOP98 korabbi felvételeihez — agazati csoportok
és az exportarbevétel nagysaga szerinti megoszlasa megfelel a kivalasztott 1500 cégre
jellemz6 megoszlasnak.

A vizsgalt cégek korében 1999-ben magas a beruhdzasi aktivitds. A cégek 42%-a
valaszolt Uigy, hogy idén ndveli beruhazasai volumenét. Ez a tavalyihoz képest kisebb
beruhazasi aktivitast jelent: egy évvel ezel6tt a valaszadok kozel 53%-a vélekedett igy.

A gépipari, a vegyipari, nehézipari és egyéb feldolgozodipari cégek kivanjak 1999-ben
legnagyobb aranyban ndvelni a beruhazasok volumenét (56% ¢&s 48%), mig az
¢élelmiszeriparba, textil és fa- valamint papiriparba tartozok 27%-a tervezi ezt.

A beruhédzasi volumen alakuldsa szoros pozitiv kapcsolatban van a létszam és a
forgalom, valamint az eredményesség alakulasaval. Legnagyobb aranyban a 1étszamot
¢és a forgalmat a cégek tobbségénél jobban noveldk, valamint a nyereségiiket novelni
képes cégek beruhazasi aktivitasa no.

2000-ben a beruhazasi aktivitdas némi csokkenése jelezhetd elére. A tavaly nyari
varakozasokhoz képest némileg nétt azon cégek aranya, amelyek a kdvetkezd évre a
beruhazasi volumen csokkenésével szamolnak, és nétt azoké, amelyeknél varhatéan
nem valtozik a beruhazasok volumene. Ezek szerint a legnagyobb exportald cégek
korében 2000-ben a beruhazasok novekedési iitemének tovabbi csokkenése, illetve
kedvezo esetben az 1999-es litem megismétlodése varhato.

1999-ben a beruhazasok eredményeként — az 1998-ra is jellemz6 aranyban — atlagosan
14%-kal boviiltek a kapacitasok.

Valamelyest nott a tobb mint egy éve nem mozg6 készletek aranya mind az input, mind
az output készleteken, mind pedig a félkésztermék-készleteken beliill. A ndvekedés
azonban nem szdmottevo.

Nott a cégek kozotti kiilonbség a tervezés idéhorizontja szerint. Mind a hosszl tavra
tervezd, mind a tervezni nem tudd cégek ardnya nott az egy évvel ezel6tti helyzethez
képest.

A cégek kozel harmadaban varhatdan csokken, 31%-aban névekszik, és 37%-aban nem
valtozik a létszam 1999-ben. Ez kisebb fluktuacidéra és Ovatosabb 1étszambovitési
tervekre mutat, mint a mult évre vonatkozo, tavaly nyari felvétel adatai. Borulatobbakka
valtak a 1étszam 1999-ben torténd ndvelésére vonatkozd varakozasok.

Legnagyobb valoszinliséggel bovitik 1étszamukat a kiilfoldi tulajdonban 1évo és a
gépipari cégek.

A létszam 1999 végén 99-102,6%-a lehet a tavalyinak. Nem kizart, hogy e vallalati
korben olyan mértékben néjon a létszam, mint tavaly (0,8-1,1%).

1999-ben a tavalyi szinthez képest (80-86%) némileg csokkent a kapacitasok
kihasznaltsaga (78-82%), ez azonban nem tekinthetd szamottevé valtozasnak. 1998
utan, 1999-ben varhatéan tovabb csokken a kapacitasok javuld kihasznaltsagaval, és n6
azok romlasaval szamold cégek aranya. Jobb kapacitaskihasznaltsag jellemzi a
dunantuli, a kiilfoldi tulajdonban 1év6 és a kdzepes cégeket. Tovabba, inkabb jellemzi ez
a nyereségeseket, az eredményességiiket javito és a forgalmukat bovito cégeket.
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A masodik félévben az els6 félévhez képest né — de nem jelentés mértékben — a novek-
v6 rendelésallomannyal szamold cégek aranya.

Nem varhatunk szamottevé valtozast a magyar beszallitok aranyaban 1999-ben. A
cégek kozotti szegmentalt piaci struktura erdsodésére mutatd jelként értelmezhetjiik,
hogy azoknal a cégeknél magasabb az atlagosnal a magyar beszallitok ardnya, amelyek
piaci helyzete romlik: 1999-ben varhatoéan veszteségesek lesznek, a forgalmuk csokkent
1998-ban és exportjuk, valamint Iétszamuk is csokken 1999-ben.

A legnagyobb exportdld feldolgozoipari cégek tilnyomo tdbbsége az Eurdpai Unid
orszagaiba exportal. 93%-uk szallit ebbe a régidba, és az ide szallitd cégeken beliil 72%
azok aranya, amelyek exportjaban az EU-ba iranyuld kivitel meghaladja az 50%-ot.
Azaz a legnagyobb exportald cégek 67%-ara igaz az, hogy a cég exportjanak tobb mint
fele az EU-ba iranyul. E cégek tilnyomo tobbségének eladasi lehetdségeit legnagyobb
részben az EU orszagok konjunkturalis helyzete hatarozza meg.

1999-ben varhatoan csokken a forgalom és ezen beliil az export ndvekedésének iiteme.

Kiilonoésen az utdbbira vonatkozd varakozasok oOvatosak. A ndvekedési iitem
csokkenésével parhuzamosan megfigyelhetd a vallalati szintli novekedési {itemek
kiilonbségeinek tovabbi kiegyenlitddése is. De tovabbra is érvényes marad a gépipar és
a kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek — mar 1997-re és 1998-ra is jellemz6 — dominancidja.
A gépipari és kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek 1999-ben szamottevden gyorsabban
fogjak novelni exportjukat, mint a tobbi cég.

A varakozasok magasabb export ndvekedési litemet valoszinisitenek az uj évezred elso

évében. 2000-ben az export ndvekedésében tovabbra is az 1997-99-ben megfigyelt
jellegzetességek lesznek megfigyelhetok: a kiilfoldi tulajdoni cégek szignifikdnsan
magasabb novekedési iiteme, a gépipar kimagaslo teljesitménye és a 1étszamvaltozas,
valamint az export ndvekedési iiteme kozotti pozitiv kapcsolat. Budapesten és Pest
megyében 1év0 cégek varhatdé ndvekedési iitemei a legmagasabbak, valamint az is
megfigyelhetd, hogy az exportot 1998-ban nagy mértékben novelé cégek hasonlo
eredményt varnak 2000-ben is.

Rendkiviil kedvezdek, bar a korabbiakhoz képest kissé visszafogottabban a cégek
1999-es eredményességére vonatkozo varakozasok. A legnagyobb exportalok tobb mint
85%-a azt varja, hogy nyereséges lesz 1999-ben, és csak kozel 7%-uk szamol
veszteséggel. Az arbevétel aranyos eredmény varhato szintje nem valtozik a tavalyihoz
képest, ami ugyancsak pozitiv jel és a cégek eredményességének stabilizalodasara
mutat.

1999-ben tovabb csdkken a legnagyobb exportald cégek arainak ndvekedési liteme. A
TOP1500 korében 1999. decemberig a belfoldi arak ndvekedését 4,1-5,6% koriilire
tehetjiik a tavaly decemberi arszinthez képest. A kiilpiaci arak esetében pedig 1,5-3,1%
kozotti arndvekedés valoszinlsithetd. A cégek termékeinek varhatd export- és belpiaci
aralakulasa kozott szoros pozitiv kapcsolatot figyelhetiink meg. A cégek exportaraik és
az arfolyam valtozasa nyoman alakitjak ki belfoldi araikat.

Az arakat novelni nem tudd cégek kozott az atlagosnal nagyobb a kisebb, a forgalmat
ndvelni nem tudo, valamint a veszteséges cégek aranya. A belfoldi arak esetében a
regionalis kiillonbségek is szamottevoek: a kdzponti régidban (Budapest és Pest megye)
nagyobb iitemii arovekedés jellemz6, mint Kelet- és Eszak-Magyarorszagon.



21. A TOP 1500 cégeinek vezetdi egyre kevésbé optimistan latjdk a magyar gazdasag
helyzetét. Ezzel 1999-ben is folytatddik — a nyugat-eurdpai novekedés mérséklodése
nyoman — 1998 végétél megfigyelhetd tendencia. Az altalanos gazdasagi helyzet
kovetkez6 fél évben varhatd valtozasarol is negativabb képet alkotnak a cégek, mint fél
évvel, vagy egy évvel ezelott.

22. Sajat cégiik helyzetét — az export eladasaikat érzékenyen érintd EU orszagok, és ezen
beliil Németorszag, novekedési iitemeinek lassuldsa dacara — sokkal optimistabban
latjak a megkérdezettek, mint a magyar gazdasagét. Az el6bbire kozel 36%-uk adott
O ¢és csak 13%-uk ,,rossz” mindsitést. Egyértelmiien optimistak a cég helyzetének
varhat6 valtozasara vonatkozo vélemények. Ezek tovabbra is pozitivak: a menedzserek
47%-a varja, hogy cégének helyzete kicsit, és 3%-a azt, hogy jelentésen javul, mikdzben
a romlo tendenciaval szamolok aranya Osszesen 12%-ot tesz ki. A helyzet valtozasara
vonatkoz6 varakozasok tendencidjukban sem mutatnak valtozast a félévvel ezeldtti
véleményekhez képest.

Ugyancsak pozitiv kép rajzolhatd fel akkor, ha a cégek 2000-ben varhatd értékesitési
lehetéségei felol érdeklddiink. A vezetdk 43,5%-a var nagy-, illetve kismértékii javulast, és
minddssze 11,3%-uk szamit valamilyen mértékii romlasra.

Azt mondhatjuk tehat, hogy folytatodott a korabban is megfigyelhetd furcsa eltérés a magyar
gazdasag helyzetének, e helyzet varhato alakulasanak, valamint a sajdt vallalat helyzetének
és e helyzet varhato alakulasanak menedzseri megitélése kozott. A sajat cégiik helyzetét
tekintve a menedzserek nagyobb aranya latja ezt kedvezének, mint kedvezodtlennek, és a
tulnyomo tobbség az értékesitési lehetdségek sziikiilése mellett sem varja cége helyzetének
romlasat.

A. dbra
A magyar gazdasag és a cég sajat helyzetének valamint a helyzet varhaté alakulasanak
megitélése a legnagyobb feldolgozoipari cégek korében, %
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Megjegyzés: az abran a javulo (jo) és a romlo (rossz) valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato
egyenleg statisztika értékeit abrazoljuk.



Bevezetés'

Magyarorszagon tobb mint husz év 6ta nem volt olyan mértékii gazdasagi ndvekedés, mint
1998-ban, amikor a GDP 5,1%-kal, az ipari termelés pedig 12,6%-kal nétt (lasd az M4. ab-
rat). Az 1995-6s stabilizacios program utan 1996 utols6 negyedévében megindult ndvekedés
1998 1III. negyedévében érte el legmagasabb iitemét: 5,6%-ot (1asd az MS5. abrat). Ez az {item
nemcsak az EU orszagok atlagos ndvekedését (2,8%) szarnyalta til (ami az alacsonyabb ba-
zist figyelembe véve nem kiilondsen meglepd), hanem az atalakuld Kelet-Eurdpai orszagok
novekedési iitemeit is”.

E novekedés motorja a feldolgozodipar és ezen belill is a feldolgozoipari export volt. A fel-
dolgozobipari termelés 16,3%-kal, az export pedig kdzel 30%-kal multa feliil az egy évvel az-
el6tti szintet (1asd a 6. Mellékletet). Az ipari termelés gazdasagi atmenet kezdete 6ta 1998-
ban nétt a legnagyobb mértékben (12,6%-kal volt magasabb, mint 1997-ben), és ezzel az
ipari t3erme1és szintje mintegy 3%-kal és el0szor haladta meg az 1989-es szintet (lasd az M7.
abrat)”.

A ndvekedés pontosabb értelmezése kedvéért harom tényezot azonban mindjart hozza kell
tenni a fentiekhez. Az els6 az, hogy még ilyen magas ndvekedési iitem sem volt elég arra,
hogy a magyar gazdasag elérje az atalakulas kezdetére — 1989-re — jellemzé GDP szintjét (ez
1999-ben varhato). Masrészt az 1996 harmadik negyedévében megindult névekedés — mar
1997-ben is megfigyelhetd — egyik alapjellemzdje a polarizdltsag volt, azaz a vallalati
szektor csak kis szegmensére korlatozodott; harmadrészt pedig mar 1998 harmadik
negyedévétdl megfigyelhetd volt a névekedeés iitemének lassulo tendencidja — amely
tendencia 1999 els6 félévét is jellemezte és meghatarozza az 1999-es ndvekedési kilatasokat
is. A lassul6 tendencia jelentkezése nem meglepd, ha figyelembe vessziik a novekedés
korlatozottsagara utald tényeket: az 1997-98-as kimagasld gazdasagi novekedés viszonylag
kevés, jellemzbéen kilfoldi tulajdonban 1évé cég nagy arany( termelésbdvitéséhez (1j
kapacitasok termelésbe valo allitasdhoz) volt kdtheto.

A fenti adatok alapjan is azt mutatjak, hogy a nagy feldolgozoipari exportald cégek
helyzetének és rovidtava kilatasainak felmérésével olyan vallalatcsoportot figyeliink meg,
amely jelenleg jelentds szerepet jatszik a magyar gazdasag novekedésében.

A TOP 1500 1999 juliusi felvételének adatai arra mutatnak, hogy a feldolgozoipar meghata-
rozd szegmensében, a legnagyobb exportald cégek korében 1999-ben tovabb folytatdodik —
bar mérséklodd litemben — a termelés €s az export boviilése. E folyamat alapjat mikroszinten

! Jelen tanulmany elsd, a kutatds elézetes eredményeit tartalmazé véltozata egy miihelyvita keretében
ismertetésre keriilt a Magyar Nemzeti Bankban 1999. szeptember 3-an. Ezuton szeretném megkoszonni Kerekes
Agnesnek, Neményi Juditnak, Vincze Jinosnak és a vitin jelen 1év6knek a tanulmanyhoz fiizétt hasznos
észrevételeit.

% Elézetes adatok szerint az atalakuld kelet-eurdpai orszagok kozott még Litvania ért el 1998-ban 5,1%-0s
novekedési titemet.

® Az 1989 utén bekdvetkezett gazdasagi visszaesés mélységére jellemz6, hogy az 1929-es valsagot kovetden
egyrészt kisebb mértékben esett az ipari termelés szintje, masrészt hamarabb érte el a kiinduld szintet, mint 1989
utan. A transzformdcios visszaesés jelenségét el6szor Kornai Janos elemezte, az elnevezés is tole szarmazik. Lasd
Kornai J: ,,Transformational recession. A general phenomenon examined thought the example of Hungary’s
development”, Economie appliquée, vol. 46, n°2, 1993. 181-227. o.



a transzformacids visszaesés utan stabilizalodott’, virulens, és piaci alkalmazkodéasra képes
vallalati szektor adja.

Az alabbiakban a TOP 1500 legtijabb felvételének adatai alapjan a konjunktira vizsgalatok
szokasos kérdései mellett a kovetkezd problémakkal foglalkozunk bdvebben: a
kapacitaskihasznéltsag a forgalom, valamint az inflaciés varakozasok alakuldsa’.

Minden esetben — ahol lehetett — torekedtiink arra, hogy a kapott eredményeket
osszehasonlitsuk korabbi felvételeink eredményeivel®. Ez az Osszehasonlitis fontos
tampontokat adhat az 1999. juliusi felvétel eredményeinek értelmezésénél.

1. A megkérdezett cégekrol

A felvételhez az 1997-es — az adatfelvétel kezdetén, juniusban elérhetd legijabb — tarsasagi
adobevallasi adatok alapjan valogattuk ki a legnagyobb exporttal rendelkezé feldolgozdipari
1500 céget. Tudjuk, hogy 1998-ban is jelentds atrendez6dés ment végbe a nagy feldolgozo-
ipari cégek csoportjan beliil — erre utal az 1998-as kimagaslo exportdinamika is — de ennek
figyelembevételére, illetve e feltételezés tesztelésére csak az idei szi felvételkor lesz lehet6-
séglink, amikor rendelkezésiinkre fognak allni az 1998-as tarsasagi adobevallasok megfeleld
adatai.

A vizsgélat sordn 0sszesen 361 céget kérdeztiink meg, ezek mindegyike exportalt. A meg-
kérdezett cégek két almintaba sorolhatéak be: az elsdbe az eredetileg megcélzott sokasagbol,
a legnagyobb 1500 exportald cégbdl kivalasztott cégek, szam szerint 295 tartozik, a maso-
dikba pedig olyan kisebb cégek, amelyek exportaltak ugyan 1997-ben, de nem szerepeltek a
legnagyobb exportalok csoportjaban (66 cég). A kdvetkezdekben az elsé csoportba sorolt
cégek helyzetét és kilatasait elemezziik.

* A vallalati szektor stabilizalodasat jelzi, hogy mar 1996-ban a hozzaadott érték kozel 60%-at olyan cégek al-
litottak eld, amelyek az atalakulas els6 szakaszaban — 1992 eldtt — jottek 1étre. Lasd Toth 1. J.: Ownership Structure,
Business Links and Performance in a Transforming Economy. The case of Hungary, Discussion Papers, DP. 1999/3.
Institute of Economics Hungarian Academy of Sciences, Budapest.

* Minden vizsgalt paraméter esetében megvizsgaltuk a cégek kozotti kiilonbségeket nagysag, szektor, tobbsé-
gi tulajdonos és régio szerint. A tanulmanyban csak azokat az eredményeket koz6ljiik, ahol az egyes csoportokra jel-
lemz6 vélemények szignifikansan eltértek egymastol, azaz ahol az egyes csoportokba sorolt cégek helyzete, varako-
zasai kozott jelentékeny kiilonbség mutatkozott.

 Toth 1. I.: Az 1500 legnagyobb feldolgozéipari cég piaci helyzete 1997-ben és révid tavii kilatasai (Gyorsje-
lentés). TARKI Konjunktira Teszt 1998/1, 1998. februar; Toth I J.: A legnagyobb feldolgozéipari cégek helyzete és
kilatasai — 1998, TARKI Konjunktiira Teszt, 1998/3., 1998. szeptember; Toth 1. I.: A legnagyobb feldolgozéipari cé-
gek helyzete és kilatdsai 1998-1999, Konjunktira Kutatdsi Fiizetek, 1. Szam, TARKI, 1999. Budapest.
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1.1. tablazat
A megkeérdezett legnagyobb exportdlo feldolgozoipari cégek megoszlasa a tobbségi
tulajdonos tipusa szerint 1995-99, %

Tobbségi tulajdonos 1995. 1998/1 1998/2 1998/3 1999/1
tipusa felvétel felvétel felvétel felvétel felvétel
(januér) (januar) (julius) (november) (julius)
Az 1992-es az 1996-os tarsasagi az 1997-es tarsasagi
tarsasagi adobevallas alapjan adobevallas alapjan
adobevallas
alapjan
Kilfoldi 31,0 38,0 40,3 47,4 43,1
Magyar magancég 12,2 20,0 16,7 12,9 21,1
Magyar magan személy 25,3 33,0 36,7 32,8 28,6
Egyéb 31,5 9,0 6,3 7,0 6,8
Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
N 229 299 300 302 294

A megkérdezett vallalkozasok agazati csoportok és az exportarbevétel nagysaga szerinti
megoszlasa megfelel a kivalasztott 1500 cégre jellemz6 megoszlasnak (lasd a 2 mellékletet).
A cégek 1étszam szerinti aranyait nézve pedig az 50 f6t foglalkoztatok a sokasagi
aranyukhoz képest kisebb, az 50 f6 felettick pedig nagyobb stllyal szerepelnek a
megkérdezett cégek kozott 1.2. tablazatot.

1.2. tablazat
A sokasag és a lekérdezett minta megoszildsa agazatcsoportok és létszam
kategoriak szerint, %

Kivalasztott Megkérdezett
sokasag minta
Agazat csoportok

Elelmiszerek, italok és dohdnytermékek gyartésa 16,4 15,3
Textilidk, ruhazati, bér- és sz6rme termékek gyartasa 17,7 20,1
Fa-, papir- és nyomdaipar 7,0 6,5
Vegyipar 9,9 10,5
Nemfém asvanyi termékek gyartasa 3,6 3,1
Kohaszat és fémfeldolgozas 14,8 10,9
Gépipar 26,6 30,3
Egy¢éb feldolgozoipar, hulladék-visszanyerés 4,1 34
Osszesen 100,0 100,0

(n=1500) (n=294)

Létszam-kategoridk (a KSH 1997-es adatai szerint)

Legfeljebb 20 f6 8,3 1,7
21-50 16 12,4 5,1
51-300 6 53,1 60,9
300 f6 felett 26,2 323
Osszesen 100,0 100,0

(n=1500) (n=294)
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1.3. tablazat
A TOP 1500 cég kibocsatasanak, exportjianak és foglalkoztatottainak ardanya a feldolgozo-
iparon beliil 1998-ban

Megkérdezett N Feldolgozoipar %
cégek
) 2 3) @=1y3)
Foglalkoztatottak (ezer f6) 114,6 295 912! 12,7
Netto arbevétel (Mrd Ft) 1.725,3 291 6.560” 26,3
Export (Mrd Ft) 671,5 286 3.556° 18,9

Adatok forrasa: 1: Magyar Statisztikai Zsebkonyv — 1998, KSH, 1999, 27. o
2: Magyar Statisztikai Zsebkonyv — 1998, KSH, 1999,188. o

Megfigyelhetd, hogy a felmért vallalkozasok jelentOs szerepet toltenek be a feldolgozodiparon
beliil (lasd az 1.3. tablazatot), de az is, hogy az 1997-es forgalom és export eredményeit fi-
gyelembe véve a legutobbi felvételkor kozel kétszer nagyobb sulyuk volt a felmért cégek-
nek, mint most. Ennek magyarazata a kivalasztott sokasag kikeriilhetetlen ,,eloregedésében”
keresendd, amelyet felgyorsitott a forgalom €s ezen beliil az export 1998-ban is kiemelkedo-
nek tekintheté novekedése. Az adatok arra utalnak, hogy 1998-ban mar olyan cégek is tudtak
kiemelkedéen novelni exportjukat, amelyek egy évvel korabban még csak kis exportarbevé-
telt érhettek el és igy nem is keriilhettek be a legnagyobb 1500 exportald cég kozé.

2. Helyzetkép és eldrejelzés

2.1. Beruhazasok, tervezés és készletek

Az alabbiakban
e a beruhazasi volumen valtozadsat
e a beruhdzasok finanszirozasanak forrdsait
® g tervezés idohorizontjat és a
® g nem mozgo készletek sulyanak valtozasat
vizsgaljuk.

A megkérdezett cégek 92,2%-a beruhdz 1999-ben. A tavalyihoz képest 1999-ben varhatéan
csokken a beruhazasi volument noveld cégek aranya. Mig egy évvel ezel6tt a valaszadok ko-
zel 52,5%-a vélekedett igy, addig idén juliusban 42%-uk. Ez a tendencia a tavalyi felvételek
eredményei alapjan elére lathato volt: 1998 nyaran a cégek 40,2%-a, 6szén pedig 35,8%-a
gondolta ugy, hogy 1999-ben névelni fogja beruhdzasi volumenét.

Azonban 1999-ben még igy is jelentds beruhdzasi aktivitas varhat6 a nagy feldolgozdipari
cégek korében. A cégek nagyobb hanyadanal né a beruhdzasi volumen, mint amekkora
aranyban varhatoan csokkenni fog (lasd a 2.1.1. tablazatot).
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2.1.1. tablazat
A beruhazasok volumenének valtozasara vonatkozo varakozasok 1997-2000, %"

Beruhazasok volumenének valtozasa

Ev, felvétel Nott / Nem valtozott/  Csokkent / N
ndni fog nem valtozik  csokkenni fog
1997-ben varhatéan, TOP97 45,6 28,9 25,6 283
1997-ben, TOP98/1 54,9 25,0 20,1 264
1998-ban, TOP98/1 43,6 35,6 20,8 298
1998-ban, TOP98/2 52,5 20,7 26,8 261
1998-ban, TOP98/3 55,8 19,9 24,3 292
1999-ben, TOP98/2 40,8 38,4 20,8 284
1999-ben, TOP98/3 35,8 35,2 29,0 293
1999-ben, TOP99/1 42,0 23,8 34,2 269
2000-ben, TOP99/1 35,1 41,6 23,3 279

*: csak a beruhdzo cégek kirében

2000-ben némi csokkenés jelezhetd, ha a beruhazast noveld cégek aranyat nézziik. A tavaly
nyari varakozasokhoz képest némileg nott azon cégek aranya, amelyek a kovetkezo évre a
beruhazasi volumen csdkkenésével szamolnak’ és nétt azoké is, amelyeknél varhatéan nem
valtozik a beruhazasok volumene. Ezek szerint 2000-ben a beruhazasok ndvekedési iitemé-
nek tovabbi csokkenése, illetve kedvezd esetben az 1999-es novekedési litem megismétlodé-
se varhatd a legnagyobb exportald cégek korében. Az optimista szcenarié mellett szol az,
hogy mig korabban az elérejelzések egyenlegei az adott évre vonatkozondl rendre pesszimis-
tabb véleményeket tiikkroztek, addig a 2000-re vonatkozo varakozasok egyenlege jobb, mint
az 1999-es helyzetre vonatkozo érték (lasd a 2.1.1. abrat).

2.1.1. abra
A beruhazasok volumen-valtozasanak mozgasa 1997-99, %

40

—&—top98/1

30 —~ A P
W- —— top98/2
Szald6 (%) 20 A— t0p98/3
10 = —<—top99/1

0 T T T
1997 1998 1999 2000
Evek

Megjegyzés: Az abran a 'névekvd' és a ‘csékkend' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit kozoljiik. (egyenleg statisztika = 'a névekvd" valaszt adok minusz a 'csokkend’ va-
laszt adok aranya.)

7 Hozz4 kell tenni ehhez, hogy a felvételek tanulsdga szerint az el6z6 évben a jov6 évi beruhazasi volumenre
vonatkozo varakozasoknak ez az oldala mindig kedvezdbb képet mutatott, mint ami késébb valoban bekovetkezett.
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Az agazati csoportok kozott a gépipari, a vegyipari, a nehézipari és az egyéb feldolgozdipari
cégek szadmitanak 1999-ben legnagyobb aranyban beruhazasi volumeniik novekedésére
(55,8% ¢és 47,6%), mig az élelmiszeriparba, textil és fa- valamint papiriparba tartozok
27,1%-a szerint varhato ez.

A nagyobb (t6bb mint 300 ot foglalkoztatd) cégeken beliil a legnagyobb a beruhéazasi volu-
men csokkenésével szamolok ardnya (43,4%), mig a kis- és kdzepes (kevesebb, mint 100 {6t
foglalkoztato) cégek esetében sokkal alacsonyabb ez (23,5%). A beruhazasi volumen ndve-
kedését a legnagyobb aranyban a 1étszamot és a forgalmat a cégek tobbségénél jobban ndve-
16k, valamint a nyereségiiket ndvelni képes cégek varjak (53,5%, 50% és 46,6%).

A 2000-es beruhazasi volumen alakulasara vonatkozd varakozasokban mar nem jatszik
szerepet a cégek novekedési képessége, a beruhazasok bovitésének szandéka tobbé-kevésbé
egyontetli vélemény. De az 1999-es varhatd eredményesség és annak valtozasa szerint mar
kiilonbségek vannak a cégek varakozasaiban: az eredményesebben gazdalkodo, illetve 1999-
ben nyereséges cégek nagyobb aranyban szamitanak 2000-ben beruhazasaik novekedésére,
mint a tobbi cég (38,9% és 37%).

Erdekes és 0j fejlemény, hogy a beruhazasi volumen 2000-ben bekovetkezd novekedésére
egyrészt a kelet- és észak-magyarorszagi régioban tevékenykedd, valamint a magyar
maganszemélyek, valamint a magyar cégek tulajdonban 1évé vallalkozasok szamitanak a
legnagyobb aranyban (42,2%, 42,5% ¢és 40%).

2.1.2. tablazat
Egyes beruhdazasi célok eldfordulasi gyakorisaga, 1997-1999, %

1997 1998 1999
(TOP98/1) (TOP98/3) (TOP99/1)

Termelbegységek, jarmiivek, technologia vasarlasa 75,5 81,5 68,9
Termel6egységek korszertisitése 70,0 74,4 73,1
Uj épiiletek (irodaépiilet, iizemesarnok) épitése 15,8 24,5 18,6
Epiiletek atalakitisa 46,0 53,0 45,1
Ugyviteli eszkozok véasarlasa 79,1 84,1 79,0
Hasznalt eszkozok vasarlasa - 36,4 25,4
Egyéb 11,5 8,6 9,0

Megjegyzés: a cellakban szereplé adatok azt mutatjak, hogy a valaszadok hany szazaléka jelolte meg
az adott célt. Egyszerre tobb valasz is adhaté volt.

Ha azt nézziik, hogy milyen javakban testesiilnek meg a cégek altal megvaldsitott
beruhazasok, akkor 1999-ben nem lathatunk nagy kiilonbségeket 1998-hoz vagy 1997-hez
képest. Tobbnyire minden felsorolt beruhazasi cél gyakorisaga csokkent, és csak egy ponton
modosult a tavalyi sorrend: a termeldegységek korszerlsitését 1999-ben masodik helyen
emlitették a cégek, mig tavaly ez harmadik helyezést ért el (lasd a 2.1.2. tablazatot).



14

2.1.3. tablazat
A beruhdzdsok finanszirozdsi forrdsainak fontossiga 1997-98-ban, dtlagpontszamok”

1997 1998 1998 1999
(TOP98/1) (TOP98/2) (TOP98/3) (TOP99/1)

Nyereség és/vagy amortizacio 433 4.30 3,58 3,46
Belfoldon felvett bankhitel 1.97 2.12 2,29 2,34
Kiilfoldi (rész) tulajdonos tokéje 1.46 1.69 1,74 1,90
Tulajdonosi hitel 1.60 1.65 1,83 1,81
Vevd / szallito hitelez 1.25 1.46 1,50 1,53
Kiilfoldon felvett bankhitel 1.15 1.16 1,16 1,19
Toékeemelés lizleti partnerrel 1.18 1.18 1,12 1,16

*: a valaszadok 1-t6l 5-ig osztalyozhattik az egyes finanszirozasi fajtakat, az atlagpontszamok az adott
valaszok atlagai, a magasabb pontszam fontosabb szerepre utal.

A beruhazasokat finanszirozé forrasokon beliil 1999-ben nétt a belfoldon felvett bankhitel
szerepe ¢és tovabb csokkent a sajat forras (nyereség és/vagy amortizacido) dominancidja
(2.1.3. tablazat). Ezzel egy olyan tendencia folytatodik az idén, amely mar 1998-ban is érzé-
kelhetd volt.

Bar a priori kézenfekvo feltételezésnek tlinik, a TOP 1500 cégek korében azonban nem ér-
vényesiil az, hogy a nagyobb cégeknél a belfoldi hitelek nagyobb szerepet jatszanak a beru-
hazasok finanszirozasaban, mint a kisebbeknél. A belf6ldon felvett bankhitel nem elhanya-
golhato, és novekvo szerepe nemcsak a nagy cégek esetében figyelhetd meg: a vallalatnagy-
sag szerint nincs szamottev® kiilonbség e tekintetben®. Egyes tényezOk ellenben szamottev
hatést gyakorolnak a beruhazasok mas forrasainak alkalmazasara és sulyara.

Nyilvanvalo, hogy a 2.1.3. tablazatban felsorolt forrasok koziil a kiilfoldi (rész) tulajdonos
tokéje csak azoknal a cégeknél jatszhat szerepet, ahol egyaltalan van kiilfoldi tulajdonos.
Nem véletlen tehat, hogy a tobbségi kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek beruhazasaikat a tobbi
cégnél nagyobb mértékben finanszirozzak ebbdl (e forras szerepe e cégesoportnal a legma-
gasabb, 2,86-as atlagpontszamot kapta).

Masrészt az is magatol értet6dd, hogy csak azoknal a cégeknél johet szamitasba a nyereség
mint finanszirozasi forras, amelyek vagy 1998-ban, vagy 1999-ben nyereségesek voltak. Ha
van nyereség, akkor ennek az arbevételhez viszonyitott szintje lényegében nem jatszik sze-
repet ebben (Lasd a 10. Mellékletben kozolt eredményeket).

$ Szamottevé kiilonbségeket latunk azonban, ha a tékeattételt vizsgaljuk. Az idegen forrasok Gsszes forrdson
beliili ardnya és a cég mérete kdzott egyértelmii pozitiv kapcsolat mutatkozik. Lasd a 11. Mellékletet.
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2.1.4. tablazat
A cégek egyes csoportjainak megoszlasa a kapacitisok novekedésének mértéke szerint, %

A kapacitasok alakulasa 1999-ben
Nem  Legfeljebb T&bbmint  Osszesen N

Cégek csoportjai nének 10%-kal 10%-kal
ndnek ndnek

A forgalom folyé é4ron a medidn 124
(19,5%) feletti litemben ndtt 1998-ban 28,2 339 37,9 100,0

Az export folyd é&ron a medidn

(18,2%) feletti litemben ndtt 1998-ban 24,6 35,6 39,8 100,0 118
A 1étszam né 1999-ben 14,8 45,7 39,5 100,0 81
A forgalom folyé é4ron a medidn

(9,2%) feletti iitemben n6 1999-ben 24,0 36,0 40,0 100,0 124
Az export foly6 aron a median (8,8%)

feletti titemben n6é 1999-ben 26,4 384 35,2 100,0 125

A belfoldi arbevétel folyd aron a
median (8,8%) feletti {itemben nd
1999-ben 35,2 30,6 34,3 100,0 108

Teljes minta 34,0 35,6 30,4 100,0 247

A menedzseri becslések szerint 1999-ben a beruhazasok eredményeként — az 1998-ra is
jellemz6 aranyban — atlagosan 13,7%-kal boviiltek a kapacitasok.

Az arbevételiiket, ezen belill az exportjukat a megkérdezett cégek tobbségénél nagyobb
iitemben novelni képes, illetve 1étszamukat bovitd cégeknél szamottevéen gyorsabban nédttek
a kapacitasok (17,8% 16% ¢és 17,7%) mint a tobbi cégnél. Nemcsak az exporthoz
kapcsoldddan beszélhetiink errdl, hanem a belfoldi forgalom boviilésével kapcsolatban is. A
belfoldi forgalom noévekvO szerepére utal az, hogy mig 1998-r6l 1999-re a kapacitidsok
béviilése és a forgalombdviilés liteme kozotti kapesolat szorosabbd, addig az elébbi és az
export novekedési iiteme kozotti kapcsolat gyengébbé valt. Az adatok azonban tovabbra is
arra mutatnak, hogy 1999-ben erdsebb kapcsolat mutatkozik a cégek kapacitisainak
boviilése és exportjanak névekedési iiteme, mint a belfoldi eladasaik novekedeési iiteme
kézott. Azaz a tobbletkapacitasok tovdbbra is erdteljesebben szolgaljak a kiilpiaci kereslet
kielégitését, mint a belfoldiét (1asd a 2.1.4. tiblazatot)’.

A juliusi felvétel tanulsaga szerint 1999-ben nétt valamelyest a befagyott (tobb mint egy éve
nem mozgd) készletek aranya mind az input, mind a koztes, mind pedig az output
készleteken beliil’. A névekedés azonban nem szamottevé (2.1.5. tablazat).

? Az exportndvekedés és a kapacitasbévités iiteme kozott szignifikéns pozitiv osszefliggés mutatkozik, mig a
belfoldi forgalom boviilése és az utdbbi tényezé kozott nincs kapesolat (a gamma értékek sorrendben 0,20312 és
0,10597).

10 Koztes készleteken a befejezetlen termék és a félkésztermék készleteket értjiik.
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2.1.5. tablazat
A legalabb egy éve nem mozgo készletek aranya 1997-1998-ban, %

Készletek fajtaja Jellemzdk 1997 1998 1998 1999
(TOP98/1) (TOP98/2) (TOP98/3) (TOP99/1)
Input készletek
Atlag 4,9 3,9 42 5,5
Sz6ras 8,5 8,3 9,4 83
Median 2,0 0,0 0,0 3,0
N 283 282 293 281
Koztes készletek
Atlag 1,8 1,8 2,1 2,9
Sz6ras 5,0 53 7,5 7.3
Median 0,0 0,0 0,0 0,0
N 283 281 293 282
Output készletek
Atlag 2,7 3,0 2,8 3,1
Szoras 7,6 10,5 9,1 7,0
Median 0,0 0,0 0,0 0,0
N 281 282 293 282

Az input készleteken beliil a nem mozgd készletek szintje a belfoldi cégek tulajdonban 1évo
vallalkozasok korében atlagosan 10%, mig a kiilfoldi tulajdontiaknal 3,5% volt. Ugyanezt
tapasztalhatjuk az output készleteknél is: ott a kiilfoldi tulajdonu cégeknél atlagosan 1,9%, a
magyar maganszemélyek és magancégek tulajdondban 1évoknél pedig atlagosan 4,4% és
4,0% a nem mozgd készletek aranya. Itt még az agazati csoportok kozott is szamottevd
kiilonbséget lathatunk: ez az érték a gépiparban 2,1%, mig a kdnnytipari 4gazatokban 4,3%.

Legnagyobb mértékben azoknal a cégeknél beszélhetiink a nem mozgd készletek magas
szintjér6l, amelyek gazdasagi teljesitménye tavaly vagy idén kedvezétlenebbiil alakult, mint
a cégek tobbségéé. Az 1998-ban veszteséges vallalkozdsok korében az input készletek
esetében az atlag feletti (7.3%-0s), az 1999-ben véarhatdan veszteségeseknél pedig az output
készletek esetében ugyancsak az atlagot meghaladé (5,3%-os) atlagos értéket kapunk.

A szoban forgd input készletek nagy ardnyban (10%) felhalmozodtak még a belfoldi
eladasaikat a tobbségnél csak kisebb litemben ndvelni képes cégeknél, és azoknal, amelyek
varhatéan nem tudjak ndvelni arbevételiiket (6,2%).

A sajat termelésii készletek allomanya kissé csokkent a legutobbi felvétel ota (lasd a 2.1.6.
tablazatot). Az is megfigyelhetd, hogy legnagyobb aranyban a jobb helyzetben 1év6 cégek
esetében ndttek a sajat termelésti készletek. Azokrol a cégekrdl van szd, amelyek nem voltak
veszteségesek 1998-ban ¢és ezt a helyzetiiket varhatéan 1999-ben is megorzik (ezek 39,9%-
anal és 37,8%-anal nétt a sajat termelésii készletek allomanya); tovabba ott, ahol 1998-ban a
cégek tobbségénél nagyobb mértékben nott az arbevétel és 1999-ben pedig varhatoan a teljes
forgalom (39,7% és 40%).
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2.1.6. tablazat
A sajat termelésii készletek allomanyanak alakuldsa 1997-99-ben, %

Sajat termelésii készletek allomanya Osszesen N

Jelentésen Kicsit  Nemval- Kicsit Jelent6-

csOkkent  csokkent tozott nétt sen nott
1997-ben (TOP98/1) 4,1 12,6 43,7 28,7 10,9 100,0 293
1998-ban (TOP98/3) 6,0 11,1 43,6 26,2 13,1 100,0 298
1999-ben (TOP99/1) 9,0 16,3 38,8 242 11,8 100,0 289

A korabbiaktol eltéréen valtozott a cégek megoszlasa tervezési idéhorizontjuk'' szerint. Mig
1994 és 1998 els6 féléve kozott a két szEIso érték — a legkevésbé tervezni tudo és a hosszabb
tavra is tervezni képes cégek — aranya ellentétesen alakult, addig idén juliusban mindkét val-
lalatcsoport aranyanak novekedésérdl beszélhetiink (1asd az 2.1.7. tablazatot és 2.1.2. abrat).
Ez pedig éppen ellentétes, mint ami az 1998 decemberi felvételbol kirajzolodott: akkor a két
poluson elhelyezkedd cégek aranya csokkent.

A juliusi felvételben megmutatkozo valtozas utalhat arra, hogy immar nemcsak a rovidtavon
érzékelhetd piaci hatasok, a novekedési képesség, hanem a hosszu tavu piaci kilatasok sze-
rint is polarizalodik a legnagyobb exportald feldolgozdipari cégek csoportja. Mindez azon-
ban csak ovatos feltételezés — bizonyosabbat csak a késébbi felvételek tiikrében mondha-
tunk.

A tervezés idOhorizontja az eldzd felvétel eredményeivel megegyezden elsGsorban a cég
nagysagaval van dsszefliggésben: minél nagyobb egy cég, annal inkabb tervez hosszabb tav-
ra (az 50 fonél kevesebbet foglalkoztatd cégek 20%-a nem, vagy legfeljebb egy évre tervez).
Azt azonban mar nem allithatjuk, hogy a kiilfoldi kézben 1évo cégek tervezési horizontja
szamottevoen hosszabb lenne, mint a magyar magantulajdonban 1évoké. E tekintetben a ma-
gyar cégek ,,utolértek” a kiilfoldieket.

' A tervezési idShorizontot annak barométerének tekinthetjiik, hogy hogyan érzékelik a cégek piaci perspek-
tivaikat, mennyire tudjak kiszamitani sajat fejlesztési politikajuk makrogazdasagi feltételeit, illetve a piacon a termé-
keik iranti kereslet jovébeni alakulasat.
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2.1.7. tablazat
A tervezés idéhorizontjanak valtozdsa 1994-1998 kozott, %

Ev, felvétel A tervezés id6horizontja Osszesen

™)

nem tervez  kevesebb, 1-2 3-5 tobb, mint 6t
elére mint egy év- évre évre évre
re

1994, EXPORT9%4 4,8 15,3 41,9 29,3 8,7 100,0
(230)

1995, EXPORT95 0,7 53 36,7 32,2 25,1 100,0
(196)

1997, TOP98/1 4,0 7,1 32,0 41,1 15,8 100,0
(297)

1998, TOP98/2 2,3 3,7 26,8 40,8 26,4 100,0
(299)

1998, TOP98/3 1,7 3,1 38,8 39,8 16,7 100,0
(294)

1999, TOP99/1 1.4 6,8 32,7 41,8 17,3 100,0
(294)

Legsziikebb a kedvezotlen kilatasokkal rendelkezd, varhatéan nem nyereséges cégek
tervezési id6horizontja (19%-uk legfeljebb egy évre tervez).

2.1.2. abra
A tervezés idéhorizontjanak valtozasa 1994-1998 kézétt, %
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2.2. Foglalkoztatottsag munkaercéhiany és bérek
Az alabbiakban

o qlétszam valtozasat

e a munkaerdhiany eldforduldsat és a

o a brutto keresetek 1998-as és 1999-es varhato novekedesét
tekintjiik at.

A cégek kozel harmadaban varhatdéan csokken, 31%-aban novekszik és 37%-aban nem val-
tozik a létszam 1999-ben (lasd a 2.2.1. tablazatot). Ez az eredmény kisebb fluktuaciora és
ovatosabb létszambdvitési tervekre mutat, mint a mult évre vonatkozd, tavaly nyari felvétel
adatai (TOP98/2). Akkor a létszam bovitését a cégek 43,7%-a fontolgatta, és 25%-uk terve-
zett elbocsatast. A jelen felvétel adatai arra mutatnak, hogy boralatobbakka valtak a foglal-
koztatottsag 1999-ben torténd novelésére vonatkozo varakozasok a tavaly decemberi felvé-
telben megfogalmazotthoz képest (kétszeresére nott a 1étszam leépitést, és kozel 8%-kal a
1étszam felvételt tervezo cégek aranya). Ennek megfeleléen a létszam valtozdsara vonatkozo
aggregalt varakozasok minden eddigi felvételnél kedvezdtlenebb képet mutatnak (lasd a
2.2.1. abrat).

A létszam varhato valtozasa szoros kapcsolatba van azzal, hogy a vallalkozas kiilfoldi, vagy
magyar cég tulajdonaban van-e. A kiilfoldi tulajdont cégeknél ugyanis jelentds a 1étszamot
bdviteni szandékozok aranya (37,6%) a magyar tulajdonban lévok korében pedig a leépiteni
szandékozoké (49,2%). Ezen tul az is latszik, hogy a gépipari cégek kilatasai jobbak e téren,
mint a tobbi agazathoz tartozoké: 44,3%-uk tervez 1999-ben létszamfelvételt; tovabba, a
nagy (300 fonél tobbet foglalkoztatd) cégeknél az atlagosnal gyakoribb a 1étszam leépitése
(41%).

2.2.1. tablazat
A legnagyobb exportalok megoszlasa a létszam varhato alakuldsa szerint 1996-1998

Létszam alakulasa

Evek, felvételek Elbocsatas  Nincs valtozas Felvétel Osszesen N

1996, TOP97 37,0 20,5 42,5 100,0 291
1997, TOP97 13,1 55,1 31,8 100,0 289
1997, TOP98/1 35,6 23,7 40,7 100,0 295
1998, TOP98/1 8,4 53,7 37,8 100,0 296
1998, TOP98/2 25,0 31,3 43,7 100,0 284
1998, TOP98/3 34,1 18,1 47,8 100,0 299
1999, TOP98/3 16,0 459 38,1 100,0 257
1999, TOP99/1 32,1 37,2 30,7 100,0 290

A létszam varhato valtozésa szoros kapcsolatot mutat tovabba a profitkilatasokkal és a forga-
lom, ezen beliil pedig az export dinamikajaval. (A forgalmat és az exportot a tobbségnél na-
gyobb iitemben novelni képes cégek 40,4%-a és 42,3%-a a létszam boviilésével is szamol.)
A felvétel adatai arra mutatatnak, hogy a vizsgalt vallalkozoi korben a belfoldi eladasok no-
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vekedési iiteme nem jatszik szerepet a 1étszdmra vonatkozé varakozasok meghatarozodasa-
ban. Ezek az eredmények megismétlik az 1998 6szi felvétel soran kapottakat.

2.2.1. abra
A létszamvaltozas dinamikaja a legnagyobb exportalo cégek kérében 1996-99, %

35
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Megjegyzés: Az abrdaban a felvétel' és az 'elbocsatas' valaszok ardanyainak kiilonbségeit mutato egyen-
leg statisztika értékeit kozoljiik

A menedzseri szandékok szerint a vizsgalt cégek korében 1999 végén a 1étszam 99-102,6%-
a lehet a tavalyinak. Ez visszafogottabb becslés, mint amit az dszi felvétel alapjan a 1étszam
idei alakulasardl kaptunk (akkor a menedzseri szandékok 3,1-3,5%-o0s 1étszambdviilést veti-
tettek elore), de nem zarjak ki azt, hogy a 1étszam tényleges novekedési liteme megismételje,
vagy meghaladja a tavalyi értéket (0,8-1,1%).

Az é4gazatok ¢és a tulajdonosi csoportok kozott a 1étszam novekedésére legerdteljesebben a
gépipari valamint a kiilf6ldi tulajdonban 1év cégek szamitanak (5% és 3,7%). A 300 f6 fe-
lettick akar 2,5%-o0s csokkenést sem zarnak ki, mig az 50 f6 alattiak 1étszambdvitésre vonat-
kozo szandékai a legerdteljesebbek (8,6%).

A korabbi felvételekhez képest, amelyekben a cégek egyharmada szamolt be munkaeréhi-
anyrol, most csak 24,1%-nak jelentett ez problémat. A munkaeréhiany a korabbiaknal na-
gyobb aranyban jelenti szakmunkasok (85,9%), segédmunkasok (39,4%) és diplomasok
(25,4%) hianyat, ami arra is utal, hogy az elmult évhez képest csokkent ugyan a munkaerd-
hiannyal kiizdé cégek aranya, de ahol jelentkezik, ott nétt a munkaeréhiany intenzitasa.
Hozza kell tenniink ehhez, hogy a munkaer6hianyt az atlagosnal nagyobb aranyban jelezték
a magyar maganszemélyek tulajdondban 1évo és kozepes nagysagu cégek (33,3% és 32,2%).
Ezen beliil a szakmunkashidnyt a kelet- és észak magyarorszagi régioban emlitették a leg-
gyakrabban ( a munkaerdhiannyal kiizd6 cégek 94,3%-a).

A legnagyobb feldolgozoipari cégek korében 1999-ben a bruttd keresetek atlagosan 12,1-
13,1%-0s novekedésére lehet szamitani, ami szamottevéen alacsonyabb, mint amit a tavaly
6szi felvétel alapjan valoszinisitettiink 13,4-14,8%. Vagyis a csokkend inflacio hatdsa nem-
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csak a tényleges béralakulasban mutatkozik meg'?, hanem a bérndvelési szandékok visszafo-
gasaban is.

2.2.2. tablazat
A brutto keresetek atlagos névekedése a megkérdezett cégek kérében 1997-1998

Felvétel Ev Atlag Sztenderd hiba Median N

TOP98/2 1997 17,75 0,41 18,0 288
TOP98/2 1998 15,84 0,31 15,0 285
TOP98/3 1998 17,03 0,25 15,0 290
TOP98/3 1999 14,21 0,28 14,0 290
TOP99/1 1999 12,61 0,30 13,0 283

A keresetek 1999-ben varhatéan az atlagos iitemet meghaladdan fognak néni azoknal a cé-
geknél, amelyek 1998-ban a minta felénél nagyobb mértékben tudtak ndvelni forgalmukat,
exportjukat és 1999-ben a 1étszam bovitését is tervezik (13,6%, 13,4% és 13%). Tovabba az
eredményességiiket 1999-ben javitd cégek korében is atlagosnal nagyobb bérndvekedést
(13-13,2%) terveznek.

Mindez egyrészt arra mutat, hogy a bérek jelentésebb novekedése valdszinlileg nem jar
egyiitt a termelékenység romlasaval. Masrészt a nagy feldolgozoipari cégek korében — ellen-
tétben a decemberi felvételben leirtakkal — nem varhato a bérek talzott elszaladésa.

2.3. Kapacitasok és beszallitok
Az alabbiakban

e q kapacitasok kihasznaltsagaval

e arendelésallomany alakuldsdval

® amagyarorszagi beszallitok aranyaval és a

o cégek kozotti iizleti kapcsolatokkal
foglalkozunk.

A menedzseri becslések alapjan 1999-ben 78-82%-osra tehetjiik a kapacitasok atlagos ki-
hasznaltsagat a TOP 1500 korében, ami némi csokkenés az elmult év végi helyzethez képest,
amikor 80-86% kortili lehetett a TOP 1500 korében a kapacitaskihasznaltsag. Emlékeztetdiil:
ez az arany 1997-ben 78-82%-0s, az 1998. juliusi felvétel alapjan pedig 1998-ban 80-84%-
os volt.

12 Lasd: MNB: Jelentés az inflacié alakuldsdrdl, 1999. marcius 35. oldal



22

2.3.1. abra
A kapacitaskihasznaltsag alakulasa 1997-99-ben, %

A kapacitas- 80

kihasznalas becsiilt 78

aranya, %

1997 1998. julius 1998. december 1999. julius
Evek, felvételek

A kapacitaskihasznalas dinamikajanak valtozasa (lasd a 2.3.1. abrat) az 1993 6ta érzékelhetd
javulé tendencia’ megszakadasat mutatja. A nagy feldolgozoipari cégek korében a
fellendiilés elsé szakaszdban (1996 végén és 1997-ben) gyorsan javult a kapacitdsok
kihasznalasa, illetve a cégek nagy aranya tudta javitani kapacitaskihasznaltsagat. Késobb
mar csak a cégek csokkend aranyara volt jellemzd ez és a termelés boviilését mar egyre
inkabb nem a kapacitdsok jobb kihasznalasa, hanem a beruhdzasok eredményeként
termelésbe allo 1) kapacitasok adtak. 1999-re a termelés novekedésének iiteme is lassult az
elmult évhez képest, ami a kapacitasok kihasznaltsaganak csokkenését vonta maga utan.

2.3.1. tablazat
A kapacitaskihasznaltsag alakulasa 1997-99-ben, %

1do, felvétel Kapacitaskihasznaltsag alakulasa N
Javulas Nincs valtozas Romlas Osszesen

1997-ben 1996-hoz

képest, TOP98/1 53,1 39,4 7,5 100,0 289
1998-ban 1997-hez

képest, TOP98/2 42,7 47,8 9,5 100,0 295
1998-ban 1997-hez

képest, TOP98/3 43,0 41,7 15,3 100,0 300
1999-ben 1998-hoz

képest, TOP99/1 29,5 47,8 22,7 100,0 295

Ezt a tendenciat lathatjuk akkor is, ha nem a kapacitaskihasznalas szintjét, hanem dinamika-
janak valtozasat kisérjiikk figyelemmel (2.3.1. tablazat és 2.3.2. abra). Ebbdl az is lathato,
hogy 1997 6ta csokkend iitemben javult a kapacitdsok kihasznaltsaga. A szdban forgod fo-
lyamat az utobbi idoszakban gyorsult fel, aminek eredményeként idén juliusban alig 7 szaza-

13 Lasd: MNB: Jelentés az inflacio alakuldsarol, november, 1998, 65. o.
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lékponttal magasabb a kapacitasok kihasznalasanak javulasarol, mint romlasarol szamot ado
cégek aranya.

2.3.2. abra
A kapacitaskihasznaltsag dinamikajanak alakulasa 1997-99-ben, %

50
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Megjegyzés: Az abrdaban a javuld' és a 'romld' valaszok ardnyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit kozoljiik

Ez azt is jelenti, hogy 1997-1999 kozott 7,5%-r6l 22,7%-ra ndtt a romlod
kapacitaskihasznaltsaggal miikod6 cégek aranya, mikozben a javuloké kozel a felére
csokkent.

A kapacitaskihasznalas szintje legmagasabb a Dunantilon tevékenykedd cégeknél és
legalacsonyabb a Kelet- és Eszak-Magyarorszagon 1évéknél (lasd a 2.3.2. tablazatot). Azt is
lathatjuk, hogy a TOP 1500-on belill magasabb a kapacitaskihasznalas atlagos szintje a
kiilfoldi  tulajdonban 1évé, kozepes nagysagu, 1998-ban és 1999-ben nyereséges,
eredményességiiket javitani képes, illetve forgalmukat és exportjukat is bovitd cégeknél,
mint a tobbieknél. A belfoldi eladasok 1999-es varhat6é alakulasa szerint azonban nem
mutathato ki kiilonbség e tekintetben.

A kapacitaskihasznalas 1999-ben azoknal a vallalkozasoknal javul nagyobb valosziniiséggel,
amelyek novelik létszamukat, nyereséget értek el 1998-ban és javuld eredményességet
varnak 1999-ben, és/vagy a cégek tobbségénél jelentdsebb iitemben novelik forgalmukat és
ezen beliil exportjukat. A kapacitaskihasznalas ezen tal szoros kapcsolatban all a rendszeres
alvallalkoz6i szerz6dések aranyanak valtozasaval is. A javuld kapacitaskihasznalast emlitd
cégek korében az atlagosnal nagyobb valdszinliséggel nd varhatéoan az alvallalkozoi
megbizasok szerepe.

A TOP 1500 cégcsoportban a cégek tobbsége rendelkezik tobbletkapacitasokkal. Az 1999
juliusaban meglévd rendelésallomany nagysagahoz képest a cégek 52,9%-anal maradnak
még kihasznalatlan kapacitasok, 38,8%-uk szerint a kapacitasok mértéke éppen megfeleld,
8,2%-uk szerint pedig a kelleténél kisebb ezek nagysaga. Legnagyobb aranyban azon cégek-
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nél vannak kapacitastartalékok, amelyek magyar magancégek tulajdonaban vannak, 300 f6-
nél tobbet foglalkoztatnak, 1998-ban veszteségesek voltak, 1998-ban vagy/és 1999-ben nem
tudtak novelni sem belfoldi eladasaikat, sem exportjukat.

A rendelésallomany masodik félévben varhato alakulasardl ellentétes kép rajzolodik ki, ha
azt a tavalyi masodik félévhez vagy ha az idei elsé félévhez viszonyitjuk. Az els6 szerint a
rendelésallomany csokkend tendenciajanak folytatodasat varhatjuk, mig a masodik arra mu-
tat, hogy a rendelésallomanyra vonatkozo6 varakozasok kissé jobbak, mint amit a tavaly 6szi
felvétel mutatott az idei els6 félévre vonatkozoan, igy a varakozasok alig maradnak el a mult
év azonos iddszakdban megfogalmazottaktol (lasd a 2.3.3. tablazatot és a 2.3.3. abrat). Fi-
gyelembe véve a tavalyi kimagasld varakozasokat, azt mondhatjuk, hogy 1999 masodik fél-
évében a rendelésallomany pozitiv iranyu valtozasat varhatjuk.

A rendelésallomany ndvekedésére vonatkozo varakozasok nemcsak az export forgalommal,
hanem a belfoldi eladasok iitemével is pozitiv kapcsolatban allnak. Azon cégek korében,
amelyek a tobbségnél varhatéan nagyobb iitemben ndvelik belfoldi eladasaikat, az atlagnal
tobben (48,8%-kal szemben 54,8%) szamitanak arra, hogy idén a masodik félévben rende-
Iésallomanyuk nagyobb lesz, mint 1998 masodik félévében.
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2.3.2. tablazat
A kapacitaskihasznaltsag atlagos szintje a cégek egyes csoportjaiban 1999-ben, %

Ismérvek Cégek csoportjai Atlag N
Régiok
Kozponti (Budapest és Pest megye) 79,7 76
Dunantul 84,4 82
Kelet- és Eszak-Magyarorszig 77,3 131
Tobbségi tulajdonos
Kiilfoldi 82,2 127
Magyar cég 73,0 60
Magyar maganszemély 81,2 82
Egyéb 80,0 20
Létszam
-50 86,3 17
51-100 78,5 57
101-300 82,8 114
301- 76,5 102
Nyereségesség 1998-ban
Nyereséges volt 81,7 215
Nem volt nyereséges 73,5 56
Nyereségesség 1999-ben
Nyereséges lesz 80,9 215
Nem lesz nyereséges 74,5 33
Eredményesség alakulasa 1999-ben
Javul az eredményesség 80,4 158
Nem valtozik 82,6 82
Romlik az eredményesség 73,4 44
Forgalom alakulasa 1998-ban
Nem nott 72,5 61
Nétt, legfeljebb, mint a cégek tobbségéé 79,9 76
N6tt, nagyobb aranyban, mint a cégek tobbségéé 83,2 140
Az export alakulasa 1998-ban
Nem nott 73,2 61
Nétt, legfeljebb, mint a cégek tobbségéé 80,4 76
N6tt, nagyobb aranyban, mint a cégek tobbségéé 83,6 140
Forgalom alakulasa 1999-ben
Nem nott 75,2 68
Nétt, legfeljebb, mint a cégek tobbségéé 84,5 72
N6tt, nagyobb aranyban, mint a cégek tobbségéé 80,5 141
Az export alakulasa 1999-ben
Nem nott 76,1 83
Nétt, legfeljebb, mint a cégek tobbségéé 79,6 54
N6étt, nagyobb aranyban, mint a cégek tobbségéé 82,9 138

Megjegzés: a tablayatban csak azok a csoportositasok szerepelnek a tablazatban, amelyeknél az F ér-
ték szignifikans volt legalabb 0,05-6s szinten
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2.3.3. tablazat
A rendelésallomany alakulasa 1998-1999-ben, %

1d6, felvétel Rendelésallomany alakuldsa N
Kisebb lesz  Nem valtozik Nagyobb lesz Osszesen

1998 1. félévében 1997 1. fél-

évhez képest, TOP98/1 8,1 33,7 58,2 100,0 285
1998 1. félévében az el6z6

félévhez képest, TOP98/1 10,2 33,2 56,5 100,0 283
1998 II. félévben 1997 11.

félévhez képest, TOP98/2 4,8 29,8 65,4 100,0 292
1998 1I. félévben az el6z8

félévhez képest, TOP98/2 6,9 36,0 57,1 100,0 292
1999 1. félévében 1998 1. fél-

évéhez képest, TOP98/3 10,7 39,1 50,2 100,0 281
1999 1. félévében az el6z6

félévhez képest, TOP98/3 8,2 37,9 53,9 100,0 282
1999 II. félévben 1998 1.

félévéhez képest, TOP99/1 19,5 31,7 48,8 100,0 287
1999 1I. félévben az el6z8

félévhez képest, TOP99/1 10,8 29,4 59,8 100,0 286

2.3.3. abra

A rendelésallomany alakulasa 1998-99-ben, %

1998 1. félév 1998 1I. félév 1999 1. félév 1999 1I. félév

—&— E16z6 év azonos félévéhez képest —l—El6z0 félévhez képest

Megjegyzés: Az abraban a 'nagyobb lesz' és a 'kisebb lesz' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato
egyenleg statisztika értékeit kozoljiik

A TOP 1500 cégek korében a korabbi felvételhez képest nem valtozott érdemben a magyar-
orszagi cégek beszallitasainak aranya (46-53%). Ez az eredmény nem tamasztja ald a ma-
gyar beszallitok szerepének lassi ndvekedésére utald — a el6zo felvétel adataira alapozodo —
varakozasainkat.
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A magyarorszagi beszallitok szerepe tovabbra is Kelet- és Eszak-Magyarorszagon a legna-
gyobb (56%), mig a kdzponti régidban 39%-os, Dunantilon pedig 49%-os aranyt kapunk.

Megegyezden az el6zo felvétel eredményeivel a kiilfoldi tulajdonban 1évo cégek korében
legkisebb a magyar beszallitok aranya (39%), legmagasabb pedig a magyar cégek és a ma-
gyar maganszemélyek tulajdonaban 1évéknél (60% és 59%). A vallalkozasok nagysaga sze-
rinti kiilonbség sem valtozott a korabbiakhoz képest: az 50 f6nél kevesebbet foglalkoztatok-
nal 65%, az 51-100 6 kozottieknél 56%, a 101-300 kdzottieknél 45%, és a legnagyobb cé-
geknél 47%-ra tehetjiik a magyar beszallitdsok aranyat.

2.3.4. tablazat
A magyar beszallitok szerepének varhato alakulasa, %

Magyar beszallitok szerepe
Felvételek Evek novekedni nem fog csokkenni | Osszesen N
fog véltozni fog
TOP98/2 1998 16,4 79,5 4,1 100,0 293
TOP98/3 1999 16,5 77,8 5,7 100,0 297
TOP99/1 2000 15,8 77,9 6,3 100,0 272

A cégvezetdk véleménye szerint jovore nem varhatunk szamottevd valtozast a magyar be-
szallitok ardnyaban (lasd a 2.3.4. tablazatot). A cégek kozotti szegmentalt piaci struktura eré-
sodesére mutato jelként ertelmezhetjiik, hogy azoknal a cégeknél magasabb a magyar be-
szallitasok ardanya, amelyek piaci helyzete romlik: 1999-ben varhatdan veszteségesek lesz-
nek, a forgalmuk csokkent 1998-ban és exportjuk, valamint 1étszamuk is csdkken 1999-ben.
Ezeknél az ,,06sszeomld” cégeknél a magyar beszallitasok aranya az atlagosnal joval maga-
sabb — sorrendben 64%, 59%, 62% és 56%. Ezzel instabilld valik azoknak a magyar cégek-
nek a piaci helyzete is, amelyek beszallitoként kotddnek az elébbiekhez, és e folyamat végso
soron a beszdllitéi kapcsolatok megszakaddsat és a gazdasag egészében ezek ritkuldsat
eredményezi. Mindez egyrészt felhivja a figyelmet a beszallitoéi haldzatok sebezhetdségére,
masrészt a magyar beszallitok szerepét 6sztonz6 direkt gazdasagpolitikai 1épések kikeriilhe-
tetlen korlataira'®.

Ellensulyozhatna a fenti hatast az, hogy jovore a magyar beszallitasok aranyanak novelésérol
legnagyobb aranyban a kiilfoldi tulajdonu és az exportot a cégek tobbségénél gyorsabban
noveld vallalkozasok menedzserei nyilatkoztak (23%). Kérdés azonban, hogy e szdndékok
megvaldsitasa mennyire realis.

'* Egy ilyen politika hatékonysaga nemcsak attél fiigg, hogy a kormanyzat mekkora pénzt szén a kis- és koze-
pes vallalkozasok fejlesztésére és a beszallitoi kapcsolatok dsztonzésére, hanem attol is, hogy milyen piaci kilatasai
vannak azoknak a cégeknek, amelyek a timogatni kivant cégcsoport termékeinek és szolgaltatasainak vevéiként jo-
hetnek szamitasba.



28

2.4. Forgalom, export és import

A kovetkezéekben
o a netto arbevetel és az export alakulasarol valamint
® a folyo termelés importigényességérol és a
o szolgaltatas export és import varhato alakulasarol
lesz szo.

A legnagyobb exportald feldolgozoipari cégek tulnyomd tdbbsége az Eurdpai Unid
orszagaiba exportal. 92,5%-uk szallit ebbe a régidba, és az ide szallitd cégeken beliil 72,2%
azok aranya, amelyek exportjaban az Eurdpai Unidba iranyuld kivitel aranya meghaladja az
50%-ot. Azaz a legnagyobb exportald cégek 67%-ara igaz az, hogy a cég exportjanak tobb
mint fele az EU-ba iranyul. A FAK esetében ez az arany 3,4%, a visegradi orszagok
esetében pedig 1,4%. Exportjukat dontéen az EU-ba szallitd cégek valamilyen mértékben
szallitanak még a visegradi orszigokba, a FAK-ba, egyéb KGST orszagokba, Eszak-
Amerikdba és egyéb orszagokba is'’. Ezek az aranyok az EU szinte kizarolagos
dominanciajara utalnak a TOP 1500 cégek exportjan beliil. Ez a tény persze nem jelenti azt,
hogy kizarbdlag e régid torténései hatdroznak meg a legnagyobb exportalok iizleti dontéseit,
arra azonban felhivja a figyelmet, hogy tilnyomo tobbségiik eladasi lehetdségeit legnagyobb
részben az EU orszagok konjunkturaja hatdrozza meg.

A vizsgalt cégek exportjan beliil 1999-ben Németorszag és egyéb EU orszdgok részesedét
kivénja a legtobb cég novelni (lasd a 2.4.1. tdblazatot). A FAK piacok tavalyi 6sszeomlésa
azonban — mint legutobbi felvételiinkben jeleztiik — nem jelentette egyszerre azt is, hogy a
korabban ide szallitok teljes egészében ,,leirtak” volna ezt a piacot. A jelen felvétel adatai is
arra mutatnak, hogy erds igény mutatkozik a FAK-ba irdnyuld export aranyanak novelésére
is.

A KSH adatai szerint'® 1999 els6 hat honapjaban 8,3%-kal nétt a feldolgozéipar termelési
volumene, mikozben 1,7%-kal visszaesett a belfoldi értékesitésé és 19,1%-kal nott az
exportértékesitésé. A menedzseri becslések alapjan 1999-ben a TOP 1500 cég korében a
forgalom nominalisan 7,1-11,5%-0s novekedése adodik (lasd a 2.4.2. tablazatot), ami
volumenben (3,9%-os atlagos termeli arindex-el szamolva'”) 3,1-7,3%-os forgalombéviilést
jelent.

'S Sorrendben az cégek 27,4%-a, 22,8%-a, 20,4%-a, 15,7%-a és 17,8%-a szallit valamilyen — az esetek
tulnyomo tobbségében a cég Osszes exportjan beliil 25%-ot meg nem halad6 — aranyban a felsorolt orszagokba.

' Lasd http://www.ksh.hu

'7 A menedzserek altal a cég belfoldi és az exportarai emelkedésére adott becslések atlagos értékét, valamint
az export és a belfoldi eladasok aranyat figyelembe véve.
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2.4.1. tablazat
Az egyes export-reldciok szerepe az 1997-ben, 1998-ban és varhatoan 1999-ben a
legnagyobb exportadlo feldolgozdipari cégek kirében, %

A TOP98/1 hullamban megkérdezett cégek exportjaban az adott

export-relaciok aranya 1997-ben

Nem exportél oda 25% alatt 25-49% 50% és felett
Németorszag 24,0 21,6 13,9 40,5
Ausztria 50,3 37,8 6,1 5,8
Egyéb EU orszagok 37,6 37,2 14,2 15,9
Visegradi orszagok 71,0 253 2,0 1,7
FAK orszagok 69,7 16,0 6,1 8,2
Egyéb volt KGST orszagok 73,2 22,0 2,0 2,0
Eszak-Amerika (USA, Kanada) 81,0 12,9 3,7 2.4
Egyéb orszagok 72,8 20,4 4,1 2,7

A TOP98/3 hullamban megkérdezett cégek exportjaban az adott

export-relaciok aranya 1998-ban

Németorszag 21,1 23,1 12,4 435
Ausztria 50,8 37,8 5,7 5,7
Egyéb EU orszagok 38,4 33,0 13,5 15,2
Visegradi orszagok 65,8 26,2 5,0 3,0
FAK orszagok 72,4 18,5 5,4 3,7
Egyéb volt KGST orszagok 69,1 26,2 2,7 2,0
Eszak-Amerika (USA, Kanada) 76,9 16,7 3,7 2,7
Egyéb orszagok 72,8 19,8 4,4 3,0

A TOP99/1 hullamban megkérdezett cégek exportjaban az adott

export-relaciok varhat6 aranya 1999-ben

Németorszag 24,5 21,4 17,0 37,1
Ausztria 50,7 36,4 5,4 7,5
Egyéb EU orszagok 36,1 33,0 15,6 15,3
Visegradi orszagok 64,3 29,6 48 1,4
FAK orszagok 67,0 27,2 2,4 3,4
Egyéb volt KGST orszagok 65,9 27,3 3,1 3,8
Eszak-Amerika (USA, Kanada) 81,3 15,6 2,4 0,7
Egyéb orszagok 71,4 23,5 2,7 24

A TOP99/1 hullamban megkérdezett cégek exportjaban az adott

export-relaciok varhato valtozasa 1999-ben
Nem fog ide Csokkenni fog Nem Néni fog
exportalni véltozik

Németorszag 18,4 53 55,3 20,9
Ausztria 39,9 2,5 42,7 14,9
Egyéb EU orszagok 28,5 2,8 452 23,5
Visegradi orszagok 53,0 2,5 323 12,2
FAK orszagok 55,0 3,5 27,0 14,5
Egyéb volt KGST orszagok 53,0 2,1 33,6 11,3
Eszak-Amerika (USA, Kanada) 66,5 1,4 26,3 5,8
Egyéb orszagok 61,6 2,2 27,2 9,0
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A felvételbdl kapott adatok négyféle értelmezésre adnak lehetdséget. Vagy arra mutatnak,
hogy a legnagyobb feldolgozdipari cégek forgalombdviilése elmarad a feldolgozoipar egé-
sz¢€t6l, azaz a kisebb cégek forgalma az atlagos ndvekedési litemet messze meghaladva fog
néni (a); vagy a menedzserek szisztematikusan alabecslik cégeik forgalom-ndvekedésének
itemét (b); vagy a masodik félévben kismértékben csokkennie kell ennek az iitemnek (c);
vagy pedig mindkét utobbi tényezd hatasaval szdmolni kell az adatok értelmezésénél (d). Az
els6 magyarazatot irrealisnak tartjuk. A szisztematikus pesszimista becslés relevanciaja mel-
lett szo6lnak a korabbi felvételek tapasztalatai: év elején, vagy év kozben a menedzserek dva-
tosabban itélik meg az adott évre vonatkozo iizleti kilatdsaikat, mint az év végén'®. Az iitem-
csokkenés mellett is szolnak érvek: a kapacitaskihasznalas és a rendelésallomany varhatd
alakulésa erre is utalhat.

Az ttemcsokkenéssel parhuzamosan megfigyelhet6 a vallalati szintli novekedési litemek kii-
lonbségeinek tovabbi kiegyenlitddése — legalabbis a varakozasok szintjén. Mar tavaly is
megfogalmazodtak ezt eredményezé torekvések, de az év végi adatok arra mutattak, hogy
ezek a vartnal szerényebb mértékben teljesiiltek.

Ennek ellenére mar 1998-ban is csokkentek a novekedési kiilonbségek a TOP 1500 cégein
beliil. Ebbdl azt a kdvetkeztetést vonhatjuk le, hogy valamelyest oldodott a gazdasagi nove-
kedés polarizaltsiga". De megfigyelhetd az is, hogy mind 1997-ben, mind pedig 1998-ban a
kiilfoldi tulajdonban 1év6 cégek tudtak forgalmukat messze az atlag feletti iitemben novelni.

A fentiek alapjan azt mondhatjuk, hogy 1999-ben a forgalom vallalati szintii ndvekedési
iitemeiben megjelend polarizaltsag stabilizalodasa, illetve kismértéki csokkenése varhato.

Az agazatok kozott a forgalom, hasonloan az elmult két évhez, 1999-ben is a gépiparban fog
néni a legnagyobb iitemben (foly6 aron 21%-kal). Nagyobb forgalombdviilés varhato a nagy
cégek korében (23%), mig az 50 {0 alattiak a forgalom stagnalasara, illetve kismérték
emelkedésére szamitanak. Az eredményességiiket javitd cégek forgalma az atlagosnal na-
gyobb mértékben boviil (24%), ami arra utal, hogy a vizsgalt vallalati korben a termelékeny-
ség javulasa 1999-ben is folytatdodni fog (lasd a 2.4.3. tablazatot). A tobbségi tulajdonos ti-
pusa szerint azonban — megegyezden a tavaly jiniusi varakozasokkal — nem lathatunk sza-
mottevo kiilonbségeket a cégek kozott.

18 Lasd Toth 1. I.: 4 legnagyobb feldolgozéipari cégek helyzete és kilatdsai — 1998, TARKI Konjunktara
Teszt, 1998/3. 1998. szeptember, 7. old.

' Thlzénak tartjuk azonban azt a megallapitast, hogy 1998-ban ,,a novekedés az 1996-ban és 1997-ben tapasz-
taltnal sokkal kiegyensulyozottabba valt, alapja is jelentdsen szélesedett” Lasd Konjunktirajelentés 1999/1. A vilag-
gazdasag és a magyar gazdasag helyzete és kilatasai 1999 tavaszdan. Kopint-Datorg Rt, Budapest, 116. 0. Az koztu-
domast, hogy az 1997-es gazdasagi novekedés — a kedvezd infrastrukturalis és a munkaeré-piaci adottsagok okan —
elsésorban az orszag nyugati és kozponti régidira koncentralodott. 1997-ben e két régiodban allitottak eld az ipari
termelés kozel 64%-at. A KSH adatai szerint 1998 nem hozott valtozast e téren: az ipari termelés 66%-a ide kotddik
¢és a termelés novekedésének 75%-a még mindig az e régiokban tevékenykedo cégek termelésnovekedéséhez f(iz6-
dik. (A Magyar Statisztikai Zsebkonyv '97 KSH 1998 196. oldal és a Magyar Statisztikai Zsebkonyv '98, KSH,
1999. 192. oldal adatai alapjan.) A TOP 1500 felvétel adatai kiegészitik ezt a megallapitast annyiban, hogy 1998-ban
a cégek tobbségi tulajdonos szerint képzett csoportjaiban 1997-ben kimutatott novekedési kiilonbségek nem tiintek
el — csak mérséklddtek. Lasd Toth 1. J.: 4 legnagyobb feldolgozoipari cégek helyzete és kilatasai — 1998-1999, Kon-
junktara Kutatasi Fiizetek 1. sz. TARKI, 1999. marcius, 23. o.
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2.4.2. tablazat
A forgalomnovekedés és relativ szordsanak alakuldsa 1997-98
(a cégek netto drbevételével sulyozott adatok, el6zo év = 100%)

Evek, felvételek Atlag Szoras Relativ szoras N
1997, TOP98/1 136,84 74,08 0,54 288
1998, TOP98/1 115,26 27,21 0,24 266
1998, TOP98/2 114,35 16,45 0,14 292
1998, TOP98/3 136,70 43,05 0,31 296
1999, TOP98/3 114,91 30,98 0,27 264
1999, TOP99/1 109,30 21,31 0,19 289

Az adatok arra is felhivjak a figyelmet, hogy az arbevétel ndvekedés ilitemét tekintve atren-
dezddott a cégek sorrendje 1998-hoz képest: a forgalmukat tavaly a tobbségnél gyorsabban
ndvelni tudo cégek az idén nem érnek el atlag feletti novekedési iitemet; és amelyek idén
novelik a cégek tobbségénél gyorsabban forgalmukat, azok tavalyi névekedési {iteme nem
tért el szamottevden a tobbi cégétdl. Ha a cégek forgalomndvekedés iiteme szerinti megosz-
lasat nézziik, azonban pozitiv kapcsolat mutatkozik a két év adatai kdzott, de ez a kapcsolat
nem kiilondsebben erds.

Ezek az adatok a polarizaltsag oldodasa mellett is szolgalhatnanak érvként, de a probléma
éppen az, hogy a korabban kiemelkedd iitemben boviild cégek helyére keriil6 ujak fontosabb
jellemzdi (nagysag, tobbségi tulajdonos tipusa, teriileti elhelyezkedés) ugyanazok, mint
azoké a cégeké, amelyeket felvaltanak az élen.

2.4.3. tablazat
A forgalom atlagos névekedési iitemei a cégek egyes csoportjaiban
(folyo aron, elozd év = 100%)

Ismérvek Cégek csoportjai Atlag N
Létszam
-50 100,9 20
51-100 115,1 55
101-300 111,3 113
301- 123,0 98
Eredményesség alakulasa 1999-ben
Javul 124,0 154
Nem véltozik 105,1 83
Romlik 106,0 45
Létszam alakulasa 1999-ben
Csokken 105,1 92
Nem véltozik 1124 103
N6 129,7 87
Agazati csoportok
Gépipar 121,0 86
Elelmiszeripar, textilipar, fa- és papiripar 109,3 119

Vegyipar, nemfém &svanyi term., kohaszat, egyéb feldolgozo ipar 114,2 80
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A menedzseri becslések szerint a TOP 1500 cégeinek exportvolumene 1999-ben 1-11% ko-
zOtti intervallumban fog ndni (lasd a 2.4.4. tdblazatot), ami elmarad mind az 1998-ra vonat-
koz6 menedzseri becslések, mind a tavaly 6szi felvétel soran az idei évre vonatkozo becslés
mogott (6-13%). Figyelembe kell azonban venni azt — amit a forgalom becslése kapcsan
emlitettiink —, hogy év elején, illetve félévkor a menedzserek 6vatosabban adnak becslést
cégiik forgalmanak alakuldsara, mint év végén. Ez vonatkozik valésziniileg az exportra is:
példaul 1997 végén az 1998-as exportvolumen novekedését a TOP 1500 korében még 15-
20% kozé, 1998 félévkor 18-31% kozé év végén pedig 21-32% kozé lehetett tenni a
menedzserek varakozasai alapjan, mikdzben a KSH adatai szerint 1998-ban a
feldolgozoipari export volumene 29,5%-kal nétt. De azt is észre kell venni, hogy mig 1998-
ban fokozatosan magasabb hatarok felé tolodott a becsiilt litem, addig 1999-ben az els6é két
becslés kozott csokkend tendencia figyelheté meg.

A feldolgozoipari export havi novekedésének csokkend iliteme mar 1998 elsé negyedéve
utan érzékelhetdvé valt (lasd a 2.4.1. abrat). A legnagyobb exportald cégek exportkilatasai
ennek a tendencianak tovabbi folytatddasat vetitik elére. A KSH adatai szerint 1999 els6 6t
hénapjaban 17,5%-kal noétt az export volumene a feldolgozoiparban. Bar statisztikailag
egyenértékli a TOP 1500 alapjan adott becslés két végpontja, redlisan kizarhat6 az a lehet6-
ség, hogy ennek als6 hatara koriil alakuljon az exportndvekedés (erre nemcsak spekulativ
érvek, hanem az eddigi felvételek tapasztalatai is utalnak), masrészt azonban egész évre vo-
natkozoan az export volumenének az elso felévben elértnél kisebb iitemii emelkedését varhat-
Juk.

2.4.4. tablazat
A feldolgozoipari export alakulasanak becslése 1996-99-ben, %

Evek, felvételek

(megel6z6 év=100%) Atlag Sztenderd hiba N
1996, TOP96 112,9 5,1 164
1996, TOP97 1174 24 259
1997, TOP98/1 127,0 3,9 280
1998, TOP98/1 117,7 1,5 267
1998, TOP98/2 124,4 35 286
1998, TOP98/3 126,3 3,1 293
1999, TOP98/3 109,5 1,9 284
1999, TOP99/1 106,1 2,9 184
2000, TOP99/1 109,9 1,8 169

Megjegyzés: TOPY6: 1995. november — 1996. januar kézott késziilt felvétel

TOP97: 1996. november — 1997. januar kozott késziilt felvétel
A cégek netto arbevételével sulyozott adatok.
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2.4.1. abra
A feldolgozoipari exportértékesités alakulasa 1996-1999, el6zo év azonos iddszaka = 100%
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Adatok forrasa: KSH

Nemcsak az idei juliusi becslések valoszinisitik az export ndvekedési iitemének tovabbi
csokkenését, hanem mar erre mutattak az 1998 6szi felvételbdl kapottak is, ha azokat az
1997 6szi felvétel megfeleld adataival hasonlitjuk dssze (lasd a 2.4.2. abrat).

Feltehet6 azonban, hogy a menedzserek cégiik export kilatasainak becslésekor (junius-
juliusban) nem szamoltak a — 1999 masodik félévre elére jelzett, de még nem érezhetd —
nyugat-eurdpai konjunktira er6sddésével, ami nyilvanvaldéan pozitivan hat a legnagyobb ex-
portalok kiilpiaci értékesitési lehetdségeire™. Vagy, ha szamoltak is ezzel a tényez6vel, ak-
kor nem az idén, hanem inkabb jovore varjak azt, hogy ennek hatdsa megmutatkozzék. Ezt a
feltételezést tamasztja ala, hogy a TOP 1500 cégcsoportban 2000-ben mar az ideinél maga-
sabb, 7-13%-os exportvolumen ndvekedést jeleznek eldére a menedzserek varakozasai.

2 Az Eurépai Uni6 orszagaiban a novekedés 1998 I1. félévétol érezheté lassuldsa nyoman 1999-ben mérsékel-
tebb novekedés varhato, mint 1998-ban. Az INSEE legfrissebb, juniusi becslése az Euro zona novekedését 1999-ben
1,5-2%-ra teszi (az els6 félévben 1,5% alatti, a masodik félév végére 2,5% koriili ndvekedésre szamitva) az 1998-as
2,5%-kal szemben. Mindez a II. félévtd] egyre inkabb kibontakozo pozitiv tendencidk — az erételjes Eszak-Amerikai
novekedés, az azsiai orszagok mérsékelt novekedésének varhaté megindulasa, a vilagkereskedelem novekedésének
gyorsulasa — ellenére varhato. Az erdsen a nyugat-eurdpai konjunkturatol fliggé magyar gazdasag szamara biztato jel
az, hogy a legfontosabb exportpiacon, az EU-ban 1999 II. félévében a ndvekedés gyorsulasa varhatd. Lasd
http://www.insee.fr
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2.4.2. abra
A feldolgozoipari export névekedésére vonatkozo becslések 1998-99-ben, elozé év = 100%
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1999-ben a gépipari, a kiilfoldi tulajdonban 1év6, valamint a dunantali cégek exportjanak
novekedési liteme a korabbinal kisebb mértékben haladja meg a tobbi cégre jellemzot (e
szempontok szerint nem mutathatdéak ki szamottevé kiilonbségek a cégek varakozasai
kozott). Ellenben az eredményességet 1999-ben javito és a ,.feltorekvo” cégek — amelyek
1998-ban még nem tudtak novelni arbevételiiket, de 1999-ben mar a tobbségnél nagyobb
itemd novekedést varnak — korében szamottevden jelentdsebb exportndvekedés varhato,
mint a tobbi cégnél.

A exportndvekedéssel kapcsolatban megerdsithetjiik a forgalom targyaldsakor mar
elmondottakat: az adatok arra mutatnak, hogy 1999-ben az export nagyobb aranya
bévitésére nemcsak és nem elsésorban azok a cégek lesznek képesek, amelyek tavaly is az
¢lvonalban voltak, hanem azok is, amelyek tavaly nem tudtak ndvelni exportjukat (lasd a
2.4.5. tablazatot)*'.

2l A téblazatban kozolt adatok az egyes cégesoportok kozotti iitemkiilonbségek mértékérsl és szamottevé
voltarél adnak képet, nem pedig az adott cégesoportra jellemz6 tényleges exportnovekedési titemekrdl.
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2.4.5. tablazat
Az export volumenének 1998-99-es becsiilt novekedési iitemei a cégek
egyes csoportjaiban, % (el6zé év = 100%,)

Ismérvek  Cégek csoportjai 1998 1999
(1998. decemberi (1999. juliusi felvétel
felvétel (TOP98/3) TOP99/1)
Atlagos iitem N Atlagos iitem N
Agazati csoportok”
Konnytipar (15-22) 105,4 110 110,3 115
Vegyipar, kohaszat, és egyéb
feldolgozdipar (23-28,36,37) 121,6 91 121,3 77
Gépipar (29-35) 127,5 85 122,0 85
F= 6,31" 1,34
Tobbségi tulajdonos tipusa
Kiilfoldi 124,2 134 115,0 121
Magyar magancég 112,4 36 116,2 59
Magyar maganszemély 111,4 96 120,8 77
Egyéb 102,3 20 112,7 19
F= 2,49 0,20
Eredményesség varhato6 alakulasa 1999-ben
Javul 126,0 152
Nem valtozik 109,0 81
Romlik 100,3 39
F= 438"
Forgalom alakulasa 1998-ban
Nem noétt 129,2 59
Legfeljebb a mediannal
megegyez6 litemben ndvekedett 105,8 72
Median feletti itemben novekedett
117,2 135
F= 2,68"

Megjegyzés: sulyozatlan adatok

1: zdréjelben a kétjegyii TEAOR kédok
* p<0,10

**:p <005

A jovore vonatkozd varakozasok — mint emlitettiik korabban — magasabb novekedési iitemet
valdszintisitenek az 0j évezred els6 évében. Az export ndvekedésében tovabbra is az 1997-
99-ben megfigyelt jellegzetességek lesznek megfigyelhetdk: a kiilfoldi tulajdontt cégek
szignifikdnsan magasabb novekedési iiteme, a gépipar kimagasld teljesitménye és a
létszamvaltozas, valamint az export ndvekedési iiteme kozotti pozitiv kapcsolat. A
Budapesten és Pest megyében 1évo cégek varhatd novekedési iitemei a legmagasabbak,
valamint az is megfigyelhetd, hogy az exportot 1998-ban nagy mértékben ndveld cégek
hasonlo eredményt varnak 2000-ben is.

A megkérdezett vallalkozasok 71%-anal nincs kiilonbség az export és a belf6ldi eladasok
importtartalma kozott. 19,2%-uk termelésében az export importtartalma magasabb, 9,8%-
uknal pedig forditott a helyzet. Ezek az adatok alig térnek el a tavalyi 0szi felvétel adataitol
(75%, 20% és 5%).
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A cégek kozel 19%-anal nd, és kozel 10%-anal csokken a folyd termelés importtartalma
1999-ben — ami ugyancsak megegyezik a tavaly Oszi felvétel soran kapott, 1999-re
vonatkozé adatokkal. Nem varhato valtozas e téren 2000-ben sem: a cégek nagyobb
aranyanal szamoltak be az importtartalom novekedésér6l, mint csokkenésérdl, de az is
lathato, hogy 1998-2000 kozott fokozatosan csokken a két csoport kozotti kiilonbség (2.4.6.
tablazat).

2.4.6. tablazat
A folyo termelés importtartalom aranyanak valtozasa 1998-99-ben és varhato alakulasa, %

A cég termeléséhez kapcsolodo im-

porttartalom alakulasa TOP98/3 TOP99/1
Véarhatoan

1998 1999 1999 2000-ben

Né6tt/néni fog 21,3 19,8 18,9 16,4

Nem valtozott/nem valtozik 69,8 69,2 71,4 71,6

Csokkent/csokkenni fog 8,9 11,1 9,7 12,0

Osszesen 100,0 100,0 100,0 100,0

N 258 253 259 250

Jelen felvételben a TOP 1500 kutatas torténetében eldszor arra is kisérletet tettiink, hogy
felmérjiik milyen elterjedt és mekkora forgalmat tesz ki a vizsgalt cégek korében a szolgalta-
tasok exportja és importja®.

A felmért cégek korében mintegy 23 milliard forintot tesz ki a szolgaltatas export €s kozel
11 milliardot az import (1asd a 2.4.7. tablazatot). A cégek leggyakrabban szallitasi és kiilke-
reskedelmi szolgaltatast adnak el kiilf6ldre (14,6% és 7,8%) és ugyancsak szallitasi szolgal-
tatast, valamint marketing és jogi szolgaltatast vasarolnak (31,9% és 18,3%). A legnagyobb
forgalma az exporton beliil az €pitési és szerelési, valamint a szallitasi szolgaltatasoknak lesz
varhatoan (6sszesen kozel 16 milliard forint) a szolgaltatas vasarlason beliil pedig a legna-
gyobb Osszeget a szallitasi szolgaltatasok és a kiilkereskedelmi szolgaltatasok teszik ki (6sz-
szesen 5,4 milliard forint).

22 A kérdés relevanciajat a foly6 fizetési mérleg1998-as egyenlegromlasanak értelmezése koriili bizonytalan-
sag adja. A folyo fizetési mérleg Gsszetevéinek alapos elemzése arra mutat, hogy az 1998-as deficit novekedés kozel
negyven szazalékat (pontosan 37,8%-at) a szolgaltatas forgalomhoz k6t6d6 deficit adta. A szolgaltatasforgalom de-
ficitjiének novekedése mogott vagy a belfoldi felhasznalasnak a gazdasagi novekedésnél gyorsabb emelkedése, vagy
pedig a megnovekedett, kiilfoldre iranyuld nett6 jovedelemtranszfer all. Lasd Kopint-Datorg: Konjunktirajelentés
1999/1. 116-121. 0. Az utdbbi értelmezés mellett szolnak azok az empirikus eredmények, amelyek szerint 1998 el6tt
a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek korében nem volt jellemzé a belsé elszamolo arak alkalmazasa (transfer pricing).
Ennek egyik oka a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek nemzetkdzi mértékben is alacsony effektiv tarsasagi adokulcsa
(1996-ban 8,6%) volt. Lasd: Semjén A. — Téth 1. J.: Vallalkozasok fiskalis kornyezete és annak hatdsai. (Tarsasad-
gok adozadssal kapcsolatos magatartasa), MTA KTI, Kutatasi Jelentés az IKIM szamdra, 1997. februdr és Semjén
A: Some problems of the Hungarian tax environment of SMEs. In: Csaba L. (ed): The Hungarian SME Sector De-
velopment in Comparative Perspective, CIPE / Kopint-Datorg, Budapest. 61-81. oldal.
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2.4.7. tablazat
Szolgaltatasok exportjanak és importjanak gyakorisdaga és varhato forgalma
a legnagyobb exportalo cégek kérében 1999-ben

Szolgaltatas fajtaja Import Export
Gyakorisag ~ Osszeg Gyakorisag Osszeg
(%) (millio6 Ft) (%) (millio Ft)
Szabadalmi, licensz és ehhez kapcsolodo
szolgaltatas 12,2 1.369 2,4 631
Epitési és szerelési szolgaltatas 7,1 447 5,1 9.256
Szallitasi szolgaltatas 31,9 3.872 14,6 6.722
Pénzintézeti szolgaltatas 6,8 817 - -
Ingatlan bérbevétele/bérbeadasa 2,0 82 0,3 40
Biztositasi szolgaltatas 7,8 66 - -
Marketing, jogi szolgaltatas 18,3 1.222 2,0 80
Kiilkereskedelmi szolgaltatas 17,3 1.526 7,8 1.760
Egyéb szolgaltatas 7,8 1.335 4.4 4.503
Osszesen 100,0 10.736 100,0 22.992

2.5. Eredményesség

Az eredményesség alakulasarol elészor azt kell elmondanunk, hogy 1998-ra vonatkozdan a
cégeknek sokkal optimistabb varakozasai voltak tavaly félévkor, illetve év végén, mint amit
visszatekintve — mar az 1998-as mérlegek ismeretében — elmondtak (1asd a 2.5.1. tablazatot).
Az 1998-as kimagaslo gazdasagi ndvekedés eszerint az eredményességre vonatkozd korabbi
optimista varakozasok meghiusulasa mellett valosult meg®.

2.5.1. tablazat
A cégek megoszlasa eredményesség szerint 1997-1998, %

Ev Felvétel Mérleg pozicio Osszesen N
Nyereséges Null-szaldds Veszteséges

1997 TOP98/2 78,9 2,7 18,4 100,0 299
TOP98/3 79,1 3,7 17,3 100,0 301
TOP99/1 79,0 3,1 17,9 100,0 290

1998 TOP98/2 88,1 7.8 4,1 100,0 294
TOP98/3 81,9 8,0 10,0 100,0 299
TOP99/1 78,8 3,1 18,1 100,0 293

1999 TOP99/1 85,1 8,0 6,9 100,0 288

A kiilonb6z6 eredményességi szintet elérd cégek aranyanak egyenlege 1998-ban nem valto-
zott 1997-hez képest. E téren 1999-ben kismértékli romlas varhatd, mivel az eredményesség
alakuldsaval kapcsolatos, juliusban (TOP99/1) a targyévre vonatkozd varakozasok kissé
visszafogottabbak, mint a tavaly juniusban (TOP98/2) megfogalmazottak voltak (lasd a

B Az 1997-es kimagaslé novekedés 1998-ban olyan varakozasokat ébresztett a vallalkozasok vezetSiben,
amelyek meghiusulasa mellett is kiemelked6 litemben novekedett a gazdasag.
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2.5.1. abrat). 1998-hoz képest tehat 1999-ben varhatéan kismértékben csokken a nyereséges
vagy/és n6 a veszteséges cégek aranya.

s

azaz ha az elmult évben veszteséges volt, akkor null-szaldés, vagy nyereséges lesz, ha null-
szaldos volt, akkor 1999-ben varhatéan nyereséget konyvelhet el.

Az 1998-ban elért eredményességi szint stabilizalédasat varhatjuk a menedzseri varakozasok
alapjan, ha az arbevétel-aranyos jovedelmezdség 1998-as és 1999-es értékeit hasonlitjuk
Ossze. Eszerint 1998-ban ez atlagosan 3,5%-os volt a legnagyobb exportalok mintajaban,
1999-ben pedig 4,1%. Ha csak a nyereséges cégek adatait vessziik figyelembe, akkor az
1998-as 6,4%-161 1999-ben 6,1%-ra csokken ennek értéke. Az eltérés abbol adodik, hogy el-
lentétes varakozasaik vannak a nyereséges és a veszteséges cégeknek. Az elbbiek arbevétel
aranyos jovedelmezdségiik némi csokkenését varjak az idén, mig az utdbbiak veszteségeik
arbevételhez viszonyitott aranyanak mérséklédésére szamitanak (lasd a 2.5.2. tablazatot).

2.5.1. abra
A cégek eredményesség szerinti megoszlasanak alakulasa, 1997-1999, %

85 1

80 /
75 /

% 70 —
65
. z o
55 . . .
1997 1998 1999
—e—TOP98/2 —=— TOP98/3 —&— TOP99/1

Megjegyzés: Az dabraban a 'myereséges' és a 'veszteséges' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato
egyenleg statisztika értékeit kozoljiik.
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2.5.2. tablazat
Az atlagos arbevétel aranyos eredmény a cégek kvintiliseiben és a minta
egészében 1998-1999, %

Arbevétel ardnyos eredmény alapjén 1998 1999
képzett kvintilisek

Als6 6tod -7,6 -3,9
2 0,8 1,3

3 3,1 34

4 6,6 6,2

Fels6 otod 15,7 13,4
Atlag 3,6 4,1

Sztenderd hiba 0,6 0,5

N 273 253

2.6. Arak, inflacios varakozasok

A megkérdezett cégek vezetdinek becslése szerint a cégek belfoldi értékesitési arai 1999 de-
cemberében atlagosan 4,9%-kal lesznek magasabbak, mint egy évvel azel6tt. A TOP1500
korében a belfoldi arak novekedését 4,1-5,6% koriilire tehetjiik. A kiilpiaci arak 2,3%-os
novekedése varhaté, a TOP1500 korében pedig 1,5-3,1% kozotti arndvekedés
valdszintisithetd. A felmért cégek és a TOP 1500 cégei korében is jol kdvethetd, mind a
kiilpiaci, mind a belpiaci értékesitési arak iitemének monoton csdkkend tendencidja (lasd a
2.6.1. és 2.6.2. abrat, valamint a 2.6.1. tablazatot).

2.6.1. abra
A belfoldi és a kiilpiaci arak emelkedésének becsiilt titeme a felmeért cégek korében 1997-
1999, (decemberben az elozd év decemberi arszinvonalhoz képest, %)

12~ 11,4
82

% 6 A
4.2 49

2,3

1997 1998 1999

—&— Belfoldi értékesités arai ~ —— Export értékesités arai
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2.6.1. tablazat
A belfoldi és a kiilpiaci arak emelkedésének becsiilt titeme a TOP 1500 cég korében
1997-1999, (decemberben az el6zo év decemberi arszinvonalhoz képest, %)

Evek Felvételek ideje Belfoldi értékesitési arak Export arak
1997 1997 december 10,3 -12,5 7,3-92
1998 1997 december 6,0-17,3 53-72
1998 1998 december 6,2 -84 3,1-5,3
1999 1999 julius 4,1-5,6 1,5-3,1

Megjegyzés: A cégek netto arbevételével sulyozott adatok alapjan.

2.6.2. abra
A belfoldi és a kiilpiaci dremelkedés 1999-es iitemére vonatkozo varakozasok alakuldsa

Becsiilt arndvekedési
item, %

O=_2NWPAOIDON0W O
—_

1997. TOP98/1 1998. TOP98/1 1998. TOP98/3 1999. TOP99/1
Evek, felvételek

Megjegyzés: A cégek netto arbevételével sulyozott adatok alapjdan.

Ezek utan vizsgaljuk meg azt, hogy a két piaci szegmensen (a bel- és a kiilpiacon) a cégek
arainak alakuldsa milyen kapcsolatban 4ll egymassal, valamint azt is, hogy a belfoldi és a
kiilpiaci arak csokkend iitemii emelkedése milyen Osszefliggésben van a cégek egyes jellem-
z6ivel!

Egy a magyar vallalkozasok arképzési gyakorlatat elemz0 empirikus vizsgalat eredményei
arra utaltak, hogy az arfolyam és az exportarak szerepet jatszanak a vallalkozasok belfoldi
arainak kialakitasanal, mégpedig annal erésebb szerepet, minél fontosabb az export az adott
véllalkozds életében™.

Ennek magyarazatakor a kovetkezoket kell megfontolnunk. A cégek kiilpiacon eladhato ter-
mékeiket rendszerint a belfoldi piacokon is képesek (illetve képesek lennének) értékesiteni,
akar fogyasztasi cikkekrol, akar beruhazasi javakrol, vagy félkésztermékekrdl van szo, mig
forditva ez nem jellemz6®. Ennek megfeleléen a vallalatok éltal eldallitott termékeket

2 Lasd Toth 1. J—Vincze J.: Magyar vdllalatok drképzési gyakorlata, MNB Fiizetek 1998/7. oktober 10., 25.
oldal.
» Formalisan a kovetkez6 két allitasré] van szo: 1) Ha 'A' termék eladhato kiilf6ldon, akkor eladhaté belfold-
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tradeable (belpiacra és killpiacra is eladhato), illetve non-tradeable (csak belfoldon értékesi-
tett) termékekre oszthatjuk. Masrészt van arra empirikus evidencia, hogy Magyarorszagon a
belfoldi arak meghatarozodasaban a koltségek a keresletnél fontosabb szerepet jatszanak™.
Az exportalt és a belfoldi piacon is eladott termékek araira pedig az arfolyam és — az impor-
talt anyagok, félkésztermékek arain keresztiil — az import arak alakuldsa egyarant erdés és
kozvetlen hatassal van®’. Ezért a kiilpiacon és a belfoldi piacon is értékesitett termékek ese-
tében a belfoldi arak meghatarozasakor a forintban kifejezett exportarak fontos szerepet jat-
szanak®®. Kézenfekvé feltevés, hogy minél nagyobb egy cég kibocsatasan beliil az export
részaranya, annal valosziniibb, hogy a maradék, belfoldre eladott termékek a tradeable kate-
goriaba sorolhatéak. Minél nagyobb ezért az export (és ennek megfelelden a két piaci szeg-
mensen egyarant értékesithetd termékek) aranya egy cég forgalman beliil, annal inkabb
egylitt mozognak az adott cég termékeinek belfoldi és export arai.

2.6.3. dbra
A cégek elhelyezkedése a belfoldi és az export értékesitési arak emelkedésének becsiil
liteme szerint
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Megjegyzés: Az 50% feletti arnévekedési iitemet megjelolo 4 cég nélkiil, minden pont egy céget jelent.

6n. 2) Ha 'B' termék eladhato belf61don, akkor nem biztos, hogy eladhaté kiilfoldon.

*6 Lasd uo. 8. oldal.

7 A belfoldon eladott, importot nem tartalmazé, de importalt termékkel versenyzé termékek araira az utobbiak
hatasat kozvetettnek tekintjiikk. Azt pedig a jelen felvételbdl (1asd a 2.4. pontban kozolt eredményeket) tudjuk, hogy a
legnagyobb exportalok esetében az exportra és a belfoldi eladasra is kerill termékek importhanyada k6zott nincs
szamottevé kiilonbség. Ez megerdsiti azt a feltételezést, hogy a két piacra keriild termékeket ugyanazzal a
technoldgiaval allitjak eld. Ld. Vincze J.: ,,A stabilizacié hatdsa az arak és a termelés kozotti osszefliggésekre”,
Kézgazdasagi Szemle, XLIV. évf. 1997. aprilis, 273-295. o.

# Vincze szerint e termékek esetében a belfoldi arakat az arfolyam, a keresleti fiiggvény érzékelt
arrugalmassaga €s a technoldgiai valtozas hatarozza meg. Lasd id. mii. 289. o.
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Ennek megfelelden a legnagyobb exportald cégek esetében — ahol az export aranya az arbe-
vételen beliil elég magas™ — azt varjuk, hogy szoros Gsszefliggés van a cégek belfoldi arai-
nak és exportarainak varhat6 alakulasa kozott. Masrészt az is feltételezhetd, hogy a nagy ex-
portalok szinte kizardlag tradeable terméket allitanak eld, és igy az a korabban megfigyelt
Osszefiiggés, ami az export nettd arbevételen beliili aranyanak ndvekedése és az exportarak-
nak, valamint az arfolyamnak a belf6ldi arak meghatarozasaban betdltott ndvekvo szerepe
ko6zott fennallt, itt nem szamottevo.

Az eredmények szerint a legnagyobb exportalok esetében a cégek termékeinek a két piacon
varhatd arndvekedési iitemei kozott szorosan Osszefiiggenek. Mar akkor megfigyelhetd ez,
ha az egyes cégeket a varhatd export- és belfoldi araik altal meghatarozott koordinatakban
abrazoljuk (lasd a 2.6.3. abrat). Feltéve a cégek arainak lognormalis eloszlasat (lasd a 12.
mellékletet) a varhatdé arnovekedés logaritmusai kozott rendkiviil erds korrelaciot kapunk
(lasd a 2.6.2. tablazatot).

2.6.2. tablazat
A belfoldi és az export értékesitési arak emelkedése kozotti kapcsolat a

TOP 1500 cég korében
Mintak Pearson féle korrelaciés  Szignifikancia N
egyiitthato
Minden valaszado6 cég 0,2746 0,000 254
Valaszad6 cégek az extrém (50% feletti)
arndvekedési litemet ado négy cég nélkiil 0,6378 0,000 250

A masodik feltételezést is alatdmasztjak a kapott adatok. A belfoldi €s kiilpiaci arak varhato
novekedési litemei kozott nem nd az eltérés az export nettd arbevételen beliili aranyanak
csokkenésével (Lasd a 2.6.3. tablazatot). Akkor is ezt az eredményt kapjuk, ha megengedjiik,
hogy a két tényez06 kozotti kapcsolat nem linedris.

2.6.3. tablazat
Az exporthanyad és a két piaci szegmens drai kozétti eltérés mértéke (PRED) kézotti kapcso-
lat a TOP 1500 cég korében

Mintak Pearson féle korrelaciés  Szignifikancia N
egyiithatd
Minden valaszadoé cég -0,0948 0,167 214
Valaszadd cégek az extrém (50% feletti)
arndvekedési litemet ado cégek nélkiil -0,0996 0,149 212

Megjegyzés: PD: belfoldi arak varhato alakulasa; PE: exportarak varhato alakuldsa
PRED= | (nPD—InPE) *(InPD+InPE)

Az eredmények azt mutatjak tovabba, hogy mind a kiilpiaci arak, mind pedig a belfoldi arak
alakulasa szoros kapcsolatban all a cégek eredményességével, az eredményesség, illetve a

¥ A forgalmon beliili atlagos export arany 59%, a medién pedig 62%.
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forgalom varhat6 alakulasaval (lasd a 2.6.4. és a 2.6.5. tablazatokat). A belfoldi eladasi arai-
kat nem, illetve a tobbségnél kisebb aranyban tudjak novelni a kisebb cégek €s azok, ame-
lyek forgalma véarhatdéan nem né 1999-ben és eredményességiik is romlik.

Az utobbi hatasokat figyelhetjilk meg az exportarak esetében is, csak nem a belfoldi, hanem
— természetesen — a kiilpiaci forgalom alakuldsaval kapcsolatban. Az arak novekedésének
csokkend iitemét itt is a kisebb cégek sinylik meg leginkabb. A tablazatban kozolteken tal az
atlagos arndvekedési iitemek Osszehasonlitasabol az is latszik, hogy a veszteséges, illetve
exportjukat varhatéoan ndvelni nem tudo cégek arai kis mértékben csokkennek az idén.

A fentiek persze nem azt jelentik, hogy a nyereséges cégek azért lennének nyereségesek,
mert az input arak ndvekedésénél nagyobb mértékben tudnak novelni araikat, a vesztesége-
sek pedig azért veszteségesek, mert ezt nem tudjak megtenni. Inkabb arrél van szo, hogy a

crer

kinalat csokkentésére Osztondznek.
2.6.4. tablazat

A cégek egyes csoportjainak megoszlasa a belfoldi araik emelkedésének varhato iiteme
szerint 1999-ben, %

Cégek csoportjai A cég belfoldi arainak novekedési iiteme
1999-ben
Nem tudja Legfeljebb Tobb mint  Osszesen N
novelni arait  7%-kal tudja  7%-kal tudja
ndvelni arait  ndvelni arait

Teljes minta 29,1 22,5 48,4 100,0 258
Kozponti régid 18,6 25,7 55,7 100,0 70
Kelet- és Eszak-Magyarorszag 38,3 20,0 41,7 100,0 115
Létszam legfeljebb 50 fo 58,8 0,0 (41,2) 100,0 17
1999-ben javul az

eredményesség 19,9 23,5 56,6 100,0 136
1999-ben romlik az

eredményesség 442 (20,9) 34,9 100,0 43
Az export a median felett né

1999-ben 20,5 24,8 54,7 100,0 117
Az export nem nd 1999-ben 423 16,7 41,0 100,0 78
A belfoldi forgalom a median

felett né 223 223 55,4 100,0 121
A belfoldi forgalom nem n6

1999-ben 38,5 18,8 42,7 100,0 96

(): esetszam kisebb, mint 10

0 A kereslet csokkenése Magyarorszagon az input arak csokkenése, a versenytarsak arainak csokkenése utan
a harmadik olyan tényez6, amelynek bekovetkezése nagy valdszinliséggel az adott termék aranak csokkentését
eredményezi. Lasd Toth — Vincze: id. mii. 9. oldal. Ugyanezzel a helyzettel talalkozhatunk az Egyesiilt Kiralysagban
is. Lasd S Hall — W. Walsh — T. Yates: How do UK companies set prices? Paper presented for a workshop
~-Monetary policiy, price stability and the structure of goods and labor markets”, Banco d'Italia IGIER and Centro
,,Paolo Baffi”, Universita Bocconi, Perugia, 27-28 June 1997., J tabla.
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A kereslet varhato csokkenésére tehat a cégek a kinalat csokkentése mellett reagalhatnak ara-
ik csokkentésével is. A belfoldi arak esetében a rendelésallomany és az arak alakulasa kozott
pozitiv kapcsolat mutathat6 ki, bar ez nem szignifikans®'. Az export draknal azonban — mi-
ként azt varhatjuk — egyértelmii pozitiv és szignifikans 6sszefliggés mutatkozik a két tényezd
kozott: a rendelésallomany csokkenését tapasztald cégek az atlagosnal nagyobb valdszinii-
séggel szamolnak export araik csdkkentésével is (lasd a 2.6.6. tablazatot).

2.6.5. tablazat
A cégek egyes csoportjainak megoszlasa az export araik emelkedésének varhato iiteme
szerint 1999-ben, %

Cégek csoportjai A cég export arainak novekedési  Osszesen N
iteme 1999-ben
Nem tudja névelni Tudja
arait novelni arait
Teljes minta 52,5 47,5 100,0 278
Létszam legfeljebb 50 {6 77,8 (22,2) 100,0 18
Nem lesz nyereséges 1999-ben 68,6 314 100,0 35
Nyereséges lesz 1999-ben 459 54,1 100,0 205
Romlik az eredményesség 1999-ben 76,7 233 100,0 43
Javul az eredményesség 1999-ben 45,7 54,3 100,0 151
Nem né az export 1999-ben 65,9 34,1 100,0 82
A median feletti itemben nd az export 42,0 58,0 100,0 131

(): esetszam kisebb, mint 10

A belfoldi arak esetében a regionalis kiilonbségek is szamottevéek™: a kozponti régioban
(Budapest és Pest megye) magasabb iitemti arnévekedés jellemzd, mint Kelet- és Eszak-
Magyarorszagon.

' Az els6 félévhez képest a masodik félévben a rendelésallomény csokkenésére szamitok 55,2%-a nem
szamol belfoldi arainak ndvekedésével.

32 A 2.6.4. és 2.6.5. tablazatokban csak a statisztikailag szignifikans (p < 0,05) Gsszefliggéseknél szerepld
egyes cégesoportok szerinti megoszlasokat kozoljik.
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2.6.6. tablazat
A cégek egyes csoportjainak megoszlasa exportjuk, export draik varhato titeme és
rendelésallomanyuk, valamint kapacitaskihasznaltsaguk alakuldsa szerint 1999-ben, %

Cégek csoportjai Export varhato alakulasa 1999-ben Osszesen N
Nem Legfeljebba A median
né median felett n6
mértékéig nd
Teljes minta 30,7 19,5 49,8 100,0 277
Romlott a kapacitasok
kihasznaltsaga 53,2 22,6 242 100,0 62
Rendelésallomany II. félévben
kisebb lesz mint 1998. II. félévben 59,6 19,2 21,2 100,0 52
Rendelésallomany II. félévben
kisebb lesz mint 1999. 1. félévben 552 6,9 37,9 100,0 29
Export arak alakulasa 1999-ben
Nem nének Nonek Osszesen N
Teljes minta 52,5 47,5 100,0 278
Romlott a kapacitasok kihasznaltsaga 61,9 38,1 100,0 63
Rendelésallomany II. félévben
kisebb lesz mint 1998. II. félévben 69,2 30,8 100,0 52
Rendelésallomany II. félévben
kisebb lesz mint 1999. 1. félévben 63,3 36,7 100,0 30

Ha az arak varhatd alakulasara vonatkozd kérdésre adott valaszokat vetjiik 0ssze az 1998
végén kapottal, akkor két dolgot figyelhetlink meg. Lathatjuk, hogy mind a belf6ldi, mind a
kiilpiaci arak a kordbban vartnal jelentdsebb wvallalati korben csokkennek 1999-ben.
Masrészt a cégvezetdk varakozasai szerint idén tovabb lassul termékeik arainak novekedési
titeme. Mind belf6ldi, mind pedig kiilpiaci araik vonatkozasaban tobben szamitanak lassulo,
mint gyorsuld arnovekedésre (1asd a 2.6.7. tablazatot).

2.6.7. tablazat
A legnagyobb exportalo cégek korében az arak 1999-ben varhato névekedési iiteme, %

Piaci szegmens Felvételek

Belfold 1998. december
(TOP98/3)
1999. julius
(TOP99/1)

Kilfold 1998. december
(TOP98/3)
1999. julius
(TOP99/1)

A cég termékeinél az arak ndvekedési
iteme 1999-ben varhatdan...

...lassabb  ...ugyanolyan ...gyorsabb N
lesz mértéki lesz lesz
38,5 54,0 7,5 252
49,0 45,5 5,5 255
30,0 62,5 7,4 283
38,9 56,4 5,1 273
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Az adatok tovabba az inflacids varakozasok folyamatos mérséklodését is mutatjak: tdbben
szamitottak az arndvekedés iitemének csokkenésére 1999 juliusaban, mint 1998 decemberé-
ben (lasd a 2.6.2. abrat).

2.6.2. abra
A belfoldi és a kiilpiaci aremelkedeés iitemének varhato valtozasa 1999-ben

s\\
40

S —A

TOP98/3 TOP99/1

Az arak 1999-ben torténd alakuldsra vonatkozo varakozasok

—A— Belpiaci arak —l— Kiilpiaci arak

Megjegyzés: Az abraban a 'gyorsabb lesz' és a 'lassabb lesz' valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato
egyenleg statisztika értékeit kozoljiik.
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2.7. Kozérzet és varakozasok

A juliusi felvétel adatai arra mutatnak, hogy folytatodott az 1998 végi vizsgalat (TOP98/3)
soran is megfigyelhetd tendencia: a nyugat-eurdpai ndvekedés mérséklédése nyoman a TOP
1500 cégek egyre kevesbé latjak optimistan a magyar gazdasag helyzetét. Mintegy 10 szaza-
Iékponttal nétt a ,,rossz” valaszok aranya, mikdzben némileg csokkent azoké a cégeké, ame-
lyek ,,j0” valaszt adtak (1asd a 2.7.1. tablazatot).

Az altalanos gazdasagi helyzet kovetkezo fél évben varhatd valtozasardl is negativabb képet
alkotnak a cégek, mint fél évvel ezeldtt, vagy egy éve (lasd a 2.7.2. tablazatot). A helyzet
valtozasara vonatkozd varakozasok tekintetében ezzel szinte egyenes vonaliian nd a romlo
tendenciat varok aranya mar 1998 juniusa 6ta (lasd a 2.7.1. abrat.).

2.7.1. tablazat
A magyar gazdasag és a megkérdezett cégek helyzetének megitélése 1998-99-ben, %

A magyar gazdasag jelenlegi helyzete Osszesen N Egyenleg sta-
tisztika
Jo Kozepes Rossz
TOP98/1 5,5 67,9 26,6 100,0 293 -21,1
TOP98/2 8,6 75,9 15,5 100,0 291 -6,9
TOP98/3 6,0 76,4 17,6 100,0 301 S11,6
TOP99/1 4,5 68,3 27,2 100,0 290 -22,7
A cég jelenlegi helyzete
TOP98/2 41,9 53,0 5,0 100,0 298 36,9
TOP98/3 47,7 45,0 7,3 100,0 302 40,4
TOP99/1 35,6 51,9 12,5 100,0 295 23,1

Mas képet kapunk, ha a menedzserektdl arra vonatkozodan tesziink fel kérdéseket, amirdl két-
ségteleniil megbizhatobb és pontosabb informaciokkal rendelkeznek, mint a magyar gazda-
sag egészérdl — sajat vallalkozasaik helyzetérdl és e helyzet varhato valtozasarol. Ekkor mar
nem olyan so6tét a kép, mint elobb. Sajat cégiik helyzetét ugyanis — az export eladasaikat ér-
zékenyen érinté EU orszdgok, és ezen beliil Németorszag, novekedési iitemeinek lassuldsa®
dacara — sokkal optimistabban latjak a vezetdk, mint a magyar gazdasdgét. Az elébbire ko-
zel 36%-uk adott ,,jo” és csak 12,5%-uk ,,rossz” mindsitést. Hozza kell tenniink azonban,
hogy a helyzetre vonatkoz6 mindsitések tendenciaja itt is romlott az elmult fél évben, éspe-
dig kissé nagyobb mértékben, mint azt az altalanos gazdasagi helyzetnél lathattuk. Legna-
gyobb aranyban azok a menedzserek latjak jonak cégiik helyzetét, amelyek Pest megyében
¢és Budapesten vannak ¢és tobbségi tulajdonosuk kiilf61di (40,5% és 47,7%).

A cég helyzetének megitélése tovabba szoros kapcsolatban all a cég 1998-as, illetve 1999-es
tényleges helyzetével és fejlodésével. A nyereséget elérd, az eredményességet 1999-ben javi-
td, a 1étszamot 1999-ben bovitd, valamint a forgalmat mind a két évben a cégek tobbségénél
nagyobb aranyban ndveld cégek vezetdi latjak legnagyobb aranyban jonak cégiik helyzetét.

3 Németorszagban az 1997-es 2,2%-os, 1998-as 2,8%-o0s novekedés utdn 1999-ben a GDP 1,7%-o0s noveke-
dése varhato az OEDC becslése szerint.
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Ezek az eredmények is alatdmasztjak azt a feltételezést, hogy a ’cég helyzetének megitélése’
a kemény adatok alapjan kirajzolodo helyzetet egy relevans, szintetikus mutatdjaként is fel-
foghato.

2.7.2. tablazat
A magyar gazdasag és a megkérdezett cégek helyzetének varhato alakulasa 1998-99-ben, %

A magyar gazdasag helyzetének valtozasa a kovetkezd | Osszesen N Egyenleg
hat honapban statisztika
Jelentése  Kicsit Nem Kicsit  Jelentdse
n javul javul  valtozik  romlik n
romlik
TOP98/1 2,7 54,7 34,5 6,4 1,7 100,0 296 49,3
TOP98/2 1,4 40,4 443 12,9 1,1 100,0 280 27,8
TOP98/3 0,0 32,7 39,5 24,1 3,7 100,0 294 49
TOP99/1 0,3 20,1 39,1 34,6 5,9 100,0 289 -20,1
A cég gazdasagi helyzetének valtozasa a kovetkezo
hat honapban
TOP98/2 6,0 472 43,1 33 0,3 100,0 299 49,6
TOP98/3 6,4 41,6 41,9 9,4 0,7 100,0 298 37,9
TOP99/1 2,7 46,6 38,7 10,6 1.4 100,0 292 37,3

*: a jelentdsen javul és a kicsit javul valaszok aranya osszegének és a kicsit romlik, jelentésen romlik
valaszok aranya dsszegének kiilonbsége

Egyértelmiiek a cég helyzetének varhatd valtozasara vonatkozo vélemények. Ezek tovabbra
is pozitivak: a menedzserek 46,6-a varja, hogy cégének helyzete kicsit és 2,7%-a azt, hogy
jelentdsen javul, mikozben a romld tendenciaval szamolok aranya dsszesen 12%-ot tesz ki.
A helyzet valtozasara vonatkoz6 varakozasok tendencidjukban sem mutatnak valtozast a
félévvel ezeldtti véleményekhez képest.

A helyzet varhatd valtozasat a tobbi cégnél pozitivabban latjak ott, ahol a cég 1999-ben
varhatéan nyereséget ér el, béviil a 1étszam, és a forgalom a cégek tobbségénél nagyobb
iitemben fog ndvekedni.

Ugyancsak pozitiv kép rajzolhaté fel akkor, ha a cégek 2000-ben varhato értékesitési
lehetdségei feldl érdeklddiink. A vezetok 43,5%-a var nagy, illetve kismérték(i javulast, és
minddssze 11,3%-uk valamilyen mértékii romlasra. Optimistabbak azok a vallalkozasok,
amelyek 1999-ben nyereségesek lesznek, ndvelni tudjak létszamukat és forgalmukat,
valamint mind 1998-ban, mind 1999-ben exportjuk a cégek tobbségénél gyorsabban nétt.

Osszegezve azt mondhatjuk tehat, hogy folytatodott az elézd felvételben is megfigyelhetd
enigmatikus diszkrepancia a magyar gazdasag helyzetének ¢és e helyzet varhatd
alakuldsanak, valamint a sajdt vallalat helyzetének és e helyzet varhatdo alakuldsanak
menedzseri megitélése kozott. A sajat cégiik helyzetét tekintve a menedzserek nagyobb
aranya latja ezt kedvezonek, mint kedvezotlennek és a tulnyomo tobbség az értékesitési
lehetdségek nyilvanvalo sziikiilése mellett sem varja cége helyzetének romlésat.

E kiilonbség okainak magyarazatanal a kovetkezOkre gondolhatunk. Vagy egyszerlien arrdl
van sz0, hogy a valaszad6 cégek helyzete 1ényegesen jobb, mint a mas gazdasagi agakban
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tevékenykedd, kisebb, nem exportald gazdasagi szervezeteké. Vagy ’a magyar gazdasag’ fo-
galmaba a cégek a vallalkozasok mellett a kormanyzatot, illetve a vallalkozadsok makrogaz-
dasagi kornyezetét is beleértik; vagy pedig egyéb, a magyar gazdasag helyzetét befolyasolo
politikai, illetve gazdasagi tényezdk (a koszovoi valsag, az EU orszagok lassuldé ndvekedési
iiteme) hatasarol.

Az els6 magyarazat relevanciajat timasztja ala az, hogy a belfoldi kereslet 1999 els¢ félév-
ében kissé visszaesett és nem varhato e tekintetben valtozas a masodik félévben sem. Rosz-
szabb kilatasokkal rendelkeznek tehat azok a cégek, amelyek csak belfoldre szallitanak, mint
azok, amelyek kibocsatasuk egy részét, illetve tobbségét exportaljak. SOt az is allithatd, hogy
az exporthanyad novekedésével egyiitt né annak valosziniisége is, hogy kedvezd egy cég
helyzetének megitélése™. Erre mutatnak az OMMK ugyancsak véllalati kikérdezésen alapuld
felvételeinek adatai is. Ezek szerint a feldolgozoipari cégek helyzete jobb, illetve helyzet-
megitélésiik kedvezdbb képet mutat, mint a nemzetgazdasag mas agaiban tevékenykedd gaz-
dalkodo szervezeteké (lasd a 9. Mellékletben az M9.2. — M9.4. abrakat).

2.7.1. abra
A magyar gazdasag és a cég sajat helyzetének valamint a helyzet varhato alakulasanak meg-
itélése a legnagyobb feldolgozoipari cégek korében 1998-1999, %

60
50 A
40 -+
30 1
20 A
10 A
0 4
.10
220

-30 T T T
1998. januér 1998. julius 1998. december 1999. julius

%

—&— Magyar gazdasag helyzete

—l— Magyar gazdasag helyzetének valtozasa
—&— Villalat helyzete

—@— Villalat helyzetének valtozasa

Megjegyzés: az abran a javulo (jo) és a romlo (rossz) valaszok ardnyainak kiilonbségeit mutato egyen-
leg statisztika értékeit abrazoljuk.

** Ahol az export részaranya a netto arbevételen beliil nagyobb, mint 75%, ott az egész mintara jellemzd
35,6%-kal szemben a menedzserek 48%-a latja kedvezének a cég jelenlegi helyzetét.
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3. Kovetkeztetések

1.

A TOP 1500 1999. juliusi felvételének adatai arra mutatnak, hogy a feldolgozodipar
meghatarozo vallalati csoportjaban, a legnagyobb exportald cégek korében 1999-ben
tovabb folytatodik — bar mérséklodo iitemben — a termelés és az export boviilése. E
folyamat alapjat mikroszinten a transzformacids visszaesés utan stabilizalddott, virulens,
¢s a piaci valtozasokhoz rugalmasan alkalmazkodo vallalati szektor adja.

Valamelyest oldodott a novekedés polarizaltsaga, ha a vallalatok ndvekedési
itemkiilonbségeit nézziik. Mas teriileteken viszont (tervezés, munkaer6hiany) a
polarizaltsag megjelenésére utalo jeleket lehet latni.

A kiilfoldi tulajdonban 1évé és a gépipari cégeknek a ndvekedésben is megvalosuld
dominanciajara mind az 1998-as tények, mind az 1999-es, mind pedig — a beruhazasi
szandékok kivételével — a 2000-re vonatkozo varakozasok utalnak.

A cégek helyzetének ¢és rovidtava kilatasainak szimultan vizsgalata (lasd a 3.1.
tablazatot) arra mutat, hogy hasonléan 1998-hoz, mind 1999-ben, mind 2000-ben a
kiilfoldi tulajdonban 1éve és a gépipari cégek azok amelyek dinamizaljak a
feldolgozoipart és a magyar gazdasagot. 1999-ben a beruhazasok volumene a gépipari
cégeknél nd szignifikansan a legnagyobb valosziniiséggel. 2000-ben viszont a magyar
tulajdonban 1évd, kozepes méretli cégek kivanjak legnagyobb valdsziniiséggel novelni
beruhazasi aktivitasukat. Nem tudjuk, mennyire megalapozottak ezek a szandékok, de
minden esetre jelzik azt, hogy e cégcsoport is szamit az lizleti feltételek szamukra is
kedvez6bbé valasara, arra, hogy az idaig korlatozott novekedés, valoban szélesebb
alapokon folytatodjon.

A vallalatok novekedését jelz6 legfontosabb indikatorok (foglalkoztatottsag,
kapacitasok, forgalom) mindegyikének vizsgalata arra mutat, hogy 1999-ben a gépipari
és a kiilfoldi tulajdonban 1évé cégek szignifikansan nagyobb valdszinliséggel tudnak
névekedni, mind a tobbi vallalkozas.

A cégek kozotti szegmentaltsdg nem latszik oldédni. Kiilondsen arra az int6 jelre kell
felhivnunk a figyelmet, hogy a szélesebb magyar beszallitoi halozattal rendelkezd cégek
1999-es novekedési esélyei szignifikansan rosszabbak, mint azoké a cégeké, amelyek
csak kis mértékben, vagy egyaltalan nem tamaszkodnak magyar beszallitokra. Ez a
folyamat pedig a vallalati strukturan beliili szegmentaltsag tovabbi er6sodését vonja
maga utan.
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3.1. tablazat

A vizsgalt cégek iizleti helyzetét és kilatasait tiikrézo indikatorok alakulasa a vallalkozasok kiilonbozé csoportjaiba (rendezett logit modellek)

Fuggd valtozok

Beruhazasi di- Beruhazasi di- Létszam-valtozas Forgalom véltozdsa Az export valtozasa Az export valtozasa Kapacitasok nove-
namika 1999 namika 2000 1999-ben 1998-ban 1998-ban 1999-ben kedése 1999-ben

(DI90) (DI00) (DL90) (DQ80) (DEXPS80) (DEXP90) (DCAP90)
Elelmiszer-, textil-, fa- és papiripar -0,51 0,36 -0,59" -0,74" -1,03" -0,69™ -0,75™"
Vegyipar, kohaszat és egyéb feldolgozodipar

0,50 0,15 0,79 -0,59" -0,54" -0,08 -0,66"
Gépipar (referencia) - - - - - - -
-50 6 0,35 0,28 0,97 -0,07 -0,69 -0,51 -0,30
51-100 8 0,51 0,63 0,62" -0,02 -0,09 -0,61" 0,14
101-300 £6 0,41 -0,05 0,62 0,65 0,45 -0,33 -0,18
300 f6 felett (referencia) - - - - - - -
Kiilfoldi tdbbségi tulajdon 0,14 -0,74™" 0,53 0,70""" 0,67 0,40" 0,53"
DEXPS8 0,00 - - - - - -
DEXP9 - 0,00 - - - - -
1. vagoépont -0,45 -1,31 -0,62 -1,26 -1,29 -1,27 -1,01
2. vagdpont 0,58 0,62 1,05 0,06 -0,19 -0,41 0,56
N 250 261 288 281 275 275 245
Khi? 17,63 16,87 21,56 25,02 30,28 13,77 16,31
Prob. Khi * 0,0138 0,0183 0,0015 0,0003 0,0000 0,0324 0,0122
Log Likelihood -259,4261 -269,9739 -304,4713 -278,6005 -270,1414 -276,5771 -260,4310
Pseudo R? 0,0329 0,0303 0,0342 0,0430 0,0531 0,0243 0,0304
Megjegyzés: a legalabb 10%-os szinten szignifikans koefficienseket vastagon szedtiik. *:  p < 0,1; **: p <0,05; ***: p <0,01.
Fiiggé valtozok definicioi:
Kategéridk

Valtozok 1 2 3
DI9o, DI0o, DL90 Csokkenni fog Nem valtozik Néni fog
DQ8o, DEXP80, DEXP90 Csokkent (csokkenni fog) N6tt (ndni fog), legfeljebb a medidnig N6tt (ndni fog), a median felett

DCAP9o

Nem néttek a kapacitasok

Néttek, legfeljebb 10%-kal

Néttek, tobb, mint 10%-kal
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Mellékletek



54

M1. Az adatfelvétel egyes jellemzoi

A felvétel soran 361 céget kérdeztek meg a kérdezobiztosok 1999. majus 26. és jalius 29.
kozott. A cégek kozil 18 tevékenykedett vamszabad-teriileten.

A kérdéiveket leggyakrabban az tligyvezetd igazgatd, vagy a gazdasagi igazgatd valaszolta
meg (lasd az M1.1. tablazatot).

MI.1. tablazat
A cégek megoszldsa a valaszado beosztasa szerint

A vélaszold beosztasa a cégnél %
controlling igazgatd 6,1
elndk-vezérigazgatod 4,4
gazdasagi igazgato 36,6
igyvezetd igazgatd 21,7
kereskedelmi igazgato 6,8
vezérigazgatd 1,4
vezérigazgato-helyettes 1,7
fokonyveld 8,1
pénziigyi osztalyvezetd 1,7
egyéb vezetd 11,9
Osszesen 100,0
(N=295)

A kérdezettek 45,8%-a volt nd. A legtobb kérdezett kora 35-50 év kozottire tehetd (61,1%),
mig 35 év alatt 16%-uk, 50 év felett pedig 22,9%-uk lehetett. A kérdezettek tobb mint két-
harmada (67,2%) minden kérdésre hatarozottan valaszolt, 27,6%-uk néhanyszor bizonyta-
lankodott és 5,1% volt bizonytalan tobb esetben. T6bb mint kétharmaduk (68%) egyediil
valaszolt a kérddiv kérdéseire, mig a tobbieket kollégai is segitették a valaszadasban. A
kérdezett szamara a cég vezetdi koziil leggyakrabban a gazdasagi igazgatdo (10%) és a
fokonyveld (24,4%) adott igy segitséget.

M2. Az illeszkedésvizsgalat eredményei

Az illeszkedésvizsgalatnal a vizsgalt nullhipotézis és alternativ hipotézis az alabbiak szerint
irhato fel:

Hy: P(C) =P, i=1,2,...k (2i-; x P=1)
H;: P(C;) nem minden i-re egyenld P;-vel

ge, P; pedig az adott kategdria valdszintisége a sokasagban.
Az illeszkedésvizsgalathoz szerkesztettiink egy valtozot, amely a cégek agazatdnak és ex-

portarbevételének egyiittes megoszlasat mutatja. Ennek segitségével khi négyzet probaval
teszteljiik a minta és a sokasag eltérését.
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Az adott valtoz6 esetében teljesiil a szokasos nP; > 5 kdvetelmény.

A proba végrehajtasahoz a meghatarozott szabadsagfok és kivalasztott szignifikanciaszint
melletti felsé kritikus értéket kell meghatarozni, amit a 4°,_, (v) ad meg. Ebben v a probahoz
tartozo szabadsagfok (v=k-1) a pedig a kivalasztott szignifikanciaszint. Vizsgaljuk meg a
nullhipotézis érvényesiilését 5%-os szinten!

M2.1. tablizat
Khi négyzet proba a cégek agazatanak és exportarbevételének egyiittes megoszlasa alapjan

Kategoéria Megfigyelt esetek Vart esetek Rezidualis
1 16 28,25 -12,25
2 29 20,01 8,99
3 19 16,77 2,23
4 22 20,89 1,11
5 18 14,13 3,87
6 11 15,30 -4,30
7 8 5,30 2,70
8 18 15,30 2,70
9 13 13,83 -0,83
10 9 10,59 -1,59
11 7 13,54 -6,54
12 15 17,36 -2,36
13 10 12,65 -2,65
14 13 15,01 -2,01
15 38 31,49 6,51
16 38 31,49 6,51
17 10 12,07 -2,07
Khi négyzet: 21,4710 Szabadsagfok: 16 Szignifikancia: 0,1611

Mivel ;/ 1.0.05 (16)= 26,3 tablazatos érték nagyobb mint a kapott ZZ értéke, ezért a két el-
oszlas egyezését allito nullhipotézist elfogadjuk.
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M3. A megkérdezett minta megoszlasa agazati csoportok és régiok

szerint
Cégek szdma %
Agazati csoportok
Elelmiszeripar, textilipar, fa- és papiripar 123 41,8
Vegyipar, nemfém asvanyi term., kohdszat, egyéb 82 27,9
feldolgozodipar
Gépipar 89 30,3
Osszesen 294 100,0
Régiok
Kozponti (Budapest + Pest megye) 79 26,9
Dunantul 82 27,9
Kelet- és Eszak-Magyarorszag 133 45,2
Osszesen 294 100,0

M4. A GDP novekedési iiteme a magyar gazdasagban 1981-1998 kozott, %

GDP novekedési titemei,%
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Evek

Forras: KSH Statisztikai Zsebkényv 1986, KSH Statisztikai Zsebkonyv 1998 és MNB éves jelentés

1997. 1999-es adat becsleés.
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MS. A GDP negyedéves novekedési iitemei 1996-1999 kozott, %

%3 ~
02 N
1 /
0 |— T T T T T T T T T T 1

1996. 1996. 1996. 1996. 1997. 1997. 1997. 1997. 1998. 1998. 1998. 1998. 1999.
el Q2 3 4 Q Q2 Q@ ¢ Q Q2 Q@ Q4 Ql

——MNB - KSH

Forrasok: MNB: Magyar Nemzeti Bank becslései Lasd: Jelentés az inflacio alakuldsardl, Magyar
Nemzeti Bank, 1999. mdrcius és junius.

KSH: a Kozponti Statisztikai Hivatal szamitdsai Ld.: A KSH jelenti 1999/4, Kézponti Statisztikai Hi-
vatal, Budapest, 1999. junius 25., valamint www.ksh.hu

MG6. A feldolgozoipari termelés, export és belfoldi értékesités alakulasa
1992-1999 kozott, % (el6zo év, illetve elozo év azonos idoszaka =

100%)
Evek Termelés Export értékesités Belfoldi értékesités
1992 91,8 96,4 95,7
1993 103,3 99,3 103,0
1994 109,3 119,3 105,5
1995 105,0 118,5 97,2
1996 103,4 118,5 96,5
1997 114,8 136,9 98,0
1998 116,3 129,5 105,5
1999 1. félév 108,3 119,1 98,3

Forras: Magyar statisztikai zsebkonyv '92, '94, '95, '96, '97, '98 és Statisztikai Havi kézlemények
1996/6.
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M7. Az ipari termelés alakulasa 1929-1938 és 1989-1998 kozott
(kiindulé év =100%)

129,5

130 -

110 -~

% 90 4
70 4
50 T T T T T T T T 1
0 1 2 3 4 5 6 7 8 9
Evek
—1929-1938 - ----- 1989-1998

Forrds: 1929-1938: League of Nations, 1939: 67. és 181. o. , idézi Kornai J.: ,, Transformational
recession. A general phenomenon examined thought the example of Hungary’s development”,
Economie appliquée, vol. 46, n°2, 1993.

1989-1990: Magyar Statisztikai Zsebkonyv 1994: 137. o.

1991-1998: sajat szamitas a Magyar Statisztikai Zsebkonyv — 1996. 192. oldal és a Magyar Statisztikai
Zsebkonyv — 1997: 184. oldal adatai, valamint a Magyar Statisztikai Zsebkonyv —'98: 183. oldala alap-
Jjan.
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MS. Az ipar és a feldolgozoipar fontosabb gazdasagi mutatéinak alaku-
lasa 1996-1999 kozott

1996 1997 1998 1999
I-VI. hé

GDP

GDP névekedése az iparban (el6z6 év = 100%) 103,2¢ 111,2¢ 111,8¢ 107,310
GDP ndvekedése a feldolgozoiparban (eléz6 év

=100%) 104,07 113,07 n.a. n.a.

Foglalkoztatottsag
Foglalkoztatottak szdma a feldolgozoiparban 869,1¢ 883,0¢ 912,14 926,7°
Foglalkoztatottak szdma a nemzetgazdasagban 3648,1¢  3646,3¢  3697,7¢  3804,8C
A foglalkoztatottak szdmanak valtozasa a fel-
dolgozdiparban (el6z6 év azonos idészaka =

100%) 100,1¢ 101,6 103,34 n.a.

Foglalkoztatottak szdmanak valtozasa a nemzet-

gazdaségban (el6z6 év azonos idészaka = 100%) 99,2 100,0" 100,7¢ 103,9¢

Alkalmazasban allok szdma a feldolgozoiparban ~ 683,5¢ 686,3¢ 703,6 741,8¢

Alkalmazasban allok a nemzetgazdasagban 2551,5%  2508,8¢  2519,6%  2693,1¢

Az alkalmazisban 4llok szaménak véltozésa a feldol-

gozbiparban (eléz6 év azonos idészak = 100%) 94,84 100,4% 102,5¢ 101,1¢

Az alkalmazasban allok szamanak valtozisa a nem-

zetgazdasagban (el6z0 év azonos idSszak = 100%) 92,54 98,3 100,4 100,6°
Beruhazasok

Beruhazasok volumenindexe a feldolgozdipar-

ban (el6z6 év = 100%) 115,8® 109,0® 123,2¢ 111,71

Beruhazasok volumenindexe a nemzetgazdasag-

ban (el6z6 év = 100%) 105,2¢ 108,5® 111,4¢ 106,6"!

Arak

Belfoldi arak a feldolgozdiparban (el6z6 év de-

cember = 100%) 122,312 117,812 108,62 104,313

Kiilpiaci arak az iparban (el6z6 év december =

100%) 119,712 119,512 112,512 103,03

Termeldi arak az iparban (el6z6 év december =

100%) 121,82 120,42 111,312 104,413

Forrasok:1: Magyar statisztikai zsebkényv, '98, 27. o.
2: Magyar statisztikai zsebkonyv, '98, 27. oldala alapjan
3: arpilis-juniusi adatok. Forras: Statisztikai Havi Kozlemények 1999/6, 25-26. o.
4: januar-decemberi adatok. Forrds: Statisztikai Havi kozlemények 1997/1-2, 1997/12 és
1998/12. 13-14, 13-14 és 16-17. oldal.
5: aprilis-juniusi adatok. Forrds: Statisztikai Havi kézlemények 1999/6, 16-17.
6: Munkaiigyi Kutatointézet: A munkaerdpiac keresletét- és kinalatat alakito folyamatok, Bu-
dapest 1999. aprilis, 19. o.
7: Magyar statisztikai zsebkonyv, '97, 288. o.
8: Magyar statisztikai évkonyv 1997, 286. o.
9: A KSH jelenti 1996/6. 69. o.
10: 1999. I. negyedévben, 1998. 1. negyedévhez képest. Forras: A KSH jelenti 1996/6. 69. o.
11:1999. I félevben, 1998. I. félévhez képest. Forras: A KSH jelenti 1996/6. 73. o.
12: januar-decemberi adatok. Forras: Statisztikai Havi Kozlemények 1999/6, 75. o.
13: januar-juniusi adatok. Forras: Statisztikai Havi Kézlemények 1999/6, 76. o.
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M9. A gazdasagi szervezetek varakozasai és helyzete a feldolgozdiparban
és a nemzetgazdasagban az Orszagos Munkaiigyi Modszertani Koz-
pont felvételei alapjan

M9.1. abra
A 80% feletti kapacitaskihasznaltsaggal miikodo cégek aranya a feldolgozoiparban és a
nemzetgazdasagban 1996-1999 kozétt, adott év elsé félévben, %

62 -
60 -
58 4
56 4
% 54 -
52 4
50 4
48 -
46 T T T 1
1996 1997 1998 1999

Feldolgozoipar - ---- - Nemzetgazdasag

Forrds: OMMK: Révidtavii munkaerdpiaci prognozis 1999. I1. félév, 1.2. tdbla.

M9.2. abra
A rendelésallomany 1999. II. félévben varhato valtozasa, %

39
39
34 -
29,7
28,6
29 4
% 25
24 -
19
N J -
14 . . . I
Mezdégazdasag Feldolgozoipar EpitSipar Kereskedelem Szallitas, Nemzetgazdasag
raktarozas, posta Osszesen
és tavkozlés

Megjegyzés: az abran a ‘névekvd’ és a ‘csokkend’ valaszok aranyainak kiilonbségeit mutato egyenleg
statisztika értékeit abrdzoljuk.
Forras: sajat szamitas az OMMK: Rovidtavii munkaerdpiaci prognozis 1999. 11. félév, 5.2. tabldja alapjan.
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M9.3. dbra
A novekvo netto arbevételre szamito gazdalkodok aranya a feldolgozoiparban és a nemzet-
gazdasagban 1998-1999, %

75 1
73 4
71 - 69,1 70
69
68,2
67 1 64,6 65,5 635
%654 0 --e----mmoTT el ’
63 - el PrE 63,8
61 4 - L
59 . e - -
57 4
55 T T T 1
1998/1. 1998/11. 1999/1. 1999/11.
Feldolgozéipar - - - - - - Nemzetgazdasag

Forras: OMMK: Révidtavii munkaerdpiaci prognozis 1999. 1. félév, 6.2. tabla

M9.4. abra
A magyar gazdasag helyzetének és a helyzet valtozasanak megitélése a feldolgozoipari cégek
és az dsszes gazdalkodo szervezet szerint 1998-1999, %

20 - 19,7
11,7
10 4
0 4 0,1
% -6,1
-10 4
-19
201 355 — @233
= —ll -26,9
-30 T 1
1998. szeptember 1999. marcius

—@— A gazdasag helyzete a feldolgozodipari cégek véleménye szerint
—ll— A gazdasag helyzete az Osszes gazdasagi szervezet véleménye szerint
—— A gazdasag helyzetének valtozasa a feldolgozoipari cégek véleménye szerint

—&— A gazdasag helyzetének valtozasa az Osszes gazdasagi szervezet véleménye szerint

Megjegyzés: az abran a jo (javulo)’ és a ‘rossz (romld)’ vilaszok ardnyainak kiilénbségeit mutato
egyenleg statisztika értékeit abrazoljuk.

Forras: sajat szamitas az OMMK: Rovidtavii munkaerdpiaci prognozis 1999. II. félév, 9.1. és 9.2
tablaja alapjan.
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M10. A beruhazasok finanszirozasaban a nyereség és/vagy amortizacio
felhasznalasanak logisztikus regresszios becslése

Fiiggd valtoz6 = CF

Agazati csoportok

Elelmiszeripar, textilipar, fa- és papiripar 0,99 1,11 1,12 1,20
Vegyipar, nemfém asvanyi term., kohészat,
egy¢éb feldolgozoipar 1,03 1,02 1,01 1,06

Gépipar (referencia) - - - -
Létszam

50 6 alatt 0,77 0,66 0,86 0,65

51-100 6 0,78 0,99 0,72 0,90

101-300 £6 111 1,04 1,10 1,02

301 {6 (referencia) - - - -
Kiilfsldi tébbségi tulajdon 0,56 0,63 045" 0,50
Nyereséges volt 1998-ban 3,157 - - -
Nyereséges lesz 1999-ben - 3,827 - -
Arbevétel aranyos eredmény 1998-ban

Nem volt nyereséges - - 0,39™ -

Legfeljebb 1,82 % - - 0,63" -

1,82 - 4,69 % - - 0,90 -

4,69 - 8,57 % - - 1,51 -

Magasabb, mint 8,57 % (referencia) - - - -
Varhat6 arbevétel aranyos eredmény 1998-ban

0,35 % alatt - - - 0,53"
0,35-222 % - - - 0,51"
2,22 — 4,60 % - - - 1,02
4,60 — 8,00 % - - - 1,40
Magasabb mint 8,00 % (referencia) - - - -
N 274 251 271 251
-2 log likelihood 357,657 329,227 339,708 320,689
Khi? 21,472" 18,729 35,354" 27,266""
Pseudo R? 0,0566 0,0538 0,0943 0,0784

Megjegyzés: A cellakban az exp (b) értékeit kozoljiik, ami azt mutatja, hogy a magyarazo valtozo egy
egységnyi valtozasa milyen mértékben valtoztatia a fiiggd valtozo esélyhanyadosat. CF értéke 1, ha a
nyereség, és/vagy amortizacio a valaszado véleménye szerint jelentds’, vagy 'nagyon jelentos' szerepet
jatszik a vallalkozas beruhazasainak finanszirozasaban, kiilonben 0.

+: p<01

* p<005

** p<0,01
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M11. A hosszu és rovidlejarata bankhitelek 6sszes forrason beliili ara-
nyanak rendezett logit becslése

Fiiggd valtoz6 = BHA

Agazati csoportok

Elelmiszeripar, textilipar, fa- és papiripar 0,43 0,29
Vegyipar, nemfém asvanyi term., kohaszat, egyéb feldolgozoipar 0,56" 0,54"
Gépipar (referencia) - -
Létszam
0 f6 alatt -1,02° -0,95"
51-100 £& -1,25" -1,227
101-300 £8 -0,94" 0,817
301 {6 (referencia) - -
Kiilfoldi tobbségi tulajdon -0,34 -0,45"
Nyereséges volt 1998-ban -0,38 -
Nyereséges lesz 1999-ben - -0,00
1. vagopont -1,61 -1,40
2. vagbpont -0,70 -0,43
3. vagopont 0,26 0,48
4. vagbpont 1,70 1,98
N 270 248
Log likelihood -400,1341 -370,552
Khi® 30,45 23,57
Pseudo R? 0,0367 0,0308
+: p<01
* p<005
** p<0,01

Megjegyzés: BHA értékei:
1, ha nincsenek (rovid, vagy hosszulejaratu) bankhitelek
2, ha ezek aranya az Osszes forrason beliil nem éri el a 10%-ot
3, ha ezek aranya az osszes forrason beliil 10-24% kézotti
3, ha ezek aranya az osszes forrason beliil 25-49% kozotti
4, ha ezek aranya az osszes forrason beliil legalabb 50%

MI1.1. tablazat
A cégek megoszldasa a rovid és hosszulejaratui bankhiteleknek az dsszes forrason beliili
aranya (BHA) szerint a TOP99/1 felvételben és az 1996-os meérlegek alapjan, %

BHA TOP99/1 Mérlegek”
Nincs hitel 31,8 34,7
Legfeljebb 10% 20,1 20,6
10 —24% 19,4 23,8

25 -49% 19,7 16,5
Legalabb 50% 9,0 4,5
Osszesen 100,0 100,0
N 289 909

*: A legalabb 50 fot foglalkoztato, 150 millio forintnal nagyobb exportarbevételt eléro cégek korében.
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M12. A cégek megoszlasa az export és a belfoldi araik emelkedésének lo-
garitmusa szerint (hisztogram)

120
100 o

80

60 +

40 +

20 « Std. Dev =,09

Mean = 4,66
0 N =258,00
4,19 4,31 4,44 4,56 4,69 4,81 4,94 5,06 5,19 5,31
4,25 4,38 4,50 4,63 4,75 4,88 5,00 5,13 5,25
LNPRD
LNPRD: a belféldi arak becsiilt névekedésének logaritmusa
200
100
Std. Dev =,10
Mean = 4,63
0 N = 278,00
b'e e e e % e e J J J J
< > oD % Py . G S Yy
LNPRE

LNPRE: az export arak becsiilt novekedésének logaritmusa
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A sorozatban mar megjelent:

Toth 1. J.: A legnagzobb feldolgozdipari cégek helyzete és kilatasai 1998-1999, Konjunktura
Kutatasi Fiizetek 1. szam, 1999. marcius, 48 o.

A szerzo a témahoz kapcsolédé munkai magyarul:
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gazdasag, 1998, XLII. évf. november, 4-21. o.

Vallalkozasok készpénztartasi szokasai és hazipénztaranak allomanya, Magyar Nemzeti
Bank, 1998, Miihelytanulmanyok, 15.szam, 92. o.

»A magyar vallalkozasok piaci kapcsolatai és rovid tavu kilatasai”, Kiilgazdasag, 1998,
XLII. évf. szeptember, 30-55 o.

,» Vallalkozasok tulajdonosi kapcsolatai Magyarorszagon 1992-1996 kozott”, Kézgazdasagi
Szemle, 1998, XLV. évf., junius, 591-615. o.

»Vallalatok pénziigyi fegyelme és novekedési képessége az atalakuld gazdasagban”, Koz-
gazdasagi Szemle, 1998, XLV. évf., 12. szam. december, 1126-1140. o.

»A magyar vallalkozasok addzasi magatartasa és pénziigyi fegyelme”, Kiilgazdasag, 1999,
XLII. Evf. 1. szam, 29-55. o. (Tarsszerz6: Semjén Andras)

»Magyar vallalatok arképzési gyakorlata”, Bankszemle, 1999, XLIII. évf. 3- szam, 26-41. o.
(Tarsszerzd: Vincze Janos)

,Lehet-e hinni a vallalati felvételekre alapozod6 empirikus kdzgazdasagi kutatasok eredmé-
nyeinek?”, Statisztikai Szemle, 1999, oktéber-november (megjelenés alatt, tarsszerzo:
Vincze Janos)



