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Osszefoglalé

Mar a 2008-as vilaggazdasagi valsag is ravilagitott arra, hogy a vilagkereskedelem
helyzete meglehetdsen ingatag, sériilékeny, komoly egyensulytalansagokkal terhes és
szabalyozasi deficittel kiizd (Kiss, 2012a; Kiss, 2012b). Bar mara a vilagkereskedelem
kilabalt a valsagbol (Kiss, 2013), visszatért a dinamikaja, folytatédik struktirajanak és
az erdviszonyoknak az atalakulasa, de a korabbi fesziiltségeket nem sikertilt orvosolni.
Ennek kovetkezménye és megnyilvanulasa a 2018-ban kirobbant amerikai-kinai
kereskedelmi konfliktus, amely akar messzemen6 kovetkezményekkel is jarhat mind a

vilagkereskedelemre, mind az egész vilaggazdasagra.
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Tanulmanyunk célja annak bemutatasa, hogy:

= jelenleg mi jellemzi a vilagkereskedelmet, milyen strukturalis valtozasok zajlottak le mind a
kereskedelem targyat, mind pedig aktorait illet6en, hogyan alakultak at az erdviszonyok,
milyen egyensulytalansagokkal kiizd, és ezek milyen kévetkezményekkel jarnak;

» hogyan valtozott/valtozik a kereskedelempolitika és a kereskedelem szabdlyozasa, kell-e 1j
protekcionizmust6l tartani, folytatédik-e a multilateralizmus, milyen 1épéseket tesznek a
kereskedelem liberalizalasa érdekében;

* mi van az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus mogott, milyen kimenetelre lehet
szamitani és ezek milyen kovetkezménnyel lesznek a vilaggazdasagra és a
vilagkereskedelemre, s

* mindezekbdl mi kovetkezik a magyar gazdasagra nézve.

1. A vilagkereskedelem alakulasa

1.1. A kereskedelem elaszticitasa és dinamikaja

A vildgkereskedelem novekedésének hosszu tavu trendjeit megvizsgalva (1. és 2. dbra)
lathatd, hogy a két vilaghaboru kozotti id6szakot leszamitva a kereskedelem mindig a
gazdasagi novekedést meghalad6 iitemben bdvilt, s bizonyos idészakokban az
elaszticitas kettd felett volt. 2017-ben a vilagkereskedelem az elmult 6 év
legerdteljesebb novekedését produkalta, volumene 4,7 szazalékkal, értéke pedig 11
szazalékkal nétt (3. dbra), mig elaszticitasa 1,5 volt, meghaladva a valsag utani évekre

jellemzd 1-et.



1. 4bra

World trade, global output and related elasticities,
selected country groups and periods, 1870-2016
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Note: The darker areas in panel A represent the countribution of developed countries to the
corresponding world aggregates. Data in panel A represent real annual compound growth rates,
computed using constant 1990 dollars between 1870 and 1973 and constant 2010 dollars between
1973 and 2016.

Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 65.



2.4abra
Ratio of world merchandise trade volume growth to world real GDP growth,
1981-2017
(Annual percentage change and
ratio)
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Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 31.
3. 4abra

Value and volume of world merchandise trade,1 2012-2017
(Annual percentage change)
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1 Merchandise trade calculated as an average of exports and imports.

Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 12.
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A szakirodalomban vita folyik arrdl (alapvetéen az export vonatkozasaban), hogy a
kereskedelemnovekedést a gazdasagi novekedés generdlja-e, avagy forditott az
osszefiiggés. A neoklasszikus gazdasagi elmélet szerint ugyanis pozitiv korrelacié van az
export és a GDP novekedése kozott (Dollar-Kraay, 2004; Frankel-Romer, 1999; Palley,
2003), mivel a kereskedelem a novekedés egyik motorja. Ugyanakkor tébben
megkérddbjelezik, hogy ténylegesen az export novekedése vezet-e gazdasagi
novekedéshez, vagy forditva (Khemka-Kifle-Morgan, 2018; Ronit-Divya, 2014; Yang,

2008). Ezt a dilemmat két hipotézis fogalmazza meg.

Az ,exportvezérelte névekedés” hipotézis szerint mivel az export a GDP része, igy
alakuldsa kozvetlen hatdssal van a GDP-re (Krueger, 1978; Balassa, 1978, 1985). Az
export ugyanis a kereslet orszaghatarokon tuli kibdvitése altal general novekedést,
mivel a piac mérete igy nem korlatozza a gazdasag, mindenekel6tt az ipar novekedését
(Felipe, 2003), a méretgazdasagossag elényei kihasznalhaték (Helpman-Krugman, 1985)
és az er6forrasok hatékonyabban allokalhaték. A nemzetkozi versenynek valo kitettség
szintén hozzajarul a hazai termelés hatékonysaganak export altali noveléséhez (Balassa,
1978; Krueger, 1980). Az exportbevételek pedig finanszirozni tudjdk a fejlettebb
beruhazasi javak, a technoldgia és a know-how importjat, ami eldsegiti a miszaki
fejlédést. A ,ndvekedés vezérelte export” hipotézis szerint a termelés novekedése - a
termelékenység emelkedésén és a koltségek csokkentésén keresztiil - segiti el6 az

export novekedését (Krugman, 1984).

Ezeken az egymassal szoges ellentétben 4llé hipotéziseken tul tovabbi két nézet is
elterjedt a szakirodalomban. Az egyik szerint az export és a GDP kozotti kapcsolat
kétiranytu (Awokuse, 2007; Ray, 2011), mig a masik nézet szerint csupan esetleges, s nem
oksagi az Osszefiiggés az export és a GDP alakulasa kozott (Hsiao,1987; Ahmad and
Kwan, 1991). Masok (Haussmann et al. 2007; Huchet-Bourdon et al. 2011) arra is
felhivjak a figyelmet, hogy az exportnak a gazdasagi novekedésre gyakorolt hatasa
nagyban fiigg az export 0sszetételétdl, vagyis attdl, hogy az mennyire diverzifikalt és
milyen mértékben tartalmaz magasan feldolgozott termékeket, vagyis milyen az export
mindsége, valamint, hogy az exportorientalt novekedést folytat6 gazdasagban milyen

strukturalis valtozasok mentek végbe (Khalafalla-Webb, 2001).



Az importhelyettesitd gazdasagpolitikat kovetd orszagok kudarca és az
exportorientaciot folytatd orszagok sikere azt mutatja, hogy az export kiilonboz6
csatornakon  keresztiil (példaul  munkahelyteremtés,  technolégiatranszfer,
exportbevételek) gazdasagi novekedést, illetve tovabbi kivitelt general. Természetesen
azt is latni kell, hogy az export folyamatos novelésének korlatai és kovetkezményei
vannak (Kiss, 2018). Ezzel is magyarazhat6 a vilagkereskedelem novekedésének

folyamatos dinamikavesztése.

2017-ben, a mar megjelend kereskedelmi fesziiltségek ellenére, kissé erére kapott a
vilagkereskedelem, hiszen a vilagexport értéke 11 szazalékkal, 17,73 trillié dollarra nétt
a 2016-os 16,06 trilliorol, els6sorban a magasabb nyersanyag-, energia- és dsvanykincs-
arak, valamint a névekvd importkereslet (a beruhazasok emelkedése az USA-ban, a
fogyasztas novekedése Japanban, a nyersanyagban gazdag orszdgok jovedelmének
gyarapoddasa, Kina és az Eurépai Uni6 gazdasagi novekedése) kovetkeztében (World
Trade Statistical Review, 2018). Vagyis a vildgkereskedelem latszélag kilabalt a
vilaggazdasagi valsag okozta visszaesésbll. A novekedés fennmaradasat bizonyos
tényezdk eldsegitik, mint a névekvd beruhazadsok, az emelkedd foglalkoztatottsag, a
b6viild fogyasztas, az er6sodd fogyasztdéi bizalom és a javuld tzleti klima, masok
azonban veszélyeztetik. Ilyenek tobbek kozott a) a kereskedelmi vitakat? kovetd
kereskedelemkorlatoz6é intézkedések, illetve ezek eszkalalédasa,* b) a kinai
gazdasagstratégia lassi, de hatarozott valtdsa a beruhdzasokra alapozott>
exportorientalt, kifelé fordulé gazdasagi modellr6l a belsd keresletre, a hazai
fogyasztasra alapozott, kovetkezésképpen kevesebb importot igényl6 s kevesebb
exportot kibocsatd gazdasagi modell felé,® c) a (gazdasag)politikai bizonytalansag
(példaul az inflaci6 erdsodése, a kamatok emelése, a gazdasagosztonzé programok

kifutasa, politikai és fegyveres konfliktusok) a vilag egyes orszagaiban.

3 Ez nem 0j kelet(i jelenség a vilagkereskedelem toérténetében (Kiss, 2002).
4 Errél részletesebben szél a 3. rész.

5 Mig 2013-ban a GDP 55%-at ruhaztdk be Kinaban, addig 2017-ben mar csak 32%-at (World Trade
Statistical Review, 2018, p. 35).

6 A vilaggazdasagi stratégiavaltasrdl lasd Kiss (szerk.), 2018.



1.2. A kereskedelem motorjai - az eréviszonyok valtozasa

Az 1. abrabdl az is kiolvashatd, hogy a vilagkereskedelem novekedésének egyre
kevésbé motorjai a fejlett orszagok, kiilondsen a 2008-as gazdasagi valsagot kdvetden
er6sodott tovabb a fejl6dd, feltorekvé orszagok kereskedelem-dinamizalé szerepe.
2017-ben példaul a fejlett orszagok exportja 3,5 szazalékkal n6tt 2016-hoz képest, mig a
fejléd6ké 5,7 szazalékkal, s ezen beliil az azsiai régioé 8,1 szazalékkal a 4,7 szazalékos
vilagatlaghoz képest. A fejl6d6é orszagok importja 2017-ben tobb mint kétszer olyan
gyorsan nétt, mint a fejletteké (7,2% vs. 3,1%) (World Trade Statistical Review, 2018).
Ennek ellenére a vildgexport tobb mint felét tovabbra is a fejlett orszagok adjak (4.
dbra). 2017-ben a fejlett orszagok részesedése 56,8 szazalék volt, a fejlédéké pedig 43,2
szazalék, aminek mintegy fele az egymas kozotti kereskedelem (South-South trade) volt.
Az import esetében a fejl6d6 orszagok részesedése 40 szazalék volt 2016-ban és 40,6

szazalék 2017-ben (World Trade Statistical Review, 2018).

4. abra
Percentage of world gross exports
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Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 69.

A vilagkereskedelem egyre inkabb hal6zatosodik (5. és 6. dbra) a munkamegosztas
elmélyiilése, az orszagok nyitottsaganak novekedése, a globalizacié és az értéklancok

kialakuldsa kovetkeztében és 4j er6kozpontok jelennek meg (Kina, tobbi azsiai orszag).



Mig a 80-as évek kdzepén a Triasz-on (USA, Eurdpa, Japan) beliili kereskedelem volt a
legf6bb aramlasi irany, addig 2016-ra a Kinabodl és a Kinaba val6 aramlas lett az.
Mindamellett, hogy a fejlett azsiai orszagok és a tobbi azsiai orszag jelentdsége is nétt,
megjelentek a tranzicids orszagok és a Kozel-Kelet szerepe is erdsodott alapvetéen a
Kinaba iranyul6 energiaszallitasok révén. Mint lathato, az orszagok kereskedelmen és
tékebefektetéseken keresztiili 6sszefondédasa az elmult 30 évben jelentdsen megndtt,
kovetkezésképpen az egyoldalu akcidknak, a kereskedelemkorlatozé intézkedéseknek

jelentds oda- és tovagylirizé hatdsa van.

A vildg legjelentésebb Kkereskedelmi blokkja az Eurdpai Unié: 2017-ben a
vilagkereskedelem egyharmadat (34%-at) az EU-28-ak adtdk, a vildgexporton beliili
részesedésiik 34,5%, a vilagimporton beliili pedig 33,5% volt. A vilag feldolgozott
termékexportjanak 36,9%-a, autdipari exportjdnak 50,6%-a, vegyi termék kivitelének
49%-a, a vas- és acélexportjanak 38%-a és az agrartermék-kivitel 37,4%-a az Euré6pai

Uniébdl érkezett (World Trade Statistical Review, 2018).

A vilag harom vezetd exportdr-orszaga Kina (12,8%), az USA (8,7%) és Németorszag
(8,2%) volt 5300 milliard dollaros értékkel, mig a vilag harom vezeté importére
ugyancsak ez a harom orszag, azzal a kiilonbséggel, hogy a listat az USA vezeti (13,4%)
a fenti harom orszag a vilag arukereskedelmének 30 szazalékat adja (Kina = 11,5%, USA
=11,1%, Németorszag = 7,3%), az 6t legf6ébb keresked orszag (Kina, USA, Németorszag,
Japan és Hollandia) 38,2 szazalékat, az els6 tiz pedig 52 szazalékat (World Trade
Statistical Review, 2018).
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5.4bra

Global network of merchandise trade
1986 2016
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Megjegyzés: A buborék nagysaga az illetd orszag/régio vilagkereskedelmi részesedését mutatja, mig a
régiok/orszagok kozotti vonalak vastagsaga a bilaterdlis kereskedelem értékét jelzi. Az arudsszetételre
pedig a vonalak szinébdl lehet kovetkeztetni, minél tobb a kék, annal nagyobb ardnyud a feldolgozott
termék aranya.

Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 72.
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6. abra
Global value chains make trade linkages more complex

Value-added trade

Note: The bubble size reflects the share of world trade in value-added terms in 2014 of a country or economic area. The thickness of the lines
between two bubbles measures the amount of bilateral trade of value added in final demand between trading partners. Bilateral trade flows
between countries that are less than 0.2% of total world trade flows are not shown. DAE denotes the Dynamic Asian Economies and OEM a
group of the 123 emerging and developing countries that account for around 10% of world trade.

Forrds: OECD, World Economic Outlook, Volume 2018 Issue 1, Chapter 2, p

7.4abra
Leading exporters and importers in world merchandise trade, 2016-2017
(USD billion)
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Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 14.
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A fenti abrabol kovetkeztethetlink a két vezetd keresked6 orszag, Kina és az USA
kereskedelmi mérlegpoziciéjdra. 2017-ben Kina kereskedelmi tobblete 421,4 milliard
dollar volt, 14 szazalékkal kevesebb, mint 2016-ban, mivel exportja csak(!) 8 szazalékkal
emelkedett (2,22 trilli6 dollarra),” mig importja 16 szazalékkal ndétt (1,82 trillio
dollarra). Németorszag kereskedelmi mérlegtobblete 2017-ben 281,3 milliard dollarra
nott, els6sorban az autodipari és gyogyszeripari termékek kivitelének novekedése
kovetkeztében. Az USA kereskedelmi mérleghianya 862,8 milliard dollar lett 2017-ben,
vagyis 160 milliard dollarral tébb, mint Kina és Németorszag egylittes tobblete, holott

mind exportja, mind importja 7-7 szazalékkal nott.

1.3. Az aruosszetétel valtozasa

A 5. 4brabol kiolvashatd és a 8. dbra altal megerdGsitett tovabbi valtozas, hogy a
vilagkereskedelem egyre jelent6sebb részét teszik ki a feldolgozott termékek (2017-ben
70 szazalékat), amelyek orszagok kozotti aramldsa® alapvetéen a tékedramlasok
kereskedelem-teremté hatasanak, a multinacionalis vallalatok tevékenységének és a

globalis értéklancok jelentdsége novekedésének tudhaté be.

8. abra
World merchandise exports by major product groups, 2017
(Percentage share)
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Forrdas: World Trade Statistical Review, 2018, p. 44.

7 A huzéagazatok az irodai és a telekommunikacids berendezések voltak.

8 Mar a dél-dél kereskedelemben is k6zel 70%-os a feldolgozott termékek aranya.
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9. abra

Top ten exporters of manufactured goods, 2017
(USD billion and annual percentage change, %)
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* Includes significant shipments through processing zones.

Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 47.
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2017-ben a harom legf6bb feldolgozott-termékexportér az Eurdpai Uniod (4,67 trillio dollar,
39%), Kina (2,13 trillié dollar, 18%) és az USA (1,13 trillié dollar, 9%) voltak, s dket Japan,
Dél-Korea és Hong Kong kovette (World Trade Statistical Review, 2018). A tiz legfébb
feldolgozoipari exportdr adta a vilag feldolgozott termékexportjanak 84 szazalékat. A legfobb
feldolgozott termékek a vegyi aruk, az irodai és telekommunikacios termékek, valamint az
autoipari termékek, amelyek 2017-ben a feldolgozott-termékexport 44 szazalékat tették ki. A
vilag autdipari exportjanak tobb mint 50 szazalékat az EU adja, amelyet Japan, az USA és
Mexikd kovet. Az els6 tiz orszag adja a vilag autdipari exportjanak 95 szazalékat (World

Trade Statistical Review, 2018).

10. abra
Top ten exporters of automotive products, 2017
(USD billion and annual percentage change)
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Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 49.
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1.4. A szolgaltataskereskedelem: a jovo!

A vilagkereskedelem legdinamikusabban noévekvé szegmense az Aarucsere-
forgalomhoz kapcsolddg, illetve az attol fiiggetleniil is 1étez6 szolgaltataskereskedelem:
2017-ben a viladg aru- és szolgaltatasexportjanak értéke 22,7 trillié dollar volt, aminek
23 szazalékat a szolgaltatasexport adta® (World Economic Outlook, October 2019). A
WTO (World Trade Organisation, Vilagkereskedelmi Szervezet) becslése szerint 2025-re
a szolgaltataskereskedelem aranya 50 szazalékra emelkedik az info-kommunikacios
technologia gyors elterjedése kovetkeztében (Trade in Services, 2015). A szolgaltatasok
vilagkereskedelmen beliili részarany-novekedésének tovabbi oka, hogy a fejl6déssel, a
gazdasagi struktira atalakulasaval a szolgaltatasok egyre nagyobb mértékben jarulnak
hozzad a GDP termeléséhez10, s nemcsak a fejlett, de a kevésbé fejlett orszagokban,
példaul szubszaharai Afrikdban is. Ennek tudhat6é be, hogy a wvilag
szolgaltatasexportjanak ma mar 1/3-4t a fejléd6 orszagok adjak. Tovabba az arucsere-
forgalom novekedése értelemszeriien egyiitt jar olyan szolgaltatasokkal, mint a szallitas,
a raktarozas, a logisztika, s egyéb kereskedelmi szolgaltatasok. Nem beszélve arrol,
amikor maga az aru eladasa szolgaltatassal egytitt torténik: 2011-ben a vilag autéipari
hozzaadott érték kereskedelmének 40 szazalékat mar szolgaltatasok tették ki, mint

példaul a nagy- és kiskereskedelem, a konzultacios szolgaltatasok, valamint a szerviz.

A WTO 4 csoportba sorolja a vilagkereskedelembe Kkeriilé szolgaltatdsokat (Know
your service exports...2017): 1) A hatdrokat dtlépé (cross-border) szolgdltatdsok, amikor
maga a szolgaltatds 1épi at a vamhatart vagy elektronikusan (internet- és
mobilszolgaltatds, marketing, tanacsadas, oktatds — e-learning, tavoktatas), vagy a
rendelkezésre all6 infrastruktiran keresztiil (légi, vasuti, kozuti és vizi kozlekedés,
szallitas). 2) Kiilféldi fogyasztds. Ez a szolgaltatasexport akkor valésul meg, ha valamely
orszag allampolgara vagy vallalata egy masik orszagban vesz igénybe (vasarol)
szolgaltatast. Vagyis nem a szolgaltatds "hagyja el" az orszagot, hanem a vevd. Ez
torténik a turizmus, a kiilf6ldon tanulas, konferencia-részvétel, a kiilfoldi gydgykezelés
esetében. 3) Kereskedelmi jelenlét. Ez akkor valdsul meg, amikor egy vallalat (példaul
bank, beruhazo, biztositoé tarsasag, épitdipari cég, disztributor, info-kommunikacios cég)
kilfoldon hoz létre leanyvallalatot vagy fiokot szolgaltatasai értékesitésére. 4) A

természetes személyek mozgdsa dltali szolgdltatdsexport. Errdl akkor beszéliink, amikor

92011-ben kozel 20%-4t.
10 2010-ben a vilag GDP 63,3%-at, 2017-ben pedig 65,1%-at adtak a szolgaltatdsok (World Bank, World
Development Indicators, 2018)
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egyik orszag allampolgara azzal a céllal megy egy masik orszagba, hogy ott szolgaltatasat
eladja. Példaul szinészek kiulfoldi vendégszereplése, tanarok kiilfoldi oktatasa,

tanacsadok és szakértok kiildése.

A fenti négy kategoéria kozil a legjelentésebb a 3. szamu, amely az 0Osszes
szolgaltataskereskedelem tobb mint felét (55%-at) adja, s fontos szerepet jatszik abban,
hogy az orszadgok bekapcsolédhassanak a nemzetkozi értéklancokba. A maésodik
legjelent6sebb kategdria a hatarokat atlépd szolgaltatasok (30%): 2016-ban a vilag
szolgaltatasexportjanak 18,5 szazalékat tette ki példaul a szallitds (World Trade
Statistical Review, 2018). A harmadik a kiilf6ldi fogyasztas, 10 szazalékos részarannyal,

mig a 4. kategoria részaranya mindosszesen 5 szazalék (Trade in Services, 2015).

2017-ben a vilag szolgaltataskereskedelme 8 szazalékkal nétt, s a kereskedelmi
szolgaltatasok értéke 5,287 trillié dollar volt. Az Eurdpai Unié6 nemcsak a vilag
arucsereforgalmaban jatszik meghatarozo6 szerepet, de a szolgaltataskereskedelemben
is: 2017-ben a vilag kereskedelmi szolgaltatas-exportjanak 52,3%-at, importjanak pedig
49,9%-at az EU-28-ak adtak (World Trade Statistical Review, 2018). A legf6bb
kereskedelmi szolgaltatasexportér orszagok az USA, Nagy-Britannia és Németorszag
(2017 = 1400 mrd USD a harom orszag esetében), mig a legf6bb importérok az USA,
Kina és Németorszag voltak. Az USA a vilag szolgaltatasexportjanak 14,4 szazalékat és

importjanak 10,2 szazalékat adja, kovetkezésképpen jelentds kereskedelmi tobbletet tud

Ne higgyetek a szemeteknek!

A nemzetkozi kereskedelemben valé eligazodas és annak szambevétele egyre
nehezebb feladat. Ezt Lipsey (2009) ugy fejezte ki, hogy ,eléggé ostobak azok a
koézgazdaszok, akik az adatok lattan elhiszik, hogy azok a valésagot tiikrozik”. Mig a
globalizaciét megel6z6 id6szakban a vildgkereskedelem tobbé-kevésbé egyenld volt
a hatarokon atlépé arucsere-forgalommal, s csupan a re-export, illetve a csempészet
torzitotta a képet, addig a globalizaci6 koraban a tékemozgasokhoz, a
multinacionalis vallalatok, az értéklancok (GVCs = Global Value Chains), a specialis
exportzénak (EPZ = Export Processing Zones) tevékenységéhez kapcsolddé aru- és
szolgaltatdsaramlds, a novekvé kozbens6termék-kereskedelem és a végsé
termékben megjelend szolgaltatdsok akadalyozzak a tisztanlatast, novelik az adatok
torzuldsat. S itt alapvetéen nem arrél van sz6, hogy az adatok pontatlanok vagy
hidnyosak, hanem sokkal inkabb arrél, hogy olyan forgalmat is kimutatnak, ami
ténylegesen nincs (példaul a vallalatokon beliili fiktiv kereskedelem vagy az
orszagok AFA-kiilénbsége generalta fiktiv arumozgatas (Kiss, 2014), mig olyanokat
elfednek, ami ténylegesen létezik (intra-firm (vallalaton beliili) fantom
kereskedelem). S akkor még nem szdéltunk a sziirke vagy feketekereskedelemrdl, a
novekvd e-kereskedelemrdl, az alul- és felillszdmlazasrél, a szadrmazds vagy a
szerzOdésszerinti szambavétel kiillonbségérdl, illetve a tiikorstatisztikak eltérésérdl.

A tisztanlatast néhany Gj szambavételi eszkoz javitja: a) a TiVA (Trade in Value
Added), vagyis a hozzaadott érték alapjan torténé kereskedelemaramlas-kimutatas,
ahol jelenleg (57) orszag és iparagak szerint mutatjak ki a vilagkereskedelembe
keriil aruk és szolgaltatasok hozzaadott értékének eredetét; b) a FATS (Foreign
Affiliates Statistics), amely 2010 6ta mindazon vallalatok tevékenységére kiterjed,
ahol 50 szazalékon feliili a kiilfoldi tulajdon, valamint c¢) a WTO 2018 végén
megjelené Handbook on Measuring Digita]ﬁ"rade cim( kiadvanya.




kimutatni ezen a téren: 2017-ben, mintegy 245 milliard dollaros értékben (World Trade
Statistical Review, 2018), ami csak részben ellensulyozza a kézel 863 milliard dollaros
arucsere-forgalmi hianyat. Kina a vilag masodik szolgaltatasimportdre (a vilagimport 9,1

szazalékaval) és 5. exportdre (a vildgexport 4,3 szazalékaval).

2. A vilagkereskedelem szabalyozasa

A kereskedelem szabalyozasa tobb szinten torténik. Egyrészt az orszagok szintjén,
azok kereskedelempolitikaja altal, amennyiben 6nallé kereskedelempolitikat folytatnak
(ahogy az USA vagy Kina). Masrészt egyes partnerek vonatkozasaban a bilateralis
kereskedelmi egyezményekben lefektetett feltételeknek megfeleléen. Tovabba az
integraciok szintjén, amennyiben ezek ko6zos kereskedelempolitikaval rendelkeznek,
mint példaul az EU. Valamint multilateralisan, a WTO altal szabdalyozottan: jelenleg a
vilagkereskedelem mintegy 98 szazaléka a WTO szabalyai szerint torténik, WTO-tagok
altal bonyolodik!! (World Trade Statistical Review, 2018).

2.1. Bilateralis és regionalis kereskedelmi megallapodasok

A 2008-as gazdasagi és pénziigyi valsagot megel6zd idészakot a kereskedelem
liberalizal6dasa jellemezte. Ennek jegyében és érdekében 1990 és 2010 kozott tobb mint
500 uj preferencialis kereskedelmi megallapodas jott 1étre, haromszor annyi, mint az
1990-et megel6z6 idészakban (11. dbra). Mig az 1990 el6tt kotott megallapodasok
alapvetden a kozel azonos fejlettségi szinten all6 szomszédos orszagok kozott jottek
létre, addig az 1990 utdn kotottek mar régidkon ativeltek, s igen gyakran fejlett és
kevésbé fejlett orszagok kozott jottek létre a szabad kereskedelem és a liberalizalt
t6kemozgas megvaldsitasa érdekében. 2017 végéig a WTO-nal bejelentett 669 RTA
(Regional Trade Agreements) kozul 284 volt érvényben, s 2017 folyaman tizenot uj

megallapodast jelentettek be (WTO Annual Report, 2018).

A bilateralis és regionalis szabadkereskedelmi egyezmények, angol roviditéssel RTA-

k, illetve FTA-k (Free Trade Agreements) proliferacidja egyrészt a mutilateralis

11 Ez az arany 1995-ben 88% volt.
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kereskedelemliberalizacio, mindenekel6tt  a Dohai kereskedelmi fordulo
sikertelenségénekl?, masrészt a vilaggazdasagi szerepldk liberalizacid iranti igényének
tudhat6 be. Ugyanakkor a WTO azt szeretné, hogy ezek a megallapodasok ne
helyettesitsék, hanem kiegészitsék a vilagkereskedelem multilateralis szabalyozasat.
Legfébb hozadékuk, hogy aladirasukkal jelentés mértékben csokkentek az alkalmazott

vamszintek (12. dbra), s ma mar aligha ezek képezik a kereskedelem utjaban all6 legfébb

akadalyt.
11. abra
Preferential trade agreements by year of signature
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Forrds: Quaglietti, 2018, p. 1.

12. abra
Average tariffs in advanced economies and emerging market economies
(percentages)
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Forrds: Quaglietti, 2018, p. 2.

12 Err6l részletesen lasd a 2.2 pont alatt.
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Mig eredetileg a kereskedelmi megallapodasok rendelkezései alapvet6en a vamokra
és a kvotakra terjedtek ki, addig az 1995 utan kotott kereskedelmi megallapodasok mar
un. ,WTO-plusz” rendelkezéseket is tartalmaztak, amelyek a vamszabalyokra, az anti-
domping eljarasokra, a kereskedelem technikai akadalyaira és az egészségligyi
standardokra is Kkiterjedtek. A ,WTO-extra” rendelkezések pedig kiilonbozd
szakpolitikdkra (versenypolitika, beruhazasok, tékeforgalom, szellemi tulajdonjogok,

mezbgazdasag stb.) vonatkoznak (13. dbra).

13. abra
WTO-plus and WTO-extra policy areas included in trade agreements
(Number of treaties)
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Forrds. UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 71.

A regionalis kereskedelmi megallapodasok a vilag minden régi6jaban megtalalhatok s
eltér6 mélységliek, kezdve a szabadkereskedelmi megallapodassal, folytatvan a
vamunioval és elérvén a legmagasabb fejlettségi szintet, a gazdasagi integracidt. Ezek
legf6bb célja az egymas kozotti kereskedelem és gazdasagi egylittmiikodés elGsegitése, s
mivel egymasnak kedvezményeket nyujtanak, igy a kiviilallokat diszpreferaljak, a
vilagkereskedelem egységes szabalyozasa aldl kivételeket képeznek. Sikerességiiket
tobbek kozott az intraregiondlis kereskedelem aranyaval szoktak mérni (14. dbra).
Ebbdl a szempontbdl az EU és a NAFTA emelkedik ki, ahol az intra-kereskedelem aranya
64 szazalék, illetve 54 szazalék volt 2016-ban. Az ASEAN esetében a régioé orszagaival

valé kereskedelem jelent6sebb, mint az ASEAN-on beliili. Latin-Amerika és Afrika
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esetében az RTA-kon beliili kereskedelem aranya husz szazalékon aluli, ami a gazdasagi
struktirak komplementeritasdnak a hidnyaval, az egymas kozotti infrastrukturalis
hal6zat fejletlenségével, a magas szallitasi koltségekkel és Afrika esetében az EU-val
fennall6 specialis kereskedelmi megallapodasokkal magyarazhaté (EU-ACP kapcsolatok,
economic partnership megallapodasok stb.). Mind a sajat integracidokkal, mind pedig a
specidlis EU-s kapcsolatokkal valé elégedetlenség hivta életre az afrikai kontinens olyan
ambiciézus terveit, mint az African Continental Free Trade Area, amelyet 2018-ban 44
afrikai orszag irt ala, és amely az aruk és szolgaltatisok egységes piacat célozza

létrehozni az egész afrikai kontinens vonatkozasaban.

14. abra
Exports of regional trade agreements (RTA), 2016

(Percentage share)
Share of manufacture exports %

CEMAC COMESA ECOWAS SADC WAEMU ASEAN EU (28) NAFTA CANz MERCOSLR

B Restofthewordd [ Intravegional Trade* [ Intra-RTA Trade

CEMAC = Central African Economic and Monetary Community, COMESA = Common Market for Eastern and
Southern Africa, ECOWAS = Economic Community of West African States, SADC = Southern African
Development Community, WAEMU = West African Economic and Monetary Union, ASEAN = Association of
Southeast Asian Nations, EU = European Union, NAFTA = North American Free Trade Agreement, CAN =
Andean Community, MERCOSUR = Southern Common Market

Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 76.

Az orszagok kozotti kereskedelmi megallapodasokkal egyiitt 1990-t6] egyre tobb

kétoldalu beruhdzdsi - ténylegesen beruhazasvédelmi - megdllapodds jott 1étre (BITs,
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Bilateral Investment Treaties), amelyeket els6sorban a fejlett orszagok kotottek fejlodo
orszagbeli beruhazasi célpontjaikkal befektetéseik védelme érdekében, aminek igen sok

esetben jelentds kereskedelemserkentd hatasa volt.

15. abra
Trade and investment bilateral connections based on international agreements, 1960-2015
(Number of country pairs)
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Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 70.

2.2. A kereskedelem multilateralis szabalyozasa

Mig a bilateralis és regionalis kereskedelmi megallapodasok vilagkereskedelmi hatasa
kettds, hiszen befelé liberalizalo, kereskedelemteremtd és -fejlesztd hatassal bir, addig
kifelé, a nem-tagok iranyaba kereskedelemeltereld, diszpreferal6o hatassal jar, s a
vilagkereskedelmi liberalizacié ellen dolgozik. Raadasul az Ujonnan alairt
szabadkereskedelmi megallapodasok szama a 2008-as valsagot kovetéen csokkent,
habar ezek orszag- és szektorlefedettsége nott. A kereskedelmi liberalizacié6 mértéke
csokkent, a vamcsokkentés megallt és a G20-ak altal alkalmazott 0Uj diszkriminativ
kereskedelmi intézkedések (foleg az anti-domping intézkedések, az importvamok
emelése, a nem-tariffalis intézkedések, az exporthitelek) szama mar 2012-tdl
megnovekedett (16. dbra). Ezzel is magyarazhaté a vilagkereskedelem novekedési
litemének csokkenése a 2012-2016 kozotti idészakban és a Kkereskedelem

elaszticitasanak 1 kortli alakulasa.

llyen korilmények kozott kiemelt felel6sség harul a kereskedelmi liberalizacié

legf6bb letéteményesére, a WTO-ra (World Trade Organisation, Vildgkereskedelmi
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Szervezet), amely a kiilonb6zé kortargyalasokon célozza meg az aru- és

szolgaltataskereskedelmil3 akadalyok (vamok, nem-vamjellegli korlatok) lebontasat.

A legutobbi, 9. fordulét 2001 novemberében inditottak el Dohaban azzal a céllal, hogy
noveljék a vilagkereskedelem multilateralis szabalyozasat és tovabb liberalizaljak a vilag
aru- és szolgaltataskereskedelmét. A fordul6 a kereskedelmet akadalyoz6 tényezdk
tovabbi csokkentése/felszamolasa mellett hangsulyt helyezett az in. nem-kereskedelmi
szempontokra is ("non-trade concerns"), mint példaul az élelmiszerbiztonsag, az
allatjolét, a kornyezetvédelem, s a kortargyaldsok napirendjére igen sok, a
kereskedelemmel és a fejlédéssel Osszefliggd kérdést vettek fel (példaul fenntarthatéd
fejlédés, versenypolitika, tékedramlasok, beruhazasok, kozbeszerzések, eladdsodas,
technoloégiatranszfer, valamint a fejlédd orszagok specidlis és differencialt kezelése),
amiért is a fordulé a Doha Development Agenda néven valt ismertté. Mar a WTO 2003
szeptemberében Cancinban tartott 5. miniszteri konferencidjan vilagossa valt, hogy
ilyen sok témdaban ilyen sok tagorszag (akkor még "csak" 146 orszag volt WTO-tag,
koztiik a 2001-ben felvett Kina) aligha tud gyors sikert elérni, ezért meg van a veszélye a
multilateralizmus gyengiilésének és a bilateralizmus meger6sodésének.

oy

Ez ut6bbi iranti igényt nagymértékben felerdsitette a 2008-as vilaggazdasagi valsag,
amikor is a regiondlis kereskedelmi megallapodasokra ugy tekintettek az abban
résztvevok, mint ami megvédi Gket a kiilsé sokkoktol. Holott a Dohai Fordulé mielébbi
befejezése pozitiv hatassal lehetett volna a valsagbdl valo kilabalasra. Becslések szerint14
a fordul6 2010-ig torténd lezarasanak joléti hatasa évi 150 milliard dollart ért volna el.
Ez ugyan csak toredéke a valsag idején alkalmazott tobb ezer milliard dollaros pénziigyi
0sztonzd csomagoknak, mégis jelentds szerepet jatszhatott volna az ujprotekcionizmus
kialakulasanak megel6zésében. Ma mar egyértelmi, hogy az eltérd allaspontok és a
nagyfoku érdekellentétek miatt!> nincs remény arra, hogy a fordulét az eredeti
elképzeléseknek megfeleléen sikeriil tovabb folytatni.l6 Kérdés, hogy a Dohai Forduld
témahalmazabdl sikeriil-e egy-egy kérdést kiilon-kiilon megtargyalni, és minden tagra

nézve kotelez6 megallapodasra jutni. Ugyanakkor pozitiv fejleménynek tekinthetd, hogy

13 A szolgaltataskereskedelem multilaterdlis szabalyozasa az Uruguayi Forduléon elfogadott GATS (=
General Agreement on Trade in Services) altal torténik.
4 World Economic Situation and Prospects, 2010.

15 Killonosen az agrarkereskedelem, az ipari vamok lebontdsa, a fejl6d6 orszagok piacnyitasa, a
szolgaltatasok és a fejléd6é orszagoknak nyujtanddé kedvezmények terén (Doha, Doha light, kudarc ...
2011).

16 WTO Chief...2012.
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a WTO-tagok megallapodtak Oroszorszag felvételérdl, s azzal, hogy 2012 augusztusaban
a vilag 6. gazdasagi hatalma is tagga valt, a WTO hatalya a vilagkereskedelem

valamennyi meghatarozd szerepldjére kiterjed.

16. dbra
New trade measures announced by G20 countries
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Forrds: Global Trade Alert Database

A Dohai fordul6é kudarca ellenére a WTO kiilonb6z6 miniszteri konferencidkon (MC,
Ministerial Conference) viszi el6re a kereskedelemliberalizacié tigyét: 2013-ban Bali-n
volt a 9. miniszteri konferencia, amelyen a Trade Facilitation Agreement-et fogadtak el
(lasd késébb), 2015-ben pedig Nairobiban, ahol az agrarszubvenciok megsziintetésérdl
szlletett megallapodas (WTO Annual Report, 2018). A legutébbi, 11. konferenciara
2017-ben Buenos Aires-ben Kkerult sor, ahol a haldszati szubvencidékkal, az e-
kereskedelemmel, a beruhazasok elsegitésével, a szellemi tulajdonjogokkal és Dél-

Szudan tagfelvételével foglalkoztak.

Emellett a WTO 6rkodik a vilagkereskedelem WTO-szabalyoknak megfeleld
miikodése felett. Ezt szolgalja a WTO kereskedelem monitorozo tevékenysége, amelyet a
2008-as vilaggazdasagi valsag utan inditottak el a transzparencia novelése érdekében. A
legutobbi monitoring jelentés 2018 juliusaban jelent meg, s a 2017 oktober kézepétol
2018 majus kozepéig tartd iddszakot vette gdorcsé ala. Ez id6 alatt 429 kereskedelmi
intézkedést hajtottak végre a WTO-tagok, illetve megfigyel6k. Ezek kozil 89
megkonnyitette a kereskedelmet, 265 kereskedelmi problémakat orvosolt (példaul anti-

domping eljarasok kivizsgalasaval, védintézkedések alkalmazasaval), mig 75
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kereskedelemkorlatozo volt, amelyek szama a korabbi vizsgalati id6szakhoz képest né6tt
(17. abra). A legfébb kereskedelemkorlatozo6 intézkedések az alabbiak voltak: 0j import
vagy exportvamok bevezetése, illetve a meglévéek novelése, importtilalmak vagy
mennyiségi korlatozasok bevezetése, szigorubb/bonyolultabb vameljarasok bevezetése,
a hazai tartalomra (local content) vonatkozdé kovetelmények szigoritasa. Ezek az

intézkedések lehetnek ideiglenesek vagy allandoak.

17. abra
Trade-restrictive measures
(Average number per month)
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to mid-Oct17  to mid-May18

Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, p. 93.

A kereskedelemkorlatozé intézkedéseknek tud ellentartani a WTO Trade Facilitation
Agreement-je (Kereskedelemkonnyité Megallapodas), amelyet 2018 aprilisaig a WTO-
tagok 82 szazaléka (136 tag) ratifikalt. Ennek égisze alatt a tagok kiilonbo6z6 jellegli (A,
B, C-kategoriaju)l” kotelezettségeket vallalnak a kereskedelmi forgalom megkonnyitése
és meggyorsitasa érdekében (pl. a vameljarasok teriiletén), ami csokkentené a
kereskedés koltségeit, novelné a forgalmat és a GDP-t. A kevésbé fejlett orszagok

vilagkereskedelembe val6 bekapcsolédasat, a piacnyitasbél fakadd lehetdségek

17 A = azok a kotelezettségek, amelyeket a tagok a megallapodas alairasakor tettek; B = azok a
kotelezettségek, amelyeket a fejl6dé vagy a kevésbé fejlett orszagok egy atmeneti idészak utan fognak
végrehajtani; C = azok a kotelezettségek, amelyek végrehajtasa technikai segitséget igényel (WTO Annual
Report, 2018).
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kihasznalasat segiti el6 az Aid for Trade kezdeményezés, amely segélyként (ODA, Official
Development Assistance) elszamolhato. 2006-6ta osszesen 343,3 milliard dollart
forditottak ezen (els6sorban azsiai és afrikai) orszagok kereskedelmi kapacitdsainak

kiépitésére, fejlesztésére (szallitas, raktarozas, kikotdk, energiaellatas, kommunikacio).

Ugyancsak a vilagkereskedelem fejlédését, az akadalyok csokkentését szolgalja a
kereskedelemfinanszirozds kérdésének megoldasa. A vilagkereskedelem kozel 80
szazaléka kilonbozé hiteleken és garancidkon alapszik, hiszen becslések szerint az
exportérok mintegy 90-120 napos ratartassal/idékiilonbséggel  jutnak
aruik/szolgaltatasaik ellenértékéhez, s ennek évi pénziigyi (hitel)vonzata a Bank for
International Settlement becslése szerint tobb mint évi 10 trillié dollar (World Trade
Statistical Review, 2018). Ezért a WTO Kkiilon munkacsoportot hozott létre a
kereskedelem-finanszirozasi deficit/gap csokkentésére, a kereskedelemfinanszirozas

megkonnyitésére.

3. Az amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus:
America first! - Is America the first?

3.1. A kereskedelmi ,adok-kapok”

A fenti vilagkereskedelmi helyzetbe, vagyis egy dinamikajat visszanyert, feliveld, de a
liberalizacioért komoly kiizdelmet folytatd vilagkereskedelmi helyzetbe robbant be az
amerikai-kinai kereskedelmi konfliktus, amely azzal indult, hogy 2018 januarjaban az
USA kvétakat és pétvamot vetett ki a kinai napelem és mos6gép importjara, majd 2018
marciusaban Trump elnok 25 szazalékos importvammal sujtotta az acéli8, és tiz
szadzalékossal az aluminium importjat. A vamemelést azon az 1962. évi amerikai -
egyébként a WTO szabalyokkal 6sszhangban 1év6 - kereskedelmi torvény alapjan
alkalmaztak, amely nemzetbiztonsagi okokra hivatkozva teszi ezt lehet6vé, holott
ténylegesen a bekeriilt termék alacsony ara és a hazai (autd)ipar és munkahelyek
»,védelme” volt a kivalto ok. A vamemelés lehetdségét pedig az adja, hogy kiilonbség van
az USA alkalmazott (,applied”) és lekotott (,bound”) vamjai kozott, igy a vamemelés

nem uitkozik a WTO szabalyaiba (OECD Economic Outlook, June 2018, p. 55).

18 Az acél egyébként is egy elég ,érzékeny” termék a tdlkapacitdsok miatt. 2017-ben a WTO-nél
kezdeményezett anti-domping eljarasok 35%-anak az acél volt a targya, s az eljarasok zomét az USA és
India kezdeményezte (WTO Annual Report, 2018).
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Valaszul Kina harommilliard dollar értékii amerikai importra emelte meg a vamot: 15
szazalékos vamot vetett ki 120 termékre (gyiimolcsok, magvak, bor, acélcsd) és 25
szazalékosat nyolc egyéb termékre. Ezt kovetéen az amerikai kormany 50 milliard
dollarnyi kinai aru esetében élt vamemeléssel, amelyet Kina egy hasonld értéki
amerikai importra vonatkoz6 vamemeléssel viszonzott. A legf6bb vamemeléssel sujtott
kinai exporttermékek az aldbbiak voltak: repiilégépabroncs, nuklearis reaktor,
motorcsonak, repiilégépmotor, ipari flit6berendezés, daru, bulldézer, olaj- és gaz-
faréberendezés, mezégazdasagi- és élelmiszer-feldolgoz6 gépek, printerek, liveg- és
gumimegmunkald gépek, dramatalakitok, litium elemek, radar- és radi6-berendezések,
TV, vide6 Dberendezések, LED, elektronikus berendezések, nehézjarmiivek,
mikroszképok, 1ézerek, orvosi miiszerek és berendezések stb. A kinai viszontvalasz az
alabbi termékeket sujtotta vamemeléssel: szdjabab, kukorica, cukornad, hus, hal és
egyéb seafood, tejtermékek, zoldségek, magvak, gylimolcsok, alkoholtartalmu italok,

dohany, gyapot,1° gépkocsi (What China-USA trade tension... 2018)

A fenti, kezdeti megszorités intézkedések az amerikai exportnak, illetve a kinai
importnak mindo6ssze kettd szazalékat és a vilagkereskedelemnek pedig kevesebb, mint
fél szazalékat érintették, vagyis kozvetlen gazdasagi hatasuk csekély volt (18. dbra), de a

politikai lizenet atjott.

19 A mezbgazdasagi termékek megvamoldsaval ténylegesen Trump hatalmi bézisat (az amerikai
farmereket) gyengitik.
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18. abra
US tariffs and China’s retaliation: shares of US, Chinese and global goods trade
(Percentage of total goods trade for the United States, China and the world)

B steel and aluminium
tariffs on Chinese products (USD 50 billion)

US tariffs China's announced tariffs
35
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Forrds: Quaglietti, 2018, p. 4.

2018 juniusaban az USA 818 kinai termékre vetett ki 25 szazalékos vamot 34 milliard
dollar értékben, jualiusban pedig tovabbi 200 milliard értéki kinai importra, amit Kina
hasonlé viszontvalasza kovetett. A 2018 kozepéig lezajlott ,adok-kapok”-rol ad
osszegzést a 19. dbra, de ezzel korantsem ért véget a torténet. 2018 augusztusaban
Trump elnok 200 milliard dollar értékid kinai termékre tervezett 10-25 szazalékos
potvamot kivetni, amire valaszképpen augusztus 3-an Peking 600 milliard dollar értékd

amerikai arura vetett ki 5-25 szazalékos vamot.
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19. abra
How the tariffs battle has escalated this year (2018)

us China
(Tarilis !21?-35’\:55:{?? o S3bn
3 Apnl s46bﬂ (Taritts take eflect)
Tariffs proposed)
ssobn 4 April
5 Apnl $100bn g (Tarifls proposed)

upgdated updated up

15 June $50bn+
»850bn 16 June

»18 June $200bn

6 July ‘ $34bn  $34bn ‘ 8 July
(Tariis take effect) (Tariffs 1ake effect)
v

List
wpdate

End of July $50bn ;

(Tanifs prop

August = $200bn

Note: Data as of 11 July 2018

Forrds: Six ways China could retaliate in a trade war, 20 July 2018 (www.bbc.com/news/business-
44763110)

2018 szeptemberében tjabb 250 milliard dollar értékd kinai arura vetett ki pétvamot
az USA 10 szazalékos mértékben, ami 25 szazalékra emelkedik 2019 elején. Becslések
szerint Washington tovabbi, akar 267 milliard dollar érték(i termékre vethet ki
potvamot, ami azt jelentené, hogy Kina teljes amerikai exportjat pétvammal sujtanak.
Vagyis ha nem sikeriil a két félnek megegyeznie, akkor az év végére a teljes kinai

behozatal pétvam-koteles lesz20. S ha erre az érintett orszag hasonld ellenlépéssel

20 J4 hir, hogy a G20-ak 2018 november végi Buenos Aires-i csticstalalkozéjan Donald Trump és Hszi Csin-
ping kinai eln6k megegyezett, hogy az USA 90 napra felfiiggeszti a mintegy 200 milliard dollarnyi kinai
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reagal, akkor az egész vilaggazdasagot megrazé kereskedelmi habortura és a
protekcionizmus novekedésére lehet szamitani, hiszen a vilag két vezetd gazdasagi
hatalma adja a vilag GDP-jének 40 szazalékat, a vilag exportjanak pedig tobb mint 20
szazalékat, bar az egymas kozotti kereskedelem nem éri el a vilagkereskedelem 4

szazalékat?l (20. dbra).

20. abra
US & China Trade as % of World Exports

30 - » 30
Total exports from China and US
25 1 == Bilateral US-China trade P 25
,//f‘._\\\
20 4 /_/“_J/ = 20
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Forrds: https://www.marketwatch.com/story/5-things-about-a-us-china-trade-war-that-might-surprise-
investors-2018-09-11

3.2. Mi van a kereskedelmi konfliktus mogott?
3.2.1. A kétoldalu kereskedelem egyensulytalansaga

Az UNCTAD szerint (Trade and Development Report, 2018 p. 18) a jelenkori
kereskedelmi haboruk a tulglobalizalt vilaggazdasag egyensulytalansaganak a
megnyilvanulasai, vagyis sokkal inkabb szimptémai, mint okai a gazdasagi
problémaknak. Ez az USA és Kina kozotti kereskedelmi konfliktusra is vonatkoztathaté,

hiszen ennek kozvetlen oka, illetve inkabb iiriigye az amerikai-kinai kétoldalu

importra kilatasba helyezett vAmemelést, amiért cserébe Kina jelent§s mértéki amerikai terméket
vasarol.

21 Ugyanakkor a 2008-as valsag idején a kereskedelemkorlatoz6 intézkedések a vilagkereskedelemnek
»Csak” 3%-at érintették (Kiss, 2012a, Kiss, 2012b).
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kereskedelem alakulasa,?2 amit egyre inkabb a nagyfoku amerikai deficit jellemez a kinai
export dinamikus novekedése és az amerikai export ettdl elmaradé emelkedése
kovetkeztében. Ennek hatasara mara Kina valt az USA elsé szamu importforrasava (21,6
szazalékos részarannyal 2017-ben) (21. dbra), mig exportjanak csak (!) 8,4 szazaléka
iranyul oda (22. dbra), amivel Kina az USA harmadik legfébb exportpiaca Kanada és
Mexiké utdn. Kina esetében forditott a helyzet: 2016-ban exportjdnak 18,4 szazaléka

iranyult az USA-ba, mig importjanak 8,5 szazalékét szerezte be onnan.?®

21.4bra
Top 18 countries/regions of origin of imports for the USA
(USD 100 million)

Others
$4 858 28 @ China
China .
$5,055.97 M Mexico
Switzerlang Canads
$36002 :
Japan
Malaysia n
$374.09 B Gemany
Taiwan B South Korea
2
$424 .92 B u
Vietnam
$464 84 * W italy
India Mexico B France
$486 31 $3,140.45
Ireland © B ireland
$488.44 B Inda
France
$488.88 M Vietnam
Italy B Taiwan
499 63
® UK Canada B Malaysia
$530.75 $2,999.75 Switzeriand
$711 .64 Germany = B Otners
1,177.45 i
. $1,365.44

Forrds: Census Bureau under the US Department of Commerce

22 A masik gyakran hangoztatott ok a technolégiatranszferhez kapcsol6dé szellemi tulajdonjogok
megsértése.

23https: //wits.worldbank.org/CountryProfile/en/Country/CHN /Year/LTST/TradeFlow
EXPIMP /Partner/by-country
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22.4bra
Top 15 export destinations of the USA, 2017
(USD 100 milion)

Canada

S $2,823.92 & Canéda
$3,997 47 B Mexico
China
B Japan
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India Mexico B South Korea
$257.01 $2,420 .89 B Netherlands
Taiwan | B Hong Kong
$257.54 | -
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Belgium & : 4 S [ Belgium
$299-1Lrance - ‘ $1.303.69 I Singapore
$335.82 e | -, T‘ Seco éi%ags Tan.fvan
$370.77 ® N . . o UK : B India
”;7280“329 Xe \\.\mSoum ‘*Germanysssss.zg B Others
Netherlands Korea  $534.93
$422.30 $482.77

Forrds: Census Bureau under the US Department of Commerce

A tisztanlatast azonban jelen esetben is akadalyozza, hogy az egyes forrasok adatai
kiilonbozéek (23. dbra): 2008 és 2017 kozott a Kindba irdnyul6é amerikai export 71,3
millidrd dollarrél 130,4 millidrd dollarra (1,8-szorosara) nétt, mig kinai adatok (General
Administration of Customs) szerint 81,7 milliard dollarr6él 153,9 millidardra (1,88-
szorosara); a Kindbdl szarmazé6 import pedig 339,6 milliard dollarrél 506,3 milliardra
(masfélszeresére), kinai adatok szerint pedig 252,3 milliard dollarrél 429,8 milliard
dollarra (1,7-szeresére). Kovetkezésképpen a kereskedelmi mérleg deficitje is jelentds
kiilonbséget mutat: amerikai adatok szerint 376 milliard dollar volt 2017-ben (23. dbra),
mig kinai adatok szerint ,csak” 275,8 milliard (24. dbra), vagyis mintegy 100 millidrd
dollar a kiilonbség, ami az eltérd statisztikai rendszereknek és a tranzitkereskedelemnek
tudhaté be. A magas amerikai kereskedelmi meérleghianyt pedig bizonyos forrasok
(What China-US trade tension... 2018) azzal magyaraztak, hogy az USA - érthet6 okokbol

- er0teljesen korlatozta a Kinaba iranyul6 fejlett technolégia exportjat. A kereskedelmi
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mérleghiany értékelésekor figyelembe kell venni, hogy az adatok nem tartalmazzdk a

Kindban miikdé amerikai vallalatok kinai belsd piacon torténd eladésait.

23. abra

Trade in goods between the USA and China, 2008-2017

(USD 100 million)

Figures released by China

Year Exports to China  Imports from China Trade balance Exports to the US  Imports from the US Trade balance
2003 ..................... 713 3396 ..... 2382 .................... 2523 ..................... 814 .......................... 1 709 ........... S
2009 | - V706‘ : 2,979 - -é 2.72 : 2,208 - ;1'774‘ V - 1454 g
2010931 3661 ......................... 9731 ........................ 2833 .......................... 1020 ........................... 1813 ..........................
2011 -1.0\;54" 4,006 2,952 3245 1,222 2,023
2012 1119 4,268 3149 3518 1,329 2189
2013 ......................... 1229 ....................... 4416 ....................... 3188 .................... 3684 ................... 1 526 S— 2159 ......................
2014 1,247 4,697 3,449 3,961 1,580 2370
émg ......... 1165 ........... PR 3576 .......... ;'095 ........ 1 48; .......... ; 668 ..........
2016 1159 4632 -3,473 3851 1,344 2,507
‘2.01.7 1304 5,063 3,759 4298 1,639 i

Forras: General Administration of Countoms, P.R. china, US Bureau of Economic Analysis

2,000

1,500

1,000

500

1,709

I 1.434

2008 2009

24. abra
China-US trade surplus
(USD 100 million)

2,758

2608 .
2370 £
2,189 2.159
2,023
1,813 I |
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Forrds: General Administration of Customs, China

4

Természetesen a kereskedelmi mérleg eltéréen alakult az egyes arucsoportok

vonatkozasaban is (25. és 26. dbra). A t6kejavak esetében 2017-ben az USA négyszer
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tobbet vasarolt Kinatol, mint forditva, nem beszélve a fogyasztasi javakrol, amelyek az
USA-ba iranyul6 Kinai export kozel felét tették ki. Kinanak a legnagyobb mérlegtobblete
az elektromos berendezések, audio és video berendezések és alkatrészek kereskedelme

terén volt (27. dbra).
25. 4bra
US goods exported to China, 2017
(USD 100 million)

$475

$420

$183
$139
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mm O i, s s

Capltal goods Industnal  Foods, fodder Automobiles,  Consumer Other general Non-mone-
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Forras: US Bureau of Economic Analysis

26. abra
US goods imported from China, 2017
(USD 100 million)
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Forrds: US Bureau of Economic Analysis
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27.abra
Bilateral trade between China and the US: electromechanical, electrical,
audio and video devices and relevant parts, 2006-2017
(USD 100 million)
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Forrds: General Administration of Customs, China

Ugyanakkor az USA-nak jelentds mérlegtobblete van az élelmiszerek, italok,
dohanyaruk kategoridban (28. dbra), valamint a repiildgépipar, rjarmiivek és alkatrészek
esetében (29. dbra). Az elobbi jelentésen csokkenhet a kiilonboz6 élelmiszerekre és a
szojara®* kivetett kinai importvam kovetkeztében, mig az utobbi a kinai sziikségletnek
megfelelden fog alakulni. Ahol valamelyest kiegyenstlyozottabb a kereskedelmi forgalom, az
az autdipar (30. abra).

28. abra

Bilateral trade between China and the US: foods, beverages and tobacco, 2006-2017
(USD 100 million)

300
250

200

100

e e

2007 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2018 2017

B Chinese exports to the US US exparts to China

Forrds: General Administration of Customs, PR China

24 Kina 160 milli6 tonnas szdjaimportjdbdl 94 milli6 tonna az USA-bdl szarmazik.
https://www.agrarszektor.hu/piac/vamhaboru-kinaval-nem-lehet-kibabralni.11584.html
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29. abra
Bilateral trade between China and the US:
aircraft, spacecraft and relevant parts, 2006-2017
(USD 100 million)
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Forrds: General Administration of Customs, PR China

30. abra
Bilateral trade between China and the US:
automobiles and auto parts, 2006-2017
(USD 100 million)
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Forrds: General Administration of Customs, PR China

Mig az USA-nak tetemes kereskedelmi mérleghidnya keletkezett az arucsere-
forgalomban, addig a Kinaval valé szolgdltatdskereskedelem pozitiv szaldéval zart 2017-
ben: az USA szolgaltatasexportja 57,8 milliard dollar volt, amelynek legnagyobb tétele a

turizmus volt 57 szazalékos részesedéssel; szolgaltatasimportja pedig 17,7 milliard

36



dollar volt, kovetkezésképpen a szolgaltataskereskedelem 40 milliard dollaros tobblettel

zarult, ami azonban csekély 6sszeg ahhoz, hogy ellensulyozza a 376 milliard dollaros

arucsere-forgalmi hianyt. (31. és 32. dbra)

31. abra
US services exported to China, 2017
(USD 100 million)
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Forrds: US Bureau of Economic Analysis

32.abra
US services imported from China, 2017
(USD 100 million)
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Forrds: US Bureau of Economic Analysis
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3.2.2. Az USA vilaggazdasagi térvesztése: America is NOT the first?!

Az amerikai-kinai kereskedelmi Kkonfliktus mogott azonban ténylegesen Kina
vilaggazdasagi s ezen beliil az USA piacan val6 térnyerése, illetve az USA vilaggazdasagi
térvesztése, versenyképességének csokkenése, a két vilaghatalom versenye all. Ezt
illusztralja, hogy 1948 és 2017 kozott az USA vilagexporton beliili részesedése 21,6
szazalékrél 9,0 szazalékra csokkent, mig Kinaé 0,9 szdzalékr6l 13,2 szazalékra
emelkedett (33. dbra), s ezzel a vilag vezet6 exportdrévé valt. A vilag 1. szamu gazdasagi
hatalmanak aligha van inyére ez a gazdasagi térvesztés. Rdadasul ma mar azzal sem
lehet a helyzetet menteni, hogy igaz, hogy Kina roppant dinamikaval novelte kivitelét, de
az aruosszetétel nem egy fejlett gazdasagot mutat. Ugyanis a kinai exportban egyre
novekszik a magasan feldolgozott, technoldgia-intenziv termékek aranya (ez 2016-ban
mar 60 szazalék volt, 34. dbra). Kina ma mar nem csak Osszeszerel§ tevékenységet
végez, jelent6s mértékben novelte a hazai eredetli hozzaadott érték tartalmat exportjan
beliil, s 2000 és 2017 kozott kozel megnégyszerezte a vilag feldolgozott-termék kivitelén
beliili részesedését (4,7 szazalékrol 17,8 szazalékra), ami példanélkiili a vildggazdasag
torténetében, mig az USA itt is térvesztést volt kénytelen elviselni (részesedése 13,8
szazalékroél 9,4 szazalékra csokkent) (1. tdbldzat). Az aligha vigasztalja az USA-t, hogy a
vilagimporton beliili részaranya 1948 6ta valtozatlan, 13,7 szazalék volt 2017-ben s

tovabbra is vilagels6, bar Kina 10,5 szdzalékos részaranyaval a kozelébe kertlt (35.

dbra).
33.4bra
Az USA és Kina vilagexporton beliili részesedése
(%)
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Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, 124. oldalon 1év6 adatok alapjan
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34. abra
A Kkinai export arudsszetételének valtozasa technoldgiai szint szerint
(% és trillion dollar)
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Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 76.

1. tablazat
Az USA és Kina részesedése a vilag feldolgozott-termék exportjabol

(%)

Ev USA Kina
2000 13,8 4,7
2005 10,0 9,6
2010 9,5 14,8
2017 9,4 17,8

Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, 141. oldalon 1év6 adatok alapjan
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35. abra
Az USA és Kina vilagimporton beliili részesedése
(%)
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Forrds: World Trade Statistical Review, 2018, 125. oldalon 1év6 adatok alapjan

A fenti ardnyszamok 6sszevetésébdl nem csak az USA térvesztése és Kina eléretorése
olvashat6 ki, hanem ennek egyik fajo kovetkezménye, a nagyfoku arucsere-forgalmi
mérleghiany is (-862,8 milliard dollar 2017-ben), amelynek 43 szazaléka a Kinaval vald
kereskedelembél fakad, és amit csak Kkismértékben ellensulyozas az USA
szolgaltataskereskedelmének aktivuma (+245 millidrd dollar 2017-ben). Az USA
négyszer annyi terméket vasarol Kinatél, mint Kina az USA-t6l, ugyanakkor a
szolgaltataskereskedelemben az USA-nak 40 millidardos tobblete van Kinaval szemben

(2017-0s adat).

A kereskedelmi haboru kirobbantasdnak masik okaként Trump azt hozza fel, hogy
ezzel akarja megallitani az amerikai technolégiai és szellemi tulajdonjogok Kinaba
iranyul6 ,unfair transzfer”-ét, tovabba szeretné a hazai gazdasagot erdsiteni, az amerikai
munkahelyeket védeni azaltal, hogy az import dragitdsaval helyzetbe hozza a hazai
termelést, vallalkozasokat, vallalatokat (US-China trade row... 2018) hasonléan ahhoz,

ahogy a 2008-as valsagra reagalvan a Buy American kampanyt elinditottak.
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3.2.3. America first - everywhere in the world!2>

A fenti tényezOk az USA-t egy Thukiididészi dilemmaba sodortak:26 a regnald
vilaghatalom minden eszkozzel, akar egy haboruval és jelentds karok aran is hajlandé a
feltorekvd (Uj) (szuper)hatalom erejét megtorni és sajat hegemoénidjat megtartani. E

feltevést tAmasztja ala, hogy az USA tobb fronton is ,haborat” inditott Kina ellen:

= a kereskedelem esetében a restriktiv intézkedésekkel a bilateralis forgalomban fennallé
tetemes deficitet szeretné csokkenteni s Kinat ravenni kereskedelempolitikaja
megvaltoztatasara;

= el akarja érni a kinai csucstechnoldgiai vallalatok dllami tAmogatiasanak megsziintetését és a
szellemi tulajdonjogok tiszteletben tartasat, ami ténylegesen sajat csticstechnoldgiai vezetd
szerepének meg0Orzését célozza, amit Peking Made in China 2025 programja, valamint a kinai
csucstechnoloégiai cégek (példaul Alibaba, Huawei, Lenovo, Tencent Holdings, ZTE)
megerdsodése erdteljesen veszélyeztet: a Huawei a vildg masodik legnagyobb okostelefon-
gyartdja az Apple utan, a Lenovo a vilag legnagyobb PC-gyartdja ;

» katonai er6fitogtatds jegyében repiiltek at B-52-es amerikai bombazok a Dél-kinai-tenger
felett, s szallitottak fegyvert Tajvanba, valamint gazdasagi szankcidkat foganatositottak Kina
ellen katonai repiil6gépek Oroszorszagbo6l valé beszerzése miatt (Dobozi, 2018. oktober 7.);

= ellenséges retorikat folytat, és Kina alapvetd érdekeit sért6 diplomdciai 1épéseket tesz (ilyen a
Taiwan Travel Act);?7

» korlatozza a kinaiak amerikai beruhdzdsait, amelyek mértéke 2016-ban 17 milliard dollar
volt (170 projekt formdajaban), a kinai FDI allomanya pedig 2016-ra 60 milliard dollarra
emelkedett (36. dbra), vagyis az 6sszes kinai OFDI allomany 4,5 szazalékat tette ki;

= szigoribb intézkedéseket hoznak, illetve vétot foganatositanak a technolégia-intenziv vagy
technoldgiatranszferrel kapcsolatos cégek és beruhazasok esetében: 2018 tavaszan majdnem
bedontotték a ZTE-t, Kina masodik legnagyobb tavkozlési cégét, amikor megtiltottak az
amerikai beszallitoknak, hogy szallitsanak a cégnek; nemrégen tdmadast inditottak a Huawei

tavkozlési berendezéseinek hasznalata ellen és 2018 decemberében Kanadaban

letartoztattak a vallalat alapitéjanak lanyat;

25 Ezt a kifejezést John Bolton, Trump eln6k nemzetbiztonsagi tanacsadoja hasznalta.

26 Thukiididész gorog torténetird (i.e. 460 - i.e. 395) a haboru okaival, a haborus felel6sség kérdésével
foglalkozott, s a 20. szazadban thukiididészi dilemmdnak nevezték el azt a csapdahelyzetet, mely a haboru
kirobbanasahoz vezet. E szerint, amikor egy allam gazdasagi és katonai potencialja hirtelen megnovekszik,
s meg van a veszélye, hogy az illet§ dllam hamarosan atveheti az addig domindns nagyhatalom helyét, az
utébbi beletorédés helyett megprébalja harc aran is megérizni helyzetét. - A kifejezést a jelenlegi
amerikai-kinai konfliktusra tobbek koézott Graham Allison, a Harvard Egyetem oktatéja hasznalta, de
megtalalhaté a What China-USA trade tension... 2018 cimii tanulmanyban is.

27 A torvényt, amelynek értelmében magas rangi amerikai hivatalnokok utazhatnak Tajvanra és vice
versa, 2018 februarjaban fogadtak el. Ez alapjaiban sérti Kina ,,one China” politikajat.
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= erételjesen korlatozzak az akviziciokat, aminek kovetkeztében 2017-ben 13,6 milliard
dollarra esett vissza a kinaiak altal eszkozolt akviziciok értéke a 2016-os 52,7 milliard
dollarrél (What China-US trade tension... 2018);
36. abra

Chinese direct investment in the US
(USD 100 million)
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Forrds: Ministry of Commerce, China

» neheziti az USA-ban tevékenykedd kinai média munkdajat, akadalyozza az oktatasi és
kulturalis cserét (a tobb mint 30 ezer USA-ban tanulé didk és oktatd szama erételjesen
ingadozik) (Chen Weihua, 2018);

= az USA és Kina kozotti rivalizalas olyan teriiletekre is kiterjed, mint a fejlesztésfinanszirozds,
vagy a segélypolitika. Miutan Kina 2016-ban 100 milliard dollaros alapt6kével létrehozta az
Asian Infrastructure Investment Bank-ot (AlIB), valamint 20 szazalékos részesedése van az
ugyancsak 2016-ban a BRICS orszagok altal, sanghaji székhellyel 1étrehozott 100 milliard
dollaros alapt6kéjii New Development Bank-ban (NDB), az USA 2018-ban elhatarozta, hogy
egy Uj fejlesztési bankot hoz létre 60 milliard dollaros hitelkerettel (Klasa, 2018).28

Ezekkel az akcidokkal az USA ténylegesen erdt akar mutatni, s meg akarja akadalyozni
Peking tovabbi gazdasagi, politikai, katonai és hatalmi térnyerését: a HSBC becslése

szerint?? 2030-ra Kina lesz a vilag vezet6 gazdasagi hatalma 26 trillié dollaros GDP-vel a

28 Lasd: Development Dispatch: China-US rivalry plays out in development finance.

29 https://www.bloomberg.com/news/articles/2018-09-25 /hsbc-sees-china-economy-set-to-pass-u-s-as-
number-one-by-2030
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jelenlegi 14,1 trilliéssal szemben, vagyis megel6zi az USA-t, amelynek akkori GDP-je 25,2

trilli6 dollar lesz a jelenlegi 20,4 trillidval szemben.

A szereposztasbol fakadodan a kinai kormany hozzaallasa - amellett hogy nem hagyja
valaszlépés nélkiil az ellene iranyulé kereskedelmi akcidkat - sokkal higgadtabb
hangnemet {it meg.3? A kinai kormany ezt a kovetkez6képpen fejezte ki. ,,...not wanting a
trade conflict, not being afraid of one, and having to fight one when necessary...” (What
China-US trade tension... 2018, 20. oldal), Stratégidja pedig: ,...to prepare for the worst
and expect the best”. Rdadasul Kindnak - a kereskedelmi ellenlépéseken kiviil - tobb
lehet6sége van, hogy revansot vegyen az USA-n. Az egyik a Kinaban tevékenyked6 és évi
300 millidrdos tuzletet lebonyolité kozel félezer amerikai vdllalat (Apple, Ford, GE,
Starbucks) életének megnehezitése, példaul a vdmeljarasok nehezitése, a vizumkiadas
megtagadasa, a blirokracia fokozasa vagy fogyasztéi bojkott altal. Az egyre b6viilé belsd
piacrol valé kiszorulas jelentds iizletvesztést okozhat, kiilondsen egy olyan idészakban,
amikor maga a kinai vezetés is erdsiteni akarja a bels6 fogyasztast és a kozéposztalyt. A
kiszoritott vallalatok pedig aligha térnek vissza az USA-ba, helyette mas desztinaciot

valasztanak a térségben.

A masik az USA-ba iranyul6 kinai turizmus visszafogasa s ezzel az USA kinai eredet(i
szolgaltatasexportjanak csokkentése. A harmadik a jiian leértékelése, amely novelné az
exportbevételeket, olcs6bba tenné harmadik orszagok szamara a kinai eredetl
termékeket és ellensulyozni tudna az amerikai vamemelés okozta aremelkedést.
Raadasul ez dragitana az amerikai importtermékeket, ami tovabb rontana az USA
versenyképességét és kereskedelmi mérlegét. S egy tovabbi lehet6ség a kereskedelmi és
t6kekapcsolatok diverzifikalasa, az USA sulyanak csokkentése (Six ways China... 2018).
Tovabbi pénziigyi ,id6zitett bomba”, hogy Kina 3000 milliard dollaros
valutatartalékanak 70 szazaléka dollarban, ezen beliil amerikai allampapirokban van, s
ezek eladasaval barmikor bedodnthet§ a dollar (Dobozi, 2018), ami a nemzetkozi

pénziigyi rendszer 0sszeomlasaval jarna.

Emellett kiilonb6z6 nemzetkozi forumokon (példaul a 2018. november 5.-i Sanghaji
Kinai Nemzetkozi Import Expon, Hszi Csin-ping elnok beszéde) a kinai kormany

hangoztatja a szabad kereskedelem melletti elkotelezettségét, partnereit biztositja a

30 Persze akadnak szélséséges megnyilvanulasok is: a kinai Kommunista Ifjusagi Szovetség példaul a IL
Vilaghaborus japan invaziéhoz hasonlitja Trump egyoldald, provokativ és a nemzetk6zi normakat sért6
akcidjat és az amerikai aruk bojkottjara szélit fel. https://www.whatsonweibo.com/6-things-chinese-
people-should-know-about-the-us-china-trade-war/
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piacara valé szabad bejutasrdl, s6t vamcsokkentést, importnovelést és novekvd
nyitottsagot igér, tovabba hangsulyozza a szellemi tulajdonjogok fokozott védelmét,
hangoztatja a gazdasagi egyiittmiikodés alapelveit, a kolcsonos elényoket és a win-win

szituaciot.

3.3. Milyen hatassal kell szamolni - Cure is worse than the disease?

A fenti ,haborus” intézkedések kozvetlentl hatnak a kétoldalti drucserére, s ezen beliil
a leginkabb érintett dgazatok az élelmiszeripar, a vegyipar, az elektronika, a textilipar, az
auté- és gépgyartds, a butoripar, valamint a repiilégépgyartas. Ugyanakkor a
vamemelések nem csak kinai vallalatokat sujtanak, de olyan kiilfoldi (koztliik amerikai)
vallalatokat is, amelyek a potvammal sujtott termékeket Kinaban allitjak eld. De az is
el6fordulhat, hogy a pdétvam olyan amerikai vallalatokat érint, amelyek Kinabol
importalt, pétvammal sujtott termékeket hasznalnak inputként: a Peterson Institute for
International Economics (PIIE) szerint a magasabb vamokkal sujtott kinai termékek 95
szazaléka ugyanis olyan alkatrészek és részegységek, amelyekbdl az USA-ban készitenek
végterméket. A globdlis értéklancok miikodése kovetkeztében a kereskedelmi haboru
nemcsak az abban koézvetleniil résztveviket sujtja, de a beszallitokat is: a The Economist
becslése szerint az USA-ba irdnyul6 kinai export 30 szazaléka (USA-China trade row...
2018) harmadik orszagokbol ered. Vagyis a kereskedelmi habort eszkaldlédasa rombol6

hatassal lehet a globalis értéklancokra.

Kovezetésképpen az USA és Kina kozotti kereskedelmi konfliktus kihat a
vildgkereskedelem  egészére,3l erodalja annak intézményesitett (WTO-altali)
multilateralis szabalyozasat (Kupchan-Alder, 2018), kiilondsen akkor, ha a kereskedelmi
haboru a vilagkereskedelem tobbi aktorara is kiterjed (példaul az EU-ra), hiszen a
protekcionizmust erdsiti a szabad kereskedelemmel szemben. A vamok és a nem-
vamjellegli akadalyok novelése visszafogja és/vagy dragitja az importot, esetleg annak
kivaltasara sarkall, még ha nem is ez a leggazdasagosabb megoldas. Egy altaldnos

vamemelés noveli az importarakat, ami emeli a termelési koltségeket3? és a fogyasztoi

312018 elsé félévében mar 3%-ra csokkent a vilagkereskedelem novekedési iiteme (WEO, 2018).

32 A GE jelezte, hogy az USA vamemelései 400 milli6 dollaros tobbletkodltséget jelentenek szamara, mivel
olyan kinai alkatrészeket hasznalnak, amit az USA po6tvammal sujtott (What China-US trade tension...
2018).
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arakat,33 noveli az inflaciét,3* csokkenti a profitot3> és a haztartadsok vasarlderejét,
kiilonosen akkor, ha az importtermék nem kdnnyen helyettesithet6. Vagyis a vimemelés
negativ hatassal lehet a fogyasztasra, a beruhazasokra és a foglalkoztatasra3® is.
Raadasul a kereskedelmi konfliktusok noévelik a gazdasagi bizonytalansagot, aminek
kovetkeztében a fogyasztok elhalasztjdk fogyasztasukat, a beruhdzék pedig
beruhazasaikat. A hitelez6k pedig csokkentik a hitelkinalatot a névekvd kockazat miatt.
Csupan néhany nyitott s a vamemelésekkel nem érintett orszag tudna profitalni a

kereskedelmi konfliktus kereskedelemeltérité hatasabol.

Ugyanakkor, ami az import visszafogasa az egyik oldalon, az az export csokkenése a
masikon, vagyis ezektdl az intézkedésektdl aligha remélheti az USA kereskedelmi
hidnyanak jelentés csokkenését. Ugyanakkor Kina tobb szempontbdl is el6nydsebb
helyzetben van, mint az USA: igen magas kereskedelmi mérlegtdbblete konnyen meg tud
birkézni annak kismérvii csokkenésével. Rdadasul az orszag mar korabban elhatarozta s
folyamatosan végrehajtja gazdasagstratégia-valtasat: az exportorientacié mellett a belsd
keresletre alapozott gazdasagi novekedésre valé attérést (Kiss, 2018). Valészind, hogy
exportpiacai és beszerzési forrasai diverzifikalasaval - Azsia és Eurdpa, esetleg Afrika
felé, vagy példaul a szdja esetében a latin-amerikai kontinens felé - Kina képes lesz az
amerikai piactél valo fliggését csokkenteni. Raadasul Kina gazdasagi nyitottsaga
jelent6sen csokkent az elmult tiz évben: az export/GDP ardany a 2006-o0s 36 szazalékrol
2016-ra 20 szazalékra esett (az USA esetében ez az aranyszam 12 szazalék volt 2016-
ban) (https://www.marketwatch.com/story/5-things-about-a-us-china-trade-war-that-

might-surprise-investors-2018-09-11).

Ugyanakkor Kina sebezhetdségét mutatja, hogy 2016-ra exportjanak mar 18
szazaléka iranyult az USA-ba, s ennek csak egy része lesz mas piacokra atiranyithato.
Raadasul a kinai vallalatoknak fel kell gyorsitani az ©6ndall6 kutatdsi és fejlesztd

kapacitasok kiépitését és megerdsitését az USA-t6l valé fiiggés csokkentése érdekében

33 Ez torténik példaul Kindban a szoja esetében a kivetett 25%-o0s vam kovetkeztében, de ez torténhet az
USA-ban is, ha a fogyasztok elesnek az olcs6bb, de még megfelel6 mindséget képviseld kinai fogyasztasi
javaktol (példaul butor, légkondicionalé stb.), amelyek f6 fogyasztdi a Turmp-ot tdAmogatd szavazdéi réteg
(,A globalizaci6 vesztesei”).

34 Becslések szerint akdr 0,5 szazalékponttal is emelkedhet az amerikai inflaci6.
https://www.businessinsider.com/trump-tariff-china-trade-war-consumer-goods-2018-9

35 A dragulé acél és aluminumtermék-arak miatt az amerikai autégyarték (példaul a Ford, GM)
csokkentették profit eldrejelzéseiket.

36 A Peterson Institute becslése szerint a személygépkocsikra kivetett vamok kovetkeztében 195 000
amerikai munkahely keriilne veszélybe.
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és meg kell talalniuk helytiket a kinai ,One Belt, One Road” kezdeményezésben (BRI, Belt

and Road Initative).

A kereskedelmet akadalyozé tényezok eszkalacidja és a hideghaborus 1égkoér nemcsak
a vilagkereskedelem dinamikavesztéséhez vezet, hanem a globalis kereslet, a fogyasztds
és a beruhdzadsok, s a gazdasdgi ndvekedés visszaeséséhez. A PWC becslése szerint a kinai
GDP 0,3-0,5 szazalékponttal csokkenne a kovetkez6 évben (What China-US trade
tension... 2018), bar a legpesszimistabb becslés sem nagyobb, mint 0,7 szazalékpont. Az
IMF becslése szerint — amit a 2018. oktéberi éves értekezletén jelentett be - 2018-ban és
2019-ben is 3,7 szazalékkal fog néni a vilag GDP-je,37 amit elég optimista becslésnek
tartanak, bar 0,2 szazalékponttal a korabbi becslés alatt van. Ugyanakkor, ha folytatédik
az USA és Kina kozotti adok-kapok, akkor 2020-ra 0,5 szazalékponttal fog csokkenni a
vildAg GDP-je. A Morgan és Stanley 0,82 szazalékpontos csokkenést prognosztizal,
amennyiben az USA 25 szazalékos vamot alkalmazna valamennyi kinai és EU-s termék

esetében, s a partnerek is hasonl6 valaszlépést tennének (US-China trade row... 2018).

3.4. Az UNCTAD , kereskedelmi haborus” forgatokonyve

A kiilonb6z6 nemzetkozi szervezetek a kereskedelmi konfliktusokra reagalvan
elkészitették forgatokonyveiket. Az UNCTAD alapszcenaridja szerint (UNCTAD, Trade
and Development Report, 2018) - ha nem eszkaldlédik a kereskedelmi konfliktus és
semmiféle kiils6 sokk nem razza meg a vilaggazdasagot - akkor az USA folyo fizetési
mérlegének hidnya a 2018 koézepi 3,4 szazalékrol 2023-ra 4,5 szadzalékra néne, mig
Kinaban a foly6 fizetési mérleg tobblete kettd szazalékra csokkenne, mivel az orszag
nagyobb mértékben koncentralna a bels6 keresletre. A vilag GDP-je évi 2,9 szazalékra

csokkenne 2018-ban és igy is maradna a 2023-ig terjed6 id6szakban.

Az UNCTAD ,kereskedelmi haborus” forgatékonyve azon alapszik, hogy az USA 20
szazalékos vamot vetne ki valamennyi Kinabdl szarmazé termékre és a kanadai, japan,
mexikoi, koreai és eurdpai uniés importjanak 2/3-ara, amire a felek hasonlé 1épésekkel
valaszolnak. Az UNCTAD elképzelése szerint a kormanyok a kirott vambevételekbol
teljes mértékben kompenzalnak exportdreiket a rajuk kiszabott magasabb vamokért.

Becslések szerint az USA 280 milliard dollart gytijtene be a magasabb vamokbdl, amibdl

37 Ezen beliil az USA GDP-je a korabbi 2,9% helyett 2,5%-kal fog ndni, mig Kinaé 6,6% helyett 6,2%-kal,
ami 1990 o6ta a legalacsonyabb névekedési iitem lenne. https://www.straitstimes.com/asia/se-
asia/trade-tensions-will-trim-global-growth-says-imf
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181 milliardot az exportérok kompenzalasara forditana, s igy a nettd bevétele 99
milliard dollar lenne. Vagyis ebben az esetben a pénzeszkézok kormanyok kozotti
Ujraelosztasa kovetkezne be, amibdl egyesek profitdlnanak, masok veszitenének. A
legnagyobb eréforras-transzferre Kinabdl keriilne sor az USA felé, ami a kinai GDP 0,5
szazalékat tenné ki, s aminek hatasara az USA foly6 fizetési mérleghianya és Kina
tobblete is csokkenne, amin azonban kdnnyedén urra tudna lenni a jian leértékelése és
kiilkapcsolatai diverzifikalasa révén. A vesztesek kozott lenne Japan, Mexiké és Korea
(37. dbra). Azok az orszagok, akik vesztesek lennének, valutijuk leértékelésével
prébadlndak  meg  versenyképességiiket novelni és  piaci  részesedésiiket
megtartani/visszaszerezni. A profit szinten tartdsa érdekében bércsokkentésre is sor

keriilhetne, ami csokkentené a hazai keresletet, visszafogna a fogyasztast.

37. 4bra
External income and transfers, and the current account
in countries involved in the trade war, 2015-2023
(External income and transfers in billions of dollars; current account as a percentage of GDP)
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Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 59.

A kereskedelmi haborus” forgatokonyv tanulsaga, hogy a kereskedelmi haboru
eszkalalédasa esetén a legnagyobb kar nem is a vamemelések kereskedelmi forgalmat
csokkentd hatasa lenne (bar az is lenne, 2. tdbldzat), hanem a globalis értéklancokra
meért rombolé hatas (Eichengreen, 2018), a ndovekvd bizonytalansag és a globalis
kereslet visszaesése, amelyek csOkkentenék a fogyasztast, a beruhazasokat és a
foglalkoztatast, s ezek végiill is a novekedés csokkenését eredményeznék. A
valutaarfolyamok volatilitasa sok orszagban t6kemenekiilést és valutaleértékelést

okozna, ami a beruhazasok csokkenéséhez vezetne (38. dbra). A prognozis szerint
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Kinaban, az USA-ban, az EU-ban és sok kelet-azsiai orszagban a maganberuhazasok évi

egy szazalékponttal csokkennének, vagyis 2023-ig 6sszességében hat szazalékkal.

2. tablazat
World variables
(Constant dollar prices; annual percentage changes)

2018 2023 Commulative change
over 5 years

Word gross product (WGP) growth

Baseline 2,9 2,9

Trade war scenario 2,4 -2,7
Private investment growth

Baseline 4,0 3,2

Trade war scenario 2,3 -5,0
Consumption growth

Baseline 3,7 3,6

Trade war scenario 3,2 -2,5
Trade volume growth

Baseline 4,1 3,8

Trade war scenario 3,2 -4,6

Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 62.

38. dbra
Growth of GDP and investment, 2015-2023
(Annual percentages)

United States China Other "warring"” countries
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Forrds: UNCTAD, Trade and Development Report, 2018, p. 61.

3.5. A kereskedelmi konfliktus hatasa az Eurdpai Uniéra és
Magyarorszagra: veszélyek és esélyek

Bar ma még csak a két vilaghatalom kozott folyik a kereskedelmi konfliktus, de mivel
valamennyi orszag egy interdependens vilaggazdasag része, igy egyik sem vonhatja ki

magat a konfliktus kozvetlen és kozvetett hatdsai alél. Ugyanakkor latni kell, hogy a
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helyzet nem csak veszélyeket rejt magaban, hanem esélyeket is, ahogy arra a kinai

,valsag” sz0 is utal, aminek jelentése nem csak ,veszély”, de ,esély” is.

Legnagyobb veszéllyel a konfliktus eszkalalédasa, mind tobb szereplére és teriiletre
torténd kiterjedése jarna, vagyis az, ha az USA az EU-ra is alkalmazna a vamemeléseket
(mint ahogy azt 2018 janiusaban tervezte és meglebegtette az acél- és aluminium-
termékek esetében), s erre az EU hasonl6 1épésekkel valaszolna.38 Ebben az esetben az
EU szamara némi gyogyir, hogy Kkereskedelmének mintegy 2/3-a un. intra-
kereskedelem, vagyis Osszes kiilkereskedelmének csak egy részét érintenék a
vamemelések. A leginkdbb érintett orszdgok azok lennének, ahol az EU-n kiviili
exportban magas az USA részaranya (példaul Németorszag, Nagy-Britannia, Olaszorszag,
Franciaorszag), raadasul ezeknek az orszdgoknak a legnagyobb az USA-val vald
kereskedelmi tobbletiik, Németorszaggal az élen (Inotai, 2018). De még ha nem is
alkalmaz az USA kozvetlen kereskedelemkorlatozo intézkedéseket az EU-val szemben,
szamolni kell a protekcionizmus er6sodésével, ami - mint ahogy a fentiekben
bemutattuk - visszaveti a gazdasagi novekedést, a beruhazasokat, a fogyasztast, a
foglalkoztatast, szlikiti a vilagpiaci keresletet, ami negativan hat az exportorientaciot
folytaté nagy (pl. Németorszag) és kis (pl. Magyarorszag) orszagokra. Azt is szem el4tt
kell tartani, hogy a Kindban beruhazé euré6pai vallalatoknal éppugy koltségnovekedést
és profitcsokkenést okoz a vamemelés, mint a kinai vagy az ott 1évé amerikai

vallalatoknal. Kérdés, hogy tudnak-e/akarnak-e mas lokaciot keresni.

Ugyanakkor az USA és részben Kina vamemelések miatti versenyképesség-
csokkenése, valamint Kina kapcsolatdiverzifikacios torekvései piaci lehet6séget
teremtenek a kereskedelmi konfliktusban nem érintett orszagok/régiok szamara.
Raadasul a kinai stratégiavaltas, a belsd piacra, a 140+ millios kézéposztaly keresletére
épité gazdasagstratégia tovabbi piaci lehet6ségeket kinal els6sorban a ,hightech
termékek”, a gyogyszerek, a mezégazdasagi termékek esetében, ahol Magyarorszag is
labdaba rughat. Bar a kétoldald vamemelések novelik az eurdpai termékek relativ
versenyképességét, de ezt nagy mértékben leronthatnd, ha a dollar gyengiilése

kovetkeztében felértékel6dne az eurd.

Az USA-val val6 konfliktus miatt Eurdpa felértékel6dhet Kina szamara egyrészt mint

piac, masrészt mint befektetési lehetdség, azaltal, hogy Eurdpa helyettesithet bizonyos

38 Az EU 26 szazalékos véd6vamot vetett volna ki 2,8 millidrd dollarnyi amerikai termékre (mogyorévaj,
narancslé, vas- és acélaru, ruhak, dohanytermékek, motorkerékparok) (Haszon, 2018. janius 14.).
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amerikai poziciokat. Anndl is inkabb, mivel Kina és az EU kozotti kereskedelem szintje
alacsony a viszonylag magas vamok miatt, bar jelentds a kinai exporttébblet (Kina 2,5-
szor tobbet exportal, mint amennyi az EU-s importja), amit azonban az EU az USA-val
folytatott kereskedelmének tobbletébdl ki tud egyenliteni. A befektetési szint is csekély
(az EU-ban eszkozolt 6sszes kiilfoldi befektetéseken beliil a kinai befektetések (stock)
ardnya 2-3 szazalék), alapvetéen az EU 6vatos hozzadllasa és a beruhazasok esetleges
»politikai” dra miatt (nem zarhato ki, hogy Kina ,felhasznalja” az EU-t az USA ellenében).
Ugyanakkor kinai reladciéoban az EU nettd t6keexportdr, s az ott tevékenykedd vallalatai
elszenveddi lehetnek az amerikai importra kivetett vamoknak, ha ezeket input-ként

hasznaljak.

A kereskedelmi és a t6kekapcsolatok intenzivebbé tételéhez, egy win-win szituacio
eléréséhez rendezni kell a két fél kereskedelmi és befektetési problémait: Kina a szabad
kereskedelem Kkiterjesztését szeretné, kiilondsen a védévamok csokkentését, az EU
pedig azt szeretné, hogy Kina sziintesse meg az eurdpai befektetéseket korlatozo
gyakorlatat. Az el6bbinek veszélye lehet az olcsé és versenyképes kinai aruk még
tomegesebb megjelenése, kiilondsen, ha kiszorulnak az amerikai piacrol. Ugyanakkor a

Kinaval val6 intenzivebb kapcsolatok javithatjdk az EU novekedési esélyeit és

eV

Ami a Magyarorszdgra gyakorolt hatast illeti, mivel kis EU-tagrél van szé, igy
egyértelmien policy taker helyzetben van az orszag. Az EU-val szembeni USA magatartas
a kozos kereskedelempolitikan keresztiil kozvetleniil hat Magyarorszagra. Bar
Magyarorszag nagymértékben exportorientalt orszag (aruexport/GDP aranya 75,9
szazalékos volt 2017-ben,3® mig az aru+szolgaltatasexport/GDP aranya 92% volt),
exportjanak haromnegyede az EU piacan értékesiil, ami némi véderny6t jelent,
ellentétben azon EU-tagorszagokkal (példaul Németorszag, Franciaorszag, Olaszorszag,
Spanyolorszag stb.), amelyek exportorientaciojukat kifelé diverzifikaltak (Inotai, 2018).
Az USA kereskedelmi intézkedései koziil Magyarorszagot legérzékenyebben az
értéklancok sériilése és az autdiparra kivetett vamok emelése jelentené, hiszen az
EU/német autdiparra kivetett kereskedelemkorlatozé intézkedéseknek tovagyiiriiz6

hatdsa lenne a beszallitokra.#0 A keletkezé kinai piaci rést meg lehet probalni

39 113,6 milliard dollaros aruexporttal és 152,3 milliard dollaros GDP-vel szamolva (WTO Trade Profiles,
2018, 166. p.).

40 Haszon, 2018. oktdber 18.
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kihasznalni, a kereskedelmi egyensulyt javitani,#! esetleg tovabbi kinai t6két vonzani,*2
november elején a Sanghaji expon felvillantott kinai autoéipari beszallitéi beruhazas
Kelet-Magyarorszagon)43 a helyiikon kezelni, esetleg realizalni. Azt azonban latni kell,
hogy Kina nem Magyarorszagban, de még csak nem is a V4-ekben, hanem Kelet-K6zép-
Eurdpaban, illetve alapvet6en - s kiilondsen most - az Eurépai Uniéban gondolkozik, s
nagy(vildg)hatalmi torekvései vezérlik. Kina allaspontja hatarozott: az EU stabilitasa és
integritasa, mélytilése az érdeke, s minden EU-ellenes, az EU egységét alaaso retorikat
megfeleléen kezel (,adequately addressed”), vagyis Magyarorszag semmiféle kinai
kartyat nem tud kijatszani. Nem miikodik az a kormdany altal képviselt alldspont, amelyet
Orban Viktor 2018. januarjaban német lzletemberek el6tt képviselt: ,If the EU cannot

provide financial support, we will turn to China”.

Osszegzés és Kitekintés

A vilaggazdasag szerves részét képezo vilagkereskedelem jelentds valtozasokon ment
keresztiil az elmult évtizedekben. Noha kilabalt a valsagbdl, korabbi dinamikajat nem
sikeriilt visszaszereznie, s ha végbemegy egy gazdasagstratégia-valtas a
vildggazdasagban, akkor elfelejthetjiik a magas novekedési {temeket. A
vilagkereskedelem legf6bb aktorai az Eurépai Uni¢, illetve az USA, Kina és Németorszag.
A kereskedelem aruodsszetétele a magasan feldolgozott és hightech termékek felé
mozdult el, amelyek termelésében kiemelt szerepet jatszanak a multinacionalis
vallalatok és az értéklancok. A vilagkereskedelmen beliil egyre nagyobb szerepet jatszik
a szolgaltataskereskedelem, amelynek jelenlegi 23 szazalékos részaranya 2025-re 50
szazalékosra is ndhet. Mig a vilag arukereskedelmében egyre fontosabb szerepldk a
korszer( exportstrukturaval rendelkezd feltorekvd azsiai orszagok, s ezen beliil is Kina,
addig a szolgaltataskereskedelmet még egyelére a fejlett orszdgok dominaljak. A
vilagkereskedelembdl szarmazoé elényok azonban meglehetdsen egyenlétleniil oszlanak
el, hiszen a vilag arucsereforgalma igen nagymértékii koncentraciét mutat (az Eurdpai
Unié egymaga adja a forgalom 1/3-at, az elsé 10 orszag pedig az 52 szazalékat), a

vildgkereskedelem pedig jelentés egyensulytalansagokkal kiizd. Az erdviszonyok

41 2017-ben Magyarorszag kinai exportja 2,7 milliard dollart tett ki, mig a kinai import 5,3 millidrdot,
vagyis a kereskedelmi mérleghianyunk 2,6 milliard dollar volt.

422000 és 2017 kozott 2,1 milliard eurdnyi kinai t6ke érkezett hazankba.

43 Hatalmas kinai autéipari beruhazas jon, Haszon, 2018. november 5.
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megvaltozasa és az eldnyok egyenl6tlen elosztasa kereskedelmi vitakhoz, rosszabb
esetben kereskedelmi haboruhoz vezet, mint ahogy azt a 2018-ban kialakult amerikai-
kinai kereskedelmi konfliktus is mutatja. Ennek végkifejlete akar a konfliktus
eszkalalodasa, egy globalis kereskedelmi haboru kirobbanasa, akar targyalasok utjan

valé csendes rendezése is lehet.

Jelenleg mar a vilaggazdasag olyan mértékben globalizaloédott és az (aszimmetrikus)
interdependencidk olyan magas foka alakult ki, hogy a vildggazdasag szerepldi
alapvetdéen a globalizaci6 (egyfajta "managed" globalizacid) folytatdsdban és az ebbdl
fakadé elényok egyenlébb elosztdsdban érdekeltek. Ezt a kereskedelem szabalyozasa
tekintetében a liberalizacié folytatdsa, az aru- és szolgaltatascsere utjdban allo
akadalyok csokkentése/lebontasa szolgalja. Ennek eszkdze azonban épptigy lehet a WTO
keretében megvaldsuld multilateralizmus folytatdsa (mert ez a szervezet a
vilagkereskedelem 98 szazalékat ad6 tagokat reprezentdlja), mint a kiilonb6z6
szabadkereskedelmi és regiondlis megallapodasok egymasmellettisége, hiszen ez
utobbiak nemcsak a kereskedelem fejlesztését segitik el6. Habar a vilagkereskedelem
multilateralis szabalyozasat illetéen sokan szkeptikusak, mar-mar temetik a WTO-t,
ugyanakkor latni kell, hogy a kialakult értéklancok és a gazdasagok 6sszefon6dasa miatt

szlikségszert a vilagkereskedelem kiszamithat6 multilateralis szabalyozasa.

Magyarorszagnak - mint exportorientaciot folytatd és az export-vezérelte novekedési
stratégia elOnyeit élvez6 kis orszagnak - alapvetd érdeke egy liberalizalodo,
kereskedelmi konfliktusoktol mentes vilaggazdasag létrejotte és az EU véderny6jének
erdsodése, ami ugyanakkor meghagyja a kapcsolatok és a piacok diverzifikalasanak

lehetdségét.
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