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Bevezetd

BEVEZETO

A nemzetkdzi gazdasagi kapcsolatok témakor rengeteg teriiletet fellel. E szakanyagban
azokra a problémakorokre helyeztiik a hangsulyt, amelyek leginkabb meghatarozzak nap-
jaink fesziiltségekkel teli vilagat. A globalis gazdasagi trendek attekintését kbvetden ezért azt
vizsgéljuk meg, mi okozhatta a globalizaci6 megtorpanasat, melyek azok a szisztematikus
tényez6k, amelyek egyidejlileg sok orszagot, sok szektort érintettek/érintenek, és igy a
gazdasagi, tarsadalmi stb. fesziiltségek fé forrasainak tekinthetéek. A globalis kockazatok
beazonositasat és attekintését kovetden, megnézzik, milyen szerepe lehet az allamnak e
kockazatok kezelésében, csokkentésében. A fébb globalis kockazatok tisztazasa, illetve azok
mérsékelésére vonatkozd lehetéségek azonositdsa utdn a tananyag a regionalis integraciot
helyezi el a globalis integracié rendszerében. Bemutatja az eurdpai gazdasagi integracio
alapjait, majd az eurdépai ndvekedési modell elemzésére kertl sor. Annak belsé problémai
azonositasa utan kovetkezik a legutdbbi pénzligyi-gazdasagi valsag és kovetkezményeinek
targyalasa. A rovidtavu kriziskezelésen tul a tananyag kitér a hosszu tava megoldasokat igéré
strukturalis reformok, illetve a gazdasagi és monetaris unié Gj modellje (GMU 2.0) kiépitésé-
nek lehetéségeire. A globalis és eurdpai problémakbdl kiindulva a lll. modul réviden attekinti,
mi hatdrozza meg a névekedést. Melyek azok a tényezék, amelyek egy hosszabb tavon is
fenntarthatd novekedési palya elemeit képezhetik? Vajon Osszeegyeztetheté a fenntart-
hatésag és a névekedés? Lehet versenyképes egy alacsony szén-dioxid-kibocsatasu gazda-
sag? E kérdések megvalaszolasaval mindenképpen kozelebb keriilhetiink a jové generacioi
szamara is élvezhet6, kornyezeti, tarsadalmi és gazdasagi szempontbdl egyarant fenntart-
hatébb névekedési palya felvazolasahoz.




I. MODUL

GLOBALIZACIO, VILAGGAZDASAGI
KIHIVASOK

1. GLOBALIZACIO, GLOBALIS KOCKAZATOK

A hireket kovetve gyakran hallunk a globalizaciorél. Vajon mit takar ez a kifejezés? A globaliza-
cio az egyes orszagok és lakosaiknak egyre er6sebb kdlcsonds fliggdségi folyamatat takarja.
Magaban foglalja a termék- és eréforraspiacok nemzetkozi kereskedelmen keresztiili névekvé
kolcsonhatdasat, a ki- és bevandorlast, valamint a kiilfoldi beruhazasokat. Nem gazdasagi té-
nyezdket is magaban foglal, mint példaul kulturdlis és kdornyezeti tényezdket, hatasokat, kol-
csOnhatasokat. A globalizacionak tehat éppugy vannak politikai, technolégiai és kulturalis
vonatkozasai, mint gazdasagi 6sszefliggései.

A globalizdcié egy folyamat. A nemzeti és regiondlis gazdasdgok, tdrsadalmak és kulturdk integ-
rdléddsa a kereskedelem, a kommunikdcid, a migrdcié és a szdllitds globdlis hdlézata révén. A vilag-
gazdasagi jovedelemben az export részesedése folyamatosan emelkedett. A globalizaciéban
aktivan résztvevé orszagok - mint pl.: az Egyesult Allamok - a vilag leggazdagabb orszagaiva
valtak. Az 1930-as évek nagy gazdasagi vilagvalsdga idején a kormanyzatok protekcionista
eszk6zokhoz nyultak: vdamokkal prébaltak meg a keresletet a hazai termékek irdnyaba terelni,
igy tAmogatva a hazai vallalatok tevékenységét, a hazai munkahelyek védelmét. A névekvé
protekcionizmus kévetkeztében az export jovedelmi részesedése a korabbi téredékére esett
vissza. A Il. vilaghaborut koveté liberalizacios hullam jelentds el6relépést hozott a korlato-
zasok, a piactorzitd intézkedések leépitése terén. A globalizacié az egy fére jutd jovedelem
novekedését eredményezte a fejlett orszagokban, am a fejl6dé orszagok lemaradtak. Napja-
inkra - Ugy tlnik - ismét forduléponthoz jutottunk. A liberalizaciés targyalasok akadoznak,
az egyes nemzetek kormanyai elészeretettel fordulnak a protekcionizmus hagyomanyos,
illetve még inkabb a kevésbé hagyomanyos, nem vamijellegli eszkdzeihez. E folyamatok hat-
terében mélyrehaté gazdasagi-tarsadalmi valtozasok allnak.




1.1. VILAGGAZDASAGI TRENDEK

Evekkel a pénziigyi és gazdasagi valsag kirobbanasat kévetéen a vildggazdasag még mindig
gyenge, a fébb régidkban a névekedés szintje elmarad a vdlsdg elétti szinttél. (A ndvekedés
szintjét néhany kivalasztott orszagban az 1. abra mutatja.) A fejlett orszagokban tapasztalhato
javulas ugy tlnik, elegendd ahhoz, hogy ellenstlyozza a feltorekvé és fejlédé orszagok lassuld
novekedését. (Bévebben Id. World Bank, 2015.)

1. dbra: A brutté hazai termék (GDP) névekedési ratdjdnak alakuldsa
néhdny kivdlasztott orszdgban (%)
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Forrds: Vildghbanki adatok alapjdn sajdt szerkesztés

A kdolaj és mas nyerstermékek aranak jelentés csokkenése, valamint az expanziv monetaris
politika miatt alacsonyabb kamatok nem valtottadk be a névekedéssel kapcsolatos pozitiv
varakozasokat. Japan mar régéta kiizd az alacsony inflacié altal okozott problémakkal, most
mar az eurddvezet is arra kényszerliilt, hogy |épéseket tegyen a negativ inflacids nyomas
megfékezésére. A deflacids kockazat csdkkentésére irdnyuld egyik legfontosabb [épés a
mennyiségi lazitas, amelynek ugyan voltak pozitiv hatasai, de az inflaciét nem sikerdiilt a ki-
vant szintre emelni. Csokkent az eurd-6vezeten beliili kamatfelar, a részvényarfolyamok
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emelkedtek, mind a yen, mind az eurd jelentés mértékben értékel6dott le (Id. 2. dbra). (BS-
vebben Id. World Bank, 2015.)

2. dbra: Néhdny kivdlasztott valuta drfolyamdnak alakuldsa

(nemzeti valuta/USD, vdsdrléeré-paritds1)
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: OECD adatok alapjdn szerkesztés

A kedvezébb novekedési kilatasok kovetkeztében ugyanakkor erésédétt az amerikai dollar.

Az allami és maganszektor magas addssagszintje tobb fejlett orszagban is gatolja a névekedést.
Az OECD elérejelzései (OECD, 2015, 2016) szerint a névekedés vdrhatéan hosszabb tdvon
sem éri el a vdlsdg elétti szintet. A feltorekvé gazdasagokban a névekedés atlagos mértéke

meghaladja a fejlett orszagokét, &m hosszu tavon ott is lassulasra lehet szamitani, a felzarko-

zasi folyamat fokozatos kimeriilése, valamint a kedvezétlen demografiai trendek kévetkezté-

ben.

1 Vasarlderd paritasos (inflacios ratakkal korrigalt) arfolyamok hasznalataval a nemzeti jovedelmi adatok 6sszehason-
lithatobba valnak, kikliszobolhetéek a megélhetési koltségek miatt kiilonbségek.




Globalis pénziigyi valsag: a pénzligyi szerzédésekkel rendelkezé felek a vilag szamos ré-
szén egyidejlleg jutnak arra a kdvetkeztetésre, hogy a szerz6dések varhatdéan nem telje-
slilnek, vagy a birtokukban |1évé pénzligyi eszkozok értéke sokkal kevesebbet ér, mint azt
korabban gondoltak.

Globalis gazdasagi valsag: a globalis pénzligyi valsag gyorsan a gazdasagi tevékenység ha-
nyatlasaval jarhat, csokken a nemzeti jovedelem és né a munkanélkiiliség. A visszaesés
mértéke meghaladja a recesszid esetén altalanos mértéket, és a vilag tobb részén egy-
idejlleg jelentkezik.

Expanziv monetdris politika: a monetaris politika a pénzkindlat névelésével 6sztonzi a gaz-
dasagi aktivitast. A pénzkinalat ndvelésével alacsonyan tartjak a kamatokat, megkonnyitik
a vallalatok, a maganszemélyek és a bankok hitelhez jutasat. Az expanziv monetéris politika
az inflacié megugrasaval jarhat.

Deflacié: az aruk és szolgaltatasok aranak tartos csokkenése, az inflacié ellentéte. Oka le-
het kormanyzati politika (kamatldbak emelése, pénzkinalat sz(ikitése), vagy kulsé tényezd
(intenziv kereskedelmi verseny vagy valamilyen eszk6z buborék kipukkadasa). Révidtavon
elényos lehet, hosszabb tadvon azonban visszafogja a keresletet, a fogyasztast, csokken a
jovedelem és a bérszint, megnd a nem teljesitd hitelek aranya, és igy a bankcséd kockazata.
A gazdasagi tevékenység visszaesésével egylitt gazdasagi depressziot eredményez.

Az el6regedé népesség miatt potencidlisan csékken a munkaeré dllomdnya, amit csak részben tud
ellensulyozni a javuld munkaeré-piaci részvétel és foglalkoztatasi rata. llyen kortlmények ko-
zOtt az egy fére juté GDP egyre inkdbb a felhalmozott készségek, szakértelem, valamint az
innovacio és a tudasalapu toke altal vezérelt tobbtényezds termelékenység fliggvénye lesz.

Mennyiségi lazitas: az expanziv monetaris politika része lehet, amely keretében a kézponti
bank eszkdzoket vasarol a bankoktdl. A kotvények hozamai csokkennek, a bankok olcsébb
forrashoz jutnak, né a bankok hitelezési kedve.

Feltorekvé (felzarkozo) orszagok: befektetdk altal hasznalt kifejezés a fejl6dé orszagok egy
csoportjara. A fejlett orszagok piacainal nagyobb megtériléssel, de nagyobb kockazatokkal
is jellemezhet6 orszagok. A kiilénb6zé globalis indexek nem egységesek abban, hogy mely
orszagokat soroljak e csoportba. Viszonylag magas jovedelmU orszagok is bekertilhetnek a
csoportba, amennyiben szabalyozasi szempontbdl nem elég fejlett a gazdasaguk.




Az elkovetkezd 50 év egyik legfontosabb valtozasa a gazdasagi egyensuly feltérekvé orsza-
gok, elsésorban az azsiai feltorekvé orszagok iranyaba torténé elmozdulésa lesz (Id. 3. abra).

3. dbra: A vildggazdasdgi gravitdcios kézpont elmozduldsai
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Forrds: McKinsey Global Institute

Sok kozepes jovedelm(i orszag esetében el6térbe keril a termelékenység javitdsa. (Magyar-
orszag és néhany mas orszag relativ termelékenységét a 4. dbra mutatja.) Ezek az orszagok
ugyanis nem tamaszkodhatnak mar azokra az elényokre, amelyeket kdzepes jévedelmi orsza-
gokka valasuk soran élvezhettek. Ezek kozé tartozik az olcsé munkaerd, valamint az a gyors
novekedés, amelyet kiilfoldi beruhazasokkal megtamogatott exportra termelé iparagak biz-
tositottak. (Bévebben Id. OECD, 2014.)




4. dbra: Termelékenység és munkabér néhdny kivdlasztott orszdgban
(USD; egy ora alatt elédllitott GDP, USD)
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Forrds: OECD adatok alapjdn sajdt szerkesztés

Kozepes jovedelmli orszag. A Vilagbank egy fére jutd brutté nemzeti jovedelem (GNI) kal-
kulaciéja alapjan alacsony jovedelmd egy orszag, ha az egy fére jutd GNI 1045 USD vagy
kevesebb; kdzepes jovedelm(, ha az egy fére jutd GNI 1045 USD és 12746 USD kozott
van, és magas jovedelmu orszag 12476 USD folott.

Folytatddik a globalizdcié, a globdlis integrdcid, bdr litemének lassuldsa vdrhatd. A kereskede-
lem intenzitasa hosszabb tavon varhatéan tovabb nd, erésddik Azsia és a feltorekvé gazda-
sagok szerepe.
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PIACHOZ JUTNI:
KISVALLALKOZOI ERVEK ATTIP MELLETT

GLOBALIZACIO, NEMZETKOZI KERESKEDELMI
ES BERUHAZASI MEGALLAPODASOK

Az Eurépai Unié és az Amerikai Egyestilt Allamok kozott 1étrejévé szabadkereskedelmi partnerség XXI.
szazadi megallapodas lesz, mert megoldast kinal a jovében varhatd problémak kezelésére azzal, hogy po-
zitiv légkort teremt.

A transzatlanti kereskedelmi és beruhazasi partnerségrél (TTIP) tartott el6adasdban Sharon Freeman
kiemelte, hogy a megallapodassal a kereskedelem el6tt 1évé akadalyokat bontjak le, és ez az érintett cégek
el6tt tovabbi piaci lehetéséget teremt. Az egyezménnyel hatékonyabb kereskedelmi kornyezet jon létre,
csokkennek, illetve megszlinnek a vamok, kdlcsondsen elismerik egymas aru- és szolgaltatas-tanusitva-
nyait, az e-kereskedelem fejlédése érdekében szamos [épés torténne, illetve elésegitené a kis- és kdzép-
vallalkozasok egytittm(ikodését.

A nem vamijellegli kereskedelmi akadalyokkal kapcsolatban Sharon Freeman uUgy Vélte, egybefliggé,
koherens szabalyok kellenek ahhoz, hogy a kereskedelem béviiljon, a cégek fejlédni tudjanak, és kitért
arra, hogy az Amerikai Egyesilt Allamokban a kis- és kozépvallalkozasok fejlddését jelentdsen befolyasol-
ja, mennyire férnek hozza az allami, illetve a szovetségi kozbeszerzésekhez.

A rendezvényen Krisan Laszlo, a VOSZ kereskedelmi szekcidjanak elndke, a szovetség tarselndke el-
mondta, hogy a transzatlanti kereskedelmi és beruhazasi megallapodas a kereskedelem el6tt all6 akada-
lyok lebontdasardl, Uj piacokrdl, a piaci liberalizaciérél, a vallalatok versenyképességének erdsitésérdél szél,
igy kdzvetve vagy kdzvetleniil oriadsi piachoz jutnak az érintett vallalatok.

Krisan Laszl6 fontosnak nevezte, hogy az Eurépai Unié és az Amerikai Egyestilt Allamok kézotti tar-
gyaldson megjelenjenek a magyar érdekek is, és utalt arra, hogy a hazai cégek kételyeket fogalmaztak
meg a génkezelt termékek, a mezdgazdasagi termelésben meglévé hatrany, a nagyvallalatok névekvé
szerepe miatt.

http:/hvg.hu/gazdasag/20160505_TTIP_kiskereskedelem_szabadkereskedelem_Egyesult_Allamok

1.2. GLOBALIS KOCKAZATOK

A globdlis kockdzat egy olyan jelenség, amelynek negativ hatdsa egyidejlileg tébb orszdgot és
ipardgat is érint. A globdlis kockazat egyik meghatarozo jellemzéje a szisztematikus jelleg: po-
tencidlisan egész rendszerek muikédését veszélyeztetik, a rendszer egészére, és nemcsak annak
egyes Osszetevdire irdnyul. Az elmult idészak eseményei alapjan hdrom olyan teriilet azono-
sithatd, ahol kiemelked6en magas a szisztematikus kockazat: pénziigyi és fiskdlis kockdzatok,
krénikus munkanélkiiliség és olajdr-sokk.

11


http://hvg.hu/gazdasag/20160505_TTIP_kiskereskedelem_szabadkereskedelem_Egyesult_Allamok

A pénzligyi szektor szdmos szolgdltatdst nyujt a gazdasdg szdmdra: biztositja a vallalatok sza-
mara nélkilozhetetlen m(ikodo tékét, a pénzaramlast, az Ggyfelekkel kapcsolatos informaciot
és biztositast stb. Egyike azoknak a terlileteknek, ahol a globalizacié a legmagasabb szintre
emelkedett. Epp ebbél adédik azonban sériilékenysége is.

Legutébb 2008 kozepén mutatta meg erejét és sériilékenységét a nemzetkozi pénziigyi szek-
tor, az USA lakaspiacardl indulé globadlis vdlsdg formajaban. A lakaspiaci jelzaloghitelek piacan
keletkez6 veszteségek eljutottak az egész vilagra a szektorra éplils, globdlisan forgalmazott
pénziigyi konstrukciok révén. Olyan mechanizmus indult el, amely egy adott orszdghdl szdrmazé
pénziigyi termékek vdlsdgdt globdlis szintre emelte. A valsag kdvetkeztében a finanszirozasi lehe-
téségek beszlkiiltek, a kereskedelemmel kapcsolatos finanszirozas megdragult, korlatozotta
valt. A haztartasok visszafogtak a fogyasztasukat. A vallalatok a csokkend keresletre sajat meg-
rendeléseik csokkentésével, és tomeges elbocsatassal reagaltak. A globalis kinalati 1ancok ré-
vén a negativ hatdsok gyorsan eljutottak a vilag legkilonb6z6ébb pontjaira. A pénzligyi valsag
nagyon gyorsan gazdasagi valsagga alakult at. Jelentés mértékben esett vissza az egyes orszdgok
dltal megtermelt nemzeti jovedelem, kiemelked6en magas szintre emelkedett a munkanélkiiliség.

A szisztematikus pénziigyi valsag elkeriilése érdekében t6bb orszag kormanya nagybankok
megmentésére kényszerilt. Az igy magara vallalt adéssdg tovdbb rontotta a mdr egyébként is
gyenge koltségvetési poziciot, ami fiskalis valsagot eredményezett. A fenntarthatatlan adossag-
szint fajdalmas fiskalis kiigazitast tesz szlikségessé: a kormanyzatnak vagy a kiadasokat kell
csokkentenie, vagy/és novelnie kell az addbevételeket. Amennyiben a megszoritd intézke-
déseket nem jol iddézitik, elmélyllé valsag és novekvé munkanélkiiliség lehet a kovetkez-
mény. Ezt lathattuk nagyon sok fejlett orszag gazdasagaban a 2007-2008-as pénzligyi val-
saggal kapcsolatban.

Az ok-okozati kapcsolat azonban forditott is lehet. A kormdnyzatok gyakran miikédnek defi-
cittel: tébbet koltenek, mint amennyi az adébevételekbdl szarmazik. A hidnyt kétvényértéke-
sitéssel hidaljak at, maganbefektetoktél kolcsondznek pénzt, amit egy meghatarozott késébbi
idépontban kamattal egylitt fizetnek vissza. Fiskdlis vdlsdgra akkor kertil sor, amikor a befekte-
ték elkezdenek kételkedni abban, hogy az dllam képes lesz visszafizetni a befektetett tékét. Az
allam ilyenkor csak magasabb kamattal tudja kompenzalni a befekteték megnovekedett kocka-
zatat. Ordogi kor kezdédik: a magasabb kamat hozzaadddik az adéssaghoz, ami tovabb noveli
a befektet6k kétségeit, és Ujabb nyomas jelentkezik a kamatok emelése irant. Ez viszonylag
gyorsan végzetes spiralt indit el, amelyben az allamcs6dtél valo félelem dnbeteljesité joslatta
valik. Mivel az allamkotvények zome gyakran hazai bankok birtokaban van, dllamcséd esetén
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a keletkezd veszteség veszélyezteti a bankok mikodéképességét. A fiskalis valsag igy pénz-
Ugyi valsagba torkollhat.

A globalis gazdasag lassan ugyan, de névekedési palyara allt. A munkanélkiiliség szintje azon-
ban tovdbbra is rendkiviil magas. Kilénosen sériilékenyek a fiatalok és a kisebbségi csoportok.
Akilatastalansag, a fokozodo jovedelmi egyenlétlenség megnoveli a tarsadalmi elégedetlenség
kockazatat. Megnd a forrongasok és erdszakos események kockazata, amely az egyes orsza-
gok szintjérél tovagylrlizve kdnnyen a globalis gazdasag egészét érintd tényezévé valhat.

Az anyagi-jévedelmi kérdések elétérbe keriilése megneheziti a hatékony kormdnyzdst. A haté-
kony kormanyzas hianya elnyulé gazdasagi stagnalassal fenyeget, a tarsadalmi fesziltségek
fokozdédnak, kdoszhoz vezethetnek. A negativ fejleményeket sokan a globalizacié szamlajara
irjak. A tdrsadalmi fesziiltségek és a globalizdcidval szembeni ellenérzés gyakran a nemzeti érzel-
mek erésddése, a szélséséges nacionalizmus irdnydba hat. Mivel a hattérben meghiz6dé okok
(lassu gazdasagi ndvekedés, magas munkanélkiliség stb.) varhatéan hosszabb tavon marad-
nak, egyre gyakoribba és egyre mélyebbé valhatnak a nemzetallamok kozotti konfliktusok.

E konfliktusok alapvetd hatassal lehetnek a globdlis kinalati lancok mdkddésére, és altalaban
a nemzetk6zi kereskedelemre. Logisztikai, energiaellatasi problémakat okozhatnak, hatassal
lehetnek az arakra, gondoskodni kell a konfliktus altal érintett teriileteken lévé létesitmények
fokozott védelmérdl, nagyobb készletekkel kell m(ikodni, ami noveli a koltségeket stb.

A konfliktusok terén az egyik legérzékenyebb, a vildgkereskedelem szempontjdbdl pedig a legfon-
tosabb termék (érték és mennyiségi alapon egyardnt) a nyersolaj. A vildg nagy részén (Europa-
ban, Azsidban és a legutdbbi idékig Eszak-Amerikaban) a kereslet jelentds részét importbol
elégitik ki, ami sok esetben erds importfliggdséget eredményez. A regiondlis feszliltségek
(haboruk, kikotok blokadja stb.) alapvetéen alakithatjak at a kereskedelem szerkezetét.
A nyersolaj szempontjabol a haboruk, zavargasok, a szallitds szempontjabél a kapacitas-
korlatok és a terrorcselekmények, a finomitas szempontjabél alapvetéen a kapacitaskorlatok
jelentik a legnagyobb problémat.

Vajon miért ennyire fontos a nyersolaj dra? Azért, mert az egyik legfontosabb energiahordozé
és vegyipari alapanyag. Ara beépiil a késztermékekbe, befolyasolja az egyes orszagok gazda-
sagi névekedését, gazdasagi egyensulyviszonyait (inflacio, kilkereskedelmi és folyd fizetési
mérleg, koltségvetési pozicio stb.).

A tovabbiakban a vilaggazdasag harom (jelenlegi ismeretek szerinti) legnagyobb kockazatara
(pénzlgyi és fiskalis kockazatok, kronikus munkanélkiliség és olajar-sokk), azok hatasaira,
valamint kezeléslik lehetséges maddjaira koncentralunk.
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2. PENZUGYI ES FISKALIS KOCKAZATOK

A pénziigyi-gazdasdgi vdlsdg sordn, illetve az azt kbveté idészakban jelentésen megnétt a pénz-
ligyi stabilitdssal 6sszefliggé kockdzat. A folyamatos pénzligyi kockazatvallalas és a hitelpiacok
strukturdlis valtozasa kdvetkeztében a pénziligyi kockazat sulypontja a fejlett orszagrél a fel-
torekvé gazdasagokba, a bankokrél az arnyék-bankrendszerre, a pénziigyi stabilitasrdl és a
fizet6képességgel dsszefliggd tartalékolasrol a piaci likviditas kockazatara tevédott at. (B6-
vebben Id. IMF, 2015a)

Arnyék-bankrendszer: betéteket nem gy(ijté pénzigyi kdzvetiték (beruhazasi bankok,
befektetési alapok, egytermékes biztositok stb.).

Likviditas: készpénz, készpénz-helyettesité és egyéb likvid eszkozok, amelyek kénnyen
készpénzre valthatdak.

Likviditasvalsag: a betétesek a megszokottnal nagyobb mértékben kérik vissza a tokéji-
ket, igy a banknak magasabb kamattal kell forrasokat szereznie. Altaldban varatlanul
kovetkezik be. Oka lehet a bankkal szembeni bizalmatlansag, vagy varatlan készpénz
szikséglet. A likviditasvalsag a kérdéses bank ,megrohanasahoz’, esetleg fizetésképtelen-
ségéhez vezethet.

Kilondsen erésen érintette az eszkdzértékek csokkenése és a ndvekvd hitelkockazat az
olaj- és nyersanyagexportér orszagokat és vallalatokat. A feltorekvé piacok energia- és
nyersanyagvallalatai a legérintettebbek, hiszen jelentés mennyiségben bocsatottak ki kiilfoldi
devizaban vallalati kotvényeket. Az alacsony olajarak miatti adossag-visszafizetési kapacitas

erésen fuggb orszagokban (Nigéria, Venezuela) jelentkeztek leginkabb.

(Pénziigyi) Eszk6z: maganszemélyek vagy vallalatok tulajdonaban allé6 dolog, amely érték-

kel rendelkezik, vagy jovedelmet biztosit.

A vdlsdg 6ta nem Idtott mértékben névekedett meg az utébbi idében a fébb valutdk drfolyamd-
nak ingadozdsa. Mindez a csokkené likviditassal, valamint a befektet6i bazis valtozasaval
egyltt arra utal, hogy a hirtelen kilengések sokkal nagyobbak és gyakoriabbak lehetnek a jové-
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ben, tovabb ndvelve a mar egyébként is jelentés pénzligyi stabilitassal kapcsolatos kockaza-
tokat. (Bévebben Id. IMF, 2015b.)

A gyorsan leértékel6dé valutaarfolyamok megnovelték a kiilféldi valutdban eladésodott
vallalatokra nehezedd nyomast, és tobb feltdrekvd orszagbdl jelentds tékekiaramlas valdsult
meg. (A forint arfolyamanak alakuldsat az 5. 4bra mutatja.)

5. dbra: Néhdny kivdlasztott valuta forintban kifejezett drfolyamdnak alakuldsa (2007-2014)

350,00

m—— Syajci frank

— Eurg
s Japan yen (100)

I W3 W3 W3 W3 W3 W L L
ma o o o m\}sﬂ o .sr@;.s & PP

Forrds: MNB adatok alapjdn sajdt szerkesztés

E fejlemények tovabb novelték azoknak a feltorekvé orszagoknak a terheit, amelyek kilfoldi
valuta kitettsége erds (kulfoldi devizaban adésodtak el, vagy kilféldi befektetok tulajdona-
ban van a hazai valutaban kibocsatott addssag nagy része). (Ld. 6. dbra.)
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6. dbra: Allamadéssdg és dllamilag garantdlt adéssdg pénznem szerinti Gsszetétele, 2013 (%)
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Forrds: Vildgbanki adatok alapjdn sajdt szerkesztés

A folyamatos monetaris alkalmazkodas és a negativ inflaciés varakozasok miatt sok fejlett
orszagban csokkent a hosszu tavu kétvények hozama. Az euréovezetben példaul a rovid és
hosszu tava allamkotvények jelentds részének negativ a hozama. A hosszabb tdvon is ala-
csony kamatok komoly kihivdst jelentenek szdmos pénzpiaci szereplének.

A folyamatos kockdzatvdllalds és a magasabb hozamok keresése zavarokat okoz egyes esz-
kozok értékelésében. Az alacsony kamatkodrnyezet (Magyarorszag esetében Id. 7. abra) a
hosszu tavu befektetéket is kihivas elé allitja, kiilondsen a gyengébb eurdpai életbiztosito-
kat. A biztositoknak tokéjik egy jelentés részét viszonylag likvid befektetési formaban kell
tartaniuk, hogy hirtelen fizetési igény esetén teljesiteni tudjanak. Az alacsony kamatok miatt
azonban a biztositok egy jelentés részénél eléfordulhat, hogy nem tudnak megfelelni a fizet6-
képességet biztosité tartalékolasi kotelezettségeknek. Mivel befektetéseik révén sok szalon
kapcsolddnak a pénzligyi rendszer mas szereplbihez, a biztositok szintjén jelentkezé prob-
Iéma tovagylirlizhet a piac tobbi szerepl6jéhez.
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/. dbra: A jegybanki alapkamat, a fogyasztoi drindex, vdllalati betétek és hitelek kamata,
valamint 3 éves dllamkétvény aukcios dtlaghozamdnak alakuldsa (%)
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Forrds: MNB adatok alapjdn sajdt szerkesztés

A jovében vdrhatdan tébb kézponti bank is szigoritani fog a monetdris politikdjdn. Az ezzel jdré
magasabb kamatok ingadozdbb eszk6zdrakat, drfolyamokat eredményezhetnek. A kdtvénypiaci
likviditasnak az USA és mas orszagok piacan tapasztalhaté gyengiilése tovagy(r(izé hatasok-
kal jarhat. A technolégiai fejlédés, a szabalyozottabb piac és a piaci szereplék 6sszetételének
valtozasa atalakitotta a kétvénypiacok (pontosabban a hiteljelleg(i kapcsolatok) mikrostruk-
tarajat. A korlatozott likviditas atterjedhet mas eszkdzokre és a feltdrekvd piacokra. Epp ugy,
mint azt az amerikai allampapirpiac, valamint a svajci frank arfolyamkiiszob eltérlését ko-
vetéen instabilld valé devizapiac esetében, vagy legutobb Gordgorszaggal kapcsolatban
tapasztalhattuk. (Az eurédvezet erésebb intézményi keretei a gorog fertdzés veszélyét csok-
kentették ugyan, &m a kockazat és a sériilékenység maradt.) (Bévebben Id. IMF, 2015b.)
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Arfolyamkiiszob: iranyitott (sdvos) lebegtetés esetén a monetaris hatdsag elvileg hagyja,
hogy a hazai valuta arfolyama szabadon ingadozzon a kereslet és kindlat fliggvényében, de
csak egy bizonyos savon bellil. Amikor az arfolyam eléri az alsé (vagy felsd) kiiszobot (szintet),
beavatkozik az arfolyam védelme érdekében.

Fert6zés: a pénzligyi és gazdasagi sokk egyik orszaghol masik orszagba terjedése.

A fenti folyamatok komoly valtozasokat eredményezhetnek a tékearamlas tekintetében is.
A tékedramlds szempontjdbdl kiiléndsen érzékenyek a feltérekvé orszdgok (Id. 8-9. abrak). Amikor
a befekteték felfigyelnek rajuk, massziv tékedramlas indul meg az érintett orszagba. Nem
mindegy azonban, milyen a téke 6sszetétele. A legnagyobb problémdt a befektetések leglikvidebb
(leggyorsabban kivonhato, leggyorsabban pénzzé tehetd) formdja, a portfolio befektetés okozza.
A gazdasagba dramlo pénz felhajtja az eszkdzarakat az érintett szektorban, fellenditve a reél-
gazdasag egyes szektorait. A realarfolyam emelkedik, a hazai termel6k érdekeltsége csok-
ken. Ez arra 6sztonzi a kiilfoldi befektetéeket, hogy még tobb pénzt fektessenek be a nem
kereskedelmi szektorba (épitkezés, ingatlan stb.). A romld6 fizetési mérleg egészen addig nem
okoz problémat, amig a bedramlé téke fedezi a hidnyat, és erés a gazdasagi novekedés.

8. dbra: Kézvetlen kuilfoldi beruhdzds néhdny orszdgban (millié USD, 2013)
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Forrds: OECD adatok alapjdn sajdt szerkesztés
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Portfolio befektetés: kizarolag pénziigyi nyereség céljaval torténd értékpapir vasarlas, nem
célja a tartés érdekeltség, vagy a menedzsment kontroll megszerzése egy véllalatban.
Realarfolyam: a két orszagban érvényes eltérd inflacios rata figyelembe vételével kiigazi-
tott arfolyam.

Fizetési mérleg. Egy orszag nettd pénzligyi tranzakcioirdl szolé kimutatas. Két f6 része van:
a kereskedelmi forgalmat rogzit6é folyd fizetési mérleg, valamint a révid- és hosszu tavu
tékemozgast tartalmazo tékemérleg.

Felértékelodés: egy eszkoz (pl.: részvény, kotvény, aru, ingatlan) vagy egy valuta masik valu-
tahoz viszonyitott piaci értékének a novekedése.

9. dbra: Portfolié befektetés néhdny kivdlasztott orszdgban (USD)
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Forrds: Vildgbanki adatok alapjdn sajdt szerkesztés

A tékedramldson alapulé gazdasdgi fellendiilés az esetek zGmében nem jdr dltaldnos tdrsadalmi
elényédkkel, mert az infrastruktirara, egészségligyre, oktatasra, kozm(ivek kiépitésére és szocia-
lis védelmi rendszerekre nem koéltenek annyit, hogy az kompenzalni tudna a negativ hatasokat.
A negativ hatasok kozil kiemelend6 a (lassuld ndvekedés mellett) ndvekvé inflacid, a hazai va-
luta felértékel6dése miatt visszaesé export és az ezzel parhuzamosan névekvé import. (Néhany
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kivalasztott orszag 2016-ra el6re jelzett fizetési mérlegének az adatait a 10. dbra mutatja.) A toke-
béség, valamint a ndvekvé értékpapir- és ingatlanarak kedveznek a hitelezési tevékenység bé-
villésének. Az ilyen tipusu (révid tdvu) tékebdség egyik legnagyobb veszélye az, ha a bedramlo tékét
nem termelési, hanem fogyasztdsi céllal hasznositjdk (addssaggal finanszirozott fogyasztas). Az
olcso hitelek kdvetkeztében hirtelen megugrik a vallalati és maganszféra hitelallomanya.

A buborék kénnyen kipukkadhat, és a keletkez6 panik nehezen kezelhetd. Elég ehhez egy
kisebb valtozas a globdlis korlilményekben, egy belpolitikai valsag, vagy gazdasagi problé-
mak jelentkezése egy szomszédos orszaghan. Az ezt kdvetd visszaesés (csokkend foglalkoz-
tatas és jovedelmek) sokszor épp azokat az ,artatlan” fogyasztokat viseli meg leginkabb, akik
egyaltalan nem részesiiltek a korabbi fellendiilés elényeibdl.

Buborék: az értékpapirok vagy mas eszkozok ara erételjesen és tartdsan, a valds értéktol
elszakadva novekszik. Fennall a hirtelen 6sszeomlas lehetésége (a buborék kipukkad).
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DEVIZAHITEL-ROBBANAS

ARFOLYAMKOCKAZAT, FOGYASZTASI HITELEK BERUHAZAS HELYETT,
ADOSSAGCSAPDA

A valsag el6tt lezajlott devizahitelezési boomnak készonhetéen ma Magyarorszag Eurdpa egyik legkiszol-
galtatottabb orszaga: bar a kormany a bankok hitelezési aktivitasat kockaztaté megoldasokkal prébal ki-
torni az addssagcsapdabdl, még mindig tobb mint egymillié ember retteg attél, hogy elvesziti lakasat a
svajcifrank-adossaga miatt. Pedig ezért az addsokat is nagy felel6sség terheli: éveken keresztiil a jovedelmi
viszonyaiknal magasabb nivén éltek, a bankok pedig egymassal versenyezve szortak kozéjiik a hiteleket.
Megnéztiik, ki a felel6s az 6tezer milliardnyi devizahitel-allomany kialakulasaért.

2008-ban hozzank is begyir(izétt az Egyesiilt Allamok pénziigyi szektoraban mar stlyos gondokat
okozé hitelvalsag. 2008 végén Magyarorszag netto kiilsé - az allami és maganszektor tartozasait is maga-
ba foglalé - addssaga meghaladta az 54 milliard eurdt, azaz akkori arfolyamon a 14 ezer milliard forintot,
amibdl a haztartasok devizahitel-allomanya 5 ezer milliard forintot, a vallalatok adéssaga pedig 4,6 milliar-
dot tett ki. Ez rendkiviil sebezhetévé tette Magyarorszagot, melyre a befekteték oktéberben tgy tekintet-
tek, mint amelyik heteken bellil kéveti Izlandot a csédben. Az orszagot véglil csak a Nemzetkozi Valutaalap
(IMF) beavatkozasa mentette meg az 6sszeomlastol.

A lakossag fogyasztasa 1999 6ta meredeken emelkedett, sokkal nagyobb mértékben, mint ahogy a fi-
zetések novekedése vagy az orszag fejlédése ezt lehetévé tette, rdadasul a tartalékaikat is viszonylag
gyors Utemben emésztették fel a csaladok. A lakossag hitelekbdl fedezte a kiadasai egy részét.

A haztartasok hiteldllomanya 2004 és 2008 kozott a haromszorosara duzzadt: 2008 végén mar 30
szazalékkal nagyobb volt a kihelyezett hitelek nagysaga, mint a bankokban elhelyezett pénzbetéteké. Ez
azt jelenti, hogy a bankok pénzt, tehat devizat kellett behozniuk az orszagba ahhoz, hogy a lakossag egyre
nagyobb hiteligényét ki tudjak elégiteni. Bar a hitelek nagy részét lakasvasarlasra és -épitésre vették fel,
egy KSH-felmérés szerint 2000 és 2007 kozott a csaladok kiadasai kozil a legnagyobb mértékben (128
szazalékban) a tévékre, mobilokra, szamitogépekre koltott 6sszeg emelkedett.

A kozvélekedéssel ellentétben nem a forintalapu lakdstdmogatasok 2003-as drasztikus kormanyzati
visszavagasa, majd megsziintetése hozta be Magyarorszagra a devizahiteleket, illetve a valsag 6ta a legna-
gyobb gondot okozd svéjci frankot. A lakossag az 1990-es évek utolsé éveiben nagy tomegben cserélte le
a régi kelet-eurdpai autéit, a cégek ekkor épitették ki a kocsiparkjukat, s mivel a frankhitelek kamata 4-5
szazalék korll mozgott, a forinté béven 10 szazalék felett volt, féleg az elébbit vették igénybe a vasarlas-
kor. Az autohitel-piacon a devizak aranya 2000 végén mar elérte a 60 szazalékot.

Az allamilag tAmogatott lakashitelek feltételeinek szigoritasat kovetéen a bankok a lakashitelezésben is
bevetették az autdhitelezésben mar kiprébalt svajci frankot. A lakossag pedig a valsag berobbanasaig él-
vezte az alacsony kamatokat és az arfolyam-stabilitast - azaz az alacsony torlesztérészleteket.

2008 6szén a befekteték elfordultak Magyarorszagtdl, a forint jelentésen gyengiilt. A piacgazdasaggal
ismerkedé lakossag nem mérte fel a kockdzatokat - pedig errél a bankok rendszerint tdjékoztattak éket,
igaz, olyan szaknyelven, amit nem nagyon értettek. A devizdban eladésodott 1,2 millié ember a hazai
valsag kdvetkeztében olyan addssdgcsapdaba keriilt, amibdl azéta sem tudott kitdrni: az arfolyamkilen-
gések forintban szamolva tovabb névelték a hiteladllomanyt, megugrottak a térlesztérészletek, amit sokan
képtelenek voltak kifizetni.

http:/hvg.hu/gazdasag/20111105_OTP_bankok_devizahitelezes_okai
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10. dbra: A folyé fizetési mérleg egyenlege, elérejelzés, 2016 (a GDP %-dban)
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Forrds: OECD adatok alapjdn sajdt szerkesztés

A befektetok altal tulzottan megkedvelt teriiletek, példaul az ingatlanszektor alkalmazkoda-
sa és az ingatlanarak csokkenése - kiilondsen Kindban - mas feltorekvd piacokra is atterjed-
het (fert6zés). A dollar tovabbi er6sddése, az USA-beli kamatok névekedése, valamint a geo-
politikai kockazatok esetleges emelkedése kovetkeztében tovabbi nyomas nehezedhet a
feltorekvé orszagok valutaira és eszkdzpiacaira. A befekteték hirtelen ugy dénthetnek, hogy
megszabadulnak az adott orszdg helyi valutdban fenndllé addssdgdt megtestesité eszkdzoktél, ami
elmélyiti a problémdkat, és addssdg refinanszirozdsi kihivdsokkal szembesiti az érintett orszdgot.

Adossag refinanszirozas: Uj forrasok keresése, meglévé adossag torlesztéséhez.

A fenntarthatatlan addssdgszint fdjdalmas fiskdlis kiigazitdst tesz sziikségessé: a kormanyzatnak
vagy a kiadasokat kell csokkentenie, és/vagy novelnie kell az adébevételeket. Amennyiben a
megszoritd intézkedéseket nem jol idézitik, elmélyilé valsag és ndvekvd munkanélkiiliség lehet
a kovetkezmény. Ezt lathattuk nagyon sok fejlett orszag gazdasagaban a 2007-2008-as pénz-
Ugyi valsaggal kapcsolatban. (Bévebben Id. IMF, 2015c.) (A 11. dbra az elsé 6t legnagyobb adds-
saggal rendelkezd orszag, valamint Magyarorszag bruttd és netto allamaddssagat mutatja.)
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A gazdasdgi és pénziigyi vdlsdg, valamint a bankrendszerrel szembeni ellenérzés és bizalmatlan-
sdg uj lendliletet adott az alternativ befektetési (kockdzati téke, befektetési alapok stb.) formdk
terjedésének. Az alternativ befektetési formak - bar magasabb hozamot igérnek - magasabb
kockazattal jarnak, mint a hagyomanyos befektetési formak, rdadasul kivil esnek a hagyo-
manyos befektetési formakra vonatkozoé szigoru allami szabalyozas hatalyan. A rendszer
bonyolultsaga, a kockazatok nehéz atlathatésaga miatt azonban sok orszagban csak nagy-
befekteték élhetnek e lehetéséggekkel.

11. dbra: Az elsé &t legnagyobb addssdggal rendelkezé orszdg, valamint Magyarorszdg brutto
és netto dllamadadssdgdnak alakuldsa, 2014 (a GDP %-dban)
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Forrds: IMF adatok alapjdn sajdt szerkesztés

3. KRONIKUS MUNKANELKULISEG

A globdlis gazdasdg nem biztosit elegendé uj munkahelyet, rdadasul évente tébb mint 40 millié
Ujabb ember jelenik meg a globalis munkaerépiacon. A lassabb gazdasagi ndvekedés és a tech-
nolégiai fejlédés kovetkeztében a munkanélkiiliség szintje tovdbbra is magas maradhat még a
fejlédé orszdgokban is (ILO, 2014a). Kiilondsen sériilékenyek a fiatalok és a kisebbségi csoportok.
A fiatalok munkanélkiliségi ratdja egyes orszagokban (pl. Gorégorszag, Spanyolorszag, Dél-
Afrika) 50% koril alakul. A fiatalok lényegesen magasabb munkanélkiiliségi rataja alapvetéen
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azzal magyarazhato, hogy foglalkoztatasuk erételjesen koncentralédik a ciklus-érzékeny szek-
torokra (pl. épitkezés), és altaldban az alkalmazasi korilményeik is rosszabbak (ideiglenes,
részidds foglalkoztatas stb.). Hatassal lehet a fiatalok munkanélkiiliségére a munkaeré koltsége
(addk és jarulékok, minimalbér stb.), a munka alternativ koltsége (@ munkanélkuli segély nagy-
saga), valamint a nem megfelel6 szakképzési rendszer. (Bévebben Id. Banerji et al., 2014.)

Uzleti/gazdasagi ciklus. Az az id6szak, amig a gazdasag az expanziv (névekvé) szakaszbdl a
hanyatlas allapotaba jut, és elérkezik az Gjabb névekvé szakaszhoz. Egy ciklus hossza 2,5
évtdl akar 50 évig is terjedhet. Van egy ndvekedési (részben: helyredllasi) szakasz (a csticsig),
és egy lassuld (részben: recesszios) szakasz (a mélypontig).

Alternativ koltség: azon lehetéség elveszett hozama (élvezete), amelyrdl le kellene mon-
dani a valasztott termelési (fogyasztasi) alternativa megvaldsitasa miatt. Egy befektetés
értékelésekor az adott kockazati szint mellett elérheté legmagasabb megtériilést biztositd
alternativa.

Aggaszto tendencidt mutat a hosszu tdvu (egy évnél hosszabb) munkanélkiiliség (Id. 12. abra).
Még az olyan orszagokban is, ahol mar latszdédnak a gazdasagi helyrellas jelei (példaul az
USA-ban), a munkakeresdk tobb mint 40%-at érinti a hosszu tavi munkanélkiliség.

12. dbra: Munkanélkdiliség, ifjusdgi munkanélktiliség és hosszu tdvi munkanélkiiliség
néhdny kivdlasztott orszdgban, 2014 (az aktiv népesség %-dban)
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Forrds: OECD adatok alapjdn sajdt szerkesztés
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A hosszu tavd munkanélkiiliség komoly terhet jelent a kéltségvetés szamara, ami az addk
emelésére vagy a kiadasok lefaragasara kényszeritheti a kormanyokat. Még ennél is fonto-
sabb azonban, hogy hosszabb tdvon egyre gyorsabb litemben értéktelenednek el a munkanélki-
liek szakmai ismeretei, készségei, egyre nehezebb lesz a kordbbihoz hasonld szakképzettséget
vagy hasonld készségeket igényl6 allast talalni. Ezek az emberek arra kényszeriilhetnek,
hogy olyan alacsony termelékenység( terlileten helyezkedjenek el, ahol nem tudjak érvé-
nyesiteni korabbi tapasztalataikat, vagy elveszitik a motivacioét, és ledlinak a munkakeresés-
sel. Minél tobb id6t toltenek az emberek a munkapiacon kiviil, annal nagyobb a valészin(isége,
hogy e hatasok csokkentik a gazdasag ndvekedési potencialjat és megné a strukturalis munka-
nélkiliség (azaz azoknak a munkavallalé kort embereknek az aranya, akik mar valdszin(ileg
soha nem térnek vissza a munkapiacra). (Bévebben Id. ILO, 20144, b.)

Strukturalis munkanélkiiliség: a munkanélkiiliségnek az a része, amely akkor is megmarad,
amikor ndvekedés van a gazdasagban. Oka a rugalmatlan munkapiac, vagy valamilyen mas
gazdasagi, szabalyozasi, kulturalis vagy politikai korlat.

Jelentés részben a technolégiai vdltozdsra vezethet6 vissza, hogy maga a foglalkoztatds is dtala-
kuléban van.

A fejlett orszagokban egyre kevésbé jellemzd a hagyomanyos foglalkoztatasi modell (amely-
ben a munkaltatd és a munkavallalé kozotti kdlesonds fliggbség alapjan a munkavallalo teljes
munkaidében dolgozik, fizetést kap és munkahelye stabil). Megnétt a vdllalkozoéi szerzédéssel
torténé alkalmazds, a részmunkaidés és az ideiglenes foglalkoztatds ardnya. A feltorekvé és fej-
16d6 orszagokban nétt ugyan a munkaszerzédések jelentésége, de sok orszagban teljesen
megszokott az informalis foglalkoztatas. A globdlis kinalati lancok alsébb szintjein a nagyon
rovid idejli szerz6dések és a szokatlan munkaidé szintén nagyon elterjedtek (ILO, 2015).
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MEGDOBBENTOEN MAGAS A DIPLOMAS MUNKANELKULIEK ARANYA

MUNKANELKULISEG, OKTATAS

Magyarorszagon az egyik legmagasabb a diplomas inaktivak és munkanélkiiliek aranya, de még igy is tobb
eséllyel talal munkat egy diplomas, mint az, aki csak érettségit tett - dertlt ki a World Economic Forum
friss jelentésébdl.

Skandinavidban, Svajcban és Kanadaban a legerésebb a human téke, vagyis itt a legmegfelelébb az ok-
tatas minésége, a munkaeré-piaci részvétel, illetve az oktatas és a munkaeré-piac 6sszhangja a World Eco-
nomic Forum friss jelentése, a 2015-6s Human Capital Index szerint. A 124 vizsgalt orszagbdl Magyaror-
szag a 32. helyet szerezte meg, Ausztria, Szlovénia, Csehorszag, Lengyelorszag és Ukrajna is elékel6bb
helyen végzett, de Horvatorszag, Szlovakia és Romania valamivel lemaradt.

Itthon a diplomasok 23 szazaléka inaktiv, a teljes lakossag korében pedig 4 szazalék a diplomas inakti-
vak aranya, mig a teljes munkanélkdiliségi rata 10,2 szazalék.

A jelentés Magyarorszagra vonatkozoé részébdl az is kiderdl, hogy mely korcsoportban a legmagasabb a
diplomas inaktivak aranya: a nyugdijrendszer miatt a 65 év folottiek kozil kertl ki az inaktiv diplomasok
mintegy fele, illetve az 55 és 64 év kozti korosztalyban is mar csak a diplomasok fele aktiv. Ugyanakkor ma-
gas a palyakezdd diplomasok munkanélkilisége is, a 25 és 34 év kozotti diplomasok 16 szazaléka inaktiv.

Ez persze még igy is elmarad az alacsonyabb végzettségliek munkanélkiiliségétél: a kdzépiskolai vég-
zettséggel rendelkez6 25-34 évesek kozott tobb mint 21 szazalék inaktivak ardnya, a 35-44 évesek koré-
ben pedig 14 szdzalék - mig ugyanebben a korosztalyban a fels6foku végzettséglieknek mar csak 12,5
szazaléka inaktiv.

http:/eduline.hu/felsooktatas/2015/5/18/human_capital_index_2015_7F5Ell

Az elsé 10 legnagyobb diplomds munkanélkiiliségi rdtdval rendelkez6 orszdg

Diplomas Diplomas munkanélkiiliek | Diplomas munkanélkiiliek

munkanélkiiliek aranya a diplomasokon aranya a lakossag

szama beliil (%) szazalékaban (%)
Szaud-Arabia 146184 37,3 5,0
Szerbia 357300 31,2 4,7
Moldova 117400 30,8 48
Marokko 762366 27,3 2,2
Orményorszag 228500 23,9 8,0
Magyarorszag 400052 23,1 4.1
Bulgaria 333200 22,9 4,6
Mongdlia 102100 22,2 3,7
Horvatorszag 149 700 21,6 3,5
Németorszag 4119300 20,9 52

Forrds: Eduline.hu, WEF
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Globalis kinalati lancok: vallalatok teljes hal6zata, amelyek kozvetlenil vagy kdzvetve 6ssze-
kapcsolédva ugyanannak a fogyasztonak vagy vasarlonak a sziikségleteit elégitik ki. Magaban
foglalja a nyersanyag beszallitojat, a termeldket, akik el6allitjak a termékeket, a raktarakat, az
eloszté kozpontokat és a kiskereskeddket, akik a végsé fogyasztéhoz juttatjak el a terméket.

A foglalkoztatas atalakuldsanak fontos gazdasagi és tarsadalmi hatasai vannak. Hozzajarul a
jovedelmi (a hagyomanyos foglalkoztatasi modellben rendszerint magasabbak a jovedelmek)
és termelékenységi egyenlétlenségek névekedéséhez, az aggregdlt kereslet csokkenéséhez. A ke-
reslet csokkenésével parhuzamos likviditas bdség - ami elsésorban a fejlett orszagok valsagot
koveté laza monetaris politikadjanak a kdvetkezmény - arra készteti a nagyvallalatokat, hogy
beruhazasok helyett inkabb visszavasaroljdk részvényeiket és noveljék a részvényeseknek
kifizetett osztalék mértékét. Az elmaradé beruhdzdsok tovabb novelik a foglalkoztatasi gondo-
kat, hiszen nem jénnek létre uj munkahelyek. A minéségi munkahelyek hidnya az egyik legfon-
tosabb migrdciés motivum, killondsen a magasan képzett fiatalok kérében. (A munkanélkiliségi
rata végzetség szerinti alakulasat a 13. dbra mutatja néhany kivalasztott orszagban.)

Aggregalt kereslet: az adott gazdasagban a vallalatok, a fogyasztéok, a kormanyzati szervek
és a kulfoldi piaci szereplék altal keresett termékek és szolgaltatasok dsszessége.

13. dbra: A munkanélkiliségi rata végzettség szerinti alakuldsa (%)
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Forrds: OECD adatok alapjdn sajdt szerkesztés
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A legtobb fejlett orszagban, de ma mar tébb feltérekvé orszagban is tovdbbi problémdt okoz
a munkavadllalé koruak teljes népességen beliili ardnydnak csékkenése. Ez tobbek kozott azt je-
lenti, hogy egyre kevesebb embernek kell eléallitania az egyre nagyobb nyugdijas réteg
nyugdijanak a fedezetét. Jelenti azonban azt is, hogy amennyiben nem sikeriil a munkaeré
szamat novelni, akkor a termelékenységet (az egy munkas altal egy munkadra alatt eléallitott
termék mennyiségét) kell jelentés mértékben ndvelni, hogy tartani lehessen legaldbb a ko-
rabbi idészak szerény névekedési litemét. Ez azonban korlatokba (itk6zhet. A kdltségvetésre
nehezedé nyomas csokkentése érdekében sziikségessé valhat a nyugdijrendszerek reformja.
(Bévebben Id. ILO, 2014b.)

MARIS HIANYOLJAK A KELET-EUROPAI MUNKAEROT A BRIT KORMANYBAN

MUNKANELKULISEG - MIGARCIO

A brit kormany tébb minisztere is arra figyelmeztet, hogy aligha lehet brit munkaerével pétolni azokat az
alacsonyan képzett dolgozokat, akik eddig kelet-eurdpai migransokként éltek Nagy-Britannidban. Ezért a
Brexit, vagyis az uniobdl valé brit kilépés utan is engedni kellene, hogy vendégmunkasként folytassak te-
vékenységiiket.

Az egyik miniszter példaul Ggy fogalmazott, hogy ,nem beszélhetiink csak a magasan kvalifikalt szak-
emberekrél”, akiket tovabbra is 6rommel latnak a szigetorszagban. Ez az alacsony képzettségliekre is vo-
natkozik - tette hozza -, ellenkez6 esetben megsinyli a Brexitet a gazdasag.

Az olyan szezonalis munkak, mint amilyen a gylimolcsszedés, amely ugyan csak két hénapig tart, de
valakinek ezt a munkat is el kell végeznie. A problémat a Brexit miatt Iétrehozott kormanybizottsag is napi-
rendjére vette.

Sokan attodl tartanak, hogy a valasztopolgarok megbosszuljak ezt, mert féltik a bériiket és a kdzszolgal-
tatasokat. De a farmerek és a Konzervativ Part agrariumbdl érkez6 képvisel6i azt mondjak, hogy a szezon-
alis munkakban nagyjabol 80 ezer embert szoktak foglalkoztatni, és nagy résziik uniés orszaghdl érkezik.

Felmeriilt az is, hogy az épitSiparban is sziikség van munkasokra, hiszen kormanyzati cél, hogy 2020-ra
egymillio lakast épitsenek Nagy-Britannidban.

Jelenleg csaknem 250 ezer munkas dolgozik a briteknél a kontinentalis Eurépabdl, koziiliik mintegy 30
ezren lengyelek. Idén juniusig azonban 650 ezren érkeztek letelepedési szandékkal, 10 szazalékuk roman,
és a britek ezt a szamot szeretnék lenyomni 100 ezerre.

http:/hvg.hu/gazdasag/20161204_Maris_hianyoljak_a_keleteuropai_munkaerot_a_brit_kormanyban
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4. OLAJAR-SOKK

Az alacsonyabb olajaraktdl mindenki azt varta, hogy névekedni fog a fogyasztas, a kereslet,
ami majd 6szténzéleg hat a globdlis ndvekedésre. A globalis arcsokkenésnek atlagosan csak
a fele jelent meg a kiskereskedelmi lizemanyagarakban. Ez azt mutatja, hogy a hazai arak
mesterséges alacsonyan tartasanak fiskalis koltsége csdkkent, mikdzben az lizemanyagarak-
bdl szarmazd nettd addbevétel névekedett. Az olajexportdr orszagokban e koltségvetési
nyereség részben ellensulyozta a szénhidrogénekbdl szarmazé bevételek csokkenését
(Husain et al., 2015).

Az olajdr csokkenésének sebessége és mértéke felerdsitett egyes pénziigyi fesziiltségeket, csok-
kentve az alacsonyabb olajdrakbél szarmazé elénydket. Sok energiaipari vallalat jelentés nagy-
sagu addssagot halmozott fel a magas olajarak idején, és egyes bankrendszerek energiaszek-
tornak valé kitettsége er6sen névekedett. Valtozott a piaci szerepldk koére is. A hagyomanyos
befektetékkel szemben megnétt a portfélié befekteték aranya, ami zavarokat okozhat a piac
mikodésében. (Bévebben Id. IMF, 2015a; World Bank, 2015.)

Az alacsony olajar, a valsag, illetve egyes feltorekvd orszagok (pl. Kina) lassuld névekedése
(Id. 14. abra) miatt visszaesé nemzetkozi kereslet, valamint a dollar felértékel6dése kdvetkez-
tében emelkedett a tobbi nyersanyag, kilénosen a foldgaz, az élelmiszer és a muitragya)
arara nehezedd nyomas.

14. dbra: Lassuld névekedés a feltérekvé orszdgokban (GDP, néhdny kivdlasztott orszdg)
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Forrds: OECD adatok alapjdn sajdt szerkesztés
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A csokkend nyersanyagarak egyes esetekben ellensilyoztak, mas esetekben felerdsitették
az alacsony olajarak hatasait. Azokban az olajimportér orszagokban, amelyek erésen fligg-
nek a féldgaz (pl. Indonézia) vagy egyes mezégazdasagi termékek (pl. gyapot - Benin, Burkina
Faso, Mali, Tadzsikisztan, Uzbegisztan; gabona - Argentina és Brazilia) exportjatol, az alacso-
nyabb olajarak energia-intenziv termelésre és fogyasztasra 6sztondzhettek, mikézben az ex-
portbdl szarmazé bevétel csokkent. Azok az olajimportér orszagok, amelyek az élelmiszerek
tekintetében is nettd importérok (pl. Egyiptom, Marokkd), egyértelmiien profitalhattak az
alacsonyabb nyersanyagarakbdl, feltéve, hogy az arcsdkkenés megjelent a fogyasztoi arak-
ban. EgyértelmUien romlottak a kilatasai ugyanakkor azoknak az orszagoknak (pl. Kazahsztan,
Oroszorszag), amelyek nemcsak kéolajat, hanem élelmiszert is exportaltak.

Az alacsony nyersanyagaraknak jelentds és azonnali hatasa volt a nyersanyagexportér or-
szagok gazdasagara. (A hatas annal erésebb, minél kisebb a rés a vilagpiaci ar és a termelési
koltség kozott, illetve minél nagyobb az olajbevételek jelentésége a koltségvetés kiegyen-
stulyozasaban. Ld. 15. abra.)

15. dbra: Olajjdradék (2013) és kiegyensulyozott kbltségvetéshez sziikséges olajdr
néhdny kivdlasztott orszdgban
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Forrds: Vildgbank, IMF és Deutsche Bank adatok alapjdn sajdt szerkesztés
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A nyersanyag-importdr orszagok esetében a sériilékenység csdkkenésére lehetett szamitani
az alacsonyabb inflacié (Id. 16. dbra), a javuld gazdasagi poziciok és realjovedelmek, valamint
az ezek kévetkeztében névekvd fogyasztas miatt. (Valdjaban az orszag-specifikus tényezék
gyakran semlegesitették a kedvezé hatasokat.)

16. dbra: Az infldcioé alakuldsa (Fogyasztoi drindex, %)
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Forrds: OECD adatok alapjdn (2016-ra elérejelzés) sajdt szerkesztés

A legnagyobb veszteséget az olajexportér (Azerbajdzsan, Kolumbia, Kazahsztan, Nigéria,
Oroszorszag, Venezuela és kisebb mértékben Mexiko), valamint egyes foldgazexportér or-
szagok (Bolivia, Malajzia) szenvedték el. A fémek és mas nyersanyagok exportjatél fliggd
orszagok (Argentina, Indonézia, Peru, Dél-Afrika, Zambia) is kihivasokkal szembesiilnek. A
legnagyobb nyertesek Azsia és Kelet-Eurépa nagy energiaimportér orszagai, kiilénésen Kina,
India és Torokorszag. (Bévebben Id. World Bank, 2015.)
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5. AZ ALLAM VALTOZO SZEREPE A GLOBALIS
GAZDASAGBAN

A globalizacié definicié szerint magaban rejti a nemzetallami, nemzeti gazdasagi szuverenitas
csorbuldsat, korlatozdédasat. A nemzetallamoknak mégis szamos eszkdze marad arra, hogy a
piacok mikodésébe beavatkozva csokkentsék az esetleges kockazatokat.

5.1. AZ ALLAM SZEREPE A PENZUGY!I ES FISKALIS KOCKAZATOK KEZELESEBEN

A fiskdlis politika alapvetéen két médon segitheti a gazdasag stabilizalasat. Az egyiket az ugy-
nevezett automatikus stabilizdtorok (jovedelemaranyos adok, kiadasok és szocidlis juttatasok)
jelentik. Az automatikus stabilizatorok visszaeséskor automatikusan novelik az aggregalt ke-
resletet, fellendiléskor pedig visszafogjak. A masik megoldas a sokk-specifikus egyedi intézke-
dések alkalmazasa, bar az IMF ezt inkdbb csak a hatékony fiskalis stabilizaciéval rendelkezé
fejlett orszagoknak javasolja. (B6vebben Id.: IMF, 2015b.)

A fiskdlis politikdnak meghatdrozé szerepe lehet a bizalom kiépitésében, az aggregdlt kereslet
fenntartdsdban. Bar a mozgastér viszonylag szlik, a fiskalis politika hatékonyan tdmogathatja
a novekedést, csokkentheti a kockazatokat és biztosithatja a fenntarthaté adéssagfinanszi-
rozast. Az infrastrukturdlis beruhazasok példaul rovidtavon az aggregalt keresletet, kozép-
tavon a potencialis outputot emelik. Az alacsony olajarak lehetéséget teremtenek az energia-
hoz kapcsolédd adé- és tdmogatasi rendszerek atalakitasara. A felszabadulé eréforrasok
esetleg potolhatjak példaul a munkaerével kapcsolatos addk és jarulékok foglalkoztatas-
Osztonzés miatti csokkentését. Az oktatas, az egészségligy, vagy infrastruktura fejlesztésére
forditva is hatékonysagjavitd atcsoportositas lehet. (Bévebben Id. IMF, 2015c.)

5.2. AZ ALLAM SZEREPE A KRONIKUS MUNKANELKULISEGGEL
KAPCSOLATOS KOCKAZATOK KEZELESEBEN

A munkapiaci reformok fontos eleme lehet a munkaeré kéltségének csékkentése, a minimalbér
Ujragondolasa a munkaeré-kereslet novelése érdekében, a munkanélkiiliek tAmogatasi rend-
szerének atalakitasa (er6sebb motivacié a munkaba allasra) (Banerji, 2014).
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Mindez komoly kihivast jelent a hagyomanyos foglalkoztatasi modellre épité kézpolitika
szamara, amely alapvetéen arra koncentral, hogyan segitheti a nem hagyomanyos formakbol
a hagyomanyos foglalkoztatasi formaba torténd atmenetet. A védelmet (tdrsadalombiztositds
és egyéb foglalkoztatdshoz kotott juttatdsok rendszere), valamint az egyszertisitett regisztrdcios,
adozdsi lehetéségeket a foglalkoztatds minden formdjdndl meg kellene fontolni (ILO, 2015).

A minéségi munkahelyek megteremtése szempontjabdl fontos a diverzifikdlt termelési kapa-
citds 0szténzése. Figyelni kell azonban arra, hogy a gazdasagi névekedés ne koncentralédjon
néhany export-orientalt 4gazatra. Nagyon fontos a tAmogatd makrogazdasagi politika: a meg-
felel6 aggregalt keresletet biztositd anti-ciklikus gazdasagpolitika, tékekorlatozé intézkedé-
sek a ,forrd” téke okozta problémak megel6zésére, kiszamithatd és versenyképes arfolyam
stb. (Bévebben Id. ILO, 2014b.)

5.3. AZ ALLAM SZEREPE AZ OLAJARAKKAL OSSZEFUGGO KOCKAZATOK
KEZELESEBEN

Az alacsonyabb olajarakkal 6sszefliggé kockazatok és sokkhatasok kezelése fiigg a csere-
aranyra gyakorolt hatastdl, a sériilékenységtél, a hazai Uzleti ciklus helyzetétdl és a sokk
tartdssagatol. Tartds olajarcsokkenés esetén az olajexportér orszagok fiskdlis kiigazitasra
kényszeriilhetnek. Segithet a monetaris politika, és felmeriilhet a gazdasag diverzifikacidja-
nak a sziikségessége is, a real és pénzligyi szektorokra egyarant kiterjedé reformokkal.

Az olajimportér orszagoknak arrdl kell déntenilik, hogy mennyit tartanak vissza az alacso-
nyabb olajarak miatti megtakaritasbol. A sériilékeny gazdasagokban érdemes minél tébbet
visszatartani, mig mashol a kiadasok novelése formajaban keresletdsztonzésre hasznalhato.
Az alacsony olajarak lehetdséget kinalnak az lizemanyagarak arazasi és addzasi rendszerével
kapcsolatos reformokra. A javulé koltségvetési egyenleg igy teret biztosithat mas, névekvé
jelent6ségli kiadasoknak a finanszirozasara és/vagy az adotorzitasok csokkentésére. (B6-
vebben Id. Husain et al., 2015.; World Bank, 2015.)
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ABENZIN ARA

OLAJAR-SOKK

Majdnem hat éve nem latott mélységbe zuhant a kdéolaj ara, a csokkenés viszi magaval az Gizemanyagok
arat is. De meddig mehet el a benzin dra? Lesz 200 forint literje? Hogy lehet, hogy 320 forintot fizetiink a
kutakon a benzin literjéért, de ebbdl az dllamhoz jut 190 forint? Mas termékek ara is beborulhat? Olcsébb
lesz a gz is?

2014 juniusdban még 110 dollar felett jart az olaj ara. 2015 soran 60 szazalékkal alacsonyabb szintre
zuhant. Egyes elemzék mar arrél beszéltek, hogy a mostani helyzet sokban hasonlit az 1980-as évek ar-
esésére, ami 1986-ban cstcsosodott ki: ekkor is arhaboru alakult ki, egy féléves 67 szazalékos zuhanast
kovetéen 10 dollarig esett az olajar.

Miért esik most ennyire az olaj ara? Az amerikai nem hagyomanyos kitermelés (palaolaj) miatt nagy a
kinalat a vilagon, és mivel a szaudiak sem hajlanddak visszafogni azt a mennyiséget, amennyit a felszinre
hoznak, rengeteg az olaj a piacon. A globalis kereslet raadasul gyenge: a fejlett piacokon is alacsonyabb a
gazdasagi novekedés a korabban vartnal, Kina sem rohan annyira, mint korabban.

Mennyire hat mindez a benzinkutaknal tapasztalhat6 arakra? Egy 10 dollaros (2500 forintos) hordén-
kénti kéolajaresés 25 forintos literenkénti benzinarzuhanast jelent. Azért nem tébbet, mivel az izemanya-
gok ara tobb komponensbdl tevédik 6ssze. Jovedéki ado, afa, kiskereskedelmi és nagykereskedelmi arrés,
illetve a termel6i ar. Emellett pedig a forint-dollar arfolyamanak alakulasat is érdemes figyelni. (A 320 fo-
rint korlli drnak igy csak mintegy harmadat teszi ki a benzin ara.)

Ha csokken az tizemanyagok ara, akkor az mas termékek arat is lenyomja? igy van. A fuvarozas, szallitas,
teherszallitas koltségei jelentésen mérséklédnek - a kutaknal a teherfuvarozok is megérzik az alacso-
nyabb drakat -, a légi kbzlekedésnél gyorsan (3 hénap alatt) at is fut az drzuhanas. De attételesen csokken-
het a mez6gazdasagi termékek ara is, itt azonban az orosz embargd miatt a piacra szabaduld rengeteg
lengyel, litvadn és mas orszagbeli aru is szerepet jatszik az arak letérésében.

Az rendben van, hogy a pénztarcanknak jél jon az olcsé benzin, de valaki ezt az arat biztos megfizeti.
Példaul az oroszok, vagy a venezuelaiak. Az oroszokat cstinyan recesszidba taszitja az olajar zuhanasa (és
a rubel gyengtilése), az orosz koltségvetés bevételei jelentds részben az olaj- és gazbevételektdl fiiggnek.
A kevesebb bevétel miatt az oroszok pénziigyi manéverezése is korlatozédik. Venezueldban pedig az el-
nok nemrég azt nyilatkozta, hogy 100 dollaros hordénkénti arnal lenne egyensulyban a gazdasag (itt min-
den bizonnyal a buidzsére gondolt az allamfé). Ez az ar pedig jelenleg igen tavol van, s6t, egyesek szerint
nem is fog visszajonni. A dél-amerikai allam gazdasagi

problémait ez még tovabb tetézheti: lehet, hogy mar nem _ Abenzinkiskereskedelmi aranak dsszetevei
csak sult krumplibol és WC-papirbdl lesz majd hiany. Az o3
olajar zuhanasat megérzik azok a kéolajipari cégek is, akik —"& nkKKSZ ¢
beszdllitanak a kitermel6knek. Ezek a cégek rdadasul a =~
dragabban termel6 eurdpai orszagokban (példaul az Egye- - . mids

siilt Kiralysag) mar leépitésekre kényszeriiltek. Hosszabb ~ * m Nagyicer are
tdvon pedig az egész eurdpai gazdasdgnak problémat .- armeiia
okozhat a zuhand olajér, hiszen hozzdjarul az inflacié ala- T

csony szintjéhez, raerésit a deflacios félelmekre. S

http:/hvg.hu/gazdasag/20150114_Ingyen_merik_majd_a_benzint
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Globélis és regionalis integracio. Az eurdpai gazdasagi integracio U] kihivasai

II. MODUL:

GLOBALIS ES REGIONALIS
INTEGRACIO. AZ EUROPAI GAZDA-
SAGI INTEGRACIO UJ KIHIVASALI

1. GLOBALIS ES REGIONALIS INTEGRACIO

A globalizacio kiilénb6z6 oldalai egylittesen jelzik a folyamat komplexitasat. Kilon-kilon jo
lehetdséget nydjtanak a globalizacié mérésére és értékelésére, annak helyzetét, illetve folya-
matat illetéen. A nemzetkozi kereskedelem, a kilfoldi tékebefektetések, a migracio (kulfoldi
munkavallalas, turizmus, zarandoklat, menekiiltek vagy 6rokbe fogadott gyerekek stb.), a nem-
zetkozi szervezetek kialakuldsa vagy a nemzetkdzi kommunikacié fejlédése (mdholdas adasok,
ocean alatti kabelek, interkontinentalis mobiltelefonos kapcsolatok stb.) mérhetéen is jelzik e
folyamatok alakulasat. Lehetdséget nydjtanak az Uj fejlemények azonositasara és értékelésére.

A vilaghdld, az abbdl szarmazo lehet6ségek (e-vilag, e-kereskedelem, e-baratsag, e-mail)
a globalizacié szimbdlumaiva valtak. Hasonld a helyzet a liberalizaciéval; a kereskedelem
szabadda tétele, a privatizacié vagy a deregulacid alakulasaval és hatasaival. Ugyanakkor az
Ugynevezett neoliberalis globalizacio-felfogasok koril éles vitak alakultak ki. A folyamatok
feltételezett, illetve valdsagos kovetkezményei nagyban meghatarozzak a szereplék igenlé
vagy elutasité véleményét.

Tébbnyire negativ felhangok kapcsolddnak az univerzalizacié (,globalis” cigarettak, italok,
divatoltozékek, Barbie babak stb.) vagy a nyugatosodas (hollywoodi filmek, konzumerizmus
stb.) jelenségéhez. Ez utébbi irdnyzatokat esetenként a helyi hagyomanyokkal és kulttrakkal
szembeni fenyegetésnek tekintik. Megnétt azoknak a termékeknek a sulya, amelyeknek arat
a nemzetkozi tézsdék diktaljak. (Az olaj, az arany, a gabona vagy a kavé mellett egyes ipari
termékek is.) A legnagyobb bankok egyre inkabb globalisan terjeszkednek. A cégek termékei-
ket vagy szolgaltatasaikat egyre gyakrabban hirdetik ,globalis” jelzével. Gyorsan né az un.
L2Ujonnan iparosodd” (feltorekvd) orszagokbdl szarmazo vallalatok szama.
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Globalis és regionalis integracio. Az eurdpai gazdasagi integracié Uj kihivasai

A globdlis integrdcid a globalizacié fontos dimenzidja, az elmult évtizedek vildggazdasaganak
meghatarozo, (] jelensége.

A globalizacids folyamatok és a globalis integracid szorosan 6sszefliggenek. A globalizacio
fogalma szorosan 6sszekapcsolddik az integracio és az atalakulas folyamataval. A globaliza-
cié mint folyamat az egykor széttagolt piacokat a kapcsolatok szélesebb rendszerébe egyesiti.
A foldrajzi és politikai korlatok csokkené jelentéségliek az allokacios folyamat szempontja-
bdl. A globalizacio sordn az eréforrasok dramlasa a javak és a szolgaltatasok cseréje mellett
valésulnak meg. A tékék mozgasa a megtériilést, az emberek attelepiilése a foglalkoztatast
és az anyagi elérejutast keresi. Mindezt a tudas és az informacidk gyors aramlasa konnyiti.

Jagdish N. Bhagwati vilaghir( kézgazdasz a globalizdciét mint integrdciét definialja: A globali-
zaci6é a nemzeti gazdasagok nemzetkozi gazdasagba torténé integracioja a kereskedelem, a
kozvetlen kiilfoldi téokebefektetések, a rovid tava tékedramlasok, altaldban a munkasok és az
emberek nemzetkdzi mozgasa és a technikdk aramldsa révén. A gazdasagi integracié sok
tekintetben a globalizacié alapveté mutatdjanak tekintheté. A globdlis integracié alapvetéen
piaci integracié. Ugyanakkor az integraciés folyamatokat a kormanyok, a nemzetkézi szerve-
zetek és az lizleti szféra egyarant tudatosan mozditjak elé. Az integracios folyamatok hatasai
és Osszefliggései a tarsadalmi élet 6sszes mas terlletét is érintik.

A globalizacié a vilagot atolelé korlatok leépitését foglalja magaban. Az emberek mind-
inkabb képessé valnak - fizikailag, jogilag, nyelvileg, kulturalisan vagy lélektanilag - egymas-
sal kapcsolatba |épni, barhol is legyenek a foldgolyoén.

Az integralt globalis térbeli keretek kialakuldsa nemcsak egyre kiterjedtebbé és intenzivebbé
valé kapcsolatokat eredményez. A tarsadalmi terek atalakuldsardl, s ezen belll Gj mindségu
kozodsségi viszonyok és kdlcsonhatasok kialakulasarél van szo. Az integracié kozosségképzo-
désként is definidlhaté. Szerves folyamat, amely a gazdasagi szerepl6k racionalis cselekvésé-
bdl, a gazdasag hatékonyabb mikddtetésének igényébdl bontakozik ki. Minéségi értelemben
az integracio egyre fejlettebb, magasabb rend( és novekvé hatékonysagu vagy hatasfoku
kozosségek vagy organizmusok kialakuldsahoz vezet. (Legyen sz6 gazdasagrél vagy éppen-
séggel valamilyen bioldgiai organizmusrél.) Annak rendszerében a termelé és a fogyaszto
egyének egyre finomabb és sokrét(ibb specializacidja és egyilittm(ikodése valdsul meg. Tevé-
kenységik egyre nagyobb hatékonysagl organizmusokba szervezédik a kdzvetlen termelés
szintjétél a nemzetgazdasagig vagy a vildggazdasagig. Ezt nevezhetjiik az integrdcié organikus
felfogdsdnak.
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A maivildggazdasdgban az integrdcios folyamatok regiondlis és globdlis szinten jelentkeznek. Az
integracio altalanos értelemben egységesiilést, beilleszkedést jelent. Am az integracié folya-
mataban annak alkotorészei sem veszitik el sajatossagaikat.

Az integracid a gazdasag és a gazdalkodas megszervezédésének és mikodésének mindségi-
leg Uj kereteit és szerkezetét eredményezi.

A gazdasagi integracié kilonbozé fejlédési szakaszaiban az egyes orszagok piacai kozott
fenndllod korlatok folyamatos lebontasa zajlik. A vilag leginkabb integralt nemzetk6zi gazdasagi
kozossége az Eurdpai Unid, illetve azon belll az eurdzona. A gazdasagi integracionak (Balassa
Béla altalanosan elfogadott rendszerezése szerint) az alabbi fokozatai kiilénithetéek el:

» szabadkereskedelmi dvezet (free trade area);

»  vamunio (customs union);

» kbz06s piac (common market);

» egységes piac (single market);

» gazdasagi unié (economic union);

» teljes gazdasagi integracio (full economic integration).

A regionalis integracié folyamata soran az allamok nemzetek feletti teriileti alapu szerveze-
tekbe tomoriilnek, hogy javitsak egylttm(ikodésiiket és csokkentsék a kozottik fennalld
feszliltségeket. Ezek az egylittmlkodések - eltéré6 mdédon és mértékben - a személyek,
amunkaerd, az aruk, a szolgéltatasok és a téke szabad dramlasanak megteremtésére iranyul-
nak. A regionalizmus erés szalakkal kotédik a globalizaciéhoz, de azzal nem azonos.

Az elmult évtizedeket a kiilonbdzé regionalis integraciok megjelenése jellemzi. Azok szamat
mintegy szazotven-kétszazra becsiilhetjik. Néhany kivétellel a vilag mintegy kétszaz orszaga
vesz részt valamilyen nemzetkozi integracids intézményben (egyesek tdbben is) vagy meg-
allapodasban. Kozilik tucatnyi tekinthetd sikeres (azaz gazdasagi tekintetben hatasos)
regionalis integracionak (NAFTA, ASEAN, Mercosur stb.). Ezek a szabadkereskedelmi tarsu-
lasoktdl kezdve a gazdasagi unié kiilonbozé formaiig terjednek. (A tébbség tobbnyire két-
oldalti szabadkereskedelmi szerzédés.)

Az EU a tobb tucat regiondlis integracios szervezet koziil kiemelkedik. Kifejlett egységes
piacot hozott létre. A gazdasagi unié tekintetében az egységes valuta kialakitasaig jutott el.
(A huszonnyolc tagorszag kozul 2016-ban tizenkilenc tagja az euréovezetnek. Ugyanakkor
ezek az orszagok az EU GDP-jének kdzel 80%-4at teljesitik.) Az EU tébb mint egyszerl nemzet-
kozi szervezet. Az EU intézményi rendszere szamos nemzetek feletti elemet tartalmaz.
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A globdlis és regiondlis integrdcié egymdsra rétegzdédik. Szoros 6sszefliggésben és kdlcson-
hatasban van. Bizonyos vonatkozasokban egymast ellentételezi. A globalis és az allamok ko-
zO6tti regiondlis integracio egylittesen a nemzetkozi integracio.

A globalizacié hosszu és komplex torténelmi folyamat. Annak a globalis integracio egyik
alapveté dimenzidja. Ez utdbbi nagyjabdl az utdbbi fél évszazadban alakult ki. A globdlis és a
regionalis nemzetkozi integracios folyamatok a masodik vildghaborut kéveté évtizedekben
bontakoztak ki.

Az integracié 6nmagaban sem Uj jelenség. A nemzetté integralddas és a nemzeti allamok
kialakulasa kozotti 6sszefliggés aligha tagadhaté. A globdlis integracioé az altalanos globaliza-
cids folyamat Uj szakaszat jelzi.

2. EUROPAI INTEGRACIO ES NOVEKEDES

Az eurdpai gazdasagi integracié hatterében meghtzédo legfontosabb vezérelv az eurdpai
piacok egyesitése volt. A nagyobb piactdl a vallalati hatékonysag javulasat, hosszabb tavon
pedig a gazdasagi teljesitmény névekedését vartak.

A gazdasdgi integrdcio részét képezé liberalizdcié (a partnerorszagok kozotti kereskedelmi és
egyéb korlatok felszamolasa) megsziinteti a piacok elaprézottsdgdt. A vallalatok szamara Uj
piacok nyilnak meg. Egyre nagyobb tér nyilik a méretgazdasagossagbodl szarmazod, illetve
tovabbi elénydk kihasznalasara.

A gazdasdgi integrdcié koncepcionalis vaza a kovetkezd: a versenytarsakhoz mérten kis (vagy
legfeljebb kozepes) méretli nemzeti piacok a négy alapszabadsdg intézményi konstrukcidja
(az aruk, a szolgaltatasok, a személyek és a téke szabad dramlasa) alapjan egyre inkabb konti-
nentalis piacca egyesllnek. E kontinentalis (belsé) piacon - a korabbi elkilonilt nemzeti
piacokhoz képest - |ényegesen intenzivebbé valhat a gazdasagi verseny. Az intenzivebb ver-
seny megnoveli a piaci szerepl6k teljesitménykényszerét, megkoveteli a hatékonysag javita-
sat. E mikro-szintl hatékonysagjavulas sziikségképpen elvezet a makrogazdasagi hatékony-
sag, annak révén a nemzetgazdasagi teljesitmény novekedéséhez. E mechanizmus sikeres
mukodése megteremti a jolét folyamatos novekedésének a lehetéségét. (Ld. 1.abra.)
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1. dbra: Az eurdpai gazdasdgi integrdcio logikai vdza

kontinentalis piac
(négy alapszabadsag)

intenzivebb
gazdasagi verseny szolidaritas
‘ tarsadalmi —gazdasagi
kohézié
novekvd hatékonysag
l strukturdlis miiveletek
novekvo jolét e strukturdlis alapok

* kohézids alap

makrogazdasagi koordinacé

Forrds: Halmai (2013)

Ugyanakkor az egyes tagallamok, s kiilondsképpen az egyes régiok versenyképessége nagy-
mértékben eltéré. A piaci alapu integrdcié zavartalan miikddéséhez felzdrkdzdsi esélyt sziikséges
nyujtani a kevésbé versenyképes térségeknek. Valdjaban a négy alapszabadsagra alapozott bel-
s6 piaci modell sikeres m(ikodése csak széles kor(i konvergencia-folyamatok mellett lehetsé-
ges. Azok hidnyaban a személyek szabad mozgasa kezelhetetlen méretl migraciés folyamat
kialakulasahoz vezethetne. A felzarkdzas, a versenyképesség novelése mindenekeldtt az
érintett tagallam, illetve régié feladata és feleléssége. E folyamatok azonban az integracio
rendszere révén is tdmogatast kapnak a kohéziés politika révén.

A gazdasdgi integrdcié javitja az 6sszekapcsolédo gazdasdgok hatékonysdgdt, s egyben hozzdjd-
rul azok névekedéséhez. A megndvekedett piacon nagyobb lehetéség nyilik a méretgazdasa-
gossagi elényok kihasznalasara, a hatékonysag javitasara. Ebben jelentds szerepet jatszhat a
megnovekedett tényezé mobilitas, az alacsonyabb kereskedelmi koltségek, valamint az in-
tenzivebb gazdasagi verseny szerepe a hatékonysag névekedésében.

A gazdasdgi ndvekedés forrdsai a munka, a téke, illetve e tényezék termelékenysége. A ke-
véshé fejlett gazdasagokban az addig alig kihasznalt munkaeré-tartalékok mozgdsitasa, illetve
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a felhalmozott tékeallomany noévelése is érzékelheté gazdasagi ndvekedést eredményez.
E novekedés lteme altaldban meghaladja a legfejlettebb orszagokét. Azaz a kevésbé fejlett
gazdasagok gyorsabb névekedési palyan haladva kdzeledhetnek, fokozatosan felzarkézhatnak
a fejlettebbek szintjéhez. (Ezt nevezziik ,felzdrkézdsi névekedés ™ nek.) Minél inkabb elfogynak a
munkaerd-tartalékok, illetve mérséklédik a felhalmozott téke hozadéka, annal inkabb doénté
jelentdséglivé valik a ndvekedési tényezdk jobb kihasznalasa, a termelékenység névekedése.
Ugyanakkor a leginkabb sikeres felzarkézasi ndvekedési teljesitmények altaldban egyidejlileg
feltételezték a bevont munka és téke novelését, illetve a termelékenység gyors javulasat.

Az 1950 és 1973 kozotti idészak (az eurdpai névekedés ,aranykora”) kivételesen magas no-
vekedési Gtemet hozott. (Id. 1. tablazat.) A jelzett idGszak el6tt és utan is a ndvekedési Gitem
legfeljebb évi 2,6% volt. A gazdasagi névekedés aranykora az eurdpai integracié mindeddig
talan legintenzivebb szakasza volt. Mindez elgondolkodtaté az integracié és a gazdasagi no-
vekedés 6sszefliggése tekintetében is.

1. tdbldzat: Eurépai @ névekedési szakaszok (évi dtlag szdzalékban)

ldészak GDP® EgyforejutsGDp | "o MUmacirajuto
1890-1913 26 17 16
1913-1950 14 10 19
1950-1973 46 38 47
1973-1992 20 17 27
Megjegyzés:

a) Ausztria, Belgium, Ddnia, az Egyestilt Kirdlysdg, Finnorszdg, Franciaorszdg, Hollandia,
Németorszdg, Norvégia, Olaszorszdg, Svdjc, Svédorszdg évi sulyozott dtlaga.

b) Redlértékben.

Forrds: Crafts és Toniolo (1996) p.2.

Az 1950-1973-as id6szakban a bruttd hazai termék (GDP) névekedési Gteme - a kordbbi
id6szakhoz képest - tdbb mint hdromszorosara, az egy fére juté GDP névekedésének iteme
pedig csaknem négyszeresére ndvekedett. E dinamika esetén az egy fére jutd jévedelem
18,6 év alatt né kétszeresére. llyen item esetén atlagos élettartamot feltételezve egy-egy
egyén szamara az életszinvonal megnégyszerezdédne, az egy 6rara juté GDP pedig csaknem
Otszordsére bévilhetne.
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Az aranykor a felzdrkézdsi novekedés id6szaka volt. A vezeté orszag az Egyestilt Allamok volt, m az
1950-es évektdl egészen az 1990-es évtized kdzepéig az eurdpai orszagok csokkentették jovedel-
mi és termelékenységi elmaradasukat. Ebben az id6szakban jelentds konvergencia valdsult meg az
egy fore jutd GDP, illetve az egy ledolgozott munkadrara jutd GDP tekintetében. Ld. 2. tablazat.)

2. tdbldzat: A kibocsdtds és a termelékenység névekedési Utemei az EU15-ben
és az USA-ban (évi szdzalék)

GDP? GDP/f&? GDP/dolgoz6? GD;{J':::&:?“

1950-73

EU15 5,97 4,05 4,15 4,80

USA 3,92 245 2,30 2,56
1973-95

EU15 2,25 1,89 2,00 2,69

USA 2,86 1,80 1,12 1,28
1995-2007

EU15 2,58 1,80 0,92 117

USA 3,17 211 1,92 2,05

Megjegyzés: a) Redlértékben szdamitott GDP.
Forrds: Crafts (2012)

Azok az intézmények és gazdasagpolitikai intézkedések, amelyek az élvonaltdl tavolabb
elhelyezked6 gazdasagot élénkitik, sok tekintetben kilénboznek az élvonalhoz kézeli gazda-
sdg szamara megfelel6tdl. Az élvonaltél tavolabb elhelyezkedé gazdasagok esetében kiil6-
nosen fontossa valik a piaci verseny erdsitése, a magas minéségl oktatas kiépitése, tovabba
az intézmények és politikdk reformja. Am a sziikséges alkalmazkodas sok nehézséggel jar.
Nagy figyelmet igényel az Gtfliggdség, a torténelmi orokség. A sziikséges valtozasok gyakran
csak lassan és tokéletlenil érhet6ek el. Ezért a felzarkdzasi ndvekedés e koriilmények kdzott
akadozhat. (Az egy fére jutdé GDP mind Nyugat-Eurépaban, mind Japanban 2007-ben ha-
sonlé aranyt képviselt az Egyestilt Allamok szintjéhez képest, mint 1973-ban.)

A felzdrkdzdsi névekedés liteme jelentés mértékben csékkent, dm nem sziint meg. Az aranykort
kovetd két évtizedben a munkatermelékenység tovabbra is gyorsabban nétt Eurépaban,
mint az Egyesiilt Allamokban.
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Am a felzdrkézds az egy fére juté GDP-ben csaknem teljesen eltiint. Az eltérés a munka meny-
nyiségének lassabb novekedésével magyarazhato az eurdpai orszagokban: a munkanélkdili-
ség megndtt, a munkaban toltott évek szama, illetve az atlagos munkaidé pedig lecsokkent.
(A korai nyugdijazas elterjedése, a szabadsag id6tartamanak novekedése, a heti munkaidd
roviditése egyarant ebben az iranyban hatottak.) Mindezek mogott piaci torzuldsok és a pre-
ferencidk kiilénbségei egyarant megtalalhatéak. Egyrészt a strukturalis munkanélkiliség
hosszu tavu alakuldsa érdemel figyelmet. Arra a politika is hatast gyakorol a munkanélkdili
ellatasok, illetve a munkat terhel6 adok meghatarozasa révén. Az 1960-as évek vége és az
1990-es évek eleje kozott - alapvetéen a makrogazdasagi problémakra torténd hivatkozas-
sal - alkalmazott politikdk (munkaid6-szabalyozas, foglalkoztatas-védelem stb.), illetve a kol-
lektiv alkumechanizmusok egyarant a munkakinalat csokkenése irdnyaban hatottak.

A termelékenységi kiilonbség (rés) az Egyesiilt Allamokkal szemben ebben az idészakban to-
vdbb sztikiilt. A termelékenység novekedése azonban lelassult az EU tagdllamaiban.

Mindekozben megnétt a szakszervezetek alkuereje, nétt a foglalkoztatottak védelme. A hozza-
adott értékben nétt a munka aranya. Egyidejlileg megsz(int a rogzitett arfolyamok rendszere,
altaldnossa valt a valutak lebegése, s megndétt a téke mobilitasa is. Id6kdzben az eurdpai gazda-
sagok szerkezeti merevségei lelassitottdk az innovativ technologiak alkalmazasat.

Ugyanakkor a felzarkézasi novekedés, majd az 1970-es évektdl kezd6dé makrogazdasagi
zavarok nagymértékben megemelték a szocidlis védelem irdnti igényt.

Az eurdpai felzdrkdzdsi névekedés kozponti szerepet toltott be az integracié felivelé szaka-
szdban, majd fokozatosan kifulladt az 1980-as évektél kezdédben. E rejtett erdzid tobb év-
tizednyi lappangd folyamat utadn az Uj évezred kezdetén - az eurdpai versenyképesség és a
globalizaciohoz torténé alkalmazkodas problémainak kiélezédésével parhuzamosan - egyre
nyiltabb formaban jelent meg.

A termelékenységi rés az Egyesiilt Allamok és az EU kozott csekély szamd iparagban 6ssz-
pontosul: az elektronikai berendezések eléallitasa, a nagy- és a kiskereskedelem; az ingatlan-
és egyéb Uzleti szolgdltatasok, illetve a pénzligyi szolgaltatasok terliletén. A termelékenység
novekedése a legutébbi két évtizedben egyre er6sebben az innovacioval, és a technolégia
élmezénybe tartozd orszagokbodl torténé tovagylrlizésével all 6sszefliggésben. A termelé-
kenységi kiilonbségek f6 okai a termék- és munkapiacok mikodési eltéréseiben, az Egyesiilt
Allamokban magasabb intenzitast versenyviszonyokban, illetve az eurdpai részpiacok tul-
szabalyozasaban azonosithatéak. Lényegesek az innovativ szektorok adminisztrativ és pénz-
Ugyi belépési korlatai.
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E sulyos strukturdlis termelékenységi problémdk, a globalizacié folyamatdhoz torténé nem
kielégité mértékl alkalmazkodas a gazdasdgi névekedési litem tartds és lényeges mértékii csok-
kenéséhez vezettek az EU egyes tagdllamaiban.

3. ALEGUTOBBI PENZUGYI ES GAZDASAGI
VALSAG TANULSAGAI: ELHUZODO,
DIFFERENCIALT KILABALAS

A 2008-ban kezd6dott pénziigyi és gazdasdgi vdlsdg soran a novekedési fesziiltségek felfoko-
zédtak, s Uj szakaszba kertiltek. Az eurdpai orszagokban sulyosbodé novekedési problémak
jelentek meg, egyes tagallamokban névekedési krizis alakult ki. A kildbalas azéta megindult, dm
a helyreallas lassu és részleges lehet. (A recesszio és a kilabalas irdanyait az eurdéovezetben a 2.
és a 3. abra foglalja 0ssze. Az egyes tagallamok teljesitményét pedig a 4. dbra mutatja be.)

2. dbra: A GDP redlértékének alakuldsa az eurédvezetben a vdlsdg és a kildbalds idészakdban
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.
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Megjegyzés a 2. abrahoz: Az dbran a piros vonal mutatja a brutté hazai termék (GDP) rea-
lértékének valtozasat a 2008. évi bazishoz képest. JOI lathatdak a konjunktura-ciklus szaka-
szai: a 2009. évi recesszid és mélypont, az azt kdvetd atmeneti (interim) helyredllds 2010-
2011-ben, majd 2012-2013-ban az Gjabb recesszid (a dupla W) az eurddvezet periféridjan
kialakuld szuverén (dllam-) addssag-krizis eredményeképpen, végiil 2013- végétdl a mar tar-
tésnak nevezhetd, am tagdllamonként differencialt kilabalas. Az is lathatd, hogy a 2008. évi
kibocsatast az eurddvezet atlagaban csak 2015-ben értek el Ujra.

3. dbra: A redl GDP szerkezetének alakuldsa az Eurépai Uniéban
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General

for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.
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Megjegyzés a 3. dabrahoz: A kibocsatas kiilonbozé alkotérészei eltéré dinamikat mutatnak
a konjunktura-ciklus soran. A recesszio, illetve az azt kdvet6 kilabalas kezdeti idészakaban a
netté export né, a belfdldi felhasznalas pedig csokken. Ez a fizetési mérleg alkalmazkodas
szlikségszer(i mechanizmusa. A belsé felhasznalasbdl a készletek alakuldsa kéveti kdzvetle-
ndl e dinamikat: recesszié id6szakadban a készletszint csokken a gazdasagban. A kildbalas
kezdetén el6szor azt kell potolni. A belsé felhasznalas csokkenését részben mérsékelheti a
kormanyzati vasarlasok novelése, mint anticiklikus beavatkozas. Az egyensuly helyreallitasa
és a strukturalis alkalmazkodas beinduldsa nyoman valhat fenntarthatoéva a kilabalas, s néhet
ismét a maganfogyasztas és a beruhazas.

4. dbra: A redl GDP névekedése az eurddvezetben (2010-2013, illetve 2013-2016. kbz6tt)
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.
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Megjegyzés a 4. abrahoz: A koordinata rendszer tengelyei 0,4%-nal, illetve 1,6%-nal, az
euréovezet atlagos névekedési Giteménél szerepelnek. A vizszintes tengely folott elhelyez-
ked6 orszagok a 2010-2013-ban., mig a fliggdleges tengelytél jobbra elhelyezkedé orsza-
gok 2013-2016-ban az eurdovezet atlaganal gyorsabb névekedési Gitemet teljesitettek. Az
abra baloldali alsé részén talalhaté - jellemzéen a szuverén addssagkrizis altal érintett
- tagallamok nyujtottak a leggyengébb ndvekedési teljesitményt a vizsgalt idészakban az
eurddvezetben. A legjobbat pedig a jobb felsé részben elhelyezkedé tagallamok. Am
utdbbiaknal latni kell: a balti orszagok kiilonésen nagy 2008-2009. évi visszaesés utan
nyUjtottak magas novekedési teljesitményt. Figyelemre mélté viszont a kilabalas Gteme
Németorszag, Szlovakia és Luxemburg esetében.

A 2008. évi valsagot kozvetlenill megeléz6é években az atmenetileg rendkiviil mérsékelt
tékekoltségek a beruhazasi rata magas szintjéhez vezettek az EU tagallamokban. Ez a beruhd-
zdsi cstics dontéen a nem exportdlhaté javak és szolgdltatdsok (mindenekel6tt az ingatlanaga-
zat) teriiletén valosult meg. A gazdasag tulflitottsége eszkozdr-buborékképzédéshez vezetett.
Egyes tagallamokban rendkiviil magas ingatlanarak alakultak ki. A keresletet jelentés rész-
ben hitelek fedezték. Egyre Gjabb ingatlanfejlesztések indultak.

A krizis kirobbanasaval a visszaesés (recesszid) és az alkalmazkodds elkerilhetetlenné valt.
A buborék kipukkadt. Az ingatlanarak zuhanni kezdtek. A jelzaloghitelek mogott allo fedezet
elolvadt. Kényszerértékesitések kezdbdtek. A fejlesztések ledlltak. Mindez sulyos zavarokhoz,
a munkanélkiliség névekedéséhez, a hitelrendszer megrendiiléséhez, a gazdasag recesszio-
jahoz vezetett. (A valsag kitorése utan visszaesd, majd csak lassan helyredllo fogyasztas ala-
kulasat jol jellemezheti a kiskereskedelmi értékesités volumene, Id. 6. dbra. A beruhazasok
alakulasat a 7. abra, az épitési beruhazasokét a 8. abra jelzi. A 9. dbra pedig a foglalkoztatas
valtozasait mutatja.)

48



Globalis és regionalis integracio. Az eurdpai gazdasagi integracié Uj kihivasai

5. dbra: A kiskereskedelmi értékesités volumenének vdltozdsa a recesszio
és a helyredllds sordn az eurdévezetben
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General

for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.

Megjegyzés az 5. dbrahoz: Az abra a kiskereskedelmi értékesités alakulasat mutatja az euré-
Ovezetben. J6l lathatd, hogy a kiskereskedelmi értékesités volumene egészen 2016-ig elmaradt
a 2008. évitdl. A fogyasztas alakuldsa fontos szerepet jatszott az alkalmazkodasban.

Kilondsen nagy terheket viseltek a szuverén addssagkrizis altal érintett orszagok lakosai.
Az elhtizo6do és fajdalmas alkalmazkodas nem volt felesleges. Immar fenntarthaténak tiinik a
kilabalas. Am annak tteme és jellege az egyes tagallamok kozott erételjesen differencialt.
Ugyanakkor az alkalmazkodas legnagyobb terheit visel§ tarsadalmakban reformfaradtsag
alakulhat ki. Egyidejlleg feler6sodhet az egyszerlinek és kénnylinek t(iné valaszokat meg-
fogalmazé populista erék befolyasa.

49




Globalis és regionalis integracio. Az eurdpai gazdasagi integracié Uj kihivasai

é. dbra: A beruhdzdsok alakuldsa az euréévezetben
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.

Megjegyzés a 6. abrahoz: Az abrabdl kitlinik, hogy a beruhazasok volumene az euréévezet-
ben még a kovetkezd két évben sem éri el a 2008. évi szintet. A beruhazasok novelése az
eurdpai novekedés erésitésének fontos tényezdje.
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7. dbra: Epitési beruhdzdsok az eurdévezetben
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.

Megjegyzés a 7. dbrahoz: A beruhazasok visszaesésének alapvetd tényezdje az épitési
beruhazasok volumenének csdkkenése az eurddvezetben. Annak hatterében elsésorban a
lakoingatlan-buborék kipukkadasa all. Az épitési beruhazasok az elérejelzések szerint a ko-
vetkez6 két év soran sem érik el az eur66vezetben a magas 2008. évi szintet.
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8. dbra: A foglalkoztatottsdg alakuldsa az euréévezetben (vdltozds 1000 munkahelyben)
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.

Megjegyzés a 8. abrahoz: Az abrabdl Iathato, hogy a munkahelyek szama az eurédvezetben
(piros vonal) még 2016 végén sem érte el a 2008. évi szintet. A dupla W mélypontjan mint-
egy 6 millidval volt kevesebb munkahely az euré6vezetben, mint 2008-ban. A munkahelyek
szama a kovetkez6 két évben az elérejelzések szerint a kilabalas folytatédasa esetén mar a
2008. évi szint folé emelkedhet.

A leginkabb érintett tagallamokban e folyamat sulyos kiilsé egyensulyi problémdkkal, a folyé
fizetési mérleg jelentds hidnydval, névekvé sériilékenységgel jdrt egyiitt. Az elkerilhetetlen alkal-
mazkodas az erdforrdsok dtcsoportositdsdt kbvetelte és kéveteli meg a nem exportdlé szektorbdl
a forgalmazhato javakat elédllito dgazatokba. (Ebben az értelemben beszélnek Eurdépaban ,Ujra-
iparositasrol”) Az expororientalt agazatok (a névekedés ,mozdonyai”) rdadasul magasabb
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termelékenységgel mikoédnek, aranyuk névekedése a hatékonysagot is emeli. Az eréforrasok
gyors atcsoportositdsa mérsékelheti a névekedési potencialt éré veszteséget. A gyors szer-
kezeti atalakuldst mozdithatja el6 a globalis értéklancokba torténd integracié. Az atcsopor-
tositas zavarai pedig az eréforrasok romlé kihasznalasahoz, a munkanélkiiliség névekedésé-
hez vezethetnek.

A valsag tehat tisztitd hatdst fejthet ki, eréforrdsokat szabadithat fel a magasabb hatékonysdgu
tevékenységek szdmdra. Ezdltal a krizis uj esélyt, Uj lehetdséget is nylijt a teljes tényezétermelé-
kenység névekedése szdmdra.

A potencialis novekedés liteme az EU27-ben egészen 201 3-ig folyamatosan mérséklédott.
2018-ban az egy évtizeddel korabbinak varhatdan csak a fele lesz. (Ld. 5. dbra.) Az EU ki-
bocsatasa 2018-ban kdzel 20%-kal lehet kisebb, mint a valsag el6tti ndvekedési Gitem fenn-
maradasa esetén lenne.

9. dbra: Névekedési modell az Eurépai Unidoban
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Forrds: Halmai (2014)
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A 9. dbra az EU 27 tagéllamanak potencidlis (egyensulyi palyan fenntarthatd) novekedését
és annak tényez6it mutatja az 1980-as évek elejétél. Az dbra mutatja a potencidlis néveke-
dés fokozatos erézidjat az ezredforduld utan, majd a nyiilt novekedési krizist 2008 utan.
Lathatd, hogy a valsag utan a munka mar negativ eléjellel jarul hozza a tovabbi névekedés-
hez (a munkatényezé az abran az érintett években a O alatt helyezkedik el), mig a téketénye-
26, illetve a teljes tényezétermelékenység (TFP) hozzajarulasa a kordbbinak a felét sem éri el.
E helyzet fennmaradasa tartdsan és elhizédd mdédon alacsony névekedési litemet vetit el6-
re az Eurdépai Unidban.

A kildbalas lassu, szaggatott, részleges, s nagymértékben eltéré mértékl az egyes EU-tag-
allamok kozott. A kildbalds utdn sem dll helyre a vdlsdg elétti névekedési litem.

A pénziigyi és gazdasdgi vdlsdg tartésan rdnehezedik a kévetkez6 id6szakra is. Az eréforrdsok
reallokdcidja lassu maradhat, ha adottnak tekintjiik a mérlegkiigazitas sziikségességét, a struk-
turdlis merevségek és a bankszektor gyengeségei fennmaradasat.

A sulyos pénzligyi krizist kbvet6 kildbalds 2009 utan az EU-tagallamokban is megkezd6dott.
2011-ig annak modellje a pénzligyi kriziseket kovetd helyreallas jellemzéi szerint alakult. (Id.
2., 3. dbra.) Annak Gteme azonban atlagosan mérsékeltebb volt, mint a korabbi krizisek eseté-
ben. E dinamikat donté mértékben a korlatozott haztartasi kereslet és a szoros hitelfeltételek
fékezték. A tobb sebességgel torténd helyreillas lett a jellemzd, az egyes tagallamok kozotti
jelentds eltéréssel. A kildbalas el6rehaladasaval egyidejlileg azonban a kezdeti bankkrizis
hatasa a kozpénziigyekre egyre erételjesebbé valt. Mindezek miatt egyre sulyosabb szuve-
rén addssagkrizis alakult ki. (Az EU-tagallamok allamhaztartasi egyenlegeinek alakulasat a
10. abra, a felhalmozott dllamaddssagok allomanyat a 11. dbra foglaljak 6ssze.) A banki és a
szuverén adossdgkrizis kozotti kdlcsonhatas feler6sodése megnodvelte a redlgazdasagot érintd
hatast. Kedvezétlen visszacsatolas jott |étre a pénzligyi és a redlszektor kozott. 2011 6sze és
2013 tavasza kozott mindezek miatt ismét recesszid alakult ki az EU-gazdasag atlagaban.
(Dupla - double-dip - recesszid)
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10. dbra: Allamhdztartdsi egyenleg a GDP %-dban
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Forrds: Halmai (2013)

A 10. abra szerint az EU-tagallamok 2007-ben tébbnyire kedvez6 allamhaztartasi egyen-
leggel rendelkeztek. Tobb tagallam szufficittel (bevételi tobblettel) rendelkezett. A 2008-ban
kezd6dott pénzligyi és gazdasagi valsag kirobbanasa utan mar a kriziskezelés keriil elétérbe.
A drasztikusan csokkend piaci kereslet stabilizaldsa érdekében a tagallamok erételjes fiskalis
impulzusokat (koltségvetési bevételt mérsékel6 és kiadasokat noveld) alkalmaztak. Rekord-
méretl koltségvetési hidnyok alakultak ki (Id. a zold oszlopokat). A nagyobbik rosszat, a gazda-
sag 6sszeomlasat akartak elkerilni. Ugyanakkor a GDP 10%-at eléré vagy meghaladé allam-
haztartasi hiany rendkiviili nagymértéklinek minésil. A 2013. évi értékek mar javulast
mutatnak. Am a helyzet differencialt. A szuverén adéssagkrizis altal leginkabb érintett tag-
allamok egyenlege még altaldban rosszabb az elGirt kritériumnal. (Az elSirt mérték legfeljebb
a GDP 3%-a.) A tagallamok tobbsége viszont teljesiti e mutatét. Magyarorszag volt az egyet-
len, amelyik - kényszer( okokbdl - 2009-ben, azaz a krizis mélypontjan kényszeriilt a deficit
csokkentésére. (llyenkor a fiskalis impulzus prociklikus, azaz a ciklust erésité hatasu.)
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11. dbra: Allamadéssdg a GDP %-dban
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Az el6z6 dbranal bemutatott hatdsok miatt Iényegében valamennyi tagallam felhalmozott
allamaddssaga (azaz felhalmozott multbeli deficitje) nétt a vizsgalt években. Kilondsen ne-
héz helyzetbe kerliltek a szuverén addssagkrizis altal érintett tagallamok. De az eurd6vezet
atlagaban és az EU-tagédllamok atlagaban is meghaladja 2008 utan az allamaddssagok allo-
manya az el6irt, a GDP legfeljebb 60%-aban meghatarozott aranyt.

2011-t6l tehat az eurdpai krizis folyamataiban a bankszektor problémairol a hangsuly jelen-
t6és részben a szuverén addssagkrizis problémaira helyezédott at. Ez a mély pénziigyi krizis
lényeges jellemzéje. E folyamatok feler6sédésében - kilonosen kezdetben - jelentds szere-
pet toltottek be az eurdovezet intézményi és szabalyozasi hidnyossagai.

Az ingatlanpiaci buborék kipukkadasa, egyes pénziigyi eszk6zok értékének erds csdkkené-
se, a kockazattal kapcsolatos magatartas valtozasa a hitelek Gjradrazasahoz és az adéssag-
szintek fellilvizsgalatadhoz vezetett. A maganaddssagok felhalmozddasa a valsagot megel6z6
idészakban, illetve az allamaddssagok ugrasszer(i megnovekedése a pénzligyi krizis kitorése
utan egyarant az addssagszint kényszer(i mérsékelését (masként: mérlegalkalmazkodast) ko-
veteltek meg az EU27 orszagaiban.
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Az Eurdpai Unid és az eurddvezet tagallamainak atlagaban az allamaddssag (public debt)
el6szor 2012-ben megkozelitette a GDP kritikus, 90 %-os aranyat. (Id. 11. dbra.) Ez az addssag-
szint mar hosszabb idészakon at is mérsékelheti a potencialis ndvekedés ttemét. A sziiksé-
ges fiskdlis konszoliddcié pedig - az intézkedések 6sszetételétdl és a kiigazitd palya hitelességé-
tél fuggden nagy eltéréssel - ugyancsak (kiiléndsen révidtavon) mérsékelheti a gazdasagi
novekedés titemét. (A fiskalis konszolidacio irdnyzatairdl Id. a 12. dbrat.)

12. dbra: Kormadnyzati bevételek és kiaddsok az euréévezetben (a GDP %-dban)
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Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.
Jelblések. Kék: dsszes kormdnyzati bevétel. Piros: 6sszes kormdnyzati kiadds.

Az el6z6eket is magyarazza a 12. dbra. Lathato, hogy a recesszié mélypontjan a kormany-
zati bevételek joval elmaradtak a kiadasoktdl. Azaz sziikségképpen koltségvetési deficit ala-
kult ki, tovabba nétt a felhalmozott dllamaddssag. A kildbalas elindulasa utan elkerilhetetlen
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az egyensuly helyredllitdsa. A fiskdlis konszolidacionak nevezett folyamat nem egyszerd.
Egyidejlleg kell névelni a kormanyzat bevételeit, s csokkenteni kiadasait. Mindezt tgy, hogy
a gazdasagi ndévekedés fennmaradjon.

Egyetlen tagdllam sem lehetett immunis a nagy recesszidval szemben. Ugyanakkor a kildba-
Ids utjai jelentésen eltérhetnek az egyes gazdasdgok kozott azok sebezhetésége fliggvényében: az
ingatlanarak erételjes csokkenésével sujtott orszagok, az exportorientalt nemzetgazdasagok
és/vagy a fiskalis konszolidacids intézkedések névekvé fontossagu tényezévé valtak a rovid-
tavla novekedési kilatasokban. Mindennek eredménye a t6bb sebességgel torténé helyredllds.
Az eltéré teljesitmények nemcsak a fejlett ,magorszagok” és a periféria kozott, hanem e
csoportokon belil is jellemzéek. (Az egyes eurddvezeti tagallamok eltéré teljesitményét a 4.
abra jelzi.)

2013 tavaszatol az aktudlis kibocsatas ismét né az EU atlagaban. Az allamkotvény-piacok
stabilizalédtak, a hitelfeldrak csokkentek. Fontos fejlemény a krizismenedzsment elérehala-
dasa, illetve a gazdasagi kormanyzas kezd6dé reformja az EU-ban, els6sorban az euro-
Ovezetben. A gazdasagi fordulat mérsékelt helyredllds kezdetének tekintheté. (Ld. 2. és 3.
abra.) E folyamat tovabbra is tobb sebességli. Leginkabb a kisebb, exportorientalt gazdasa-
gok nének. Mas orszagok esetében lassu a kiemelkedés a mély recessziébdl vagy az elhtizédéd
stagnalasbal.

4. EUROPAI NOVEKEDESI PROGRAM

A jelzett alapvetd kihivasok, strukturdlis problémak, tovabba a legutdbbi krizis hatasai egy-
arant Uj kozéptavu ndvekedési narrativa felvazolasat kdvetelik meg. Alapveté kérdés: hogyan
lehet helyredllitani Eurépa gazdasdgi prosperitdsdnak hdromszdgét: a gazdasagi novekedést,
a stabilitast és a méltanyossagot a nyitott és demokratikus tarsadalmakban.

A novekedés alapveté meghatarozo tényezéje a jolétnek. Am fontos annak stabilitdsa,
fenntarthatdsdga, tovdbbd a névekedés eredményeinek széles és tisztességes elosztdsa a tdr-
sadalomban. A makrogazdasdgi stabilitds megdrzése alapvetd kovetelmény, még akar a
jovedelemnoévekedés atmeneti feldldozasa aran is. A méltdnyossdgi megfontolasok szintén
elvalaszthatatlanok, mert a névekedési folyamat nem élvezhet fenntartott demokratikus ta-
mogatast, ha annak gylimolcseit csak sz(k privilegizalt csoport élvezheti.
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Az Eurdpai Unid egésze - a részletesen bemutatott problémak ellenére - viszonylag sikeres
volt a globalis versenyben, pl. ha az Egyesiilt Allamokkal vagy Japannal hasonlitjuk 6ssze.
A vilag legnagyobb exportéreként jol pozicionalt az értéklancban; legalabbis az EU gazdasa-
gok egymas kozotti mélyebb integracidjanak készonhetéen, kiléndsen a kozép- és kelet-eu-
répai gazdasagok bekapcsolasaval.

Jelenleg azonban Eurépa sulyos kihivdsokkal szembesiil a konvergencia és az integrdcios
mechanizmus megujitott, fenntarthaté alapokra helyezése sordn. Eurépanak jobban kell teljesi-
tenie innovacios potencialjanak teljes kihasznalasahoz. A novekedés kedvezétlen irdnyzatai
Eurdpa lemaradasaval fenyegetnek. A tagorszagok kozotti gyengeségek és diszparitasok,
kilénosen a szélesebb értelemben vett mediterran tagorszagokban sulyosan rdnehezednek
a novekedési potencidlra. Az eurdpai gazdasdg dinamizalasat ugy kellene megvaldsitani,
hogy mindekozben a kildbalas lassu és szaggatott, folytatédik az alkalmazkodas, és az el-
kerillhetetlen mérlegkiigazitds a magan- és az allami szektorban egyarant.

Az eurdpai ndvekedési potencidl és a névekedési modell ujjdsziiletésének egyediili lehetésége az
eurdpai gazdasdg és tdrsadalom muikédési médjdnak mélyrehatd, a gazdasdgi névekedést tdmogato
strukturdlis reformok révén torténé megujitdsa. (Az eurdpai ndvekedési potencial alapproblémait,
s a legutobbi harom és fél évtized 6 irdnyzatait az 5. abra jelzi.) A tudastechnolégia élvonaldban
mUkodo orszagoknak sziikséglik van az innovdcidra a ndvekedéshez és az életszinvonal novelé-
séhez. Mindebben alapvetd a gazdasagi verseny, a vezetd egyetemeken térténé posztgradudlis
képzések, tovabba a K+F beruhazasok (kilonésen a maganberuhazasok) szerepe. E tényezék
meghatarozo jelentéségliek a globalis versenytarsakkal szembeni rés zarasaban. E célok eléré-
sét nem konnyitik meg a sz(k koltségvetési kényszerek és a magasabb kockazati felarak.

A fenntarthatésdg feltétele: a névekedés legyen tarsadalmilag inkluziv, emelkedjen a polga-
rok széleskord részvétele a tarsadalom életében, kiilénésen a munka vilagaban. A generaciok
kozotti tisztesség és méltanyossag alapvetd jelentdségli a sziikséges bizalom megteremtésé-
hez és a jov6orientalt beruhazasokhoz. A reformok megfeleld tervezése és sorrendje lIényeges
a terhek tisztességes megoszlasa, a reformok tarsadalmi és politikai elfogadtatasa és keresztiil-
vitele tekintetében. Kiiléndsen az adé- és a joléti rendszerek atalakitasara iranyuld fiskalis
konszolidacios eréfeszitések megvalésitasa, valamint a kézszolgaltatasok koltséghatékony-
saganak javitasa soran nélkiilozhetetlen a hatékonysag és a méltanyossag 6sszehangolasa.
Eurdpdnak alapveté kihivdsokra kell vdlaszt taldlnia, hogy fenntarthaté uj névekedési pdlydra lép-
jen. Ugyanakkor Eurépa nem léphet hatra a nemzetkozi gazdasagi integraciéban, nem hanya-
golhatja el a globalis egyenstlyhidnybdl szarmazé kockazatokat.
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Eurdpa jovébeli ndvekedési teljesitményének kritikus pontja tovdbbra is a termelékenység marad.
A demografiai tényezék és a beruhazasok egyarant kedvezétlendl hatnak a névekedési poten-
cialra. (A beruhazasok alakulasarol Id. a 7. abrat.) A szolgaltatasok termelékenységének a néve-
kedése lehet a kulcsa kindlati oldalrél az egész gazdasagra kiterjedd névekedési fordulatnak.

A novekedési fordulatot kdzéppontba allité stratégia donté mozzanata a piac muikédését
javité, a novekedési potencidlt erésité strukturdlis reformok révén a termelékenység gyorsabb
novekedésének elémozditdsa. Az er6forrasok hatékonyabb felhasznalasaval egyidejlileg alap-
vet6 cél a foglalkoztatdsi rdta fenntarthaté névelése.

A novekedési potencidlt tdmogatd strukturdlis reformok alapveté eleme a belsé piac jobb
mukédésének megteremtése és az lizleti kérnyezet javitdsdnak igénye lehet. Mindezek eredmé-
nyeként enyhtilhetnek a piaci torzulasok, javulhatnak a beruhazasok, az innovacio lehetéségei,
erésddhet az EU versenyképessége. Mindehhez mélyrehatd reformok sziikségesek a ter-
mék- és a szolgaltataspiacok, illetve az eréforraspiacok, elsésorban a munkaeré- és a pénz-
piac terlletén. Az el6bbiekkel szorosan dsszefliggenek, s azokhoz hasonlé jelentéségliek a
tuddst és az innovdciét elémozdité reformok.

A novekedési program (jelenleg az Eurdpa 2020) alapjan megvaldsuld eurdpai és nemzeti
reformprogramok a gazdasagi kormanyzas Uj dimenziéjat eredményezik. (A monetaris integ-
racié és a ndvekedési programok 6sszehasonlitdsardl Id. a 3. tablazatot.)

3. tdbldzat: Gazdasdgi unio és gazdasdgi kormdnyzds

Monetaris integracio

Novekedési program

Végso cél

Egységes valuta, kozos monetaris
politika

Jntelligens, fenntarthato, inkluziv”
novekedés, foglalkoztatas

Kozbensé cél

A makrogazdasagi stabilitas
megteremtése és megdbrzése

Oktatds, innovacié, K+F kiadasok,
képzettségi szint, foglalkoztatas,
tarsadalmi befogadas

Stabilitasi és Novekedési Paktum
- prevencios ag
- korrekcios ag

Eurdpai Szemeszter
K6z6s célok

Bizottsag dontései, Eurogroup

Mad k e . N ti refi k
odszere Makrogazdasagi felligyeleti rendszer em%e r? ormprogramp .
Beszamolas, benchmarking, k6zés
Euro Plusz Paktum monitorozas
Stabilitasi mechanizmusok
. . . EU, illetve nagyrészt nemzeti

EU balyok ,a T .

Eszk6zok Jogszabalyok;, a 1anacs €s a (koltségvetési kiadasok, addzas,

szabdlyozas stb.)

Forrds: Halmai (2013)
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E reformok atiit6 erejl keresztiilvitele adhat esélyt az eurépai ndvekedési fordulat szamara.
E reformok az eurdpai névekedési modell megujitasat, a globalizacié kihivasaihoz torténd
fokozott alkalmazkodas lehetéségét nydjtjak.

5. AGAZDASAGI ES MONETARIS UNIO
KONSTRUKCIOS PROBLEMAI

Az eurdpai integracié eddigi, tébb mint hat évtizednyi fejlédésének kiemelkedd [épcséfoka
a gazdasagi unio kiépitése. A gazdasagi unié az egységes piac vivmanyain tul egységes valuta
megteremtését, illetve a gazdasagpolitikdk koordinaciéjat feltételezi. Az eurdpai integracio
folyamataban e magas fokozatot (Gazdasdgi és Monetdris Unié, GMU elnevezéssel) a Maast-
richti Szerzédés intézményesitette 1992-ben. A GMU kiépitésére harom szakaszban kerdlt
sor. Arendszer emblematikus alapeleme, az euré 1999. januar 1-t6l létezik mint szdmlapénz,
s 2002. januar 1-t6l készpénz formajaban. (Az eurdovezet alapitd tagallamaiban 2002. mar-
cius 1-t6l egyeduli fizetéeszkdzként.)

A rendszer (nevezziik GMU 1.0-nak) alapveté eleme az eurdé6vezet orszagaiban az egységes
(egyetlen) fizetbeszkéz, az eurd haszndlata. Az sziikségképpen a nemzeti monetéaris politika
megszlinését, a nemzetek feletti monetaris politika intézményesitését feltételezi. A tag-
orszagok az egységes, hiteles és stabil valuta hasznalatabdl szarmazé elénydket (élvezhetik
az egységes piacon. Megszlinik a nemzeti valutaarfolyam mint a kilsé sokk elnyelésére
alkalmas mechanizmus. A nemzeti fizetéeszkéz arfolyamanak megszlinése utan alternativ
mechanizmusok toltik be a makrogazdasagi stabilizalé funkciét: az egyes nemzetgazdasagok
és régiok rugalmas alkalmazkodasa, a termelési tényezék mobilitasa, azon belll a rugalmas
bérmechanizmus, illetve a fiskalis (kdltségvetési) stabilizacids funkcié miikodése révén.

A rendszer stabilitdsanak el6feltétele a fiskdlis fegyelem, az euréovezetbe tartozé orszagok
kozpénzugyeinek stabilitisa. Nemzetek feletti (szupranacionalis) fiskalis politika helyett a
nemzeti fiskalis szuverenitas, illetve a tagallami pénziigyi fegyelem szabdlyai kerlltek intéz-
ményesitésre.

Hogyan foglalhatéak 6ssze a rendszer eddigi tapasztalatai? Mindenekel6tt a szabalyok
ellenérzésére, még inkdbb a szabalyok megsértésének szankcionalasara a legutdbbi nagy
valsagig csak csekély lehetéség nyilott. Mindez megndvelte a rendszerben rejlé erkélcsi kockd-
zatot, a potyautas magatartas lehetéségét.
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llyen kortlmények kozott a szabalyok miikddése is elhalvanyulhat. A tulzott koltségvetési
deficit egyes eurédvezeti tagallamok esetében 2008 elétt jellemzévé valt. Am a szabalyok
folyamatos megsértése tobbnyire kdvetkezmények nélkil maradt.

Sajatos jelenség volt a hosszu lejdratu dllampapirok hozamainak kiegyenlitédése az euré beve-
zetését koveté idészakban. Mig 1999 (az eurd bevezetése) elétt e hozamok jelentésen eltér-
tek, eltérd orszag kockazatokat araztak be, addig 1999 utan (illetve a 2002-t4l eurd 6vezeti
tag Gorogorszagban ekkortdl) egészen 2008-ig e hozamok (Iényegében az orszag kockaza-
tok) kiegyenlitédtek. Egyidejlileg az egyes érintett orszagok teljesitménye és az elGirt fiskalis
szabalyok teljesitése nagyon eltéré szinten alakult. A hosszu lejaratu dllampapirok hozamai
ebben az idészakban nem tikrozték e kiilonbségeket. Azaz sem az eléirt szabdlyok, sem a
pénzpiacok fegyelmezé ereje nem érvényesiilt.

Az eurdpai pénzpiacok liberalizalasat és az eurd bevezetését az orszagkockazati prémiumok,
kovetkezésképpen a tékekdltségek drasztikus csokkenése kisérte. Azaz - mar az 1990-es évek
kozepétdl - nagymértékben mérséklédtek a magan- és az allami hitelfelvétel terhei. Az alta-
lanos eladdsodottsag - akarmelyik okbdl is alakult ki - hasonlé hatdsokhoz, makrogazdasagi
sebezhet6ség kialakuldsdhoz vezetett.

A hitelexpanzié altal finanszirozott fellendiilés a nagy bérndvekedés és a magas inflacié
miatt az ar-versenyképesség romlasdhoz vezetett. Az exporttermékeket eléallitéd vallalkoza-
sok versenyhatranyba kerlltek és visszaesett teljesitménylik. A versenyképesség elveszitése,
a hitelexpanzié alapjan névekvé belsé kereslet és az egyidejlileg megnovekvé import a folyd
fizetési mérleg magas és ndvekvé hianyadhoz vezetett az érintett orszagokban. (Pl. Gorog-
orszagban és Portugalidban.)

A 2008 6szén kitort pénzigyi krizis soran e helyzet nem maradhatott fenn. A névekvé bi-
zonytalansagok nyoman a kockazati felarak a sebezheté helyzetbe keriilt tagallamokban éle-
sen megnéttek. A versenyképességi veszteségek, a bankrendszert ért veszteségek, tovabba
egyes allamok esetében - utdbbitdl sem fliggetlendl - kialakulo dllamaddssag-valsag (szuve-
rén addssagvalsag) az atfogd pénziigyi és gazdasagi krizis alapvetd tényezbi voltak. (A szuverén
addssagkrizis fontos sajatossagai kiolvashatoak a 10. és a 11. abrabdl.) Mindazok egyuttal a
GMU 1.0 konstrukciés hidnyossdgainak kifejez6i.
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6. VALSAGKEZELES ES REFORM

A legutdbbi pénziigyi és gazdasdgi vdlsdg meggydzéen bizonyitotta a tagallamok nagyfoku
egymasra utaltsagat. Az egész Eurdpai Unidban, de kiilondsképpen az egységes monetaris
politikat folytaté eurédvezetben alapveté kévetelmény, hogy az egyes tagallamok felelés
gazdasagpolitikat, azon bellil kdltségvetési politikat folytassanak, ne fenyegessék a rendszer
stabilitasat.

Egyrészt jelentés, révidtdvu vdlsdgkezelést célzo intézkedések torténtek. 2010-ben a tagal-
lamok tdmogatasat célzo ideiglenes mechanizmust hoztak létre, amelyet 2013-t6l az dllando
eurdpai stabilitdsi mechanizmus (ESM) valtott fel. Az Eurdpai Kézponti Bank (ECB) a szuverén
addssagkrizis kitorése utan (2012-t6l) a pénzkinalat jelentds bovitését eredményezd mone-
taris lazitast inditott. (A monetaris lazitds eredményeként jelentés mértékben csokkentek a
kamatlabak, illetve a redlkamatlabak. Ld. 13. abra.)

13. dbra: Kamatldbak az eurdévezetben

elérejelzés
___——___.
Solinih
~ o=
3L
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Rovidtav Hosszutav
- = e REvidtiv (redl) = e= e Hossz(tav (redl)

Forrds: European Economic Forecast Autumn 2016, European Commission Directorate-General
for Economic and Financial Affairs, Brussels, 2016.
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A 13. dbraban a folyamatos vonal a nominalis (névleges) kamatladbak alakulasat mutat-
ja. Mint lathato, azok a krizis kezdetén az euré6vezetben szokatlanul magasra (5% folé)
emelkedtek. A valsagkezeld intézkedések - a recesszid elmélylilésének megelbzése ér-
dekében - el6szor a rovidtavu kamatldbak mérséklésére iranyultak. A valsdg masodik
szakaszat képezd szuverén addssagkrizis nyoman az Eurdpai Kézponti Bank (ECB) szél-
eskord monetaris lazitast inditott. Ennek nyoman jelentés mértékben csoékkentek a
hosszu tavu nominalis kamatlabak is. A monetaris lazitds nyoman mar negativ kamat is
kialakult. E kérilmények k6zott a monetaris politika egyre kevésbé képes hatast gyako-
rolni. A redlkamatlab nem méas, mint a nominalis kamatlab az inflacié Gitemével (ratajaval)
kiigazitva. Minthogy az inflacié a recesszié id6szakdban nagyon lecsokkent, s6t idén-
ként deflacid (az altalanos arszint csokkenése) érvényeslilt, az eurd6vezetben a rovid-
és hosszu tavu kamatlabak egyarant negativ elgjelGek. (A rovidtaviak 2010-tél, a hosz-
szU-tavuak 2014-t6l.)

A kiigazitds bér- és arvaltozasokat, fiskalis konszolidaciot és strukturalis reformokat igényelt
a versenyképesség noveléséhez. E lépések fajdalmas, az érintett orszagok lakossagat terhel6
megszoritasokkal jarhatnak egyiitt. Azok hatasai azonban mar érzékelhetéek az érintett tag-
allamok makrogazdasagi mutatoi, nemzetkozi versenyképessége, illetve pénzpiaci megitélése
tekintetében

Egyidejlileg jelentds dtfogd (rendszerszintii) reformok igénye és lehetésége teremtddott
meg. A valsag kitorése utan elfogadott szabalyozas - egyebek mellett - a nemzeti kolt-
ségvetések szorosabb felligyeletét, konnyebben alkalmazhaté szankcidkat, illetve a bajba
jutott tagdllamok megsegitését célzé Gj mechanizmusokat tartalmaz. A 2011-ben elfoga-
dott, hat jogszabalybdl 4ll6 csomag megszigoritotta a Stabilitasi és Novekedési Paktumot.
Igy példaul megkonnyitették a tagallamokkal szembeni szankcidk alkalmazasanak a lehe-
téségét.

A gazdasagi és pénziigyi valsag id6szakaban jelentésen megerésodott a gazdasdgpolitikai
koordindcié a GMU-n bell.

Az eurdpai szemeszter - amely a gazdasagpolitikak unids szintl 6sszehangolasara 2011-ben
bevezetett éves jelentéstételi és felligyeleti ciklus - nemzeti és unids szinten egyarant a re-
formok végrehajtasanak fontos eszkdzévé valt. A makrogazdasdgi egyensulyhidny kezelésére
szolgalé eljaras az eurdpai szemeszterbe illeszkedik. Célja, hogy megelézze az egyensuly-
hianyt, illetve még kezelhetetlenné valasa el6tt kiigazitsa azt. Az eljaras kulcsfontossagu esz-
kozzé valt az eurdpai makrogazdasagi felligyelet szamara, tébbek kozott az ingatlanbuboré-
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kok megel6zése, valamint a versenyképesség csokkenésének, a magan- és allamaddssag
novekedésének és a beruhazasok hianyanak korai felismerése terén.

A tartés konstrukciok az EU jogrendszerében igényelnének szabalyozast, beleértve az
alapité Szerzédések megfelel iranyl modositasait is.

7. RE[\IDSZERSZ!NTU REFORM: ATELJES GAZDA-
SAGI ES MONETARIS UNIO (GMU 2.0) KIEPITESE

A reformfolyamatok kereteit a ,valédi” Gazdasdgi és Monetdris Unié (GMU 2.0) megteremté-
sének igénye képezi. Annak meghatarozé fontossagu alapdokumentuma ,Az 6t elndk? jelen-
tése” volt 2015. junius 22-én a GMU megerésitésének programjarol és litemtervérdl.

A GMU szorosabbra flizésének nagyratoré, egyidejlleg pragmatikus tervei harom szakasz-
ban végrehajtandd, konkrét intézkedésekre iranyulé javaslatokat tartalmaznak. Azok megva-
|6sitasa révén 2025-re lenne elérheté a ,teljes” GMU vizidja. E jovéképben - a GMU szilard és
atlathato szerkezetének biztositasa érdekében - a szabalyok mellett az intézményeket ki-
vanjak a kézéppontba helyezni.

A harom szakasz a kdvetkez6:

»  Elmélyités (2017. janius 30-ig). A versenyképesség és a strukturalis konvergencia foko-
zasa, felel6s nemzeti és euréovezeti koltségvetési politikak elémozditdsa, a pénzligyi
unié megvaldsitasa, valamint a demokratikus elszamoltathatésag javitdsa a meglévé
eszkozok és a hatalyos Szerzédések felhasznalasaval.

» ,AGMU megvalésitdsa”: alapvet6 konkrét intézkedések elfogadasa, mélyrehatébb refor-
mok a GMU gazdasagi és intézményi felépitésének befejezéséhez.

» VEgs6 szakasz (legkésébb 2025-ig). Valamennyi tervezett Iépés teljes megvaldsitasa
utan a ,valodi, szoros” GMU elérése.

A GMU gazdasagi és intézményi strukturajanak kiteljesitéséhez a masodik szakaszban
(,Megvaldsitas”) joval hosszabb tavu intézkedésekrél kell megéllapodni. Ennek részeként
a szuverenitds és szolidaritdas nagyobb foku megosztasara, megerdsitett demokratikus

2 Az Eurdpai Bizottsag, az Eurdpai Tanacs, az Eurdcsoport, az Eurdpai Kézponti Bank (ECB), illetve az Eurdpai Parla-
ment elndkei.
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felligyeletre lesz sziikség. A vildg masodik legnagyobb integralt gazdasaga nem kezelheté
kizarolag szabalyokon alapulé egyiittmUkodés révén. Ahhoz, hogy az euréévezet fokoza-
tosan a valddi gazdasagi és monetaris unio irdnyaba fejlédhessen, a nemzeti gazdasagpo-
litikai dontéshozatalra vonatkozd szabalyok és irAnymutatasok rendszerétél olyan rend-
szer felé kell elmozdulnia, amely a szuverenitds megosztasan és kozos intézményeken
alapul. E k6z0s intézmények tobbsége mar létezik, és fokozatosan betdltheti ezt a feladat-
kort. A gyakorlatban a tagallamoknak sajat nemzeti kdltségvetésiik és gazdasagpolitika-
juk egyes elemei tekintetében egyre nagyobb mértékben kell elfogadniuk a k6zos dontés-
hozatalt. A gazdasagi konvergencia és pénzligyi integracio sikeres folyamatanak lezarasat
kovetbéen lehetévé valna bizonyos foku kockdzatmegosztas a kdzszektorban. Azt egyide-
jlleg erételjesebb demokratikus részvételnek és elszamoltathatésagnak sziikséges kisér-
nie mind nemzeti, mind eurdpai szinten. E szakaszos megkdzelités azért sziikséges, mert
egyes nagyobb horderejli intézkedések a hatalyos unids jogi keret (a Szerzédések) - ki-
sebb vagy nagyobb mértékl - modositasat, valamint az euréovezeti tagallamok gazdasa-
gi konvergencia és szabalyozasi harmonizacié terén torténé jelentds elérehaladasat teszik
szlikségessé.

Az ambicidzus reformprogram {6 céljai az alabbiak:

» Valddi gazdasdgi unid: az egyes nemzetgazdasagok prosperitast biztositd struktarajanak
kialakitasa a monetaris union belil. A valédi gazdasagi unié alappillérei a versenyképes-
ségi hatdsagok eurdpai rendszerének létrehozasa; a makrogazdasagi egyensulyhiany
kezelésére szolgald eljaras szigorubb végrehajtasa; a foglalkoztatas és a szocialis telje-
sitmény kdzéppontba helyezése, tovabba a gazdasagpolitikak szorosabb 6sszehangola-
sa a modositott eurdpai szemeszter keretében. Kozéptavon - magas szinten meghata-
rozott - kdzds mutatdk alapjan erés kotelezettségeken alapuld konvergencia-folyamat
elémozditasa a cél az eurddvezet egészében.

» Pénziigyi unié: a pénzigyi stabilitds kockazatainak korlatozasa és a maganszektorral
valé kockazatmegosztas garantalja az egységes valuta stabilitdsat. Az egységes felligye-
leti mechanizmus kialakitasara vonatkozé célt mar teljesitették. Az Egységes Szanalasi
Mechanizmusrél és a kapcsolodd Egységes Szandlasi Alaprél megallapodas sziiletett.
Az ,elmélyités” szakaszaban kertlhet sor az eurdpai betétbiztositasi rendszer (EDIS)
létrehozasara, a nemzeti betétbiztositasi rendszerek eurdpai szintl viszontbiztositasi
rendszereként. El6bbiek a bankunié korébe tartoznak. Kulcsfontossagu prioritas tovabba

66



Globalis és regionalis integracio. Az eurdpai gazdasagi integracié Uj kihivasai

a tékepiaci unié. Annak célja a vallalkozasok szamara diverzifikltabb finanszirozasi forra-
sok megteremtése, illetve a kdtvény- és a részvénypiacok integralasa révén a hatarokon
atnyuld kockazatmegosztas megerdsitése.

Kéltségvetési (fiskdlis) unio: a koltségvetés fenntarthatdsagat és a koltségvetési stabiliza-
ciot egyarant biztositja. A fenntarthatatlan koltségvetési politikdk nemcsak az arstabili-
tast, hanem a pénzligyi stabilitast is veszélyeztetnék. Az ,elmélyités” idészakaban Eurdpai
Koltségvetési Tanacs létrehozasat tervezik, Hosszu tavon kéz6s makrogazdasagi stabi-
lizaciés funkciot® kivannak kifejleszteni a nemzeti szinten nem megoldhaté zavarok kezelé-
se érdekében. Ennek révén enyhithetéek volnanak a nagy makrogazdasagi sokkok hatasai,
novelhetd lenne a GMU egészének ellenall6 képessége.

Politikai unié: demokratikus elszamoltathatdsag, legitimacid, az intézményi keretek
megerdsitése. Az EU, illetve az euréovezet szintjén torténéd névekvod felelésségvallalas,
integracié noveli a tagallamok kozotti kolcsonos fliggdséget. Mindez egyuttal a hatas-
korék hatékonyabb megosztasat és fokozottabb atlathatdsagot igényel. Az orszagspeci-
fikus ajanlasok, a nemzeti reformprogramok és az éves noévekedési jelentéssel 6ssze-
fliggésben nemzeti és eurdpai szinten egyarant szélesebb korl parlamenti részvétel és
ellenérzés sziikséges. A tényleges demokratikus legitimitas és elszamoltathatésag alap-
vetd fontossagu az elkotelezettség megerdsitéséhez a GMU elmélyitésének elsé szaka-
szaban, s nélkilozhetetlen a 2. szakaszban. Ez utdbbi soran a tervezett kezdeményezések
a szuverenitds nagyobb foku 6sszevonasat foglaljdk magukban. A jovében létrehozni
kivant euréovezeti kincstar is kbzos dontéshozatali férumként mikodhet.

Mindezek révén egyfel6l az egyre inkdbb globalizalédé vildagban innovacié- és verseny-

képes, sikeres gazdasagok, illetve egyidejlileg nagyfoku tarsadalmi kohézid elérése sziiksé-

ges. A megujulé konvergencia folyamat kézéppontjdban a korabbinal hatékonyabb munka-

erépiac és szocialis teljesitmény, ndévekvé alkalmazkodé- és versenyképesség allhat. A cél az

eurdpai gazdasdg visszatérése az erés, fenntarthaté és tdrsadalmilag kiegyensulyozott (inkluziv)

novekedés, valamint a munkahelyteremtés irdnydba vezeté utra.

3

Pl. az eurddvezet kozos koltségvetése esetében, amelyben révidebb tavon deficit is lehetséges, ugyanakkor kozép-
tavon nem tartalmazna a tagallamok kozotti Gjraelosztast.
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1. MODUL

FENNTARTHATO NOVEKEDES

1. A GAZDASAGI NOVEKEDEST MEGHATAROZO
TENYEZOK

A gazdasagi ndvekedést meghatarozoé tényezok beazonositasa azért nehéz, mert nincs kiza-

rélagosan elfogadott névekedési elmélet (az egyik elmélet érvényessége még nem jelenti

azt, hogy a masik hibas lenne). Az id6k soran az elméleti és empirikus kutatisok a ndvekedés

szamos tényezGjét azonositottak (Id. pl. Erdds, 2003). Azok attekintése és rendszerezése mar

onmagaban is komoly feladat, ezért e cikk csak a legjelentésebb elméleti irdnyzatok fébb

jellemzéinek a bemutatdsara koncentral (Id. 1. tablazat).

1. tdbldzat: A regiondlis névekedést meghatdrozo tényezék

Jellemzék Versen Skala- Konvergencia/ Novekedés forrasa
Modell Y hozadék novekedés
Neoklasszikus | Tokéletes | Allando Egyetlen egyensulyi TFP?
Kaldor Tokéletlen | Novekvs | Eltéré novekedési palyak jzgge“ kereslet-noveke-
Uj-neoklasz- s < , . L,
szikus Tokéletes | Allando Tobb egyensulyi érték (klubok) | TFP
TFP (fizikai t6ke
Endogén Monobo- intenzitas novekménye,
.. = , L. P No6vekvo Eltéré névekedési palyak humantdke felhalmozas
novekedés lisztikus , , X
és a termelékenység
ndvekedése)
Kilonb6z6 névekedési titemek,
Uj gazdasag- Monopo- Névekvé eltéré névekedési palyak; Exportalap, agglomera-
foldrajz lisztikus Tartds kbzpont-periféria eltérés | cids hatasok
a regionalis fejlédésben

Sajdt szerkesztés.

Megjegyzés: 1) TFP: teljes tényezétermelékenység (total factor productivity).
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A neoklasszikus névekedési modellekben a névekedés kindlatoldali tényezékre (a teriletileg
azonos, exogén technoldgia, valamint a téke- és munkaeré allomany) vezethetd vissza. Mivel
a téke és a munkaeré mobil, nem lehet szisztematikus hosszu tavu eltérés a régidk tényez6-
allomanyanak novekedési Gteme kozott (holott ez ellentmond a kiinduld feltevéseknek).
A neoklasszikus modellek allandé skalahozadékot (a téke esetében csokkend hozadékot)
feltételeznek. A téke csokkené hozadékara vonatkozd feltevés miatt a tékével relative
korlatozottan ellatott (alacsony téke/munka rataval rendelkezd) régidk termelékenységi no-
vekedése gyorsabb, mig a magas téke/munka rataval rendelkezé régioké lassabb (a téke-
felhalmozas névekedéstsztonzd hatasa korlatozott). Egyensuly esetén ezért a régidkban ki-
egyenlitédik a termelékenység novekedési Gteme, ami a technolégia fejlédés exogén
ratajaval lesz azonos.

Ugyanakkor, ha a technolégia valtozasa legaldbb részben endogén folyamat (pl. fligg a tudas
szintjétdl), a régid sokkal lassabban profitdlhat a terjedé technoldgiai valtozasbdl, ha regionalis
eltérések mutatkoznak a tudas allomanyat illetéen (Harris, 2008). Ez a felismerés vezetett el a
technoldgia-rés modellekhez, amelyekben a technoldgiailag legelmaradottabb régidkban ta-
pasztalhaté a leggyorsabb felzarkézas, igy itt né leginkabb a TFP. E modellek szerint a tartés
regiondlis n6vekedési eltérések a TFP teriiletén mutatkozo kiilénbségekre vezethetéek vissza.

Teljes tényez6termelékenység (TEP): A termelési folyamat 6sszes imputjanak hatékonysa-
gat méri. A TFP ndvekedése rensszerint technoldgiai fejlédés, technoldgiai innovacié ko-

vetkezménye.

A neoklasszikus alapokon nyugvo B-konvergencia® (Id. pl. Barro - Sala-i-Martin, 1995) elmé-
lete szerint minden régié egyetlen egyensulyi értékhez konvergdl (vagy nem). A modell alapvetéen
a felzarkozast teszteli: megvizsgalja, hogy a vizsgalt id6szak végére csokkent-e a régidk ko-
zOtti tavolsag. Az elméletnek azonban komoly korlatai is vannak, amelyek a kdvetkezéek:

» nem enged meg eltéré egyensulyi ratakat;

> nem tudja kezelni az egyensulyi allapotba eljutott régidkat (amikor a megfigyelt valtozok
egylttmozognak a rés tovabbi csokkenése/boviilése nélkil);

» figyelmen kiviil hagyja a régiék kozotti tovagylirlizé hatasokat.

4 AB-konvergencia a kiindulé jovedelem és a novekedési rata kozotti kapcsolatot mutatja.
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Konvergencia, felzarkézas: a konvergencia elmélete szerint a szegényebb gazdasagok sok-
kal gyorsabban fejlédnek, mint a gazdagabb orszagok, ezért idével kiegyenlitédik az egy
fére juto jovedelem. A szegényebb gazdasagok felzarkoznak.

A tovabbfejlesztett modellek megprébaljdk kezelni ezeket a problémdakat (konvergencia
klubok, feltételes konvergencia, idésorok alkalmazasa stb.). A legtjabb neoklasszikus model-
lek mar a teriileti eltéréseket is igyekeznek figyelembe venni, és igy a régidk klubjai vagy
csoportjai eltéré novekedési rata felé tarthatnak. A B-konvergenciamodellek azonban csak a
felzarkdzas (vagy lemaradas) tényére utalnak, a fejlettségbeli tertileti eltéréseket nem ma-
gyarazzak.

Az 1970-es években kidolgozott Kaldor-tipust regiondlis névekedési modellek mar névekvé
skdlahozadékot feltételeznek az output és a termelékenység noévekedése kozotti vissza-
csatolassal (Verdoorn-kapcsolat®). A regionalis output f6 mozgatéereje az exportalap irdnti exogén
kereslet (a differencialt termékek és szolgaltatasok minGségen alapuld versenyképessége), és a
régiok egészen eltéré ndvekedési palyat is kovethetnek.

Az endogén novekedési elmélet szerint a technoldgiai fejlédés nem exogén, és az externalidk
miatt novekvéd skalahozadékot kell feltételezni (Romer, 1986; Lucas, 1988; Aghion-Howiitt,
1998 stb.). Mint arra Krugman (1991) is rAmutatott: ,az a gazdasag, amelyben mi éliink, sokkal
kozelebb all Kaldor kumulativ folyamatok altal vezérelt dinamikus vilagfelfogasahoz, mint az
allando skalahozadékot feltételezé modellekhez.” A névekvé skdlahozadék miatt az egy fére
jutd output névekedése mar nem korlatozott, és az egy fére jutd jovedelmek regionalis vagy
nemzeti konvergenciaja sem szilikségszer.

Az endogén névekedési modellek masodik hullamat Romer (1990), Grossman-Helpman
(1991) és Aghion-Howitt (1998) cikkei inditottak el. Ezek a modellek mar a vallalatok mikro-
gazdasagi kornyezetét is figyelembe veszik. A tudas kutatas-fejlesztés révén térténé felhal-
mozasa koltséges folyamat, amely csak akkor tériil meg, ha a vallalatok piaci erével rendel-
keznek. E modellek ezért szakitanak a tokéletes verseny feltevésével, és monopolisztikus
versenyt feltételezneké.

5 Verdoorn linedris kapcsolatot feltételez a munkatermelékenység és az output kozétt. A termelékenység és az
outputnévekmény hanyadosa névekvé skalahozadékra utal.
6 Az Uj ndvekedési modellekrél bévebben Id. pl. Meyer, 1995.
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A teljes tényezbétermelékenység a gazdasagnak nemcsak a technikai hatékonysagi szintjét
ragadja meg, hanem az allokacids hatékonysagat is (azaz azt, hogy az orszag rendelkezésére
allo eréforrasok mennyire hatékonyan oszlanak meg a kiilonb6zé gazdasagi tevékenységek
kozott. (Bévebben Id. Boulhol et al., 2008.) Az egy fére juté output névekményét ezért alapvetéen
hdrom tényezé hatdrozza meg: a fizikai tékeintenzitds névekménye, a humdntéke-felhalmozds, és a
termelékenység novekedése. Ez a standard (ndvekedési fliggvényeken alapuld) névekedési
szamvitel. Ovatossagra int ugyanakkor a tény, hogy a felhalmozas és a termelékenység nove-
kedése endogén. A novekedést meghatarozé masodlagos tényezék kozott Rodrik (2001) a
kovetkez6 tényezbket emliti: integracio és nyitottsag (kereskedelem), kultura és intézmények.

Az Uj kereskedelmi elmélet (pl. Krugman, 1980; Krugman - Venables, 1990), valamint az uj
gazdasdgfoldrajz modellek (pl. Krugman, 1991; Krugman- Venables, 1995; Baldwin et al., 2003)
megjelenését kovetden egyre szélesebb korben ismerték el a teriileti dimenzié gazdasagi fej-
I6désben betoltott meghatarozo szerepét.” Bar a gazdasagfoldrajz elmélete elsésorban a ter-
melés terlileti megoszlasara koncentral, mindenképpen vannak novekedési vonatkozasai is.

Az Uj kereskedelmi elmélet monopolisztikus versenyt, ndvekvé skalahozadékot és differenci-
alt termékeket feltételez. A szallitasi kdltségek minimalizalasa és a piacok kdnnyebb elérhet6-
sége miatt a vallalatok a nagy fogyasztoi piacok kozelébe telepiilnek. Ez egyben azt is jelenti,
hogy az adott régié olyan terméket exportal, amelyet illetéen relative nagy a hazai kereslet (ez
az Un. hazai piac hatasa). Erdemes megemliteni, hogy a névekvé skalahozadék ezuttal nem
feltétlendl technoldgia-alapu. A koncentraciot sokkal inkabb terileti externdlidk vezérlik.

Az uj gazdasdgféldrajz kiterjeszti az Uj kereskedelmi elméletet, és az ipardgak féldrajzi koncent-
rdcidjdnak okait vizsgdlja. Mig az Uj kereskedelmi elméletben a hazai piac mérete exogén ténye-
z6 (alapvetéen azért, mert feltételezik, hogy a munkaeré nem mobil), az Uj gazdasagfoldrajzi
megkdzelitésben mar endogén, alapvetéen a munkaerd mobilitdsara vonatkozé feltevés miatt,
részben pedig azért, mert a jelentds kdzbensé kereslettel rendelkezé vallalatoknak is nagyobb
mobilitast tesz lehetévé. Mivel most mar nemcsak a téke, hanem a munkaeré is mobil, még
jelentésebb lehet a gazdasagi tevékenységek régiok kozotti atcsoportositiasa (Harris, 2008).

A munkaerd és a téke mobilitdsa egyarant hozzajarul a hazai piac hatasanak a néveléséhez.
A régidba dramlé munkaeré a fogyasztasaval, az iparagon beliili tékemobilitas pedig az erdés
input-output kapcsolatok (erés kozvetett kereslet) révén néveli tovabb a hazai piac méretét.
Minél nagyobb a kdzbensé termékek aranya a végsé termékben, annal fontosabbak a keres-

7  Aterlleti dimenzid szerepét illetéen Id. még: Csaba, 2006; Lengyel-Rechnitzer, 2004.
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leti és koltség kapcsolatok, annal nagyobb a foldrajzi/terileti koncentraciébdl szarmazé
elény. Az uj gazdasdgféldrajzi megkézelités tehdt a kereskedelmet és az agglomerdcios erdket
tekinti a regiondlis névekedés meghatdrozé tényezdinek.

A REGIOS ORSZAGOK NOVEKEDESI UTEME A CEL

NOVEKEDES, FELZARKOZAS, ALACSONY INFLACIO, ARFOLYAM ES SEBEZHETOSEG

Bar a kétezres évek elején a térség éllovasa volt hazank, mostanra elvesztette elényét, és lemaradt. Mivel
a tébbi orszag is fejlédik, utolérésrél egyelére nem lehet beszélni, legfeljebb a novekedési litemben tudunk
|épést tartani vellik.

A Takarékbank makrogazdasagi prognozisa nagyon optimista, am sajnos egyelére az EU kdzépmez6-
nyének aljan kullog hazank a novekedés tekintetében. A régids 6sszehasonlitdsban sem teljesitlink fénye-
sen, de a Takarékbank elérejelzése azt josolja, hogy ha utolérni nem is tudjuk példaul Szlovakiat, az 6 néve-
kedési Gitemét folvehetjik.

Az idei 2,1 szazalékrdl jovore 3,6 szazalékig, 2018-ban pedig 4 szazalékig gyorsulhat a magyar gazda-
sag novekedése a Takarékbank elemzéinek varakozasai szerint. A névekedés f6 hizéerejét a haztartasok
fogyasztasa adja, de jelentds pozitiv fordulat varhaté a beruhazasokban is. Tovabbra is rendkiviil kedvezéen
alakulnak az egyensulyi folyamatok: az allamhaztartasi hiany akar a GDP 1 szazaléka ala is kertlhet idén, a
GDP-aranyos allamadossag pedig 2017 végére 70 szazalék kozelébe mérséklédhet. A bruttd kilfoldi
addssag mar idén év végére a GDP 100 szazaléka ala kertil, és 2018 végére mar csak annak mintegy ha-
romnegyedét éri majd el. A fogyasztdi arak idén atlagosan kevesebb mint 0,5 szazalékkal emelkednek, és
az inflacio csak fokozatosan kozeliti meg 2018-ra az MNB 3 szazalékos célértékét. Végleg kilépett a leg-
sebezhetébbnek tekintett valutak korébdl a forint, amely 2017 masodik felétdl kezdve lassu, trendszerd
erésddésbe foghat.

http://gazdasagtv.hu/makrogazdasag/magyarorszag/2016-12-14/kitores-az-alsohazbol-a-regios-or-
szagok-novekedesi-uteme-a-cel

Brutt6 hazai termék (GDP) alakulasa (%)*

=7 'ff

2012 2013 2014 2015

éves v zas (bal skala)

s szez. €s naptarih. igazitva
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Vannak azonban olyan centrifugdlis erék is, amelyek az agglomeracié ellenében hatnak (pl.
lakaskoltségek). A centripetlis és centrifugdlis erék fliggvényében az Uj gazdasagfoldrajzi
modelleknek ezért szamtalan egyensulyi eredménye lehet. Egyes modellek tartés kdzpont-
periféria megosztottsagot jeleznek elére (az output szintjét illetéen). Mas modellek eltéré
novekedési ratakat, novekedési palyakat eredményeznek. Vannak olyan modellek is, ame-
lyek szerint (a centrifugalis erék tulsulyba kertlése miatt) a kezdeti megosztottsagot konver-
gencia koveti.

A novekedési elIméleteknek egy egészen Uj kategoridjat képezik a fenntarthatoé névekedés-
sel kapcsolatos elméletek.

2. FENNTARTHATO NOVEKEDES

A fenntarthaté fejlédés olyan ,fejlédés, amely kielégiti a jelen szlikségleteit Ugy, hogy kdzben
nem csokkenti a j6vé generaciok sajat sziikségleteinek kielégitésére vonatkozo képességét”.
(United Nations General Assembly, 1987). A fenntarthatoé fejl6dés atfogd célja a gazdasag és
a kérnyezet hossz( tavu stabilitasa, ami kizarélag Ggy érhetd el, hogy a dontéshozatali folya-
mat minden szintjén integralédnak és figyelembevételre keriilnek a gazdasagi, kornyezeti és
tarsadalmi szempontok. A fenntarthaté névekedés tehat gazdasagi, kérnyezeti és tarsadalmi
szempontbdl egyarant fenntarthato.
Az Eurdpai Bizottsag definicidja szerint a fenntarthatd noévekedés a kdvetkezdket jelenti:
» alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsu, versenyképesebb gazdasdg létrehozasa, amely hatéko-
nyan és fenntarthaté modon aknazza ki a természeti forrasokat
» a kérnyezet védelme, a kibocsatas csokkentése (Id. 1. dbra) és a bioldgiai sokféleség meg-
Orzése
» az Eurdpa vezetd szerepébdl kdvetkezd elényok kamatoztatdsa az uj, kérnyezetbardt
technoldgidk és termelési médszerek kifejlesztése soran
» hatékony és intelligens villamosenergia-hdlézatok kiépitése
» az unids hdldézatok kiakndzdsa révén tovabbi versenyelényok biztositasa a vallalkozasok
(ktlonosen a kis feldolgozd vallalatok) szdmara
» az lzleti kérnyezet javitdsa, kiilondsen a kkv-k szamara
» a fogyasztok tdmogatdsa annak érdekében, hogy tajékozott dontéseket hozzanak.

75



Fenntarthatd ndvekedés

1. dbra: A megujuld energia részardnya 2005-ben, illetve a 2020-ra vdllalt szint
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Fenntarthatd ndvekedés

A pénziigyi valsdgot megeldzd id6szak viszonylag erds globdlis gazdasdgi névekedését az
Uveghdzhatdsu gdzok (GHG) kibocsdtdsdnak jelentés névekedése kisérte. Ennek nagy része a
fosszilis energiahordozok ndvekvé felhasznalasabdl szarmazott, de kedvezétlen hatassal volt
a mezdgazdasagi termelés, az erddk kiirtasa és az ipar is. A vildg egyel6re meg sem kozeliti
azt a palyat, amelynek révén a globalis felmelegedés - hosszabb tavon célul kitlizott - leg-
feljebb 2°C-os mértéke tarthaté lehetne. Az (iveghazhatasu gazok kibocsatasa folyamatosan
emelkedik, a CO, szint eddig soha nem tapasztalt mértéku. Kévetkezmények: egyre gyakoribb
és egyre intenzivebb szélséséges iddjarasi események, hosszabb tavon extrém mértéki hé-
mérséklet-emelkedés (3,6 °C - 5,3 °C) és tengerszint emelkedés. (Bévebben Id. IEA, 2013.)
Egyre nyilvdnvalébb a klimavdltozds, az extrém iddjdrdsi események gazdasagi eszkézokre, fo-
lyamatokra (varosokra, ipari infrastruktirara, mezégazdasagra, globalis kinalati lancokra,
energiaellatasra stb.), a globalis logisztikai és mobilitasi rendszerekre, altaldban a kibocsatasra,
illetve a gazdasdgi névekedésre gyakorolt hatdsa

A megel6zés novekedési hatasai

A klimavaltozassal kapcsolatban felmer(ilé koltségek becslése meglehetdésen véltozatos
eredményekre vezetett: a legljabb elemzésekben az enyhén negativtol a GDP 3-4%-aig
terjed. Az Eurdpai Bizottsag varakozasai szerint csak a carbon cap (a szén-dioxid kibocsatas
korladtozasa) a GDP 0,3-0,7%-at jelenti 2020-ig. A legtdbb jelentés a GDP 1%-a/év kordli
mértékben hatdrozza meg a klimavédelemmel kapcsolatos koltségeket.

Korabbi elemzésekben ettél Iényegesen magasabb értékek is szerepeltek. Dell-Jones-Ol-
ken (2009) szerint az egy f6re jutd nemzeti jovedelem atlagosan 8,5%-kal csokken a hémér-
séklet 1 Celsius fokos emelkedése kévetkeztében. A korrelacié ugyan meggydzének tlnik, a
magyarazat mégis bizonytalan. Egyes szakérték ugyanakkor ugy vélik, hogy a hémérséklet és
a jovedelem valtozasa kozott statisztikailag kimutathaté kapcsolat csak véletlen, és a ndve-
kedést alapvetéen mas valtozok (pl. intézményrendszer, kereskedelempolitika stb.) hataroz-
zak meg. Ez a bizonytalansag nemcsak az éghajlat gazdasagi fejlédésben betoltott szerepe
korul kialakult tradicionalis vitat, hanem szélesebb értelemben az éghajlatvaltozas potencia-
lis hatasairdl kialakult jelenlegi vitakat is jellemzi.

Masok el6szor szamszer(sitik a kiilonb6z6 éghajlati hatasokat, majd azokat aggregalva sza-
mitjak ki a nemzeti jévedelemre gyakorolt netté hatast (Id. pl. Mendelsohn et al., 2009).
A klimavaltozassal kapcsolatos irodalom ezt a megkozelitést részesiti elényben, kilondsen
az Uveghazhatasu gazok kibocsatasat illetéen. E megkozelités kétségtelenil hasznos, am
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alkalmazasa soran komoly kihivasokkal kell szembeslilnlink. Az éghajlat szdmos mechaniz-
mus révén befolyasolhatja a gazdasagi teljesitményt. Még ha szamba is tudjuk venni, és meg
is értjik az 6sszes mechanizmust, akkor is tovabbi nehézségek varnak rank: meg kellene
hatarozni, hogy a mikro szintl hatasok hogyan |épnek egymassal kélcsénhatasba, hogyan
0sszegezddnek, hogyan alakitjdk a makrogazdasagi teljesitményeket.

Fentiektél tobb tekintetben eltéré (viszonylag Uj) megkozelitéssel talalkozhatunk Dell-
Jones-0Olken (2008) tanulmanyaban. Az egyes orszagokban az elmult 50 év h6mérsékleting-
adozasait alapul véve hataroztak meg a hémérsékletnek a nemzeti jovedelemre gyakorolt
hatasait.

A hémeérséklet potencidlisan két médon lehet hatdssal a gazdasag teljesitményére:

» befolyasolja a kibocsatas (output) szintjét (pl. a mezégazdasagban a hozamokat), vagy
» befolyasolhatja a gazdasag névekedési potencidljdt is, példaul a termelékenység ndveke-
dését meghatarozé beruhazasokra vagy intézményékre gyakorolt hatasok révén.

A kett6é kozotti kilonbség kiilondsen fontos, ha a hémérséklet tartds valtozasa varhato:
vajon az atlaghémérséklet 1 Celsius fokos novekedése az egy fére jutd jovedelmet (a jove-
delem szintjét) csokkenti 1,1 szazalékponttal, vagy a névekedés Gitemét mérsékeli évrdl évre
1,1 szazalékponttal? Az elemzés szerint a magasabb hémérséklet a szegény orszagokban
nem egyszerlien a kibocsatas szintjét, hanem a novekedés ratjat csdkkenti. Mivel idével a
kismértékl ndvekedési hatdsoknak is komoly kdvetkezményei lehetnek (ha azok kézéptavon
is fennmaradnak), a tartds hémérsékletemelkedés nagyon jelentés hatasokkal jarhat.

Az egyik legkézenfekvébb kovetkezmény a mezégazdasdgi kibocsdtds csékkenése. Az elem-
zések ugyanakkor ramutatnak, hogy a forrésag az ipari termelésre és az aggregdlt beruhdzdsra
is hatassal van. Egyes kutatasok szerint még a tudomanyos publikaciék szama is csokken a
forré években, ami arra utal, hogy a magasabb hémérséklet gdtolhatja az innovdcids tevékeny-
séget. Ugy tiinik tovabba, hogy a magasabb hémérséklet a politikai instabilitas iranyaba hat.
A fentebb emlitett hatasok zome kiviil esik az elsésorban a mezégazdasagra fokuszalo klima-
valtozasi tanulmanyok hatékorén. Ugyanakkor a szélesebb dsszefiiggések segithetnek megma-
gyardzni, hogy a hémérséklet vdltozdsa miért, s milyen mechanizmus dltal jdrhat a ndvekedési
rdta (és nemcsak az output szintjének a) csokkenésével.

Kevésbé vizsgalt terlilet a szélséséges idbjarasi viszonyok hatasa az energiaelldtdsra. A klima-
valtozas hatdssal lehet a fosszilis Gizemanyagokkal mikodé, illetve a nuklearis erémlivekre,
amelyekben folyamatosan h(tévizre van sziikség a tobblethé semlegesitése, masrészt a turbi-
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nak meghajtasahoz sziikséges g6z fejlesztése miatt. Magas vizhémérséklet és alacsony viz-
szint esetén komoly zavarok keletkezhetnek. Milliok maradhatnak aram nélkdl. A klimavalto-
zas kovetkeztében gyakoribba és intenzivebbé valnak a szélséséges id6jarasi viszonyok (pl.
héhullamok, vizhiany). Ez problémakat okozhat a nukleéris (és viz-) erémuivek miikbdésében.
Az energia infrastrukturajanak a kialakitasa soran ezért kiilonos figyelmet kell forditani e
hatasokra, hiszen az (j projekteket gyakran csak 50 év mulva, vagy még késébb helyezik
Gzembe.

A klimavaltozas elleni kiizdelem tébbletterhet ré (elsésorban az energia artamogatasanak
csokkentése, majd megsziintetése kdvetkeztében) a hdztartdsokra - killondsen az alacsony és
kozepes jovedelm( csaladokra. Az ipari energiadrak emelkedése, vagy a magas szén-dioxid ki-
bocsatasu energiahordozdk (példaul szén) aranak a valtozasa hatassal lehet a vallalatok ver-
senyképességére, egyes esetekben leépitésekhez, munkahelyek megsziintetéséhez vezethet.

A korabbi adatokon és kévetkezményeken alapulé elemzés megbizhatésaga természetesen
erésen fligg attél, hogy a hémérsékleti sokkokra adott korabbi valaszok mennyire jol jelzik
el6ére a gazdasag potencialis jovébeni reakcidit. Amennyiben a hémérsékletvaltozas mértéke
jelentésen meghaladja a kordbban tapasztalt szintet, nem-linedris dsszefiiggések jelentkez-
hetnek.

A legtobb el6rejelzés szerint a koltségek hosszabb tadvon akar nettd nyereséggé is alakul-
hatnak, példaul akkor, ha a kezdeti beruhdzasok eredményeként javul az energiahatékony-
sag, csokken az energiara forditott koltség. Ezek a koltségbecslések olyan modelleken ala-
pulnak, amelyek ugyan figyelembe veszik a technoldgiavaltozas miatti koltségcsokkenést,
am bizonytalanok azok mértékét illetéen.

A klimavaltozas alapvetd hatdssal van a névekedési kilatasokra, a fejlédési Ut pedig megha-
tarozhatja a jové éghajlatat.

3. ALTERNATIV NOVEKEDESI PALYAK

Sokan ugy vélik, hogy a dinamikus gazdasagi névekedés és a klimavédelem nem egyeztethe-
t6 6ssze. Donteni kell: névekedés, és a ndvekvé éghajlati kockazatok elfogadasa, vagy csok-
kend éghajlati kockazat mellett stagnalé gazdasag. E problémakdér elemzése egyre nagyobb
figyelmet kap. Sokak szerint a fenti nézet napjaink vildggazdasagi dinamikajanak alapveté
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félreértésén alapul. Abban az implicit feltevésben gyokerezik, hogy a gazdasagok nem val-
toznak, és hatékonyak, a jovébeli novekedés pedig a korabbi trendek egyenes folytatasa. Az
alacsonyabb szén-dioxid-kibocsatasu palyara torténd atallas ezért elkeriilhetetlenil maga-
sabb koltségeket és lassabb névekedést eredményez.

Anormal ,lizletmenet” feltételezése ebben az esetben ill(zid. Az eréforrasokra nehezedé Uj
nyomas, a globdlis termelés és kereskedelem szerkezetének atalakulasa, a demografiai valto-
zas és a technoldgiai fejlédés mar megvaltoztatta az orszagok ndvekedési palyajat. A jové
ezért elkeriilhetetleniil mds lesz, mint a mult (WEF, 2014). A gyors technoldgiai fejlédés atala-
kitja a termelés és a fogyasztas szerkezetét. A valtozas és a beruhazasok mértéke és sebes-
sége példanélkili: nemcsak megvaltoztatjak a gazdasag jellegét, hanem strukturdlis vdltozdst
hoznak. A strukturdlis valtozas jellege azonban attél fiigg, milyen palya mellett dont a tarsa-
dalom. Folytathaté a magas szén-dioxid kibocsdtdsu, er6forrds-intenziv gazdasdg, vagy leteheték
az alacsony szén-dioxid kibocsdtdsu névekedés alapjai.

Ebben az értelemben nem a normal ,luzletmenet” és a klimavédelem kozil kell valaszta-
nunk, hanem az alternativ novekedési palyak kozott: az egyik jelentés mértékben noveli, a
masik csokkenti az éghajlati kockazatot. A tapasztalatok azt mutatjak, hogy az alacsony
szén-dioxid-kibocsdtdsu pdlya éppen annyira eredményezhet gazdasdgi prosperitdst, mint a ma-
gas szén-dioxid-kibocsdtdsu. Kilondsen, ha figyelembe vessziik a tovagy(r(izé hatasokat is:
az energiabiztonsag novekedésétdl a tisztabb levegdn at a javuld egészségi allapotig.

E megallapitast tdmasztja ald a WEF fenntarthatésag irdnyaba elmozditott globalis verseny-
képességi indexe (WEF, 2014b) is. A fenntarthatdésdggal kiigazitott globdlis versenyképességi
index (GCl) tulajdonképpen azt ragadja meg, hogy a ndévekedés mennyire fenntarthato koér-
nyezeti és tarsadalmi szempontbdl. Az eddigi eredmények azt mutatjik, hogy nem feltétle-
nil kell valasztani a gazdasagi értelemben vett versenyképesség és a fenntarthatdsag kozott.
Aversenyképességi lista élmezényébe tartozé orszagok kozlil tébb a fenntarthatésagi intéz-
kedések tekintetében is a legjobbak k6zé tartozik. llyen orszag pl. Svéjc, Finnorszag, Német-
orszag, Svédorszag és Hollandia (Id. 2. abra).
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2. dbra: A vildg 10 legversenyképesebb gazdasdga a Global Competitiveness Report
2016-2017-es rangsora alapjdn
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4. AKORNYEZETI ERTELEMBEN IS FENNTARTHA-
TO NOVEKEDESI PALYA MEGHATAROZO ELEME

A WEF (2014) csoportositasat alapul véve a kornyezeti értelemben is fenntarthaté néveke-
dési palyanak 6t fontos teriilete van: eréforras-hatékonysag javitasa; kompaktabb, dssze-
kapcsoltabb (okosabb) varosi rendszerek; féldhasznalat optimalizalasa; alacsony szén-dioxid-
kibocsatasu infrastruktira és energiarendszer; innovacioé.

4.1. AZ EROFORRAS-HATEKONYSAG JAVITASA

Az energiahatékonysag teriletén is vannak olyan tényezék, amelyek korlatozhatjak a GDP
hatékonysagjavulasbdl szarmazé jelentés mérték(i emelkedését. Tokéletes verseny esetén,
amikor az arak a termelés teljes koltségét tikrozik, az eréforrasok a legtermelékenyebb
helyekre dramlanak. Szamos olyan intézkedés, politika van azonban, amely tdmogatasok ré-
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vén az eréforrasok (beleértve az energiat, a vizet és a foldet is) pazarlo felhasznalasara 6sz-
tonoz. Ez a gazdasagi hatékonysag, a névekedés és a kornyezet szempontjabol egyarant
karos. E piaci hidnyossagok kezelése prioritast kell, élvezzen - bar kétségteleniil nehéz poli-
tikai-gazdasagi kérdésrdl van szé.

A NEMZETI KORMANYOKON A VILAG SZEME

KORNYEZETI FENNTARTHATOSAG, HATKEKONYSAG,
ALACSONY SZEN-DIOXID KIBOCSATASU GAZDASAG

A magyar zold szervezetek szerint a Parizsban tartott klimacstcson alairt dokumentum arra nem ad garan-
cidkat, hogy a célkit(izéseket el is érjlk, ezért még nagyobb felelésség harul az egyes kormanyokra. Azt,
hogy Magyarorszag mit tehet a tisztabb és biztonsagosabb jovéért, kozos nyilatkozatban foglalta 6ssze az
Energiaklub, a Greenpeace, a Levegé Munkacsoport, a Magyar Természetvéddk Szovetsége, a Védegylet
és a WWEF.

A torténelmi jelent6ségli parizsi megallapodas elkotelezédést jelent a fosszilis energiahordozok kiveze-
tésére, a szén-dioxid-kibocsatas csokkentésére és a globalis felmelegedés legfeljebb 2 Celsius-fok, de le-
hetéség szerint 1,5 fok alatt tartasara. Az viszont nem tisztazott, hogy miként jutunk el a fenti célokhoz.
Mind6ssze azt irja el6 a szoveg, hogy a kormanyok 6tévenként kotelezé felllvizsgalatok soran tovabb
er6sitik 6nkéntes vallalasaikat.

A hat szervezet négy pontban foglalta 6ssze, hogy milyen intézkedésekkel tudna hozzajarulni Magyar-
orszag a tisztabb és biztonsagosabb jovéhoz.

1. Jéval komolyabb kibocsatas-csékkentésre van sziikség, mint amit hazank unids tagallamként vallalt.

A 2030-ra kitlizott 40%-os csokkentés az 1990-es szinthez képest a jelenlegi kibocsatasunknak
minddssze 4%-kal vald csokkentését jelentené. Tekintettel arra, hogy hazank gazdasaga a régié tobbi
orszagahoz képest alacsony szén-dioxid-intenzitasu, az alacsony CO,-kibocsatas tovabbi tamogata-
sa fellenditené a magyar gazdasagot.

2. Az energiahatékonysagot és az energiatakarékossagot valddi prioritassa kell tenni. A lako- és kozépu-
letek energiahatékonysaganak radikalis javitasara van sziikség, tobbek kdzott a lakossag szamara is
elérhet6 tamogatasok biztositasaval. A teljes primerenergia-felhasznalas egyharmadat adé lakéépi-
letek komplex feltjitasaval példaul 40%-kal csokkenthetd lenne a lakdépiiletek energiafelhasznalasa.

3. Fel kell szamolni a fosszilis energiahordozok tamogatasat, és a gyakorlatban is érvényesiteni kell
,a szennyez6 fizet” elvét. Ez azt jelenti, hogy a fosszilis energiahordozok aranak ttikroznie kell a ki-
termelése és hasznalata soran keletkez6 kornyezeti és egészségligyi karok teljes koltségét.

4. Fokozatosan csokkenteni kell a fosszilis és szennyezd energiaforrasok felhasznalasat, és attérni egy
energiatakarékos és megujuléenergia-alapu gazdasagra. A megujulé energiaforrasok részaranyat a
2020-ra vallalt 14,65%-0s ardnyhoz képest novelni kell, meg kell sziintetni a megujulé energiahordo-
z6k terjedése elé gorditett akadalyokat, valamint be kell vezetni célzott tAmogatasokat a megujuldk
terjedésére, de tekintettel a biomassza fenntarthatésagi korlataira.

http:/hvg.hu/itthon/20151213_Magyar_zold_szervezetek_a_nemzeti_kormany
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Az IEA (2013) adatai szerint az Giveghazhatasu gazok 2/3-a, az energiafogyasztas 80%-a fosz-
szilis energiahordozén alapul. Komoly problémakat okoz e téren a fosszilis energiahordozok
tdmogatasa. A fosszilis energiahordozok tdmogatdsa nem hatékony erdéforrds-allokdciét és piaci
torzitdsokat eredményez, mikdzben gyakran eredeti céljat sem teljesiti. Hozz4ajarul a szén-dioxid
kibocsatas novekedéséhez, megneheziti az energiainfrastruktira korszerdsitését, rontja a
megujuld energiaforrasok versenyképességét. Pazarlé felhasznalasra 6szt6noz, raadasul alap-
vetéen a gazdagabb tarsadalmi rétegeket tdmogatja. Az IEA (2013) adatai szerint 2010-ben a
fosszilis energia tAmogatasara forditott 6sszegeknek minddssze 8%-a jutott el a tarsadalom
legszegényebb rétegét jelentd 20%-hoz. Az IEA (2013) elérejelzései szerint tovabbi reformok
nélkil a fosszilis energia fogyasztdi tdamogatasa 2020-ban elérheti a 660 milliard dollart, azaz
a globalis GDP 0,7%-at. A tAmogatasok megsziintetésével az energiakereslet 4,1%-kal, az olaj
kereslete naponta 3,7 m horddval, a szén-dioxid-kibocsatas pedig 1,7 Gt-val csokkenhetne.

EZEKET A KEDVEZMENYEKET ELVEZHETJUK, HA AUTONK ZOLD RENDSZAMOS

AZ EROFORRAS-HATEKONYSAG JAVITASA

Fészabaly szerint 76 ezer forint minden Uj hibrid auté regisztraciés addja, ez aztan az autd korosoddasaval
avul, azaz csokken. De, a hatalyos rendelkezés szerint a kdrnyezetkimélé gépkocsikra, igy a plug-in, illetve
hatétavnovelds hibridekre sem fizetend6 regisztracios adé — ahogyan a villanyautdkra sem.

Vasarlaskor akar szazezres sporolas lehet, hogy nem kell vagyonszerzési illetéket fizetni, tovabba allando
adokedvezmények is emlitheték. Minden zéld rendszamos, azaz "kérnyezetkiméld autd" mentestl a gépjar-
mU és a cégautd adé alol. Raadasul a cégek a villanyautd toltésére hasznalt &ram aféjat is visszaigényelhetik,
tovabba minden villanyautos igényelhet éjszakai tarifat villanyautd-toltéjéhez - ha az fix telepitésui.

Parkolni Budapesten, Pécsett, Kaposvaron, Székesfehérvaron, Debrecenben és Hodmezdévasarhelyen
is ingyenesen lehet zold rendszammal. Szolnok elvileg csak a tisztan elektromos auték tulajdonosaitdl
nem kér pénzt a parkolasért.

http:/www.autonavigator.hu/sztori/ezeket_a_kedvezmenyeket_elvezhetjuk_ha_autonk_zold_rend-
szamos-16994

Azild rendszamos elektromos és hibrid autok arai Magyarorszagon
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A kiindulopontot tehat a fosszilis energiahordozék tamogatasanak (ami tulajdonképpen ne-
gativ szénadot jelent) atértékelése jelentheti. Fontos Iépés a szén-dioxid-kibocsdtds bedrazdsa
- tipikusan adoé (carbon tax), vagy kibocsatas-kereskedelem forméjaban. A gazdasagilag ka-
ros tevékenység addztathato, és abbdl koltségvetési bevétel szarmazik. A bevételek ésszert
felhasznalasaval a rendszer esetleges torzitasai is elkerlilhet6ek. A szén-dioxid-kibocsatas
bearazasa hatékony jelzést adhat a gazdasagi szerepléknek az eréforrasok kozéptavu atcso-
portositasat illetéen. Jelenleg szénadd vagy kibocsatas-kereskedelmi rendszer a globalis ki-
bocsatas 12%-at fedi le. A szén-dioxid-kibocsatasra meghatarozott terhelés, s egyben ma-
gas és kiszamithaté ar (j jovedelemforrast jelenthet az allamok szamara, mikozben
visszafogja a fosszilis energia felhasznalasat. A sikeres rendszerek gyakran alacsony szénarral
indulnak, am egyértelmlien emelkedd tendenciat kovetnek. A politikai jelzés igy egyértelmd,
de van id6 a vallalatok és haztartasok alkalmazkodasara, a megfelel6 technoldgiai beruhaza-
sokra, az lveghazhatasu gazok kibocsatast csokkenté eljardsok bevezetésére. Az energia-
hatékonysagot tdmogatoé politikak® eréforrasokat szabadithatnak fel, amelyek magasabb ter-
melékenységl teriileteken hasznosithatéak.

4.2. KOMPAKTABB, OSSZEKAPCSOLTABB VAROSI RENDSZEREK

A varosok a ndvekedés és prosperitas fontos mozgatéeréi. A varosok adjak a globalis gazda-
sagi output kb. 80%-4t, ide koncentralédik az energiafelhasznalas és az energiaval kapcsola-
tos lveghdazhatasu gazkibocsatas kb. 70%-a. Nyilvanvald, hogy az urbanizacié szamos gaz-
dasagi és tarsadalmi elénnyel jar, ugyanakkor jelentésen noveli az 6koldgiai karokkal,
szennyezéssel, klimavaltozassal és kornyezeti katasztréfakkal kapcsolatos kockazatokat.

A vdrosi infrastruktura hosszu tdvra szél. Hogy hogyan épitjik ki, djitjuk meg, vagy tartjuk
fenn, az nemcsak a gazdasagi teljesitményre és a nagyvarosokban élék életmindségére lesz
hatassal, hanem az liveghazhatasu gazok globdlis kibocsatasat is meghatarozza az évszazad
hatralévé részében. Az urbanizacié fokozddasaval né a népsurlség, és az ebbdél adédo agg-

8  Sok orszag vezetett mar be sikeresen energia- vagy Uzemanyag-hatékonysagi sztenderdeket a kozlekedési, épité és
berendezésgyartd iparagakban. Az autdipari Gzemanyagsztenderdektdl példaul azt varjak, hogy 50%-kal javitsak a
flottahatékonysagot az elkévetkez6 10 évben. A Brisszelben elfogadott egyezség értelmében 2021-ig a kilométe-
renkénti szén-dioxid kibocsatas maximum 95 gramm lehet. A 95 g-os érték az adott autogyarto flottajara vonatkozik.
Ezért a hagyomanyosan nagyobb teljesitmény(, nagyobb fogyasztasu jarmtveket el6allité vallalatcsoportok csak
ugy érhetik el az el6iranyzott értékhatart, ha noévelik az alternativ hajtasu autdk szamat. A szabalyozasi 6sztonzék
dijazhatjak azokat az aramszolgaltatokat, amelyek energiahatékonysaguk javitasara tudjak ravenni fogyasztoikat.
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lomeracios hatason keresztiil javul az infrastruktira hatékonysaga. E 1épések egyfeldl jelen-
t6s koltségesokkentést, masfel6l a kornyezet mindségének javulasat hozzak. A kompaktabb,
osszekapcsoltabb varosi fejlédés gazdasagilag életképesebb, egészségesebb és alacsonyabb
szén-dioxid-kibocsatasu varosokat eredményezhet.

A varosok tervezése soran kilénosen nagy problémat jelent a gazdasagi teljesitéképesség-
nek, az életmindség javitasanak, valamint a kornyezeti fenntarthatésagnak az 6sszehangolasa.
A tervezés egyik kdzponti eleme az autofiliggdség, illetve az ahhoz kapcsolddé szennyezés
csokkentése. A kornyezeti fenntarthatésagot el6térbe helyez6 tervezés a kivdlé minéségi
témegkozlekedési rendszereket részesiti elényben.

4.3. AFOLDHASZNALAT OPTIMALIZALASA

A mezbgazdasag, az erdészet és mas foldhasznalati rendszerek felelések az Giveghazhatasu
gazok kibocsatasanak kb. negyedéért. Ugyanakkor a globdlis mezégazdasagi termelékeny-
ségnek kozel 2%-kal kellene ndvekednie évente ahhoz, hogy Iépést tudjon tartani a névekvd
élelmiszerkereslettel (WEF, 2014). Jelenleg a mez6gazdasagi terliletek kozel negyede sulyo-
san karosodott. Evente kb. 13 millié hektarnyi erdét irtanak ki. Az éghajlat-valtozas és a
szélsdséges id6jarasi viszonyok erételjesen érintik ezt a teriiletet, hiszen egy-egy foldrajzi
régié éghajlati és vizrajzi viszonyai alapjaiban valtozhatnak meg. A szélséséges iddjdrdsi viszo-
nyok (draddsok, szdrazsdg stb.) gyakorisdga, komoly nyomdst gyakorolhat a vizkészletekre, csok-
kenhetnek a mezégazdasdgi hozamok a f6 élelmiszertermeld régiokban, 6koszisztémdk és fajok
tlinhetnek el.
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DE MIT ESZUNK MAJD 2051-BEN?

A KLIMAVALTOZAS HATASA

A mezégazdasag és az allattenyésztés nagyban hozzajarul a klimavaltozashoz: e két iparadg évente ugyanis
tobb szén-dioxidot bocsat ki, mint a vilag 6sszes autéja, teherautoja, reptilégépe és vonata. Az ENSZ Elel-
mezésligyi és Mez6gazdasagi Szervezete (FAO) szerint jelenleg az ivoviz 75 szazalékat ontbzéshez és a
mez6gazdasagban hasznaljuk fel, és e szlikséglet 2025-re 50-100 szazalékkal fog néni. Ugyanakkorra
korilbeltl 1,8 milliard ember él majd erésen vizhianyos teriileten, és a népesség kétharmadanak lesznek
gondjai a folyamatos ivovizellatassal.

Emellett persze a klimavaltozas is tobb fronton hatassal van az élelmezési rendszerekre. A gyakrabban
jelentkez6 szélséséges iddjarasi jelenségek szarazsaggal, aradassal vagy viharokkal tehetik tonkre a ter-
mést és a helyi infrastrukturat, igy sulyosbitva a szegénységet. A valtozé klima okozta problémaknak ko-
szonhetéen néhet néhany termék ara, ami még jobban megneheziti a szegényebb rétegek hozzajutasat a
megfeleld élelmiszerekhez.

Veszélyben a biolégiai sokféleség. A vilagszerte megtaldlhaté tobb tizezer ember szdmara hasznos él6-
lénybdl a mezégazdasag csupan néhany szazat hasznosit kdzvetlendl. Tizenkét novényfaj adja az élelmi-
szer-ellatas 75 szazalékat, és tizenot emlds- és madarfaj fedi le a haztdji allattartas 90 szazalékat. Pedig a
haszonnovények genetikai diverzitasa csokkentheti az idéjaras miatti rossz termés kialakulasat, védi a n6-
vényeket a betegségek elterjedésétdl és jobb terméshozamot eredményezhet. A mezégazdasag azonban
egyre kevesebb és kevesebb névény- és llatfajtara tdmaszkodik, rdéadasul a vad fajtak is eltlinében vannak.
Ez nemcsak a foldon, hanem a vizekben is igy van, ahol a leginkabb haldszott tiz fajtabol szarmazik fogyasz-
tasunk 33 szdzaléka. Raadasul a magas hatékonysagu, am kérnyezetrombold halaszati modszerek oda ve-
zettek, hogy - a FAO szerint - a tengeri kereskedelmi haldszat 70 szazaléka ma mar fenntarthatatlan mo-
don torténik, és 50 év alatt az egytizedére csokkentette a nagytestli tengeri ragadozohalak 6ssztomegét.

A bioldgiai sokféleség veszélyeztetettségének felismerése ota felértékel6dott a tajfajtak és a helyi ha-
szondllatfajok megdrzése mag-, illetve pollenbankokban. Ezaltal ha a jovében valamilyen kérnyezeti ka-
tasztrofa, betegség vagy haboru sujt majd egy-egy tertletet, lehetéség lesz az ottani adottsagoknak meg-
felel6 novényfajtak Ujratelepitésére. A fentiek mellett tudésok egyéb megoldasokkal is kisérleteznek:
egyesek szerint a jov6 taplalékai a rovarok lehetnek, amelyek hatékonyabban és ,zéldebben” el6allithatd
fehérjeforrasok, mint a hus. Masok a 3D-s nyomtatéval elkészitett, vagy a laboratériumokban tenyésztett
hasokra eskilisznek, amelyek kifejlesztésén mar tobb vallalat dolgozik.

http:/hvg.hu/gazdasag/20160326_megesszuke_a_jovonket_az_elelmiszerbiztonsagot_befolyasolo_
tenyezok
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4.4. ALACSONY SZEN-DIOXID-KIBOCSATASU
INFRASTRUKTURA ES ENERGIARENDSZEREK

A modern gazdasagi novekedés alapja a termelési infrastruktira. Az alacsony szén-dioxid-ki-
bocsatasu infrastruktuira kulcsfontossagu az liveghazhatasu gazok kibocsatasanak csokken-
tése szempontjabdl, kiilondsen az energiaszolgaltatas, az épliletek és a szallitds terén. Az
OECD orszagokban szerkezeti elmozdulas figyelheté meg a gaz és a megujuld energia ira-
nyaba.

A féldgdz piacan jelentds valtozasok mutatkoznak. Eltekintve attél a néhany orszagtél, ame-
lyek a széntél fliggnek, a viladg legtdbb részén ma mar a legfontosabb Uj energiaforras. Az
olcso palagaz kitermelése kovetkeztében jelentésen csékkent a szén kereslete az USA-ban.
Palagaz-tartalékok a vildg szamos részén taldlhatéak. Népszerliségét noveli, hogy dtmenetet
jelent az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsu energiarendszerek felé, mivel gyorsan képes helyet-
tesiteni a szenet, kisebb a szén-dioxid kibocsatasa és altaldban kevésbé szennyezi a leveg6t.
A gaz rdadasul athidalhatja a megujulé energiaforrasokra éptilé erémi(ivek ingadozé kapaci-
tasabol adédo problémakat is.

A gaz ,hid" szerepe azonban 6nmagaban nem garantilt. Kilonbo6zé intézkedésekre van
sziikség, mint pl. a szén teljes tarsadalmi koltségének a megjelenitése, a metankibocsatas
szabalyozasa, a szén-dioxid-kibocsatas bearazasa, az alacsony szén-dioxid-kibocsatasu tech-
noldgidk tAmogatasa. Kozép- és hosszu tdvon azonban nem szabad elfelejteni, hogy a fold-
gaz csak atmeneti lizemanyagnak tekinthet6. Nem alacsony karbon-intenzitasi megoldas,
hacsak nem hasznaljak mellé a szén-dioxid-levdlasztds- és tdrolds (CCS)’ mddszerét.

Aggodalomra adhat okot, hogy a hosszabb tavon varhaté energiakereslet novekményének
meghatarozo része fosszilis. Ebben jelentés szerepe lehet annak, hogy a fosszilis energiahor-
dozdkra vonatkozé tdmogatds az IEA adatai szerint tébb mint tizszerese a megujulé energiafor-
rdsokra forditott tdmogatdsi 6sszegeknek.

Az energiahatékonysagi beruhazasok novelésével jelentésen csokkenthet6 és menedzsel-
hetébb az energiakereslet, ami gazdasagi és karos anyag kibocsatasi elénydket egyarant hoz.
Felmertl azonban a kérdés: vajon az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsu névekedés kéltségesebb,
mint a magasabb szén-dioxid-kibocsdtdsu? Tébb tékére van sziikség hozzd?

9 A CCS eljarassal a héerémivekben keletkez6 flistgdzbodl vegyi eljarassal kivalasztjdk a szén-dioxidot, majd azt egy
geoldgiai képzédmény alkotta taroldba sajtoljak. A CCS mddszerrel mintegy 80-90%-kal csékkentheté a héeré6mu-
vek szén-dioxid-emisszidja. Hatranyos tulajdonsaga azonban, hogy az eljaras energiaigényes, a szén-dioxid-leva-
laszté berendezés csdkkenti a héerému hatasfokat, és a hosszu tavu fold vagy 6cean alatti biztonsagos tarolas sem
kidolgozott.
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Az elemzések szerint az infrastrukturalis beruhazas extra koltségigénye viszonylag kicsi. Ez
azzal magyarazhato, hogy a megujulé energia és az energiahatékonyabb épiiletek és kozle-
kedési rendszerek ellensulyozzak a magasabb toékekoltséget. A hatékonysag javulasaval
csoOkken az energiaigény, csdkken a fosszilis energiaba torténé beruhazas mértéke, jobban
tervezett, kompaktabb varosok jonnek |étre. Tovabbi megtakaritdsok szarmazhatnak az ala-
csonyabb muikodési koltségekbdl. E megtakaritasok dsszességlikben akar teljes mértékben
ellensulyozhatjak a tobblet tékeigényt. A pénziigyi innovdciok, mint pl. a z6ld koétvények, a
kockazatmegoszté eszkdzok, valamint az olyan specidlis eszkozok, amelyek az alacsony
szén-dioxid-kibocsatasu eszkdzok kockazati profiljat 6sszhangba hozzak az intézményi be-
fektetdk igényeivel, mintegy 20%-kal cs6kkenthetik a finanszirozasi koltségeket. A kozepes
jovedelmU orszagokban a nemzeti fejlesztési bankok, vagyonalapok és mas intézmények jat-
szanak meghatarozé szerepet a koltségek csokkentésében.

4.5. INNOVACIO

Az innovaci6 a gazdasagi novekedés egyik legfontosabb motorja, és a korlatozott természeti
eréforrasok vildagaban a folyamatos névekedés kulcsa. A digitdlis technolégidk, az anyagtudo-
mdnyok és az innovativ lizleti modellek kiiléndsen igéretesek az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsu
gazdasdg szempontjdbdl, s mdr most is éreztetik hatdsukat.

Az U], tovabbfejlesztet anyagok révén példaul csokkentek a termelési koltségek és névelheté
a szél- és napenergia teljesitménye, ami globalis szinten megndvelheti a kedvet a megujulé
energiaforrasokba torténé beruhazasokba. Az anyagtudomany fejlédése komoly hatékony-
sagjavulast hozott a vilagitas terén, tobbek kozott a fényt kibocsaté diddak (LED) gyors ter-
jedését. Szamos olyan technoldgia jelent meg, amelyek javitjak az éplletek energia-, vala-
mint a jarmdvek (izemanyag-hatékonysagat. Az anyagtudomany fejlédése kulcsfontossagu
az energiatdrolas, valamint a szén-dioxid-levalasztas és -tarolas terlletén is.

A lehet6ségek hatalmasak, am a technolégia nem feltétleniil az alacsony szén-dioxid-ki-
bocsatasu iranyba fejlédik. Vannak redlis korlatok, mint pl. a magas szén-dioxid kibocsatasu
technolégidk alternativ koltsége és 6sztonzdi. Beavatkozasra van sziikség, hogy megsziin-
tessék ezeket a korlatokat, és felgyorsitsak az alacsony szén-dioxid kibocsatasu innovaciot.
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ERDEMES FIGYELNI, ISMET AZ ALLAM FIZETHETI AZ UJ HAZTARTASI GEPET

ENERGIAHATEKONYSAG JAVITASA

Még nem tudni, pontosan mekkora energiamegtakaritast ért el a két eddigi program, a hiitégép- és a mo-
sogépcsere. A minisztérium egyel6re nem publikalt adatokat, a moségépek vasarlasa még tart. Ha a lehetd
legnagyobb energiamegtakaritas a cél, a hlitégépek cseréjét lenne érdemes folytatni. Ez az egyetlen haz-
tartasi eszkdz, amelyiknél allandé az energiafelhasznalas, tipustdl és kortdl fliggben a villanyszamla 15-20
szazalékat teheti ki. A haztartasok 62 szazalékaban taldlhato képcsoves televizid, melyek szintén sokat
fogyasztanak, igy ezek cseréjével is jelentés megtakaritast lehetne elérni. A korabbi haztartasigép-csere
programokra a palyazatok benyujtasat csak felfliggesztették, a lehetéség a szlikséges forrasok rendelke-
zésre allasa esetén ismét megnyithato lesz.

2017-ben folytatddik az Otthon Melege Program, a csaladi hazak komplex energetikai korszer(sitését
tamogato palyazat is. A tamogatott felujitasok kozott szerepelt a nyilaszardk cseréje, a szigetelés, a flités-
korszer(sités és a megujuld energia hasznositasa. A legtobb jelentkezé a flités korszerUsitéséhez kért ta-
mogatast, illetve sokan szigetelést és nyilaszardcserét terveztek.

http:/hvg.hu/gazdasag/20160211_Erdemes_figyelni_lehet_az_allam_fizeti_az_uj_lapostevejet

http:/palyazatkereso.eu/otthon-melege-program-2017-jovore-is-folytatodik-a-nepszeru-palyazat/

4.6. OSSZEGZES

A magasabb hémérséklet, a csapadékmennyiség valtozasa, a szélséséges iddjaras stb. min-
denképpen hatassal lesz kérnyezetlink egyes részeire. A hatdsok azonban nem azonosan
érintik a hazai régidkat, és nem is minden hatas negativ. Az emisszié csokkentése nemzetko-
zi kotelezettséglink. Ennek érdekében nemzeti politikat kdvetiink. Gazdasagunk ugyanakkor
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erdsen integralddott az eurépai gazdasagba. A magyar exporttermékek hatar menti karbon
korrekcidja gazdasagi kockazatot jelent. Olyan klimapolitikat kell alkalmaznunk, amely bizto-
sitja az emisszids kotelezettségeink betartasat, ugyanakkor minimalizalja a kedvezétlen ver-
senyképességi hatasokat, valamint kezeli a regiondlis és szektoralis problémakat.

A globdlis megel6zés altal generalt gazdasagi és technoldgiai atalakulas Uj technolégiak és
ipardgak megjelenésével jar, valamint keresletet, Uj ismereteket és munkahelyeket teremt-
het. Megindul a globalis verseny azért, hogy az egyes orszagok a leheté legnagyobb hasznot
hlazhassak e lehetéségekbél.
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