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A szerzok attekintik a konjunkturakutatds magyar-
orszagi torténetét, harom iddszakot kiilonitve el: a ma-
sodik vilaghaboru eldttit, a masodik vilaghaboru és a
rendszervaltas kozottit, valamint a rendszervaltas uta-
nit. Ismertetik a tudomanyag fontosabb szerepldit,
iranyzatait és eredményeit. A konjunkturakutatas tor-
ténelmi, gazdasagtorténeti bedgyazottsiga meghataro-
70, a kutatasi irdnyok az adott id6szak jellegzetességei-
re reflektalnak. A konjunktirakutatast a multban széles
kori, intézményesiilt szakmai egyiittmiikodés és
kommunikaci6 jellemezte. A statisztikusok, kézgazda-
szok és piaci résztvevok szamara egyarant hasznos
lenne a szakmai eszmecserék, hagyomanyok folytata-
sa. A torténeti attekintés ennek megvalosulasahoz is
szeretne hozzajarulni.
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A tanulmany a magyarorszagi konjunkturakutatds torténetét vizsgalja konkrét
elemzéseken, publikaciokon és sajat szamszer(i példdkon keresztiil. Attekintjiik azt
is, hogy milyen intézményi keretei alakultak ki Magyarorszagon a konjunkturakuta-
tasnak. Tanulsagos, mennyi faradsagot, er6feszitést tapasztalunk a masodik vilagha-
bortl eldtt a konjunktirakutatas kereteinek megteremtése teriiletén, amely a KSH
(Kozponti Statisztikai Hivatal), a minisztériumok, a kutatointézetek és az egyetemek
szakembereinek egyiittes munkalkodasan keresztiil fellenditette a konjunktirakutatas
mobdszereit €s elemzéseit egyarant.

A korszak jelentds szakmai szerepl6i — tobbek kozott Heller Farkas vagy Theiss
Ede — szamara fontos volt, hogy a konjunktirakutatas iigye mellé alljanak, és az
1928-t61 egyesiileti formaban miikodé Magyar Konjunkturakutatd Intézet tagjai le-
gyenek.

A masodik vilaghabort utan Péter Gyorgy [1954] sok vitat kivalto cikkét koveto-
en megindult reformszocializmus szintén széles korii szakmai kommunikaciét indi-
tott el, amelybdl a konjunkturakutato-intézetek megalakulasa, a szocializmus kon-
junktiraelmélete és a rendszer fenntarthatdosaganak kutatasa fejlodott ki. Ez a kor-
szak egészen a rendszervaltasig tartott. A rendszervaltas utan a piaci alapon miikodo
konjunkturakutatdsok vették at a vezetd szerepet amellett, hogy a szakmai férum a
témaban lényegében megsziint.

A konjunktirakutatas fokuszaban a keresleti hullimzasok, vagyis a gazdasag cik-
likus mozgésanak vizsgalata all. Els6sorban a gazdasadgi novekedést, a munkaerd-
piaci folyamatokat, a kiilsd és a bels6é egyensulyt, illetve az arak, az arfolyam és a
kamatok jelenlegi és varhat6 alakuldsat fedi le, vagyis rovid tava folyamatokkal
foglalkozik. Nagy hangsulyt fektet a gazdasagpolitikai akciok hatasainak komplex
bemutatasara, illetve a makrogazdasagi aggregatumok kozott fellelhetd kapcesolatok
szimultan kezelésére. Ugyanakkor az intézményrendszer és ezek valtozasai, az
exogén sokkok nem hagyhatok figyelmen kiviil a gazdasagi névekedés elemzésekor.

A konjunktaramutatokat harom csoportba sorolhatjuk attol fliggden, hogy idoben
hogyan viszonyulnak més id6sorokhoz. A megeldzd (leading) indikétor az elkovet-
kez6 eseményeket jelzi eldre, igy azt pénziigyi vagy gazdasagi idésorok eldrejelzésé-
re lehet felhasznalni. A kotvényhozamok alakuldsa a tézsdei piac leading indikatora
lehet, mig az iizleti bizalmi indexek a GDP (gross domestic product — brutt6 hazai
termék) alakulasat jelezhetik elére. Az Ifo német iizleti bizalmi index (Ifo Business
Climate Index) az egyik legismertebb, amelyet a miincheni székhelyii Ifo Gazdasag-
kutaté Intézet allit 6ssze kérddives felmérések eredményei alapjan. A lemarado
(lagging) indikator az eseményeket kdveti. A jelentdsége abban all, hogy megerdsiti
az idésor mintazatat, a bekovetkezett fordulatokat. Az egyik legismertebb lagging
indikator a munkanélkiiliségi rata, amelynek novekedése a gazdasag gyenge teljesit-
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ményét valoszinlisiti. Az egyiitt halado (coincident) indikétor egylitt mozog a gazda-
saggal, erre a legismertebb példa a GDP.

A konjunktiramutaték késziilhetnek egyes orszagokra vagy akar orszag-
csoportokra is. A gazdasagi novekedést jelz6 mutatok vizsgalhatjak az egyes agaza-
tok (ipar, épitdipar, kereskedelem, szolgaltatasok) alakulasat, valamint a felhasznala-
si (példaul fogyasztas, beruhazas) tételeket is. A nemzetgazdasag alakulasat bemuta-
té6 makroszintli indikatorok az egyes mikroszintii (példaul vallalati, lakossagi) vara-
kozasok adott modszertan szerint torténd aggregalasaval allnak eld.

A konjunkturakutatds fokuszaban levd keresleti hullamzasok vizsgalata kiilono-
sen a valsagok eldrejelzése szempontjabol fontos. A regionalis vagy vilaggazdasagi
valsagok elérejelezhetésége kérdéses. A rovid tavu indikatorokbdl altalaban lathaté a
lassulds, &m a visszaesés sebessége és mértéke nehezen megjosolhato. Példaul a
2008-as vilagvalsag esetében is — amely 2008 negyedik negyedévétdl jelentkezett
Magyarorszagon — a bizalomvesztés a termelési értékek trendforduldéja mér hona-
pokkal a valsdg megjelenése el6tt megfigyelhetd volt, mind a hazai, mind a nemzet-
kozi rovid tavh indikatorokban. A visszaesés mélysége és rendkiviili sebessége azért
volt kiszdmithatatlan, mert a pénziigyi szektor atalakuldsat a korabbi pénziigystatisz-
tika nem volt képes kovetni, €s igy nem volt lathato a pénzpiacokon jelentkezd prob-
Iéma nagysaga. Mindemellett a rendelkezésre allo adatok bdsége, amely az elmult
évtizedekben alakult ki, illetve a nem, vagy nehezen szamszerlsithetd indikatorok
tovabb nehezitették a valsag elérejelzését (Bago [2009]).

A valsagok a jelent6és tarsadalmi, gazdasagi hatasaikkal, az eldrejelzésiikkel és
kezelésiikkel kapcsolatos kérdésekkel egyarant szamottevék, valamint kolcsonds
hatast gyakorolnak a kdzgazdasagtanra és a statisztikara. A nagy gazdasagi valsag
(1929-1933) eredményeként Keynes felhivta a figyelmet a konzervativ gazdasagpoli-
tika hatdstalansagara, a kereslet fontossagara ¢és a kiadasi multiplikatorok miikodésé-
re. Természetesen az altala feltart 0sszefiiggések hasznositdsdhoz, a gazdasagpoliti-
kai programok kidolgozasdhoz megfeleld adatok is sziikségessé valtak, és ez lendiile-
tet adott a nemzeti szamlak kidolgozasahoz is (7ily [2009]).

Hasonloképpen felhivta a figyelmet a piacok nem hatékony miikddésére a 2008-
as valsag is, aminek oka a gazdasagi szereplék nem racionalis viselkedése volt. En-
nek hatdsa a kozgazdasagtan szamos teriiletét érintette, tobbek kozott 6sztonzéleg
hatott példaul a viselkedési kdzgazdasagtan fejlodésére is.

Mivel a nemzetiszdmla-adatok a piacok hatékony miikodésének feltételezésére
épiilnek, ezért a 2008-as valsag utan a GDP ¢és nemzetiszdmla-adatok haszndlhatdosa-
ga megkérddjelezodott. A Stiglitz—Sen—Fitoussi-jelentés felhivta a figyelmet arra,
hogy a tarsadalmi haladas és a hosszu tavu fejlédés, illetve a tarsadalmi jollét méré-
sére alkalmas indikatorok kifejlesztése lenne sziikséges, mert ezekre a célokra a GDP
nem alkalmas (Stiglitz—Sen—Fitoussi [2009]).

A tanulmany a magyar konjunktirakutatas torténeti attekintését nyujtja. A vizs-
galt idoszak az 1920-as évektdl napjainkig terjed, amelyet a tanulmany harom részre
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bont, a masodik vilaghdborit megel6zd idészakra, a szocializmus korszakara, végiil
a rendszervaltas utani idészakra. A vildghaboru el6tti €s utani rész tartalmaban némi-
leg eltér egymastol. A masodik vildghdboruig tarté konjunktirakutatasrol szold is-
mertetdnk elsdsorban arra koncentral, hogyan épiil az empirikus konjunktirakutatas
a gazdasagelméletre, hogyan reflektal a statisztika a konjunktiraclméleti fejlemé-
nyekre, illetve ennek milyen intézményi keretei jottek 1étre. Ez utobbit abbdl a szem-
pontbol is fontosnak tartjuk ismertetni, mert a konjunktiraelmélet és a raépiilé elem-
z¢s, indikatormaddszertan, elérejelzés intézményi keretei atalakultak, és a korabbiak-
nal kevésbé segitik el a tudomanyag fejlédését. Véleménylink szerint a szakmai
egylittmiikodés magas szintje hozzajarult ahhoz, hogy a konjunktirakutatas annyira
szinvonalas és korszerii volt Magyarorszagon egyes korabbi idészakokban.

Az 1945 utani torténet tartalmilag elsésorban a konjunktiramutatok, azok hatteré-
nek konkrét ismertetése (amennyiben van mogotte elméleti hattér, azt is igyeksziink
bemutatni természetesen), az elemzések prezentalasa. Azt gondoljuk, hogy a két kor-
szak nemcsak a mi cikkiinkben kiilonbozik egymastol, az 1945 utani konjunktirakuta-
tasra jellemzo, hogy sokkal kevésbé a gazdasagelmélettel 6sszhangban, arra reflektal-
va, esetleg azt kiegészitve fejlodott, sokkal inkabb az empirikus elemzések vették at az
elmélet (illetve az elmélet és gyakorlat allando 6sszeegyeztetésének) helyét.

1. A masodik vilaghaboru elétti idészak

A kezdeti 0sszehangolt 1épésekre az els6 vilaghaborut kovetd torténelmi helyzet
késztette a kutatokat. Konjunkturakutatési jellegii vizsgalatok, tanulmanyok (példa-
képpen emlitjiik Kordsy Jozsef [1902] érdekes moddszertani cikkét a részvényarfo-
lyamok elemzésérdl) mar az elsé vilaghaboru eldtt is voltak, de azt kdvetden, az
1920-as évektdl tobb szempontbol is példaértékiien fejlodott a konjunktiarakutatas.

A két vilaghaboru kozotti konjunkturakutatas sajatossaga, hogy harom teriileten
parhuzamosan, egymadssal 0sszekapcsolodva alakult:

— A konjunkturakutatds modszereinek feltérképezése, fejlesztése, a
moédszertan kapcsolata a kozgazdasagi elmélettel, gazdasagpolitikai
gyakorlattal.

— A mddszertan segitségével konkrét elemzések végzése, a magyar
gazdasag rovid és kdzéptava konjunkturdlis helyzetének leirasa, eldre-
jelzése.

— A konjunkturakutatds intézményi kereteinek kialakitdsa, az ezen
a teriileten dolgozok munkdjanak segitése a keretek megteremtésével.
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Az a tapasztalatcsere, amely az intézményekben kialakult pozitiv mo-
don visszahat a modszerek, elméletek fejlodésére, azok hatékonyabb
alkalmazasara a gyakorlatban.

Kiterjedt modszertani kutatasok folytak, amelyek eredményei cikkekben, és mo-
nografiaszerii konyvekben is megjelentek. Harom 6sszefoglaldé mii is napvilagot
latott, amelyek mindegyike a mai napig példaértékii lehet a statisztikusok szdmaéra,
mert a kiterjedt elméleti kutatadsokat egy sor gyakorlati szamitas, elemzés segitségé-
vel illusztraltak. Theiss [1943], Andreich [1937] és Rostas [1937] konyvei mai
szemmel nézve is a konjunktirakutatis jol hasznalhaté kézikonyvei. Mindezek az
elsdsorban statisztikai jellegi monografidk kozgazdasagi elméleteken alapulnak,
azokkal szervesen 0sszekapcsolodva elemzik a gazdasag allapotat. Az elméleti alapot
a Heller Farkas nevével fémjelzett kdzgazdasagi iskola jelenti. (Az elméleti megala-
pozas Heller nagy 6sszefoglalod kozgazdasagi miivein kiviil, kiilon errdl szo6lo cikké-
ben is megjelent (Heller [1927], [1945]). Ezekben az irasokban is jellegzetes az a
komplexitas, ami a habort elotti kozgazdaszokat-statisztikusokat jellemezte. Theiss
[1943] konyvét harom nagy részre bontja, egymas utan targyalja

— a konjunkturafolyamatok tapasztalati vizsgalatat,
— a konjunktiraelméleteket,
— a konjunkturapolitikat.

Heller a tapasztalati vizsgalatok soran megfogalmazza (amit a determinisztikus
idésor elemzésben a mai napig ilyen modon tanitunk), hogy az idGésorok részei a
trend, a ciklus, a szezonalitas és a véletlen, targyalja a trendkimutatds modszereit, és
azt, hogy a konjunktiraelemzés elsdsorban a ciklus vizsgalatan alapulhat. Miivében a
tapasztalati elemzéseket Osszekapcsolja a konjunkturalis hulldmzasok lehetséges
okaival, amiket a kozgazdasagtudomany addigi eredményei alapjan a kovetkezd
pontokban foglal 6ssze:

— Kereslet-kinalat egyensulya, az erre valo torekvés, illetve ennek
megbomlésa.

— Termelés dinamikéja: a termelés idésziikséglete, ennek hatdsa a
konjunkturara.

— Termelési és fogyasztasi javak keresletének dinamikai Osszefiig-
gései: a fogyasztasi kereslet viszonylag kis kilengése is nagy valtozast
okozhat a termeldeszkozok eléallitdsdban (keynesi multiplikator és ak-
celerator elv).

— A pénz és a hitel dinamik4ja: a pénz elvileg semleges a realgazda-
sagra nézve, de ismerteti Hicks [1937] alapjan az IS-LM-gorbéket is.
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— A konjunktirahulldmzas fiskalis-monetéris tényezdi. (Megkiilon-
bozteti a piaci és a természetes kamatlabat. Két eset lehetséges, a val-
sagot a tokehidny vagy masként a tal alacsony megtakaritds idézi eld,
vagy pedig a taltokésités.)

— Kitér a lehetséges exogén tényezokre (példaul a napfoltok hatasa
a mezbégazdasagra). Ugyanakkor hangsulyozza, hogy a mezdgazdasag
mar a konyv irasa idején is — alacsony sulya miatt — kevésbé okozott
gazdasagi ciklusokat. Schumpeter [1934] munkajara is felhivja a fi-
gyelmet, miszerint az innovaciok elterjedése is ciklikus ingadozast
okoz.

Theiss Ede regresszioés modellekkel szamszer(isiti az egyes komponenseket, a pa-
raméterek becslése mellett a standard hibdkat is kiszamitja és értelmezi a hatdsok
minél megbizhatébb értékelése céljabol. A statisztikai-Okonometriai modszertan
mellett Theiss figyelmet fordit a kialakuld konjunktiraciklusok bemutatdsara, értel-
mezésére is. Gyakorlatilag a napjainkban targyalt, ismert ciklusok mindegyikére
kitér (1943-ban!), felsorolja és jellemzi a kdvetkezoket:

— Kitchin-ciklus: pénziigyi ciklus;

— Kuznets-ciklus: 20-25 éves periddusu hullamzas;

— Kondratyev-ciklus: 50—70 éves periddusu hullamok;
— konjunktaraciklus: 8-12 éves periddusu hullamok;
— mezOgazdasagi ciklusok: példaul sertésciklus.

Mindharom emlitett kdnyvben részletesen szo esik a konjunkturapolitikarol is,
azaz az elemzések a gazdasagpolitikai kovetkezményeket is vizsgaljak. A konjunktu-
rapolitika elemzése empirikus és elméleti pilléreken egyarant nyugszik. Példaszertien
érdemes kiemelni a kovetkez6 teriileteket, amelyeket részletesen is megvizsgalnak:

— Pénz- és hitelpolitika: a pénzmennyiség szabalyozdsa és a jegy-
bank nyiltpiaci miiveletei, ennek variacioi (hatdsossdga) valsag esetén.
Theiss szerint ezeket igazan a ndvekedés lassulasakor érdemes hasz-
nalni.

— Beruhazasi és pénziigyi politika: olyan teriileten kell allami beru-
hazasokat végrehajtani, ahol nincs megfeleld kereslet. Akkoriban a ha-
diipar volt kifejezetten ilyen.

— Bér ¢és arpolitika: a bércsokkentésnek jovedelemcsokkentd hatdsa
van. Ha a gazdasagi szereplok tovabbi bércsokkenést anticipalnak, az
elmélyitheti a valsdgot. Sem Theiss, sem Andreich nem tdmogatja ezt
az elgondolast, mert a piaci térvények durva megsértésének tartjak.
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— A kovetkezd évtizedek fényében talan furcsa, de mind a harom
szerzO hangsulyozza a gazdasagi élet tervszer(i irdnyitdsanak sziiksé-
gességét. Megjelenik az a nézet, mely szerint a gazdasag mitkodésének
jo feltérképezése (esetleg megfeleld egyenletekkel, szdmszeri model-
lekkel) pontosabb beavatkozasi lehetdségeket biztosit. Felhivjak a fi-
gyelmet a kozjavak szintjére, amelyek a konyvek irasanak idejére je-
lent6sen néttek a XIX. szazadi szintekhez képest.

A két vilaghabort kozott a Statisztikai Szemlében temérdek cikk jelenik meg a
konjunkturakutatds kapcsan (ezeket az irodalomjegyzékiinkben csak példaszeriien
idézziik, szamuk az idézetteknél joval nagyobb), koziilik jo par modszertannal fog-
lalkozik, mint példaul Varga [1929], Sipos [1927], vannak tanulmanyok, amelyek a
konkrét elemzések eredményeit mutatjak be. Ezek koziil Sipos [1938] komplexen irja
le az 1920 és 1937 kozotti konjunkturalis helyzetet.

Ebbdl a tanulmanybdl szarmazik az 1. dbra, amelyet annak érzékeltetésre muta-
tunk itt be, mennyire sokoldaltian elemzik ebben az idészakban a gazdasag konjunk-
turalis mozgasait.

Napjainkban talan a legérdekesebb az a kiterjedt tevékenység, amit a konjunktu-
rakutatas eléremozditdsa érdekében az intézményi rendszer kiépitésére, megalapoza-
sara végeztek.

Az 1. vilaghaboru utan, ,,az 6sszeomlast kdvetd idokben” a Magyar Kiralyi Koz-
ponti Statisztikai Hivatalban megszervezik a konjunktira szempontjabol is alapvetd
jelenségek rendszeres megfigyelését, ami a kovetkezo teriileteket jelenti, altalaban
mindenhol havi rendszerességgel:

—nagy- ¢és kiskereskedelmi arak megfigyelése, ezzel Gsszefliggd
megélhetési indexek, nagykereskedelmi indexszdmok konstrualasa,
kozlése;

— valutak hullamzasa, t6zsdei arfolyamok alakulasa;

— munkabér, munkanélkiiliség, a munkapiac altalanos helyzetének
jellemzése;

— ipari termelés (ezen beliil banyatermékek, jovedéki cikkek);

— a szallitas (a korban legfontosabb vastti forgalom), kiilkereskede-
lem jellemzése;

— pénziigyi jellegli mutatok, pénzmennyiség, kamatok alakulasa.
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1. abra. Néhany konjunktiramutato alakuldsa Sipos Sandor [1938] elemzésébdl
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Forras: Sipos [1938].
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1927-ben mertil fel az igény, hogy a statisztikai hivatalok, minisztériumok, ban-
kok, egyetemek, gazdasagi érdekképviseletek bevondsaval a KSH kozremiikddésével
megszervezzék a magyar konjunkturastatisztika keretintézményeit is. Ezt hosszas
elokészitd munka eldzi meg, amit végig a KSH keretein belill, de a szakma legszéle-
sebb korli bevonasaval szerveznek. (Ez a Statisztikai Szemlében [1927a], [1927b] jol
dokumentaltan kovetheté folyamat, az elsé iilésrél és az Orszagos Statisztikai és
Konjunktarakutatd Bizottsag megalakitasardl [erre 1927 nyaran keriil sor] sz6lo
beszamold jegyzokonyvszerlien részletezett).

A bizottsag keretein beliil az egyes teriileteken dolgozok cserélik ki tapasztalatai-
kat, albizottsagok miikddnek, és rendszeresen be is szamolnak az eredményekrol.
1928-ban megalakul a Varga Istvan vezette Magyar Gazdasagkutato Intézet, amely
egészen 1948-ig megjelentette kiadvanyait, amelyekben a konjunktaraciklusok része-
it vagy egészét vizsgaltak iddsorok elemzése alapjan. Ezen kiviil mér 1940-ben fel-
meriilt a szubjektiv elemeket felhaszndld, gazdasagi szereplok véleményén alapuld
gazdasagkutatasnak a lehetdsége is. Az intézetet azonban 1949-ben megsziintették,
igy ez a kutatasi irany hosszl idére teljesen megsziint Magyarorszagon (Manyo-
Varoczi [2016], Csanyi et al. [1988]).

2. A masodik vilaghaborutol a rendszervaltasig

A masodik vilaghaboru alatt a konjunktirakutatas a hivatalos statisztikai szolga-
lattal egyiitt miitkddésképtelenné valt. A vildghaborut kovetd években az ujjaépités és
az Uj gazdasagi rendszer kiépitése volt hangsulyos feladat, azonban az nyilvanvaléva
valt, hogy a Heller Farkas iskol4jdhoz tartoz6 konjunkturakutatas ellentmond az uj
rendszer paradigmainak.

Az 1j rendszer kialakulasaval a konjunktarakutatas teljesen hattérbe szorult, hi-
szen a kommunista gazdasagi mechanizmus, amely a tervek teljesitésére épiil, elmé-
letileg sziikségtelenné teszi a gazdasagi helyzet ex post vizsgalatat. A tervnek telje-
stilnie kell. Ha ez mégsem valdsul meg, akkor annak oka nem a rendszer miikodésé-
ben keresendd. A prognosztizalasnak és a gazdasagi szereplok véleményének sem
volt akkoriban szerepe.

1948-ban Péter Gyorgyot nevezték ki a KSH elndkévé. Ebben az idében (1953-
ig) a Statisztikai évkonyvek titkosak voltak, csak a dontéshozdkhoz juthattak el az
adatok. Némely adat hitelessége még igy is megkérddjelezhetd volt (példaul a terme-
16szdvetkezeti tagok szama, amelynek meghatarozasanal — felsdbb utasitdsra — nem
volt szabad levonni a meghaltak szamat) (Rév [1996]). A KSH elnoke és a hivatal
alkalmazottai voltak a legtajékozottabbak a gazdasag allapotat illetéen. Nem vélet-
len, hogy az els6 kiadvanyok egyike — amely a rendszer miikodésének problémaira

Statisztikai Szemle, 97. évfolyam 6. szém 521-545. oldal



530 Maténé Bella Klaudia - Ritziné Kazimir lldiké — Sugér Andras

kifejezetten felhivta a figyelmet — egy 1953-as KSH-publikacio volt, ,,Cipdtermelés
és elosztas 1952. évben: készlet, mindség, elosztas, stb.” cimmel. Nem kavart tdl
nagy vihart, mivel a szigoraan titkos kiadvany 25-25 példanyban jelent meg. A jelen-
tés Osszefoglalta a cipOpiac tendenciait 1952-re vonatkozoan. A cipdtermelés nove-
kedett, de a keresletet mégsem sikeriilt kielégiteni, ennek ellenére jelentds elfekvd
készletek keletkeztek. Ennek az volt az oka, hogy a tervezésnél a kereslet jelzéseit
egyaltalan nem vették figyelembe, a mindség nem volt megfeleld, és az arakat sem a
keresletnek megfelelden hataroztak meg (KSH [1953]).

Péter Gyorgy 1954-es ,,A gazdasdgossag jelentoségerol és szerepérdl a népgaz-
dasag tervszerii iranyitasaban” cimii cikke, a reform-kozgazdasagtan els¢ dokumen-
tumanak tekinthetd (Kornai [1994]). Ebben a szerzé azt elemzi, hogy a tervutasita-
sok, amelyek teljességgel részletesek, és a part kongresszusainak a termelékenység
novelésére vonatkozé hatarozatai miért nem eredményesek. Hangsulyozza, hogy a
tulzott centralizacio, az 6nallosag teljes hidnya megakadalyozza a vallalatok megfe-
leld miikddését. Kiemeli, hogy a termelés célja a sziikségletek maximalis kielégitése.
Ezt akkor lehet elérni szerinte, ha az alkalmazottak elé ellendrizhet6d célokat tliznek
ki, és anyagilag érdekeltté teszik dket annak végrehajtasaban. Az eredményességet
pedig a jovedelmezdség alapjan lehet mérni, aminek feltétele az arak piacnak megfe-
lel6 alakulasa (Péter [1954]).

A cikk nagy vitékat valtott ki, a szerz0t revizionizmussal vadoltdk. Mindenesetre
ettdl kezdve a gazdasdgi mechanizmus kérdése a kozgazdasagi vitadk kozéppontjaba
keriilt, és az 1980-as évekre kialakult a szocializmus cikluselmélete. Bauer [1981]
konyve levezeti, hogyan okoz a hidny ciklust a beruhdzasi keresleten keresztiil.
A beruhazasi igények jovahagyasaval két eset kovetkezhet be. Egyik szerint a tulsa-
gosan nagy volumenti tékefelhalmozas kiszoritja a fogyasztasi javak termelését a
gazdasagban, igy csokken a fogyasztds. Masik esetben a kiilsé egyensuly terhére
valdsul meg a tékefelhalmozasi hanyad novekedése.

Brody [1980] a marxi érték és ujratermelési elmélet matematikai modelljét fel-
hasznélva kiterjeszti a szocialista cikluselméletet a nem egyensulyi helyzetek elem-
zésére is, ebben az értelemben szintetizalja a szocialista és a klasszikus kdzgazdasag-
tan eredményeit. Felhivja a figyelmet arra, hogy a termelés iddigénye és az dgazatok
kozotti kapesolat a tékematrixon keresztiil az egyes szektorokban eltéré hosszusagu
egymassal Osszefiiggd ciklusokat okoz. Az igy fellépd ingadozasok a gazdasag in-
tézményrendszerétdl fiiggetlentil alakulnak ki.

A szocialista rendszerre kialakitott cikluselmélet mellett a masodik vilaghabora
elotti cikluselemzésig visszanyuld vizsgalatok egyik elsé dokumentuma Sipos Béla
»~Konjunktiraeclemzés- és prognosztizalas (a Heller Farkas iskola eredményeinek
felhasznalasaval)” cimii konyve, amely atfogé modszertani segitséget nytjt azok
szamara, akik konjunktaravizsgalatot vagy elérejelzést szeretnének késziteni, mind-
emellett ismerteti a fontosabb ciklusokat is. Az eldrejelz6 mddszereket a vallalatok is
elkezdik hasznalni a tervezésiik soran (Sipos [1983]).
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Az 0j gazdasagi mechanizmus koriili viték, a tervek teljesitési problémai az 1966-
ban elfogadott reformtervrajzhoz, majd annak 1968-ban kezd6d6 — reformszocializ-
musnak nevezett — megvaldsitasahoz vezettek (Kornai [1994]). Ehhez a folyamathoz
kapcsoldddan alakul meg 1964-ben a Konjunktura- és Piackutato Intézet (KOPINT),
majd a KSH-hoz kétédve 1966-ban a Gazdasagkutatd Intézet.

A Gazdasagkutato Intézet létrejottétdl kezdve, a KSH teriileti igazgatdsdgainak
egylittmlikodésével végzett minden 4gazatra kiterjedd véleménykutatést, és ennek
segitségével eldrejelzéseket készitett. 1968 és 1970 kozott a Belkereskedelmi Kutato-
intézet, majd 1984-t6l az Ipargazdasagi Intézet kezdett mindsitd jellegli kérdések
lekérdezésébe. Ehhez a felméréshez csatlakozott 1986-ban a KOPINT, 1987-t6] 6n-
allo vélemények lekérdezésen alapuld konjunktirakutatast inditott az ipar teriiletén,
¢és az eredményeket konjunkturateszt néven kozolte.

A KOPINT az 6sszes iparban miikddo vallalatnak és szovetkezetnek (2100 szer-
vezet) elkiildte negyedéves gyakorisdgu kérdoivét. Kizardlag mindsitd jellegli kérdé-
seket tettek fel négy blokkba szervezve: aktudlis negyedév értékelése; kovetkezd
negyedévre vonatkozd varakozasok; valtozd kérdéscsoport; a vallalat mitkodésére
vonatkozd kvantitativ adatok. Az eredményeket a szervezetek alkalmazotti 1étszama-
val stlyozva aggregaltak, és a ,,Konjunkturatiikor” cimii kiadvanyban publikaltak
(Csanyi et al. [1988)).

3. Konjunkturakutatas a rendszervaltast kovetden

A rendszervaltast kovetéen Magyarorszagon és a tobbi kozép- €s kelet-eurdpai
orszagban is a nyugat-eurdpai vallalati felméréseken alapuld konjunktirakutatds
terjedt el. A felmérés soran a vallalatvezetoktdl a kérdbivek kitoltését kérik, amelyen
az lizletmenetre, a rendelésallomany alakuldsara, a termelésre, foglalkoztatasra és a
készletek nagysagara vonatkozo kérdések szerepelnek. Mindemellett természetesen
olyan leading indikatorok kiszamitasara is sor keriil, amelyek képesek eldre jelezni a
GDP viltozasat. A konjunktirakutatas legfontosabb szerepldit és a mutatokat a
2. 4bra tartalmazza.

Az Eurdpai Unid tizleti (ipar, épitdipar, kereskedelem, szolgaltatasok) és lakossa-
gi felméréseit az Eurdpai Bizottsag koordindlja, e program magyar résztvevoje
a GKI Gazdasdgkutaté Zrt." Az Eurdpai Bizottsag havi gyakorisaggal publikélja az

! Az Eurdpai Uni6 28 tagallamébol 15 esetében a nemzeti statisztikai hivatal énalléan vagy valamilyen ku-
tatointézettel kozosen hajtja a végre a felmérést. Kilenc orszagban 6nalld kutatointézet végzi a felmérést, mig a
maradék négy esetében a kozponti bank vagy egyetem a végrehajto. (https:/ec.europa.eu/info/business-
economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/business-and-consumer-surveys/methodology-business-
and-consumer-surveys/partner-institutes_en#financial-survey)
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ESI- (economic sentiment indicator — gazdasagi hangulatindex) mutatot, amely a
tagorszagokban végrehajtott felmérések eredményeib6l osszeallitott mutatoszam.

2. abra. A legfontosabb konjunktiramutatok a magyar gazdasdagalakulasra
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Az 1992-ben 6ndllova valt GKI? 1996 januarja 6ta havonta szervez iizleti felmé-
réseket az ipar €s a kereskedelem, negyedévenként az épitdipar teriiletén. A szolgal-
tatoi szférara vonatkozo negyedévenkénti kutatasok 1998-ban kezdddtek. 2002 janu-
arja 6ta az épitdiparban és a szolgaltatasok teriiletén is havi a megkérdezések gyako-
risdga. A GKI havonta mintegy 5500 husz 6 felett foglalkoztato, jogi személyiségii
vallalkozast keres meg, esetiilkben a valaszadasi arany (18-25%) alacsonyabb az EU-
atlagnal. A kapott valaszok agazati és regionalis szempontbdl kielégitéen reprezen-
taltak, ugyanakkor a kisvallalkozasok alulreprezentaltak. A fogyasztoi felmérések
(1000 f6 bevonasaval) a GKI szervezésében 1993 februarja 6ta havonta folynak Ma-
gyarorszagon. A kivalasztott minta nem, kor, iskolai végzettség és telepiiléstipus
szerint reprezentativ, a valaszadasi arany megkdzeliti a 100 szazalékot (GKI [2018]).

2 Eldrejelzés a magyar nemzetgazdasag ... évi véarhat6 fejlddésérdl”, 1992-t61, majd 1993-t6l ,,A gazdasag
szerepldinek varakozasi az ... gazdasagi folyamatokrol: 1. szamu elorejelzés” cimii kiadvanyai éves gyakori-
saggal jelennek meg.
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A felmérések egyarant tartalmaznak a korabbi, illetve a kdvetkezé honapokra vo-
natkozd kérdéseket. A GKI Gazdasagkutaté Zrt. konjunkturaindexeit, valamint a
kérdoéivek kérdéseit a Fliggelék tablazata ismerteti.

A 3. dbra bemutatja, hogy 2003. harmadik ¢és 2018. harmadik negyedév kozotti
idészakra a — negyedéves szezonalisan €és naptari hatassal kiigazitott és kiegyensu-
lyozott — GDP volumenindexre felirt modellben a szolgéltatdsokra, a fogyasztasra és
az épitdiparra vonatkozd magyar ESI-indexek (vagyis GKI-indexek) bizonyultak
szignifikdnsnak, azonban magyaraz6 erejiik csupan kozepesnek mondhat6. A magyar
GDP elérejelzésnél nem magas az ESI-indexek magyardzdereje, ugyanakkor az EU
aggregalt ESI-indexek j6 magyarazo erével rendelkeznek az EU-s GDP ¢ + 30 napos
elérejelzésénél (Kokkinen—Wouters [2016]).

3. dbra. Szezondlisan és naptari hatdssal kiigazitott és kiegyensiilyozott GDP

és az ESI-indexek alapjan becsiilt GDP
(el6z6 év azonos iddszaka = 100 szazalék)
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Szezonalisan ¢és naptari hatassal kiigazitott és kiegyensulyozott GDP

ESl-index alapjan becsiilt GDP

Forrdas: Sajat szerkesztés az Eurdpai Bizottsag és a KSH adatai alapjan.

A 4. dbra a GDP szezonalisan kiigazitott volumenindexét és a GKI konjunktara-
indexét tartalmazza.

Vizsgélataink szerint a GKI Konjunktiraindexe nem alkalmas a GDP eldrejelzé-
sére, mivel inkabb lagging tipusu indikator. A két részegysége, az Uzleti Bizalmi
Index és a Fogyasztdi Bizalmi Index ugyanakkor a nem pénziigyi vallalatok hozza-
adott értékének, illetve a fogyasztas alakulasanak kiilon-kiilon jo elérejelzése lehet,
de ezt részletesen nem vizsgaltuk.
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4. dbra. A szezondlisan kiigazitott GDP volumenindexe és a GKI konjunkturaindexe
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Forras: Sajat szerkesztés a GKI és a KSH adatai alapjan.

A Kopint-Tarki Konjunkturakutato Intézet Zrt.-t 2007. marcius 1-jén alapitotta a
tobb évtizedes gazdasagkutatasi multra visszatekintd KOPINT kutatogardaja, a Kon-
junktira Kutatasi Alapitvany és az alkalmazott tarsadalomkutatassal foglalkozo
TARKI Zrt. Az 0j intézet kutatoi a Kopint-Datorg-bol valtak ki, amelynek jogelédje
az 1964-ben alapitott Konjunktara- és Piackutatdé Intézet (KOPINT) (Kopint-Tarki
[2018]).

A rendszervaltast kovetd években a hazai gazdasagi elemzok altal leggyakrabban
figyelt mutatok a GKI ipari és a Kopint-Datorg feldolgozoipari bizalmi indexei vol-
tak. Toth [2002] arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy az akkori konjunktiramutatok
koziil e ketto felelt meg a modszertani elvarasoknak. A kutaték azonban arra hivtak
fel a figyelmet, hogy a két intézet kompozit bizalmi indexei inkabb kdvetik a feldol-
gozobipari termelés negyedév/negyedév tipusu indexeinek iddsorat, semmint eldre
jelezzék a feldolgozobipari termelés alakulasat (Pula—Reiff [2003]).

Az 5. abra alapjan azt mondhatjuk, hogy a feldolgozdipar bruttdé hozzaadott értéké-
nek alakuldsa és a Kopint-Téarki feldolgozoipari barométere kozott van kapcesolat.
Az id6sor egyes részeiben lagging, mas részeiben coincident az indikator viselkedése.
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5. abra. A feldolgozdipar brutté hozzaadott értéke és a Kopint-Tarki feldolozéipari barométere
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—— A feldolgozodipar bruttd hozzaadott értékének szezonalisan kiigazitott volumenindexe*
Feldolgozoipari barométer (Kopint-Tarki) (bal tengely)

* Az el6z6 negyedév = 100 szazalék.
Forrds: Sajat szerkesztés a Kopint-Tarki és a KSH adatai alapjan.

Az MKIK GVI (Magyar Kereskedelmi és Iparkamara Gazdasag- és Vallalkozas-
kutatd Nonprofit Kft.) olyan nonprofit, fliggetlen kutatdémiihely, amelyet az MKIK
1999 marciusaban alapitotta abbol a célbol, hogy aktivan részt vallaljon a gazdasagi
dontéshozatalban azaltal, hogy informacidt és strukturalt adatokat szolgaltat a bel- és
kiilpiacokrol, valamint a kamarai tagsaggal rendelkezd vallalatok jelenlegi és varhato
tizleti helyzetérol.

Az MKIK GVI negyedéves vallalati konjunktirafelmérésében 400 cégvezetdt
kérdez meg a cégiik lizleti helyzetérdl és kilatasairdl. A minta 300 darab KKV- (kis-
¢és kozépvallalkozés) (20-249 6 kozott) és 100 darab nagyvallalkozast (250 6 felett)
foglal magaban. A teljes mintara vonatkozoan a Negyedéves Konjunktiramutatot és
a Negyedéves Bizonytalansagi Mutatét (Konjunktiramutatd szorasat) szamitjak ki.
A megkérdezett KKV-k esetében pedig a KKV Korkép Konjunktaramutatot, vala-
mint és a KKV Korkép Bizonytalansagi Mutatot (KKV Korkép Konjunktiramutato
szorasat) kozlik.

A Negyedéves Konjunktiramutat6 tiz komponensbdl all, amelyek kozott szerepel a
jelenlegi és a varhato iizleti helyzet, a termelés, valamint a jovedelmezdség az elmult
negyedévben, tovabba a varhat6 alakuldsuk, a rendelésallomany, a 1étszam, valamint a
beruhazas és a kapacitaskihasznalas varhat6 alakuldsa. A mutatok értékét felmérd kér-
désekre a vallalatok ,,J6/Javul/N6/Javulni fog/Noni fog” valaszai 100 pontot, ,,Kielégi-
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t6/Nem valtozik/Azonos lesz/Valtozatlan™ valaszai 0 pontot, ,,Rossz/Romlik/Romlani
fog/Csokkenni fog/Csokken” valaszai pedig —100 pontot érnek. A mutatd a tiz kompo-

nens értékeinek szamtani atlagaként all el6 (GV1 [2018b]).
A 6. abra a GDP és a GVI Konjunktiramutaté alakuldsat mutatja be, amely alapjan

azt mondhatjuk, hogy az idGsor egyes szakaszaiban leading/coincident az indikator.

6. abra. A GDP és a GVI Konjunktiramutaté alakuldsa
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—— A GDP névekedési iiteme az el6z6 év azonos idészakahoz képest

GVI Konjunktiramutato (bal tengely)

Az MKIK GVI emellett félévente publikalja az un. GVI Konjunktiramutatojat,
amely a kovetkezd hat honapra varhato iizleti helyzet, megrendelések, gép- €s épitési
beruhazasok stlyozott atlagabol all (GVI [2018a]).

Az ipari termelés eldrejelzésére 2000-ben Osszeallitott leading indikator az egyik
elsd vizsgalat volt a kompozit indikatorok Osszeéllitdsara Magyarorszagon. Problémat
jelentett az, hogy a rendszervaltas miatt nem alltak rendelkezésre megfelelo hosszisa-
gu idésorok, tovabba az adattartalom sem volt megfeleld. A vizsgalt idészakra dsszeal-
litott hossza tava kompozit indikator a hosszu lejaratu hiteleket, a vallalkozasok jovére
vonatkozd varakozasait €s a termékeik jovobeli értékesitésére vonatkozo prognozisokat
foglalta 6ssze. A rovid tavh indikatorok kozott volt az eurd arfolyama, a termelés el6z6
iddszakhoz viszonyitott valtozasa, a kapacitaskihasznaltsag szintje és a vallalatok jelen

helyzetének megitélése (Reiff~Sugar—Suranyi [2000]).

A KSH ECOSTAT Gazdasagelemzo és Informatikai Intézete 1998-ban alakult
meg, 2000-t6] havi rendszerességgel készitett rovid tavi konjunktiravizsgalatokat.
Nagy nyilvanossagot kapott a legnagyobb vallalatok koérében végzett un. TOP-100

Statisztikai Szemle, 97. évfolyam 6. szém 521-545. oldal



A magyarorszdgi konjunktirakutatas rovid torténeti attekintése 537

bizalmi index, a KKV-k havi konjunktira-eldrejelzéseit dsszefoglald index, valamint
a negyedévenként elkészitett lakossagi bizalmi index is (Belyo [2003]).

Az ECOSTAT 2010. julius 1-jét6l Kormanyzati Hatasvizsgalati Kozpont néven a
Kozigazgatasi és Igazsagiligyi Minisztérium szakmai iranyitasaval miikodé intéz-
mény lett (KSH [2018]). Az ECOSTAT kutatéi a Vilaggazdasdag napilappal kozdsen
dolgoztak ki a GYIA- (gyorsulasi iranyadd) indexet. A GYIA egy leading tipust
mutat6 volt, amely az adott honap vége eldtt informacidt tudott nyljtani az aktualis
konjunkturalis helyzetrdl, annak el6z6 honaphoz viszonyitott valtozasarél. A kidol-
gozott mddszer azon alapult, hogy a GDP és bizonyos, a ndvekedést jellemz6 indika-
torok kozott jol szamszertisithetd eldidejii kapcsolat all fenn. A magyarazoé valtozo-
ként hasznalt indikatorok a GDP-nél egyrészt altalaban joval hamarabb rendelkezés-
re allnak, masrészt a hatasuk késleltetett, igy a konjunkturat joval a hivatalos adatok
kozzététele elbtt is megbizhatoan lehet veliik becsiilni. Ebbdl adéddan olyan mutatd-
kat vettek figyelembe, amelyeknek késleltetett hatdsa a konjunktirara legalabb olyan
mértékii, mint az az id6tartam, amely a kérdéses mutatd kozléséhez sziikséges, hi-
szen csak igy lehetséges az aktudlis honap konjunktirajat megbecsiilni. A GYIA-
indexet 2008. oktober végétdl 2017. januar végéig publikalta a Vildggazdasag, az
értelmezhetdség miatt azonban a 2004 és 2008 kozotti idészakra visszamendleg is
kozzé tette (Vilaggazdasag [2008]).

A Német-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara 1994 6ta készit vallalati felmé-
rést a magyarorszagi befektetok korében, amely soran megkérdezik a tagvallalataikat
és mas kiilfoldi beruhazokat arrol, hogyan latjak a magyarorszagi gazdasagi helyzetet
és az lizleti kornyezetet.

A felmérést 2006 ota a kozép-kelet-eurdpai térség 15 mas orszagaban mikodod
német kiilkereskedelmi kamarakkal kézosen végzik, a magyarorszagi minta nagysa-
ga koriilbeliil 200 céget foglal magaban.

Mikézben a gazdasag és a sajat vallalat helyzetérdl és varhatd alakulasarol elso-
sorban lizleti, agazati és makrogazdasagi ismeretek alapjan nyilatkoznak a véllalat-
vezetok, addig az ,,lizleti kornyezet” esetén a valaszok a varakozasok alapjan sziilet-
nek.

A kérddives felmérés a kovetkezd teriileteket érintd kérdéseket tartalmazza:

— Uzleti kornyezet. Példaul: Hogyan értékelik a jelenlegi iizleti
kornyezetet, az iparag helyzetét, a vallalat sajat helyzetét az el6z6 év-
hez képest? Hogyan fog valtozni az arbevétel, az export az el6z6 évhez
képest? Hogyan fog valtozni a foglalkoztatottak szdma, a tOkeberuha-
z4sok nagysaga?

— Mennyire elégedett az alabbi iizleti feltételekkel? Példaul atlatha-
tosdg, jogrendszer, ad6zasi szabalyok, EU-tagsdg, munkaerdkoltség,
munkaerd képzettsége, rugalmassaga.
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— Csatlakozik-e az orszaga az eur6zondhoz?

— Ujra vélasztana-e befektetésnek ezt az orszagot? Ha nem, melyik
orszagot valasztana?

— Hogyan értékelné a felsorolt orszagokat aszerint, hogy mennyire
vonzé befektetési célpont?

— Vallalati demografiai adatok: iparag, foglalkoztatottak szama,
export ardnya az arbevételbdl.

A kamara a felmérés eredményeit minden évben ,,Konjunktirajelentés Magyaror-
szag” cimmel publikalta (Nemet-Magyar Ipari és Kereskedelmi Kamara [2018]).

A Szdazadvég Gazdasagkutato Zrt. 2016 marciusa 6ta havonta készit makrogazda-
sagi kiadvanyt ,,Havi monitor” cimmel, amely a redlgazdasagi, koltségvetési és mo-
netaris folyamatokat vizsgéalja. Ebben kozlik a gazdasidgkutatd altal kifejlesztett
SZIGMA (Szazadvég Index a Gazdasagi Momentum Alakuldsardl) konjunktiraindi-
katorok értékeit. Balatoni Andras [2014]-ben ismertette az indexet, amely két részbdl
all: A SZIGMA CI a gazdasag jelenlegi allapotat foglalja 6ssze egyetlen szamban,
mig a SZIGMA LEAD a 9 hénap (harom negyedév) mulva varhaté gazdasagi nove-
kedésrdl ad képet. A pozitiv Cl-index azt jelenti, hogy a gazdasagi névekedés maga-
sabb, mint a korabbi trendérték, negativ érték esetén pedig a névekedés alacsonyabb,
mint a historikus trend. Ha a SZIGMA LEAD indikator pozitiv, abban az esetben a
novekedés 9 hénap mulva varhatéan magasabb lesz a trendértékénél, ezzel szemben,
ha a mutat6 negativ, az a kozeljovoben a ndvekedés trend alatti szintjére utal.

A Szazadvég Gazdasagkutatdo Zrt. negyedéves konjunktiraelemzést is készit,
amely a nemzetkdzi kitekintés mellett a sajat fejlesztésti trendrés tipusu eldrejelzo
modell segitségével 5-8 negyedéves elorejelzést készit a bruttdé hazai termékre, GDP
felhasznalasi oldalara, a munkaerdpiaci valtozokra, a fogyasztoi arakra, a rovid leja-
rati kamatokra, az arfolyamra, a kiilkereskedelmi mérlegre, valamint a foly6 fizetési
mérlegre és a koltségvetési mutatokra (Szazadvég [2018a], [2018b]).

Végiil a konjunkturaindikatorok kozott meg kell emliteni a Kertész—Kucsera—
Szentmihalyi szerzok altal bemutatott un. HUCoin konjunkturaindikatort, amely nem
a negyedéves GDP eldrejelzésére szolgalt, hanem a konjunktira kdzéptavon érvé-
nyesiil alapfolyamatainak adott idészaki, illetve kdzelmultbeli értékét becsiilte kis
késéssel. Az indikator 79 elemet tartalmaz, amely koziil 20 a kiilkereskedelemhez,
10 a GDP komponenseihez kapcsolodik, 25 kiilonb6zd intézetek konjunktiraindexe,
9 munkapiaci, 7 pénzpiaci és néhany egyéb valtozd. A szerzék szerint a HUCoin a
historikus adatokon vizsgalva képes lett volna valds idében segitd informacidt nyuj-
tani a 2012. januari, illetve 2013. aprilisi konjunkturaértékelés dilemmajanal (Ker-
tész—Kucsera—Szentmihalyi [2015]).

A téblazat a fontosabb konjunktiramutatok Osszetevéire, szamitasi gyakorisagara
és publikacioés periddusara vonatkozd legfontosabb informdacidkat tartalmazza,
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amelybdl lathato, hogy a Kopint-Tarki altal a feldolgozdiparra szamitott mutatdk
allnak a leghosszabb idésorban rendelkezésre, ez — bar nem leading indikéator — a
vonatkozasi idészakrol mégis jo képet képes nytjtani a korai rendelkezésre allasnak

ko6szonhet6en.

A Magyarorszdgon a rendszervaltdas utan szamitott fontosabb konjunktiramutatok jellemzdi

Szervezet meg/rlllét\jl;(zaése Szémiit(eiiggfatzzdete, Gyakorisag Tipus*
GKI Gazdasagku- HU.INDU, 1996. januar— Havi Leading
tatd Zrt. HU.SERV, 2002. februar—
HU.CONS, 1993. februar—
HU. RETA, 1996. januar—
HU.BUIL, 1996. januar—
HU.ESI 1996. januar—
GKI Uzleti Bizalmi 1996. januar— Lagging
Index 1996. januar—
GKI Fogyasztoi Bizalmi
Index 1996. januar—
GKI Konjunktiraindex
Kopint-Tarki Feldolgozoipari Bizalmi 1988- Havi Lagging/Coincident
Konjunkturakutatd Index
Intézet Zrt. Feldolgozoipari baromé-
ter
MKIK Gazdasag- és |Negyedéves Konjunkta- | 1998. junius— Negyedéves Leading/Coincident
Vallalkozaskutato ramutato
Intézet Zrt. KKV Koérkép Konjunk-
taramutato
GVI Konjunktiramutatd Féléves
ECOSTAT GYIA 2008. oktober— Havi Leading
2017. januar
Német-Magyar Ipari | Nincs kiilon mutato, 1994— Eves
és Kereskedelmi Konjunktirajelentés
Kamara Magyarorszag c. kiad- B
vany
Szézadvég Gazdasag- |SZIGMA CI 2016. marcius— Havi Coincident
kutatd Zrt. SZIGMA LEAD Leading
Magyar Nemzeti Bank |HUCoin 2015 - Lagging

* A szerz6k megitélése szerint.
Forrdas: Sajat szerkesztés a szamitasokat végz0 intézetek honlapja alapjan.
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4. Osszefoglalo

A tanulmény célja az, hogy torténeti attekintést nyujtson a konjunkturakutatas ha-
zai torténetérol.

A Varga Istvan altal vezetett Magyar Konjunktarakutatd Intézet, illetve az elmé-
leti, médszertani megalapozast végz6 Heller Farkas k6zgazdasagi iskoldja és Theiss
Ede munkéassaga inditotta tjara a magyar konjunktirakutatast az 1920-as években.
Ennek a korszaknak a modszertan és elmélet kidolgozasa mellett az is az lizenete a
mai statisztikusok szamara, hogy a szakemberek egyiittmiikodésén alapuld intézmé-
nyek feldllitdsa mennyire hasznos, gyiimolcsozd teriilete a statisztikai munkéanak.

A masodik vilaghabort utani években létrejové j gazdasagi keretrendszerbe nem
illett bele a konjunkturakutatas, sziikségtelenné tette az 6téves termelési ciklusok
kialakitasa. Az 1950-es évek elso felére a gazdasagi rendszer mitkodésképtelenségé-
nek a jelei mutatkoztak. Ennek kovetkezményeként 1966-ban — a reformszocializmus
elveinek a kidolgozéaséaval parhuzamosan — Péter Gyorgy elndksége alatt a KSH-n
beliil 1étrejott a Gazdasagkutatod Intézet, ekkortol indult el a véleménykutatason ala-
puld konjunktirakutatds Magyarorszagon. Az 1980-as évek elejére kialakult a szoci-
alista rendszer cikluselmélete is. A rendszervaltast kdvetden tobb piaci alapon mii-
kodo szervezet jelent meg, amelyek napjainkban is végeznek konjunkturakutatast.

Fiiggelék

A konjunkturaindexhez végzett felmérés kérdéscsoportjai

Konjunktiraindex

Havi kérdéiv kérdései

Negyedéves kérdoiv kérdései

ESI Ipar (Industrial
confidence indicator,
HU.INDU)

Termelés az elmult 3 honapban

Termelés a kdvetkezd 3 honapban

Teljes rendelésallomany

Export rendelésallomany

Késztermékek allomanya

Eladasi arak a kovetkez6 3 honapban

A cég foglalkoztatottsaga a kovetkezd
3 honapban

Termelést meghatarozo tényezok
Termelési kapacitas jelenlegi
Termeléssel biztositott honapok
Rendelésallomany az elmult 3 hénapban
Exportallomany a kovetkezd 3 honapban
Kapacitaskihasznalas

Versenyhelyzet belfoldi piac
Versenyhelyzet EU piac

Versenyhelyzet EU-n kiviili piac

ESI EpitSipar
(Construction
confidence indicator,
HU.BUIL)

Epitési tevékenység az elmult 3 hénapban
Az épitési tevékenységet meghatarozo
tényezok
Altalanos rendelésallomany
A cég foglalkoztatottsaga a kovetkezd
3 hénapban
Eladasi arak a kovetkez6 3 honapban

Termeléssel biztositott honapok

(A tablazat folytatasa a kovetkezd oldalon.)
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(Folytatas.)
Konjunktiraindex Havi kérd6iv kérdései Negyedéves kérdoiv kérdései
ESI Kiskereskedelem | Uzleti tevékenység az elmiilt 3 honapban
(Retail trade Uzleti tevékenység a kovetkez6 3 honapban
confidence indicator, | Készletallomany
HU.RETA) Szallit6i rendelésallomany a kovetkezd

3 hénapban

Cég foglalkoztatottsaga a kovetkez6
3 hénapban

Eladasi arak a kovetkez6 3 honapban

ESI Szolgaltatasok
(Serveces confidence
indicator,

Uzleti helyezet az elmult 3 hénapban
Kereslet/arbevétel az elmult 3 honapban
Kereslet/arbevétel a kovetkez6 3 honapban

Az iizleti tevékenységet meghatarozo
tényez6k
A tevékenység volumenének potencia-

HU.SERV) Cég foglalkoztatottsaga az elmult 3 honapban | lis névekedése
Cég foglalkoztatottsaga a kovetkezd 3 ho-
napban
Eladasi arak a kovetkezd 3 honapban
ESI Fogyasztas Pénziigyi helyzet az elmult 12 honapban Autovasarlas a kovetkezd 12 honap-
(Consumer Pénziigyi helyzet a kovetkez6 12 hénapban ban
confidence indicator, | Altaldnos gazdasagi helyzet az elmult Lakasvasarlas a kovetkezd 12 honap-
HU.CONS) 12 hénapban ban
Altaldnos gazdasagi helyet a kovetkezd Lakasfelujitas a kovetkezd
12 hénapban 12 hénapban

Fogyasztdi arak az elmult 12 honapban
Fogyasztoi arak a kovetkezd 12 honapban
Munkanélkiiliség a kovetkezd 12 hoénapban
Tartds fogyasztasi javak fobb beszerzései a
jelenlegi kornyezetben
F6bb beszerzési szandékok a kovetkezd
12 hénapban
Megtakaritasok a jelenlegi kornyezetben
Megtakaritasi szandékok a kovetkezd
12 hénapban
Megtakaritasi képesség

Pénziigyi szolgaltata-
sok (FINA.EU
aggregalt mutato
része, 6nalldban nem
publikaljak)

Uzleti helyzet az elmiilt 3 honapban
Kereslet/arbevétel az elmult 3 honapban
Kereslet/arbevétel a kovetkez6 3 honapban
Cég foglalkoztatottsaga az elmult 3 honapban
Cég foglalkoztatottsaga a kovetkezd

3 hénapban

Miikodési bevétel az elmult 3 honap-
ban

Miikodési bevétel a kovetkezd
3 honapban

Miikodési koltségek az elmult
3 hénapban

Miikodési koltségek a kovetkezo
3 hénapban

A cég jovedelmezdsége az elmult
3 honapban

A cég jovedelmezdsége a kovetkezd
3 hénapban

Toékeberuhazas az elmult 3 honapban

(A tablazat folytatasa a kévetkezd oldalon.)
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(Folytatas.)

Konjunktiraindex

Havi kérdéiv kérdései

Negyedéves kérdoiv kérdései

Tokeberuhazas a kovetkez6 3 honap-
ban

Versenyhelyzet, globalisan, az elmult
3 hénapban

Versenyhelyzet a hazai piacon az
elmult 3 honapban

Versenyhelyzet az EU piacan az
elmult 3 honapban

Versenyhelyzet az EU-n kiviili piacon
az elmult 3 honapban

Versenyhelyzet, globalisan, a kovetke-
z6 3 honapban

Versenyhelyzet a hazai piacon a
kovetkez6 3 honapban

Versenyhelyzet az EU piacén a kovet-
kez6 3 honapban

Versenyhelyzet az EU-n kiviili piacon
a kovetkezd 3 honapban

HU.ESI, a kompozit
indikator képlete:
0,4 * HUINDU +
+0,3 * HU.SERV +
+0,2 * HU.CONS +
+0,05 * HU.RETA +
+0,05 * HU BUIL

GKI Uzleti Bizalmi
Index

Ipari, kereskedelmi, épitdipari, szolgaltatd
vallalkozasok iizletmenete, forgalmi és

foglalkoztatasi varakozdsai

GKI Fogyasztoi
Bizalmi Index

Haztartasok pénziigyi helyzetének vart
alakulasa

Orszag gazdasagi helyzetének vart alakuldsa

Munkanélkiiliségi helyzet vart alakulasa
Megtakaritasi kilatasok

GKI Konjunkturain-
dex, kompozit indi-
kator: Uzleti Bizalmi
Index és a Fogyasz-
toi Bizalmi Index
sulyozott atlaga

Statisztikai Szemle, 97. évfolyam 6. szém 521-545. oldal



A magyarorszdgi konjunktirakutatas rovid torténeti attekintése 543

Irodalom

ANDREICH J. [1937]: A konjunkturakutatas modszerei. Magyar Tudomanyos Akadémia. Budapest.

BALATONI A. [2014]: SZIGMA: a hazai gazdasagra fejlesztett egyidejii és eldidejli indikatorrend-
szer. Statisztikai Szemle. 92. évf. 2. sz. 109—-138. old.

BAGOE. [2009]: Valsagstatisztika. Statisztikai Szemle. 87. évf. 9. sz. 881-897. old.

BAUER T. [1981]: Tervgazdasag, beruhazas, ciklusok. Kozgazdasagi és Jogi Kényvkiadé. Buda-
pest.

BELYO P. [2003]: Az ECOSTAT Gazdasagelemzo és Informatikai Intézet tevékenysége. Statisztikai
Szemle. 81. évf. 9. sz. 734-740. old.

BRODY A. [1980]: Ciklus és szabalyozas. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadé. Budapest.

CSANYI T. — CSOLLANY E. — HANN P. — NAGY A. [1988]: A konjunkturateszt alkalmazasanak elsd
hazai tapasztalatai. Kiilgazdasag. 32. évt. 2-3. sz. 419-424. old.

HELLER F. [1927]: Konjunktiraelmélet és konjunkturakutatas. Kozgazdasdagi Szemle. LI. évf.
70. kot. 1-2. sz. 1-20. old.

HELLER F. [1945]: Kézgazdasagtan I-1I. (Elméleti kozgazdasagtan és kozgazdasagi politika)
V. kiadas. Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadé. Budapest.

Hicks, J. R. [1937]: Mr. Keynes and the ,,classics”; a suggested interpretation. Econometrica,
Vol. 5. No. 2. pp. 147-159. https://www.jstor.org/stable/pdf/1907242.pdf

KERTESZ B. — KUCSERA H. — SZENTMIHALYI S. [2015]: A GDP névekedés kozéptavu folyamatainak
uj mutatoja.  MNB-tanulmanyok. 120. sz. Magyar Nemzeti Bank. Budapest.
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-tanulmany-hun-120-vegleges.pdf

KOKKINEN, A. — WOUTERS, H. [2016]: EA and EU GDP Flash Estimates at 30 Days. Eurostat.
Luxembourg. https://ec.europa.eu/eurostat/cros/system/files/euronaissue1-2016-art3.pdf

KORNAI J. [1994]. Péter Gyorgy, a reformkozgazdasz. In: Arvay J. — Hegediis B. A. (szerk.): Egy
reformkézgazdasz emlékére — Péter Gyorgy 1903—1969. Cserépfalvi Konyvkiadd, T-Twins Ki-
ado6. Budapest. 75-89. old.

KOROSY J. [1902]: A részvények arfolyamnyereségeinek és veszteségeinek megallapitasarol. Koz-
gazdasagi Szemle. XXVI. évf. 27. két. 1. sz. 342-363. old.
KSH (KOzPONTI STATISZTIKAI HIVATAL) [1953]: CipStermelés és elosztas. Budapest.
MANYO-VAROCZI V. [2016]: Varga Istvan a tudomanyszervezé és gazdasagpolitikus. PhD-dolgozat.
Pazmany Péter Katolikus Egyetem. Budapest. http://dx.doi.org/10.15774/PPKE.BTK.2016.006
PETER GY. [1954]: A gazdasagossag jelentdségeérdl és szerepérol a népgazdasag tervszerti iranyita-
saban. Kozgazdasagi Szemle. 1. évf. Oktober. 300-324. old.

PuLa G. — REIFF A. [2003]: A hazai konjunktirafelmérések szerepe a feldolgozéipari termelés
rovid tava eldrejelzésében. Statisztikai Szemle. 81. évf. 3. sz. 267-283. old.

REIFF, A. — SUGAR, A. — SURANYIL, E. [2000]: Composite leading indicators for the Hungarian
economy. Hungarian Statistical Review. Special number 4. pp. 52-77.

REVI. [1996]: Az atomizacio eldnyei. Replika. 23-24. sz. 141-158. old.

RoSTAS L. [1937]: Konjunkturaelmélet és konjunkturapolitika. Magyar Tudomanyos Akadémia.
Budapest.

Stpos B. [1983]: Konjunkturaelemzés- és prognosztizalas (a Heller Farkas iskola eredményeinek
felhasznalasaval). Miiszaki Tanacsado Vallalat. Budapest.

Statisztikai Szemle, 97. évfolyam 6. szém 521-545. oldal



544 Maténé Bella Klaudia - Ritziné Kazimir lldiké — Sugér Andras

Sipos S. [1927]: Az amerikai konjunktirakutatds és annak tanulsdgai a magyar viszonyok szem-
pontjabol. Statisztikai Szemle. 5. évf. 12. sz. 1191-1202. old.

Sipos S. [1938]: A gazdasagi konjunktura alakuldsa 1920-1937. Statisztikai Szemle. 16. évf. 4. sz.
565-580. old.

SCHUMPETER, J. A. [1934]: The Theory of Economic Development: An Inquiry into Profits, Capi-
tal, Credit, Interest and the Business Cycle. Harvard University Press. Cambridge.

Statisztikai Szemle [1927a]: Az Orszagos Statisztikai és Konjunktarakutaté Bizottsag megalakitasa.
5. ¢évf. 7. sz. 786-789. old.

Statisztikai Szemle [1927b]: Az Orszagos Statisztikai és Konjunkturakutatd Bizottsag elsé teljes
ilése. 5. évf. 12. sz. 1202-1208. old.

STIGLITZ, J. E. — SEN, A. — FIToussl, J. [2009]: Report by the Commission on the Measurement of
Economic Performance and Social Progress. Paris. https://ec.europa.eu/eurostat/documents/
118025/118123/Fitoussi+Commission+treport

THEISS E. [1943]: Konjunkturakutatas. Mérndki Tovabbképzd Intézet. Budapest.

TiLY, G. [2009]: John Maynard Keynes and the development of national Accounts in Britain,
1895-1941. Review of Income and Wealth. Vol. 55. No. 2. pp. 331-359.
http://dx.doi.org/10.1111/j.1471-8847.2009.00322.x

TOTH L. J. [2002]: Vallalati és lakossagi konjunktura felmérések Magyarorszagon. MNB Fiizetek.
1. sz. Magyar Nemzeti Bank. Budapest. https://www.mnb.hu/letoltes/mf2002-1.pdf.

VARGA 1. [1929]: Tanulmanyok a konjunkturakutatasrol. Statisztikai Szemle. 7. évf. 5. sz.
557-559. old.

VARGA L. [1938]: Népmozgalom és konjunktura. Statisztikai Szemle. 16. évf. 1. sz. 1-16. old.

Internetes forrasok

GKI (GKI GAZDASAGKUTATO ZRT.) [2018]: A GKI Zrt. konjunktira-felmérései.
https://www.gki.hu/language/hu/piac-es-konjunkturakutatas/a-gki-zrt-konjunktura-felmeresei/

GVI (GAZDASAG- ES VALLALKOZASKUTATO INTEZET) [2018a]: 4 GVI 2018. aprilisi negyedéves
konjunktura-felvételének eredményei. https://gvi.hu/files/researches/544/nkonj 182
elemzes 180606.pdf

GVI [2018b]: A GVI-rdl. https://gvi.hu/rolunk/a_gvi rol

KoPINT-TARKI [2018]: Kopint-Tarki Konjunktirakutatd Intézet — Magunkrél. http://www.kopint-
tarki.hu/magunkrol-2/kopint-tortenet/ 2018.jalius 31.

KSH  (KOzPONTI  STATISZTIKAI ~ HIVATAL)  [2018]: KSH  Torténeti  kronologia.
https://www.ksh.hu/mult_torteneti kronologia

NEMET-MAGYAR IPARI ES KERESKEDELMI KAMARA [2018]: Konjunktirajelentés Magyarorszag.
https://www.ahkungarn.hu/hu/kiadvanyok/konjunkturajelentes/

SzAZADVEG  [2018a]:  Havi  Monitor.  https://szazadveg.hu/hu/kutatasok/a-gazdasagkutato-
kutatasai/havi-monitor

SzAzZADVEG [2018b]: Makrogazdasagi monitor és konjunkturaelemzés. https://szazadveg.hu/hu/
kutatasok/a-gazdasagkutato-kutatasai/uzletagi-monitorok/makrogazdasagi-monitor-es-
konjunkturajelentes

Statisztikai Szemle, 97. évfolyam 6. szém 521-545. oldal



A magyarorszdgi konjunktirakutatas rovid torténeti attekintése 545

VILAGGAZDASAG [2008]: [gy késziil a gyorsuldsi irdnyadé, a GYIA. https://www.vg.hu/
gazdasag/igy-keszul-a-gyorsulasi-iranyado-a-gyia-246189/

Summary

The study reviews the history of business cycle research in Hungary, analysing three periods
(the one before World War 11, the period from World War II to the regime change, and the period
after the regime change). It presents the most important stakeholders, trends and results of the
discipline. The historical and economic-historical embeddedness of business cycle research is
decisive, and the research directions reflect the characteristics of the given period. Today extensive
professional cooperation and communication would be useful in business cycle research.
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