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A nemzetkdzi pénziigyi beszdmolasi standardok (International Financial Reporting Standards,
IFRS) egyedi pénziigyi kimutatasok esetében torténd alkalmazasanak elterjedésével egyre tobb
kérdés meriil fel e folyamatok makrogazdasagi szinten gyakorolt hatasaival kapcsolatban. Mind a
témaban érintett gazdasagi szakemberek, mind a tudomanyos élet szerepl6i szembesiilnek az IFRS-
ek alkalmazasanak kihivasaival, de potencialjaval is. Jelen kutatas abban kivan tampontot nyujtani,
hogy makrogazdasagi szinten az aggregalt valtozok, illetve a kapcsolddd szamviteli standardok
sokasagabol melyek azok, amelyekre a dontéshozoknak vagy a kutatoknak érdemes fokuszalniuk.

Kulcsszavak: nemzetkdzi pénziigyi beszamolasi standardok (IFRS), makrogazdasag, fékomponens-
elemzés

With the spread of the application of International Financial Reporting Standards (IFRS) in the
case of standalone financial statements, more and more questions arise at the macroeconomic level
regarding the effects of this trend. Both the economic specialists involved in the topic and the
actors of the scientific life are faced with the challenges of applying IFRS, but also with its poten-
tial. This paper aims to provide a clue as to which of the multitude of aggregate variables and re-
lated accounting standards at the macroeconomic level should be focused on by decision-makers or
researchers.

Keywords: International Financial Reporting Standards (IFRS), macroeconomics, principle
component analysis

A globalis pénziigyi beszamolasi szabvanyok kialakitasa 1973-ig nytlik vissza,
amikor az akkori Nemzetk6ézi Szamviteli Standard Bizottsag (International
Accounting Standards Committee, IASC) kibocsatotta az elsé nemzetkdzi szam-
viteli standardokat (International Accounting Standards, IAS) és a kapcsolodo
értelmezéseket (Standard Interpretations Committee, SIC). 2001 6ta a Nemzet-
kozi Szamviteli Standard Testiilet (International Accounting Standards Board,
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14SB) adja ki a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardokat (International
Financial Reporting Standards, IFRS).

A nemzetko6zi szamviteli szabalyozast elsOsorban a transzparencia igénye, az
elszamoltathatosag megerdsitése, valamint a gazdasagi hatékonysag novelésének
elvarasa indokolta. A transzparencia igénye alatt a pénziigyi informéciok foko-
zottabb nemzetkozi 6sszehasonlithatdosagat €s magasabb mindségét, az elszamol-
tathatosag megerdsitésének keretein belill a tokét rendelkezésre bocsatd és azt
felhasznalok kozotti informacios aszimmetrianak a mérséklését, a gazdasagi ha-
tékonysag ndvelése alatt pedig a hatékonyabb tokeallokaciot, valamint a csokke-
nd tokekoltségeket emliti tobbek kdzott a szakirodalom.

Az Europai Unid tagallamaiban, igy Magyarorszagon is a 2002. julius 19-i
1606/2002/EK szamu eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet tette kotelezové az
IASB altal elfogadott vagy kibocsatott keretelvek (Framework for the Prepara-
tion and Presentation of Financial Statements, roviden: Framework), a nemzet-
kozi szamviteli standardok, a nemzetk6zi pénziigyi beszamolasi standardok és a
kapcsolddo értelmezések (SIC, International Financial Reporting Interpretations
Committee Interpretations, IFRIC), valamint ezen standardok mddositasai és az
azokhoz kapcsolodo értelmezések (a tovabbiakban egységesen IFRS-ek) imple-
mentalasat a nemzeti szamviteli szabalyozasba. A rendelet 2005-t81 irta el6 az
EU altal befogadott IFRS-ek alkalmazasat az 6sszevont (konszolidalt) beszamo-
16k elkészitése soran azon vallalkozasok szamara, amelyek hitelviszonyt vagy
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirjait az Europai Unio valamely tagalla-
maban 1év0 szabalyozott piacra bevezették. Mindezek mellett a tagallamok meg-
engedhetik vagy eldirhatjadk az uni6 altal befogadott IFRS-ek alkalmazasat az
uniods tézsdéken nem jegyzett tarsasagok egyedi vagy Osszevont (konszolidalt)
beszamoloinak, vagy az unios t6zsdéken jegyzett tarsasagok egyedi beszamolodi-
nak dsszeallitasanal is.'

Hazéankban a nemzetkodzi szabalyozasokkal valé harmonizacio szellemében
2015-ben két torvényt fogadott el az Orszaggyllés: az egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szold 2015. évi CI., valamint a nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok egyedi beszdmolasi célokra torténd hazai alkalmazasa-
nak bevezetéséhez kapcsolodo, illetve egyes pénziigyi targyu tdrvények modosi-
tasarol szolo 2015, évi CLXXVIIL. torvényt (a tovabbiakban IFRS-tv.).

A fent emlitett két torvény gyakorlatilag az IFRS-ek alkalmazasanak széle-
sebb korét iiltette at a hazai szamviteli €s adotorvényekbe, egyes gazdalkodoknak
— példaul a hitelintézeteknek — egyedi pénziigyi beszamolas szintjén kotelezéen
eléirva, mas gazdalkodoi kornek — példaul a konyvvizsgalatra kotelezetteknek —
opcionalisan. Erdemes megjegyezni, hogy mig az Szt. alapvetéen részletszaba-

! Adé- és Pénziigyi Szaklap. XXV. évfolyam, 2016/1. szam, 8. oldal.
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lyokon alapulé szamviteli szabalyozas, addig az IFRS-ek rendszere alapelveken
nyugvo pénziigyi beszamolasi rendszer, és ezek szamos ponton eltérnek a megje-
lenités, a besorolas, az értékelés, illetve a kiegészitd kozzétételek kovetelményeit
tekintve.

2016-ban 121 gazdalkodo tett kozzé IFRS szerinti 6nallé pénziigyi kimuta-
tast, 0sszesen 5 billié 60 959 milli6 forint arbevétellel, ami a magyarorszagi brut-
td kibocsatas 6,68%-a. 2019-ben mar 135, IFRS szerinti beszamolot készitd val-
lalatrél beszélhetiink, 7,14%-o0s részesedéssel a brutto kibocsatasbol.

Az IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokat kozzétevok novekvo szama felveti a
kérdést, hogy a nemzetkdzi standardok alkalmazasa hatassal van-e a makrogaz-
dasagi aggregatumokra. Jelen kutatés terjedelmi okok miatt nem tér(het) ki rész-
letesen a makrogazdasigi aggregatumok elszamolasi sajatossagaira, vagyis a
nemzetgazdasagi szamlak rendszere, illetve az Szt. és az IFRS-ek logikajanak
eltéréseire. Utobbiakra kimerit6bben tovabbi kutatasokban fogok ramutatni, a
mostani tanulmanyban — amennyiben relevans — csak az adott kérdéskorhoz kap-
csoloddan, érintdlegesen ismertetem a szamviteli sajatossagokat.

1. Szakirodalmi attekintés

Az el6z6ekben taglalt transzparencia, elszdmoltathatdsag, valamint gazdasagi
hatékonysag fokozasanak hatterét gazdag szakirodalom dolgozza fel, igy nem
vallalkozhatok annak teljes korti bemutatasara. Ugyanakkor idérendi sorrendben
haladva kritikai szemlélettel megvizsgalhatjuk egyes visszatérdéen hivatkozott
kutatasok megkdzelitéseit, azt, hogy miféle modszerek segitségével milyen ko-
vetkeztetéseket vontak le altalanossagban a szamviteli rezsimek valtozasaval,
vagy konkrétan az IFRS-ekre torténo atallassal kapcsolatban.

Sutton (1984) egyik korai kutatdsa azoknak a felhasznaloknak késziilt, akikre
hatassal van az 0 szamviteli rezsimre torténd attérés. Az egyéneknek és a szer-
vezeteknek az efféle szabalyok 1étrejottének elémozditasara vagy megakadalyo-
zésara iranyulo erdfeszitéseit a szerzo egyiittesen lobbizasnak nevezte. A kutatas
modszerének a Downs-1 szavazasi modellt vette alapul, majd bemutatta, hogy
milyen hasonlosagokat eredményez a szavazas és a lobbizas a jovobeli varhatd
hasznok és a jovobeli dontés befolyasolasanak a valosziniisége tekintetében.
A kutatds 9 szamviteli szabalyozasi javaslat dontési folyamatat vizsgalta az
Egyesiilt Kiralysagban, illetve az USA-ban, €s arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
a pénziigyi kimutatasok el6allitéi nagyobb valosziniiséggel lobbiznak, mint
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ezeknek a kimutatasoknak a felhasznal6éi. A nagyobb szervezetek, amelyek
pénziigyi kimutatasokat prezentalnak, nagyobb valdsziniliséggel lobbiznak, mint
a kisebbek, tovabba azok a pénziigyi kimutatasokat prezentald szervezetek, ame-
lyek nem diverzifikaltak, nagyobb valoszintiséggel lobbiznak, mint a diverzifi-
kaltak. Bar a kutatds nem a szdmviteli valtds makrogazdasagi hatasaira fokuszal,
fontos szempontokat emel ki a lobbitevékenység kovetkezményeivel kapcsolat-
ban, amelyek hazankban is relevansak lehetnek.

Watts és Zimmerman (1985) Osszefoglaltak az addig kimunkalt korabeli
szamviteli elméleteket, valamint megtargyaltak a szdmviteli elméletek felhaszna-
lasat a tokepiacokon, a szerzodéskotések soran, illetve a politikai folyamatokban.
Vizsgaltak azt is, hogy ezek az elméletek mennyire konzisztensek az empirikus
szamviteli kutatdsok eredményeivel. Bar ez a kutatas sem kapcsolodott kdzvetle-
niil az IFRS-atallasokhoz, fontos mérfoldkd annak bemutatasaban, hogy a pénz-
ligyi beszamolasi szabalyozasok mogott altalanos érvényii tudomanyos modellek
allnak, amelyekhez viszonyitani lehet az empirikus kutatasi eredményeket. Egy-
uttal er0s valasz azon kutatok szamara, akik azt allitjdk, hogy a szamvitel nem
0nallé tudomanyag, mivel nélkiilozi a sajatos terminoldgiat hasznald konzisztens
és altalanos érvényli gazdalkodasi modellek altali megalapozottsagot.

Utobbiakhoz kapcsolodik Verrecchia (1996) kutatdsa, amely a kétszintii
pénziigyi beszamolas modelljét, valamint a standard stratégiai kereskedelmi mo-
dellt 6tvozve vizsgalta matematikai iton a piaci szereplokre, illetve a piacra gya-
korolt hatasokat. A kétszintli pénziigyi beszamolas modellje szerint kétféle mo-
don ragadhatok meg a pénziigyi piaci informaciok: az egyik szint egy részletes,
szofisztikalt kozzétételt, a masik egy kevésbé részletes, illetve kevésbé szofiszti-
kalt kozzétételi modot jelent. A kutatd a kereskeddkre gyakorolt hatasokat az
alapjan differencialta, hogy a két szintb6l melyiket és milyen képességekkel tud-
jék feldolgozni. A matematikai modell outputjai szerint a kétszintli pénziigyi
beszamolas megkozelitése a pénziigyi piacokat likvidebbé teszi, valamint csok-
kenti a tokekoltséget.

Mig Verrechia kutatdsa altalanos matematikai megkozelitést hasznalt, addig
Basu (1997) 1963 és 1990 kozotti éves és havi gyakorisaggal publikalt pénz-
tigyikimutatas- és -bevallas-adatokat vizsgalva arra a kovetkeztetésre jutott, hogy
a gazdalkodok a ,rossz hireket” statisztikailag szignifikansan iddszertibben pre-
zentaljak a pénziigyi kimutatasokban, mint a ,,jokat”. A regressziot felhasznalva
Basu azt is bemutatta, hogy a jovedelmek érzékenysége az egyidejli negativ ho-
zaminformaciokra kétszeres, illetve hatszoros intervallum koz6tt mozog a pozitiv
iranyu érzékenységhez képest. Bar az alkalmazott modellek és egyiitthatok sta-
tisztikailag szignifikansak, érdemes megjegyezni a kutatds magyarazoerejével
kapcsolatban, hogy a koefficiensek korrigalt R*-ei — vagyis az, amilyen aranyban
a modell fiiggetlen valtoz6i magyarazzak a modell fliggd valtozojanak variancia-
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jat — jellemzden 5-30%-o0s tartomanyban mozognak. Jelen kutatas ,,rokon” abbol
a szempontbol, hogy Basu kutatasa is alkalmazta a mikroszintli pénziigyi besza-
molasi adatokat egy kvantitativ modellben, és probalt makrogazdasagi szinten
értelmezheto, statisztikailag szignifikans kovetkeztetéseket levonni.

Barth és szerzotarsai (1999) hat gazdasagi és intézményi jellemzo Osszeflig-
géseit vizsgaltak, és azt mutattak be, hogy az altaluk felépitett modellben két f6
alkotoeleme van a pénziigyi standardok harmonizacioja altal a piacokra gyako-
rolt hatasnak. Az elsé a harmonizacidval jar6 mérési hibak valtozasanak iranya
az altalanosan elfogadott hazai, illetve kiilfoldi szamviteli alapelvek (GAAP)
kozott, illetve ezen valtozasoknak a piacokra torténd befolyasa. A masodik a
harmonizacionak a piacokra oly modon gyakorolt hatasa, hogy a kiilfoldi befek-
tetok a harmonizacié nyoman egyre gyakorlottabbakka valnak a hazai pénziigyi
kimutatasok elemzésében, aminek természetesen koltsége is felmeriil. Ezt a szer-
z0k szakértelemmegszerzés-hatasnak nevezik. A modell eredményei azt mutat-
jak, hogy a harmonizaci6 hatasainak iranya foként a hazai és a kiilfoldi befekte-
tok aranyatdl és a szakértelem megszerzésének koltségétol fiigg.

Ball és szerzotarsai (2000) 7 fejlett orszag 1985 és 1995 kozotti, 40 359 meg-
figyelésre épiild adatainak keresztmetszeti, éves keresztmetszeti, valamint iddso-
ros regresszioja alkalmazasaval vizsgaltdk nemzetkdzi Osszehasonlitdsban a
szamviteli jovedelem id6szeriiségét, illetve konzervativizmusat. Az id6szeriiséget
a szerzOk gy definialjak, miszerint a targyidészaki szamviteli jovedelmek mi-
lyen mértékben tartalmazzak a targyidoszak gazdasagi jovedelmét. Ez utobbi
kozelitésére a részvényesi toke piaci értékének valtozasat hasznaltak fel. A kon-
zervativizmust pedig Basu (1997) értelmezésében aszerint definialjak, hogy a
foly6 id6szakban elszamolt szamviteli jovedelem milyen mértékben tartalmazza
aszimmetrikusan a gazdasagi veszteségeket a gazdasagi nyereséghez képest.
A kutatas f6 megallapitasa, hogy a szamviteli eredmény az alapelvek ttjan szaba-
lyozott orszagokban (pl. az angolszasz common law szabalyozas) szignifikdnsan
id6szeriibb és konzervativabb, mint a torvényileg szabalyozottakban (pl. a konti-
nentalis kodifikalt szabalyozas), azonban a kontinentalis orszagokban az intéz-
ményi behatasok a nagyobb érdekhordozokkal fennalldo kozelebbi kapcsolatok
miatt valosziniibben képesek feloldani az informacids aszimmetriat. Ballék fel-
tartak azt is, hogy a kibovitett common law kdzzétételi standardok csokkentik a
menedzserek monitoringjanak koltségeit, ezzel ellenstulyozva a részvényesek ¢€s a
menedzserek szorosabb kapcsolatdnak eldnyeit a kodifikalt jog szerinti orsza-
gokban.

Leuz és szerzotarsai (2003) kutatasuk soran leird klaszteranalizis segitségével
képeztek csoportokat 31 orszagbol, hasonloé intézményi karakterisztikak mentén,
és bemutattak, hogy a jovedelemmenedzsment szisztematikusan valtozik ezek
kozott az intézményi klaszterek kozott. A jovedelemmenedzsment az 6 definicid-
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juk szerint a gazdalkodok pénziigyi beszamoloiban prezentalt gazdasagi teljesit-
mény megmasitasa bennfentesek altal, egyes érdekhordozok félrevezetése, vagy
szerz6déses kimentelek befolyasolasa céljabol. A kutatas azt tarta fel, hogy ,.kiil-
s0s” gazdasagokban, ahol viszonylag szétszérodott a tulajdonosi kor, erés a be-
fektetdvédelem és nagyméretiick a t6zsdék, a jovedelemmenedzsment szintje
alacsonyabb, mint azokban a ,bennfentes” orszagokban, ahol koncentraltabb a
tulajdonosi kor, gyenge a befektetdvédelem és kevésbé fejlettek az értékpapirpia-
cok. Bar utobbi kutatas sem foglalkozik kozvetleniil az IFRS-re valo atallas hata-
saival, érdemes belegondolnunk, hogy Magyarorszag vajon melyik korbe tartoz-
na a fentiek koziil, és ennek milyen kovetkezménye van egy elterjedd alapelvek
utjan torténd pénziigyi beszamolasi rendszer esetében makrogazdasagi szinten.

Cuijpers és Buijink (2005) 133 nem pénziigyi vallalkozas mintajan vizsgalta
az Oonkéntes attérés hatasait az IFRS (IAS), illetve a US GAAP szerinti beszamo-
lasra. Kutatasuk eredményei azt mutatjak, hogy az Eurdpai Uni6 piacain jegyzett
tarsasagok jelentds része nem vart elényoket az attéréstdl, a szerzOk viszont a
tobbiekénél alacsonyabb informéacids aszimmetriat mértek az IFRS (IAS), illetve
a US GAAP szerinti beszdmolasra attérok esetében. Tovabbi determinansokat
figyelembe véve a kutatok azt fedezték fel, hogy pozitiv Osszefiiggés all fenn az
elemzobi valtozo, illetve negativ a sajat toke koltsége kozott. Ezenkiviil magasabb
bizonytalansagi tényezOot mutattak ki az elemzok és a befektetok korében az
IFRS-re (IAS-ra) ¢s a US GAAP-re attérok esetében, szemben a helyi szabalyo-
zassal. A szerzdparos kutatasa Uttor6 abbol a szempontbol, hogy — bar viszonylag
kis mintan — mar célzottan az IFRS-re, illetve a US GAAP-ra atallasok hatasait
vizsgalta nemzetkdzi szinten.

Tan és szerzétarsai (2011) 1988 és 2007 kozott 25 orszag 6859 gazdalkodot
tartalmazo mintajan, 14 valtozo segitségével keresztmetszetiiddsor-elemzést al-
kalmazva arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy az IFRS-re valo attérés vonzza a
kiilfoldi elemzoket, foként azokat, akik egyidejiileg ugyanabban az orszagban te-
vékenykednek, amelyben az attér6 gazdalkodok miikddnek. Feltartdk, hogy az
IFRS-re valo attérés javitja az elemzdk eldrejelzési pontossagat is. Ugyanakkor
nem talaltak szignifikans eltérést az elemzdi kovetés, illetve az elorejelzési pontos-
sag tekintetében az IFRS-eket nem implementald orszagok esetében, tovabba arra
jottek ra, hogy a helyi elemzdk elérejelzési pontossagara nem volt hatassal az atal-
las. Azt is kimutattak, hogy az olyan helyi elemzdk esetében, akik mar rendelkez-
tek IFRS-tapasztalattal, vagy nemzetkozi portfélioval, koncentraltan névekszik az
elemz6i kovetés. A konklaziokat alatdmaszté modellek esetében megjegyzendo,
hogy a modellek magyarazoereje, vagyis a korrigalt R? jellemzden 10-20% koriil
mozog, azonban nem kirivoan alacsony panelregresszio esetében.

Glaum és szerzotdrsai (2012) 2005-re és 2007-re 6 valtozon regresszaltdk a
szabalyozasnak vald megfelelést az IFRS3, illetve az IAS36 altal eldirt kozzéte-
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teli kotelezettségekkel kapcsolatban, és arra a kovetkeztetésre jutottak, hogy je-
lentds nem megfelelés all fenn a vizsgalt minta esetében, tovabba a megfelelés
szintje egyiittesen tobb gazdalkodod- és orszagspecifikus valtozotol fiigg. Ilyen
szignifikans gazdalkoddi szintli valtozé példaul a goodwill jelentdsége, a korabbi
tapasztalat IFRS-ekkel, az auditor tipusa, az auditbizottsagok megléte, a részvé-
nyek, illetve a kdtvények kibocsatasa, tovabba a tulajdonosi struktira és a pénz-
igyi szolgaltatasi szektor mint befolyasolo tényezd. Orszagszintli valtozoként a
jogi kikényszerithetdség szintje, illetve az adott orszag tézsdéinek mérete jelent
meg szignifikansan.

Hazai kutatok koziil példaul Madarasiné és Széllosiné (2018) foglalkozott az
egyedi beszamolok szintjén torténd IFRS-atallasoknak a nemzeti szamlak rend-
szerére (ESA2010) gyakorolt potencialis hatasaival. Tanulmanyuk attekinti az
ESA2010 nemzetgazdasagi beszamolasi rendszerét — amelynek hatokorében
tobbek kozott a GDP, illetve a GNI meghatarozasa is torténik —, majd sszeveti
annak megjelenitési, valamint értékelési logikajat az Szt., illetve az IFRS-ek kap-
csolodod szabalyaival. A szerzok els6sorban a GDP/GNI, illetve ezzel 6sszeflig-
gésben az IFRS15 ,,Vevoi szerzédésekbdl szarmazd bevétel” standard és az Szt.
eltéréseit vizsgaltak, de a kérdéskort érintve kitértek tobbek kozott az allami ta-
mogatasok (IAS20), az immaterialis javak (IAS38), a lizingek (IFRS16), vala-
mint az IFRS-atallasok beruhazasstatisztikai kdvetkezményeire (IAS16-, illetve
1AS37-standardok), elszamolastechnikai oldalrol.

A fent érintett témakdrokbol Toth (2018) az 1IFRS16 ,Lizingek” standard
2016-0s hatalybalépésének makrogazdasagi hatasait vizsgalta behatobban.
A szerz6 hangsulyozza azt, ami jelen tanulmany Osszeallitasat is indokolja, mi-
szerint bar az 0j standard megjelenéséhez kapcsoloddan szamos részletes szamvi-
teli utmutato jelent meg — elsdsorban a nagyobb nemzetkozi pénziigyi tanacsado
vallalatok gondozasaban —, ezek nem foglalkoztak az uj standard bevezetésének
makrogazdasagi szintli pénziigyi hatdsaival. Toth — elsoként a hazai tudomanyos
szakirodalomban — a Budapesti Ertékt6zsdén (BET) jegyzett véllalatok mintajan
keresztiil probalta becsiilni az IFRS16 bevezetésének makrogazdasagi kvantitativ
hatésait, és arra a kovetkeztetésre jutott, hogy bar 2016-rol (152 milliard forint-
rol) 2017-re (88 milliard forintra) csokkent a hatés, az a lizingkintlevoség teljes
allomanyahoz képest (1300 milliard forint) még mindig jelentds aranyt képvisel.
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2. Kutatasi modszertan és kutatasi kérdés

Kutatdsom az IFRS-ek bevezetésének makrogazdasagi hatasaival foglalkozik
atfogoan, pontosabban azzal, hogy az egyre tobb attéré gazdalkodo IFRS szerinti
beszamolasa milyen hatdssal lehet a makrogazdasagi aggregatumokra. (Ha pél-
daul az Szt. szerinti értékesités nettd arbevétele egy gazdalkodonal a targyévben
405 millio, az IFRS15 szerint azonban csak 385 milli6 forint, és az adott gazdal-
kod¢ a targyévtél mar csak IFRS-ek szerint tette k6zz¢ az egyedi pénziigyi kimu-
tatasait, akkor a GDP valdban csokken 20 milli6 forinttal?)

Attekintve a hazai, illetve a nemzetkozi szakirodalmat, lathattuk, hogy jelen-
leg nincs olyan kutatds, amely empirikus megalapozottsaggal, nagy mintan, ro-
busztus statisztikai modelleket alkalmazva probal valaszt adni a fenti kérdésre.
Mind az IFRS-ek, mind a nemzetgazdasagi szamlak (ESA2010) szerinti besza-
molok Osszeallitasara vonatkozoan talalunk hasznos technikai atmutatokat, azon-
ban ezek nem tudomanyos hatterii publikaciok, nem tartalmaznak statisztikai
vizsgalatokat egyes gazdasagok GDP-jének, NDP-jének vagy egyéb makrogaz-
dasagi aggregatumainak alakuldsara vonatkozoan az IFRS-atallas kontextusaban.
Ezenkiviil, figyelembe véve az [FRS-, illetve az ESA-szabalyozasok terjedelmét,
egy atfogo, teljes képet add kutatds még hossza éveket vehet igénybe, amihez
sziikség lenne szamos szamviteli, illetve statisztikai szakember egylittes részvéte-
lére. A masik oldalrol rendelkezésre allnak a felhasznalt beszamolo-, illetve be-
vallasadatok, azonban ezek esetében is magas szamossagu valtozok halmazabol
kellene megtalalni els6 korben azokat a kulcsfontossagl témakdroket, amelyek a
legjelent6sebb hatast fejthetik ki a makrogazdasagi szintii statisztikakra.

Kutatasmodszertani oldalrol erre nyajt megoldast a fokomponens-elemzés,
mivel az egy olyan tobbvaltozos dimenzioredukcios technika, amelynek célja,
hogy a terjedelmes alapadattablakbol kinyerje a fontos informaciokat 0j ortogo-
nalis valtozok halmazaként. Az igy el6alldé fokomponenseket és valtozokat vizs-
galtam Osszetételben és idobeli valtozasban 2016 és 2019 kozott, annak érdekeé-
ben, hogy be tudjam azonositani a legrelevansabb (a legmagasabb varianciat
magyarazo) pénziigyi kimutatasi sorokat, illetve a kapcsolodoé IFRS- és ESA-
standardokat.

A két valasztott évszamot egyrészrol az adatok statisztikai elemzOprogram al-
tal feldolgozhaté formaban rendelkezésre allasa hatarolta be, masrészrol a 2019
utani éveknek a Covid19-jarvany, illetve utdhatasainak az alapadatokra gyakorolt
,,zaja” miatti kizardsa az osszehasonlithatosag érdekében. Ertelemszertien a 2016
elotti évek az IFRS-torvény 2015-0s hatalybalépése miatt nem relevansak.
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3. A valtozok bemutatasa

A 2016-0s adatallomanyt a Dun & Bradstreet (Bisnode) szolgaltatta, és 427 836
olyan gazdalkodot tartalmaz, amely az Szt. hatalya alatt tette k6zzé pénziigyi
kimutatasait (egyszerisitett éves vagy éves beszamolot). A teljes adatkészlet 166
nyilvanosan elérhetd pénziigyi/nem pénziigyi, mennyiségi/mindségi valtozot
tartalmaz. Koziilik csak a 2019-es adatallomannyal 6sszehasonlithatokat tartot-
tam meg, tovabba a korrelacids matrix alapjan elhagytam a kozel teljes korrela-
ciot mutato valtozokat, igy végiil 18 valtozé maradt a vizsgalat hatokorében.

Ebbdl a kiinduld adatkészletbdl szarmaztatjuk a lehetséges IFRS-felhasznaloi
részhalmazt (a tovabbiakban: POTIFRS) az Szt. és az un. IFRS-torvény alapjan,
ami lehetévé teszi, vagy adott esetben kdtelezden eldirja, hogy a meghatarozott
feltételeknek megfeleld magyar gazdalkodok az egyedi pénziigyi kimutatasaikat
IFRS-¢ek szerint tegyék kozze.

Egy gazdalkodo az IFRS potencidlis felhasznaldi csoportjaba tartozik, ha két
egymast kovetd €évben az értékesités netto arbevétele 300 millié forint vagy annal
nagyobb, és az alkalmazottak atlagos szdma 50 f6 vagy annal tobb.

Az internetes melléklet 1. tdblazata a teljes adatkészlet leiro statisztikait, a 2.
tablazata pedig a potencialis [FRS-felhasznaléi részhalmazt tartalmazza. Annak
érdekében, hogy lassuk, milyen részaranyt képvisel ez a gazdalkodoi részhalmaz,
az egyik gyakran hivatkozott makrogazdasagi mutatohoz, a brutté kibocsatashoz
viszonyitjuk a vallalkozasok aggregalt arbevételét. A 427 836 gazdalkodoegység
arbevételének teljes 0sszege 2016-ban 74 029 milliard forint volt (atlag: 173 millio
forint; szoéras: 5454 millié forint), mig a potencialis IFRS-beszamolot késziték
szama 5101, és Osszesen 44 359 milliard forintot realizaltak (atlag: 8696 millid
forint; szoras: 48 762 millié forint). Ez azt jelenti, hogy 2016-ban a vizsgalt popu-
lacioban szereplok 1,29%-a 59,92%-kal jarult hozza az sszesitett arbevételhez.

A masodik, 2019-es adatallomany 335 850 gazdalkodotol 308 anonimizalt tar-
sasagiado-bevallasi mezot tartalmaz, amit a Nemzeti Ado- és Vamhivatal (NAV)
bocsatott rendelkezésemre. A 308 valtozo koziil tobb olyan van, amely a tarsasagi
bevallas részletezd sora, ezek nem relevansak a vizsgalat szempontjabol. gy csak
azokat a valtozokat tartottam meg a modellben, amelyek a 2016-os adatallomany-
nyal 6sszehasonlithatok. A korrelacids matrix alapjan kizartam a teljeshez kozeli
korrelaciot mutatd valtozokat is, igy végiil 16 maradt a vizsgalatban.

A potencialis IFRS-felhasznaléi részhalmaz kritériumai megegyeznek a
2016-o0s adatkészlettel, a leird statisztikakat az internctes melléklet 3. és 4. tabla-
zata tartalmazza. Az arbevétel 2019-ben aggregaltan 94 657 milliard forint volt
(atlaga: 282 milli6 forint; szorasa: 7416 milli6 forint), mig a potencialis IFRS-
beszamolot késziték szama 5220, és 58 213 milliard forint nettd arbevételt reali-
zaltak Osszesen (atlaga: 11 152 millié forint; szoérasa: 57 599 milli6 forint).
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Tovabbra is megmaradt a magas koncentracio, hiszen a vizsgalt populacio
1,55%-a az Osszesitett arbevétel 61,5%-at adta 2019-ben. A modellekben fel-
hasznalt valtozok roviditéseit és az azoknak megfeleld pénziigyikimutatas-
sorokat a Filiggelék tablazata tartalmazza.

4. A teljes sokasag pénziigyi valtozoinak strukturaelemzése
2016-ra vonatkozoan

A Kaiser—Meyer—Olkin-teszt 0,000-es p-érték mellett 0,769-es értéket vesz fel,
ami az atlagos szint felsd hataran mozog. Sziile (2010) alapjan 0,7-0,8 kozott
atlagos, 0,8—0,9 kozott jo, efelett kivald az illeszkedés. Az igy becsiilt modell
5 komponenst tartalmaz, amelyek az Osszes variancia 72,04%-at magyarazzak a
modellben kumulaltan (1. és 2. tablazat). Az 1 sajat érték feletti komponenseket
hagytam meg minden esetben.

1. tablazat
A 2016-0s teljes minta varianciamagyarazata
Total variance explained for the entire 2016 sample
Kezdeti sajat értekek Rotacid utani értékek dsszesitdje
Komponens — . - .
Osszesen [|variancia %-a|kumulativ % | 0Osszesen |variancia %-a| kumulativ %
1 6 687 37,150 37,150 3972 22,065 22,065
2 1992 11,067 48217 2 340 12,997 35,062
3 1788 9,934 58,151 2327 12,928 47,990
4 1338 7,433 65,584 2201 12,226 60,216
5 1162 6,457 72,041 2128 11,824 72,041
6 0,996 5,535 77,576
7 0,897 4,982 82,558
8 0,626 3,479 86,038
9 0,580 3,224 89,262
10 0,525 2,916 92,177
11 0,494 2,747 94,924
12 0,367 2,038 96,962
13 0,176 0,976 97,938
14 0,136 0,753 98,691
15 0,120 0,667 99,358
16 0,072 0,402 99,760
17 0,029 0,161 99,921
18 0,014 0,079 100,000

Extrakcios modszer: fokomponens-elemzés.
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2. tablazat
A 2016-o0s teljes minta rotalt komponensméatrixa*
Rotated component matrix for the entire 2016 sample
Komponens
Valtozo
1 2 3 4 5
LETSZAM 0,346 0,120 0,746 0,036 0,230
NETARBEV 0,785 0,099 0,255 0,417 0,074
EGYBEV 0,028 0,937 0,118 0,038 ~0,005
ANYAGRAF 0,757 0,102 0,233 0,383 0,050
SZEMRAF 0,557 0,172 0,693 0,107 0,109
ECS 0,918 0,090 0,143 0,093 0,089
EBIT 0,474 0,068 0,194 0,754 0,031
TAX 0,067 0,038 0,250 0,850 0,037
NETPROFIT 0,163 0,048 0,010 0,510 0,524
IMMATIJ 0,766 0,039 —0,086 0,057 0,110
TARGYIE 0,637 0,224 0,458 0,012 0,077
BEFPUIE —0,075 0,010 0,100 —0,027 0,960
FORGOE 0,236 0,620 0,065 0,423 0,129
AIE 0,121 0,087 0,568 0,229 -0,014
ST 0,329 0,052 0,111 0,101 0,903
CT 0,244 0,236 0,651 0,245 0,013
PIE 0,119 0,937 0,079 0,023 0,014
KULFTUL —0,057 —0,037 0,198 0,022 0,012

* A rotacio 6 iterdcié soran allt el6.
Extrakcios modszer: fokomponens-elemzés. Rotacios modszer: varimax Kaiser-normalizacioval.

Az elforgatott komponensmatrixbol (2. tadblazat) lathato, hogy az egyes be-
vont valtozok milyen relacioban allnak az adott komponenssel. Az 1-es kompo-
nenst neveztem HAZAI HATEKONY TERMELES & IMMAT-nak. Jellemzd
karakterisztikaja, hogy erds pozitiv Osszefiiggést (loading) mutat az eredmény-
kimutatasban az értékesités nettd arbevételével, az anyagjellegii raforditasokkal,
az elszamolt értékcsokkenési leirassal, valamint a mérlegoldalon az immaterialis
javakkal és a targyi eszkozokkel. Ezenkiviil kdzepesen erds Osszefiiggést jelez a
személyi jellegli raforditasokkal, illetve a miikddési eredménnyel, és gyenge
negativ 0sszefiiggést feltételez a kiilfoldi tulajdonos jelenlétével, illetve a befek-
tetett pénziigyi eszkdzokkel.

A 2. komponens jellemz0je, hogy erds az dsszefliggése az egyéb bevételek, a
forgoeszkozok, valamint a passziv idébeli elhatarolasok valtozéival. Ennek a
komponensnek az elnevezése HAZAI FELHALMOZAS.

A 3. komponenst — tekintve, hogy erds pozitiv dsszefiiggésben all a 1étszam-
mal, a személyi jellegli raforditasokkal és a céltartalékokkal, tovabba pozitiv,
kozepesen erds viszonyban a targyi eszkdz €s az aktiv idobeli elhatarolas valto-
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zokkal, €s megjelenik benne egy enyhe pozitiv dsszefiiggés a kiilfoldi tulajdonos
jelenlétével —a MULTI TERMELO & SZOLG megjeldléssel vezetem be.
Egyértelmtien a 4. komponens esetében a legerdsebb az adofizetési valtozoval
valo korrelacio, igy ennek a komponensnek a neve NAGYADOZOK.
Végiil az utolsé, az 5. komponens a TOKEEROS BEFEKTETESEK megjelo-
1ést kapta, a befektetett pénziigyi eszkdzok és a sajat téke nagyon erds, valamint
a miikddési eredmény kdzepesen erds pozitiv 0sszefiiggése alapjan.

5. A potencialis IFRS-beszamoloi kor pénziigyi valtozoinak
strukturaelemzése 2016-ra vonatkozoan

Most attekintem a fenti modellt csak azokra a vallalkozasokra, amelyek a potencia-
lis IFRS-beszamolast valasztok korébe keriilhetnek. A Kaiser—Meyer—Olkin-teszt
0,000-es p-érték mellett 0,766-es értéket vesz fel, ami enyhén alacsonyabb, mint a
teljes minta 0,769-es értéke. Az igy becsiilt modell szintén 5 komponenst tartal-
maz, ezek az Osszes variancia 73,52%-at magyarazzadk a modellben kumulaltan.
Az izgalmas kérdések azonban a potencialis IFRS-felhasznalok korére képzett
rotalt komponensmatrix elemzése soran keriilnek el6térbe, ugyanis, ha feltételez-
ziik, hogy ezen potencialis felhasznaloi kornek beazonosithato sajatossagai vannak
a teljes mintahoz képest, annak tiikr6zddnie kell ebben a kimutatasban.

3. tablazat

A 2016-os POTIFRS-minta varianciamagyarazata
Total variance explained for the 2016 POTIFRS sample

Kezdeti sajat értékek Rotaicj(’) el(')'t,tifrtékek Rotéc"i(') utérrli”(?rtékek
Kompo- 0sszesitoje 0sszesitoje
nens | variancia| kumula- | .. variancia| kumula- | .. variancia| kumula-
Gsszesen| o, Gy o, |Osszesen| o v o, |Osszesen| o v %

1 7378 | 40,990| 40,990| 7378 40,990| 40,990| 3849| 21,383 | 21,383
2 1906 | 10,586| 51,576 1906| 10,586| 51,576 | 3536| 19,646 | 41,030
3 1619 8,996 | 60,572 1619 8,996 | 60,572 2619 | 14,552| 55,582
4 1310 7,278 | 67,851 1310 7,278 | 67,851 2187 | 12,152| 67,733
5 1021 5,673 | 73,524 1021 5,673 | 73,524 1042| 5,790| 73,524
6 0,896 | 4,977 | 78,501
7 0,729 | 4,049 | 82,550
8 0,635 3,527 | 86,077
9 0,576 3,198 | 89,276
10 0,527 2,925| 92,201

(A4 tablazat folytatasa a kovetkezd oldalon)
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(folytatas)
Kezdeti sajat értékek RotaC}o elot,n”e':rtekek Rotac'}o utalrnfrtekek
Kompo- osszesitoje osszesitoje
nens | variancia| kumula- |, variancia| kumula- |, variancia| kumula-
Gsszesen| o, tv o, |Osszesen| o tiy o, |Osszesen| o v %

11 0,447 2,483 | 94,684
12 0,411 2,285 | 96,969
13 0,232 1,286 | 98,255
14 0,165 0,919 | 99,174
15 0,070 | 0,387 | 99,561
16 0,045 0,249 | 99,810
17 0,021 0,117 | 99,927
18 0,013 0,073 {100,000

Extrakcios modszer: fokomponens-elemzés.
4. tablazat
A 2016-0os POTIFRS-minta rotalt komponensmatrixa
Rotated component matrix for the 2016 POTIFRS sample

Komponens
Valtozo
1 2 3 4 5
LETSZAM 0,226 0,741 0,082 0,255 0,182
NETARBEV 0,777 0,285 0,430 0,088 0,092
EGYBEV 0,030 0,764 —-0,013 —0,010 0,005
ANYAGRAF 0,749 0,273 0,393 0,063 0,090
SZEMRAF 0,442 0,740 0,207 0,118 0,173
ECS 0,914 0,283 0,083 0,098 0,021
EBIT 0,470 0,173 0,749 0,041 0,039
TAX 0,049 0,123 0,870 0,048 0,004
NETPROFIT 0,165 0,017 0,463 0,540 0,030
IMMATI] 0,851 0,140 0,125 0,111 —0,068
TARGYIE 0,537 0,653 0,066 0,081 0,025
BEFPUIE —0,086 0,064 —-0,021 0,962 0,003
FORGOE 0,336 0,194 0,582 0,160 0,045
AIE 0,037 0,513 0,364 0,002 0,136
ST 0,309 0,153 0,109 0,905 0,008
CT 0,192 0,620 0,416 0,024 0,005
PIE 0,290 0,645 0,117 0,039 0,100
KULFTUL 0,002 0,014 0,033 0,015 0,961

* A rotacio 6 iteracio soran allt eld.
Extrakcios modszer: fékomponens-elemzés. Rotaciés modszer: varimax Kaiser-normalizacioval.
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A csak potencialis [FRS-beszamoldi kor rotaltkomponensmatrix-eredményei
alapjan mar korvonalazodnak észrevételek a korabbi — teljes mintat tartalmazo —
modellhez képest. A teljes mintaban beazonositott HAZAI HATEKONY TER-
MELES & IMMAT komponens itt is megjelenik, azonos valtozoi esetében ma-
gas korrelacidkat tapasztalhatunk, azonban arnyalatnyi eltérések felfedezhetok.
Az értékesités nettd arbevétele, illetve az anyagjellegli raforditasok enyhén ala-
csonyabb értéket mutatnak a teljes mintahoz képest, mig az eszkdzoldalon a tar-
gyi eszk6zokrdl az immaterialis javak iranyaba torténik eltolodas.

Figyelemreméltd Osszeolvadas figyelheté meg a teljes mintaban még kiilon
beazonositott HAZAI FELHALMOZAS és MULTI TERMELO & SZOLG
komponensek kozott, azzal a szembetiind eltéréssel, hogy a teljes mintdban be-
azonositott 2. komponens kiilfoldi tulajdonos valtozodja szintén eldjelet valt,
vagyis a 2016-o0s potencialis IFRS-beszamoloéi korben mar szinte kizarolag kiil-
foldi tulajdonti gazdalkodoi kor szerepel. Ennek az dsszevont komponensnek
tovabbra is jellegzetessége, hogy magas 1étszamu és személyi jellegt rafordita-
sokat elszamold gazdalkodok kapcsolodd valtozéi korrelalnak vele, valamint
er6s faktorsullyal jelennek meg ebben a csoportban a céltartalékok és a passziv
idébeli elhatarolasok. Erdemes megjegyezni, hogy a teljes mintahoz képest a
targyi eszkdzok faktorsulya is er6sodott (a gyengébb 0,458-r6l a kdzepesen erds
0,653-re), ami azt mutatja, hogy azon gazdalkodok esetében, amelyek potenciali-
san az IFRS szerint készithetik el egyedi beszamoloikat, a 2. komponenst tekint-
ve a targyi eszkdzO0k magasabb relevanciaval birnak.

A 3. komponens megfeleltetheté a teljes minta NAGYADOZOK, a 4. kom-
ponens pedig a TOKEEROS BEFEKTETESEK kategoriajaval, kiemelendd elté-
rést azonban nem latunk a teljes minta, illetve a potencialis IFRS-beszamoloi kor
faktorstlyai kdzott.

6. A teljes sokasag pénziigyi valtozoinak strukturaelemzése
2019-re vonatkozoan

A 2019-es adatbazis feldolgozasaval lehetéség nyilik megvizsgalni, hogy a 2016-
os adatsorok kozott fellelt 6sszefiiggések tovabbra is fennallnak-e, illetve a teljes
adatalloméany ¢és a potencialis IFRS-beszamold kor kozotti eltérések milyen
iranyba valtoztak. A Kaiser—Meyer—Olkin-teszt 0,000-es p-érték mellett 0,767-es
értéket vesz fel, ami szintén az atlagos intervallum felsé hataran helyezkedik el.
Az 5. tablazatban 1évé varianciamagyarazatbol lathato, hogy ezzel a modellel
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szintén 5 komponenst lehet beazonositani, amelyek 6sszesen 69,772%-at magya-
razzak a modellbe bevont végsd valtozok variancidjanak.
5. tablazat

A 2019-es teljes minta varianciamagyarazata
Total variance explained for the entire 2019 sample

Kezdeti sajat értékek Rotaicj(’) el(')'t,tifrtékek Rotéc"i(') utérrli”(?rtékek
Kompo- osszesitoje Osszesitoje
nens | variancia| kumula- |, variancia| kumula- |, variancia| kumula-
Gsszesen| o, Gy o, |Osszesen| Ty ty o, |Osszesen| o v %

1 5712| 35,703 | 35,703 | 5712| 35,703 | 35,703 0 4385 | 27,404
2 1900 | 11,877 | 0,0476 1900 | 11,877 47,579 0 2489 | 15,555
3 1325 8,283 | 55,862 1325 0,008 | 55,862 0 1658| 10,364
4 1193| 7.455| 63,317 1193| 7,455| 63,317 0 1484 | 9,276
5 1033| 6,455| 69,772 1033| 6,455 69,772 0 1148 7,173
6 0,979 | 6,121 | 75,893
7 0,883 | 5,522| 81,415
8 0,740 | 4,623 | 86,037
9 0,535| 3,346| 89,383
10 0,463 | 2,893 92,277
11 0,417 2,605| 94,882
12 0,404 2,522 | 97,404
13 0,241 1,508 | 98,912
14 0,130 0,813 99,725
15 0,033 | 0,205| 99,930
16 0,011 0,070 | 100,000

Extrakcios modszer: fokomponens-elemzés.

A 2016-o0s valtozoktol eltérden a rendelkezésre 4ll6 adatbazis miatt az adozott
eredmény helyett az adozas el6tti eredmény volt bevonhato, illetve a forgoeszko-
z0k és a sajat toke helyett a koveteléseket, illetve a jegyzett tokét lehetett a mo-
dellbe bevonni. A 2019-es adatbazisban a kiilfoldi tulajdonos valtozdja sajnos
nem allt rendelkezésre, igy azt is el kellett hagyni. A t6bbi valtozoé tartalma meg-
egyezik a 2016-o0s adatbazisban 1évokkel.

A komponensek ¢és a valtozok osszetételének attekintését kovetden az wijabb
izgalmas kutatasi kérdés az, hogy a 2016-ban beazonositott fokomponensek ka-
rakterisztikai visszakdszonnek-e a 2019-es fokomponensekben is. Az 1. kompo-
nens esetében lathatban megmaradt az erés pozitiv Osszefliggés az értékesités
nettd arbevételével, az anyagjellegii raforditasokkal, valamint az elszamolt érték-
csokkenési leirassal. A targyi eszkozokkel elhanyagolhatd, az immaterialis ja-
vakkal pedig negativ eldjelli — bar szintén elhanyagolhat6 — Osszefliggést latunk a
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2016-o0s 1. komponenshez képest. Az lizemi eredmény és az adozas elétti/adozott
eredmény aranyai hasonloak a 2016-os adatokhoz, igy a komponens megjelolé-
sében a hatékonysagot fenntarthatjuk, am mind a ,,hazai” — amelyrél nincs in-
formacionk —, mind a TERMELES & IMMAT megjel6lést célszerti elhagyni.

6. tablazat
A 2019-es teljes minta rotalt komponensmatrixa*
Rotated component matrix for the entire 2019 sample

Komponens
Valtozo
1 2 3 4 5
LETSZAM 0,684 0,336 0,146 —-0,093 0,360
NETARBEV 0,890 0,046 0,292 0,135 0,001
EGYBEV 0,246 0,777 —0,043 —0,010 0,014
ANYAGRAF 0,879 0,051 0,256 0,139 0,057
SZEMRAF 0,806 0,326 —0,042 0,022 0,315
ECS 0,698 0,504 0,216 0,113 —0,089
UZEMI 0,497 0,047 0,679 0,019 0,012
ADOZELE 0,184 -0,016 0,517 0,148 0,095
IMMATIJ -0,019 0,130 0,759 —0,105 0,227
TARGYIE 0,083 0,892 0,043 0,025 0,113
BEFPUIE 0,281 0,000 0,110 0,783 0,069
KOVETEL 0,789 0,039 0,263 0,225 —0,086
AIE 0,071 0,690 0,174 0,124 0,261
JEGYZETT 0,012 0,107 —-0,032 0,833 0,077
CT 0,018 —0,032 0,104 0,122 0,791
PIE 0,401 0,320 —-0,078 0,048 0,349

* A rotacio 10 iteracio soran allt eld.
Extrakcios modszer: fékomponens-elemzés. Rotaciés modszer: varimax Kaiser-normalizacioval.

A 2. komponens esetében tovabbra is fennall az erds kapcsolat az egyéb bevé-
telekkel, valamint gyengébb, de tovabbra is interpretalhatd a pozitiv Gsszefliggés
a passziv idébeli elhatarolasokkal. Valtozatlanul sajatossaga ennek a kompo-
nensnek az enyhe pozitiv toltottség az értékesités nettd arbevételével. Ami érde-
kes és szembetlind azonban, hogy a 2016-os adatokban az 1. komponens sajatja-
nak tekintett erds faktorsuly a targyi eszk6zok esetében — és ezzel konzisztensen
az értékcsokkenési leirasnal is — inkabb ennél a komponensnél jelenik meg, az
immaterialis javakkal valo erds pozitiv 0sszefiiggés pedig attolodott a 3. kompo-
nens ala.

Tovabbi sajatossagai a 3. komponensnek a viszonylag erds pozitiv toltottség
az lizemi eredménnyel, illetve az adozas el6tti eredménnyel, mikézben a 1ét-
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szammal enyhe negativ, az értékesités nettd arbevételével enyhe pozitiv az dssze-
fliggés. Vegylik észre, hogy ezek — az immaterialis javaktol eltekintve — a 2016-
0s NAGYADOZOK komponens karakterisztikaival, valamint a 4. komponens-
ben fellelhetd erds pozitiv dsszefiiggés a befektetett pénziigyi eszkozokkel, illet-
ve a jegyzett tdkével, a 2016-o0s teljes adatbazisra épitett modell TOKEEROS
BEFEKTETESEK komponense jellemzdinek felelnek meg.

Az 5. komponenst igy kizarasos alapon a 2016-os MULTI & TERMELES &
SZOLG komponenssel tudjuk csak dsszevetni, aminél viszont mar nehéz hasonlo-
sagot feltarni. Osszességében azt tudom éllitani, hogy két komponens viszonylag
egyértelmiien megfeleltethetd egymasnak, valamint két komponens (a 2019-es
modellben az 1. és a 2.) egyes eszkozcsoportok eltolodasa mellett is hasonlo jel-
lemzdket mutat.

7. A potencialis IFRS-beszamoloi kor pénziigyi valtozoinak
strukturaelemzése 2019-re vonatkozoan

A Kaiser—Meyer—Olkin-teszt 0,000-es p-érték mellett 0,748-es értéket vesz fel,
ami az eddig modellekhez képest a legalacsonyabb, a&m szintén az atlagos inter-
vallum fels6 hataran helyezkedik el. Amint a 7. tablazatbol lathato, a 2019-es, a
pénziigyi kimutatasaikat potencialisan IFRS szerint kozzétevokre illesztett mo-
dellben is 5 komponens szerepel, amelyek a modellben szerepld valtozok 0sszes
variancidjanak 70,49%-at magyarazzak.

A 2016-0s eredményekhez hasonloan az 1. komponens esetében a potencialis
IFRS-beszamoloéi korben mindkét évben alacsonyabb toltottséggel bir az atlagos
statisztikai 1étszam, illetve ezzel 0sszhangban a személyi jellegli raforditasok.
Kiemelendé még 2019-ben az er6sebb negativ toltottség a POTIFRS-korben,
mint a teljes mintara vonatkozoan. A 2. komponens esetében nem latunk inter-
pretalhat6 eltérést, azonban megjegyzendd, hogy differenciaatlaga pozitiv eldje-
14, szemben a 2016-0s negativ eltolodassal.
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7. tablazat

A 2019-es POTIFRS-minta varianciamagyarazata
Total variance explained for the 2019 POTIFRS sample

Kezdeti sajét értékek Rotéc}é el(’it,ti”e":rtékek Rotéc"i(’) utélrlinértékek
Kompo- osszesitoje osszesitoje
nens | variancia| kumula- | ., variancia| kumula- |, variancia| kumula-
Osszesen %-a tiv % Odsszesen 0-a tiv % Odsszesen %-a tiv %

1 5778 | 36,111 | 36,111 5778 | 36,111 | 36,111 3715 23,221 | 23,221

2 1990 | 12,436 | 48,548 1990 | 12,436 | 48,548 2360 | 14,751 | 37,972

3 1243 7,772 | 56,319 1243 7,772 | 56,319 2306| 14,412| 52,383

4 1185 7,403 | 63,723 1185 7,403 | 63,723 1 540 9,624 | 62,007

5 1083 6,767 | 70,490 1083 6,767 | 70,490 1357 8,483 | 70,490
6 0,988 6,176 | 76,666
7 0,804 5,028 | 81,693
8 0,745 4,657 | 86,350
9 0,575 3,595 | 89,945
10 0,513 3,209 | 93,154
11 0,408 2,552 | 95,705
12 0,285 1,778 | 97,483
13 0,236 1,473 | 98,956
14 0,119 0,746 | 99,702
15 0,038 0,236 | 99,938
16 0,010 0,062 | 100,000
Extrakcios modszer: fokomponens-elemzés.

8. tablazat

A 2019-es POTIFRS-minta rotalt komponensmatrixa*
Rotated component matrix for the 2019 POTIFRS sample

Komponens
Valtozo
1 2 3 4 5
LETSZAM 0,299 0,224 0,807 —0,003 —0,068
NETARBEV 0,866 0,089 0,317 0,149 0,016
EGYBEV 0,113 0,786 0,257 —0,017 —0,030
ANYAGRAF 0,856 0,096 0,294 0,108 —0,004
SZEMRAF 0,467 0,237 0,781 0,050 0,001
ECS 0,630 0,546 0,312 0,129 —0,007
UZEMI 0,597 0,055 0,092 0,646 —0,006
ADOZELE 0,440 0,012 0,000 0,572 0,065
IMMATIJ —0,032 0,068 0,075 0,816 0,012
TARGYIE 0,057 0,925 0,093 0,019 0,008
BEFPUIE 0,534 0,039 —0,166 —0,077 0,553
KOVETEL 0,814 0,069 0,121 0,109 0,313
AIE 0,057 0,654 0,091 0,173 0,446
JEGYZETT —0,039 0,044 0,433 0,123 0,646
CT 0,062 0,025 0,009 —0,014 0,473
PIE 0,067 0,143 0,659 0,110 0,322

* A rotacio 9 iteracié soran allt eld.
Extrakcios modszer: fékomponens-elemzés. Rotaciés modszer: varimax Kaiser-normalizacioval.
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A 3. komponens eltérését 6vatosabban kell megkozeliteni, mivel a POTIFRS-
modell az in. NAGYADOZO kategoriat lathatoan a 4. komponensbe sorolta, igy
a kiilonbozeteknél is a 3. és a 4. komponenst tiintetem fel, azonban ebben a kate-
goéridban sem latok interpretdlhatd eltérést, vagyis erdsebb faktorsuly-
kiilonbozetet. Azonban a 4. komponens esetében — amely a 2016-os TOKEEROS
BEFEKTETESEK kategériaval mutatott hasonlé karakterisztikakat — a statiszti-
kai 1étszam enyhe pozitiv differencidjaval szemben 2019-re erésen negativ a
kiilonbség a teljes, illetve a POTIFRS-minta kozott. Erthetébben kifejezve ez azt
jelenti, hogy 2019-re ennek a modellnek az adatai alapjan azon gazdalkodok
esetében, amelyek beleesnek a potencialis IFRS-beszdmoléi korbe, varhatdéan
alacsonyabb lesz a statisztikai 1étszam. A masik meglepd eredmény a befektetett
pénziigyi eszkozok faktorstly-kiilonbozete, ami azt mutatja, hogy 2019-re a
POTIFRS-korben varhatéan alacsonyabb az allomany. Ez a jelenség a 2016-os
modellben nem allt fenn.

8. Osszefoglalas és konkluziok

Az elvégzett vizsgalat alapjan lathatd, hogy bar mindkét év (2016 és 2019) ese-
tében 5 komponens jelenik meg, tartalmilag valdjaban 4, amelyekre mindkét
mintaban, mindkét évre 0sszehasonlithatd elemzést lehet végezni (zardjelben a
témakorhoz kapcsolodo standard).

Az 1. komponens jellemzdje mindkét évben a magas arbevétel (IFRS15) és
anyagjellegli (IAS1, IAS2) raforditasok faktorsulya, illetve kozepes vagy erds a
faktorsuly a személyi jellegli raforditasokkal (IAS19), és bar a 2016-0s potencia-
lis IFRS-beszamoloi korben erds faktorsullyal szerepeltek az immaterialis eszko-
70k, ez 2019-ben nem lathatd, s6t enyhe negativ 6sszefiiggés jelenik meg. Ettdl
az eredménytol fliggetleniil célszerli az immaterialis javakat (IAS38) meghagyni
tovabbi vizsgalatok targyaként, azzal a feltételezéssel, hogy 2019-re ezen gaz-
dalkodéi korben az immateridlis javak relevancidja nem ,,olvadt le” teljesen
2016-hoz képest, csupan csokkent a potencialis IFRS-beszamoloi korben (lasd,
hogy a 2016-os POTIFRS 1. komponens IMMATIJ-valtozo faktorsulya 0,851
volt, mig ez 2019-re attolodott a 4-es komponens alé, 0,816-es faktorsullyal).

A 2. komponens azon valtozok korét reprezentalja, amelyek inkabb kiilfoldi
tulajdonnal, magas targyieszkoz-allomannyal (IAS16, IAS36), ugyanakkor ala-
csonyabb ilizemi, illetve addzas el6tti eredménnyel korrelalnak. Tovabbi sajatos-
saga ennek a csoportnak a magasabb egyéb bevételek és az aktiv id6beli elhata-
rolasok megjelenitése mindkét minta esetében.
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A 3. és egyben az egyik ,,legstabilabb” komponens a magas addzas elotti ered-
mények és a magas adoteljesitések valtozoi, amelyek esetében a potencialis IFRS-
beszamoloi kor mindkét évben feliilteljesitette a teljes mintaban szerepld gazdal-
kodoi kort (IAS 12).

A 4. 6sszehasonlithatd komponens erdsen korrelal a jelentésebb befektetett
pénziigyi eszk6zok és a sajattdke-allomanyok valtozoival, amelyen beliil azon-
ban mindkét mintdban 2016-r6l 2019-re a faktorstlyok visszaesése figyelhetd
meg. 2019-re a 4. komponens a potencialis [IFRS-beszamoléi kor esetében a ko-
rabbi 2016-0s, kimondottan erds faktorsulyrol (0,962) egy kozepes értékre
(0,553) esett vissza (IFRS7; IFRS9; IFRS13).

Kiemelend6 még a lizingek (IFRS16) témakore, amelyet Madarasiné és Szol-
l6siné (2018), valamint Toth (2018) is felvetett, ugyanis az 0j standardhoz kap-
csolodo, korabban operativ lizingnek mindsitett szerz6dések adott esetben jelen-
tds potlolagos rovid, illetve hosszu lejarata kotelezettségallomannyal, valamint a
futamid6 kezdetén magasabb kamat- és értékcsokkenésileiras-raforditassal jelen-
nek meg az IFRS szerinti egyedi beszamolokban.

9. A kutatas korlatai és fejlesztési lehetoségei

Jelen kutatas csupan két év tavlataban vizsgalja a struktaravaltozasokat, igy cél-
szeri lehet megismételni (validalni) egy késébbi — remélhetdleg tovabbi makro-
gazdasagi sokkoktol mentes — évre is. A kutatasba bevont valtozok jellemzden
csak Osszevontan tartalmazzak a beszamoldadatokat, igy a mar beazonositott
fobb témakorok (komponensek relevans) valtozoit mélyebb vizsgalatoknak ala-
vetni. A kutatas atfogd képet ad arr6l, hogy Magyarorszagon milyen sullyal és
relevanciaval bir(t) az IFRS szerinti pénziigyi beszamolo készitésének lehetdsége
egyedi beszamolok szintjén, azonban ki kell egésziteni az attéré gazdalkoddk
szamossaganak valtozasaval, illetve trendjével. A témakorrel foglalkozd szak-
emberek elsdsorban a tomeges atallashoz sziikséges IFRS-képzettséggel (IFRS
mérlegképes konyveldi, IFRS-mindsitésti konyvvizsgaloi, vagy ACCA/FCCA-
diplomaval) rendelkez6 szakemberek hianyat, az IFRS-ek komplexitasat, az ado-
zasi kockazatokat, valamint az informatikai rendszerek — vagy akar az egész
szervezet — gyokeres atalakitasanak sziikségességét vetik fel akadalyozo ténye-
zOkkeént.

Mindezektdl fiiggetleniil a hazai szamviteli szabalyozas terén ovatos 1épések-
kel, de az Szt. konvergenciaja figyelhetd meg a 1ényegesen dsszetettebb IFRS-ek
iranyaba, és jelen kutatasbol (a 2016-os adatok esetében) is visszakdszon, hogy
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az egyedi beszamolok szintjén az IFRS-atallas potencialisan foként a kiilfoldi
anyavallalattal rendelkez6 hazai leanyvallalatok esetében relevans, ahol a tulaj-
donos nem az Szt. alapjan dsszeallitott beszamolo szamai, hanem jellemzden az
anyavallalat felé¢ benyujtandd reporting package alapjan hozza meg a gazdalko-
dasra vonatkozo6 dontéseket.

Fiiggelék
Valtozok roviditései
Valtozénév Pénziigyi kimutatas megnevezése
LETSZAM Alkalmazottak statisztikai létszama
NETARBEV Ertékesités nettd arbevétele
EGYBEV Egyéb bevételek
ANYAGRAF Anyagjellegii raforditasok
SZEMRAF Személyi jellegii raforditasok
ECS Ertékesokkenési leiras
EBIT Uzemi (iizleti) eredmény
TAX Adofizetési kotelezettség
NETPROFIT Adozott eredmény
IMMATIJ Immaterialis javak
TARGYIE Targyi eszk6z6k
BEFPUIE Befektetett pénziigyi eszkozok
FORGOE Forgbeszkozok
KOVETEL Kovetelések
AIE Aktiv id6beli elhatarolasok
ST Sajat toke
JEGYZETT Jegyzett toke
CT Céltartalékok
PIE Passziv id6beli elhatarolasok
KULFTUL Kiilfoldi tulajdonos
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