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A Budapesti Corvinus Egyetemen tartott ,, Biztositdsi piacrol jogdszoknak, biztositdsi jogrol
kozgazdaszoknak” cimii konferencia zard pédiumbeszélgetése a biztositasi szerz8déseket
szabalyozo, 2023. janudr 1-jén hatdlyba lépett nemzetkozi szamviteli standardot, az IFRS
17-et vette gorcso ald. A beszélgetés résztvevoi tisztaztak az IFRS 17 szerepét a biztositok
napi ligymenetére és a pénziigyi beszdmol6 elkészitésére vonatkozoan, a bevezetésével
kapcsolatosan sziikséges [épéseket és a sziikséges er6forrasokat, valamint rimutattak arra a
tobblet munkamennyiségre, ami varhatoan sziikséges a standard bevezetése kapcsan. Ezutan
a meghivott szakért6k bemutattak a szamviteli értékelés altalanos modelljéhez kapcsolodd
legfontosabb szabalyokat és elszamolasokat. A diszkusszid végén a résztvevok a standard
bevezetésének egyes kovetkezményeit értékelték: miként hat majd az a biztositok iizletmenetére,
a tervezésére, valamint a tulajdonos altali teljesitményértékelésre.

SUMMARY

Corvinus University of Budapest hosted a conference “On the insurance market for lawyers,
insurance law for economists”, where the closing session discussed IFRS 17, which regulates
the accounting of insurance contracts on international level. The speakers mentioned the role
of IFRS 17, and the requirements surrounding the implementation of the standard, focusing
on the resources needed to implement the regulation. The experts then presented the general
model of the standard, outlining the most important rules and accounting steps. In the end,
the implications of the standard were visited, looking at the possible effects on the business
processes, planning, and performance measurement by stakeholders
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A Budapesti Corvinus Egyetemen tartott ,,Konferencia a biztositdsi piacrél és jogrol” c.
konferencia zaré podiumbeszélgetése a biztositasi szerzddéseket szabalyozd nemzetkozi
szamvitel standardot, az IFRS 17-et vette gorcsé ala. A témat harom biztositasi szamvitellel
is foglalkozé szakember vitatta meg: Balogh Aniko, a KPMG igazgatdja, Konczol Eniké, a
PWC iizlettarsa és Kozma Norbert, a Corvinus Egyetem oktatdja, valamint a CIG Pannonia
Biztositd kockazatkezelési vezetdje. A beszélgetést Lakatos Laszlo Péter, a Corvinus Egyetem
Szamviteli és Jogi Intézetének vezetdje moderalta. A cikkben roviden 6sszefoglaljuk a
panelbeszélgetés eredményeit azzal, hogy a diszkurzust kiegészitjiik a szabalyozas részletesebb
tartalmaval, segitve ezzel egy teljesebb kép kialakitasat.

Az IFRS-ek szabalyozasarol altalaban

A beszélgetés elsé részében a panel tagjai tisztaztak a hallgatdsag szamara, hogy mi is bujik
meg az IFRS 17 bettisz6 mogott. Az IFRS-ek (International Financial Reporting Standards)
rendszere egy nemzetkozileg elfogadott szabalyrendszer, amelynek {6 célja, hogy egységes,
o6sszehasonlithato és magas szinvonalu pénziigyi beszamolasi elveket' fektessen le?. Tekintettel
arraa tényre, hogy az IFRS-ek komplex szamviteli szabalyokat tartalmaznak, amely feladatok
rendkivill Gsszetettek, ezt a szabalyrendszert a jelentGsebb sulyt vallalkozasoknak szanjak.
Jelenleg jelentds sulytinak azokat a vallalkozasokat kell tekinteni, amelyek papirjai nyiltpiaci (pl.
tozsdei) forgalomban vannak® ; természetesen 6nkéntes lehetéségként az IFRS-ek alkalmazasa
- bizonyos korlatok mellett - mas gazdalkodok esetében is megvaldsulhat.

I Az IFRS-eket alkalmazzak azoknal a gazdalkodoknal, akiknek
papirjai nyiltpiaci forgalomban vannak.

Mivel az IFRS-eket nem egy jogalkotasi jogositvannyal rendelkezé szervezet hozza létre,
ezért sziikség van arra, hogy azt valamely arra jogositott szervezet a jogrendszer részévé tegye.
Ez az Eurdpai Unién belill kozvetlen hatalyt rendeletekbe foglalassal valosul meg, amely
lényegében az Gsszes Uj standardot — mindségbiztositas végrehajtasa utdn® — kihirdeti. Az
EU-n kiviil szdmos orszag® hasonlé megoldast valaszt. Jelenleg 145 joghatdsag kéveteli meg
azt, hogy az IFRS-eket alkalmazzak azoknél a gazdalkodoknal, akiknek papirjai nyiltpiaci
forgalomban vannak (pl. tdzsdei tarsasagok), és 13 tovabbi ezt megengedi® .
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A biztositasi szamvitel szabalyozasa az IFRS-ekben

Ahogyan a beszélgetés résztvevdi — a fenti keretszabalyokbdl kiindulva - kiemel-
ték: az IFRS-ek ereje abban van, hogy egységes. A vildgon mindenhol ugyanigy kell
leképezni egy adott gazdasagi eseményt, ami igy a pénziigyi kimutatdsokat’ kozvet-
leniil 6sszehasonlithatova teszi; nem nehéz latni, hogy ezzel az egyes intézmények
Osszemérése megvalosulhat a piac barmely szereplje altal, legyen az befektetd, hitelez6
vagy akar egy tudatos dontésre torekve biztositast vasarld. A panel tagjai ramutattak
arra is, hogy kiilonleges jelent6sége volt a biztositasi szamvitel kapcsdn az egységesség
megteremtésének. Az IFRS 17 Biztositasi szerzédések standard elédje az azonos cimi
IFRS 4 standard volt, melyet mar a megalkotasakor dtmeneti standardnak szantak.
Felismerve az akkori diverz szamviteli gyakorlatot, megengedték, hogy az addigi helyi
szamviteli rendszert alkalmazzak az IFRS-ek alapjan készitett pénziigyi kimutatasokban
is (néhany nagyon alapvet6 kovetelmény megfogalmazasa mellett), és az igy létrejott
pénziigyi kimutatast az IFRS-ekkel 6sszhangban 1évonek kellett tekinteni. Kénnyen
lathato, hogy e megkozelités eredménye nem vezethetett egységes beszdamolashoz a
biztositasi szektorban. Az IFRS 17 - ahogy a szakértdk is ramutattak - ilyen médon
hatalmas el6relépés, hiszen megvaldsul ebben a szektorban is az egységes elveken
nyugvo szamviteli beszamolds.

I Megvaldsul ebben a szektorban is az egységes elveken nyugvo
szamviteli beszamolas.

Az IFRS 17-et a 2023. januar 1-jével kezd6dé iizleti években kell alkalmazni.
Emlékeztettek a szakért6k arra a példatlan engedményre, amit — az IFRS 17 bevezeté-
sével egyidejiileg — a biztositasi szektor kapott. A biztositok szamviteli rendszerének a
biztositasi tartalékok (kotelezettségek) melletti kulcskérdése a pénziigyi instrumen-
tumok szamviteli kezelése. Mig a tartalékok a mérleg passziv oldaldval kapcsolatos
kérdéseket rendezik, addig az IFRS 9 (Pénziigyi instrumentumok) standard a befolyé
dijakbol szarmazé pénz befektetése soran létrejové vagyoni elemek szamviteli sorsat.
Utobbi standard 2018-ban Iépett hatalyba, akkor, amikor mar lathaté volt, hogy az
IFRS 17 is ,hamarosan” érkezik. Megértve azt, hogy két ilyen ,,vel6trazd” valtozast nem
lehet egymastol fiiggetleniil bevezetni, a biztositasi szektornak megengedték, hogy az
IFRS 9 bevezetését is halasszak, egészen addig, amig az IFRS 17 is bevezetésre keriil,
biztositva ezzel azt, hogy a biztosité mérlegének eszkoz és forras oldala egyidejiileg
essen at a valtozasokon, lehetéséget teremtve a megfeleld befektetd, hitelezd és egyéb
érdekhordozok magas szinvonald informdlasara anélkil, hogy lenne néhany ,santa”
év, amikor a régi és az uj szabalyok keverednek.
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Az érintettek kore, kozremiikodok a biztositon beliil

A szabalyok jelent6sége mellett a szakérték kitértek arra is, hogy mekkora érintetti
korrdl lehet beszélni a standard bevezetése kapcsan. Leszogezték, hogy nehéz egyetlen
dimenzidban megragadni, mekkora érintetti korrél van szo, két mutaté azonban kiilonos
figyelmet érdemel. A becslések szerint vilagszinten az érintett biztositok 13 trillié dollaros
eszkozallomany folott diszpondlnak. Az érintett biztositék szama 450 koriilire tehetd
vilagszerte (IASB, 2017). A magyar piacon jelenleg egyetlen biztosité (a CIG Pannonia
Eletbiztositd Nyrt.) koteles az IFRS 17 alkalmazdsdra (ez az egyetlen tézsdén jegyzett
magyar biztositotarsasdg), azonban a kiilfoldi, IFRS 17-et kotelezGen alkalmazo biztositok
magyarorszagileanyvallalatainak is — a konszolidalt beszamolokészitési kitelezettség mi-
att — adatot kell szolgaltatniuk ezen az alapon az anyavallalatnak, igy az érintettek szama
itthon is joval nagyobb, igaz, a készitett kimutatasok e szempontbol belsd célokat szolgalnak.

A szamviteli teriileten kiviil két tarsteriiletet azonositottak:
az aktudriusokat és az informatikusokat.

A panel résztvevoéi egyidejiileg bemutattak, hogy milyen munkaval jar egy ilyen at-
fogd standard bevezetése, és melyek azok a biztositon beliili szakteriiletek, amelyeknek
az atallasban kozre kell miikédniiik. Egyetértés volt abban, hogy az IFRS 17-re torténd
atallas mar évek ota zajlik, hatalmas human és anyagi er6forrasok felhasznalasa mellett.
Lényegben 1j alapra kell helyezni az érintett biztositoknal a pénziigyi kimutatasok
készitését, hiszen mind az egyes szerzédések nyilvantartasa, mind a hozzajuk kapcsolodé
értékelések Ujragondolasra szorulnak. A beszélgeték — a szamviteli teriileten kivill - két
olyan térsteriiletet azonositottak, amelyek kozremiikodésére a teljes atallasi, a tesztfolya-
mat és vélhetden a rendszer mikodtetése soran fokozott szitkség lesz: az aktuariusokat
és az informatikusokat. Kiil6nos nehézség lesz majd az, hogy mindkét teriiletnek bele
is kell tanulnia az IFRS 17 szabalyozasdba, a fogalmi rendszert és az értékelési szaba-
lyokat mindenképpen ismerniiik kell, egyébként a projektben nem tudnak érdemben
részt venni. Természetesen ezen feliil a jogi tigyekkel, a kockazatkezeléssel és a sztiken
vett pénziigyi teriilettel foglalkozo szakemberek bevonasa sem keriilhetd el, de a belsé
ellendroket is fel kell vértezni az Gj szamviteli ismeretekkel, hiszen ennek hidnyaban
nem tudjak ellatni a kontrollfunkci6jukat.

Szamviteli szabalyok, az altalanos modell

A panelbeszélgetés ezek utan attért a technikai részletekre, és igyekezett 6sszefoglalni
az Uj standard legmarkansabb szabalyait. A targyalds soran kizardlag az altalanos mo-
dell alapvetd szabalyait tekintették at a résztvevok, ramutatva arra, hogy ezek ismerete
alkalmas a standard megkozelitésének illusztralasara.
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Kiemelték a leglényegesebb szabalyokat, amelyek:

o abiztositasi szerzédések fogalmanak egységesitése;

o a biztositasi szerz6dések kezelésének uniformizalasa, a valasztasi lehetdségek
eliminalasa (csak igen sztik korben megengedett);

« abiztositasi szerzédések értékelése jelenlegi értéken, vagyis a szerz6dés értéke-
lése a jelenben becsiilt cash flow-k alapjan (figyelembe véve a pénz id6értékét is);

o CSM (=contractual service margin) megkozelités alkalmazasa, vagyis a
biztositasi szerz6désen keletkezd vart nyereség kotelez6 szétosztasa az egyes
idészakok kozott.

Hatékor

A biztositasi szerz6dések definicidja az IFRS 17 szerint a kovetkezd: azok a szerzo-
dések, amelyek szerint egy gazdalkodo egység (biztosito) egy masik féltdl (biztositott)
atvallal valamely szignifikdns biztositdsi kockazatot akként, hogy kompenzélja a kétvény
birtokosat, ha egy meghatarozott, bizonytalan jovében bekovetkezd helyzet (biztositasi
esemény) hatranyosan érinti a kétvény birtokosat’. A standard tehat nem a biztositdin-
tézetekre, hanem a biztositasi szerz6désekre vonatkozik.

Leszogezhetd, hogy a biztositasi szerz6dés definicidja nem valtozott, akként fo-
galmaztak a panel résztvevdi, hogy maga az ,,alaphalmaz” ugyanaz maradt, tehat nem
gondolta Gjra a szabalyozds azt, hogy mit értiink biztositasi szerz6désen, erre nem volt
sziikség. Nyilvanvaloan egy-két hatokorbeli pontositasra sor keriilt, de ezek inkabb a
gyakorlat egységesitését és a vitds helyzetek szabalyozasat céloztak. Ennek keretében
példaul rogzitették, hogy a kovetkezd szerzddések is biztositasi szerzédések, azaz a
standard hatdlya ala tartoznak:

o viszontbiztositasi szerz6dések (a jogosulti és a kotelezetti oldalon is),

o adiszkreciondlis részvételi elemekkel bird biztositasi szerzédések (pl. amikor a

biztositd a nyereséges befektetésének egy részét atadja a biztositottnak).

Emellett az IFRS 17 beemelt opcionalisan két tovabbi esetkort a hatokore ala. Egyfeldl
azokat a szerz6déseket, amelyek formadlisan megfelelnek a biztositasi szerz6dés defini-
cidjanak, azonban a f6 céljuk, hogy egy fix dij ellenében egy szolgaltatasra jogositsak az
igénybevevdt, feltéve, hogy a biztositott egyéni koriilményeit egyesével nem vizsgaljak,
a szolgaltatas nem pénzkifizetéssel jar, hanem egy fizikai szolgaltatas nyujtasaval, és a
biztositott kockazatdnak f6 forrasa az, hogy igénybe kell vennie a szolgaltatast, nem pedig
az, hogy e szolgaltatds ara a jovében véltozik. Ebben az esetben a biztosité donthet, hogy
az IFRS 17-et alkalmazza vagy a szolgaltatasértékesités szabalyait'” .

Egy masik, vélhetéen sokkal relevansabb opcionalis esetkdr azon biztositasi szer-
z6dések esete, amikor a kompenzacié fels6 korlatja az az 9sszeg, amit egyébként a
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biztositottnak valaki részére teljesitenie kellene (biztositott halala esetén elengedett
hitel, hitelfedezeti biztositasok). Ezeket a helyzeteket a gazdalkod¢ valasztasa szerint
el lehet szamolni az IFRS 17 vagy az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok szabdlyait
alapul véve is.

Az elszdmolds egysége

Furcsa kérdésnek tlinik, de alapvet$ fontossagu az, hogy ,,mit tekintiink egynek”,
vagyis a szamviteli 1épéseket milyen egységre kell elvégezni. Nyilvan a szerz6déseket
egyesével is lehet kezelni, azonban ez a gyakorlatban vélhetéen nem kivitelezhetd. Ezért
a standard tovabbi lényeges, jol koriilirt eleme az azonos tulajdonsagokkal rendelkez
szerzGdések aggregaltsagi szintjének meghatdrozasa, masnéven a portfolioba rende-
zése. Ez a 1épés alapvetden kihat a szerz6dések megjelenitésére és értékelésére, illetve
a csoportképzés alapvetden befolyasolja a szamviteli munkat: az azonos csoportokba
sorolt szerzédéseket azonosan lehet kezelni. A csoportképzés tobb szinten térténik az
IFRS 17-ben. A szerz6dések egy portfolioba tartoznak, ha azokat egytitt menedzselik,
és tobbé-kevésbé azonos kockazatok kotddnek hozzajuk. Ezeket a portfolidkat tovabb
kell bontani alcsoportokra, legaldbb az alabbiak szerint:

o azok a szerzédések, amelyek mar keletkezésiikkor hatranyosak' ;

o azok a szerzédések, amelyeknél nincs szignifikans kockazata annak, hogy a

szerz6dés hatranyossa valik;

o azel6bbi két kategéridba nem tartozé szerzédések.

A hatranyossa valast azon az alapon kell meghatarozni, hogy mekkora az esélye
azoknak a feltételezésvaltozasoknak, amelyek a szerz8dést terhessé tehetik'? .

Az egyes csoportokat tovabb kell bontani tgynevezett kohorszokra. Egy kohorsz
legfeljebb 12 honapot dlelhet fel (praktikusan legalabb évente Gj kohorszot kell inditani).

A kategorizalas tovabb finomithato, azonban a fenti bontas egyértelmien kiolvas-
hat¢ kell, hogy maradjon, mivel az értékelésre nézve az egyes kategdriaba tartozasnak
kévetkezményei vannak.

A csoportképzést az 1. abraval szemléltethetjiik.
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1.abra: Csoportképzés logikaja az IFRS 17-ben 2. abra: Epitékockak

Altalanos modell

Varhat6 szerz6déses cash flow-k

Portfélié = A szerz6dések egy csoportja
Portfélié (a) Hasonlé kockazati profillal
(b) Egyiittes menedzselés mellett

£
S
= Koh Legfdljebb egy év killénbséggel indulé ﬁ T ,
k; ohorsz arrbabsak -§ Pénz id6értéke és pénziigyi kockazatok
¢ 3
@ A becslés alapja = Kockazati médositas (nem pénzugyi kockazatok miatt)
= (a) Az olyan véltozdsok valészin(isége, Sl
0 amely a hatranyossa valdshoz Y L ;
S ezt Szerzédés szolgaltatasi nyereség (CSM)
T (b) Bels informacik
g Nincs érdemi
L Egyéb (most) esély arra, hogy a . .. )
< e it Forrds: sajdt szerkesztés
szerzGdések hatranyossa
RRISHRS e e fien . 114 .
A 2. abran bemutatott egyes épitékockak tartalma az 1. tablazatban olvashato.
T PR B A 1. tablazat: Az épit6kockak tartalma
azonnal el kell Gdés alatt kell elszdmolni
szamolni (folyamatosan) , . v 12 . resos “ 14 st ‘ . .
Virhaté szerzédéses cash flow-k A biztositasi szerz6dés teljesitése soran varhato
A besorolasra a szerz6dés keletkezésekor van sziikség — nincs folyamatos Gjrabecslés nett6 (eléjelhelyes) cash flow-k torzitdsmentes és
bekovetkezési valoszintiséggel stulyozott becslése
Forrds: sajdt szerkesztés Pénz idéértéke (és pénziigyi kockdzatok) A kotelezettség természetébdl kiindulva meg-

hatdrozott diszkontrata

A biztositdsi szerz8dések kezdeti értékelése

Kockdzati médositds Az a kompenzécid, amelyet a biztositd azért

A szerz6dések azonositasa és aggregalasa utan szo esett a szerz6dések értékelési var el, hogy viselje a pénzdramok bizonytalansa-
logikajarol is. Az IFRS 17 altalanos értékelési modellje az ugynevezett épitkezéses g4bol fakadd kockazatot
mddszert hasznalja, amely szerint a szerz8désbol szarmazé kotelezettség mérésekor
a kovetkez6 elemeket (a 2. dbran lathatd Ggynevezett épit6kockédkat) kell figyelembe Szerzédéses szolgdltatdsi nyereség (CSM) A biztosité nyereségének meg nem szolgalt
venni (ezeket kell 6sszegezni): része

o avarhato szerzodéses cash flow-kat,

o aziddtényezobdl és a pénziigyi kockazatbol szarmazé diszkontokat, Forrds: sajdt szerkesztés

o anem pénziigyi kockazati modositasokat, és

o aszerzddéses szolgaltatasi nyereséget (prémium) (angolul: contractual
service margin, roviditve: CSM), amely a szerz6désbél szarmazo, még meg
nem szolgalt nyereséget tiikrozi.
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3. abra: Nyereséges biztositasi szerz6dés, CSM meghatarozasa

Teljesitési cash flow-k Az a nyereség, amit a

< I ; D biztosito a szerz6dés
| ] | teljes tartalma alatt elvar

3 A kimen6 cash flow-k| :

| jelenérteke : ;
Abejové cash flowk| | i I /
jelenértéke 3 ! [ Kockaza mftésok;i
Zér6 : : : ‘

Forrds: sajdt szerkesztés

Abban a helyzetben, ha a szerz6dés hatranyos (veszteséget mutat), a logika hasonlo,
azzal az eltéréssel, hogy a megallapitott veszteséget rogvest el kell szamolni az eredmény
terhére, tehat az nem oszthato szét a szerz6dés id6tartamara. Mashogyan megfogalmazva:
a CSM nem lehet negativ, annak minimuma zérus.

A logika lerajzolva a 4. abra alapjan a kovetkezd.

4. abra: Veszteséges (hatranyos) biztositasi szerz6dés, CSM korlatja nulla

| Teljesitési cash flow-k |

A CSM nem lehet
negativ, ezta
veszteséget azonnal el
kell szamolni az
eredménybe.

.

Veszteség,

A bejovs cash flowk| |, . :
jelenérieker | | | AKimend cashfiowk]
! jelenértéke !

Zér6

5 Kockazati médos[bésokl}

Forrds: sajdt szerkesztés

A fenti szamitas kapcsan az IFRS 17 bevezetett egy lényeges fogalmat, a szerzédés
hatarat (angolul: contract boundry). Ez a fogalom irdnymutatast arra nézve, hogy a cash
flow-k mely id6tartamban veenddk figyelembe. Ez az idétartam megegyezik azzal az
idétartammal, amig a biztosité kovetelheti a biztositottol a dijak megfizetését, vagy ha
ez késobbi, ameddig a biztosito kotelezhet biztositasi szolgaltatas nytjtasara. A hataron
tali becsiilt cash flow-k a szerzédéssel kapcsolatosan nem jelenithetéek meg (azok egy
jovébeli, masik szerzédéshez kapcsolédnak).

A fenti szamitas masik alapvetd kérdése az, hogy a cash flow-kba mit szabad bele-
szamitani, és mit nem szabad belevenni. A 2. tabldzat tartalmazza a beleszdmolando és
a nem beleszamolando elemeket.
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2. tablazat: A cash flow-k tartalma

A cash flow-kba bele kell szamolni A cash flow-kba nem szabad beleszamolni

— Biztositasi dijak, ideértve a dijmdédositdso- | — Befektetésekbdl szarmazé hozadékok
kat is — Azok a cash flow-k, amelyek a biztositastol
— Felmeriilt, bejelentett és jovobeli igények, a levalasztott komponensekbdl szarmaznak

felmertilt kezelési koltségekkel egytitt — A szerz8dés hataran kiviil es6 cash flow-k

— Azok a kozvetett koltségek, amelyek a — A viszontbiztositasbol szarmazé pénz be- és

szerzédések teljesitéséhez kapcsolodnak kidramlasok

(valtozo és fix is, allokacio szerint) — Azok a szerzési koltségek, amelyek nem kot-
— Opciokbol és garanciavallalasokbdl szarma- hetbek egy adott portfélichoz

z6 cash flow-k, amennyiben azokat nem — Indokolt munka és egyéb eréforras-felhasz-

valasztottik le nélasokon tulmutato, szerz6dés teljesitésé-

— A szerzédéses portfolio megszerzéséhez hez kapcsolodé koltségek

kapcsolodd, allokalt kéltség — Termékfejlesztési koltségek, oktatasi kolt-

— Az dlloméany adminisztrélasahoz, fenntar- ségek
tasahoz kapcsolddo koltségek, ideértve a — Adok, amelyek nem kozvetlenil a biz-
jutalékokat is tositottol levont és tovabb utalt tételnek
— Tranzakcids illetékek, illetve azok a terhek, mindsiilnek

amelyeket kozvetleniil a biztositdsi szerz6-
dések kapcsan vetnek ki
— A biztositottél levont adok

Forrds: sajdt szerkesztés

A szamitas végrehajtasanak kulcsfontossagu eleme az alkalmazandé diszkontrata,
amelynek segitségével a pénz id6értékét kell titkroztetni a kotelezettség szamitasa
soran. Maga a tény, hogy diszkontdlasra sziikség van, mind pénziigyi szempontbdl,
mind az IFRS logikajabol fakadéan nyilvanvald. A kérdés a helyes diszkontrata meg-
valasztdsa. Az IFRS 17 e kérben részletes szabdlyokat allapitott meg, amelyek mogott
egyfeldl szilard elméleti alapok allnak, azonban lényeges szempont volt a szabdlyok
megalkotasakor az, hogy az értékelés — amennyire lehet - egységes modon valdsuljon
meg. Az egyes (kiemelt) kotelezettség részekhez kotédo diszkontratak a 3. tablazatban
a kovetkezok" :
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3. tablazat: A cash flow-k tartalma flow-k kiilonbozete, azonban értéke legalabb nulla. Ha az érték nulla ald csokkenne,
akkor az nettd veszteséget jelol (hatranyos szerzddés), mely veszteséget — ahogyan mar
korabban emlitettiik — azonnal el kell szamolni az eredmény terhére. A pozitiv CSM
nem keriil azonnal az eredménykimutatasba, hanem egyfajta meg nem szolgalt bevé-
telként a kotelezettségek kozott marad, és a szerz6dés id6tartama alatt ,amortizalja”
a tarsasag a szoban forgd portfolié tulajdonsdgainak megfeleld iitemben.

A fenti értékelési elveket egy példaval illusztraljuk. Tekintsiink egy biztositdsi port-
foliét, amelynek kockdzatvdllaldsi id6tartama 5 év. Az egyszeriiség kedvéért egyetlen
dijfizetés van az elsé év elején 200 millié Ft értékben. A biztosité becslése szerint évente
kb. 39 millié Ft szolgaltatds kifizetésére lehet szdmitani az egyes iddszakok legvégén.
Az alkalmazandé kamatlab legyen 10%, illetve tegyiik fel, hogy a biztosité a vdrhaté
pénzkidgramldsok 7%-dt vdrja el kompenzdcidként, a nem pénziigyi kockdzatokért cseré-
ben, vagyis ennyi a kockdzati médositds (RA). Hogyan fog a pénziigyi kimutatdsokban
megjelenni a szerzédés kezdetben (elsé értékeléskor)?

Kotelezettség-rész Alkalmazandoé rdta

Teljesitési cash flow-k A forduldnapi (aktualis) rata

CSM-hez kapcsolddo diszkont A kezdeti megjelenitéskori rata

Viltozas a CSM-ben A kezdeti megjelenitéskori rata

Viltozas a CSM-ben, azoknal a szerzddések- Az arata, amelyet a pénziigyi bevételek/rafor-
nél, ahol van kozvetlen befektetési komponens  ditdsok esetén is alkalmaztak
A fennmarad¢ kotelezettségre vonatkozo ko- A kezdeti megjelenitéskori rata
telezettség a PAA moédszer alkalmazasa esetén
A pénzaramok, illetve azok jelenértéke a kovetkezd tehat (alkalmazott diszkont

Forrds: sajdt szerkesztés rata 10%):
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Ha az alkalmazand¢ ratak nem megfigyelhet6ek kozvetlentl, akkor a szamitast végzo Ev Pénzbearamlas Jelenértéke Pénzkidramlas Jelenértéke
személy tamaszkodhat hozamgorbékre. A biztositéra jellemz6 rata szamoldsakor mind (10%) (10%)
a top-bottom (piaci ratabol kiindulo), mind a bottom-up (kockazatmentes ratabol ki-
induld) megkozelités alkalmazhato, elvileg a két mddszernek ugyanarra az eredményre 0 200 200 0 0
kell vezetnie™ .

1 0 0 39 35,45

Az utolsé - nem kialakuld, hanem szamolt - épitékocka a nem pénziigyi kockaza-
tok miatt eszk6zolt kockazati modositas (angolul: risk adjustment, roviditve: RA). Ez 2 0 0 39 32,23
a tétel azt a kompenzaciot tartalmazza, amelyet a biztosit6 elvar azért, hogy egy nem
pénziigyi kockdzat miatti cash-flow-véltozast (amely lehet dsszegbeli vagy id6zitésbeli 3 0 0 39 29,30
valtozas) vallal. E kockdzatot explicit mddon kell a szdmitasban feltiintetni, tehat nem
a kordbban mar emlitett cash flow-k becslésekor kell figyelembe venni, kiilon elem kell, 4 0 0 39 26,64
hogy maradjon a kalkulaci6 sordn. Az RA figyelembe veszi mind a kedvezd, mind a
kedvezétlen hatasokat, és az értékelés tartalmazza a biztosito kockazatvallalasi hajlan- 5 0 0 39 24,22
dosagat is. A standard nem ir el kotelezden alkalmazandd modszert ezen épitékocka
értékének meghatarozasara, de a kiegészité mellékletben az tigynevezett confidence Osszesen 200 200 195 147,84

level* moddszer szerinti értékeket meg kell jeleniteni (még akkor is, ha a biztosité nem
ezt a modszert alkalmazza).

Az utolsé épitékocka a CSM (angolul: contractual service margin). Ez azonban

7

kiilonbozetként adodik: az értéke az el6z6 harom épit6kocka (amelyet egyiittesen
teljesitési cash flow-nak is neveznek) alapjan meghatarozott bearamlo és kidaramlé cash

| Biztositas és Kockazat « X. évfolyam 3-4. szam

Ezt kovetéen meghatarozhato a kockazati modositas (RA) értéke, ami 147,84 * 7% = 10,35
milli6 Ft, illetve a pénz idéértékének a hatasa is, ami pedig 147,84 — 195 = -47,16 millio Ft.

Ebbdl mar kiszamithaté a CSM, ami:
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Pénzkidramlas nominalis értéken 195,00
Pénz id6értékének hatdsa -47,16
Kockdazati mddositas (RA) 10,35

158,19
Kapott dij 200,00
CSM 41,81

Abrézolva:

CSM
41,81 MFt

Pénz
idGértéke
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(nominalis)

A tétel konyvelése a kovetkez6 (kezdetben):

T Pénzeszkozok 200
K Teljesitési cash flow miatti kotelezettségek 158,19
K CSM (kotelezettség) 41,81

A biztositdsi szerzGdések kovetd értékelése, eredményhatdsok

A kotelezettséget minden idGszak végén (fordulonapon) ujra kell értékelni. Ez az uj-
raértékelés szintén a fenti épit6kockak Gjraszdmitasaval torténik. A kiilonbozet - forrasatol
fiiggben - vagy a nett6 eredményt, vagy az egyéb atfogd eredményt' érinti.

Az djraértékelés soran a teljesitési cash flow-kat a hatralev biztositott idészakra
vonatkozéan kell megéllapitani — azonos moédszer mellett —, a CSM értéke pedig nyilvan-
valéan szamolassal adddik, azzal, hogy a CSM értékénél figyelembe kell venni a diszkont
lebontdasat (az id6értékbol fakadd kamathatdst) is.
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1o

A biztositasbol még hatralévé idészakra vonatkozo kotelezettséghez kotédéen:

o  Dbiztositasi bevételként kell figyelembe venni a kotelezettség csokkenését, ami az

id6szak soran nyujtott szolgaltatas miatt kovetkezett be;

o  Dbiztositasi raforditasként kell megjeleniteni a hatranyos szerz6dés miatt elszamolt

raforditasokat és azok megtériilését'® ;

o biztositasokbdl szarmazo pénziigyi bevételként vagy raforditdsként kell megjeleniteni

a pénz id6értékébol fakado valtozasokat és a pénziigyi kockazat valtozdsa miatti
kotelezettségmodosulasokat.

A bejelentett igények alatt az IFRS 17 azokat az igényeket érti, amelyek a biztositott
jogszerl, biztositasi eseményekbdl szarmazo igényei, ideszamolva azokat az igényeket is,
amelyekhez kapcsolodd események mar megtorténtek, de a biztositott azokat még nem
jelentette be.

A bejelentett igényekhez kotédGen:

o Dbiztositasi raforditasként kell kimutatni a bejelentett igények miatti kételezettség-

novekedést (nem ideértve a befektetési komponens miatti mozgasokat);

o szintén raforditasként kell megjeleniteni a teljesitési cash flow-k azon késGbbi val-

tozasait, amelyek bejelentett igényekhez kapcsolodnak;

o biztositasokbdl szarmazo pénziigyi bevételként vagy raforditdsként kell megjeleniteni

a pénz id6értékébdl fakado valtozasokat és a pénziigyi kockazat valtozdsa miatti
kotelezettségmaddosulasokat, ha azok a mar bejelentett igényekhez kapcsolodnak.

Azidegen pénznemben denominalt biztositasi szerz6désekhez kt6d6 arfolyam-kiilon-
bozetek is — eldjeliiktdl fiiggetleniil — a nettd eredményt érintik. Az IFRS 17 - az altaldnos
modell kapcsan - a diszkontrata véltozas miatti modosulast engedi az egyéb atfogo ered-
ményben elszamolni.

Az altalanos modell mellett — hivtak fel a figyelmet a beszélget6k - vannak to-
vabbi mddszerek is az IFRS 17-ben, illetve az altalanos modellhez is kapcsolhatéak
»variaciok” (pl. dijallokacios megkozelités (PPA), részvételi komponenssel rendelkezd
biztositasi szerz8dés, valtozd dij modell stb.), melyekkel a panelbeszélgetés soran a
résztvevok nem foglalkoztak részletesebben, de ismeretiik elengedhetetlen a standard
alkalmazasa soran.

A valtozasok hatasa az iizletmenetre

A beszélgetés harmadik részében szamba vették a panel résztvevéi azokat a ko-
vetkezményeket, amelyekkel szdmolni kell az 6j standard bevezetése kapcsan. Els6 és
alapvet6 kovetkezményként a biztosito eredményének lehetséges gyokeres valtozasat
tekintették a résztvevok. Azzal, hogy egy szabad rendszerrdl (IFRS 4) egy szabdlyozott
rendszerre (IFRS 17) térnek at a biztositok, bizonyos entitasok szdmolhatnak azzal,
hogy a korabbi id6szakban ,,megszokott szamok” eltérnek majd az IFRS 17-bél kapott
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eredménytdl, hisz a profit leképz6dése nem fiigg mar a biztositd sajat politikajatol,
hanem ez kdzpontilag megadott. Sok esetben az IFRS 17 ,elegyengetett” eredmény-
felfogasa nincs dsszhangban a mostani gyakorlattal, hisz szamos helyzetben - a ko-
rabbi szabalyokkal 6sszhangban - biztositasi szerz6dés megkotésekor is meg lehetett
jeleniteni az eredményt.

Ez a biztosito teljesitményének megitélésén tul kozvetlen hatassal lesz példaul az
osztalék alakulasara is, hisz a szabad eredménytartalék forrdsa - nyilvanvaloan - a
realizalt eredmény, amely az IFRS 17 szabalyozdsa szerint alakul. Igy azon korabbi
szamviteli gyakorlatok esetén, ahol az eredmény elszimoldsa nem egyenletesen tortént
(a biztositas altal fedett id6szak alatt), az osztalékfizetési politika is Gjragondolasra
szorul majd.

Elvi jelent6ségtinek tekintették azt a feladatot is beszélget6k, mely szerint a biztosité
teljesitményértékelési mutatdit (angolul: key performance indicator, réviditve: KPI)
ujra kell gondolni. Nyilvanvald, hogy az eddig KPI-ok az eddig rendszerre kalibral-
tak, igy a valtozas sziikségessé teszi ezek végiggondolasat, ami jo esetben nem puszta
szabalyvaltoztatast jelent, hanem menedzseli a KPI valtozas human oldalat is.

Végiil az IFRS 9 és az IFRS 17 interakciojardl is szot ejtettek a panel résztvevoi.
Kiemelték, hogy elvi jelentdségti és tidvozlendo tény, hogy a két standardot egyszerre
vezethetik be a biztositok, hiszen a biztosité eredménye szignifikans részben a befek-
tetéseibdl szarmazik. Igy lehetdsége lesz olyan tervezésre a menedzsmentnek, amely-
ben a két szabalyrendszert 6ssze tudjak hangolni, és nem ,veszitenek el éveket” azért,
mert az 4j ,eszkozoldali” (IFRS 9) szabalyozasra stratégiai terveket egy-két évre nem
érdemes alapozni, igy vélhetGen vartak volna addig az érintettek, amig az IFRS 17 is
hatélyosul. Igy azonban megoldhaté a két szabalyrendszer alkalmazdsédnak egyiittes
- megfeleld minéségl — megkezdése.

Osszegzés

Osszefoglaléan a résztvevik egyetértettek abban, hogy egy j6 mindségii, 4m rend-
kiviil komplex szabalyozas sziiletett, amely ,rafért” mar a szektorra, hiszen a diverz
gyakorlatok az indokoltnal sokkal nehezebbé tették az érdemi 6sszehasonlitast, illetve
bizonyos megoldasok IFRS logikaval vald 6sszhangja megkérdéjelezheté volt. Abban is
egyetértettek a résztvevok, hogy a bevezetés és az elsé néhany év dolgos esztendd lesz,
amely a biztositd szervezete szinte minden részlegének sok-sok feladatot ad: a szamviteli
szakembereken tul az aktudriusok, pénziigyi szakemberek és az informatikusok sem
fognak unatkozni. Azt is egyértelmiivé tették a beszélget6k, hogy csak nagyon alapos
mérlegelés és az eréforrasok elemzése utdn szabad azoknak belevagniuk a standard
bevezetésébe, akik szdmara a bevezetés csak opcio.
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'A magyar terminolégiaban a szamviteli beszdmolds a szokdsosan hasznalt fogalom, a tartalmat az fejezi ki.

?Lasd részletesen: IFRS keretelvei

*Erdekes adalék, hogy a szabalyozok megprébalkoztak azzal, hogy gazdasigi mérészamhoz kétik a jelentds stlyt (pl. drbevétel,
mérlegféosszeg stb.), azonban ez — tekintettel az érintett orszagok igencsak eltéré méretére és szerkezetére — kudarcot vallott.

*Ez azt jelenti, hogy az egyes tagallamoknak nincs mar feladatuk, a szoban forgé standard a tagallamok jogrendjének része lesz.

*Pontosabban: joghat6sag.

‘Forras: IASB honlap (https://www.ifrs.org).

"Magyar terminoldgidval: (szdmviteli) beszamolok

8Trilli6 alatt a 10A12 szamot értjiik.

IFRS 17. Appendix A.

®Amelyet az IFRS 15 szabalyoz.

UEgy szerz8dés hatranyos, ha az abbol szarmaz¢ elkeriilhetetlen raforditis meghaladja a szerz6désbol szarmaz6 hasznokat (egysze-
riibben: veszteséget generalo szerzédések).

2A hétrédnyos (terhes) szerz8dések azok a szerz8dések, amelybél szarmazo elkeriilhetetlen raforditdsok meghaladjik a szerz8désbél
fakadé hozamokat.

A standard tartalmaz tovabbi szabdlyokat is, itt a leglényegesebbek szerepelnek.

1, Laboratériumi” koriilmények kozott.

"Az egyéb atfogo eredmény az IFRS-ben az eredményhez hasonloan a sajat tékét valtoztatja, azonban a realizalt eredményen kiviil
esé tétel (ilyen példaul bizonyos ingatlanok felértékelése, bizonyos aktuariusi nyereségek a nyugdijkasszaknal).

1“Természetesen negativ eljellel (végeredményében: hozam).

iConfidence level=megbizhat6sdgi szint a statisztikdban, err6l van itt is sz6, de az angol elnevezést hasznélja a gyakorlat.

FORRASOK

IFRS 17: Insurance Contracts, [ASB, London 2021
IFRS 4: Insurance Contracts, IASB, London 2016
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