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Jelen iras azt az Uj eurdpai unids jogszabalycsomagot mutatja be, melynek célja a fenntarthat6
befektetések elémozditasa. A cikk az el6zmények attekintését kovetSen réviden vazolja a
jogszabalycsomag elemeit, illetve ismerteti a jogszabalycsomag egyes, a biztositasi szektort
érintd hatasait, killongs tekintettel a fenntarthatésagra vonatkozé kozzétételi kotelezettségekre,
melyek a kozeljovében a biztositoknak is jabb feladatokat fognak jelenteni.

SUMMARY

The present article introduces the new legislative package of the European Union that
aims to promote sustainable investments. Following an overview of the background, the
article briefly outlines the elements of the legislative package and gives a description of
certain effects of the package on the insurance sector, particularly regarding the disclo-
sure requirements that will be a challenge for the insurance industry in the near future.
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El6zmények

2015-ben kertilt elfogadasra az ENSZ 2030-ig tart6 idészakra vonatkozé fenntarthaté
fejlesztési menetrendje (Transforming our world: the 2030 Agenda for Sustainable Devel-
opment), valamint az éghajlatvaltozasrol sz6l6 Parizsi Megallapodds (Paris Agreement)".
Ez utdbbi célul tlzte ki a globalis felmelegedés joval 2°C alatti szintre vald szoritdsat.
Az ezen dokumentumokban megfogalmazott ambicidézus célok jelentss forrasokat
igényelnek. Ennek megfelelden az Eurdpai Bizottsag javaslata szerint az EU 2021-2027
id6szakra szolo koltségvetésének hozzavetdleg 20 szazalékat forditana a fenntarthaté
fejlédésre. Az azonban mar most egyértelmi, hogy sem az unios, sem a tagallami kolt-
ségvetési forrasok nem lesznek elegendGek a fenntarthatdsag korében meghatarozott
célok finanszirozasara, ezért 4j, tovabbi forrasokat is keresni kell.

A fenti probléma megvizsgalasara az Eurdpai Bizottsag 2016 végén a fenntarthat6
finanszirozassal foglalkozé magas szintt szakértdi csoportot nevezett ki. A szakértéi
csoport 2018. januar 31-én kozzétette végsd jelentését’ , amely atfogd jovoképet vazol
arrol, miként lehetne kialakitani az EU fenntarthat6 finanszirozasi stratégiajat. Ennek
kozponti elemei a finanszirozas fenntarthato és inkluziv novekedéshez valé hozzajaru-
lasanak javitasa a tarsadalom hosszu tavu sziikségleteinek finanszirozasa révén; illetve
a pénziigyi stabilitas erdsitése a kdrnyezeti, szocidlis és iranyitasi tényez6k befektetési
dontéshozatalba vald beépitésén keresztiil.

Az Eurdpai Bizottsdg 2018 marciusaban hozta nyilvdnossagra a ,,Fenntarthaté no-
vekedés finanszirozasarol” szolé Cselekvési tervét®, melynek £6 céljai

o atdkearamlasok fenntarthatd befektetések felé torténd iranyitasa,

o kezelnia klimavaltozasbdl, az eréforrasok kimeriilésébdl, a természet pusztula-

sabdl és a tarsadalmi problémakbol fakadé pénziigyi kockazatokat,

o azatlathatdsag és a hosszu tava szemléletmadd tamogatasa.

2019 juniusaban a Bizottsag Gj iranyelveket bocsatott ki a vallalatok altal teljesitendo,
a klimaval kapcsolatos kozzétételeket illetGen® . A Bizottsag éltal az el6z6 évben felallitott
Technikai Szakért6i Csoport (TEG)® ugyancsak 2019 juniusaban tette kozzé jelentéseit az
éghajlatvaltozas hatasainak mérséklését és az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodast
szolgalo fenntarthatd tevékenységek EU-s osztdlyozdsi rendszerérél® , az EU Zéld Ko-
tény Sztenderdjérdl”, tovabba 2019 szeptemberében a két tj EU klima referenciamutatd
alkalmazasat el@segit6 technikai részletekrol®.

A javaslatcsomag
Az Eurépai Bizottsag a ,, Fenntarthat6 névekedés finanszirozasarol” sz6l6 Cselekvési tervhez

kapcsoldddan 2018 méajusaban jogszabalyjavaslat csomagot nydjtott be a Tanacsnak, amely az
alabbi részekbdl allt:
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- afenntarthato befektetések elémozditdsat célzé keret létrehozasardl szol rendelet
(Taxondémia rendelet),

- afenntarthat6 befektetésekkel és a fenntarthatosagi kockazatokkal kapcsolatos
kozzétételekrél szolo rendelet (Kozzétételi rendelet),

- akarbonszegénységi referenciamutatok és a karboncsokkentési referenciamutatokrol
sz016 rendelet (Benchmark rendelet).

Ezen javaslatok alapjan 2019 végére mindharom rendelet elkésziilt. 2019. december 9-én
kertilt kihirdetésre az Eurépai Unié Hivatalos Lapjaban

o apénziigyi szolgaltatasi agazatban a fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételekrél
52016, 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelete’
valamint

o az(EU)2016/1011 rendeletnek az unios éghajlatvéltozasi referenciamutatok, a Parizsi
Megillapodashoz igazodé unios referenciamutatok és a referenciamutatokra vonatkozo,
fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételek tekintetében torténé modositasarol szolo,
2019. november 27-i (EU) 2019/2089 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet™ .

A Taxondmia rendelet tekintetében 2019. december 16-an sziiletett politikai megallapodas
az Eurdpai Bizottsag, a Tanacs és az Eurdpai Parlament kozott. Ez a rendelet a jogasz-nyelvész
feliilvizsgalatot kovetGen keriil majd kihirdetésre.

A javaslatcsomag leglényegesebb eleme a Taxondmia rendelet, amelyet az EU vélhetGen
nemcsak a pénziigyi szolgaltatasok teriiletén kivan majd alkalmazni a jovében egyes gazdasagi
tevékenységek fenntarthatosaganak megitéléséhez, hanem egyéb teriiletek - példaul unios
koltségvetés, unids tamogatasok - esetében is ehhez nytl majd vissza. Az Eurdpai Bizottsag
feltehetden taktikai okokbdl dontétt tigy, hogy a pénziigyi szolgaltatasi teriileten targyalja a
jogszabalyt, ahol kevesebb vitdra szamithatott a konkrét kornyezeti problémakat és gazdasagi
tevékenységeket illetden, és amely dontés helyességét igazolja, hogy viszonylag gyorsan elfogadasra
keriilt a jogszabaly.

A javaslatcsomag leglényegesebb eleme a Taxonomia rendelet,
amelyet az EU vélhetden nem csak a pénziigyi szolgaltatasok
teriiletén kivan majd alkalmazni.

A javaslatcsomag targyalasa soran viszonylag hamar kirajzolddtak a nyugat-eurdpai és
a kelet-europai tagallamok kozotti megkozelitésbeli kiilonbségek. Mig a nyugat-eurdpai
tagallamok tobbségében mar hosszabb ideje jelentds igény mutatkozik a fenntarthat6
pénziigyi termékek irdnt, és a fenntarthat6 vagy z6ld mindsitésnek komoly marketingértéke
van, addig a kelet-eurdpai tagallamokban sem a pénziigyi, sem a kornyezeti tudatossag
nem éri el azt a szintet, hogy szamottevé kereslet legyen a fenntarthato termékek irant,
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és igy a javaslatcsomagot inkabb sziikségtelen adminisztracios teherként értékelik
ezekben a tagallamokban. Hatranyosan érintik tovabba az intézkedések azon kelet-
eurdpai vallalkozasok forrashoz jutasat is, amelyek tevékenysége a javaslatcsomag alapjan
nem mindsiil fenntarthatonak, viszont jelent6s mértékben fiiggnek a nyugat-eurdpai
befektetésektdl, mivel igy a jovében csak nehezebben, illetve dragabban tudjak majd
finanszirozni miikodésiiket, ideértve egyébként a tevékenységiik fenntarthaté iranyba
torténd fejlesztését is.

Franciaorszag meglehetdsen jo érdekérvényesitd képességgel rendelkezik a pénziigyi
szolgaltatasok eurdpai unids szintli szabalyozasa terén, igy nem meglepd, hogy
a javaslatcsomagra — elsésorban a kozzétételrdl szolo rendeletre — jelentés hatast
gyakoroltak a francia rendelkezések, igy kiilonosen a 2015 6szén elfogadott és 2016.
janudr 1-jén hatalyba 1ép6, az energetikai 4tallasrol szolo francia torvény' éghajlattal
kapcsolatos kozzétételekre vonatkozo6 173. cikke. Kérdéses, hogy a 2018-ban benyujtott
uniods javaslatcsomag kidolgozasa soran mennyiben lehetett figyelembe venni a francia
el6irasok gyakorlati hatasait, hiszen azokat sem alkalmaztak olyan hosszu ideje, hogy a
tapasztalatokbol megalapozott kovetkeztetések lettek volna levonhatok. Masfeldl az is
felmeriil, hogy a francia szabalyozas altal a sajat intézményeinek okozott, a tobbi unids
tagadllam szerepldivel szemben létrejové versenyhatrany kikiiszobolése volt-e a célja a
francia rendelkezések valamennyi unios tagallamra torténd ,kiterjesztésének”.

Taxondmia rendelet

A Taxondmia rendelet alapvet6 célja, hogy egységes eurdpai osztalyozasi rendszert alakitson
ki a gazdasagi tevékenységek fenntarthatdsagi szempontt mindsitése tekintetében.

A Taxonoémia rendelet 6 kornyezeti célt hataroz meg:

o azéghajlatvaltozas csokkentése,

+ azéghajlatviltozashoz val6 alkalmazkodas,

o avizek és tengerek fenntarthaté hasznélata és védelme,

o atmenet a korkords gazdasagba, hulladékmegel6zés és -tjrahasznositas,
o szennyezésmegelGzés és -csokkentés,

o azegészséges Okoszisztémak védelme.

Az egyes kornyezeti célokon beliil a Taxonémia rendelet felsorolja a fenntarthato
gazdasagi tevékenységek 6 tipusait, jellemzéit. A rendelet felhatalmazasanak megfeleléen az
Eurdpai Bizottsag delegalt jogi aktusokban hatarozza majd meg azokat a mennyiségi, illetve
- ahol a mennységi meghatarozas nem lehetséges — mindségi technikai sztir6feltételeket
(technical screening criteria), amelyek alapjan megéllapithato, hogy egy konkrét gazdasagi
tevékenység ténylegesen fenntarthatonak mindsiil-e.

Biztositas és Kockazat e« VII. évfolyam 1-2.szam | 15



MEGELOZHETO-E ADMINISZTRACIOS ESZKOZOKKEL A KLIMAKATASZTROFA?

Ahhoz, hogy egy gazdasagi tevékenység a Taxondmia rendelet szerint fenntarthatonak
mindsiilhessen — amellett, hogy a fenti 6 kornyezeti cél koziil legalabb egyet szolgalni kell
— tovabbi sziikséges feltétel az is, hogy a tobbi fenntarthatosagi cél egyikét se karositsa
jelentds mértékben (no significant harm), illetve hogy a Taxondmia rendeletben hivatkozott
minimalis garanciaknak - igy elsésorban a munkara vonatkozé alapveté jogok betartasanak
- is eleget tegyen.

A Taxondmia rendelet rogziti, hogy az Eurdpai Bizottsag munkajat — elsésorban a
technikai sztréfeltételek kidolgozasa kapcsan — a kiilonboz érdekeltek képviseldibol allo
Fenntarthatd Finanszirozasi Platform és a Tagallami Szakért6i Csoport segiti.

A Taxondmia rendelet a fentieken tul a Kozzétételi rendeletet meghaladd kozzétételi
kotelezettségeket is eldir a pénziigyi piac résztvevéi szamara az osztalyozasi rendszer
alkalmazasa tekintetében. Ezen kiviil a meghatarozott tipusu vallalkozasok éves pénziigyi
kimutatasairdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a kapcsolodd
beszamolokrdl sz6l6 2013/34/EU iranyelv' 19a. cikkének és 29a. cikkének hatalya ala tartozo
vallalkozasokat is kotelezi arra, hogy nem pénziigyi kimutatasaikban, illetve konszolidalt
nem pénziigyi kimutatdsaikban tegyék k6zz¢ a taxondmianak megfeleld tevékenységiikhoz
kothetd forgalmuk, beruhdzasaik és mikodési koltségeik aranyat.

Kozzétételi rendelet

A fenntarthato finanszirozassal kapcsolatos kozzétételrdl szold rendelet célja, hogy
kovetkezetes modon, dgazatokon dtivelGen integralja a kornyezeti, tarsadalmi és iranyitasi
(ESG) megfontolasokat a befektetés és tanacsadas folyamataba. Ez azt hivatott biztositani, hogy
a pénziigyi piaci szerepl6k, amelyek azt a megbizatast kapjak tgyfeleiktdl, hogy befektetési
dontéseket hozzanak a neviikben, beépitsék a kornyezeti és tarsadalmi tényezoket a belsé
folyamataikba, és e tekintetben tajékoztassak az tigyfeleiket. A Kozzétételi rendelet azt is biztositani
kivanja, hogy a tanacsadast nyujto befektetési vallalkozasok és biztositaskozvetitok értékteremtd
tényez6ként vegyék figyelembe a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzdket, amikor a befektetGkkel
szembeni kotelességeik részeként tandcsokat adnak, és bocsassak a befektetSk rendelkezésére az
ezzel kapcsolatos informaciokat. A Kozzétételi rendelet eléirja mind a kornyezeti és tarsadalmi
tényez6knek a pénziigyi termékre gyakorolt esetleges hatdsanak, mind a befektetéseknek a
kornyezeti és tarsadalmi tényezdékre gyakorolt hatasanak kozzétételét.

Benchmark rendelet

Az Eurépai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/1011 rendelete egységes szabalyokat allapit
meg a referenciamutatokra vonatkozoan az EU tekintetében, és Kitér a referenciamutaték
ktlonboz6 tipusaira.

A tapasztalatok alapjan egyre tobb befektet6 alkalmaz karbonszegénységi befektetési
stratégiat, és veszi igénybe karbonszegénységi referenciamutatok segitségét a befektetési
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portfoliok teljesitményének osszehasonlitdsara vagy mérésére. Jelenleg sokféle indexet
sorolnak egy csoportba karbonszegénységi indexként. Ezeket a karbonszegénységi
indexeket referenciamutatéként hasznaljak a hatarokon atnyuloan értékesitett befektetési
portfoliok és termékek esetében. A karbonszegénységi referenciamutatok mindsége és
integritasa hatassal van a belsé piac hatékony miikodésére szamtalan egyéni és kollektiv
befektetési portfolio esetében. A befektetési portfoliok esetében teljesitménymérésre hasznalt
sok karbonszegénységi indexet az egyik tagallamban bocsatjak rendelkezésre, de mas
tagallamokban hasznaljak a portfolio- és vagyonkezelk, kiilonosen az elkiilonitett befektetési
szamlaknal és a kollektiv befektetési rendszereknél. A portfolio- és vagyonkezel6k raadasul
gyakran fedezik szén-dioxid-kitettségi kockazataikat mas tagallamokban kidolgozott
referenciamutatok hasznalataval.

A Benchmark rendelet ezért a belsé piac megfelelé miikodésének fenntartasa, mikodési
feltételeinek tovabbi javitasa, valamint a fogyasztok és befektetdk magas szintli védelmének
biztositdsa érdekében tigy modositotta az (EU) 2016/1011 rendeletet, hogy az unios szinten
megallapitsa a harmonizalt karbonszegénységi referenciamutatok szabalyozasi keretét.

A biztositasi szektort érint6 kozzétételi kovetelmények

Mind a Kozzétételi rendelet, mind a Taxondmia azonos alanyi korre allapit meg részben
hasonld, de végsé soron mégis kiilon kozzétételeket el6ird rendelkezéseket.

A személyi hataly megallapitasdnak alapja az volt, hogy a hosszu tavi befektetésként
értékelhetd pénziigyi piaci tevékenységeket folytatd szereploket fedje le. A biztositasi piaci
szerepl6k szempontjabol ez a biztositasi alapt befektetési termékeket (IBIP)** kinal6 biz-
tositokat, illetve az ilyen termékeket értékesit6 kozvetitdket, valamint az IBIP termékekre
vonatkozé tanacsadast folytatd biztositokat és biztositaskozvetitGket foglalja magaban azzal,
hogy a harom személynél kevesebbet foglalkoztatd kozvetitokre csak abban az esetben
terjed ki a rendelkezések hatalya, ha a tagallam igy hataroz.

A Kozzétételi rendelet a kotelezettek tipusa alapjan eltéré kozzétételi kovetelményeket
allapit meg. E szerint harom kategoria kiilonithetd el: a ,,pénziigyi piaci szereplék”, a ,,pénz-
ligyi tandcsadok”, valamint a ,,biztositdskozvetitok”. A biztositasi szektor tekintetében a
»peénziigyi piaci szerepld” az IBIP termékeket kinalo biztositokat, ,pénziigyi tandcsadd”
az IBIP termékek vonatkozasaban biztositasi tandcsadast nyujtd biztositokat és biztositas-
kozvetitéket, mig a ,,biztositaskozvetitd” a biztositasi értékesitésrol sz6l0, 2016. januar 20-i
(EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (IDD) 2. cikk (1) bekezdés 3. pontja
szerinti biztositdskozvetitoket jelenti.

Sajnos a Kozzétételi rendelet a személyi hatdly meghatarozasa soran nem alkalmazza

”

koherens mddon a szektor terminoldgiajat, igy nem egyértelmd, hogy a biztositok eseté-
ben emlitett ,kinal” (makes available) vajon az el6allitasra vagy az értékesitésre, esetleg
mindkettére vonatkozik-e. Tovabba azt sem veszi figyelembe a rendelet, hogy az IDD 25.

cikke alapjan biztositaskozvetitSk is alakithatnak ki biztositasi terméket [a biztositasi
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tevékenységrél sz6l6 2014. évi LXXXVIIL térvény (Bit.) 375/A. §]. Igy alapvetden a szer-
vezet tipusatol (biztositd vagy kozvetitd) fliggben keriilnek meghatarozasra a kozzétételi
kovetelmények, fiiggetlentl attdl, hogy adott esetben azonos tevékenységet folytatnak.

Sajnos a Kozzétételi rendelet a személyi hataly meghata-
rozasa soran nem alkalmazza koherens modon a szektor
terminoldgiajat.

Megjegyzendd, hogy a magyar jogalkoto - élve az IDD 29. cikk (3) bekezdés harmadik
albekezdésében biztositott opcidval - a Bit. 166/B. §-aban eléirta, hogy IBIP termék kizarolag
tanacsadassal értékesithetd. Ez viszont a fenntarthatdsagi kozzétételek szempontjabol azt
vonja maga utan, hogy az IBIP termékeket értékesité biztositaskozvetitoknek a tandcsaddkra
vonatkozd kozzétételeket kell teljesiteniiik, illetve az IBIP termékeket kozvetleniil értékesitd
biztositoknak is figyelemmel kell lenniiik a tandcsadokra vonatkozo rendelkezésekre. Ebb6l
tovabba az is kovetkezik, hogy a harom fénél kevesebb személyt foglalkoztaté biztositas-
kozvetitéknek a Kozzétételi rendelet aloli kivétele sem érvényestilhet.

A Taxondmia rendelet ugyan alapvetden az egyes gazdasagi tevékenységek fenntart-
haténak valé mindésitésére vonatkozé szabélyokat allapit meg, de — nem tdl kovetkezetes
modon - a Kozzétételi rendelethez kapcsolva tovabbi kozzétételi kitelezettségeket is rogzit
a szerzGdéskotést megel6z6 kozzétételek, valamint az idészakos jelentések tekintetében.

Fontos felhivni a figyelmet arra, hogy a Taxonémia rendelet a Kozzétételi rendelet 2. 8.,
9. és 11. cikkét is modositja, azonban ezek a mdédositasok még nem jelennek meg a 2019.
december 9-én az Eurdpai Unios Hivatalos Lapjaban kihirdetett Kozzétételi rendeletben,
és csak a Taxonomia rendelet kihirdetését kovetSen lépnek majd hatélyba.

A kozzétételi kotelezettségek tobb szempontbol is csoportosithatok:
1. A kozzétételre kotelezettek kore szerint

o pénziigyi piaci szerepldk,
o pénziigyi tanacsadok.

2. A fenntarthatdsagi hatds iranya szerint

o akornyezeti és tarsadalmi tényezGknek a befektetésre gyakorolt negativ hatasa
[.fenntarthatdsagi kockazat” 2. cikk (1) bekezdés 22. pont]** — melyet valdszintileg
mar jelenleg is szamos pénziigyi piaci szerepld figyelembe vesz — (kornyezeti és
tarsadalmi tényezék — befektetés) (3., 5. és 6. cikk),

o abefektetésnek a kdrnyezeti és tarsadalmi tényezdékre gyakorolt hatdsa (befektetés
— kornyezeti és tarsadalmi tényez6k) (4., 7-11. cikk).
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3. A kozzététel szintje szerint

o szervezeti szintd (3-6. cikk),
o termék szint(i (7-11. cikk).

4. A befektetés fenntarthatosaganak szintje szerint

o semmiféle fenntarthatdsagi jellemzdvel vagy céllal nem rendelkezik (3-7. cikk),

o akornyezeti vagy tarsadalmi jellemzdket, illetve ezek kombinacidjat mozditja el6 (8.,
10. és 11. cikk),

o afenntarthato befektetést tiiz célul [2. cikk (1) bekezdés 17. pont]*® (9-11. cikk).

5. A kozzététel helye és ideje szerint

o aszervezet honlapjan folyamatosan (3-5. és 10. cikk),
o aszerz6déskotést megeldzden a tajékoztatoban (6-9. cikk),
o évente irasban (idészakos jelentések) (11. cikk).

6. A kozzététel formaja szerint

o afenntarthatdsagi kockdzatokkal kapcsolatos politika (3. cikk),

o javadalmazasi politika (5. cikk),

o abiztositasi és viszontbiztositasi {izleti tevékenység megkezdésérél és gyakorlasardl szolo,
2009. november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia
II) 185. cikk (2) bekezdése és az IDD 29. cikk (1) bekezdése szerinti szerz6déskotést
megel6z6 tajékoztato (6-9. cikk),

o id8szakos jelentés [biztositok esetében a Szolvencia II 185. cikk (6) bekezdésének meg-
feleléen] (11. cikk).

7. A kozzététel tartalma szerint

« afenntarthatdsdgi kockazatoknak a befektetési dontéshozatali eljarasokba, illetve be-
fektetési és biztositasi tandcsokba torténd integralasa (3. cikk és 6. cikk);

« aszervezet befektetési dontéseinek fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos
hatasainak figyelembevétele, illetve ennek mellézése és a mell6zés indoka (4. cikk);

o atandcsadds sordn a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasok figye-
lembevétele, illetve ennek mell6zése és a mell6zés indoka (4. cikk);

o haa pénziigyi termék sem kornyezeti és tarsadalmi jellemzdéket nem mozdit el8, sem
fenntarthato befektetést nem ttiz ki célul, az alabbi nyilatkozat (Taxondmia rendelet)
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»Az e pénziigyi termék alapjaul szolgdlo befektetések tekintetében nem érvényesiilnek a kor-
nyezeti szempontbol fenntarthato tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumok.”;
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illetve magyarazat arrdl, hogy a célkitlizéshez igazitott kijelolt index miért és
mennyiben tér el egy altalanos piaci indextdl;

o ajavadalmazasi politikak fenntarthatdsagi kockazatok integralasaval valé 6sszhangja o hanem jeloltek ki indexet referenciamutatonak, akkor magyarazat arra vonat-
biztositdsanak modja (5. cikk); kozdan, hogy hogyan érik el a célkittzést;
o afenntarthatdsagi kockdzatok altal a kinalt, illetve tanacsaddssal érintett pénziigyi o haapénziigyi termék célkittizése a szén-dioxid-kibocsatas csokkentése, az ala-
termékek hozamadra gyakorolt valdszint hatasok értékelésének eredményei, vagy ha csony szén-dioxid-kibocsatasi kitettségre vonatkozo célkittizés, illetve ha nem
a fenntarthatdsagi kockazatokat nem mindsitik relevansnak, annak indokai (6. cikk); all rendelkezésre az (EU) 2016/1011 rendelet'® szerinti unios éghajlatvaltozasi
o azadott pénziigyi termék fenntarthatdsagi tényezokre gyakorolt f6bb karos hatasainak referenciamutatd vagy Parizsi Megallapodashoz igazod6 unids referenciamutato,
figyelembevétele és mddja, illetve ezek mell6zése és a melldzés indoka (7. cikk); akkor részletes tajékoztatas arrol, hogy hogyan biztositjak a szén-dioxid-kibocsatas
« nyilatkozat arrol, hogy az id6szakos jelentésekben (11. cikk) szerepelnek a fenntart- csokkentésére iranyuld cél elérése érdekében tett folyamatos erdfeszitéseket és az
hatdsagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasokra vonatkozé informaciok (7. cikk); e referenciamutatok kiszamitasara hasznalt modszer;
o kornyezeti és tarsadalmi jellemzdket eldmozditd termék esetében (8. és 11. cikk) o apénziigyi termék fenntarthatdsaggal kapcsolatos altalanos hatasa a megfelelé
o akornyezeti és tarsadalmi jellemzék hogyan valdsulnak meg; fenntarthatdsdgi mutatok alkalmazasaval, vagy — ha indexet jeloltek ki referen-
o haakdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék mérésére mutatot (indexet) referenciamu- ciamutaténak - a pénziigyi terméknek a kijelolt index, illetve az altalanos piaci
tatonak jelolték ki, informacid arrol, hogy e mutat6 6sszhangban éll-e a széban index hatasaval mért altalanos, fenntarthatosaggal kapcsolatos hatdsa kozotti
forgd jellemzokkel, és ha igen, milyen méodon; oOsszehasonlitas a fenntarthatdsagi mutatok révén;
o hol taldlhaté meg az alkalmazott mutato kiszamitasara hasznalt modszer; o haatermék kérnyezeti célkittizéssel rendelkezik (Taxondmia rendelet)
o akornyezeti és tarsadalmi jellemz6k megvaldsuldsanak mértéke; - a Taxonomia rendeletben felsorolt kornyezeti célok szerinti, azon
o haatermék kornyezeti jellemz6ket mozdit elé (Taxondmia rendelet) koérnyezeti célkitlizésekre vonatkozé informaciok, amelyhez a termék

- a Taxondmia rendeletben felsorolt kornyezeti célok szerinti, azon
kornyezeti jellemzdre vonatkozo informaciok, amelyekhez a termék alapjaul
szolgald befektetés hozzajarul;

- annak ismertetése, hogy a termék alapjaul szolgalo befektetése-
ket milyen mddon és milyen mértékben fektetik a Taxonoémia rendelet
meghatarozasa szerinti kdrnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekbe, beleértve azt is, hogy a pénziigyi termék céljara kiva-
lasztott Gsszes befektetés mekkora szazalékabol finansziroznak kornyezeti
szempontbol fenntarthat6 gazdasagi tevékenységeket, és ezen belill meg
kell adni a tdmogat6 tevékenységek, illetve a klimasemleges gazdasagra
valé atallast tamogaté tevékenységek részaranyat is;

alapjaul szolgalo befektetés hozzajarul,

- annak ismertetése, hogy a termék alapjaul szolgalo befektetéseket
milyen médon és milyen mértékben fektették a Taxonoémia rendelet
meghatdrozasa szerinti kornyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekbe, beleértve azt is, hogy a pénziigyi termék céljara kiva-
lasztott Gsszes befektetés mekkora szdzalékabol finansziroznak kornyezeti
szempontbol fenntarthat6 gazdasagi tevékenységeket, és ezen beliil meg
kell adni a tdmogato tevékenységek, illetve a klimasemleges gazdasagra
valé atallast tamogaté tevékenységek részaranyat is.

« akornyezeti és tarsadalmi jellemzoket elémozditd, illetve a fenntarthaté befektetést
célul tliz6 pénziigyi termékek tekintetében egyarant (10. cikk)

- az alabbi nyilatkozat: o akornyezetiés tarsadalmi jellemzok, illetve a fenntarthatd befektetési célkittizésrél
A »nem jarnak jelentds kdros hatdssal« elv kizdrdlag a kornyezeti szempontbol sz0l0 leiras;
fenntarthato tevékenységekre vonatkozo uniés kritériumoknak megfeleld o pénziigyi termék tekintetében kivalasztott fenntarthatd befektetés hatasanak,

termék alapjaul szolgdlo befektetésekre érvényesiil.

Azepénziigyi termék tobbi részének alapjaul szolgdlo befektetések tekintetében
nem érvényestilnek a kornyezeti szempontbél fenntarthaté tevékenységekre
vonatkozé unios kritériumok.”

"o

illetve a kornyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az értékelésére, mérésére és nyo-
mon kovetésére hasznalt mddszerre vonatkozd informaciok (pl. adatforrasok, az
alapul szolgalo eszkozok atvilagitasi kritériumai, a pénziigyi termék altaldnos
fenntarthatdsagi hatasanak, illetve a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék mérésére

o fenntarthato befektetést célul tiz6 pénziigyi termék esetében (9. és 11. cikk)
o ha egy indexet jeloltek ki referenciamutaténak, akkor informacié arrél, hogy a
kijelolt index hogyan igazodik a célkittizéshez, és az adott index hol talalhato,

hasznalt megfeleld fenntarthatdsagi mutatok).
A kozzétételi kotelezettségeket a 2. mellékletben talalhaté tablazat rendszerezi a fenti
szempontok alapjan (a teljesség igénye nélkiil).
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A kozzétételi kotelezettségek konkrét tartalma alapvetéen az érintett termék fenntart-
hatdsaganak szintjétdl fiigg, de a Kozzétételi rendelet szamos helyen a ,,comply or explain”
megkozelitést alkalmazza, igy példaul a kornyezeti és tarsadalmi tényezdkre gyakorolt karos
hatasok figyelembevételének mellzése esetén is e tény kiilon feltiintetése mellett a figyelem-
bevétel hidnyéra vonatkozé indokolast is elvarnak mind szervezet-, mind termékszinten.

Megjegyzendd, hogy a Bizottsag a kozzétételek tobbsége esetében szabalyozastechnikai,
illetve végrehajtas-technikai standardokban hatdrozza majd meg a kozzéteend informaciok
tartalmat, megjelenitését, illetve egyes esetekben modszertanat is. Ez a megoldas azt a piac
szamara mar jol ismert kockazatot hordozza magaban, hogy a kozzétételi kotelezettségek
gyakorlati teljesitéséhez elengedhetetleniil szitkséges részletszabalyok csak késve, koz-
vetleniil az elsé szintli jogszabalyok hatalybalépése el6tt keriilnek kihirdetésre, igy szinte
feloldhatatlan id8beli nyomast helyezve az érintettekre.

I A kozzétételi kotelezettségek konkrét tartalma alapvetden az
érintett termék fenntarthatdsaganak szintjétol fiigg.

A fenntarthatdsagra vonatkozo kozzétételi kotelezettségek teljesitésének feligyeletét a
Kozzétételi rendelet 14. cikke alapjan a Magyar Nemzeti Bank latja majd el.

A Kozzétételi rendelet szabdlyait alapvetéen 2021. marcius 31-t6l kell alkalmazni az
id6szakos jelentésekben kozzéteendd informaciokra vonatkozo rendelkezések kivételével,
melyeket csak 2022. januar 1-t6l kell majd alkalmazni. Kérdéses, hogy a f6szabdly szerint
2021. marcius 31-t6l alkalmazandd, de az id3szakos jelentésekben kozzéteendé informa-
ciokra kiterjed6 tajékoztatast el6ird 7. cikk (1) bekezdése és 10. cikk (1) bekezdés d) pontja
szerinti kotelezettség miként lesz teljesithet$ 2022. janudr 1. el6tt.

A Taxonomia rendelet még nem kertilt kihirdetésre. A tervezet szovege alapjan a Taxonémia
rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valé kihirdetést kovetd huszadik napon lép ha-
talyba. A Taxonomia rendeletnek a Kozzétételi rendeletbe tovabbi kozzétételi kotelezettségeket
iktatd rendelkezései tekintetében nem keriilt meghatarozasra kiilon alkalmazasi hataridd, igy
azok a Taxondmia rendelet hatalybalépésének idépontjatdl kezdve alkalmazanddk. Viszont a
Taxondmia rendelet azon rendelkezéseit, amelyekre a Kozzétételi rendelet igy beillesztett Uj
szabalyai hivatkoznak, csak késébb, raadasul az érintett kdrnyezeti céltol fiigg6en 1épcsdzetesen,
2021. december 31-t4], illetve 2022. december 31-t6l kell alkalmazni.

Vagyonbiztositas mint fenntarthaté tevékenység

A Taxonomia rendelet szerinti technikai sztréfeltételeket el6készité Technikai Szak-
értéi Csoport (TEG) 2019 juniusaban kozzétett jelentése alapjan egyes vagyonbiztositasi
szolgaltatasok nyujtasa fenntarthato tevékenységnek mindsiilhetne. A jelentés egyeldre
csak egyfajta javaslatnak tekinthetd, a végs6 dontést az Eurdpai Bizottsag hozza majd
meg bizottsagi rendelet formajaban.
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A TEG megéllapitésa szerint az éghajlatvaltozasbol fakad6 kockazatokra nyujtott biztositas
fontos eleme az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodasnak — amely a Taxondmia rendelet
szerinti kdrnyezeti célok egyike —, mivel nemcsak a kockdzatmegosztast segiti el6, hanem
lefedi a teljes kockazatkezelési (azonositds, elemzés, tervezés, végrehajtas és értékelés) és
katasztrofakezelési (megel6zés és védelem, felkésziilés, reagalas és helyreallitas) ciklust is.

I Az éghajlatvaltozasbdl fakado kockazatokra nyujtott biztositas
fontos eleme az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodasnak.

Az éghajlatvaltozasbdl fakado kockazatok elleni biztositdsok a TEG szerint az
alabbi mddokon jarulhatnak hozza az éghajlatvaltozassal jaré fizikai kockazatok
csokkentéséhez:

o az éghajlatvaltozashoz kapcsolddd kockazatok elleni sztenderd nem-élet biz-

tositasok nyujtasa;

o tobbkockazatu terménybiztositas nydjtasa az extrém éghajlatvaltozashoz kap-
csolodo kockazatok ellen;

o azalkalmazkodasra iranyulé magatartas osztonzése, példaul dijkedvezmény
nyujtasa azoknak a lakastulajdonosoknak, akik lépéseket tesznek a hazuk
futotiizek elleni védelmére;

o kockazattervezési szaktanacsadas nyujtasa az tigyfelek szamdra kockazatke-
zelést javitd programokkal, illetve a vonatkozé szaktudds megosztasa az 4j
projektek kapcsan;

o abiztositok szdmara rendelkezésre allo adatok és tudas felhasznalasa az ve-
zeti besorolasi és épitési szabalyok, valamint a helyi alkalmazkodasi tervek
kidolgozasa soran, mivel a biztositok szamara altalaban kell6 informacié all
rendelkezésre arrol, hogy mely teriiletek magas kockdzattak, és hogy milyen
intézkedések révén csokkenthetd a kockazat;

o segitségnyujtas az alul- vagy egyaltalan nem biztositott kozosségek szamara a
szélesebb kockazatkezelési megoldasok részeként innovativ kockazatatruhazasi
mechanizmusok kifejlesztése révén pl. Caribbean Catastrophe Risk Insurance
Facility, African Risk Capacity;

o abiztositasi szerz6dések altaldnos elemeként a kockazati szintek szerint diffe-
rencialt médon minimum épitési szabalyok megkovetelése vagy a ,,jobban
felépiteni, mint elétte” alapelv kovetése;

o online eszk6zok vagy korai elSrejelzési mdodszerek kifejlesztése abbol a célbol,
hogy lehetévé tegyék a vagyont érintd arvizek, viharok és egyéb éghajlatval-
tozashoz kapcsolddo kockazatok azonositasat;

o természeti katasztréfa modellek tokéletesitésének elGsegitése a kiilonbozo
éghajlatvaltozashoz kapcsolodo kockazatok kapcesan.
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Nem pénziigyi beszamolora vonatkozé kovetelmények

Az Europai Bizottsag eredeti javaslatcsomagjanak egyik legnagyobb hidnyossaga volt,
hogy nem hatarozta meg a pénziigyi piaci szereplok szamara el8irt fenntarthatdsagi targya
kozzétételek alapjaul szolgald adatok forrasat, igy egyrészt nehezen megoldhato helyzet
elé allitva a pénziigyi szektort, masfeldl szélesre tarva a kaput a zoldrefestés”” gyakorlata-
nak. Csak a Taxondmia rendelet targyalasdnak végsé szakaszaban meriilt fel a probléma
megolddsanak igénye, amelyre az unios jogalkotd az altalanos, valamennyi - tehat nem
csak a pénziigyi jellegti - vallalkozasra kiterjedd pénziigyi kimutatasokra vonatkozo sza-
balyok formalis modositasa nélkiil, azoknak a Taxonomia rendeletben torténd tartalmi
kibdvitésével kivant valaszolni.

Az igy megalkotott rendelkezés célja, hogy a pénziigyi szektor szamara el6irt fenn-
tarthatdsagi targyu kozzétételi kotelezettséghez adatok alljanak rendelkezésre legalabb a
legnagyobb vallalkozasok tekintetében, amelyek felé a pénziigyi szektor befektetéseinek
legnagyobb része valoszintileg iranyul. Ezen kiviil 6nkéntes alapon természetesen barmely
egyéb vallalkozas is kozzéteheti a Taxonomia rendelet szerinti informécidkat.

A Taxonomia rendelet a meghatarozott tipust vallalkozasok éves pénziigyi kimutatdsa-
irdl, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatasairdl és a kapcsolddo beszamolokrdl,
a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/
EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo, 2013. junius
26-1 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 19a és 29a cikkének hatalya ald
esd valamennyi véllalkozas esetében - igy az érintett biztositok tekintetében is - el6irja a
koérnyezeti szempontbol fenntarthatéonak mindsiilé gazdasagi tevékenységiikkel kapcso-
latos kozzétételt.

Ez a gyakorlatban azt jelenti, hogy agazattdl fiiggetleniil valamennyi, 500 f6nél tobb
munkaviallalot foglalkoztatd nagyvéllalkozas beszamoldjanak tartalmaznia kell olyan nem
pénziigyi kimutatast — ideértve az 6sszevont (konszolidalt) pénziigyi kimutatasokat is —,
amely kiterjed arra, hogy a vallalkozas tevékenységei milyen mdédon és milyen mérték-
ben kapcsolddnak a Taxonémia rendeletben felsorolt hat kornyezeti célhoz és a tovabbi
fenntarthatosagi kovetelményhez (a tobbi kornyezeti célt sem karositja jelentdsen, betartja
a minimumgaranciakat, és megfelel a technikai sztir6feltételeknek). A kimutatasnak az
alabbi informdcidkat mindenképpen tartalmaznia kell:

o akornyezeti szempontbol fenntarthatonak mindsiilé tevékenységekhez kapcsolddo

termékekbd], illetve szolgaltatasokbol szarmazé arbevétel ardnya, és

o akdrnyezeti szempontbol fenntarthatonak mindsiilé tevékenységekhez kapcsolodo

eszkozokre, illetve folyamatokra vonatkozo 6sszes tékeraforditds, illetve mikodési
koltség aranya.

A fentiek alapjan az 500 f6nél nagyobb szamu foglalkoztatottal rendelkez6 biztositok-
nak, illetve biztositaskozvetitéknek is fel kell mérniiik tevékenységiik fenntarthatosagi
szempontu hatasait, és teljesiteni kell az arra vonatkozé kozzétételt.
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Kritikai megallapitasok

A csomag legnagyobb, az alapvetd célokat is veszélyeztet hibaja, hogy a kozzététel alap-
jaul szolgalo adatok helytallosagaért valo felel6sséget egyetlen rendelkezés sem allapit meg,
hanem megelégszik a kozzététel elirdsaval és a kozzétételi kotelezettségek teljesitésének
ellendrzésével. Igy egyrészt nem éllapithaté meg, hogy a kozzétett adatok megfelelnek-e a
valdsagnak, masrészt hamis vagy téves adatok esetében sincs lehetdség szankcionalasra.
Ez a megoldas gyakorlatilag talcan kinalja a lehetdséget a zoldrefestés szamara, mivel igy
megtéveszt6 adatokat lehet k6zolni anélkiil, hogy ennek barmilyen kockazata lenne.

A fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételek rendszere tilsagosan bonyolult, a fo-
gyasztok és a kisebb mérett kozvetiték valdszintileg nem lesznek képesek kiigazodni a
részben eltérd, részben atfedést mutatd, killonboz6 rendeletek alapjan kozzétett informacidk
halmazaban. Ennél sokkal egyértelm{ibb, konnyen értelmezhetd jelzésre lett volna sziikség
ahhoz, hogy a fogyasztok is el tudjak donteni, mely pénziigyi termék fenntarthaté valojaban.

Kiilonosen érvényes ez a megallapitas az IBIP termékek esetében megkovetelt, egyébként
is tulzo mértékd tigyfél-tajékoztatas fényében, amit mar jelenleg is szamos kritika ér. A
fenntarthatosaggal kapcsolatos tajékoztatas ebben az esetben csak egy ujabb dokumentu-
mot jelent majd a sok koz6tt, amelynek tartalmara valdszintleg az tigyfél mar nem is lesz
kivancsi, és igy puszta formalitas marad.

A fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételek rendszere
tulsagosan bonyolult, a fogyasztok valésziniileg nem lesznek
képesek kiigazodni a kozzétett informaciok halmazaban.

A rendeletek szabalyozastechnikai szempontbol is szamos kivannivalot hagynak maguk
utan, kiillonds tekintettel az egyes fogalmak homalyossagara (pl. ,.kinalds”, ,mutato”), a
rendszerezettség hianyara, a kusza kereszthivatkozasokra és a nem tul atgondolt hatdlyba
léptetd rendelkezésekre.

Végiil az is megfontolando, hogy az EU 4éltal alkalmazott, itt bemutatott eszkozok
valoban a legmegfelel6bbek-e a siirgetd kornyezeti problémak megoldasédhoz.
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MELLEKLETEK

1. melléklet: Attekintd tablazat a kozzétételi kotelezettségekrol

DR. KOCSIS OR

Termék szinten

a szervezet befektetési dontéseinek

befektetés —

A tajékoztatas tartalma Intézményi szinten Valamennyi termék Csak a kornyezeti és
esetében tarsadalmi jellemzéket
elémozditd, illetve a fenn-
tarthato befektetést célul
tiiz6 pénziigyi termékek
esetében
Fenntarthatosagi kockazat
(a kdrnyezeti és tarsadalmi
tényezSknek a befektetésre gyako- v v v
rolt negativ hatdsa)
A befektetésnek a kornyezeti és
tarsadalmi tényezékre gyakorolt v v v
hatasa
Tovabbi specialis tajékoztatasi - -
kotelezettségek v

Forrds: sajit szerkesztés

2. melléklet: A kozzétételi kotelezettségek rendszerezése a kozzététel tartalma szerint

integralasa (3. cikk és 6. cikk)

A kozzété- A fenntart- A A befektetés A kozzététel A kozzététel
A kozzététel tartalma telre kotele- | hatosagi hatas | kozzététel | fenntarthatosa- | helye és ideje formaja
zettek kore irdnya szintje ganak szintje
a fenntarthat6sagi kockézatok- - pénziigyi pia- | kornyezeti és fenntarthat6sagi
nak a befektetési dontéshozatali ci szereplok tarsadalmi szervezeti | valamennyi aszervezet kockazatokkal
eljarasokba, illetve befektetési és - pénziigyi tényezok — szinti fenntarthatosagi | honlapjan kapcsolatos
biztositasi tanacsokba torténéd tanacsadok befektetés szint folyamatosan politika
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fenntarthat6sdgi tényezékre gya- - pénziigyi koérnyezeti és | szervezeti | valamennyi a szervezet atvildgitasi

korolt f6bb kéros hatasainak figye- | piaci szereplék | tarsadalmi szintd fenntarthat6sdgi | honlapjan politika
lembevétele, illetve ezek mell6zése tényezék szint folyamatosan

és amellézés indoka (4. cikk)

atandcsadds sordn a fenntartha- befektetés —

tosagi tényezdkre gyakorolt f6bb - pénziigyi koérnyezeti és | szervezeti | valamennyi a szervezet atvildgitasi

karos hatésok figyelembevétele, tanacsadok tarsadalmi szintd fenntarthat6sdgi | honlapjan politika

illetve ezek mell6zése és a mell6zés tényezdék szint folyamatosan

indoka (4. cikk)

ha a pénziigyi termék sem kornye-

zeti és tarsadalmi jellemzGket nem

mozdit el8, sem fenntarthat6 be- a Szolvencia II 185.
fektetést nem tiiz ki célul, az alabbi | - pénziigyi befektetés — semmiféle cikk (2) bekezdése
nyilatkozat (Taxonomia rendelet) | piaci szerepldk | kornyezetiés | termék fenntarthatésagi | szerzédéskotést | ésaz IDD 29. cikk
»Az e pénziigyi termék alapjaul - pénziigyi tarsadalmi szintl jellemzavel megel6zden a (1) bekezdése
szolgalo befektetések tekintetében tanacsadok tényezok vagy céllalnem | tdjékoztatoban | szerinti szerzédés-
nem érvényesiilnek a kornye- rendelkezok kotést megel 826
zeti szempontbol fenntarthaté tajékoztatd
tevékenységekre vonatkozé uniés

kritériumok.”

ajavadalmazasi politikék fenntart- | - pénziigyi pia- | kornyezeti és valamennyi a szervezet

hatoséagi kockdzatok integraldsaval | ci szereplok tarsadalmi szervezeti | fenntarthatésagi | honlapjan javadalmazési
val6 6sszhangja biztositasanak - pénziigyi tényezék — szintd szint folyamatosan politika

moédja (5. cikk) tandcsadok befektetés

a fenntarthatosagi kockazatok

altal a kindlt, illetve tandcsadassal a Szolvencia IT 185.
érintett pénziigyi termékek hoza- - pénziigyi pia- | kornyezetiés | szervezeti cikk (2) bekezdése
mara gyakorolt valoszinii hatdsok | ci szereplék tarsadalmi szintd, valamennyi szerzddéskotést | ésaz IDD 29. cikk
értékelésének eredményei, vagy ha | - pénziigyi tényezék — termék fenntarthat6sdgi | megel6z8en a (1) bekezdése sze-
a fenntarthatdsagi kockdzatokat tandcsadok befektetés szintl szint tajékoztatoban | rinti szerzédésko-

nem mindsitik relevansnak, annak

indokai (6. cikk)

tést megel6z6

tajékoztatd
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DR. KOCSIS OR

A kozzététel tartalma

A koz-
zétételre
kotelezettek

kore

A fenn-
tarthatdésagi

hatas iranya

A
kozzé-
tétel

szintje

A
befektetés
fenntartha-
tosaganak

szintje

A kozzététel

helye és ideje

A kozzété-

tel formaja

mutat6 kiszdmitdsara hasznalt
mddszer,

« akornyezeti és tarsadalmi
jellemzok megvalosuldsanak
mértéke,

« haatermék kérnyezeti jel-

lemz&ket mozdit el (Taxondémia

rendelet),

A kozzété- A fenntart- A A befektetés A kozzététel A kozzététel
A kozzététel tartalma telre kotele- | hatosagi hatds | kozzététel | fenntarthatdsa- helye és ideje formdja
zettek kore irdnya szintje ganak szintje
a Szolvencia IT 185.
az adott pénziigyi termék fenntart- befektetés — cikk (2) bekezdése
hat6sagi tényezokre gyakorolt fébb | - pénziigyi kornyezeti és | termék valamennyi fenn- | szerzédéskotést | ésaz IDD 29. cikk
karos hatésainak figyelembevétele és | piaci szerepl6k | tdrsadalmi szintl tarthatosagi szint | megel6zéen a (1) bekezdése szer-
modja, illetve ennek mell6zése és a tényezok tdjékoztatoban | inti szerz6déskotést
mellézés indoka (7. cikk) megel6z6 téjékoz-
tatd
- a kornyezeti a Szolvencia IT 185.
nyilatkozat arrol, hogy az idészakos befektetés — vagy téarsadalmi cikk (2) bekezdése
jelentésekben (11. cikk) szerepelnek | - pénziigyi koérnyezetiés | termék jellemzoket, illetve | szerzddéskotést | ésaz IDD 29. cikk
a fenntarthatdséagi tényezdékre piaci szereplék | tarsadalmi szintl ezek kombindciojit | megelzéen a (1) bekezdése
gyakorolt f6bb kéros hatdsokra tényezdék mozditja elé tdjékoztatéban | szerinti szerzédés-
vonatkoz6 informaciok (7. cikk) - fenntarthat6 be- kotést megel6z6
fektetést tiiz célul tajékoztatd
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéket
elémozdité termék esetében (8. és
11. cikk)
a kornyezeti és tarsadalmi jellemzék
hogyan valosulnak meg, - a Szolvencia
« haakornyezeti és tarsadalmi 11 185. cikk (2)
jellemz6k mérésére mutatot bekezdése és az
(indexet) referenciamutaténak - szerzédéskotést | IDD 29. cikk (1)
jeloltek ki, informacid arrol, befektetés — a kornyezeti megel6z6en a bekezdése szerinti
hogy e mutaté 6sszhangban dll-e | - pénziigyi kérnyezetiés | termék vagy tarsadalmi tajékoztatoban | szerzodéskotést
a szoban forgo jellemzokkel, és piaci szereplok | tarsadalmi szint{i jellemzoket, illetve | - évente irdsban | megel6z6 tajékoz-
ha igen, milyen médon, tényezok ezek kombinaciojat | (idészakos tato
«  hol talalhaté meg az alkalmazott mozditja elé jelentések) - id6szakos jelentés

[biztositok esetében
a Szolvencia IT 185.

cikk (6)

- a Taxonomia rendeletben felsorolt kornyezeti
célok szerinti, azon kornyezeti jellemz6re vonatkozd
informaciok, amelyekhez a termék alapjaul szolgalo
befektetés hozzajérul,

- annak ismertetése, hogy a termék alapjaul szolgald
befektetéseket milyen modon és milyen mértékben
fektetik a Taxonomia rendelet meghatérozésa sze-
rinti kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekbe, beleértve azt is, hogy a pénziigyi
termék céljara kivélasztott 6sszes befektetés mekkora
szazalékabol finansziroznak kérnyezeti szempontbol
fenntarthaté gazdasagi tevékenységeket, és ezen
beliil meg kell adni a timogato tevékenységek, illetve
a klimasemleges gazdasagra valo atallast tamogato
tevékenységek részardnyat is,

- az alabbi nyilatkozat:

»A »nem jarnak jelentds kdros hatdssal« elv kizdrdlag
a kornyezeti szempontbdl fenntarthato tevéke-
nységekre vonatkozé unios kritériumoknak megfelelé
termék alapjdul szolgdlo befektetésekre érvényesiil.

Az e pénziigyi termék t6bbi részének alapjdul szolgdlé

nem érvényesiilnek a

befektetések tekintetél
kérnyezeti szempontbdl fenntarthato tevékenységekre

vonatkozé uniés kritériumok.”

bekezdésének

megfeleléen]
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fenntarthato befektetést célul tiz6 pénziigyi termék

esetében (9. és 11. cikk)

. ha egy indexet jel6ltek ki referenciamutat6-
nak, akkor informaci6 arrél, hogy a kijelslt
index hogyan igazodik a célkittizéshez, és az
adott index hol talalhatd, illetve magyarazat
arrol, hogy a célkitlizéshez igazitott kijelolt
index miért és mennyiben tér el egy dltalinos

piaci indextél,

- pénziigyi
piaci

szereplok

befektetés —
kornyezeti
és tarsadal-

mi tényezSk

termék

szintl

fenntarthato
befektetést

tliz célul

- szerz8déskotést
megel6zGen a
tajékoztatoban

- évente {rasban
(id6szakos

jelentések)

- a Szolvencia
11 185. cikk
(2) bekezdése
ésaz IDD

29. cikk (1)
bekezdése

szerinti
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A kozzététel tartalma

A koz-
zétételre
kotelezettek

kore

A fenn-
tarthatésagi

hatis iranya

A
kozzé-
tétel

szintje

A befekte-
tés fenntart-
hatésaganak

szintje

Aké 1

helye és

ideje

formdja

. ha nem jel6ltek ki indexet referenciamuta-
tonak, akkor magyarazat arra vonatkozdan,
hogy hogyan érik el a célkit(izést,

. ha a pénziigyi termék célkitiizése a
szén-dioxid-kibocsatds csokkentése, az
alacsony szén-dioxid-kibocsatasi kitettségre
vonatkoz6 célkitiizés, illetve ha nem éll
rendelkezésre az (EU) 2016/1011 rendelet
szerinti unios éghajlatvaltozasi referenciamu-
tat6 vagy a Parizsi Megallapodashoz igazodo
unios referenciamutato, akkor részletes
magyarazat arrol, hogy hogyan biztositjak
a szén-dioxid-kibocsatds csokkentésére
iranyulé cél elérése érdekében tett folyamatos
erbfeszitéseket, és az e referenciamutatok
kiszdmitdsara hasznalt modszer,

. a pénziigyi termék fenntarthatoséggal
kapcsolatos dltalanos hatdsa a megfelel6 fenn-
tarthat6sagi mutatok alkalmazasaval, vagy -
ha indexet jeloltek ki referenciamutaténak - a
pénziigyi terméknek a kijelolt index, illetve az
altalanos piaci index hatésaval mért altalanos,
fenntarthatéséggal kapcsolatos hatésa kozotti
Osszehasonlitds, a fenntarthatdsagi mutatok
révén,

. ha a termék kornyezeti célkitizéssel rendelke-
zik (Taxondmia rendelet)

- a Taxondmia rendeletben felsorolt kérnyezeti célok

szerinti, azon kornyezeti célkitiizésekre vonatkozd

informaciok, amelyhez a termék alapjaul szolgalo

befektetés hozzajarul,

szerzGdéskotést
megel$z06 tajé-
koztato

- id8szakos jelentés
[biztositok esetében
a Szolvencia I 185.
cikk (6) bekezdésé-

nek megfelelden]
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A kozzététel tartalma

A koz-
zétételre
kotelezettek

kore

A fenn-
tarthatosagi

hatas irdnya

A
kozzé-
tétel

szintje

A befektetés
fenntarthatésaga-

nak szintje

A kozzé-
tétel helye és

ideje

A
kozzététel

formaja

- annak ismertetése, hogy a termék alapjaul szolgalo
befektetéseket milyen médon és milyen mértékben
fektetik a Taxonomia rendelet meghatérozésa sze-
rinti kérnyezeti szempontbél fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekbe, beleértve azt is, hogy a pénziigyi
termék céljara kivélasztott dsszes befektetés mekkora
szézalékabol finansziroznak kornyezeti szempontbol
fenntarthat6 gazdasagi tevékenységeket, és ezen
beliil meg kell adni a timogato tevékenységek, illetve
a klimasemleges gazdasagra val6 atallst timogat6

tevékenységek részardnyat is.

a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6ket elémozdito,
illetve a fenntarthato befektetést célul tiz6 pénziigyi
termékek tekintetében egyarant (10. cikk)

. a kornyezeti és tarsadalmi jellemz6k, illetve a
fenntarthaté befektetési célkittizés leirasa,

. pénziigyi termék tekintetében kivalasztott
fenntarthato befektetés hatdsanak, illetve a
kornyezeti és tarsadalmi jellemzéknek az
értékelésére, mérésére és nyomon kovetésére
hasznélt modszerre vonatkoz6 informaciok
(pl. adatforrasok, az alapul szolgalé eszkézok
atvilagitasi kritériumai, a pénziigyi termék
altalanos fenntarthatdsagi hatdsanak,
illetve a kornyezeti és tarsadalmi jellemzok
mérésére hasznalt megfelelé fenntarthatdsagi

mutatok).

- pénziigyi
piaci

szereplok

befektetés —
koérnyezeti
és tarsadal-

mi tényezdk

termék

szintl

- a kornyezeti

vagy téarsadalmi
jellemzoket, illetve
ezek kombinaciojat
mozditja elé

- fenntarthat6 befek-

tetést tiz célul

a szervezet
honlapjan

folyamatosan
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HIVATKOZASOK

'http://unfccc.int/files/essential_background/convention/application/pdf/english_paris_agreement.pdf

*https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/180131-sustainable-finance-final-report_en.pdf

*https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52018DC0097

‘https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX:52019XC0620(01)

*https://ec.europa.eu/info/publications/sustainable-finance-technical-expert-group_en

‘https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-
teg-report-taxonomy_en.pdf

“https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-
teg-report-green-bond-standard_en.pdf

Shttps://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190930-sustainable-finance-
teg-final-report-climate-benchmarks-and-disclosures_en.pdf

°https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/2qid=1580824452798&uri=CELEX:32019R2088

"https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/ TXT/?2qid=1580824545268&uri=CELEX:32019R 2089

Uhttps://www.legifrance.gouv.fr/eli/l0i/2015/8/17/DEVX1413992L/jo#JORFARTI000031045547

"https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/2qid=1580826586768&uri=CELEX:02013L0034-20141211

133, ,biztositasi alapt befektetési termék”™:

a) az 1286/2014/EU eurdpai parlamenti és a tandcsi rendelet (19) 4. cikkének 2. pontjaban meghatarozott biztositasi alapu befektetési
termék; vagy

b) olyan, a szakmai befekteték szaméra kinalt biztositasi termék, amely olyan lejérati értékkel vagy visszavaltasi értékkel rendelkezik,
ésamelynek lejarati vagy visszavaltasi értéke részben vagy egészben, kozvetleniil vagy kozvetve, ki van téve a piaci ingadozasoknak;

122. fenntarthatdsdgi kockazat™ olyan kornyezeti, tdrsadalmi vagy irdnyitdsi esemény vagy koriilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, lényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére;

1%17. ,fenntarthatd befektetés”™ valamely kornyezeti célkitlizéshez hozzdjarulo gazdasagi tevékenységbe torténd befektetés, amelyet
példaul az energiafelhasznaldsra, a megujuld energia felhasznaldsara, a nyersanyagfelhaszndlasra, a vizfelhasznaldsra, a
foldhasznalatra, a hulladéktermelésre, az iveghdzhatasugaz-kibocsatasra vagy a biologiai sokféleségre és a korforgasos gazdasagra
gyakorolt hatdsra vonatkozé alapvet eréforras-hatékonysagi mutatokkal mérnek, vagy valamely tarsadalmi célkitizéshez
hozzéjaruld gazdasagi tevékenységbe torténé befektetés, kiilonosen az egyenlétlenség elleni kiizdelemhez hozzéjaruld befektetések,
a tarsadalmi kohéziot, a tdrsadalmi integraciot és a munkatigyi kapcsolatokat erésitd befektetések, illetve a humén tékébe vagy
a gazdasagilag vagy szocidlisan hatranyos helyzetii kozosségekbe torténé befektetések, amennyiben e befektetések nem jarnak e
célkittizések egyikére nézve sem jelentds kdros hatéssal, tovabba ha a befektetést befogado vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi
gyakorlatokat kovetnek, kiilonos tekintettel a szilard irdnyitdsi struktdrak, a munkaviéllaloi kapcsolatok, az érintett személyzet
javadalmazasa és az ad6jogszabalyok betartdsa tekintetében.

1°A pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitményének méréséhez
felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17/EU iranyelv, tovdbbé az 596/2014/EU rendelet modositasarol szolo,
2016. junius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet

A zoldrefestés arra a gyakorlatra utal, amikor tisztességtelen versenyelényhoz lehet jutni a piacon olyan termékek kérnyezetbaratként
valé értékesitésével, amelyek valojaban az alapvetd kornyezetvédelmi eléirdsoknak sem tesznek eleget.
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Letoltve 2020.03.03.

TEG report on EU green bond standard

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-
teg-report-green-bond-standard_en.pdf

Letoltve 2020.03.03.

TEG final report on EU climate benchmarks and benchmark ESG disclosures

https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190930-sustainable-finance-
teg-final-report-climate-benchmarks-and-disclosures_en.pdf

Letoltve 2020.03.03.

AzEurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2019/2088 rendelete (2019. november 27.) a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatban a fenntarthatosaggal
kapcsolatos kozzétételekrol

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1580824452798&uri=CELEX:32019R 2088

Letoltve 2020.03.03.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2089 rendelete (2019. november 27.) az (EU) 2016/1011 rendeletnek az unids
éghajlatvaltozasi referenciamutatok, a Parizsi Megallapodashoz igazodd unioés referenciamutatok és a referenciamutatokra
vonatkozo, fenntarthatdsaggal kapcsolatos kozzétételek tekintetében torténd modositasarol

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1580824545268&uri=CELEX:32019R 2089

Letoltve 2020.03.03.

LOI n°® 2015-992 du 17 aott 2015 relative a la transition énergétique pour la croissance verte (1)

https://www.legifrance.gouv.fr/eli/loi/2015/8/17/DEVX1413992L/jo#]JORFARTI000031045547

Letoltve 2020.03.03.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU Iranyelve (2013. junius 26. ) a meghatdrozott tipusu véllalkozasok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairol és a kapcsolodé beszamolokrdl, a 2006/43/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/2qid=1580826586768&uri=CELEX:02013L0034-20141211

Letoltve 2020.03.03.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/97 iranyelve ( 2016. januar 20. ) a biztositasi értékesitésrol

https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1580828223325&uri=CELEX:02016L0097-20180223

Letoltve 2020.03.03.

A biztositasi tevékenységrol sz6l6 2014. évi LXXXVIIL. térvény
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