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;bMUMT^uVa�Ib�QVÆnKQ~�\MZUu[bM\uZ˟T
.˟[bMZSM[b\˟Q�JMS�[b�V\˟�

2W]ZVIT�WN �-KWVWUQK�4Q\MZI\]ZM��2-4��S~LWS"�*����6���
3]TK[[bI^IS"�árszínvonal rWUTn[��SWV[bWTQLnKQ~��5IOaIZWZ[bnO� 

)b�QVÆnKQ~�I�JMTN�TLQ�XQIKWV�Ib�nZ]S�u[�[bWTOnT\I\n[WS�ár[byV^WVIT�MUMTSMLu[u\�RMTMV\Q��UMTa-
VMS�[WZnV�Ib�MOa[uOVaQ�XuVb�̂ n[nZT~uZ\uSM�K[�SSMV��̂ IOaQ[�SM^M[MJJ�nZ]\��[bWTOnT\I\n[\�SIX]VS�
Ib�MTS�T\u[ZM�[bnV\�XuVb�VSuZ\��0I�UuO�[bWÅ[b\QSnT\IJJ közgazdasági leírást akar]VS�ILVQ��
UWVLPI\R]S��PWOa�Ib�QVÆnKQ~�WSI�I�SMZM[TM\�u[�I�SyVnTI\�S�b�\\Q��[[bPIVO�NMTJWZ]Tn[I��I�SyVn-
TI\W\�NWTaIUI\W[IV�UMOPITIL~�SMZM[TM\�SMTM\SMbu[M��IUMTa�I�^n[nZT~SI\�I�XuVb�S�MTS�T\u[uZM��
UyO�I�SMZM[SML˟SM\�Ib�nZ]S�nZnVIS�MUMTu[uZM�Jn\WZy\RI��-Oa�QVÆnKQ~^IT�\MZPMT\�OIbLI[nOJIV�I�
UMO\ISIZy\n[WSZI�I�Su[b\M\u[�UuZ[uST˟LQS��UyO�Ib�MTIL~[WLn[�MT˟\uZJM�SMZ�T��-T˟Va�[�\IZ\WbVQ��
PI�I�\˟SM��[[bMOM�UQVL�SM^M[MJJM\�uZ��S�T�V�[MV�I�^Q[[bIÅbM\u[�M[MLuSM[[uOMSWZ��

)TIXM[M\JMV� I� RMOaJIVSWS� Ib� QVÆnKQ~ZI� I� ÅbM\˟SuXM[� SMZM[TM\�UuZ[uSTu[u^MT� ZMIOnTVIS��
^IOaQ[�I�ÅbM\˟SuXM[�SMZM[TM\M\�UMOXZ~JnTRnS�K[�SSMV\MVQ��)�SMZM[SMLMTUQ�JIVSWSJIV�UMOTu^˟�
[bIJIL��TQS^QL�NWZZn[WSI\�Q[�·�RMTMV\˟[�IVaIOQ��[b\�Vb˟S�UMTTM\\�·�I�RMOaJIVSJI�^WVRnS. Az ösz-
\�Vb˟S�[WS�M[M\JMV�I�SMZM[SMLMTUQ�JIVSWSVIS�NMTSyVnT\�UIOI[�SIUI\WS��IUMTaMS�SQÅbM\u[u^MT�
I�RMOaJIVS�̂ M[b\M[uOM\�WSWb�[IRn\�UIOnVIS��LM�I�SWV\QVMV\nTQ[�M]Z~XIQ�\uZJMV�JM^M\\�OaISWZTI\�
[bMZQV\��UQnT\IT�I�N˟�NMTILI\]S�Ib�QVÆnKQ~�NuSMbu[M��MbbMT�\]LRnS�I�OIbLI[nOZI�VMPMbML˟�XuVb-
VaWUn[\��IbIb�Ib�QVÆnKQ~�MZML˟Ru\�UuZ[uSMTVQ��)�PQ\MTXQIKWSZI�Q[�UIOI[IJJ�SIUI\WSI\�ÊQZn-
VaWbVISº�MT˟�Ib�QZnVaIL~�SIUI\�MUMTu[u^MT��IUMTa�I�SMZM[SMLMTUQ�JIVSWS�nT\IT�SQNWTa~[y\W\\�
PQ\MTMS�SIUI\S�T\[uOMQ\�V�^MTQ��u[�WX\QUnTQ[�M[M\JMV�yOa�UuZ[uSTQ�I�PQ\MTNMT^u\MTQ�SML^M\��I�S^nbQ�
X~\T~TIOW[�ÅbM\˟SuXM[�SMZM[TM\M\�OMVMZnT~�[bnVLuSW\��)b�nZIS�MUMTSMLu[u\�QLMnTQ[�M[M\JMV�yOa�
lehet visszafogni. 

)�\�Z\uVMTMUJMV�Ib�QVÆnKQ~�UnZ�UMOIVVaQ�XZWJTuUn\�WSWbW\\��ÎTTIUWS��PI\ITUIS�OaMV-
O�T\MS�UMO��^nTTITSWbn[WS�UMV\MS�\�VSZM��K[ITnLWS�[bMOuVaML\MS�MT��2��5��3MaVM[�MT˟\\Q�MTUu-
TM\MS�Ib�QVÆnKQ~�TuVaMOu\�IJJIV�NWO\nS�UMO��PWOa�I�\MZUMTu[�ILW\\�UuZ\uSuPMb�SuXM[\�\�T�[WS��
[˟\�V�^MS^˟�I�ÅbM\˟SuXM[�SMZM[TM\� �MOaZM� \�JJ�XuVb�SMZ�T� NWZOITWUJI���)�@@1�� [bnbILJIV�
UnZ�SWZnV\[MU�MVVaQZM�MOa[bMZ͒�I�PMTabM\��3ITS]TnTV]VS�SMTT�I�^nTTITSWbn[WS�u[�Pnb\IZ\n[WS�
JMZ]Pnbn[Q� [bnVLuSIQ^IT�� WZ[bnOPI\nZWSI\� n\y^MT˟� SMZM[SMLMTUQ� JIVSWS� �bTM\Q� uZLMSMQ^MT�� I�
U]VSI^nTTIT~S�[bMZ^MbM\\�SMZM\MS�S�b�\\�UMORMTMV˟�JuZS�^M\MTu[MQ^MT��j[�S�T�V�[MV�I������
��� �I[� ^nT[nO� TMS�bLu[uZM� PQ^I\W\\�� �����M[� u^MS� MT[˟� évtizedbeli mennyiségi lazításainak 
RMTMV� QL˟[bISZI�áthúzódó hatásai^IT�� yOa� I� ÊR~\uSWVaº�� I� \nZ[ILITUQ� uZLMSMSM\� MZ˟[MV� SML-
^MbUuVaMb˟�SWZUnVabI\Q�[b]J^MVKQ~S növelésé^MT��I�\nUWOI\n[Q�QOuVaMS�nTTIVL~[]Tn[n^IT��)�
�����I[�u^MS�MTMRuV�I�+W^QL��!�M[�RnZ^nVa�VMOI\y^�OIbLI[nOQ�PI\n[IQ\�MTTMV[�TaWbVQ�PQ^I\W\\�
SWZUnVabI\Q� \�JJTM\� SQILn[WSZ~T� [M� NMTMLSMbb�VS�UMO��UQV\� IPWOa�Ib�WZW[b�]SZnV�PnJWZ��
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MVMZOQIXQIKW\��SQ[MJJ�WZ[bnOWS�^IT]\InZNWTaIUIQ\�NMTNWZOI\~�PI\n[IQZ~T�[MU��IUMTa�\u\MTMS�UnZ�
�VUIO]SJIV�Q[�I�[buVPQLZWOuV�[bnZUIbuSWS�u[�Ib�uTMTUQ[bMZMS�ZWJJIVn[[bMZ͒�MUMTSMLu[uPMb�
^MbM\\MS��:u[bJMV�Ib�WTIR��I�N�TLOnb�u[�Ib�áramJM[bMZbu[�VMPub[uOMQ��yOa�nZMUMTSMLu[\�SQ^nT\~�
PI\n[IQ�nT\IT��)b�uTMTUQ[bMZ�QUXWZ\VnT�Q[�PI[WVT~�I�PMTabM\��6˟\\MS�\MPn\�I�^QTnOXQIKQ�nZIS��IUQ\�
az import értékére közvetlen hatást gyakorló NWZQV\nZNWTaIU�ZWUTn[I�K[IS�\M\ubM\\��)�V�^MS^˟�
QVÆnKQ~�XMLQO�·�UQV\�UMO\IXI[b\IT\]S�·�^Q[[bINWORI�I�OIbLI[nOQ�V�^MSMLu[\��ZWV\RI�I�S�TOIb-
LI[nOQ��u[�ÅbM\u[Q�UuZTMO�XWbyKQ~SI\��;˟\��\MZ^MbPM\M\TMV[uOM\��^n[nZT~�uZ\uS��JMZ]Pnbn[�érték 
K[�SSMVu[\�WSWb�I�Pnb\IZ\n[WS�és a vállalatok U͒S�Lu[uJMV�� 

)b�MTU�T\�u^MSJMV�UQ�UIOaIZWS�S�T�V�[MV�UMO[bMV^ML\�S�Ib�QVÆnKQ~\�������RIV]nZRnJIV�
Ib� QVÆnKQ~� Ib� MOa� u^^MT� SWZnJJQ� [bQV\PMb� SuXM[\� ����� [bnbITuSSIT�V˟\\�1�-b� Ib�-=�V�JMT�TQ�
TMOUIOI[IJJ�uZ\uS��)b�uTMTUQ[bMZQVÆnKQ~VS�TMOUIOI[IJJ�XWV\RI�XMLQO�� ���[bnbITuS�^WT\��UyO�
Ib�-=�n\TIO�� ���[bnbITuS��;˟\��SQITIS]T\�I�ÊXZWÅ\QVÆnKQ~º�RMTMV[uOM��^IOaQ[�I�S�T\[uOMS�MUMT-
SMLu[u\�UM[[bM�NMT�TU�T~�nZIbn[Q�OaISWZTI\W\�ITISy\W\\IS�SQ�I�SMZM[SML˟S���4uVaMOuJMV�^Q[[bI-
uT\MS�I�SWZUnVa�[bWKQnTQ[�SQILn[WS�u[ bérek növelését szorgalmazó QV\ubSMLu[MQ^MT��4M\\�XuVb�
a háztartásoknál���[�Tn\^I�Mb\�I�SMZM[SML˟S��QVLWSWTI\TIV�nZMUMTu[MSJM�SMbL\MS��)�SMZM[SML˟S�
UWP~[nOn\� MOaZM�MZMLUuVaM[MJJMV� NuSMbQ� I�/IbLI[nOQ�>MZ[MVaPQ^I\IT�� IUMTa�I� KuTQZnVaW[�
MTTMV˟Zbu[MSSMT��ÎZÅOaMT˟�ZMVL[bMZZMT��I�3WZUnVa�XMLQO�I�S�\MTMb˟�ISKQ~bn[WS�MTZMVLMTu[u^MT�
Ib��bTM\PnbIS�XZWÅ\[bMZbu[u\�K[�SSMV\M\\M��UMO\�Z^M�Ib�nZIS�ZWPIUW[�MUMTu[u\��;IRn\W[�PMTa-
bM\�ITIS]T\�SQ�I�[buVPQLZWOuV�[bnZUIbuSWS�XQIKnV�Q[��)b�-=�JW\WZ]T�[bIVSKQ~SI\�^MbM\M\\�JM�
Ib�WZW[b�VaMZ[IVaIOWSZI��VWPI�Ib�QXIZQ�ZMVL[bMZMQ�M�NWZZn[WSJ~T�U͒S�L\MS���:u[bJMV�Ib�WZW[b�
WTIR�PMTauJM�TuX˟�IUMZQSIQ�XITIWTIR��XITIOnb�u[�*ZMV\�WTIR�\MZUuSMS�IbWVJIV�VIOa[nOZMVLMS-
SMT�LZnOnJJIS�TM\\MS��JMuX�T\MS�I�\MZUMT˟Q��UIRL�I�XQIKQ�nZISJI��^uOMZMLUuVaJMV�QVÆnKQ~\�
WSWb\IS��IUQ�JMOa͒Z͒b�\\�I�UIOaIZ�XQIKZI�Q[��<M\ub\M�UuO�I�XZWJTuUnQVSI\��PWOa�Ib�-=�VMU�
K[IS�7ZW[bWZ[bnO��PIVMU�5IOaIZWZ[bnO�MTTMV�Q[�I�LQ[bSZQUQVnKQ~S�[WZn\�ITSITUIbbI��)b�ITI-
VaQ�RWOWV�RnZ~�SWPubQ~[��NMTbnZS~bn[Q��u[�ZMbQTQMVKQI�ITIX�SMZM\uJMV��UQV\MOa����MbMZ�UQTTQnZL�
NWZQV\VIS�UMONMTMT˟�NMRTM[b\u[Q�NWZZn[\�VMU��^IOa�UMOTMPM\˟[MV�ISILWb^I�JQb\W[y\��)b�WZ[bnO�
SQ[bWTOnT\I\W\\� PMTabM\JM� SMZ�Tu[u\� Tn\^I� I� ^IT]\ISMZM[SML˟S� [MU� \u\TMVSML\MS�� ;XMS]TnKQ~[�
VaWUn[\�OaISWZWTVIS�I�NWZQV\ZI��I�VMUbM\Q�ÅbM\˟M[bS�bZM��)�\uZ[uOJMV�I�NWZQV\�MTTMV�^IVVIS�
I�TMOMZ˟[MJJ�\nUILn[WS�5  

5QVLMbMS� \�SZuJMV� ~ZQn[Q� RMTMV\˟[uO͒�� PWOa� I� � � P~VIX� ITI\\� ��� [bnbITuSZI� MUMTSML˟�
UIOaIZ� QVÆnKQ~[�ILI\W\����P~VIX�ITI\\� [QSMZ�T\��� �[bnbITuSZI��UIRL������� NMJZ]nZRnZI�����
[bnbITuSZI�UuZ[uSMTVQ��)b�uTMTUQ[bMZMS�QVÆnKQ~RI�XMLQO��IUMTa�I����[bnbITuSW\�Q[�S�bMTy\M\\M jó 
egy éve��UQVL�[[bM�����[bnbITuSW[�TM\\��)�������NMJZ]nZQ��u^M[�ITIXWV�UuZ\�����[bnbITuSW[�PI^Q�
uTMTUQ[bMZ�nZMUMTSMLu[�S�bMT�Pu\�u^M�VMU�^WT\�QTaMV�ITIK[WVa�6  

A reálkeresetek emelkedése és a gazdasági növekedés helyreállítása szempontjából is ked-
^Mb˟�NWTaIUI\WSPWb�I�SWZUnVabI\Q�u[�RMOaJIVSQ�QV\ubSMLu[MS�UMTTM\\�I�/IbLI[nOQ�>MZ[MVaPQ-
^I\IT�Q[�PWbbnRnZ]T\��)b�QVÆnKQ~�MTTMVQ�S�bLMTMU�5IOaIZWZ[bnOWV�IbuZ\�[XMKQÅS][��UMZ\�I�S�T[˟�
\uZJ˟T��N˟TMO�I�JZ�[[bMTQ�ILUQVQ[b\ZnKQ~\~T�[bnUW[�QVÆnKQ~OMZRM[b\˟�PI\n[\�^WT\]VS�SuVa\MTMVMS�
MT[bMV^MLVQ��UQS�bJMV�I�UIOaIZ�^nTTITI\WS�u[�Pnb\IZ\n[WS�UMO^uLu[uZM�[bnUW[�QV\ubSMLu[\�
kellett életbe léptetni.  

)�Tn\^nVaW[�MZMLUuVaMQVS�[bnUJI^u\MTM�UMTTM\\�VMU�NMTMLSMbPM\�VS�UMO�I�R�^˟JMTQ�NMT-
ILI\IQVSZ~T�[MU��)b�nZ[\IJQTQ\n[�NMVV\IZ\n[I�UMTTM\\�SuXM[[u�SMTT�^nTV]VS�I�TMO�RIJJ�\MKPVW-

-b�[\SWZ�·�.˟[bMZSM[b\˟Q�JMS�[b�V\˟
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T~OQIQ�ZMVL[bMZMS� NWOILn[nZI��[QSMZM[�MVMZOQIn\UMVM\M\�SMTT�UMO^IT~[y\IV]VS�u[�I� \]Ln[\˟SM�
NMRTM[b\u[uZM�VIOa[nOZMVLMSSMT�\�JJM\�SMTT�NWZLy\IV]VS��>Q[[bI�SMTT�\uZR�VS�Ib�MT˟b˟�u^\QbML�[Q-
SMZZMKMX\RuPMb��<IZ\~[�OIbLI[nOQ�V�^MSMLu[\�K[IS�I�XuVb�OaQ�MOaMV[�Ta�u[�Ib�ITIK[WVa�QVÆnKQ~�
UMV\uV�TM[b�VS�SuXM[MS�MTuZVQ��-PPMb�XMLQO�[b�S[uO�^IV�I�UIOaIZ�OIbLI[nO�^MZ[MVaSuXM[[u-
OuVMS�\W^nJJ�uXy\u[uZM��I�SZMI\y^�QXIZnOIS��I�LQOQ\ITQbnKQ~[�ZMVL[bMZMS�u[�I�b�TLOIbLI[nO�NMR-
lesztésérM��)b��R�OIbLI[nOQ�UWLMTT��IUMTa�SuXM[�I�XWTOnZQ�SMZM[b\uVaQ�uZ\uSZMVLM\��és az ezen 
MT^MS�UMV\uV�U͒S�L˟�SWZUnVabn[� NWTaIUI\W[[nOn\�UMO\IZ\IVQ��K[IS�I� RMTMV\˟[�PWbbnILW\\�
uZ\uSM\�V�^MT˟�JMZ]Pnbn[WS�UMV\uV�SuXbMTPM\˟�MT��0Q[bMV�I�UIOI[IJJ�\MZUMTuSMVa[uO�PWb-
bnRnZ]T�Ib�nZ[\IJQTQ\n[PWb��I�S�TOIbLI[nOQ�u[�S�T\[uO^M\u[Q�UuZTMOMS�SQMOaMV[�TaWbW\\[nOnPWb��
-PPMb� XMLQO� I� SWZUnVabI\Q� u[� RMOaJIVSQ� nTTIUXuVb�OaQ� [bMZ^MbM\Q� IOOZMOn\]UWS� \W^nJJQ�
MOa�\\U͒S�Lu[uZM�^IV�[b�S[uO��

)�8WTOnZQ�;bMUTM�@1@��u^NWTaIUnVIS������ TIX[bnUnJIV�M� R�^˟uXy\u[PMb�NMTPI[bVnTPI\~�
LWTOWbI\WS��MTMUbu[MS�SMZ�TVMS�JMU]\I\n[ZI��

jZLMUM[�\MPn\�Polgári Szemlét olvasni!

*]LIXM[\��������UnZKQ][�QL][nV

8ZWN��LZ��4MV\VMZ�+[IJI�MOaM\MUQ�\IVnZ
a Polgári Szemle�N˟[bMZSM[b\˟RM

je g y z e T e k

1 )�Un[�U~L[bMZ\IVVIT�LWTOWb~�-=:7;<)<�ILI\IQ�[bMZQV\�������^WT\�I������RIV]nZQ�QVÆnKQ~��
�� )�VWUQVnTQ[�^nTTITI\Q�JZ]\\~�U͒S�Lu[Q�MZMLUuVa�u[�^MOaM[�R�^MLMTMU�V�^MSMLu[M����!�1>��u[������1>��VMOaMLu^M�

S�b�\\�Ib�-]Z~XIQ�=VQ~JIV��!�[bnbITuS�^WT\��ILLQO�5IOaIZWZ[bnOWV����[bnbITuS��
�� /WVLWTR]VS�Q\\�ITIX^M\˟MV�Ib�nOIbI\Q�JuZ\nUWOI\n[WSZI��I�+W^QL�^nT[nOJIV�PMTa\�nTT\�K[ITnLWS��U]VSI^nTTIT~S�

kompenzálására.
�� ;bQV\M�^nT\WbI\TIV�Ib�WZW[b�WTIR�6a]OI\�-]Z~XnJI�[bnTTy\n[I��nU�S�b^M\M\\��\WV��)�^WT\�[bW^RM\�\IOS�b\nZ[I[nOWS-

JIV��I�3�buX��u[�<n^WT�3MTM\MV�TuVaMOuJMV�n\K[WUIOWTRnS��n\KyUSubQS�I�[bnTTy\UnVaWS�VIOa�Zu[bu\��
5 ������ NMJZ]nZ� ^uOuV�IZZI�]\ITVIS�I� NMRTMUuVaMS��PWOa� I�����������I[� [XMS]TnKQ~[�P]TTnU�]\nV�� MOa��RIJJIT�

nTT]VS�[bMUJMV������NWZQV\�S�bMTuJM�IZI[bWT�Ib�NWZQV\�M]Z~�nZNWTaIU��RZI�
6 4MO]\WTRnZI������nXZQTQ[nJIV�^WT\�MVVuT�SQ[MJJ��IUQSWZ���!�[bnbITuS�^WT\�Ib�uTMTUQ[bMZQVÆnKQ~��

fe l h a s z n á lT f o r r á s o k

-ZL˟[�<QJWZ�·�5WTVnZ�.MZMVK���! ��"�1VÆnKQ~�u[�^nT[nOWS�I�PM\^MVM[�u^MS�IUMZQSIQ�OIbLI[nOnJIV��3�bOIbLI[nOQ�u[�2WOQ�3QIL~
0][b\Q�-ZV˟�������"�-Oa�^IT]\I�\�Z\uVM\M��)�NWZQV\�NWZOITUI�I�[\IJQTQbnKQ~\~T�Ib�M]Z~�MT˟[bWJnRnQO��4¼0IZUI\\IV
0][b\Q�-ZV˟�������"�A forint gazdaságtörténete – Pecunia regit mundum. Magánkiadás. 
4MV\VMZ�+[IJI�����!�"�)�UIOaIZ�nTTIUXuVb�OaMS�NMRT˟Lu[\�Z\uVM\M�I�L]ITQbU][�SWZn\~T�VIXRIQVSQO��4¼0IZUI\\IV�3QIL~
5I\WTK[a�/a�ZOa�������"�Egyensúly és növekedés – 2010-2019. Magyar Nemzeti Bank.


