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Szemelvény az inflacié természetéral
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Az inflaci6 a belfoldi piacon az aruk és szolgaltatasok arszinvonal emelkedését jelenti, mely-
nek soran az egységnyi pénz vasarloértéke csokken, vagyis kevesebb arut, szolgaltatast kapunk
az elkoltésre szant pénziinkért. Ha még szofisztikaltabb kozgazdasagi leirast akarunk adni,
mondhatjuk, hogy az inflacié oka a kereslet és a kinalat kozott 6sszhang felborulasa, a kina-
latot folyamatosan meghalado kereslet keletkezése, amely a vasarlokat a pénziik elkoltésére,
mig a kereskeddket az aruk aranak emelésére batoritja. Egy inflaciéval terhelt gazdasagbhan a
megtakaritasokra a késztetés mérséklddik, mig az eladésodas elétérbe kertl. El6nyos tartozni,
ha a téke 6sszege mind kevesebbet ér, killéndsen a visszafizetés esedékességekor.

Alapesetben a jegybankok az inflaciéra a fizet6képes kereslet mérséklésével reagalnak,
vagyis a fizetéképes keresletet megprébaljak csokkenteni. A kereskedelmi bankokban meglévé
szabad, likvid forrasokat is — jelentds anyagi 6sztonzék mellett — a jegybankba vonjak. Az Gsz-
tonzdk sok esetben a kereskedelmi bankoknak felkinalt magas kamatok, amelyek kifizetésével
ajegybank veszteséget okoz sajat maganak, de a kontinentalis eurdpai térben bevett gyakorlat
szerint, mialtal a {6 feladatuk az inflacio fékezése, ezzel tudjak a gazdasagra nehezedd pénz-
nyomast, azaz az inflacié eredéjét mérsékelni. A hitelpiacokra is magasabb kamatokat ,,ira-
nyoznak™ elé az iranyad6 kamat emelésével, amely a kereskedelmi bankok altal kifolyositott
hitelek kamatkoltségeit néveli, és optimalis esetben igy mérsékli a hitelfelvételi kedvet, a kvazi
potlolagos fizetéképes keresletet generalé szandékot. Az arak emelkedését idealis esetben igy
lehet visszafogni.

A térténelemben az inflacié mar megannyi problémat okozott. Allamok, hatalmak gyen-
giiltek meg, vallalkozasok mentek tonkre, csaladok szegényedtek el. J. M. Keynes el6tti elmé-
letek az inflaci6 lényegét abban fogtak meg, hogy a termelés adott mértékéhez képest tal sok,
s6t novekvé a fizet6képes kereslet (egyre tobb pénz kertl forgalomba). A XXI. szazadban
mar korantsem ennyire egyszeri a helyzet. Kalkulalnunk kell a vallalkozasok ¢s haztartasok
beruhazasi szandékaival, orszaghatarokat ativelé kereskedelmi bankok tizleti érdekeivel, a
munkavallalok szervezett keretek kézott megjelend bérkoveteléseivel. Es kilonosen a 2007-
2008-as valsag lekiizdésére hivatott, 2000-es évek elsé évtizedbeli mennyiségi lazitasainak
jelen idészakra athtz6doé hatasaival, igy a ,jotékony”, a tarsadalmi érdekeket erésen ked-
vezményezé kormanyzati szubvenciok novelésével, a tamogatasi igények allandosulasaval. A
2020-as ¢évek elején a Covid-19-es jarvany negativ gazdasagi hatasait ellenstlyozni hivatott
kormanyzati tobblet kiadasokrol se feledkezztink meg, mint ahogy az orosz-ukran habora
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energiapiacot, kisebb orszagok valutaarfolyamait felforgaté hatasairél sem, amely tételek mar
o6nmagukban is a szénhidrogén szarmazékok és az élelmiszerek robbanasszeri emelkedéséhez
vezettek. Részben az olaj, a foldgaz és az arambeszerzés nehézséget, igy aremelkedést kivalto
hatasai altal. Az élelmiszer importnal is hasonlo a helyzet. Néttek tehat a vilagpiaci arak, amit
az import értékére kozvetlen hatast gyakorlo forintarfolyam romlasa csak tetézett. A névekvo
inflaci6é pedig — mint megtapasztaltuk — visszafogja a gazdasagi novekedést, rontja a kiilgaz-
dasagi- és fizetési mérleg poziciokat. S6t, tervezhetetlenséget, vasarlo érték, beruhazas érték
csOkkenést okoz a haztartasok és a vallalatok mikodésében.

Az elmult években mi magyarok kiilonosen megszenvedtiik az inflaciot. 2023 januarjaban
az inflacié az egy évvel korabbi szinthez képest 25,7 szazalékkal nétt.' Ez az EU-n belili
legmagasabb érték. Az élelmiszerinflacionk legmagasabb pontja pedig 48,2 szazalék volt, mig
az EU atlag 18,4 szazalék. S6t, kialakult a ,,profitinflacié” jelensége, vagyis a kéltségek emel-
kedését messze felulmuld arazasi gyakorlatot alakitottak ki a kereskeddk.? Lényegében vissza-
éltek a kormany szocialis kiadasok és bérek novelését szorgalmazé intézkedéseivel. Lett pénz
a haztartasoknal®, s latva ezt a kereskeddk, indokolatlan aremelésekbe kezdtek. A kereskeddk
mohosagat egyre eredményesebben fékezi a Gazdasagi Versenyhivatal, amely a céliranyos
ellenérzésekkel, Arﬁgyel(’j rendszerrel, a Kormany pedig a kotelez6 akcidzasok elrendelésével
az uzlethazak profitszerzését csokkentette, megtorve az arak rohamos emelését. Sajatos hely-
zet alakult ki a szénhidrogén szarmazékok piacan is. Az EU botorul szankciokat vezetett be
az orosz nyersanyagokra, noha az ipari rendszerei e forrasokbo6l mikodtek.* Részben az orosz
olaj helyébe 1épé amerikai palaolaj, palagaz és Brent-olaj termékek azonban nagysagrendek-
kel dragabbak lettek, beépiiltek a termeldi, majd a piaci arakba, végeredményben inflaciot
okoztak, ami begytir(izott a magyar piacra is. Tetézte még a problémainkat, hogy az EU nem
csak Oroszorszag, hanem Magyarorszag ellen is a diszkriminaciok sorat alkalmazza. Az ala-
nyi jogon jar6 kohézios (felzarkozasi) és reziliencia alap keretében, mintegy 13 ezer milliard
forintnak megfelel6 fejlesztési forrast nem, vagy meglehetdsen akadozva biztosit. Az orszag
kiszolgaltatott helyzetbe keriilését latva a valutakereskeddk sem tétlenkedtek. Spekulacios
nyomast gyakorolnak a forintra, a nemzeti fizetéeszkozre. A térségben a forint ellen vannak
a legerésebb tamadasok.”

Mindezek tikrében oriasi jelentdségli, hogy a 18 honap alatt 26 szazalékra emelkedd
magyar inflacios adatot 12 hoénap alatt sikerilt 3,8 szazalékra, majd 2024. februarjara 3,7
szazalékra mérsékelni. Az élelmiszerck inflacioja pedig, amely a 45 szazalékot is kozelitette jo
egy éve, mindossze 2,2 szazalékos lett. A 2024. februari, éves alapon mért 2,2 szazalékos havi
élelmiszer-aremelkedés kézel hét éve nem volt ilyen alacsony.®

A realkeresetek emelkedése és a gazdasagi novekedés helyreallitasa szempontjabol is ked-
vez6 folyamatokhoz a kormanyzati és jegybanki intézkedések mellett a Gazdasagi Versenyhi-
vatal is hozzajarult. Az inflacié elleni kiizdelem Magyarorszagon azért specifikus, mert a kilsé
térbdl, f6leg a briisszeli adminisztraciotdl szamos inflacidgerjeszté hatast voltunk kénytelenek
elszenvedni, mikézben a magyar vallalatok és haztartasok megvédésére szamos intézkedést
kellett életbe léptetni.

A latvanyos eredményeink szambavétele mellett nem feledkezhetiink meg a jovébeli fel-
adatainkrél sem. Az arstabilitas fenntartdsa mellett képessé kell valnunk a legtjabb techno-
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l6giai rendszerek fogadasara, sikeres energiaatmenetet kell megvalositanunk és a tudastéke
fejlesztésére nagysagrendekkel tobbet kell forditanunk. Vissza kell térjiink az el6z6 évtized si-
kerreceptjéhez. Tartds gazdasagi névekedést csak a pénziigyi egyensuly és az alacsony inflacio
mentén lesziink képesek elérni. Ehhez pedig sziikség van a magyar gazdasag versenyképessé-
gének tovabb épitésére, a kreativ iparagak, a digitalizacios rendszerek és a zoldgazdasag fej-
lesztésére. Az 01j gazdasagi modell, amely képes a polgari-keresztényi értékrendet, és az ezen
elvek mentén mikodd kormanyzas folyamatossagat megtartani, csak a jelentés hozzaadott
értéket novelé beruhazasok mentén képzelheté el. Hiszen a magasabb termelékenység hoz-
zajarul az arstabilitashoz, a kilgazdasagi és koltségvetési mérlegek kiegyensutlyozottsagahoz.
Ehhez pedig a kormanyzati és jegybanki allampénziigyl szervezeti aggregatumok tovabbi
egyuttmuikodésére van sziikség.

A Polgari Szemle XIX. évfolyamanak 4-6. lapszamaban e jovéépitéshez felhasznalhato
dolgozatok, elemzések kertilnek bemutatasra.

Erdemes tehat Polgdri Szemlét olvasni!

Budapest, 2024. marcius idusan

Prof. dr. Lentner Csaba egyetemi tanar
a Polgdri Szemle t6szerkesztbje

JEGYZETEK

' A'mas modszertannal dolgoz6 EUROSTAT adatai szerint 26,2 % volt a 2023 januari inflacié.

2 A nominalis véllalati brutté miikodési eredmény és vegyes jovedelem novekedése 2019 TV, és 2022 IV. negyedéve
ko6zott az Eurépai Unidban 19 szazalék volt, addig Magyarorszagon 60 szazalék.

3 Gondoljunk itt alapvetéen az dgazati bértamogatasokra, a Coovid valsagban helyt allt csalddok, munkavallalok

kompenzalasara.

Szinte valtozatlan az orosz olaj Nyugat-Eurépaba szallitasa, am kézvetett Gton. A volt szovjet tagkoztarsasagok-

ban, a Kézép- és Tavol Keleten lényegében atcsomagoljak, atcimkézik a szallitmanyok nagy részét.

> 2024. februar végén arra utalnak a fejlemények, hogy a 2022/2023-as spekulaciés hullam utan, egy ujabbal
allunk szemben. 400 forint kozelébe araszol az forint/euré arfolyam tjra.

6 Legutoljara 2017 aprilisaban volt ennél kisebb, amikor 1,9 szazalék volt az élelmiszerinflacié.
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