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Fikret Causevic lebilincseld és felettébb aktudlis konyvet irt a deglobalizaciérdl, az
anyagi egyenlétlenségrél és a zold gazdasagroél. A szerzd, akit van szerencsém régi
baratomnak tekinteni, a Szarajevéi Egyetemen egyetemi tandrként kozgazdasagtant
és pénziigytant oktat, és ismert vezet6 szaktekintélye hazdjanak, Bosznia-Hercegovi-
nanak és a nyugat-balkdni térségnek. Jelenlegi kdtete azonban izig-vérig nemzetkozi.
Causevi¢ a vilag szinte minden pontjara kiterjedé makrogazdasagi adatok széles
korét hivja segitségil érvei aldtdmasztdsara. Az eredmény egy egyszerre tomor és
olvasmanyos, ugyanakkor gondolatébreszt6 konyv, amely a globalis kiilonbségek és
egyenlGtlenségek kiméletlen feltarasakor olykor sokkoldnak is mondhaté.

A szerz6 megallapitdsai szamos ismerds, de egyben megdobbenté tényt is tartal-
maznak. Néhany példa ennek szemléltetésére: Kbzismert, hogy Kina devizatartaléka
drasztikusan nétt ebben az évszdzadban, mégis meglepett, hogy a 2000. évi 166 mil-
liard USD-rél 2014 kozepére e tartalékat 3,84 billié USD-re, azaz jéval tobb mint
huszszorosara novelte. Vagy nézziik az orszagok vagyoni helyzetében mutatkozé
kilonbségeket: az atlag az orszdgok alsé decilisében fejenként mindossze 173 USD
(2020-ban), mig a felsé decilisben tébb mint 2,2 millié USD. Ami pedig az egy fére
es6 GDP-t illeti, érdemes felidézni, hogy annak ellenére, hogy szamos fejlédé or-
szagban tobb évtizeden at rohamos novekedés volt megfigyelhetd, a fels6 decilis
orszagaiban az egy fére jutdé GDP 119-szerese az alsé decilisének.

Causevi¢ kdnyve hat fejezetre tagolddik. E konyvismertetSben réviden dsszefoglalom
az egyes fejezetek f6 mondanddjat, majd kifejtem, hogy szerintem melyek a leg-
fontosabb meglatasok, adott esetben kitérve azokra a teriiletekre, ahol a felhozott
érveket a jov6ben érdemes lehet atdolgozni vagy kiegésziteni.

* Ajelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.
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Az 1. fejezet tomor bevezetése utdn rovid, szelektiv szakirodalmi attekintést ad ar-
rél, hogy miként alakult a globalizacid és az anyagi egyenlétlenség a jelen évszazad
kezdete Ota. A fejezet természetesen nagyrészt ismer6s témakat taglal, ugymint
a dotkomlufi kipukkandsa 2000-ben, a globalizacié folyamatos er6sddése az els6
évtizedben a pénziigyi vildgvalsagig, majd ennek nyomadn a globalizacio sziikségszer(
Ujragondoldsa. A nemzetkozi t6kedramlds hidnyossagairdl és az addparadicsomok
pervaziv szerepérél nemrégiben megjelent konyvek és tanulmdanyok vizsgalatat
rendkivil hasznosnak taldltam. Damgaard és szerzétdarsait kiilonbségtételével
élve, a ,valds” és a ,fantom” kozvetlen kilféldi t6kebefektetések (foreign direct
investments, FDIs) kozotti kiilonbség olyan kérdés, amelynek véleményem szerint
nagyobb hangsulyt kellene kapnia. Az FDI-t sokszor minden fenntartas nélkil ,,jo”
dolognak tekintjlk, ennek azonban semmi értelme, ha nagy része egyszer(ien jogi
személyek valamely kilfoldi joghatdsagba tortén6 mesterséges bejegyzésén alapul,
és az adoelkeriilést célozza.

A 2. fejezetben kezdddik a konyv érdemi része, itt lathatjuk el6sz6r nemzetkozi kite-
kintésben a GDP-re vonatkozd nyers adatokat és azt, hogy hogyan valtozott a GDP
a kiilonb6z6 orszégokban ebben az évszazadban. Causevi¢ egyszer(i, de szemléletes
modszert alkalmaz: azt vizsgdlja, miként valtozott egy adott orszag egy f6re esé
GDP-jének az egy fére esé GDP vilagatlagahoz viszonyitott aranya. MeglepGdve
olvastam, hogy a jelen évszazad els§ évtizedében az egy fére jutd GDP novekedését
tekintve az els6 50 helyen allé orszag kivétel nélkiil feltorekvs és fejlédé orszag volt.
Hasonlé mintazat figyelheté meg a mdsodik évtizedben. Mindezek ellenére Ugy
tlnik, hogy 2020 végén a gazdasagi egyenlStlenség tobbé-kevésbé valtozatlanul
a 2010-ben megfigyelt szinten allt. Szivesen olvastam volna tobbet errél az ered-
ményrél ebben a fejezetben. Az itt targyaltak jelentGs része a legfejlettebb orsza-
gokra és az ebben az id6szakban a kozottik fennalld kilonbségekre 6sszpontosit
olyan valtozok tekintetében, mint a nettd tékebedramlds, a nem pénziigyi szektorhoz
kihelyezett hitelek (credit to the non-financial sector, CNFS) és az allamaddssag.
Az itt felsorakoztatott érvek nem gy6ztek meg teljesen. A nem pénziigyi szektorhoz
kihelyezett hitelek GDP-hez mért ardanyanak novekedését példaul rossznak tekinti
a szerz6 a GDP terén meglehet6sen gyengén teljesit6 orszagok esetében, mint ami-
lyen Gorogorszag vagy Olaszorszag, mikdzben a 2010 és 2020 kozotti id6szakban
Kindban jelentésen megugrott ez a mutato, és igy a vildg masodik leggyorsabban
névekvs gazdasagava valt. A fejezet az energetikai atallas és a fontos természeti
er6forrasok orszagok kozotti eloszldsdnak hasznos attekintésével zarul.

A 3. fejezet a vildg pénziigyi eszkozeit és forrasait vizsgalja. Ismét nagyon hasznosnak
taldltam az adatok egyszer(, nyers formaban torténé ismertetését. Caudevi¢ bemu-
tatja, hogy hogyan &rzi meg mind az eszkézok, mind a forrdsok esetében a tobb mint

L https://www.imf.org/en/Publications/fandd/issues/2019/09/the-rise-of-phantom-FDI-in-tax-havens-
damgaard
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50 széazalékot birtoklé Eurdpa ezen a téren domindns szerepét, bar 2010 éta néhany
szazalékponttal csokkent ez az ardny. Ezt kdvetSen ismételten felhivja a figyelmet
az el6z6 fejezetben elhangzottakra, miszerint fontos megvizsgalni a hitelezésre és
a nettd tékebearamldsra vonatkozd adatokat. Mindezt 6sszefliggésbe hozza a poszt-
keynesidanus gazdasdgelmélettel, dm ez a gondolatmenet nem teljesen kidolgozott,
és taldn el is lehetett volna hagyni ebbél a rovid, féként adatokra épuls fejezetbdl.

A 4. fejezet tartalmazza az egész konyv f6 gondolatmenetét: a GDP novekedését
pénziigyi és kornyezeti valtozok valtozasainak 6sszefiiggésében mutatja be. Causevi¢
a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak (BIS) adatbazisat felhasznalva ezeket az adatokat
43 orszagra kiterjed6en koti 6ssze a Vildgbank GDP-re vonatkozé adataival. Lénye-
gében a GDP novekedési Gitemét sulyozza a pénziigyi hatékonysag mértékével (vagy
a fejezet kés6bbi részében a kdrnyezeti fenntarthatdsaggal), majd a jelen évszazad
mindkét évtizedére és a teljes 20 éves periddusra vonatkoztatva is 6sszehasonlitja az
orszagokat. Az elemzés mogott az a feltevés all, hogy ,jobban” teljesitenek masoknal
azok az orszagok, amelyeknél az er6s gazdasagi ndvekedés csak korldtozott mér-
ték hitelnovekedéssel és lehetbleg nettd tékekivitellel, mintsem tékebehozatallal
parosul. Izrael példaul azzal tlnik ki a tobbi orszag kozil, hogy 2000 és 2020 kozott
alapvet6en véltozatlan CNFS/GDP arany mellett ért el erételjes GDP-ndvekedést,
és mig 2000-ben nettod tékeimportér volt, 2020-ra mar nettd tékeexportdrré valt.
Vessilk ezt 6ssze Franciaorszag helyzetével, amely az elmult két évtizedben vér-
szegény novekedés mellett 2000-t6l kezdve nettd t6keexportdrbdl 2020-ra a vildg
harmadik legnagyobb netté t6keimportérévé valt. Ugy vélem, hogy ez Gjszer(i és
tanulsagos mddja a GDP-re és a pénziigyi eszkdzok dramldsara vonatkozd adatok
vizsgalatanak, de dva intenék attdl, hogy tul nagy jelentéséget tulajdonitsunk ezek-
nek a mintaknak. Az orszagok gazdasagi teljesitményének nemzetkozi tablazatokban
torténd rangsoroldsa Osszetett feladat, nem ragadhaté meg egyetlen mérészammal.
Ugyanez vonatkozik a fejezet késébbi részére, ahol a szerz6 a névekedési ratakat az
Uveghazhatasugaz-kibocsatdssal sulyozza. A rangsor ismét hasznos informacidkkal
szolgal, de nem feltétleniil ad teljes képet arrdl, hogy mely orszagok teljesitenek
a legjobban a megujulé energiak fejlesztése és az éghajlatvaltozas elleni kiizdelem
terén.

Az 5. és a 6. fejezet inkabb az érvelésre helyezi a hangsulyt, és kevésbé adatori-
entalt, mint a korabbiak. Mindezek ellenére mindkét fejezetet élvezetesnek talal-
tam, kilén6sen a pénzigyi-technoldgiai vallalkozasokrél szolét, amely nagyon jol
Osszefoglalja az ezen a gyakran zavaros terileten az utébbi id6ben bekovetkezett
fejleményeket. Kilondsen tetszett az utalds Eichengreen trilemmdjdra, nevezetesen
arra, hogy lehetetlen egyidejlileg teljesiteni a digitalis fizet6eszkdz bevezetésének
céljait, fenntartani a tranzakcidk bizalmas kezelésének kbvetelményét és biztositani
a pénzigyi stabilitast. Ez olyan tanulsdg, amely véleményem szerint szélesebb kor
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elismerést érdemel, tekintettel az ilyen jelleg(i innovacidkban rejl6 lehet6ségekrdl
folyd, sokszor igen heves vitara.

Mindent egybevetve nagyon remélem, hogy ezt a kdnyvet sokan fogjak forgatni.
Roévid, konnyen olvashatd még a laikus szdmara is, és tele van érdekes meglatasokkal
és adatmintakkal. Nem kell egyetérteniink a szerz6 minden egyes kovetkeztetésé-
vel ahhoz, hogy a kotet elolvasasa hasznunkra valjon, és kiindulasi alapja lehessen
a nagy gazdasagi és pénzigyi trendekr6l, valamint a vilag politikai dontéshozoi elStt
allé kihivasokrol folytatott tovabbi kutatasoknak.
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