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ABSZTRAKT

A vildggazdasagban hosszabb ideje zajlo kritikus folyamatok alapvetéen befolyasolhatjak
Magyarorszag gazdasagi-tarsadalmi folyamatait is. Kedvezé folyamat, hogy 2023 els6
félévében a kordbbi kockazatok bekdvetkezésének eselye csokkent. A masfel éve tartd és
sulyosbodd orosz - ukran habori mellett egyéb jelentds geopolitikai fesziiltségek is
kialakultak. Altalanos probléma, hogy négy évtizede nem tapasztalt magas inflacio alakult ki
még a fejlett gazdasagokban is. Szinte valamennyi orszag kiizd a magas allamhaztartasi hiany
csokkentésevel, és az elmondottakkal egyitt jaré szigoru monetaris és fiskalis politika
megvalositasaval. A recesszio elkeriilésére hozott intézkedések jelentdsen befolyasoljak a
keresletet és kihatnak a gazdasagi novekedés élénkitésére. Kedvezd folyamat, hogy az
Europai Uni6 orszagai érezhetéen csOkkentették az orosz energia importtél korabbi
fliggéségiiket. Erezhetd az a folyamat is, hogy lassul a vilagkereskedelem, és a geopolitikai
feszlltségek is jelzik, hogy atértékelddnek a kereskedelmi kapcsolatok, igy pl. Kina szerepe
is. Elénkil egy folyamat az eddigi fiiggdségek lazitasara, alternativ megoldasok felkutataséra.

ABSTRACT

Critical processes that have been going on in the world economy for a long time may
fundamentally influence Hungary's economic and social processes. On a positive note, the
chances of previous risks occurring have decreased in the first half of 2023. In addition to the
one-and-a-half-year-long and worsening Russian-UKkrainian war, other significant geopolitical
tensions have also developed. A common problem is that inflation is at its highest level for
four decades, even in advanced economies. Almost all countries are struggling to reduce high
government deficits and implement the consequent strict monetary and fiscal policies. The
measures taken to avoid recession have a significant impact on demand and stimulate
economic growth. It is a positive process that the countries of the European Union have
noticeably reduced their former dependence on Russian energy imports. There is also a
slowdown in world trade, and geopolitical tensions are also signalling a revaluation of trade
relations, such as the European Union. China's role too. A process is intensifying to loosen the
dependencies and find alternative solutions.

1 A Szerkesztd Bizottsag megjegyzése: A tanulmany 2023. augusztus végén készllt, a benne foglaltak
mindenképpen hasznosak az az6ta bekdvetkezett folyamatok elemzéséhez, megértéséhez, az azéta végbement
valtozasok egyfajta ,,torténeti” szemléletii attekintéséhez.

Note from the Editorial Board: The study was prepared at the end of August 2023, and its contents are certainly
useful for analysing and understanding the processes that have occurred since then, and for reviewing the
changes that have taken place since then from a "historical” perspective.
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A fejlodés belso és kiilso korlatjai

Az a tény, hogy Magyarorszag 2023 masodik negyedéves bruttd hazai terméke az el6zd évi
masodik negyedévhez viszonyitva 2,3 szazalékkal csokkent arra is utal, hogy rosszabbul
élunk, azaz kevesebbet termeliink és kevesebbet is fogyasztunk. A GDP alakulasa, és azon
beliil az ipari, épitdipari termelés, a kiskereskedelmi adatok egyértelmlien recesszios
hatasokat mutatnak. Ugyanakkor 2022 masodik félévétdl kialakult és 2023 elsd félévében mar
aggasztonak itélt problémai, igy a régen tapasztalt, és magasan beragadt inflacio, a sokaig
hidnyt mutatd és csak a fogyasztds visszaesése miatt kedvezové valo kiilkereskedelmi
folyamatok, az egyre romld koltségvetési deficit, a redljovedelmek sziikiilése, azaz a négy
negyedéve tart6 recesszid enyhilni latszanak.

A 2023 masodik negyedévében a magyar gazdasag még ugynevezett technikai recesszidban
maradt és az év egészében nincs is esély a javulasra. A korabbi kormanyzati cél, a 1,5
szazalékos ,hivatalos” GDP-ndvekedés nem valdsul meg, mértéke 0 szazalék korili lehet.

A makrogazdasag fobb adatai

(foly6 &ron milliard Ft, el6z0 év azonos n.év = 100%)

. A
Aht;rzl;tito A haztartasok A brutto A brutt6 hazai | A héztartasok A brutté korményzati
Ev Héna termék tényleges felhalmozas termék tényleges felhalmozas szektor
P milliéra fogyasztasa, milliard Ft' volumenindexe, | fogyasztasa, | volumenindexe, | egyenlege a
= milliard Ft % % % GDP %-
abran
l. 10 385 6419 2454 105,3 104,3 118,5 1,2
2019 1. 11789 6 937 3088 104,8 104,6 115,0 0,2
' 1. 12 270 6851 3913 105,0 104,1 108,0 -3,2
V. 13231 7558 4082 104,4 105,0 110,1 -6,3
I 11129 7081 2503 102,1 104,9 106,8 -0,8
2020 1. 10 984 6863 2841 87,2 92,7 90,0 -8,8
Sl 12 448 7053 3626 95,8 98,4 88,4 -4,0
V. 13 865 7684 4227 97,2 96,8 92,3 -16,4
l. 11374 7132 2262 97,7 95,6 87,1 -6,7
2021 1. 13582 7908 3858 117,9 108,8 125,4 -4,8
' 1IN 14 102 7992 4844 106,3 105,2 117,4 -4,9
V. 16 196 8943 5949 107,6 106,5 118,0 -11.8
l. 13719 8820 3482 108,2 110,2 114,9 -3,0
2002 1. 16 255 9 646 5265 106,5 108,1 105,3 -1,5
' 1. 17 419 9744 6 947 104,0 104,4 99,4 -5,8
V. 19 224 11132 6 954 100,4 101,4 95,6 -14,0
I 15 470 10 354 2693 99,1 97,5 91,9 -9,8
2023 1. 18 519 11194 3946 97,6 98,4 78,7 6,8
' 1. /* 18 800 12 500 4200 96,5 94,2 82,5 6,2
V. /* 19 200 13 200 5200 97,8 96,8 88,5 58

Forrés: KSH */ sajat becslés

A magyar gazdasag jelenlegi csokkenését a gyengilild ipar és épitdipar, a rosszabbodo
életszinvonal miatt zuhand Kkiskereskedelmi forgalom jelzi. Van azonban pozitiv eleme is a
masodik negyedévnek, a mezdgazdasag és a magan egészségiigy. Ez utdbbi gyarapodasa az
elmult negyedévekben novelte a GDP-t, és az egyébként csak 3,5 szdzalékos GDP sulyu
mezOgazdasag a tavalyi aszaly utdn jelent0s termelési eredményeivel segiti a gazdasagi
novekedés Osszességét. A novekedés megakadasanak oka részben az is, hogy jelentds
jovedelem kiaramlas volt 2022 elsé negyedévében, ami nagyon magas bazist képzett.
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Az ipari termelés, a szolgaltatoszektor és a kiskereskedelmi forgalom a kovetkezd néhany
negyedévben még mindig visszaesést fog mutatni. A magyar ipari teljesitményt, exportot,
kilkereskedelmi egyenleget az akkumulatorgyartas felfutasa javithatja. A szolgéaltatasokban
jelentds fejlodési lehetdség van. Bar a csokkenés a masodik negyedévben elérte ezt az
agazatot is, de kedvezd pl. az, hogy a Covid-jarvany alatt megerdsodott az
infokommunikacios szektor. Novekedni képes a pénzligy, a biztositas, a banki szektor is.
Lényeges 0sszefuggések is befolyasoltak a GDP alakulasat. Az alacsonyabb energiaarak és a
magyar lakossag életszinvonal-eséséb6l fakadod kevesebb import segitett rendbe tenni a
kiilkereskedelmi egyenleglinket. Mas Osszefiiggések is alakitjak a jovObeni folyamatokat, az
életszinvonal-csokkenés utan feltehetéen ujra realbér-emelkedés lesz, ami a nagyobb hazai
kereslettel pozitiv hatasi a GDP ndvekedésre, de egyuttal veszélyt is jelent az inflacid
csokkentésében.

Az inflaci6 csokkentése nehéz feladatot jelent. A bazis hatas miatt egyértelmii a jelentésebb
csokkenés, novembertdl ezért is realis lehet az egy szamjegyli inflacié. A legutdbbi 17,6
szézalekos jaliusi adat mar csokkenést jelez, de a 3 szazalékos inflacios célkitiizés nagyon
messze van.

A nemzetkdzi inflaciés folyamatok azt mutatjak, hogy az Eurdpai Uni6 tdbbi orszaga mas,
kedvezdbb helyzetben van, az atlagos szint mar 5,3 szazalék. Magyarorszdgon kiviil csak
Lengyelorszagban 10 szazalék feletti az inflacio. Tovabbi tények nehezithetik dezinflacids
folyamatunkat, igy pl. augusztusban az Gzemanyag - amely termékkdrnek 8 szazalékos sulya
van az inflacios kosarban - dragult, és ennek a tovabbiakban is komolyabb inflacids hatésai
vannak, a dradgabb zemanyagok a szallitasi koltségek révén sokféle arba belekeriilnek, pl.
emelkedésiik rogton hat az élelmiszerarakra.

Az arstop kivezetése az adott termékeknél azonnali aremelést okoz és nem egyértelmii, hogy a
15 szazalékos akciozasnak milyen egyenlege lesz. Tovabbi buktatokra is felhivtak az elemzdok
a figyelmet. Példaul, hogy egyes szektorok (tdvkozlés) a megeldzo év inflacidja alapjan emel
arakat. Az iskolai menzékon is majd csak szeptembertdl jelennek meg az 0j kozétkeztetési
arak. 2024-t61 az iizemanyagok jovedéki adoja emelkedik.

Es az is Iényeges, hogy az inflacié csokkentése soran az MNB-nek figyelemmel kell lennie a
forintarfolyam is, hiszen a gyenge forint importal inflaciot, mig a javulé arfolyam
csokkentheti.

A Kkoltsegvetes helyzete egyértelmii bizonytalansagi tényezé volt és lesz a kovetkezd
honapok gazdasagpolitikdjaban. Az elmdlt honapok koltségvetési szigoritasai, az allando
kiilon adoztatas arra utal, hogy a kormany célkitizése a 3,9 szdzalékos 2023 évi hianyra nem
megvalosithatd, st a jovo évi 2,9 szazalék elérése szinte lehetetlen.

A koltségvetés év eleji nagy hianya utan javult ugyan a koltségvetés helyzete, de minden
bizonnyal sziikség lesz rendkiviili intézkedésekre. A vallalkozdsok, a haztartasok, sét az
allami intézmények tovabbi ,,szigoritdsokra” is szamithatnak. Ezek nélkiil a tervezett 3,9
szazaléknal akéar joval magasabb lehet a hidny, minimum 5 szazalék kordili.

34


https://doi.org/10.47273/AP.2023.29.32-45
https://telex.hu/gazdasag/2023/08/08/nagy-marton-szerint-oktoberre-egy-szamjegyure-csokkenhet-az-inflacio
https://telex.hu/gazdasag/2023/08/08/juliusi-inflacios-adat-dragulas-fidesz-magyarazatok
https://telex.hu/gazdasag/2023/08/08/juliusi-inflacios-adat-dragulas-fidesz-magyarazatok
https://telex.hu/gazdasag/2023/08/16/15-tenyezo-is-magyarazza-hogy-miert-draga-a-benzin-es-miert-lesz-hamarosan-meg-dragabb
https://telex.hu/gazdasag/2023/08/16/15-tenyezo-is-magyarazza-hogy-miert-draga-a-benzin-es-miert-lesz-hamarosan-meg-dragabb
https://telex.hu/belfold/2023/08/01/arstop-kivezetes-elelmiszer-inflacio

ACTA PERIODICA o XXIX. KOTET ¢ 2023/DECEMBER e 32-45 o DOI https://doi.org/10.47273/AP.2023.29.32-45

pa’d

F6bb gazdasagi mutatok alakulasa (el6z6 negyedév = 100%)

L Haztartasi .
GDP Inflacié Ipar , | Beruhazas
fogyasztas

I.né 98,1 103,2 103,7 95,9 97

2021, 1. né 117,8 105,2 135,3 109,1 103,8
1. né 106,2 107,1 102,6 105,6 111,5

IV. né 107,1 108,2 102,1 107,1 103,2

I.né 108,2 110,6 104,9 111,5 110,6

2022, Il. né 106,5 116 103,9 108,1 106,1
. né 104 122,7 110 109,4 101,2

IV. né 100,4 125,4 102,8 101,4 91

5023, l. né 99,1 121,9 96,8 97,5 94
1. né 97,6 117 98,6 98,4 84,4

Forrds: KSH

Az egyre draguldé allamaddssag-finanszirozas neheziti a kormanyzat gondjait, az
Allamadossag Kezel6 Kozpont azonban kezelni tudja a folyamatokat. A terv szerinti
finanszirozasi célok megnyugtatd Uzenetet jelentenek a piacnak, és nem dragitjadk a
finanszirozast. Ez fontos azért is, mert az allandd addzasi valtoztatdsok, igy pl. az
allampapirok felé er6szakosan forrasokat tereld jogszabalyok lehetnek olyan ,iizenetek”,
mintha baj lenne a kdltségvetéssel.

Az év hatralévo idészakaban nagy kiadasok is varhatok, igy nyugdij-kiegészités, és a ndvekvo
kamatkiadasok fedezése. Sor keriilhet ezért arra, hogy az allami kiadasokat is tovabb
csokkentik akar létszamleépitéssel, visszafogott béremelésekkel. Egyértelmli, hogy
folyamatosan vizsgaljak majd az allami beruhdzéasok sziikségszerii lassitasat, leallitasat.

Az elmaradt EU tamogatasok hianya

Tobb mint 10 milliard eur6t varhatndnk az EU-t6l, de — ahogy az EU mindsiti a problémat -
egyeldre a magyar kormany nem teljesitette maradéktalanul az elsé részlet kifizetéséhez
kotott 27 feltételt, amelyeknek zome a jogallamisagi normék helyreallitasat és a korrupcio
letorését célozza.

A Kormany 2023 augusztus végén a hivatalos hataridében kérelmet nytjtott be az Eurdpai
Bizottsagnak egy 3,9 millidrd eurd Osszegli hitelre az EU helyreallitasi alapjabol. Ezzel a
kormany moédositotta a jarvany utani gazdasagélénkitést szolgalo tervét, és kKiegészitette azt a
z0ld atallast és az orosz fosszilis tiizeldanyagokrol vald levalast célz6 REPowerEU nevii
energiafejezettel.

A 3,9 millios hitelbél — amely kiegésziilne a REPowerEU keretében nyujtott 700 millio eurds
tdmogatassal — Magyarorszdg olyan reformokat hajhatna végre, amelyekkel béviilne az
energiatarolasi kapacitasa és noOvekedne energiarendszerének képessége a megujuld
energiaforrdsok befogadasara. Fejleszteni lehetne a villamosenergia-haldzatot és javitani a
haztartasok, a vallalkozasok és a kozszféra energiahatékonysagat.
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Ezekkel a forrasokkal boviilne az eredeti terv keretében mar odaitélt, 5,8 milliard eurd
Osszegli tamogatast, igy 10,4 milliard eurd lenne végiil a magyar helyreallitasi terv Osszes
értéke.

Az Europai Bizottsag novemberig fogja mindsiteni a modositott magyar tervezetet ¢€s
eldonteni, hogy az megfelel-e az értékelési szempontoknak. A remélhetdleg kedvezo elbiralas
utan javasolja majd a dontéshozd EU Tanacsnak a magyar program jovahagyasat. E procedudra
utan négy hét alatt fog hatarozni a tagallamok minisztereib6l 4llo testiilet.

Kedvezd lehet azonban az lehet6ség, hogy a 4,6 millidrd euronyi REPowerEU forras 10
szazalékat mindenképpen megkaphatja Magyarorszag anélkil, hogy barmiféle dontés kellene
a helyreéllitasi tamogatasok folyositasdhoz szabott feltételeket teljesitésérdl. Ezt az eldleget
2024 év elején le is hivhatja a magyar kormany.

Monetaris és fiskalis ellentmondasok

Az MNB monetaris politikaja alapvetd fontossagu a forint értékallosdganak biztositdsaban. A
kialakult recesszio lekiizdésében, az inflacios cél elérésében nélkilozhetetlen a szerepe. Az
elmult évekbeli tevékenyégével biztositotta, hogy a 2022-es egyensulyvesztés utdn a magyar
gazdasag kozeledjen a gazdasagi egyensulyhoz és a fenntarthaté gazdasagi ndvekedéshez.
2022 o6ta — a koronavirus-jarvany utan a gazdasag Ujrainditasa, illetve sokféle okbdl kialakult
inflacidos nyomas negativ gazdasagi hatdsainak lekiizdésére jelentds meértékii, mint 11.000
milliard forint finanszirozast nydjtott a gazdasdgnak a kritikus iddszakban, ami célzottan
segitette a sulyos valsaghelyzet elharitdsat és a gazdasag gyors kilabalasat. Mindezen
intézkedések 10 szazalékponttal novelték a GDP szintjét és eldsegitették a gazdasag gyors
helyreallitasat. Az inflacio elleni kiizdelem soran, az inflacios célkdvetés alapjan szlikségessé
valt a jegybanki kamatemelések meginditasa. Kérdéses azonban, hogy meddig ésszerii emelni
az alapkamatot, a tal magas szint okoz-e a gazdasagban hitelezési nehézségeket és nem a
koltségvetés szamara jelent-e olyan plusz kiadasokat, amelyek a késdbbiekben komolyabb
gondokat jelent a hiany tulzott megemelkedésével.

Fentiek sordan a jegybankmérleg és az inflacio letorése érdekében sziikséges magasabb
kamatszint egyuttes hatdsara a hosszi éveken at nyereséges jegybank veszteségessé valt, a
2022-ben mintegy 400 milliard forintos veszteségét, a sajat téke részét képezé kiegyenlitési
tartalékok jelent6s szintje még pozitiv tartomanyban tartotta a jegybank sajat tokéjét. A netto
kamat- és kamatjellegii veszteség a 2021. évi 72,6 milliardos minuszt kovetéen 2022.ben
mar 1062,3 milliard forintra ragott, ennek 91 szazaléka forint-relacioban keletkezett. A
jegybanki kamatemelések idején a bankok lek6tott pénzeire az MNB 962,4 milliard forintot
koltott a 2021-es 158 milliard utan. A jelenlegi varakozasok és technikai feltételezések
valészintisitik, hogy 2023 végére a jegybank sajat tokéje negativba fordul. Az idei vesztesége
valosziniileg tobb lesz, mint 2000 milliard forint. Ez pedig 2024-ben koltségvetési téritést
tehet sziikségesse - a tervek szerint oly mddon - hogy a kilonbdzetet a kozponti
koltségvetésnek Ot év alatt, évente egyenld részletben megtériti, ez idén 341-425 milliard
forint terhet jelent, és 2024-t61 is a GDP 0,4-0,5 szazalékat teheti Ki.

2022-t61 fokozottan sziikségessé valt a stabilizacid, hiszen az inflacid6 markénsan
megemelkedett, ikerdeficit-helyzet alakult ki, az orszag sériilékenysége nétt, piacainkon
jelentdsen megugrott a volatilitds. Az MNB a kamatkondiciok erdteljes szigoritdsaval a
negativ piaci hangulatban is sikeresen stabilizalta a pénzpiaci folyamatokat, a forint jelentds
mértékben er6sodott 2022. oktober ota. A jegybank a magas kamatszint fenntartasaval nyerte
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meg az ehhez sziikséges 1d6t, egyuttal a pénzpiaci stabilitds megdrzésén keresztiil tiamogatta
az elsddleges, arstabilitasi céljanak elérését is. Ennek a stabilizacionak az ara lett a jegybanki
veszteseg és ennek eredménye, hogy a kormanyzati és a maganszféra sem szembesdlt joval
magasabb koltségekkel a gyengébb arfolyam, a magasabb inflacié és a megugré kockazati
prémium ellenére sem.

Az MNB hidnyanak fedezésére a Kormany mddositani tervezi a Jegybanktorvényt, de
egyuttal a megoldashoz engedély is kértek az Eurdpai Kozponti Banktol, amely ahhoz hozza
is jarult. A megoldas lényege, hogy a jegybank veszteségét — nemzetkdzi példak alapjan —
nem az adobevételekbdl kell potolni,

Allamhéztartas - koltségvetési hiany, allamaddssag

2023 elsd félévében romlott az allamhaztartas® nettd finanszirozasi képessége és egydttal
megndtt az allamaddssag. Az allamhaztartas hidnya az utébbi négy negyedévben a GDP 8.4
szazalekat erte el, azaz 6.032 milliard forint volt. A brutté allamaddssag 2023 junius végére
55.727 milliard forintra ndtt az egy €évvel azeldtti 46.258 milliard forintrdl, igy egy év alatt
9.469 milliard forinttal emelkedett. A brutt6 allamaddssag 2022 december végén a GDP 73,3
szazalékat tette ki, 2023 junius végére 75 szazalékra bovilt, fél év alatt 1,7 szdzalékponttal
nott.

Az éllamhaztartas — 6nkormanyzatok nélkul szamitott — pénzforgalmi szemléletii konszolidalt
hianya 2023 julius vegén 2.940 milliard forint, az éves hianycél 86,5 szazaléka lett. A
kozponti alrendszernek 20.643 milliard forint bevétele keletkezett, ez a térvényi eldiranyzat
56,7 szazalékat érte el. Az alrendszer kiadasi pedig elérték a 23.583 milliard forintot, az éves
eléiranyzat 59,3 szazalékat. 2023 julius végére a kdzponti koltségvetés hianya 2.983 milliard
forintra, az el6irAnyzott éves deficit 83,7 szazalékara emelkedett.®

A gazdalkodd szervezetek julius végéig 2.217 milliard forint adét fizettek, és ez 53,3
szazalékkal tobb, mint egy évvel megel6zOen. A tarsasagi ado képezte a befizetéseik
legnagyobb tételét, a kincstarnak ebbdl 695 milliard forintos bevétele volt, ami a jogszabalyi
valtoztatasok eredményeinek hatasara 40,1 szazalékkal tobb, mint egy évvel ezeldtt. Az egyéb
kdzpontositott bevételek — azaz a kérnyezetvédelmi termékdijak, az elektronikus és idéalapt
utdijak, valamint a birsagbeveételek — a gazdalkodod szervezetek befizetéseinek 15,3 szazalékat
jelentették, 339 milliard forintot és ez 4 szazalékkal lett magasabb, mint tavaly jalius végén.
Az elektronikus utdijak befizetései 166 milliard forintot tett ki, 5,7 szazalékkal tobbet, mint
elézoleg. Jelentds bevételeknek tekinthetd az energia dgazat befizetései, a cégek 298 milliard
forintot adoztak, hétszer annyit, mint a mult év azonos idészakaban.

2023 elsé hét honapjaban a befizetett adok Osszege 5.227 milliard forintot, 4,8 szazalékkal
tobbet tett ki, mint egy évvel azeldtt. Afa-bol az egy évvel kordbbi bevételeknél csupan
mindossze 1,5 szazalékkal, a jovedéki adobol 4,7 szazalékkal tobb, ezen belll a
dohanytermékek jovedéki adojabol 3,5 szazalékkal, a jarmiiizemanyagokébol 3,8 szazalékkal
nagyobb lett a bevétel. A pénzlgyi tranzakcids illetek bevétele 194 milliard forint, 26,1
szazalekkal volt tobb, mint korabban. A kiskereskedelmi vallalkoz&sokat is 0j adok,
kotelezettség terhelték, aminek hatasara julius végeig 114 milliard forint ktlonaddt fizettek,
tobb mint két és félszeresét, mint 2022 elsé hét honapjdban. Kérdéses, ez mennyiben jarult
hozz4 az élelmiszerarak emelkedéséhez.

2 T/4181. szamui torvényjavaslat Magyarorszag 2024. évi kézponti kéltségvetésérdl
3 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/krm
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A lakossag az elsd hét honapban Osszességében 954 milliard forinttal tobbet fizetett, 2.498
milliard forint ado6t. Személyi jovedelemaddbol 957 milliard forinttal nagyobb, mig
illetékekbdl 4,3 szazalékkal kevesebb, gépjarmiiadobol 5,1 szazalékkal tobb bevétele lett a
koltségvetésnek, mint egy éve. A tb alapok bevétele 5.643 milliard forint lett, ez 17,2
szazalékkal nagyobb az egy évvel korabbinal. Ezen belul a nyugdijbiztositasi alap bevétele
21,9 szézalékkal, az egészségbiztositasi alap bevétele 11,1 szazalékkal nétt. Ev kezdetétél az
elkllonitett allami pénzalapok 467 milliard forint bevétele 11,5 szazalékkal maradt el az egy
évvel korabbitol. A foglalkoztatasi alap 220 milliard forintos bevétele viszont erdteljesebb,
33,9 szazalékkal lett alacsonyabb. A nemzeti kutatasi, fejlesztési és innovacios alap 113
milliard forintos 6sszege pedig csak 2,8 szazalékkal volt magasabb a mult évinél.

A kiadasokat vizsgalva a koltségvetési szervek és fejezeti kezelésii el6iranyzatok az elsé hét
honapban 7.148 milliard koltottek, ez 1,8 szazalékkal kevesebb, mint megeldzben. A
koltségvetési szervek kiaddsai 3,4 szazalékkal emelkedtek, a szakmai fejezeti kezelésii
eléiranyzatokéi pedig 7,7 szazalékkal csokkentek. A korméany unids programokra 1.638
milliard forintot koltott, ami 20,1 szazalékkal kevesebb volt, mint egy éve. A helyi
onkormanyzatokat julius végéig 669 milliard forinttal tdmogattak, ez a koltségvetésnek
folyoaron csupéan 4,1 szazalékos tobblet kiadast jelentett az egy évvel kordbbival 6sszevetve.

Szocidlis és csaladtamogatasokra hét honap alatt 446 milliard forint jutott a kdzponti
koltségvetésbol, amely 6sszeg folyoaron 5,2 szazalékkal volt tobb, mint egy évvel azeldtt. A
csaladi tamogatasokra forditott 6sszeg 3 szazalékkal ndtt, mig ezen beliil a csaladi potlékra
0,6 szazalékkal kevesebbet utaltak. A kozgydgyellatasra forditott, mindig igen alacsony
Osszegl kiadasok 2,1 szazalékkal haladtdk meg a tavalyi Osszeget. A foglalkoztatasi alap
kiadasai 202 milliard forintot értek el, ez 12 szazalékkal magasabb 0sszeg az el6zd évinél.
Ebbdl az alapbol a kiaddsok 33 szdzaléka koézmunkaprogram finanszirozdsdra ment. A
nyugdijbiztositasi alap 3.433 milliard forint kiadasa az els6é hét honapban 22,4 szazalékkal
haladta meg a korabbit és a harmadik negyedévben vérhaté nyugdij korrekcié tovabbi
jelentdsebb novekedést jelent majd. Az egészségbiztositasi alap 2.286 milliard forint 6sszege
7 szazalékkal tobb, mint a megeldzd év elsé hét honapjaban. A gydgyitd megeldzd ellatasok
kiadasai 1.309 milliard forintot tettek ki, de ez folydaron csupan 4,4 szézalékkal volt tobb,
mint egy évvel azelott.

A kozponti koltségvetési szervek lejart hataridejli tartozasai julius végén 88,7 milliard forintot
tettek ki. Az el6z6 honapi tartozas alloménya igy mintegy 20 milliard forinttal, 18 szdzalékkal
csokkent. Az egészségligyi agazat adossdga 62,8 milliard forint volt, ami a teljes
tartozaséllomany 70,8 szdzaléka. A koltségvetési intézmények kozul minden masodiknak,
55,1 szédzalékanak volt 2023 julius végén lejart hataridejii tartozasa. Az intézmények tobb
mint egyharmadanak (38,7 szazalék) pedig 30 napon tdl fennallé adéssagallomanya van.

Rohano inflacio, emelkedo bérek

A covid-vilagjarvany és az orosz-ukran héboru hatdsara kialakult gazdasdgi vélsag
kdvetkeztében inflacios nyomas nehezedik a fejlett orszagokra, ugyanakkor a 2023-as év
adatai mar a trend valtozasat tiikkrozik. Hazankban a tulfiitott gazdasagi novekedés, valamint a
forintgyengiilés kdvetkeztében mar évek Ota érezziik az arnyomast, amely a fogyasztdi arakat
a kiils6 hatasok nélkiill i1s magasan tartja. Ezt mutatja, hogy az Eurdpai Unidoban a
magyarorszagi inflacio kiugréan a legmagasabb, és ezen belil az élelmiszerek és a
szolgaltatdsok &ranak magas szintje tartd megvan. Az Eurdpai Unidban a fogyasztdi arak
jaliusban 6,1 szazalékkal, mig az eur6zonaban 5,3 szazalékkal néttek 2022 juliusahoz képest.
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A 17,5 szazalékos magyar inflacio az EU tagorszagai kdzott mintegy haromszorosa az unios
atlagnak. Kétszamjegyli aremelkedést csak Lengyelorszdgban és Szlovakidban 10,3
szadzalekot, Csehorszagban pedig 10,2 szazalékot mértek. Az EU tagallamaiban a jaliusi
¢lelmiszerarak 12,5 szdzalékkal, az eur6zondban 11,6 szdzalékkal néttek az egy évvel
kordbbiakhoz képest, mig a magyarorszagi fogyasztok szdméra ©sszehasonlithatd
szerkezetben 22,1 szazalékkal voltak magasabbak a tavaly juliusinal, azaz mintegy kétszeres
volt a magyar ¢élelmiszerdrak emelkedése. Jellemzd, hogy Az EU orszagai kozott
Magyarorszagon nétt a legnagyobb mértékben a maginflacié is. Eves 6sszehasonlitasban az
energiahordozok és a feldolgozatlan élelmiszerek nélkil sz&mitott fogyasztoi arindex
jaliusban az EU 27 tagallaménak éatlagaban 7,4 szazalék, az eurdzonaban 6,6 szazalék,
Magyarorszagon 16,7 szazalék volt. Hazankon kivil a 10 szazalékot csak 6t tagallamban
haladta meg a maginflacio, Lengyelorszagban 11,2 szazalékot, Szlovékidban 11,1 szazalékot,
Romaniaban 10,9 szazalékot, Litvaniaban 10,7 szazalékot, Bulgaridban 10,3 szazalékot
mértek.

Az inflaciot, azaz a fogyasztoi arak alakulasat alapvetden befolyasoljak a gazdasag egyes
szektoraiban végbemend arvaltozasok. Magyarorszagon 2023 elsd fél évében 19,6 szazalékkal
néttek az ipari termeldi arak. Juniusban 6,4 szézalékkal emelkedtek az egy évvel korabbihoz
¢és 1,3 szazalékkal mérséklodtek az el6z6 honaphoz viszonyitva. Az ipari export értékesitési
arai juniusban 0,7 szazalékkal mérséklodtek az el6z6 honaphoz, és 5 szazalékkal az egy évvel
korabbihoz képest. Az elsé félévben 7 szazalékkal emelkedtek a kiviteli arak. Az ipar
belfoldi értékesitési arai juniusban 2,4 szazalékkal csokkentek az el6z6 havival, és 29,8
szazalékkal emelkedtek a mult év azonos iddszakaval Osszevetve. Az elsé hat honapban 45,6
szazalékkal ndttek a belfoldi értékesitési arak. Az épitéipari termel6i arak az els6 fél évben
20,7 széazalékkal néttek, a masodik negyedévben 1,6 szazalékkal emelkedtek az el6z6
negyedévhez, és jelentdsen, 17,2 szdzalékkal a mult év azonos id6szakahoz viszonyitva. A
mezoégazdasagi termeldi arak juniusban 14,6 szédzalékkal mérséklodtek az egy évvel
azelottihez képest. Az els6 fél évben a termeldi drak 6,9 szdzalékkal haladtdk meg az egy
évvel korabbit. A mezdgazdasagi termeldi arak €s a raforditasok arszintjének valtozasat
Osszehasonlitd agrarollo az elsé félévben 7,8 szazalékkal zarédott, azaz a termelGi arak
kisebb mértékben emelkedtek a raforditasokénal.

A fogyasztoi arak juliusban 0,3 szazalékkal emelkedtek az el6z6 honaphoz, és 17,6
szazalékkal az egy évvel kordbbihoz képest. Az elsé hét honapban 22,8 szazalékkal ndttek a
fogyasztoi arak. Tovabbra is jelentés egyes alapvetd élelmiszerek aranak emelkedése. A
ruhdzati termékek ara 1,4 szazalékkal, a tartdos fogyasztasi cikkeké 0,5 szazalékkal
mérséklodott, mig a szolgaltatasoké 1,7 szazalékkal nétt junius honaphoz képest.
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2023 juliusaban az élelmiszerek fogyasztéi ara az altalanos inflacio csaknem
maésfélszeresével, 23,1 szazalékkal emelkedett 2022 jlliusahoz viszonyitva.*

Erdemes részletesen is megnézni, hogy egy év alatt az egyes élelmiszerek arai konkrétan
hogyan valtoztak. A bolcsédei étkezés arai 34,5 szazalékkal, az iskolai étkezésé 33,6
szadzalékkal, a munkahelyi étkezésé 25 szazalékkal emelkedett. A dohanyéaruk ara jaliusban
11,3 szazalékkal, az egetett szeszesitaloké 11,6 szazalékkal, a sorféléké 28,1 szazalékkal, a
boroké 13,5 szazalékkal, az Ujsagoké és a folydiratoké 19,9 szadzalékkal, a viragoké és
disznévényeké 18,6 szazalékkal, a gyodgyszereké 8,1 szadzalékkal, a tanszereké és az
iroszereké 20,4 szazalékkal volt magasabb, mint egy évvel kordbban; a ruhazkodasi cikkekeé
ez 1d0 alatt 8 szazalékkal emelkedett.

A tartds fogyasztasi cikkek ara juliusban 3,6 szézalékkal nétt a 2022 jalius eladasi arakhoz
viszonyitva. Konkrétabban az egyes cikkek arairol: a kerékparoké 7,1 szazalékkal, az Uj
személygépjarmiiveké 9,5 szazalékkal nott, mig a hasznalt személygépjarmiiveké 6,8
szazalekkal, a televiziokészllekeké 2,4 szazalekkal csokkent. A haztartasi energia csoportba
tartozo termékek ara kiugré mértékben, 35,7 szazalékkal emelkedett; ezen beliil a tavfiitésé
valtozatlan maradt, a vezetékes gazé kozel méasfélszeresere, 47,2 szazalekkal, az elektromos
energiaé¢ 26 szazalékkal nétt. A jarmuiizemanyagok ara 21 szazalékkal emelkedett az egy
évvel korabbihoz viszonyitva. A szolgaltatasok juliusban éves @sszehasonlitasban
szdmottevoen, 14,6 szazalékkal dragultak. A rezsicsokkentésben 1évo termékek ¢és
szolgéltatasok korébe tartozd szemétszallitds, a viz- és a csatornaszolgéltatas dija bar nem
valtozott, de emiatt nyilvanvaléan romlik az infrastruktira és a szolgaltatd tevékenyseg

4 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/document/far2308
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mindsége, azaz rosszabb szolgéltatdst kapunk ugyanazért az arért. (Lényegében ez egy
bljtatott aremelés).

A szinhazjegy ara 8 szazalékkal, a lakbér 14,2 szazalékkal, a telefon- és az
internetszolgaltatas dija 11,6 szazalékkal emelkedett.

A nyugdijas fogyasztoi arindex 2023 jaliusdban 0,1 szazalékkal emelkedett janiushoz
mérve, de 18,7 szazalékkal 2022 jiniusédhoz képest. Jelentds nehézséget okoz a nyugdijasok
szamara az inflacié jelenlegi mértéke, és nem megnyugtaté szamukra az un. nyugdijas
kosarral torténd index szamtés sem.

2023 juliusdban a maginflacié — azaz a hat6sagi arak, nyers élelmiszerek és izemanyagok
figyelmen kivil hagyasaval szamitott index - éves dsszehasonlitdsban 17,5 szézalék volt, ami
némileg csokkend arnyomasra utal, és a kovetkez6 honapokban foként a bazishatds miatt
varhato az arindex érzékelheté mérséklodése.

A nemzetgazdasagban teljes munkaidében foglalkoztatottak bruttd atlagkeresete 2023 els6
félévben 556.700 forint volt, ez 3,6 szazalékkal magasabb, mint 2022 els¢ félévében volt. A
brutté median kereset 437.900 forintot tett ki, amely 6sszeg 16,5 szazalékkal haladta meg az
egy évvel korabbit. A median kereset 21,3 szazalékkal volt kisebb az atlagkeresetnél. A
versenyszféraban a kdzfoglalkoztatottak bérét nem szamolva 571.600 forintra emelkedett az
atlagos kereset, és ez 17,8 szazalékkal haladta meg az egy évvel ezelbttit. A koltségvetési
intézményekben a kdzfoglalkoztatottak bére nélkul szdmolva 549.800 forint volt a keresetek
atlaga, amely viszont 1 szazalékkal alacsonyabb az egy évvel korabbinal.®

A teljes munkaiddben foglalkoztatottak nettd atlagkeresete januar-junius hdnapok
atlagaban 370.200 forint volt, a bruttd keresettel jellemzden azonos mértékben, 13,6
szazalékkal nétt az egy évvel kordbbihoz viszonyitva. Miutdn a fogyasztoi arak ebben az
idészakban 23,6 szazalékkal emelkedtek, a teljes foglalkoztatotti korre szamitott
realkereset jelentésen, 8,1 szazalékkal csokkent.

A versenyszféraban az év elsé felében a kozfoglalkoztatottak nélkiil szamitott 380.100
forintos nettd atlagkereset 17,8 szazalékkal volt magasabb az egy évvel kordbbinal. A
koltségvetesi intézményekben, ezen iddszakban a kozfoglalkoztatottak bérét nem szamitva
365.00 forint volt a nettd atlagkereset, amely a bruttd atlagkereset ndvekedésenek mértékével
megegyezden 1 szazalékkal maradt el a 2022 elsé félévétol. A kozszféraban a realkereset
szamottevéen csokkent, mégpedig 19,9 szazalékkal. A netto atlagkereset kedvezmények
nélkul 370.200, a kedvezményeket figyelembe véve 383.800 forintot ért el. Az atlagkereset
valtozasat befolyasolta a 2022 februari, a honvédelmi és a rendvédelmi hivatasos
allomanynak kifizetett hathavi illetmény, az Gn. fegyverpénz. Ennek bazis hatasat kiszlirve a
bruttd atlagkereset és a kedvezmények figyelembevételével szamolt nettd atlagkereset
ndvekedése egyarant 2,7 szézalékponttal lenne magasabb.

5 https://www.ksh.hu/gyorstajekoztatok#/hu/list/ker
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Az inflacié megugrasaval, a realkeresetek visszaesésével hazankban is felvetédott az un. ar-
bér spirdl® kialakuldsanak lehetésége. Vajon tapasztalhato-e a magyar gazdasagban az Un.
aremeléseket kovetd béremelések gyakorlata, amelyek soran azok novekedése folyamatosan
egymast er0Ositik, és igy hosszabb tavon is jelentdsebb inflaciét okozhat? Az inflacio
megugrasa Ota a nemzetkodzi sajtoban gyakran felvetddik, hogy a jelenlegi gazdasag helyzet
hasonlit a hetvenes évekhez, amikor a magas inflacio és bérndvekedés lassu gazdasagi

novekedéssel jart egyutt.

Az MNB 2022 szeptemberi ,Inflacios jelentése” az ar-bér spirdl kialakuldsat a magyar
gazdasagban nem mutatta ki, de szakértOk azota is analdgiakat keresnek. Igy emlithetd pl. az
ALDI -nal a dolgozoknak adott inflaciokovet6 béremelés, és jelek utalnak a 2023 masodik
felében majd végbemend hasonl6 folyamatokra, akar kormanyzati szintli tiamogatassal.

A terminologia szerint az arak és bérek gyorsulé ndvekedését egy recesszio soran még ugy is
lehetne ar-bér spiralnak nevezni, ha az id6szakon beliil az arak novekedése (az inflacid)
meghaladja a bérek novekedését. Ez tehat csokkend redlbéreket jelent, ahogy az a magyar
keresetekkel is megtortént/megtorténik az elmult negyedévekben. Ekkor ugyanis az inflacio
meghaladta a béremelések itemét, amelyek a gyorsuld inflacioval nem tudtak Iépést tartani.

6 https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2022/11/11/Wage-Price-Spirals-What-is-the-Historical-
Evidence-525073
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A Dbérek emelése és az inflacio kozoOtt ok-okozati viszony azonban hazénkban nem
felfedezheto fel, ilyen osszefliggéseket az MNB elemzése nem talalta az elmult id6szakban.

Erdekes kovetkeztetéseket fogalmaz meg a Nemzetkozi Valutaalap kutatasa, amiben a
hatvanas évektdl sok orszagokra vonatkozoan széles adatbazis alapjan vizsgaljdk a spiralok
gyakorisagat és hatdsat. Az tanulmany szerint az ar-bér-spiral tobb jelenség egyidejii
érvényesilésének a kdvetkezménye. Ehhez sziikséges, hogy a munkavallalok el akarjak érni,
hogy szinten maradjon, vagy még ndjon is a keresetiik realértéke és az is sziikséges, hogy a
cégek a novekvo bérkoltségeik mellett a nyereségratajuk tartsak fent. Emellett a bérek és arak
alkalmazkodasa nem azonnal torténik, hanem bizonyos iddbe telik, mire ezeket emelni
kezdik. A béremelések és az aremelések egymas kdvetkezményei ugyan egy ar-bér spiralban,
viszont az inflacid hatasat a magas inflacidval jellemezhetd iddszak elhtizodasa jelzi.

Megaéllapithatd, hogy 6nmagaban a nominalis bérnovekedés gyorsulasa egy olyan idészakban,
amikor magas az inflacio, nem feltétlenll az ar-bér spiral kialakuldsanak a jele és torténelmi
tanulsag, hogy a bérndvekedést hosszabb tdvon gyakran az inflacio mérséklddése koveti.

A magyar gazdasagban az elmult negyedévekben kialakult recesszi6 kovetkeztében jelentdsen
neheziilt a fiskélis és monetaris helyzet. A kovetkezd iddszak fontosabb jellemzdiként
emlithetd

> a GDP bdviilés lassulasa/visszaesése es a fejlodés strukturalis problémainak el6térbe
Kertilése,

> a termelés-szolgaltatas csokkenése, az agazatok megroppandsa nehézzé teszi a
kilabalast,

> a koltségvetés feszitettsége nem teszi lehetévé az szocialis agazatok elmaradt
fejlesztéseit,

» az adossagallomany okozta kamatfizetési teher jelentds novekedése,

» a beruhazasok tovabbi sziikiilése, elkerilhetetlen,

> afogyasztoi d&remelkedés beragadasa, és az inflacios célkitlizés elérésének elhtizodasa,
> neheziilé alkalmazkodas a foglalkoztatas és a munkavégzes korszakos valtozasaihoz.

A recesszi6 lekiizdése a monetaris politika szamara is sok feladatot ad, mindenképpen siirgds
az inflaci6 csokkentése és a kiilsd finanszirozas minél kedvezobb alapjainak megteremtése. A
pénzligyminisztérium 2023-ban a gazdasagi novekedés lassulasara szamit, mikézben az
inflacio az év atlagaban még nem lassul 2022-h6z képest, csak az évtized kozepére térhetlink
vissza a korabbi kedvezd trendekhez. Bar a minisztérium az év kdzepén még ugy becsiilte,
hogy a GDP 1,5 szazalékkal ndvekedhet 2023-ban, az inflacié pedig éves szinten 15 szazalék
felett alakulhat, ez nyilvan nem teljesilhet. A realbérek 0,7 szazalékos ndvekedeése is elmarad,
és a haztartasi fogyasztas is minuszba fordul.
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Osszefoglaléan megallapithatd

A hivatkozott elérejelzések év utols6 honapjaiban a tényleges folyamatok alapjan
mindenképpen valtozni fognak. A kormany a 2023 évi GDP nominalis mérték{i nagysagara
jelzett 75.629 milliard forint utdn a jovo évi koltségvetésben 85.255 milliardot var,
clorejelzésében egy mar érezheté — bar tul optimista — volumen ndvekedéssel. Ehhez
kapcsoldddan a novekedés élénkitése a fogyasztas korabbi szintjének helyreallitasaval valosul
majd meg, és ehhez 2023 mésodik félévében mar komoly lépések torténhetnek az inflacid
jelentds mérséklésére, a realjovedelmek ujboli novelésére. A koltségvetés helyzete a
jelentdsen novekedo finanszirozasi igények miatt is csak magas — akar 6 szazalékhoz kozeli -
hiannyal képzelheto el, a gazdasag élénkités részben a kirivoan magas alapkamat jelentds — 7-
8 szazalékra torténd - csokkentésével valosulhat meg, de ez Ujabb nehézségeket okozhat az
inflacios folyamatban is.

A 2023 elso félévi folyamatok jelzik a bizonytalansagot a fogyasztas vart boviilésében remélt
novekedés mértekeben és folyamataban. 2024-ben nehézségekkel terhelt novekedés varhato.
Lassu lesz a beruhazasok ujboli fellendiilése, és nem valdszinii a fogyasztoi arak 5-6
szazaléknal alacsonyabb mértékli szintre torténd lassitdsa. Az 0jboli ikerdeficit elkeriilhetd
lesz, de valtozatlan nehézség a folyd fizetési mérleg javulasa a versenyképesség oldalarol.
Véltozatlan Utkozés lehet a fiskalis és monetéaris folyamatok kozott. A gazdalkodo
szervezetek, az intézmények ¢és a csaladok tervezett javuld milkddéséhez jelentdsebb
tdmogatasokra lenne sziikség, és kérdéses ehhez a kiilsé finanszirozasi forrasok megszerzése,
és a tobb ezer milliard Ft-ra ndvekedett kamatterhek veszélyeztetik az egyébként szlikséges
fejlesztések, egyéb kozosségi ellatdsok forrasainak biztositasat. A tervezett novekedés
egyértelmii akadalyat képezik a kiils6, toliink fiiggetlen folyamatok, igy a megoldhatatlannak
létsz0 orosz-ukran haboru, az Izraelnek a Hamasz felszamolasat eléré haboraja, az alakuld
ujabb jelentds kozel-keleti tobb orszagra kiterjed6 fegyveres konfliktusok, egy esetleges Ujabb
a vildggazdasagra kiterjed6 nyersanyag-, energia ellatasi hianya.
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FELHASZNALT FORRASOK:

MNB. Inflacios jelentés (2023. junius) 2023. 06. 22. 88 p
KSH GYORSTAJEKOZTATOK

Bruttd hazai termék (GDP) 2023. szeptember 1.

Keresetek 2023. augusztus 24.

Foglalkoztatottsag 2023. augusztus 25.

Fogyasztdi arak 2023. augusztus 8.

Beruhéazasok 2022. augusztus 31.

A kormanyzati szektor egyenlege 2022. szeptember 30.

Kulkereskedelmi termékforgalom 2023. szeptember 1.
A KSH, MNB és EU adatai
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