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Az 1929—1933. évi gazdasági v i lágválságnak minden addigi viszonylagos 
lúl termelési válságon tú lmenő jelentősége s m i n d e n addigi válságtól meg-
különbözte tő sajá tosságai vol tak. Jelentőségét és megkülönbözte tő sajá tosságai t 
az adot t tö r téne lmi korszak és az a szerep ha tá rozza meg, amelyet ez a vá lság 
ebben a korszakban be tö l tö t t . 

Az első vi lágháborúval és a Nagy Október i Szocialista For rada lom győzel-
mével megkezdődöt t a kapi tal izmus ál talános válsága. A tőkés gazdasági 
ciklusok et től kezdve nem v o n h a t j á k ki m a g u k a t a kapi ta l izmus á l t a -
lános vá lságának a ha tása alól. Az 1929—1933. évi gazdasági vá l ság 
volt az első világválság, amely az első világháború u t án , a kapi ta l izmus á l ta lános 
válságának a t a l a j á n já tszódot t le. Tágabb ér te lemben v e t t előzményei : az 
addig nem lá to t t m é r t é k ű puszt í tásokkal j á r t v i lágháború ; az azt be fe jező 
imperialista békeszerződések ; a szovjet á l lam kiválása a tőkés rendszerből ; 
a krónikus agrárválság, amely az első v i lágháború befejezésétől kezdve á l l andóan 
t a r t o t t , m i n t a kapi ta l izmus általános vá l ságának egyik vele járója . Közve t len 
előzménye pedig a kapi ta l izmusnak az első vi lágháború u t á n néhány évve l , 
1924-től kezdődően beál lot t ideiglenes stabil izációja volt . E néhány év a l a t t 
viszonylagos nyugalom ura lkodot t a tőkés v i l ágban , amely ekkorra n a g y j á b ó l 
kiheverte a háború puszt í tásai t , e l foj tot ta v a g y leszerelte a háború utáni fo r r a -
dalmi megmozdulásokat , stabil izálta a fon tosabb va lu táka t és az előző gazdasági 
ciklus fellendülési szakaszához viszonyítva még fokozni t u d t a a t e rme lé s t . 
A tőkés piacok még s tabi lak vol tak, de k i ter jesz tésükre sem volt többé m ó d ; 
az emelkedő termeléssel legfeljebb vá l toza t l an felvevőképességű piacok á l l t a k 
szemben, ami egy minden addiginál nagyobbmére tű tőkés túl termelési vá l ság 
k i robbanásának az előfeltételeit t e r e m t e t t e meg. 

Ezek az előzmények ha tá roz ták meg az 1929—1933.évi válság s a j á t o s -
ságait is: a termelés h a t a l m a s mér t ékű esését , a korábbi válságok során soha n e m 
tapasz ta l t mé r t ékű árzuhanásokat a mezőgazdasági t e rmékek és ipari nye r s -
anyagok vi lágpiacán (az árzuhanások ily n a g y aránya részben a v i l ágháború 
alat t i , abnormál i san magas árszínvonal korrekció já t is m a g á b a n fogla l ta ! ) s 
ugyanakkor a monopól iumoknak a kész- termékek árcsökkenését erőszakosan 
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megakadályozó rendszabályai t , a szo lgá la tukban álló tőkés á l l amok »válság 
ellenes«, va ló j ában népellenes, mert a válságterheket a dolgozó t ö m e g e k vá l -
lára á t h á r í t ó intézkedéseit s tb . 

I l yen sajátos, az 1929—1933. évi válságot jel lemző jelenségekkel ta lá l -
kozunk a p é n z - é s hi te lválság területén is . Éppen a monopól iumoknak és az őket 
kiszolgáló ko rmányoknak a válság el lensúlyozását , kitörésének elodázását 
célzó görcsös igyekezete következtében a pénz- és hi telválság — amely a gazda-
sági v á l s á g n a k e lválaszthata t lan ve le já ró ja — csak nagy késéssel, 1929 helyet t 
1931-ben r o b b a n t ki, ekkor azonban o lyan következményekkel , ami lyenekre 
addig s z i n t é n nem volt pé lda a kap i ta l i zmus tör téne tében : így elsősorban 
azzal, h o g y csaknem az összes tőkés országok va lu tá ja e lér tékte lenedet t , csak-
nem m i n d e n külföldi adósság f izetését fe lfüggesztet ték vagy je len ték te len 
töredékre kor lá toz ták és hosszú időre csaknem megszűnt m i n d e n tőke-
kivitel. 

A p é n z - és hi telválság késői k i robbanása és különösen súlyos következ-
ményei n a g y b a n hozzá já ru l t ak az 1929—1933.évi világgazdasági vá lság t ovább i , 
eddig n e m emlí te t t fontos " sa já tosságának a k ia lakulásához : ahhoz, hogy ez 
a válság különösen mély és különösen elhúzódó volt , s hogy a vá lságot nem 
fellendülés, h a n e m kü lönös fa j t á jú p a n g á s követte, s ez egészen 1937-ig, az 
ú jabb gazdaság i válság jelentkezéséig t a r t o t t , amely válság ki fe j lődését 
azonban m e g a k a s z t o t t a a második v i l ágháborúra való rohamos készülődés, 
a tőkés gazdaság mili tarizálása, a hadi-monopol is ta á l lamkapi ta l izmus k i -
épülése. ' 

E l ő a d á s o m célja, hogy az 1929—1933. évi világgazdasági vá l ságnak az 
imént r ö v i d e n érintett pénz- és h i te lügyi sajátosságai t , különösen pedig a 
nemzetközi pénz- és hi te lválságnak magyarországi k iha tása i t v i lágí tsa meg. 
Talán szükségte len is hangsúlyozni , hogy a pénz- és hi te lválságnak i lyen szem-
pontú v izsgá la t a mellett sem szabad egy pi l lanatra sem szem elől t évesz t en i 
a gazdasági válság egészét, amelynek c s a k egy része a pénz- és h i te lvá lság . 
Minden t őkés túl termelési vá l ság a kapi ta l izmus általános válsága idején szükség-
képpen k i t e r j e d a hitel, a v a l u t a és az á l lampénzügyek területére is ; a pénzügyi 
válság n e m valami lyen önál ló, a válság t ö b b i tünetei től e lkülöníthető jelenség, 
még ha — a m i n t az az 1929—1933. évi v á l s á g során is t ö r t é n t — csak jóva l a 
termelési v á l s á g kitörése u t á n robban is k i . í g y például Németországban és a 
középeurópai országokban 1931 nyarán , Angl iában 1931 őszén, az Egyesü l t 
Államokban 1933 tavaszán ke rü l t sor a pénz - és hitelválság nyílt k i robbanásá ra . 
Ennek az időbe l i eltérésnek az okát m á r eml í t e t t em: a kapi ta l izmus fej lődésé-
nek imperia l is ta szakaszán az ipari tőkével összefonódott s az' á l l amappa rá tu s t 
ha ta lmában t a r t ó f inánctőke minden ere jé t megfeszíti s az á l lamhata lom minden 
eszközét is fe lhasznál ja a ny í l t hitelválság kitörésének a megakadályozására . 
A kapi ta l izmus fejlődésének korábbi szakaszán más vol t a helyzet : addig, 
amíg a b a n k o k és az iparvál la la tok összefonódása nem alakult ki, amíg a b a n k o k 
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tú lnyomórész t csak vál tóhi te leket n y ú j t o t t a k az iparnak , s a rány lag kisebb 
összegekkel voltak érdekelve egy-egy adósnál, nem fél tek adósa ika t csődbe 
kergetni , hogy követeléseikhez hozzá jussanak . 1929-ben azonban , amikor 
nyi lvánvalóvá let t , hogy az adósok a korábbi magas á rak mel le t t vál lal t f izetési 
kötelezettségeiknek az ú j árszínvonal mel le t t nem t u d n a k eleget tenni , a n a g y 
iparvál la la tok tömeges csődbejutása menthe te t l enü l maga u t á n r á n t o t t a vo lna 
az egész hi telrendszert , a f inánc tőke egész appará tusá t is. E z é r t 1929 és 1931 
közöt t a. nemzetközi f inánc tőke —• amel le t t , hogy a monopól iumok és a rendel-
kezésükre álló kormányok ú t j á n m i n d e n t e lkövetet t a válság te rhe inek a dolgozó 
tömegek vállaira való hár í tása é rdekében — közvetlenül , ú j a b b röv id le já ra tú 
h i te lnyúj tásokka l is igyekezet t az ipar i termelés összeomlását e lhár í tani . Termé-
szetes azonban, hogy mindez csak haladékot j e len the te t t , a tőkés termelés 
törvényszerűségeinek előbb-utóbb érvényesülniük kellet t . 

Az 1929-ben és a ráköve tkező években végbement rendkívül i a r á n y ú 
á rzuhanások világszerte elviselhetetlenné t e t t ék az adósok te rhe i t . A világpiaci 
nyer sanyag- és mezőgazdasági t e r m é k á r a k , a r anyban számítva , a válságelőtt i 
sz ínvonalnak 40%-áná l is kevesebbre estek vissza. Például a magyar mező-
gazdasági te rmékek értékesítési á ra i még az elér téktelenedő pengőben számí tva 
is éppen 50%-ig csökkentek, vagyis a d o t t összegű k a m a t n a k v a g y törlesztésnek 
belföldi kifizetéséhez is ké tszerannyi mezőgazdasági t e rméke t kellett eladni , 
mint a vá lság előtt . N e m ilyen m é r t é k b e n ugyan, de mégis je lentősen csökkentek 
az ipar i te rmékek eladási árai is, úgyhogy vi lágviszonylatban az iparvál la la tok-
nak is 30—40%-kal t ö b b t e rméke t kellet t eladniok azonos összegű adósság-
szolgálat megfizetésére. (Magyarországon a fogyasztási iparcikkeket előállító 
vá l l a la tok helyzete ennél je lentősen jobb , a nehézipariaké azonban ennél is 
rosszabb volt.) 

I l y mér tékű áresések, a n a g y a r á n y ú eladósodottsággal együt tesen , szükség*, 
képpen a jövedelemeloszlás ka tasz t rofá l i s mér t ékű el tolódásához vezet tek a 
tőkés gazdaságban. Az ipari tőkések , háztu la jdonosok, tőkés fa rmerek , nagy-
bi r tokosok, kisárutermelő pa rasz tok és kisiparosok erősen csökkent összegű 
jövedelmükből vá l toza t l an összegű k a m a t o k a t és tör lesztéseket t a r t o z t a k 
volna f ize tn i a hitelezőknek, ami hosszabb időn á t nyi lván n e m volt lehetséges. 
Ideig-óráig azonban sikerült a pénz- és hi telválság nyíl t k i törését úgy elodázni, 
hogy az adósok ú j a b b hiteleket v e t t e k fel, s azokból f i ze t t ék a hosszúle jára tú 
h i te lek kamata i t és törlesztéseit , va lamin t azokat a röv id le já ra tú hi te leket , 
amelyeknek a visszafizetése esedékessé vá l t . Jellemzőek ebből a szempontból 
a k é t legnagyobb tőkeexpor tá ló ország tőkekivitel i adata i . Az Egyesül t Ál lamok 
és Nagybr i t ann ia tőkekivitele 1929-ben visszaesett ugyan 1928-hoz képest , de 
1930-ban már ismét megnövekede t t : a két ország az 1929. évi 1022 milliónál 
jóva l többe t : 1356 millió dollárt helyezet t k i külföldön (gyarmatok nélkül) 
s c sak 1931-ben következet t be a tőkekivi tel nagymér t ékű csökkenése 300 
millió dollárra, 1932-ben és 1933-ban pedig 30 millió dollárnál is kevesebbre 
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való zsugorodása, vagyis csaknem tel jes megszűnése. 1 A le jár t röv id le já ra tú 
hiteleket t e h á t a válság k i törése u t án egy ideig még lehe te t t ú j a b b kölcsönökből 
f izetni ; ez t e t t e lehetővé a pénz- és hi telválság ki törésének elodázását . 

1931-ig azonban m á r nyi lvánvalóvá vá l t , hogy a termelési válság következ-
tében az adósok még igen hosszú ideig nem t u d n a k f ize tn i . Ennek első követ-
kezménye a röv id le já ra tú h i t e lnyú j t ás volumenének az összezsugorodása vol t . 
1931 és 1933 közöt t a tőkés világban a röv id le já ra tú hi telek összege 57-ről 
25 milliárd m á r k á r a csökkent . 2 

Különös súllyal nehezede t t a röv id le já ra tú h i te lek megvonása Német-
országra, amelye t az amer ika i imperial is ták az ideiglenes stabilizáció idő-
szakában legfontosabb európai bázisukká igyekeztek kiépí teni , s ezért t áp l á l t ák 
hitelekkel. Egyedü l Németország külföldi t a r tozása 6 mill iárd dollár volt a pénz-
ügyi válság kitörése e lő t t . 3 É r t h e t ő t e h á t , hogy a nyí l t pénz- és hi telválság 
legelőször ebben az országban je lentkezet t . Po n to sab b an : az első nyíl t jelenség 
a német f inánctőkével is szoros kapcsola tban álló bécsi Credi tansta l t válsága 
volt 1931 m á j u s á b a n , ezt a zonban néhány hét a lat t köve t t e a legnagyobb német 
bankok vá lsága is. 

1931 ko ra nyarán a pénz- és hitelválság kitörése e lodázhata t lan volt Német-
országban, Ausz t r iában , Magyarországon és számos más európai és tengerentúl i 
országban m á r csak azért is, mer t a külföldi adósságok fizetése te l jesen ki-
merí te t te aranykészleteiket s a további f izetés már e m i a t t is lehetet lenné vá l t . 
A német j e g y b a n k aranykészle te 512 millió dollárról 58 millióra csökkent 1929 
július és 1931 jún ius közöt t , s min t később lá tn i fogjuk , ugyanekkor ra a Magyar 
Nemzeti B a n k min tegy 200 millió pengőt érő arany- és devizakészlete gyakorlat i-
lag teljes egészében k imerül t , illetve kifolyt az országból. 

Miután a termelési vá lság által t e r e m t e t t ú j , a lacsony árszínvonal mellet t 
az adósok (akár ipari tőkések, akár mezőgazdasági tőkések vagy kisárutermelők 
voltak) képte lenek vol tak te l jes í teni a korábbi magasabb árszínvonal számba-
vételével vál la l t kötelezet tségeiket , s viszont 1931-ben m á r a hitelezők sem vol tak 
többé ha j l andók »a pénzük u t á n fu tn i« , vagyis ú j a b b , még reményte lenebb 
kölcsönöket n y ú j t a n i nekik : elkerülhetet len volt az adósságteher és az ár-
színvonal va lami lyen kiegyenlítődése. Mint Varga J e n ő már 1934-ben kimu-
t a t t a , 4 erre háromféle lehetőség volt : 

1 A tőkekivitel így alakult : 1928 1929 1930 1931 1932 1933 
USA, mill, dollár 1325 763 1020 255 27 1,6 
Nagybritannia, mi l l , font : 

gyarmatok 219 159 127 37 29 30 
külföld 86 54 70 9 0,3 8 

V . ö. Varga Jenő : Die Grosse Krise, Moskau—Leningrad, 1934. 55. old. Különösen feltűnő az 
Egyesült Államok tőkekivitelének nagy emelkedése 1929 és 1930 között : azok a tőkék is, ame-
lyeket 1929 őszéig az amerikai »boom« kötött le, a belföldi válság kitörése után külföldön keres-
tek elhelyezést. 

2 Varga Jenő : i. m. 54. old. (Idézi a német Reichscreditgesellschaft becslését.) 
3 v. ö. John Eaton : Polit ical Economy, A Marxist Text Book, London, 1948. 
4 Varga Jenő : i. m. 48. kk. 
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1. vagy szabad folyást kel le t t vo lna engedni a tőkés rendszer spon t án 
erőinek, t e h á t csődbe ju t ta tn i az adósokat , ez esetben a hi telezőknek egyszer-
-mindenkor ra meg kel le t t volna elégedniük annyival , amennyihez az adósok 
vagyonának felszámolásával h o z z á j u t h a t t a k ; 

2. v a g y le kellet t értékelni a va lu t áka t s ezen az ú t o n hozzáigazí tani 
az adósságterheket az ú j árszínvonalhoz ; щ 

3. v a g y végül, hivatalosan fel kellett függeszteni az adósságfizetést 
és a va lu t a szabad forga lmát , az intézkedések »átmenet i« jellegének háng-
súlyozásával . 

De az első »megoldás«, a kapi ta l izmus spontán erőinek érvényesülése 
a kapi ta l izmus ál talános vá l ságának korszakában , a b a n k - és ipari tőke 
szoros összenövése idején, a válság ilyen méretei mel le t t , m a g á n a k a 
nemzetközi hi telrendszernek az összeomlását is je lente t te volna , sőt ezen túl-
menően — tekintve a tömegek növekvő forradalmi hangu l a t á t és az t , hogy 
a kapi ta l izmus többé m á r nem volt az egész világon ura lkodó rendszer — a 
burzsoázia u ra lmának komoly veszélyeztetését is. így csak a másik két kivezető 
út m a r a d t , s előbb vagy utóbb az összes tőkés államok (gazdasági helyzetük és 
ura lkodó osztályaik érdekei szerint) a ke t t ő közül valamelyiket vá lasz to t t ák . 
Magyarország azok közé az országok közé ta r tozot t , amelyek — dppúgy mint 
Németország, Olaszország, Ausztr ia , Csehszlovákia, Román ia , Jugoszlávia , 
Bulgária, Lengyelország is — hiva ta losan , külsőleg 1931 u t á n is f e n n t a r t o t t á k 
v a l u t á j u k a ranypar i tásá t , azonban 1931-ben, illetőleg 1932-ben vagy te l jesen 
meg tagad ták , vagy pedig messzemenően korlátozták a külföldi adósságok fize-
tését . E n n e k biztosí tása érdekében megszünte t ték a szabad a ranyforga lmat , 
szabályozták a külkereskedelmet , a s a j á t és idegen bank jegyek be- és kivi te lé t , 
a v a l u t á k r a kényszerárfolyamokat á l l ap í to t t ak meg, a belső adósságok reál-
t e rhé t pedig különféle mora tór iumokkal , kamat - és tör lesztésmaximálással és 
egyéb »adósvédelmi« intézkedésekkel csökkentet ték. 

Az összes többi tőkés országok előbb vagy u tóbb a va lu ta nyí l t le-
ér tékelésének ú t j á r a t é r tek . Ez a leértékelés négy hu l l ámban já tszódot t le. 
Sok tengerentúli agrárország m á r 1930-ban letér t az a ranyalapró l (Ausztrál ia, 
U jzé land , Brazília, Pe ru , Venezuela) és 25—30%-kal leér tékel te v a l u t á j á t . 
A második hul lámot a fonts ter l ing 1931 szeptemberében t ö r t é n t leértékelése 
j e l en te t t e , amihez csa t lakoztak K a n a d a kivételével az összes br i t dominiumok 
és gyarmatok , a skand ináv á l lamok, Portugál ia és Argent ina . A ha rmad ik 
h td lámot az Egyesült Államok do l lá r jának 1933 márc iusában t ö r t é n t leértékelése 
és számos dél- és középamerikai ország ehhez csatlakozó devalvációja je len te t te . 5 

Végül, az utolsó hu l lámban , 1936 őszén, a négy utolsó a ranya lapon m a r a d t 

5 Meg kell jegyezni, hogy az Egyesült Államokban a leértékelés célja nem a külföldi, 
hanem a belföldi adósságok reáíterhének a csökkentése volt. A dollár nemzetközi értékelése 
ekkoriban magasabb volt , mint a devalváció során megállapított paritása, úgyhogy a dollár 
nemzetközi jegyzését mesterségesen, aranyeladások útján kellett a leértékelt színvonalon tartani. 

1 2 I I . Osztályköziemén) V,1—4. 
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va lu t á t : a f r anc ia , a svájci és a belga f r anko t és a hol land for in to t ér tékel ték le . 
Ezek az á l lamok, amelyekben tú lsúlyban vol tak a külfölddel hitelezőként' 
szembenálló, t e h á t a devalvációt végsőkig ellenző tőkés érdekeltségek, t e rmé-
szetesen a devalváció ha loga tásáva l együt t e lhúzták a válságból való k ibonta-
kozásukat is, de így sem t u d t á k megakadályozni az e lkerülhetet lent . 

« 
* 

Mi volt Magyarország helyzete az 1931-es nemzetközi válság kitörését 
megelőző évek során, a válság idején és azt követőleg? E r r e a kérdésre szeret-
nék e lőadásomban legalább vázlatosan választ adni. 

Az anyag á t tek in tésének megkönnyítésére a pénz- és hi telvonatkozásokat 
négy fő szempont szerint : a valuta , az á l lamháztar tás , , a hitelszervezet és 
a f inánctőke szempont jából elkülönítve tá rgya lom, időrendileg pedig úgy 
j á r o k el, hogy előbb az 1931-ig menő előzményeket m u t a t o m be mindegyik 
vona tkozásban , m a j d a pénz- és hitelválság 1931. évi lefolyását , végül pedig 
az 1931 u tán i helyzetet i smer te tem. Szükségesnek t a r t o m megjegyezni, hogy 
s a j á t m u n k á m o n és az 1929—1933. évi válság lefolyását t anu lmányozó 
munkaközösség anyagán k ívü l sokat mer í t e t t em H o r v á t h Róbert és Magos 
György e lv társak résziiit pub l iká l t , részint még kézi ra tban levő munkáiból . 

Az első vi lágháború u t á n valutáris t ek in te tben is gyökeresen megváltozott 
Magyarország helyzete . A vol t Osztrák-Magyar Banknak az ú j országterületen 
m a r a d t , megkülönbözte tő lebélyegzéssel e l lá tot t 'koronabankjegyei önálló 
va lu t ává minősül tek . A korona m á r a háború végéig eredeti ér tékének 35%-ára , 
i nnen 1919 márc ius végéig k b . 20%-á ra romlo t t . A Tanácsköztársaság lass í to t ta 
ezt a fo lyamato t : leverése ide jén a korona é r téke az a ranyér t ék 16%-án á l lo t t . 
D e a ha ta lomra j u t o t t e l lenforradalmi rendszerben rohamosan nő t t az inf láció. 
A koronát a külföldi tőzsdéken 1919 decemberében 1/34-ed, 1920 végén 1/106-od, 
1921 végén 1/138-ad, 1922 végén 1/466-od, 1923 végén 1/6400-ad, 1924 júniusában 
ped ig — a legmélyebb pon ton — 1/18 500-ad részével jegyezték az eredeti 
a r anypar i t á snak . 6 A korona stabil izációja 1924 jún iusában következet t be ; 
de mivel — m i n t még látni f o g j u k — ár fo lyamát a fonts ter l inghez kö tö t t ék , 
a f on to t pedig 1924 őszén »revalor izál ták« : ekkor a s tabil izál t papírkorona 
é r t éke is emelkedet t , s a t o v á b b i a k b a n a pengővalu ta 1927 j a n u á r 1-ével tö r tén t 
bevezetéséig, az eredet i a ranyér t éknek 1/14 500-ad részét é r te . A pengő és a 
ko rona között 1/12 500-as v i szony t á l lapí to t tak meg ; így a pengő az a rany-

« Magyar Statisztikai Évkönyv, 1 9 1 9 - 1 9 2 2 . 123. oldal, 1 9 2 3 - 1 9 2 5 . 174. old. 
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koronáná l kereken 14%-kal ért kevesebbet , az aranykorona viszont 1,16 pengővel 
vol t egyenlő. 

Az 1924. évi valutastabil izáció körülményei sokirányúan befolyásol ták 
a későbbi gazdaság i fej lődést . í g y mindenekelőt t ki kell emelni, hogy a va lu ta-
stabilizáeió külföldi eladósodással és a nemzetközi finánctőke magyarországi 
ellenőrző szerepének a megerősödésével állott kapcsolatban. 

A valutastabi l izáció cél jára fe lve t t népszövetségi kölcsön 7 országban 
(ezenkívül kis részben Magyarországon is) kerül t kibocsátásra , összesen 307 
millió a r a n y k o r o n a névér tékben. Mind kibocsátási á r fo lyamát , mind egyéb 
feltételeit t ek in tve jellegzetesen uzsorakölcsön volt . A névér téknél jóval alacso-
n y a b b (80—86, és 8 8 % közötti) kibocsátási árfolyamok, t o v á b b á a különféle 
tőkés érdekel tségek által harácsolt »költségek« és »juta lékok« következ tében 
a 307 milliós eladósodással csak 253,8 millió korona tényleges bevétel állott 
szemben (ebből Magyarországról 9,9 millió származott) . A 307 millió u t á n 
f ize tendő 7 ,5%-os kama t így a valóságban épp 9 % - n a k felelt meg. A kölcsönt 
jegyző külföldi tőkések t ehá t igen kedvező kamat jövede lemre t e t t e k szert . 
A kölcsön biztosí tékául le kellett kö tn i az. összes vámbevéte l t , a dohány- , só-
jövedék t i sz ta hozadékát és a cukorfogyasztás i adót ; a kölcsönnek minden 
más állami tar tozássa l szemben elsőbbsége vol t . E rendelkezések végrehaj tásá t 
a Népszövetség ál tal kijelölt főbiztos, az amerikai Smith Je remiás ellenőrizte, 
akinek a részére a magyar k o r m á n y köteles volt az összes szükséges felvilágo-
sításokat: megadni . 

A következő megállapítás, amit t eunünk kell, az, hogy ez a súlyos eladó-
sodás és a súlyos megkötöttségek vállalása az eredeti cél — a valutastabilizáció — 
szempontjábóf. felesleges, vagy legalábbis erősen túlméretezett volt. Az események 
utólag igazolták, hogy erre a kölcsönre eredeti rendeltetése szempont jából 
gyakorlatilag! дает is let t volna szükség. A külföldi kölcsön felvételé t a ko rmány 
annakide jén azzal indokolta, hogy a stabilizáció u t án az ál lamházt a r t ás esetleges 
defici t jét fog ják abból fedezni, nehogy ebből a célból ú jból inflációs pénzkibocsá-
táshoz kell jen folyamodni . De va ló j ában csak igen rövid ideig : 1924 őszéig 
volt szükség ar ra , hogy a kölcsön hozamából az á l lamháztar tás h i á n y á t pótol ják , 
s az ezirányú legnagyobb á tmenet i igénybevétel sem ha lad ta meg az 50 millió 
a ranykoroná t , 7 vagyis csak olyan összeget, amit a belső erőforrásokból is elő 
lehete t t volna teremteni . 

A kölcsön hozamát t ehá t nem az eredeti rendeltetése szerint használ ták 
fel. A k o r m á n y azonban a kölcsönt akkor sem f ize t te vissza, amikor — fent i 
ér te lemben — fölösleges volta a b e a v a t o t t a k előtt már nyi lvánvaló vol t . Ez t 
annakide jén — nem nyi lvánosan — azzal indokolták, bogy amennyiben a kor-
m á n y a m a g y a r á l lamháztar tás ilyen kedvező helyzetéről t enne tanúbizony-

7 v . ö. Kál lay Tibor : Die Lage de3 Staatshaushaltes, Ungarisches Wirtschafte]ahrbnch. 
1926. 
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ságol, sor kerülhetne a jóváté te l i kötelezet tségek felemelésére is.8 Ez az érvelés 
már csak azért sem volt helytálló, mer t a jóvá té te lben érdekelt külföldi imperia-
lista á l lamok úgyis p o n t o s a n tá jékozva vol tak a m a g y a r á l lamháztar tás hely-
zetéről. Amellett kétségte len volt az is, hogy a szanálás t i táni ideiglenes stabili-
záció éveiben a magyarországi dolgozókat t ú l adóz ta t t ák , sőt a közterhek rend-
kívüli súlya a tőkés fe j lődést is bizonyos mértékig fékezte . í gy tehá t nagyonis 
kézenfekvő let t volna, hogy amennyiben az emlí te t t okból nem aka r t ák a köl-
csönt visszafizetni, v a g y — ami még valószínűbb o k n a k látszik — nagyobb 
összegek va lu tában t ö r t é n ő visszafizetése valut ár is nehézségeket okozott 
volna a közterheket .szállítsák le olyan mér tékben , amennyi re azt a kölcsönből 
felhasználható összegek megengedték volna. Egyik sem tör tén t , hanem az, 
hogy a népszövetségi kölcsön hozamának tú lnyomó részét , 214 millió pengőt , 
az 1925 1929 közti ö t év alat t állami >>bertiházások«-ra ford í to t ták . Ezekkel 
a beruházásokkal az á l l amház ta r tás helyzetének vizsgála tánál fogok foglalkozni. 

Egy harmadik fon tos és tartós következménye volt a stabilizációnak, 
hogy a külföldi tőke á l t a l az ország n y a k á r a ü l te te t t »szakértők« olyan módon 
maximálták a bankjegyforgalmat • hogy az nem elégítette ki a nemzetgazdaság 
szükségleteit. A Magyar Nemzet i Bank 1924. évi megalakidásakor 9 az ország 
bankjegyforga lmának nagyságá t 360 millió a r anykoronában á l lapí to t ták meg 
a népszövetségi szakér tők , míg Ausztr iában, ahol a népszövetségi kölcsönfelvétel 
és a szanálás a lkalmával , ké t évvel korábban , a bank jegyforga lom felső h a t á r á t 
800 millió koronában s z a b t á k meg. Ausztr ia kétségkívül fejlet tebb volt Magyar-
országnál ipara , kereskedelme, bankrendszere , nemzetközi kapcsolatai t ek in te té -
ben. De ha f igyelembe vesszük, hogy lakossága csak 6,5 millió volt , míg az akkori 
Magyarországé m a j d n e m 8 millió : az egy főre eső maximál i s bankjegyforgalom 
mér tékének az egyik országban 45, a más ikban 138 koronával , vagyis p o n t o s a n 
1 : 3 a r á n y b a n tör tént megál lapí tását semmiképp nem lehe te t t a fej let tség külön-
böző fokáva l megindokolni . Ez a mesterségesen teremtett pénzszűke a stabilizáció 
u táni korszak egyik jellegzetessége. A súlyos közterhekkel együt t valóságos 
válságot okozott , amelye t a polgári i rodalom »szanálási válságnak« nevezet t , 
s amelykörülbeiül két évig fékezte a nemzetgazdaság fej lődését . 

A Magyar Nemzet i Bank bank jegyforga lma az ideiglenes stabilizáció 
éveiben mindvégig n a g y o n v o n t a t o t t a n nő t t . Egyszerűség kedvéér t pengőre 
á t számí tva i smer te tem az adatokat : az 1924-re megál lapí to t t 360 millió 
koronás, vagyis 418 millió pengőnek megfelelő »plafon« 1925-ben nem vá l tozot t ; 
1925 végén is csak 415 millió pengő vol t a forgalom ; ezt 100-nak véve 1926 
végén 113-at, 1927 végén 117-et, 1928-ban 123-at t e t t ki és már 1929 végén 
ismét 120-ra esett vissza. 1924 és 1928 közöt t a bankjegyforga lom csupán 

8 A jóvátétel végleges összegét a stabilizációval körülbelül egyidőben állapították meg, 
1925-től 1914-ig 20 évi 20 mil l ió koronás részletekkel törlesztendő 400 millió aranykoronában. 

3 1924-ig a jegykibocsátást az Osztrák-Magyar Bank jogutódjaként felállított Magyar 
Állami .Tegyintézet látta el. 
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22%-ka l nő t t , m í g ugyanezen idő a la t t pé ldául az ipari termelés tényleges 
á rakon számí to t t é r téke 58%-kal le t t nagyobb. 

A b a n k j e g y e k fedezeti a r á n y a az ú j j egybank tö rvény szerint számí tva 
1927-ig 46 ,4%-ra emelkedet t , holot t a tö rvény a stabilizáció első 5 évére csak 
20%-ot írt elő. A Nemzet i B a n k büszkén h i rde t t e , hogy a pengő olyan szilárd 
v a l u t a , mint az angol font , de ez a »szilárdság« va ló j ában az országot megnyomo-
r í tó deflációt j e l e n t e t t e . A következő években csökkent ugyan a fedezeti a rány , 
de még mindig megha lad ta a 40%-o t . 

Amint a hi telszervezet te] kapcsolatban még rá fogok m u t a t n i , a stabil izáció 
idején t e r emte t t és lényegében később is f e n n t a r t o t t irreális pénzszűke rend-
kívüli mértékben megdrágította Magyarországon a hitelt. A kölcsönök u tán indult 
ha j sza egyrészt a belföldi hi telek k a m a t á t h a j t o t t a fel a rányta lan mér tékben 
(vidéki v i szonyla tban egészen 20%-ig is!), de másrészt megindí to t ta a külföldi 
kölcsönök n a g y a r á n y ú beáramlásá t , amelyről szintén közlök még a d a t o k a t . 
Természetesen a külföldi kölcsönök kamata i is magasak vol tak . Ehhez m á r a 
népszövetségi kölcsön uzsorafeltételei meg te remte t t ék az a lapot . Természetes, 
hogy ahol maga az állam is csak 9 % reálkamatozással vehe te t t fel kölcsönt, 
ott a kisebb közü le tek és a magánosok csak ennél rosszabb feltél elek mellett 
j u t h a t t a k hi te lhez. 

A külföldi f i nánc tőke »szakértői« által i rreálisan alacsonyan megál lapí tot t 
bankjegyforga lmi h a t á r is szerves része volt a f inánc tőke magyarországi politi-
k á j á n a k . Ahol kevés és drága a hitel, o t t a b a n k o k parancsolnak. í g y j u t o t t a k 
a magvarországi nagybankok mind nagyobb gazdasági hata lomhoz, s j u t o t t a k 
prof i tokhoz a magyarországi bankokban érdekel t külföldi f inánc tőkések az 
ipa rnak a b a n k o k érdekeltségébe vonása, a mezőgazdaság mind súlyosabb 
eladósodása, a kisemberek kamat rabszo lgaságának súlyosbodása révén. 

A nyuga t i f inánctőkések magyarországi érdekeit a Magyar Nemzet i 
Bank nem m e r t e keresztezni ; mint l á t tuk , éveken át szélsőséges deflációs 
poli t ikát f o l y t a t o t t . A deflációs polit ika kérdésében a j egybank többször össze-
ütközésbe kerül t a pénzügyminisztér iummal is, amely a közvetlen poli t ikai 
szempontokat is kénytelen vol t f igyelembe venni , s számolni a pénzszűke által 
ke l te t t ál talános elégedetlenséggel. A j egybanko t azonban a stabilizáció idején 
hozot t tö rvényes rendelkezések véd ték az »ál lami beavatkozástól«. 

Ami m a g á t a stabilizált v a l u t á t illeti : ez 1926 végéig papiroskorona 
m a r a d t , amelynek árfolyamát a fontster l ingéhez rögzítet ték, 1927 j a n u á r t ó l 
pedig az ország a pengő bevezetésével h ivata losan visszatért az a ranya lapra . 1 0 

10 A magyar valuta és a fontsterling közötti kapcsolat kérdése azonban még 1931-ben 
is felmerült. Amikor a pengő 1931 nyári válsága idején »a (burzsoá) közhangulat megnyugta-
tására« kiadták az ú . n. aranypengö-rendeletet, az elgondolás az volt , hogy az arany londoni 
árát és a pengő londoni árfolyamát veszik majd alapul a papirospengő és az aranypengő közötti 
különbözet megállapításánál, amit a pénzügyminiszternek kellett volna időről-időre közzétennie. 
Ez t a tervet meghiúsította a font létérése az aranyalapról, úgyhogy az aranypengő-rendelet 
alkalmazására sohasem került sor. 
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A pengő sohasem volt klasszikus ér te lemben v e t t a ranyva lu ta , csupán a r auymag-
v a l u t a , amelynek jellegzetessége, hogy belföldön a ranyra nem volt á t v á l t h a t ó . 
A nemzetközi f izetések lebonyolí tására h iva to t t aranykészlet tel a j egybank 
rendelkezet t . A j e g y b a n k gondoskodott a f izetési mérleg egyensúlyban ta r tásá ró l , 
-zükség esetén a ranyszá l l í tmányok ú t j á n is, és a magánosok va lu ta- és deviza-
sziikségletét is a j e g y b a n k l á t t a el. Alapszabá lya nem ál lapí to t ta meg a bank-
j egyek a ranyra v á l t á s á n a k kötelezet tségét , ezt egy későbbi » törvényes szabá-
lyozásnak« t a r t o t t a fenn , s csak azt m o n d o t t a ki, hogy addig is »a B a n k köteles 
gondoskodni arról , hogy . . . jegyeinek ér téke , mely az a ranyvalu tás v a g y érték-
á l landó va lu táva l b í ró országokra szóló vá l t ók á r fo lyamában j u t kifejezésre, 
á l landó m a r a d j o n « . Ez a rendszer, amelyet a külföldi kapcsolatok szempont jábó l 
.»aranydevizarendszernek« is szoktak nevezni, az Osztrák-Magyar Monarchia 
öröksége volt ; amint, annak ide jén a koroná t , a pengőt sem sikerült soha 
szabad a rany v a l u t á v á tenni . 

A pengő f en t i ér te lemben ve t t s tabi l i tása azonban igen rövid ideig, alig 
négy esztendeig t a r t o t t ; mint l á tn i fog juk , m á r 1931 n y a r á n súlyos válságba 
kerü l t s ha h iva ta losan nem is t é r t e k le az aranyalapról , a tényleges leértékelés 
a va lu ta- és a ranyfe lá rakon keresztül hamarosan megtör tén t . 

* 

Az államháztartás helyzetét a stabil izációtól a válságig á l landóan maga-
bevétel i több le tek je l lemezték. A legfe l tűnőbb az, hogy a költségvetési elő-
i r ányza tok évről-évre deficitet i r ányoz tak elő, míg a tényleges bevéte leket és 
k iadásokat megál lapí tó zárszámadások ú j r a meg ú j r a rácáfol tak a pénzügv-
minisztér ium elői rányzata i ra . 

L á t t u k már , hogy az á l l amház ta r t ás úgynevezet t »szanálása« céljából 
fe lve t t népszövetségi kölcsönnek csak egy töredéke — s az is csak rövid á tmene t i 
időre — szolgált az á l lamház ta r tás h i á n y á n a k a fedezésére. De m á r az első 
»szanálási« köl tségvetés , az 1924/25.évi, je lentős felesleggel zárul t . Az állami 
igazgatás és az üzemek együt tes köl tségvetésében a pénzügyminiszter i t e r -
vezet 878 millió pengős bevéte l t (az a ranykorona-ada toka t a későbbiekkel 
va ló összehasonlítás érdekében i t t is pengőre számí to t t am át) és 994 millió 
pengős kiadást , vagyis 116 millió pengős h i á n y t i rányzot t , elő. Ezze l szem-
ben az állami zárszámadás szerinti tényleges eredmény 105 millió pengős 
felesleg volt. 

E z a jelenség ismétlődöt t egészen a válságig mindegyik költségvetési 
évben . A tényleges eredmények az öt év alatt minden esetben kedvezőbbek voltak az 
előirányzatoknál. Mind az állami közigazgatásban, mind pedig az állami üzemek 
terén igen nagy bevételi feleslegek jelentkeztek. 

E n n e k a je lenségnek az ál landó ismétlődése k izár ja azt a fel tevést , hogy 
itt csupán jóhiszemű tévedésről Jett volna szó a költségvetések készítői részéről ; 
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hogy » tú lzo t t óvatossággal« i rányozták elő a bevéte leket , s ezért je len tkeze t t 
évről-évre több, mint a m i t vá r t ak . Az igazi okot mélyebben kell keresni. 

Tőkés ál lamban az állami költségvetés az egyik legfontosabb eszköze 
a nemzet i jövedelem új rae losz tásának , amely az ura lkodó osztályok érdekében, 
a dolgozó tömegek rovásá ra megy végbe. Akár folyó adóbevételeket , akár 
kölcsönösszegeket köl t el a tőkés á l lam, mindegyik esetben a dogozók szolgál-
t a t j á k a fedezetet és a tőkések, a nagybir tokosok és az u ra lmuka t f enn ta r tó ' 
e rőszakappará tus veze tő t ag ja i a haszonélvezők. Természetesen így volt ez az 
e l lenforradalmi Magyárországon is. Csakhogy i t t az ál lami költségvetés szerepe 
a dolgozók kizsákmányolásában még sokkal élesebben je lentkezet t , mint a 
fe j le t tebb tőkés á l l a m o k b a n ; mer t egyrészt a dolgozók jövedelmei még az 
o t t an iakná l is sokkal a lacsonyabbak vol tak, másrész t a lakosságszámmal 
a r á n y b a n nem álló, viszonylag óriási közigazgatási appará tus t és azonfelül még 
a korábbi országterület csaknem va lamenny i ál lami, vasút i , postai s tb . nyug-
dí jasát t a r t o t t á k el ; végül , mert az á l l amappará tus t i rányító nagytőkések és 
nagybir tokosok a fo r rada lom leverése u t á n kímélet len mohósággal ve t e t t ék r á 
magukat a maximális p r o f i t hajszolására, s ebben a törekvésükben, a bérmunkások 
és a k isárutermelő ré tegek tőkés k izsákmányolásán kívül , bőven él tek a ha ta lmi 
eszközökkel történő kizsákmányolás lehetőségeivel is. 

, Akármilyen kor lá t lanu l ura lkodot t és zsarolt is a tőkések és nagybi r tokosok 
á l lamappará tusa , b izonyos polit ikai »népszerűségi« szempontokra t ek in te t t e l kel-
leti lennie. Azadóprés végső megszorí tását , akímélet len adóbeha j tásoka t , az ant i -
szociális forgalmi adókat nem lehetet t volna megindokolni olyan költségvetések-
kel, amelyek azt m u t a t t á k volna ki, hogy a bevé te lek jóval m e g h a l a d j á k az 
á l lamappará tus f e n n t a r t á s á n a k folyó szükségleteit , s olyan feleslegeket, ered-
ményeznek, amelyekkel a kormány lényegében ellenőrzés nélkül, be lá tása szerint 
gazdálkodhat ik . Ezzel csak fokoz ták volna a tömegek elkeseredését, amelle t t 
a külföldi demokra t ikus közvéleményben is ellenérzést ke l t he t t ek volna. 
A n y u g a t i tőkéseknek amugyis elég nehézségük vol t amia t t , hogy a nyuga t i 
országok munkás tömege i növekvő elégedetlenséggel nézték azt a t á m o g a t á s t , 
amelyben! kormánya ik a magyar munkásosz tá ly t kegyetlenül elnyomó, ny í l t an 
ellenforradalmi, fas isz ta Hor thy-rendszer t részesí te t ték. 

A köl tségvetéseknek tehát az t kel le t t k imu ta tn io k , hogy még a legkegyet-
lenebb adóztatással sem lehet fedezni az ál lamigazgatás legfontosabb szükség-
letei t . I lyen célzat tal mondo t t a m i n d j á r t az első stabilizációs köl tségvetés 
tá rgyalásakor a pénzügyminiszter , hogy »ez m á r n e m is szükségköltségvetés, 
hanem inségköltségvetés«. Azt, hogy a valóságban milyen volt ez a köl tségvetés 
a zárszámadás szerint , m á r i smer te t t em. Távolról sem volt »nyomorköl tségvetés«. 
A pesszimista beál l í tásra azonban szükség volt , hogy megindokol ják a kegyet len 
adóügy i intézkedéseket , amelyeknek az eredménye azonban nem az előirányzat 
te l jesí tése, de még csak nem is az eredeti leg defici tesnek tervezet t á l l amház ta r t á s 
egyensúlybahozata la vo l t , hanem t ö b b mint 100 millió pengős bevétel i t ö b b l e t . 
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A bevételek tényleges alakulásáról azonban az ország lakosságát nem tájékoz-
t a t t á k . 

Je l lemző erre, hogy a nemzetközi f inánc tőke magyarországi képviselője, 
Tyler, a Népszövetség b izo t t ságának ellenőre, a magyar k o r m á n y elködösítő 
manővereiről 1932 ha rmad ik negyedéről készí tet t jelentésében például a követ-
kezőket í r t a : »Legutóbb (1932 végén!) az állami közigazgatás 1930/31. évi 
zárszámadásai az országgyűlés elé t e r j e sz t t e t t ek és azokat az illetékes bizot tság 
elfogadta. E z e n számadások elkészítésének a lapja a szakértőn k ívül mindenki 
számára igen nehézzé, sőt m a j d n e m lehetet lenné teszi — még ha azok tanul-
mányozására sok időt fordí t is — az állami pénzügyekre vonatkozó azon fő 
t ények megál lap í tásá t , melyeknek minden adófizető részére könnyen rendel-
kezésre kellene állniok s különösen az országgyűlés t a g j a i számára, ak ik felelősek 
a szükséglet megszavazásáért és ezen zárszámadások elfogadásáért . . . Ezen 
rendszer homályossága és bonyolultsága kétségtelenül hozzájárul ahhoz, hogy az 
országgyűlés és a közvélemény nem ismerte a tényleges pénzügyi helyzetet, amidőn 
az 1931. évi krízis beállott. — A jelen p i l lana tban b e m u t a t o t t 1930/31. évi zár-
számadások ér téke főleg csak történelmi«.11 

í gy é r t ék el azt a magya r ko rmányok , hogy míg kifelé a defici tek hangoz-
I a tásával igyekez tek igazolni a maguk könyör te len adópol i t iká já t , addig a valóság-
ban , minden nyilvános ellenőrzés elől e lvontan , ha t a lmas feleslegek fe le t t rendel-
keztek. Ezeke t az tán éppenúgy, mint a népszövetségi kölcsönt, a költségvetési 
szabályok te l j es félretételével köl tö t ték el, természetesen a nagytőkések, a nagy-
bir tokosok és az állami bürokrácia legfelső rétegének az érdekeit szolgáló módon. 

A válságot megelőző öt év a l a t t egymilliárd pengőt kö l tö t t ek el így. 
Ezekről az összegekről csak egészen összevont fo rmában , — jellegzetes módon, 
a k o r m á n y p á r t képviselőtagjai előtt t a r t o t t előadás keretében — számolt be 
egy etlen a lka lommal . 1929 március 19-én, a pénzügyminisztér ium á l l amt i tká ra , 
Szabóky Ala jos . Az előadás há t t e re az vol t , hogy a teljességgel ellenőrizetlen 
pénzkezelés m á r a k o r m á n y p á r t i képviselők köréhen is nyugta lanságot , elégedet-
lenkedést k e l t e t t , persze n e m valami lyen erkölcsi okokból, de mer t — át tekintés 
h iányában — többen úgy gondol ták , hogy » k i m a r a d t a k az osztozkodásból«. 
E n n e k az elégedetlenségnek a levezetésére rendezték meg az eml í te t t e lőadást , 
amely természetesen nem adot t és nem is aka r t adni h ű beszámolót a tényleges 
helyzetről : a számokat olyan csoportosí tásban közölte, ami minden rész-
letesebb t á j ékozódás t lehetet lenné tesz. Meg tud juk a beszámolóból,1 2 hogy az 
öt év a la t t költségvetésen kívül »beruházo t t« 931,2 millió pengős összegnek 
2 3 % - á t . 213,6 millió pengőt , fedez ték a népszövetségi kölcsön maradványábó l . 
Az inflációból v isszamaradt »pénzalapból« 46 milliót, az állami közigazgatás 

11 OL. PM. Imrédy-anyag 3. dosszié. (Kiemelés tőlem. — I. M.) 
12 Az 1924/25 — 1928/29. költségvetési évek beruházásairól. Az Egységes Pártban 1929. 

évi március hó 19-én tartott előadása dr. Szabóky Alajos országgyűlési képviselő, pénzügyminisz-
teri államtitkárnak. Budapest, 1929. 
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feleslegeiből 386 milliót, a 40 millió aranykoronás (stabilizáció előtti) kény-
szerkölcsön maradványából , a vagyonvál tságból befolyt összegekből és az állami 
üzemek feleslegéből együt tesen pedig 285,6 milliót fedeztek . 

Öt év elteltével bizalmas körben beva l lo t ták t e h á t , hogy a »nyomor-
költségvetések« mellet t az á l lami közigazgatás nem is vo l t olyan deficites : 
öt év a la t t 386, évi á t lagban 77 millió pengős felesleggel z á r u l t , vagyis az adó-
bevételeknek 8—10%-á t rendszeresen »feleslegként« kezel ték. Még meglepőbb 
az eml í te t t 285,6 milliós tétel , melynek részletezését nem közöl ték, de t ek in tve , 
bogy a 40 milliós kényszerkölcsönnek és a vagyonvá l t ságnak a maradéka 
együt tesen sem igen h a l a d h a t t a meg a 20—30 millió pengő t : kétségtelen, 
hogy min tegy 250 millió pengő körül i összeggel az állami ü z e m e k járul tak hozzá 
ezekhez a beruházásokhoz ! 

A »beruházási« összegek felhasználása is igen jellegzetes a tőkés ál lamok 
»gazdaságfejlesztésére«. Va ló jában a 931 millió pengős összegnek csaknem a 
felével, 449 millióval semmi m á s nem t ö r t é n t , mint az, h o g y »kölcsön« alak-
j á b a n t o v á b b a d t á k őket. A tőkés állam a nemzeti jövede lem újrafelosztása 
során annak igen jelentős részét egyszerűen odaa jándékoz ta a nagytőkéseknek, 
nagybi r tokosoknak és ku l ákoknak . Köz tudomású volt ugyan i s , hogy az ilyen 
kölcsönök m a j d n e m soha nem kerül tek visszaf ize tésre ; a tőkések, a nagy-
bi r tokosok és a ke t t e jük szövetségéből alakult ha ta lmas álszövetkezetek mindig 
megta lá l ták a módot , hogy a visszafizetés alól mentesül jenek . 

Az emlí tet t Szabóky-féle előadás szövegében szórványosan közölt ada-
tokból k i tűnik az is, hogy a többi »beruházások« között is alig volt olyan, amiből 
az állam a későbbiek során valamilyen bevételre számíthatott. Igen optimisztikus 
számítással lehet csak idesorolni a csepeli k ikötőre fordí tot t 26,5 milliót, a köz-
lekedési beruházások egész 232,3 milliós összegét s az állami bányásza t i , kohászat i 
és nehézipari üzemekre fo rd í t o t t 33,3 milliót. A 931,2 mill ióból tehát legfeljebb 
272,1 milliónyi lehe te t t olyan, amiből az ál lam — megfelelő gazdálkodás esetén ! — 
valami lyen jövőbeli bevétel t remélhete t t . 

Arány lag jelentősek v o l t a k ezzel szemben az á l l amappará tus ra fo rd í to t t 
beruházás i összegek. így a csendőrség, rendőrség, folyamőrség, a bör tönügy , 
és a honvédség céljaira beva l lo t t an 56,3 mil l iót , a pénzügyi igazgatás, főleg 
a kíméletlen adóbeha j tás t b iz tos í tó szervezet céljaira egyedü l 24,6 mil l iót , a 
felső hatóságok beruházási céljaira 3,5 milliót fo rd í to t t ak , együttesen 84,3 
milliós összeget. Ezenkívül természetesen az »út- és hídépí tés i« célra haszná l t 
72,8 millió jelentős része is kétségtelenül s t ra tégiai célokat szolgált. 

A tőkések és a földbir tokosok közvetlen érdekében, s az ura lmukat fenn-
t a r t ó erőszakszervezet f e n n t a r t á s a érdekében használ ták t ehá t fel a dolgozó 
népből kisaj tol t »feleslegek« tú lnyomó részét . 

A közterhek i lyenformán már a vá lságot megelőzően tűrhetet len mér-
tékűre emelkedtek, szemlél tetően ábrázolva a dolgozó n é p járulékos kizsák-
mányolásá t , vagyis azt a fo lyamato t , amelvnek során a munkásosztá ly t , 
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amelytől egyszer már e l s a j á t í t o t t á k az ér téktöbble te t , s a kisárutermélőket , 
akiknek a kizsákmányolása az árrendszeren keresztül m e n t végbe, mégegyszer 
megsarcolták az adókkal, az állami monopóliumok hasznáva l , a tőkések és a 
földbirtokosok érdekében. 

Azt, hogy a nemzeti jövedelemnek a dolgozók te rhére , a tőkések és nagy -
birtokosok j a v á r a történő ú j rafe losz tása mi lyen méreteket ö l tö t t már a válság-
előtti időszakban, ha nem is tökéletesen, de eléggé szemlél tetően m u t a t j á k azok 
a polgári számítások, amelyek a nemzeti jövedelem összegével ál l í tot ták szembe 
a közterhek nagyságát . Az e tek in te tben leginkább haszná lha tó , rendelkezé-
sünkre álló forrás , a Magyar Gazdaságkuta tó In téze t nemzet i jövedelemszámítása , 
képet nyú j t arról , hogyan viszonylot tak a közterhek az ú j o n n a n keletkezet t 
társadalmi te rmékhez . Ezek az adatok azt m u t a t j á k , hogy az anyagi termelés 
értékének m á r a húszas években legalább 3 0 % - á t haszná l t ák fel teljesen impro-
duk t ív módon ; az állami, önkormányza t i és egyházi szervezet f enn ta r t á sá ra . 
Természetes i lyen körülmények között, hogy akárcsak tőkés értelemben ve t t 
»egészséges« fejlődésről, nagyobbmére tű bőv í t e t t ú j ra termelésről szó sem lehe te t t , 
s hogy, ellenkezőleg, évről-évre fokozódott a dolgozó tömegek kizsákmányolása 
és elnvomorodása. 

* 

Á magyar va lu ta és az á l l amház ta r tás válságelőtt i he lyzetének á t tek in tése 
után. a hitelszervezettel, vagyis (mivel a hi telszövetkezetek jelentősége Magyar-
országon alárendelt) lényegében » bankok helyzetével kel l fogla lkoznunk. 1 3 

A magyarországi hi telszervezet a ké t vi lágháború közöt t lényegében 
ugyanaz m a r a d t , ami az első vi lágháború e lő t t volt . Az első vi lágháború előt t i 
Magyarországtól örökölt hi telszervezet legjelentősebb vonása a túlméretezettség 
vol t . Az első vi lágháború e lő t t i hitelszervezet tú lnyomórész t Budapes t en 
koncent rá lódot t . 1 4 A budapes t i hitelszervezet egy 20 mill iónyi lakosságú ország 
hiteligényeinek tú lnyomó részé t l á t t a el. Amel le t t a h á b o r ú előt t a belső áru-
forgalom a Monarchia 50 milliós fogyasztó t e rü le tén belül a r á n y l a g sokkal in ten-
zívebb is vol t , mint az ú j országterület háb o rú utáni fo rga lma . 

Egy más ik fontos t ényező , amit a hitelszervezet he lyze tének vázolásánál 
figyelembe kell vennünk, az, hogy a háború utáni infláció alatt a pénztőkék meg-
semmisültek, s így a bankok saját tőkéje is nagyrészt elveszett, annak az a ránylag 
nem jelentős résznek a kivételével , amely ingat lanokban v a g y értékálló va lu ták -
ban feküdt ; az é r tékpapí rá l lomány is nagyrészt e lér téktelenedet t . Ugyanakkor 

1 3 E fejtegetéseink csak érintik a baukkoncentráció kérdését és a banktőkének az ipari 
tőkével való összefonódását, a f inánctőke sajátosságait, minthogy erről más helyen lesz részle-
tesebben szó. 

1 4 Az első világháború e lőt t a budapesti bankok saját tőkéje 70,1%-a, idegen tőkéje 
79%-a volt az ország összes bankjai saját, illetve idegen tőkéjének ; ha a hitelszövetkezeteket 
is beszámítjuk, az új országterület összes hitelszervezeteire a régi terület hitelszervezeteinek 
összes saját tőkéjéből 69,9%, idegen tőkéjéből 78,2% esett. (Buday László : A megcsonkított 
Magyarország, 208—215. oldal.) 
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természetesen elolvadt a b a n k o k ál tal kezelt be té tá l lomány is, és a v a l u t a 
s tab i l i tásának néhány éve a la t t a háborúe lő t t inek csak egy töredékére emel-
kedet t . 

Az egyet len számítás, amely a bankok egyes adatait t e r ü l e t szerinti meg-
oszlásban t á rgya l j a 1 5 nem 1913.évi, hanem 1915.évi adatokból indul ki. E k k o r 
már elég je lentős infláció volt , (1915 át lagában a korona elértéktelenedése 20%-os) 
de ezt kiegyenlí t i , hogy a hábo rú u t á n viszont , a ranyban számí tva , n a g y a r á n y ú 

' áremelkedés következet t be 1913-hoz képest (1913 és 1929 közöt t kb. 3 0 % ) . 
A háború u tán i magyar te rü le t b a n k j a i n a k és hitelszövetkezeteinek saját 

tőkéje 1915-ben 1981 millió pengőnek felelt meg , míg 1924 végén csak 54 mill ió, 
1929-bén pedig még mindig csak 667 millió pengőt t e t t . A bankok és h i te l -
szövetkezetek idegen tőkéjének é r téke pedig az 1915. évi (a h á b o r ú utáni ország-
területre számí to t t ) 11,6 mill iárd pengővel szemben 1924 végén csak 832,9 
millió pengő Volt, és 1929 végéig is csupán 5396,4 millió pengőre emelkede t t . 

A b a n k o k »értékelése« tek in te tében a k i m u t a t o t t s a j á t és idegen tőkéné l 
is többe t mond részvényeik árfolyama, inert a részvénypiac nemcsak a h i v a t a -
losan k i m u t a t o t t , hanem a t i tkos t a r t a l ékoka t is értékelte. A z t , hogy e t i t k o s 
t a r t a l ékok is nagyrészt elvesztek az inf lác ióban, megí té lhe t jük abból, h o g y 
a ké t legnagyobb bank részvényeinek összes értéke az 1913. é w é g i tőzsdei 
á r fo lyam szerint 474 millió pengőnek felelt meg , 1927 végén csak 139 mil l ió 
vol t , 29%-a az 1913. évinek. Márpedig az 1927. év a részvények forgalma és 
á r fo lyamalaku lása szempont jából az ideiglenes stahilizáció éveinek legmagasabb 
csúcspont já t jelezte ; már 1929 végéig 116 millióra esett vissza a két legnagyobb 
b a n k részvényeinek az ér téke. 

Tovább vizsgálva a m e g m a r a d t hitelszervezet h á b o r ú u tán i he lyze té t , 
következő megál lapí tásunk, hogy a kihitelezések egyik legfontosabb a l a p j a , 
a takarék- és folyószámlabetétállomány 1924 végére névlegesen is csak 16°/0-át 
érte el a háború előttinek és 1929 végéig csak 74°/0-ra emelkedett. A z o n b a n 
— min thogy i t t 1913. évi a d a t t a l végezzük az összehasonlítást — f igyelembe 
kell venni azt is, hogy 1929-ben 1 pengő vásárlóereje jóval kevesebb volt , m i n t 
1913-ban az a ranypar i tásnak megfelelő 0,86 aranykoronáé ; az áremelkedés 
a két év közö t t a ranyalapon k b . 30%-os, igy t e h á t az 1929. évi be té tá f lomány 
reálér téke n e m 74%-a, h a n e m csak 57%-a volt a háború előttinek. 

Még sokkal rosszabb az a r ány , ha kü lön vizsgáljuk a kihelyezések szem-
pon t j ábó l sokkal fontosabb t aka rékbe té t eke t ; 1929-ben ezeknél — a b a n k o k 
és szövetkezetek együttes ada tábó l ki indulva — a nominális érték 3 6 % - a , 
a reálér ték pedig 27%-a vol t a háborúelőt t inek. 

A hi te l intézetek á l ta l igénybevett hosszúlejáratú kölcsönök á l lománya 
ennél is sokkal nagyobb m é r t é k b e n esett v issza : a háború u t á n i terület h i te l -
intézetei á l ta l kihelyezett záloglevelek ér téke 1915-ben16 3801,5 millió a r a n y -

16 Buday László, i. m. 
M Buday László : i. m. 211. old. 



188 INCZE M I K L Ó S 

korona, vagy i s a r anypa r i t á sban 4,4 mill iárd pengő volt, míg ugyanez 1924-ben 
gyakorlati lag nulla volt és 1929-ben is c sak 785 millió pengő t t e t t , vagyis az 
1915. évinek csupán 1 8 % - á t . 

A hi te l in tézetek aktív üzletágai t ek in te tében n a g y eltolódások m u t a t -
koztak. E z e k között a legfontosabb volt a rövid- és a hosszúlejáratú hitelek 
arányának megváltozása. Az előbbiek két legfontosabb t é te le a váltó- és a folyó-
számlahitel vo l t . Ezek e g y ü t t e s összegét 1915-re nézve 3.3 milliárd pengőre 
becsülhet jük, míg 1924 végén csak 705 mil l ió t t e t tek , de 1929-ig már épp elér ték 
megint a 3,3 milliárd pengő t . Ezzel szemben egészen m á s k é n t állt a he lyzet a 
hosszúlejáratú hitelek v o n a l á n . 1915-ben a háb o rú utáni t e rü le t hitelszervezetei-
nek 4,4, mi l l iá rd pengővel egyenértékű jelzálogos kihelyezésük volt, s ezenfelül 
1,7 milliárd pengőnyi f ixkamatozású é r t ékpap í r t t a r t o t t a k t á r cá jukban . Hosszú-
lejáratú kihelyezéseik t e h á t együt t 6,1 mi l l iá rd pengőt t e t t e k . 1924-ben a ké t 
té tel együt tes ér téke még c s a k 36,7 millió p e n g ő volt, s ez 1929-ig is csak 1370,8 
millió pengőre, az 1915. év inek 22,5%-ára emelkedett . 

Ha t e h á t -— a többi k i s ebb jelentőségű tételeket e lhanyagolva — a rövid-
es a hosszúle jára tú kihelyezések két-két legfontosabb t é t e l é t vesszük a lapul , 
akkor az a r á n y a kétféle h i t e l ek összege k ö z ö t t úgy a laku l t , hogy míg 1915-ben 
az összes h i te lkere t 9,3 mi l l iá rd pengőjéből 6 5 % volt hosszúle jára tú , addig 1924 
végén az összesen 741 mil l iós keretből csak 5% volt bosszúle jára tú kölcsön, 
1929-ben ped ig a 4637 mill ióból még m i n d i g csak 3 0 % . 

Aligha van adat , a m e l y szemléltetőbben m u t a t n á az el lenforradalmi 
Magyarország gazdasági é le tének á ta laku lásá t a Monarchia idején u ra lkodo t t 
állapotokhoz képest . Az egész gazdasági élet megalapozat lanságát , jel lemzően 
ideiglenes beál l í to t t ságát m u t a t j a , hogy — nem tek in tve az 1924. évi r end-
kívüli á l l apo toka t — még 1929-ben is a hi telvolumen é p p csak a féle vol t a 
15 évvel aze lő t t inek : de ebbő l a hi telvolumenből annakidején 65% volt bosszú-
lejáratú, míg 1929-ben csupán 30%, 

Felesleges i t t bővebben kitérni a röv id - és a hosszúle jára tú bi telek ki-
hatásaira a kapital izmus fej lődése során. Ismeretes, h o g y a hosszúlejáratú 
hitelnél az adós be fek te the t t e a kölcsöntőkét, nem kellett t a r t a n i a annak azon-
nali visszavonásától ; a röv id le j á ra tú h i te lek adósai a p i l l ana t kényszere a la t t 
éltek, rövid idő alat t kellett a számukra lehetséges maximális p rof i to t kipréselniük, 
mer t a hitelt hónapokon belül vissza kellett f i ze tn i , s a m a g a s kamat f o r m á j á b a n 
osztozni a hitelezővel a p r o f i t o n . A hosszúle já ra tú h i t e lnyú j t á sok t e r e m t e t -
t é k meg az imperia l izmus kibontakozása idején a b a n k o k n a k az i p a r fe-
l e t t i t ú l sú lyá t . A kap i t a l i zmus általános vá l ságának beköszöntével azon-
ban Magyarországon a röv id le já ra tú h i t e l e k j u t o t t a k tú l sú lyba . A b a n k o k 
megnövekede t t ha ta lma t e t t e lehetővé ekkor , bogt röv id le já ra tú h i t e l ek 
segítségével is ha t a lmuk a l a t t t ud ják t a r t a n i az ipa rvá l l a la toka t . 

A röv id le já ra tú b i t e l eknek ez a t ú l s ú l y b a ju tása a legjobban m u t a t j a 
a stabilizációs időszak egész magyar gazdasági életének bizonytalanságát és 
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ugyanakkor a m a g y a r kapi ta l izmus »rabló«-jellegét. De m u t a t j a ugyanakkor a 
f in án ctőke gazdasági ha t a lmának , a gazdasági élet egészére gyakorol t befolyásá-
n a k hallatlan mértékű, megerősödését, a bank- és ipar i tőkének fokozott össze-
fonódását , amely ebben a korszakban n a g y m é r t é k b e n meggyorsul t . Világos 
ugyanis , hogy a röv id le já ra tú hi telek n y ú j t ó j a egészen más helyzetben vo l t 
adósával szemben, mint az, aki hosszú l e j á r a t r a n y ú j t o t t fel n e m mondha tó , 
előre megál lapí to t t , gyakran sok évtizedes részletekben tör lesztendő kölcsönt. 
A f inánc lőkének a magyar ipar felet t gyakorol t , az el lenforradalom korszaká-
ban évről-évre fokozódó m é r t é k ű ellenőrzéséhez i t t t a l á l juk meg a kulcsot . 

Bár természetesen a b a n k o k mérleg szer int k i m u t a t o t t nyereség-adata i t 
a legnagyobb óvatossággal kell kezelnünk, mégis érdemes megemlíteni, bog) ' 
míg 1915-ben a mérleg szerinti nyereségük a s a j á t tőke 8 , 6 % - á n a k felelt meg , 
addig 1924-ben, a pénzszűke t e tőpon t j án , 68 ,6%-nak , s 1929-ben is még mindig 
12%-nak . Ezek a nyereség-adatok persze csak azt a min imumot jelzik, amelyet 
a f inánctőkések, különféle szempontokra tek in te t te l , kénytelenek voltak 
bevallani. 

* 

Amellet t , hogy a Magyarországon e lé rhe tő magas k a m a t és az a la-
csony m u n k a b é r e k c sáb í to t t ák a külföldi t ő k é t , a belföldi pénztőkéknek az 
infláció a la t t bekövetkezet t megsemmisülése és az, hogy a stabilizáció u t á n 
a bankjegyforga lom nagysága n e m felelt meg a nemzetgazdaság áruforgalma 
á l ta l t ámasz to t t igényeknek, t e t t e lehetővé — és egyben szükségessé is 
— a külföldi tőkebehatolást. A belföldi b a n k o k a háború e lő t t i összeg töre-
dékére csökkent s a j á t t őké jük , takarék- és fo lyószámlabeté te ik alapján n e m 
t u d t a k eleget t e n n i a hitel igényeknek, s ebben a j egybank sem segítette őke t 
visszleszámítolási hi telek nyú j t á sáva l . Az u t ó b b i a k kereteit az egész időszak 
fo lyamán igeu szűkmarkúan szab ták meg. 1924 végén a visszleszámítolt v á l t ó k 
összege csak 162 millió pengőnek felelt meg és 1929-ig is csak 700 millió pengőre 
emelkedet t . Másrészt ezzel a rendkívül megcsappan t belföldi hi telkeret tel nagyon 
megnőt t hi tel igények ál l tak szemben, hiszen az infláció nemcsak a hitel inté-
zeteknél kezelt pénztőkéket semmisí te t te meg, hanem a kereskedelem és az i pa r 
pénztőkéit is. Persze ez távolról sem jelenti az t , min tha a tőkések az inflációban 
veszteségeket szenvedtek volna, ellenkezőleg, ha ta lmas p rof i tokra te t tek szer t . 
Tőkéjüket és p ro f i t j a ika t azonban az infláció a l a t t anyagi é r tékekbe men te t t ék 
á t , , s ahhoz, hogy ezeket a stabilizáció u t á n pénzzé tehessék, va lak iknekmégis 
csak készpénztőkével kellett volna rendelkezni, ilyenek pedig nem vol tak . 

A kap i t a l i zmus Spontán erőinek h a t á s a mellett t ehá t ' a j egybank-
n a k az a po l i t iká ja , amely a szükségletnél a lacsonyabb mér tékre kor lá-
t o z t a a bank jegyfo rga lma t , hozzá já ru l t o lyan helyzet k ia lakulásához amely-
ben a belföldi hiteligénylők kénytelenek v o l t a k a külföldhöz fordulni, kü l -
földi tőkésektől venni fel kölcsönöket. E kölcsönök idegen va lu tában j e l e n t , 
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kező hozadéká t különféle módokon a l ak í t o t t ák át pengő-összegekre. Részben 
a j egybank ve t t e át a kül fö ld i kölcsönök hozadékát , amikoris a pengő-ellen-
értéket já ru lékos bankjegykibocsá tásból f izet te meg a hitelt fe lvevőknek. 
(Ez j a v í t o t t a a bankjegyfedezet i a r á n y t , hiszen az így kibocsátot t b a n k j e g y e k 
100%-ig fedezve vol tak arannyal , v a l u t á v a l vagy devizákkal.) A zo n b an ez 

• a lehetőség igen kor lá tozot t volt , h iszen a jegybank i lyen i rányú szükségletét 
a népszövetségi kölcsön devizahozama m á r egymagában fedezte, s m i n t l á t t u k , 
a jegyforgalom ércfedezete az előírt 20%-os helyett t ö b b mint 40%-os vo l t . 

í g y t e h á t a külföldi kölcsönök realizálása lényegében a külkereskedelmen 
keresztül t ö r t é n t meg olymódon, hogy a kölcsönösszegekért külföldről részben 
termelőeszközöket : gépeket , nyersanyagoka t , f é lgyár tmányoka t vásáro l tak , 
amelyeket a kölcsönt fe lvevő tőkések közvetlenül haszná l l ak fel, vagy pedig 
— igen nagyrészben .— fogyasztási c ikkeket , amelyeket i t thon e ladva, az így 
nyert összegeket haszná l ták fel a m a g u k céljaira. 1920 és 1929 közöt t a m a g y a r 
külkereskedelem minden évben passzív vol t ; ál landóan nagyobb é r té l ű áru 
jö t t be az országba, m i n t amennyi k i m e n t . A b tboza ta l i többlet e t íz év alat t 
összesen 1959 millió pengőnek felelt meg . 1930-ban és 1931-ben m á r a k t í v lett 
a külkereskedelmi mérleg (a két évben összesen 119,3 millióval), m i u t á n mint 
látni f og júk , ekkor már n e m lehetett h i te lműveletekkel ú j vásárlóerőt szerezni. 

Az ország külföldi eladósodása és a külkereskedelmi mérleg közö t t igen 
szoros vo l t t e h á t az összefüggés ; csakhogy — és ez a húszas évek magyarországi 
fejlődésének egyik fontos jellegzetessége •— nem a külkereskedelmi passz ívum 
miat t ke le tkeze t t a külföldi eladósodás, hanem ellenkezőleg : azért kel le t t a 
külkereskedelmi mérlegnek passzívnak lennie, mer t a külföldi kölcsönöket 
felvevő magyarországi tőkések csak így real izá lhat ták a külföldi v a l u t á b a n 
kapot t összegeket belföldi va lu tában . 

Az eladósodás ü t eme rendkívül gyors volt. Az ország külföldi t a r tozása i -
nak te l jes összeírása csak 1931 végén, a kö tö t t devizagazdálkodás bevezetése 
u t án t ö r t é n t meg. Ekkor 4309 millió pengőnek felelt meg a k imu ta to t t adósság-
összeg. K i v é v e 1214 millió é r t é k ű háború előt t i , illetőleg háborús állami t a r t o z á s t , 
az adósság többi része, 3095 millió pengő, mind h á b o r ú u tán i e rede tű vol t . 
(A magángazdaság háború előtti t a r tozása i részben e lér tékte lenedtek, részben 
pedig a békeszerződés kere tében az á l l amra há r í to t t ák á t azokat.) 

A h á b o r ú előtti, az á l lamot terhelő ta r tozásokér t lényegileg csupán k a m a -
tokat ke l le t t f izetni, így ez a teher n e m já tszot t n a g y o b b szerepet a válság 
idején. A n n á l nagyobb súllyal esett l a t b a a háború u t á n i ta r tozás . E n n e k 3095 
milliós összegéből 924 millió terhelte az á l lamot és az önkormányza toka t* 2171 
millió pedig a magángazdaságot és á M a g y a r Nemzeti B a n k o t . 

Igen kedvezőtlen volt a kölcsönteher lejárat szer int ' megoszlása : a 
3095 millió háború u tán i adósságnak csak alig több min t 40%-a , 1257 millió 
volt hosszúle jára tú hitel, a többi röv id le já ra tú . (Nem szabad elfelejteni ezen-
kívül. hogy adata ink 1931 végére vona tkoznak , amikor m á r ha ta lmas összegű 
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rövid le jára tú hitelek k ivonása tör tén t m e g ; a válság küszöbén az a r á n y ennél 
is rosszabb volt.) 

A 3,1 milliárdos eladósodás természetesen n e m je lente t te az t , hogy az 
ország nemzetgazdasága ténylegesen enny i á ru t , szolgáltatást v a g y külföldi 
f izetőeszközt k a p o f t a külföldtől h i te lbe . Igen je len tős részt kel le t t fordí tani 
maguknak a kölcsönöknek a kamata i ra , t ovábbá a Magyarországon elhelyezett 
külföldi t őkék u t á n j á ró osztalékokra. í g y 1924 ó t a , amió ta ada tokka l rendel-
kezünk, 1931 végéig 1022,2 millió pengőnyi k a m a t o t és osztalékot f ize te t t ki 
az ország a külföldnek, míg a külföldről az országba befolyó k a m a t - és osztalék-
összeg 109,9 millió volt csupán. 

Az a r ány az évente fe lvet t kül fö ld i bitelek és az ugyanakkor a külföld 
felé te l jes í te t t adósságszolgálat közöt t évről-évre romlo t t . Pé ldául 1927-ben 
a fe lvet t ú j hitelek és a külföldnek e l ado t t magyar ér tékpapírok összege 528,4 
millió pengő vol t . Ezzel a bevétellel szemben 22 millió tőketörlesztés és 113,2 
millió kama t és osztalék állott , t ehá t a hi te lműveletekből nyer t ú j vásárlóerő 
393,2 millió pengőt t e t t . 1928-ban a bevéte l már csak 387,8 millió pengő, a 
törlesztés, k a m a t és osztalék viszont m á r 183,1 millió vol t , úgyhogy a nyer t ú j 
vásárlóerő az előző évi 393,2 millióról lecsökkent 259,9 millióra. 1929-ben 
pedig már az vol t a helyzet , hogy az ú j o n n a n felvet t hi telek éppen csak fedezték 
a korábbi hitelekkel kapcsola tban k i f ize tendő összegeket : az ú j hi telek és eladott 
é r tékpapí rok értéke 268,3 millió volt , m í g ugyanakkor 112,3 mill iónyi régebbi 
hitelt kellet t visszafizetni s ezenfelül 156,8 millió k a m a t o t és osztalékot is, 
úgy hogy m á r 0,8 millió h i ány je len tkeze t t . 

1930-ban már erősen passzív vol t a külföldi hitelgazdálkodás* annak 
ellenére, hogy ismét n a g y összeget : 326,3 millió pengőt ve t tek fel ú j hitelként, 
azonban 193,7 millió m e n t el tőketörlesztésre, 181,7 millió kama t r a és osztalékra, 
úgy hogy a külföldi hi telgazdálkodás egyenlege 49,1 millióval passzív vol t . Ezt 
még kiegyenlí te t te , hogy •— az el lenforradalmi Magyarország fennál lása óta 
először — a külkereskedelmi mérleg a k t í v volt 61,5 millió pengővel. 1931-ben 
az tán a pénz -é s h i te lvá lságnyí l t ki törését jelzik a d a t a i n k . Ebben az évben 500,7 
millió volt az ú j kölcsönfelvétel, de ez az óriási összeg sem volt elég a kölcsön-
szolgálat teljesítésére,, mer t tőkevisszafizetésre 383,1 milliót, k a m a t o k r a és 
osztalékokra 203,4 milliót kellett fo rd í t an i . í gy a külföldi kölcsönök egyenlege 
85,8 millió passzivumot m u t a t o t t , míg ugyanakkor a külkereskedelmi akl ivum 
csak 14,5 millió volt . 

Azért kelleti hosszasabban időznöm ezeknél a számoknál, mer t nagyon 
jól m u t a t j á k egyrészt apénz-ésh i te lvá l ság szoros összefüggését a t öbb i válság-
jelenséggé), másrészt az t , hogy hogyan tolódot t el a pénzügyi vá lság kitörése 
későbbre. Jó l m u t a t j á k ada ta ink előszöris azt, hogy m á r 1929-ben, a világ-
gazdasági válság ki törésének esztendejében, va ló j ában megszűnt a külföldi 
kölcsönök beáramlása , h a az ú j bitelek és a régiekre te l jes í te t t f izetések egyen-
legét nézzük. Azt, hogy a pénzügyi ka tasz t ró fa Magyarországon nem 1929-ben 
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t ö r t ki, csak az há r í to t t a el, hogy még mindig sikerült annyi — de csak annyi ! — 
ríj hi tel t szerezni, amenny i elég vol t a fe lmondot t röv id le já ra tú t a r tozások 
kiegyenlítéséhez és az esedékes k a m a t o k megfizetéséhez. 1930-ban még rosszabb 
volt a helyzet , mer t bá r a fe lvet t ú j hitelek összege az 1929. évit is megha lad ta , 
mégsem volt elég a visszafizetésekhez és kamatokhoz . A pénzügyi válság nyí l t 
kitörésére azonban még ekkor sem kerül t sor, m e r t a vi lággazdasági válságnak 
ebben az évében Magyarországnak még sikerült a rány lag jelentős külkereske-
delmi ak t í vumot elérnie. Az 1931-es év ada ta iva l alább még külön fogok 
foglalkozni. 

» 

A húszas évek Magyarországának pénzügyi helyzetét elemezve még egy 
fontos tényezőre kell k i té rnem : a magyarországi finánctöke helyzetére a vá lság 
küszöbén. 

Mint már eml í t e t t em, a húszas évek során a f i nánc tőke é rdekében t e remte t t 
pénzszűke olyan helyzetbe j u t t a t t a a magyarországi nagybankoka t , hogy m é g 
fokozo t t abban beha to lha t t ak az i pa rba és megszerezhették m a g u k n a k az ellen-
őrzést csaknem az összes fon tosabb magyarországi iparvál lalat fö lö t t . E n n e k 
a fo lyama tnak az eredményei t az 1929.évvégi á l lapot a lapján vizsgálva, Magos 
György azt á l l ap í to t ta meg, hogy az akkor fennál lo t t 3675 magyarországi 
részvénytársaság közül, amelyek összesen 1509 millió pengőnyi részvénytőkével 
rendelkeztek, a 10 legnagyobb b a n k érdekeltségei — a ket tős számítások ki-
küszöbölésével — 628 részvénytársaságra t e r j e d t e k ki, mégpedig természetesen 
elsősorban a legnagyobbakra , úgyhogy a 10 legnagyobb b a n k az 1509 millió 
pengőnyi összes részvénytőkéből 970 milliót, vagyis 64%-ot e l lenőrzöt t . A 970 
millió b a n k o k szerint úgy oszlott meg, hogy 190 tá rsaságnál , amelyeknek összesen 
402 millió volt az a laptőkéje , vol t érdekelvé a Magyar Al ta lános Hi te lbank , 
158 társaságnál pédig, amelvek 290 millió a laptőkével rendelkeztek, a Pes t i 
Magyar Kereskedelmi Bank . Bár ezek között vo l t ak olyan tá rsaságok is, amelyek-
ben mind a két n a g y b a n k érdekelve vol t s amelyek így kétszeresen szerepelnek, 
annyi mégis kétségtelen, hogy a ké t legnagyobb m a g y a r bank a vá l ság küszöbén 
legalább 600 millió pengőnyi részvénytőkét t a r t o t t ellenőrzése a l a t t , az egész 
magyarországi részvénytőkének 4 0 % - á t ! 

A bankok t é rhód í t ásá t , a bank - és ipari tőkének: a f i nánc tőkének a meg-
erősödését a háború u t á n i ideiglenes stabilizáció idején f e lmérhe t jük abból, 
ha összehasonlí t juk a ké t legnagyobb b a n k 1910. évi és 1929. évi érdekeltségeit . 
1910-ben a H i t e lbank érdekeltségéhez összesen 38 részvénytársaság t a r tozo t t , 
1929-ben 1 9 0 ; a Kereskedelmi B a n k 1910-ben 40, 1929-ben 158 részvény-
társaságnál volt érdekelve.1 7 

17 Az 1910. évi adatokat Paoh Zsigmond Pál : Magyar gazdaságtörténet c. egyetemi 
jegyzetének 10. oldaláról vettem. 
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Az, hogy a külföldi tőke, m i n t l á t tuk , n a g y szerepel j á t s z o t t a hi te l -
e l l á tásban , természetesen megmuta tkozo t t a magyarországi részvénytársaságok 
fe le t t gyakorolt külföldi ellenőrzés fokozódásában is. A külföldi tőkések részben 
közvet lenül is vá l l a l t ak érdekeltséget a magyarországi részvénytársaságoknál , 
de f ő k é n t a magyarországi b a n k o k ú t j án , a m e l y utóbbiak részvénytőké jének 
je lentős része volt külföldi kézen, s azonkívül egy-egy iparvál la la t i érdekeltség 
megszerzésekor esetenként is b e v o n t a k kül fö ld i érdekeltségeket , elsősorban 
b a n k o k a t . I t t nincs lehetőség a r r a , hogy a m a g y a r nagybankok szövevényes 
külföldi kapcsolatai t a laposabban ismerte thessem. Csak váz la tosan emlí t -
h e t e m meg, hogy a Magyar Ál ta lános H i t e l b a n k ha jdan az ös terre ichische 
Kredi tans ta l t pesti- f iókjából l e t t önálló i n t éze t t é és mindvégig igen szoros 
kapcso la tban m a r a d t az u tóbbiva l , s r a j t a keresztül a párizsi Rotschi ldokkal , 
a B a n q u e de l 'Union Parisienne-el, az Union Européenne Industrielle-el , t o v á b b á 
a hamburg i W a r b u r g und Co. b a n k k a l ; a P e s t i Magyar Kereskedelmi B a n k 
legfontosabb kapcso la ta az osz t r ák Wiener Bankverein-el és az abban érdekelt 
n y u g a t i tőkésekkel . Továbbá közvetlenül , a részvényeinek jelentős részét 
b i r tokló J . P. Schroeder and Co. l o n d o n — n e w - y o r k i bankházzal ál lot tak f e n n ; 
az Angol-Magyar B a n k angol érdekeltség vo l t (Anglo-International Br i t i sh 
Overseas Bank) ; angol és amer ika i tőkések ellenőrizték a Belvárosi Takarék-
p é n z t á r t (Securities Corporation, London, Colvin and Co., New-York) , úgy-
szintén a Magyar Általános T a k a r é k p é n z t á r t . (Hazard Bro thers , London, 
Sel igman-bankház, New-York) de az u tóbbiban érdekelt volt az olasz Assicura-
zioni Generali is ; olasz érdekeltség volt a Magyar-Olasz B a n k (Banca Commer-
ciale I ta l iana) ; főleg osztrák és svá jc i érdekeltség volt a M a g y a r Leszámítoló 
és Pénzvál tó B a n k b a n (Zentraleuropäische Lände rbank és svá jc i tőkések) és a 
Magyar Országos Taka rékpénz t á rban (Niederösterreichische Eskomptegesel l-
scha f t és svájci tőkések) , míg a .Pes t i Hazai E l ső Taka rékpénz tá rban svájci és 
amer ika i tőkéscsoportok vol tak érdekelve. N e m kell külön kiemelnem, hogy az 
osz t rák tőkének - a németországival való szoros összefonódása következ tében 
m á r a bankoknál is jelentős n é m e t befolyás is érvényesült ; de ezen k ívü l 
a n é m e t tőkések igen sok magyarországi vá l l a la tban közvet lenül is érdekelve 
vo l t ak . Ugyanígy az amerikai befo lyás is sokka l t a nagyobb vo l t , mint ahogyan 
az ebből a felsorolásból gondolható volna, t ek in t e t t e l az amer ika i tőkének az 
angol, francia, svá j c i és oszt rák bankházakka l való szoros kapcsola tára . 

Szintén Magos György számí tása i a lap ján vizsgálva a kü l fö ld i tőke magya r -
országi érdekeltségeit , az á l l ap í tha tó meg, h o g y az 1929. év végén fennál lo t t 
3675 magyarországi részvénytársaság közül — a ket tősszámítások kiküszöbö-
lésével — 958-nál ál lott fenn k isebb-nagyobb, közvetlen, v a g y magyar b a n k o k 
ú t j á n közvet í te t t külföldi érdekel tség, s ez a 958 társaság az összes magya r -
országi részvénytőkéből 1193 millió pengővel , vagyis 7 9 % - k a l rendelkezet t , 
í g y t e h á t j ó fo rmán minden j e l en tős részvénytársaságnál vol t külföldi érdekel t -
ség ; hiszen még emiek a 958 t á r sa ságnak á t lagos egyenként i a laptőkéje 1,2 

1 3 I b Osztály-közlemény V/l—4. 
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millió pengő volt, addig a többi részvénytársaság á t l agában még t izedrész 
annyi sem volt az át lagos alaptőke. 

A kül fö ld i tőke közve t len (a m a g y a r bankok á l ta l közvet í te t t m á s o d f o k ú 
érdekeltség nélkül számí to t t ) érdekeltség v á 11 a 1 á s и ir a vona tkozó ada tok szerint 
(amelyekben az egyes részvénytársaságok többször is szerepelnek, h a több 
országbeli érdekeltség vol t ná luk k i m u t a t h a t ó ) az osz t r ák tőkések 243 magyar -
országi r é szvény tá r saságban vol tak érdekelve, s e t á r saságok a lap tőké je 522 
millió p e n g ő volt; a s v á j c i a k 4 8 tá rsaságban (253millió p e n g ő alaptőke), az ameri-
kaiak 31 t á r saságban (198 millió pengő alaptőke) , az angolok 62-ben (195 millió 
pengőa lap tőke ) , a néme tek 103-ban (160milliópeiigő a lap tőke) , a f r anc iák 18-ban 
(125 millió pengő alaptőke) , a csehszlovákok 51-ben (60 millió pengő a laptőke) , 
az olaszok 15-ben (44 mill ió pengő a laptőke) , a ho l landok 17-ben (33 millió 
pengő a laptőke) , a be lgák 8-ban (19 millió pengő a lap tőke) , a svédek 7-ben 
(15 millió pengő alaptőke). 

Igen je lentős volt t e h á t az a befolyás , amelyet a külföldi tőkések részben 
közvetlenül , részben a magyarországi b a n k o k ú t j á n gyakorol tak a m a g y a r 
gazdasági életre. És te rmészetes , hogy e befolyásuk a l a p j á n a p ro f i t ok tekin-
télyes részét is maguknak s a j á t í t o t t ák ki , b á r erre nézve n e m rendelkezünk más 
számszerű ada t t a l , mint a külföldnek f i z e t e t t k a m a t o k r a és osztalékokra vona t -
kozó már eml í te t t ada tokka l , amelyek a z o n b a n kétségkívül mélyen a valóságos 
összegek a l a t t állnak. Egyrész t t u d j u k j ók hogy a részvénytársaságok a t u l a jdon -
képpeni p r o f i t j u k n a k csak szerény tö redéké t val lot ták be mérlegeikben ; más-
részt a m á r emlí tet t a d a t o k ' c s a k a nyi lvánosan beva l lo t t profi tok külföldre 
került h á n y a d á r a vona tkoznak , s nem fog la l ják magukban azokat az összegeket , 
amelyeket a külföldi t őkések a p ro f i t j ukbó l Magyarországon r u h á z t a k be , 
ezzel is t o v á b b növelve a magyar gazdasági életre gyakorolt befolyá-
sukat . 

V a n n a k adata ink a belföldi vezető finánctőkések erőviszonyairól is . E g y 
vizsgálat során , amely sz in tén az 1929. év végén fennál lo t t 3675 magyarországi 
részvénytársaságra t e r j e d t ki , az igazgatósági tagok névsorának elemzéséből 
megál lap í tha tó volt , hogy a legfontosabb 40 magyarországi f inánctőkés c sa l ádnak 
összesen 123 t a g j a összesen 745 részvénytársasági igazgatósági tagsággal rendel-
kezet t , s e tagságok b i r t o k á b a n összesen 473 magyarországi részvénytársaság 
felet t gyakorol t döntő v a g y legalábbis je len tős befolyást . Ezeknek a t á r saságok-
n a k az összes alaptőkéje 1929-ben 881 millió pengő volt, az akkor i összes részvény-
tőkének 5 2 % - a . Éppúgy, m i n t a bankok és a külföldi t ő k e által e l lenőrzöt t 
részvénytársaságoknál l á t t u k , i t t is a legnagyobb vál la la tokról van szó ; a 
fen t i 473 tá r saságná l az a l ap tőke átlagos összege 1,9 millió pengő volt, az összes 
többieknél é p p ennek a t izedrésze. Vagyis, akár a m a g y a r nagybankok, a k á r a 
külföldi tőke , akár a legnagyobb magyarországi f inánc tőkés családok érdekel t -
ségeit v izsgál juk, nagyjából ugyanazokra a részvénytársaságokra b u k k a n u n k . 
A koncentráció messzemenő előrehaladását jelzik ezek a számok. A m a g y a r 
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b a n k o k érdekeltségéhez az összes részvénytársaságoknak számszer int 17%-a 
t a r t ozo t t , de az a lap tőké jüknek 6 4 % - a ; a kül fö ld i érdekkörbe t a r t o z ó részvény-
társaságok számszerint 26%-ot , a laptőke szer int azonban 79%-o t képvisel tek, 
végül a 40 legnagyobb magyarországi f inánc tőkés család érdekkörébe a részvény-
társaságok számának csak alig 13%-a, a l ap tőké jüknek azonban 5 2 % - a t a r t o z o t t . 
Óriási gazdasági ha ta lom összpontosidt t e h á t marokny i ember kezében, ami t 
kiegészített , hogy t u l a j d o n u k b a n volt m é g 65 000 katasz t rá l i s hold mező-
gazdasági te rü le t , s azonfelül személyi bér le t a l a k j á b a n vagy az á l ta luk ellen-
őrzöt t földbérlő részvénytársaságok ú t j á n is je lentős mezőgazdasági t e rü le t 
fe le t t rendelkeztek. 

H a a személyi — helyesebben családi — koncentráció m é r t é k é t k u t a t v a 
felfelé ha l adunk a piramis csúcsa felé, még n a g y o b b koncentrác ió t t a l á lunk . 
A 40 család közül a legha ta lmasabb 12,263 o lyan részvénytársaságot i r ány í to t t , 
amelyeknek az a lap tőké je 692 millió pengő vol t , az összes m a g y a r részvény-
társasági tőkének 46%-a . ( I t t m á r több , m i n t 2,5 millió eset t egy társaságra . ) 
A legelső 7 család pedig egymaga 212 részvénytársaságot i r ány í to t t , 483 millió 
pengő a laptőkével , vagyis a magyar részvényvagyonnak m a j d n e m 3 0 % - á t . 
Ez a 7 család egyenként a következő összegű részvényvagyont ellenőrizte : 
Ul lman-család 128 millió, Weiss Manfréd-K'ornfeld-család 97 millió, Vida-
család 89 millió, Fleissig-család 81 millió, Weiss F ü l ö p családja 74 millió, Kohner-
család 60 millió, Fellner-család 55 millió. 

» 

Természetesen az »ellenőrzés« foga lma esetenként vá l tozó t a r t a l m a t 
t a k a r . Sok csa ládnál a részvények egészben v a g y tú lnyomórészben ténylegesen 
a csa ládtagok t u l a j d o n á b a n vo l t ak . Másu t t a részvényeknek csak kisebb része 
volt az övék ; de jól t u d j u k , hogy a tőkés részvénytá rsaságokban nagyon gyakran 
egy erős minor i tás bi r tokosa r agad j a magához a ha ta lma t , különösen, ha m e g 
t u d egyezni más , nagyobb pake t t - tu la jdonosokka l , (akik persze szintén a családok 
tag ja iból ke rü l t ek ki !) vagy az admin isz t ra t ív vezetőséggel, amely szintén e 
családok tag ja ibó l vagy bizalmi embereiből ke rü l t ki. Sőt sokszor nem is ke l le t t 
r észvénytu la jdon a tényleges ha ta lom bi r toklásához , anélkül is b iz tos í to t ta 
azt a vezérigazgatói vagy ügyvezető elnöki állással já ró t á j ékozo t t ság és a 
külföldi pa t rónusokhoz fűződő bizalmi kapcso la t . Természetes, hogy a m a g y a r 
f inánc tőkéseknek osztozniok kellet t a p ro f i ton a külföldiekkel és a legfontosabb 
kérdésekben g y a k r a n kellett elfogadniok azok »tanácsai t« , azonban így is 
óriási ha ta lom volt a b i r tokukban . Némelyik család érdekeltségei szinte az egész 
m a g y a r gazdasági életet á t sző t ték . Ul lmanék a Hi te lbankon kívül a v i l lamos 
áramtermelés és -elosztásban, a községi és épí tőipar i vá l la la tokban , a nehéz-
ipa rban , a papi ros iparban , az élelmezési és a vegyészeti i p a r b a n gyakorol tak 
je lentős vá l la la tok felet t ellenőrzést, a Weiss Manf réd- és a ve lük összeházasodott 
Kornfeld-család a nehéziparon kívül az élelmezési ipar egyik legnagyobb érdekel t -
ségét is i r á n y í t o t t a , de nagyon jelentős é rdekel t ségük volt az építőipari , közle-
kedési és községi vá l la la tokban is, vol tak vegyészeti , text i l - , fa- , papirosipar i 
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érdekeltségeik is. Yidáék a MÁK szénbányá i t , a cement- , mész-, kerámia i - és 
üvegipar t i r ány í to t t ák s t b . 

* , 

E z e k b e n kísérel tem meg képet adn i a vi lággazdasági válságot megelőző 
magyar pénzügyi fe j lődésről , valutár is , á l lamháztar tás i , hitelszervezeti szem-
pontból és a magyarországi f inánc tőke helyzetéről. E g y e n k é n t k ö v e t t ü k a fejlő-
désnek azoka t az i r ánya i t , amelyek a válsághoz, m a j d azon belül az 1931. évi 
pénz-és hi telválság ki töréséhez vezettek.-

L á t t u k , Magyarországnak sohasem sikerült a r anyva lu tá t t e r emten ie 
m a g á n a k ; a j e g y b a n k - s t a t u t u m b a n k i lá tásba helyezet t »törvényes rendezés« 
a b a n k j e g y e k aranyravá l tha tóságáró l sohasem t ö r t é n t meg. Á pengő, stabil i-
t á sának négy és fél éve a l a t t is csak »a r anymagva lu t a« , illetőleg »aranydeviza-
va lu ta« vo l t , amely rövid é le tű s tabi l i tásá t annak köszönhet te , hogy az országba 
beáramló külföldi kölcsönök mindig lehe tővé t e t t ék a j e g y b a n k számára a passzív 
kereskedelmi mérleg ellensúlyozására szükséges a r any és devizák megszerzését . 
Természetes volt t e h á t , hogy ez a s tabi l i tás csak addig t a r t h a t o t t , amíg a köl-
csönök beáramlása . E z e k összege 1931-ig megha lad ta az ország egyévi nemze t i 
jövedelmét , s összetételük l e já ra t szempont jából igen kedvezőtlen vol t . A va lu ta -
csőd t e h á t bármikor beköve tkeze t t a rövid- és középle já ra tú hitelek n a g y o b b 
a r á n y ú fe lmondása ese tén . 

A könnyelműen, felelőtlenül véze t e t t á l l amház ta r t á s t a b ü r o k r a t á k 
egészségtelenül nagy s z á m á n a k és a h a t a l m a s erőszakszervezetnek a f e n n t a r t á s a 
terhel te . »Dologi kiadásai« is részint ezzel vol tak kapcsolatosak, részint pedig 
a tőkéseknek és a fö ldbir tokosoknak n y ú j t o t t , »kölcsönöknek« neveze t t a j án -
dékokra men tek . Az á l l amház ta r t ás tú lmére teze t t vol t a lakosság tehervise lő 
képességéhez viszonyítva, viszont — természetesen — kiadásai sohasem szolgál-
t á k azt a célt , hogy aká r az állam s a j á t gazdasági jövede lmi forrásait bőv í t sék , 
akár a lakosság jövőbeli teherviselő képességét j av í t sák . A válság a la t t i , r end-
kívül összeszűkült jövede lmek mellet t a közterhek, amelyeket v á l t o z a t l a n 
színvonalon igyekeztek f enn ta r t an i , m o s t már va lóban elviselhetetlen súllyal 
nehezedtek az adózókra, különösen a parasztságra és a középré tegekre ; az 
egyenesadóbevétel vá l toza t l an kivetés ellenére csökkent , a közve te t t adók 
pedig — amelyeknek igen nagy , 70%-ig menő súlya Volt az állam és a közüle tek 
bevételeiben — az összezsugorodott bel- és külkereskedelmi forgalom a r á n y á b a n 
estek vissza. 

í g y 1931 -ig odáig j u t o t t az ország, hogy nemcsak valu tacsőd, h a n e m ál lam-
csőd is fenyeget te . 

» 

1931 világszerte a gazdasági válság elmélyülésének az éve volt. Az i pa r i t e r -
melés t o v á b b eset t , s az á r a k , amelyek 1929-ben és 1930-ban még a r á n y l a g kis-
mér tékben csökkentek, mos t meredekebben kezdtek zuhann i és sehol sem m u t a t -
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kozott k i lá tás arra, hogy ez a fo lyamat b e l á t h a t ó időn belül megszűnik. E b b e n a 
helyzetben a rövid- és középle jára tú hi te lezők, akik egy évvel azelőtt még sok 
esetben az t l á t t á k é rdekükben ál lónak, hogy adósaikat kíméljék, te rmelő-
képességüket f enn ta r t sák pénzük megmentése reményében , most m á r te l jes 
erővel kezd ték szorgalmazni a visszafizetést és nem vo l t ak ha j l andók ú j a b b 
hiteleket n y ú j t a n i . L á t t u k m á r a bevezetésben, hogy a két legnagyobb hitelező 
ország t őkeexpor t j a az 1930. évi 1356 mil l ió dollárról 1931-ben 300 mill ióra, 
1932-ben 30 millióra csökkent . 

Különösen súlyossá vá l t 1931-ben a helyzet Németországban, amihez 
hozzá járu l t , hogy ennek az országnak igen súlyos jóvá té te l i f izetéseket is kellet t 
volna te l jesí tenie . A győztes imperial ista ha t a lmak közöt t a húszas évek a la t t 
muta tkozó ellentétek egyik tényezője éppen a német j óvá té t e l vol t . A német 
jóváté te l i f izetések tú lnyomórész t Franciaországot i l let ték, amely így ragasz-
kodot tazok könyörte len beha j t á sához . Ezze l szemben az angolszászok, kü lönö-
sen pedig az amerikai nagytőkések, Németország j a v á r a igyekeztek kiharcolni 
fizetési kedvezményeket . Amerikának ekkor már a német prosperi tás ál lott 
érdekében, mer t csak így hozha t ták m e g az ot t elhelyezett ha ta lmas amer ika i 
tőkék a maximál i s p r o f i t o t . 

A nemzetközi h i te lp iac feszültsége következtében Németországban már 
1931 t a v a s z á n súlyos nehézségek j e len tkez tek . I smét Amer ika lépet t fel Német -
ország pa t rónusakén t : j ún ius közepén Hoover akkori elnök azt j avaso l t a : 
ad j anak Németországnak egyéves mora tó r iumot a jóvá té te l i f izetésekre. 
A j avas l a t persze Franciaország makacs ellenállásába ü tközö t t , s a sokáig húzódó 
tá rgyalások csak még j o b b a n növelték a hitelezők b iza lmat lanságá t . í g y a z u t á n 
néhány hé t a lat t annyi külföldi h i te l t v o n t a k ki Németországból , hogy az így 
t ranszferá l t összeg a többszöröse vol t annak , amire Hoover elnök egyéves 
mora tó r iumot akart b iz tos í tani . A n é m e t j egybank arany- és devizakészlete 
csaknem tel jesen elolvadt , a legnagyobb német bankok f izetésképtelenné vá l tak , 
végre 1931 július 13-án a német k o r m á n y kétnapos bankzár la to t rendel t el és 
bezár la az ér tékpapír tőzsdéket . 

Jú l ius 13-án este érkezet t ez a hír Budapes t re , ahol a helyzet természetesen 
már sz in tén hónapok ó t a igen feszült vol t . A külföldi hitelek fe lmondása i t t is 
n a g y a r á n y ú volt. Az 1931-es »kri t ikus nya ra t« megelőző hónapoknak magya r 
pénzügyi szempontból is igen fontos eseménye volt a bécsi Österreichische 
Credi tansta l t bukása. E z az intézet 1931 má jus elején nyíl t f izetésképtelenséget 
je lente t t be . Ezzel természetesen m a g a u t á n r á n t o t t a Rotschildék magyar-
országi érdekeltségét : a Magyar Ál ta lános Hi te lbankot is. Mint már k imuta t -
t am, a h i te lbank volt a legnagyobb ipari érdekeltséggel rendelkező magyar 
pénzintézet . Az ipar j e len tős része kerü l t így akut hitelellátási nehézségek közé. 
A k o r m á n y ekkor az á l lamnak a Nemze t i Banknál fennálló követeléséből 40 
millió pengő »átmenet i« kölcsönt n y ú j t o t t a H i t e lbanknak . 1 8 Ezzel az állam-

18 OL. PM. res. 1 9 3 1 - 3 3 4 . , 1 9 3 3 - 2 3 0 . , 1 9 3 7 - 2 0 9 . 
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ház ta r tás csaknem teljesen k imer í te t t e azonnal mozgósí tható t a r t a léka i t , mer t 
míg 1930 végén még 66,8 millió vol t a j egybankná l fennálló követelése, 1931 
jú l iusban 12 millió pengőre csökkent . A különbözet legnagyobb részét t e h á t a 
H i t e lbanknak »kölcsönözték«.1 9 

Még súlyosabb volt a külföldi hitelek visszavonásának a h a t á s a valutár is 
szempontból . A Nemzet i B a n k m á j u s 1 és jú l ius 13 közöt t 200 millió pengő 
é r t ékű devizát és a ranya t f i ze t e t t ki. Ebben persze nemcsak a külföldi hi telek 
fe lmondásának vol t része. E l len té tben 1930 megfelelő időszakával , 1931 első 
felében a külkereskedelmi mérleg ismét passzív volt . Ezenkívül a nemzetközi 
hitelválság kiéleződése és a magyarországi va lu tacsőd mind fenyegetőbbé válása 
a pengőtől va ló menekülésre ösztönzöt t . Vál la la tok és magánosok igyekeztek 
be té t je ike t a bankokból kivonni, az tán a ranyra , va lu tá ra vagy devizára vá l t an i , 
s jelentős részben külföldre is menekí teni . Mivel az érc- és devizakészlet 1931 
április végén összesen csak 173 millió pengő é r tékű volt , ennek az igénybe-
véte lnek csak úgy lehetet t eleget tenni , hogy a Nemzeti B a n k »gyorssegélyt« 
v e t t fel, előbb a német j egybank tó l 5 millió dollár ér tékben, m a j d a baseli 
Nemzetközi F ize té sek B a n k j á t ó l —, amely számos tőkés ország jegy-
b a n k j á n a k i lyen »kooperációs« segí t ségnyúj tásra a lapí tot t közös intézete 
vo l t — 21 millió dollárt és 1 millió fonts ter l inget . í gy min tegy 170 millió pengő 
é r t ékű devizához j u t o t t , s ily módon elérte az t , hogy az arany- és devizakészlet 
csak lassan morzsolódott le. 1931 m á j u s végéig 148, júl ius végéig 135 millióra. 
A fedezeti a r á n y ekkor esett először 40% alá ; júl ius végén m á r csak 28%-os 
vo l t . 

A Magyar Nemzet i Bank az emlí te t t gyorskölcsönöket a b b a n a reményben 
v e t t e fel, hogy a k o r m á n y rövidesen megkap ja azt a 7 millió fonts ter l ing rövid-
l e j á r a tú hi tel t , amelyre egy külföldi hitelezőcsoport már ha t á rozo t t ígéretet 
t e t t ; ennek a devizahozamából kellet t volna a jegybankkölcsönöket v a g y 
legalább nagyrészüket visszafizetni . 

A németországi helyzet súlyosbodása m i a t t azonban a pénzcsoport húz t a 
a tá rgyalásokat , m a j d végleg elállt a kölcsöntől. 

Ez volt a helyzet július 13-án, amikor a berlini hírek beérkezése u t á n a 
m a g y a r k o r m á n y éjszakai minisz ter tanácson e lha tározta , hogy júl ius 14, 15 
és 16-ra »bankszünnapoka t« rendel el (ebben egyébként a német példán kívül 
a baseli Nemzetközi Fizetések B a n k j a » tanácsá t« is követ te) . 

Természetes, hogy a »szünnapok« eltel tével nem állt vissza a normális 
he lyzet . Válójában soha többé nem állt vissza. Jú l ius 13-át kell t ek in t enünk 
Magyarországon éppúgy, mint Németországban a pénz- és hit elválság nyílt kitörése 
n a p j á n a k , ainelv u t á n sorozatos rendkívül i intézkedések hozták meg azt a »meg-

19 A magyar finánctőkések 1933-ban, majd 1937-ben halasztást kértek és kaptak a köl -
csön visszafizetésére/Későbbi feljegyzés akölcsönről eddig nem került elő; de ebből kétségtelen, 
hogyha később talán vissza is fizette a Hitelbank,ez a visszafizetés már csak az 1938-as »milliár-
dos programme után rohamosan romló pénzben történhetett meg. 
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oldást«, amelyet Magyarország a beveze tésünkben már emlí te t t két a l t e rna t íva 
(nyílt devalváció v a g y a külföldi f ize tések megtagadása és k ö t ö t t devizagazdál-
kodás) közül vá lasz to t t . 

Az első (júlus 17-én érvénybelépet t ) i n t é z k e d ő a betétkifizetések korlátozása 
volt. Elrendel ték, hogy júl ius 23-ig a t aka rék - és folyószámlabeté teknek legfeljebb 
5%-á t , de összesen legfeljebb 1000. pengőt szabad kif izetni (néhány kivétellel 
munkabé r - , lakbér-, adófizetés, anyagbeszerzés eseteire). A zár la to t egy köve t -
kező rendele t vá l tozat lan formában j úlius 30-ig hosszabbí to t ta meg, egy h a r m a d i k 
pedig augusztus 14-ig, de ekkor m á r ú j a b b 5 % (összesen t ehá t július 17-től 
kezdve 10%) volt k ivehető . 

A betételvonás a négy hét a l a t t ennél lényegesen nagyobb volt. Mint az 
egykorú polgári szemtanú ír ja , a kor lá tozás »ér the tő idegességet ke l te t t a be tevők-
nél, amelye t még ellenőrizhetetlen híresztelések is növel tek. Ezér t mindenki 
»legitim« ürügyeket kons t ruá l t , hogy a beté t jéhez hozzájuthasson. Sokan beté t -
könyveiket engedménnyel á t r uház t ák olyanokra, akiknek megvolt a »legit im« 
a lap juk a 10%-on felüli betétkif izetéshez, vagy legalább ürügyet t u d t a k ehhez 
találni . . . Amellett a kivételezet tek körét napról-napra ú j a b b rendeletekkel 
kellett bővíteni , nehogy a gazdasági élet megálljon«.20 

Augusztus 17-tel lépett életbe a betétforgalom ú j rendje , amely szerint 
a be t é t eke t háromnapi felmondással ki lehetet t venn i ; ez a rend állott f enn 
október l - ig , amikor minden ilyen korlátozás megszűnt . 

E g y másik, sz intén a be té tzá r l a t t a l egyidejűen július 17-tel életbelépett 
rendelkezés hitelkorlátozást is l ép te te t t életbe : k imondot ta , hogy a pénzintézetek 
hitel t c sak ugyanazokra a célokra n y ú j t h a t n a k , amelyek 5%-on felüli be té t -
felvételre jogosí tanak. Ez a kor lá tozás azonban csak augusztus 14-ig volt 
é rvényben . 

A belföldi hi te lügyek terén megemlí tendő még az 1931 augusztus 16-án 
éle tbelépet t aranypengő-rendelet, ame ly a pengőre szóló ta r tozások értékállóságát 
let t vo lna hivatva biztosí tani . A rendele t szerint az »aranypengő-klauzulával« 
kö tö t t ügyletekből fo lyó ta r tozásokat szintén pengőbankjegyekben kell ugyan 
kiegyenlí teni , azonban oly módon, hogy a pengő törvényes a ranypar i t ásá t kell 
à hi telezőnek a mindenkori londoni kif izetés alapulvételével pengőbank jegyekben 
megkapnia . A rendelet szerint m inden augusztus 15 előtti t a r tozás t a ranypengőre 
szólónak kell tekinteni , a későbbieket pedig akkor , ha a felek ezt k ikö tö t t ék ; 
t o v á b b á , hogy az a ranypengőnek pengőbankjegyekben kifejezet t á r fo lyamai t 
a szükséghez képest fog ja közhírré t e n n i a pénzügyminiszter , s amíg ilyen köz-
lés n e m tör ténik, az aranypengőt egy pengőnek kell tekinteni . 

Az egykorú s a j t ó sokat fecseget t az aranypengő-rendelet »megnyugta tó« 
ha tásáró l . Valójában ilyen ha t á s t csak tel jesen t á j ékoza t l anokra t e h e t e t t ; 
egyébként látni ke l le t t , hogyha egyszer nagyobb a r á n y o k b a n megindul az 

2 0 Kresz Géza cikke. Ungarisches Wirtschaftsjahrbuch 1931. 301. old. 
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infláció, ilyen »kétvalutás rendszer« t a r t h a t a t l a n lenne. Nem az aranypengő-
rendelet » n y u g t a t t a meg« az embereket , h a n e m elsősorban az, hogy a vezető 
köröknek s ikerül t rá lépniök a pénzügyi válságból kivezető, már emlí te t t 
kétfé le burzsoá ú t e g y i k é r e , k ü l f ö l d i adósságfizetés beszüntetésére és a kö tö t t 
devizagazdálkodásra , s hogy a még emlí tendő, a t i zenke t ted ik órában kapot t 
külföldi kölcsön devizahozamával a J e g y b a n k úgyahogy rendbe t u d t a hozni 
zavaros he lyzeté t . 

Egyébkén t az aranypengő-rendelet a lkalmazására sohasem kerül t sor ; 
papiroson t o v á b b r a is f e n n m a r a d t az első rendelkezés, mely szerint »aranypengő 
egyenlő pengővel«, mer t a pénzügyminisz ter sohasem t e t t közzé árfolyam-
vál tozás t ; így az aranypengő-rendelet nem is szolgál ta tot t jogalapot ár folyam-
vi tákhoz . Egyébkén t arra, h o g y az egész elképzelés életképtelen vo l tá t nyilvá-
nosan beval l ják , már csak azé r t sem volt szükség, mer t egy hónappal később 
a fontster l ing, amelyhez a rendele t gyakorlat i lag hozzákapcsolta a pengő ár-
fo lyamát , elvált az a ranya lap tó l . 

Mint m á r emlí te t tem, ugyanakkor , amikor az aranypengő-rendelete t 
foga lmaz ták (augusztus 14-én), sikerült Pár izsban egy főleg f ranc ia érdekeltségű 
pénzcsopor t ta l megállapodni egy 5 millió fontster l inges másfél évre szóló 
kölcsönben.2 1 

A kölcsön segítségével — amely egyébként a ké t vi lágháború közöt t 
a magyar á l lam utolsó külföldi kölcsöne volt — meg tö r t énhe t e t t a korábbi , 
m á r emlí te t t kölcsönök rendezése és így a j egybanknak megmarad t mintegy 
130 milliónyi агацу- és devizakészlete, amely a későbbiek fo lyamán m á r csak 
lassan csökkent tovább , 1933 végéig 100 millió körüli összegre. 

Utol já ra h a g y t a m az 1931 nyári pénzügyi intézkedések közül a leg-
fon tosabbnak : a kötött devizagazdálkodás bevezetésének az ismertetését . E n n e k 
kezde te szintén 1931 július 17-re nyúl ik vissza, amikor elrendelték, hogy külföldi 
f ize tőeszközökben tör ténő f ize téseket csak a Magyar Nemzet i Bank ú t j á n , 
v a g y annak engedélyével leliet tel jesí teni , pengőt külföldi fizetőeszközre vá l tan i 
sz intén csak így szabad. Fe l jogos í to t ta t o v á b b á a rendelet a Nemzet i Banko t , 
h o g y a külföldi f izetőeszközökben te l jes í tendő f izetéseket , t ovábbá pengőnek 
kül fö ld i f izetőeszközre való á tvá l t á sá t felfüggeszthesse; a magánadósok ilyen 
intézkedés esetén a rendelet szer int nem es tek késedelembe, ha a f izetést ilyen 
intézkedés m i a t t nem te l j es í the t ték . Valamivel később elrendelték a külfölddel 
szemben fennálló tar tozások kötelező bejelentését , majd a külföldi fizetőeszközök, 
é r tékpapí rok és a külfölddel szemben fennálló követelések bejelentését , s ezeknek 
a Magyar Nemze t i Bank részére tö r t énő kötelező fe la jánlásá t . 

A külkereskedelem vona tkozásában gyakorlat i lag a legfontosabb vá l - . / 
tozás az volt , hogy ezentúl a h a t á r o n á t á r u t kivinni vagy külföldről behozni 

2 1 Ebből a magyar bankok másfél mill iót vettek át ; a franciákon kívül kisebb részben 
svájci , holland és olasz bankok vettek részt, míg az angolok az akkor már súlyos angliai pénz-
piaci helyzet miat t távol maradtak. 
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csak akkor lehete t t , h a f e l m u t a t t á k a Nemzet i B a n k igazolását arról, hogy az 
expor tőr kötelezet tséget vállalt a k iv i t t á rué r t kapo t t külföldi fizetőeszköz 
beszolgál tatására, illetőleg, hogy az impor tő rnek a Nemzet i B a n k k i lá tásba 
helyezte a behozot t á ruér t f i ze tendő külföldi fizetőeszköz rendelkezésre 
bocsá tásá t . 

Messze vezetne, h a a kötöt t devizagazdálkodási rendelkezéseknek minden 
részletét és k iha tásá t i smer te tném. Csak arra vál la lkozhatom, hogy röviden 
k iemel jem a legfontosabbakat . 

. E z e k közül az első, hogy a pengő megszűnt külföldön szabadon forgó, 
egységesen értékelhető fizetési eszköz lenni. Belső és külső értékelése je lentősen 
elvált egymástól ; a hivatalos v a l u t a egyenértéke és belső vásárlóereje 
közöt t i rés csak azér t nem le t t m i n d j á r t szembetűnő, mer t az 1932—1933. 
évek t o v á b b i nagya rányú , a belföldi agrár- és kisebb részben az ipari á r a k a t 
is m a g á v a l rántó á rzuhanása t a k a r t a azt el. Külsőleg f e n n t a r t o t t á k azt a f ik-
ciót, hogy a pengő egy aranypengőt ér. A külfölddel való ér intkezésben azonban 
különféle va lu ta fe lá rak érvényesültek, amelyek — bá r á ruk és országok szerint 
igen különbözőek v o l t a k — ál landóan növekedtek , míg az t án 1935-ben •— a 
szabad devizákat i l letően — egységes felárrá a lakul tak , amely 51—53% vol t , 
s így a pengő kereken 33%-os elér téktelenedésének nyílt beval lását j e l en te t t e . 

A következő fon tos tény, hogy 1931 n y a r á n Magyarország egyoldalúan 
megszün te t t e a külfölddel szemben fennálló ál lami ta r tozások visszafizetését , 
s az eml í t e t t korlátozásokkal a magánosok számára is megt i l to t t a azt . Azok a 
t á rgya lások , amelyeket előbb a magánbankok , m a j d 1931 november végétől 
kezdve az e célra megalakí to t t Kül fö ld i Hite lek Országos Bizot tsága a külföldi 
hi telezőkkel f o l y t a t t a k a »hitelrögzítésre« (Stillhalte) vonatkozó megállapodások 
céljából, m á r csak a tényleges helyzete t legalizálták. Az első i lyen tárgyalásokon 
még arról volt szó, hogyha a tőke ta r tozások devizában való f izetését fel is 
függészt ik , a k a m a t o k a t devizában továbbra is f izetni fog ják . Csakhamar 
k iderü l t azonban, hogy a Nemzeti B a n k a k a m a t o k transzferálásához szükséges 
külföldi f izetési eszközökkel sem rendelkezet t és így a ko rmány 1931 december 
22-én te l jes » t ransz fe rmora tó r iumot« rendel t el, azaz most m á r hivata losan is 
be szün t e t t e a külföldi ér tékekre szóló állami, közület i és magánadósságok szol-
gá la t á t . A magyarországi adósoknak az esedékes tar tozások és k a m a t o k pengő-
el lenér tékét a Nemzet i Bank ál tal kezelt »Külföldi Hitelezők Alap jába« kellet t 
bef ize tn iük, ha hi telezőjükkel n e m kö tö t t ek más megál lapodást . Hasonló 
rendelkezéseket h o z t a k a röv id le já ra tú adósságokra vonatkozólag is és a 
t r ansz fe rmora tó r iumot apró módosí tásokkal a tovább iakban is évről-évre 
megú j í t o t t ák . 

A t ransz fe rmora tó r ium, vagyis az a t ény , hogy a magyar állam a külföldi 
hitelezők felé m e g t a g a d t a a f izetéseket és a magánadósoknak is meg t i l to t t a 
a f ize tés t : a magángazdaság oldalán is igen je lentős volt . Számos magyarországi 
tőkés vál lalat — k ö z t ü k igen je lentősek is — ennek a rendelkezésnek köszön-



202 INCZE MIKLÓS 

he t t e , hogy megmenekül t a nyí l t csődtől. E nélkül a csőd a magángazdaság 
oldalán is beköve tkeze t t volna . Valamely tőkés vál lalat nem kerül fel tét lenül 
csődbe azért, m e r t t a r tozása inak összege megha lad ja vagyoná t . E lőfordulha t , 
hogy tar tozásai nagyobbak a vagyonáná l és mégis elkerülhet i a csődöt, ha eleget 
t u d tenni mindenkor esedékes fizetéseinek. Viszont, h iába fedezi a vagyona több-
szörösen is az adósságait , mégis csődbe j u t , h a esedékes fizetéseit nem t u d j a tel-
jes í teni és nem k a p haladékot . A magyarországi tőkések külföldi e ladósodásának 
azonban éppen az volt egyik legjellemzőbb mozzana ta , hogy nemcsak a hosszú-
le jára tú , hanem a rövid le já ra tú kölcsönök jelentős részét is állótőkeként használ-
t á k fel, vag) i s berendezéseket , gépeket , t e h á t rövid időn belül pénzzé n e m tehe tő 
t e rmékeke t v e t t e k r a j t a . E b b e n egyébként n e m ál l tak egyedül : röv id le já ra tú 
kölcsönök immobi l befektetése a válságot megelőző években általános gyakor-
l a t t á vált E u r ó p á b a n , é s b a j o k a t csak akkor okozot t , amikor a kölcsönök meg-
ú j í t á s a kezdet t nehézségekbe ütközni . 

Így a leg több vállalat még akkor sem t u d t a volna külföldi hitelezőit 
kielégíteni, . h a a Magyar Nemzet i Bank tó l m e g k a p h a t t a volna a szükséges 
külföldi f izetőeszközöket, m e r t az összeg pengőben sem állt rendelkezésére. 

Idővel ezt a helyzetet úgy rendezték, hogy az adósoknak pengőben kellet t 
az esedékes befizetéseket a Külföldi Hi te lek Alap jába befizetniök, ahonnan a 
külföldi hitelezők ugyancsak pengőben v e h e t t e k fel összegeket, kizárólag bel-
földi felhasználásra. Ez a külföldi tőkebehatolás tovább i ú t j á t egyenget te , 
m e r t ezekből a pénzekből a külföldi tőkés ú j a b b m a g y a r vál la la toknál vállal-
h a t o t t érdekeltséget , vagypedig az adós vál lalatnál meglevő érdekeltségét 
növelhet te . 

A külföldi hitelek kamatszo lgá la tá t és ••— részben — minimális tőke-
törlesztését a t o v á b b i a k b a n ú j a b b megál lapodások szabályozták ; az e címen 
az országból k ikerülő összegek azonban n e m vol tak je lentősek. 

A külkereskedelem oldalán döntő jelentősége annak volt , hogy a kö tö t t 
devizagazdálkodás bevezetésétől kezdve minden külkereskedelmi forgalom a 
Magyar Nemzet i Bank engedélyétől függö t t . A b a n k így d ik tá tor i ha ta lomhoz 
j u t o t t egy olyan területen, amelyre azelőtt lényegében nem volt közvet len 
befolyása, s ahol nem is vo l t ak gyakor la t i t apasz ta la ta i . A külkereskedelemben 
sok zűrzavar t és k á r t okozott ez és csak jóval később — 1934 vége felé — sikerült 
úgyahogy egységet te remteni a forgalom i rány í t á sában , amelyet ezentúl a 
külügyminisz tér ium, az érdekelt gazdasági t á r c á k és a Nemzet i Bank képviselői-
ből alakítot t b izo t t ság lá to t t el. Az egyes t á r c á k által képviselt , magukban is 
igen különféle ré tegérdekek és a j egybanknak a nemzetközi f inánctőkések 
érdekeihez igazodó pol i t ikája közöt t azonban ál landóan vol tak súr lódások. 

Ezentúl az árucsereforgalmon kívül a vele kapcsolatos fizetési fo rga lmat is 
á l lamközi egyezményekkel kel le t t szabályozni, különösen az olyan országokkal, 
amelyek maguk is kö tö t t devizagazdálkodást vezet tek be, s amelyekre a magyar 
külkereskedelmi forga lomnak 70—75%-a eset t . Az ilyen forgalom kö tö t t szám-
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Iákon bonyolódot t le, ami nagymér tékben csökkente t te a nemzetközi m u n k a -
megosztásból származó eló'nyöket, hiszen a cserénél ezentúl mindig csak ké t 
ország állt egymással szemben. Különösen élesen m u t a t k o z o t t ez a Néme t - és 
Olaszországgal f o l y t a t o t t árucserében, ahol mind inkább az volt az i r ányza t , 
hogy a nagy használa t i ér téket je lentő magya r élelmiszerekért és nyersanyago-
kér t könnyen nélkülözhető fogyasztási iparcikkeket kellet t behozni, mer t más t 
ezek az országok szál l í tani nem t u d t a k . Később, német viszonylatban, még 
ennek ellenére is h a t a l m a s magyar követelések keletkeztek, vagyis Magyar-
ország tu l a jdonképpen ingyenes szál l í tásokat t e l j es í t e t t . 

* 

Csak vázlatosan t ek in t e t t em át az 1931-es év magyarországi pénzügyi 
eseményei t . Nem t é r t e m ki külön az államháztartás helyzetére, aínely az egyenes 
és fogyasztás i adókulcsok emelésével, rendkívül i adók bevezetésével h iába 
igyekezett ellensúlyozni a bevételek n a g y a r á n y ú csökkenését, de nem t u d t a 
ezt ellensúlyozni a köza lka lmazo t tak létszám- és f izetéscsökkentésével sem, 
különösen, mivel a b izonyta lan polit ikai helyzetben n e m volt tanácsos a meglevő 
erőszakappará tus gyengítése. Nem t é r h e t t e m ki külön a mezőgazdasági adós-
ságok helyzetére sem, amelyeknek a »rendezésére« nagyon későn, csak 1932 
vége felé szánta el m a g á t a kormány, s így az addig eltelt idő a la t t k i m o n d h a t a t l a n 
nyomorúságba d ö n t ö t t é k a dolgozó parasz t ságot . De így is sikerült t a lán érzékel-
t e t n e m az 1931-es pénz- és hi te lválságnak, min t fordulópontnak a je len-
tőségét . 

* 

Az el lenforradalmi rendszer egész tö r t éne tében a legnagyobb je lentőségű 
időszak az 1929—1933. évi válság. De ezen belül is az 1931-es év a döntő forduló-
pont . E b b e n az évben nemcsak az vá l t nyi lvánvalóvá, hogy a f inánc tőke h i ába 
késlel tet te két évvel a válság pénzügyi térre való á t te r jedésé t , hanem az is, 
hogy az ideiglenes stabil izáció időszaka a la t t f o ly t a to t t t a k t i k á j á t ú j j a l kel le t t 
felcserélnie, hogy u r a l m á t fennta r thassa . A puszt í tó termelési válság, a n y o m á b a n 
já ró munkanélkül iség és nyomor, a fenyegető államcsőd, a pénz- és hi telrendszer 
megingása fokozta a tömegek elkeseredését, s 1931 n y a r á n forradalmi izgalom 
hul lámzot t végig az országon. T a k t i k á t kellett t e h á t vá l toz ta tn i . 

L e t ű n t a tízéves Bethlen-időszak, hogy rövid á tmene t u tán helyet ad jon 
a Gömbös-kurzusnak, s ugyanígy a d t a át lassan a helyét az angol orientáció 
— á t m e n e t i f rancia orientáció u t á n — a németnek , a könnyelmű, fényűző, 
luxusépítkezéseket végezte tő bürokrácia az ágyúöntő , de ebből is jól megélő 
bürokrác iának , a befelé hangos, kifelé óvatosabb revizionizmus a ka rdcsör t e tő 
imperial izmusnak, a f inánc tőke u r a l m á t éppen csak illendőségből t a k a r g a t ó 
liberális je lszavak a »népi«, fasiszta, a tőke ellen mennydörgő demagógiának, 
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az a ranyva lu ta illúziója, a burko l t , m a j d nyí l t va lu ta ron tásnak , a defláció az 
inflációnak, a »szabadkereskedelem« a »kö tö t t gazdálkodásnak« és így t o v á b b . 
E jelenségek, h a nem is minden té ren egyszerre, egyforma erősséggel és nyí l t -
sággal, de mégis fé l re ismerhetet lenül je lentkeznek. 

* 

A pénz- és hitelválság i smer t e t e t t lefolyása minden addiginál nagyobb 
mér tékben sú lyosbí to t ta a dolgozó nép helyzeté t . Elsősorban a pénzügyi,, 
az á l lamházta r tás i és a hitelpolit ikai eszközökkel sikerült elérnie a f inánc tőkének 
a te rhek á thá r í t á sá t , azt , hogy a válság a la t t az ipari munkabérkerese tek reál-
ér tékét , az egész munkásosz tá ly t nézve, a válság előt t i sz ínvonalnak 57%-ára , 
a dolgozó pa ra sz t s ág pénzbevételének reálér tékét 50%-ra , a mezőgazdasági 
munkáskerese teké t ennél is kevesebbre csökkente t ték , mer t a munkáskerese tek 
és a t e r m é n y á r a k ha ta lmas a r á n y ú esése, a negyedmilliós ipari, félmilliós mező-
gazdasági és legalább 40 000 főnyi értelmiségi munkanélküliség ide jén az első-
rendű fogyasztás i cikkek árai csak k ismér tékben estek vissza. A pénzügyi és h i te l -
polit ika e redménye volt , hogy a nagy iparvál la la tok a pénz- és hi telválság gyors 
lezajlása u t á n , a be té tá l lomány erős megcsappanása ellenére is, anny i hitelhez 
j u t h a t t a k a j e g y b a n k visszleszámítolási kere tének emelése révén, amire t ámasz-
kodva képesek vo l t ak te rmékeik á rá t szi lárdan t a r t a n i , s e hitelek magas k a m a t -
te rhé t is a dolgozókra hár í tani ; másrészt rendkívül i adóemelésekkel b iz tos í to t ta 
a fasiszta á l l amappará tusnak , a nyíl t t e r ror eszközeinek a f e n n t a r t á s á t , aminek 
a költségeit megin t csak az e lnyomot t , k izsákmányol t dolgozó néppel f izet-
t e t t é k meg. 

A pénz- és hi telválságból a tőkések a ránylag hamar ki lábal tak; a dolgozók 
szempont jából azonban t a r t ó s a k vol tak a következményei . Az ipari bérek, a 
parasztság jövede lme és másfelől az á l ta luk f i ze tendő árak közöt t i a rány ta lanság 
nemcsak nem csökkent , hanem még 1933 u t á n is t o v á b b nő t t , egészen 1935-ig ; 
a bérek és pa ra sz t i jövedelmek csak ekkor é r t ék el a mélyponto t , amikor pedig az 
ipari árak emelkedése már régen megindul t , s 1936-ban is alig j a v u l t a helyzet . 
Ugyanígy t a r t ó s a k m a r a d t a k a pénz-és hi te lválság »rendkívüli« adóemelései is. 
Ami nem is l e h e t e t t másként , hiszen t a r t ó s m a r a d t a terror , az elnyomás is,, 
aminek a költségei t fedezni ke l le t t . Lényegében t e h á t a válság döntően irányt , 
szabott a dolgozó tömegek helyzetének egészen addig, amíg 1937 második felében 
az ú j a b b válsággal , m a j d ennek nyomán a nyí l t mili tarizálással, a fokozot t 
háborús előkészületekkel és végül a háborúbalépéssel ú j abb , m inden addiginál 
t ö b b szenvedést , de egyben végleges fe lszabadulás t hozó korszak kezdődöt t 
a dolgozó m a g y a r nép életében. 
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A kapi ta l izmus kizsákmányoló vol tá t , a munkásosz tá ly helyzetének t a r t -
ha t a t l anságá t és ú j , szocialista tá rsadalom lé t re jö t tének szükségszerűségét 
világosan m u t a t j a a munkásosz tá ly relat ív és abszolút e lnyomorodása. Ez 
különös élességgel mu ta tkoz ik meg a válságok idején. 

E g y rövid hozzászólásnak természetesen nem lehet a célja, hogy az 
1929—33-as válság magyarországi problémáit ilyen vona tkozásban t á rgya l j a . 
Ezér t csak arra szeretnék szorítkozni, hogy n é h á n y adalékot felvessek ezzel 
kapcso la tban . 

Nézzük először a relatív elnyomorodás kérdését . A munkásosz tá ly re la t ív 
e lnyomorodásának vizsgála tánál a tőkésosztály helyzetéhez viszonyí t juk elnyo-
morodásá t . A két osztály között i távolságnak az osztá lyharc szempont jából 
igen n a g y a jelentősége. Az e lnyomot tak százszorosan érzik kizsákmányol t -
ságukat az uralkodó osztályok fényűzése l á t t án . A relat ív elnyomorodást legjobban 
a nemzet i jövedelemből a munkásosz tá lyra eső, egyre csökkenő részesedés alap-
j án lehet k imuta tn i . A burzsoá s ta t i sz t ikának persze n e m állott érdekében 
k imu ta tn i , hogy milyen nagy mér tékben csökken a munkásosz tá ly részesedése 
a nemze t i jövedelemből. Azonban még a meghamis í to t t , egymásnak e l lentmondó 
burzsoá adatokból is lehet bizonyos következtetéseket levonni . í gy pl. az egyik 
ilyen k imu ta t á s szerint 1930-ban a fe jenként i nemzet i jövedelem évi 586 pengő 
(Közgazdasági Szemle, 1930. 595. oldal). Ehhez a számhoz persze a szerző jel-
legzetes burzsoá módszerekkel j u t o t t , mivel át lagosan számí to t t a a m u n k á s o k 
és tőkések részesedését a nemzet i jövedelemből. Egy másik burzsoá köz-
gazdász viszont ezt í r ja : »A nemzet i jövedelmet s z o l g á l t a t ó . . . . 7 millió emberre , 
amely számból csaknem 5 millió az agrárlakosságra esik — nem j u t t ö b b a 
nemzet i jövedelemből, m i n t évi 1500 millió pengő, vagyis egy főre nem lehet a 
te rmelő rétegnél t ö b b e t számítani , m in t kereken évi 215 pengő jövedelmet , 
ami hav i 18 pengőnek, vagyis nap i 60 f i l lérnek felel meg«. Ugyanakkor meg 
kell jegyezni, hogy az illető burzsoá s tat iszt ikus a nemzet i jövedelmet szolgál-
t a tók közé a gyár igazgatókat is besorolta. 

A nemzet i jövedelemelosztására közvetet t módon t u d u n k következte tni , 
ha egybeve t jük a munkásoknak kif izetet t bér és természetbeni j á randóság 
a lakulásá t és a termelési ér ték alakulását . 

A termelési érték alakulása 
a gyáriparban 

1929 100 
1930 86,9 
1931 71,8 
1932 63,6 
1933 61,5 
1934 68,2 

A munkásoknak kifizetett bér 
és természetbeni járandóság 

alakulása a gyáriparban 

100 
86,0 
71,8 
58,0 
57,7 -
63,7 

(Stat iszt ikai Évkönyvek ada ta i alapján.) 
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A munkásoknak k i f ize te t t bér és természetbeni j á randóság tehá t jobban 
csökken, min t a termelés ér téke. A nemzet i jövedelemből t ehá t a rány ta lanu l 
kisebb rész j u t o t t a munkásosz tá lynak . 

Ugyanez t a fo lyamato t tükröz i más oldalról, ha a munkabérek nagyarányú 
csökkenését, a fokozódó munkanélkül iséget szembeáll í t juk a monopoltőkések 
maximális p rof i t j áva l . A tőkések p ro f i t j uk növelése érdekében fokozták a 
m u r k á s o k k izsákmányolásá t . Molnár Er ik elvtárs számításai szerint az érték-
többle t rá ta 1928-ban 158% vol t , míg pl. 1930-ban 184%. (Társadalmi Szemle, 
1932. 455. oldal.). 

Nem hiába ír ta az » U j Gazda« című burzsoá folyóirat megelégedetten 
1930-ban : » . . . a banknyereségek nem csökkentek a t ava ly i dekon junk tú ra 
évében sem«. A monopoltőkések a maximális p rof i to t a válság a la t t is biztosí-
t o t t á k a m a g u k számára. í g y pl. a pécsi Első Dunagőzhajózás i Társaság, amely 
a ha ta lmas tőkével rendelkező Österreichische Credi tans ta l t érdekeltsége volt , 
ha ta lmas nyereségeket zsebelt be a pécsvidéki kőszénbányák munkása inak 
vere j téke á r án . »A DGT-nek olyan jól megy Magyarországon — í r ja a Pécsi 
F u t á r 1933 f eb ruá r j ában — m i n t még soha! Külföldi szén nem jöhe t be az 
országba, a pécsi szén ura l ja a piacot . Közel hatmillió mázsa szenet a d t a k el 
1932-ben Egerben , Sá tora l jaú jhe lyen , Szegeden, m indenü t t anny i a pécsi szén 
á ra , mint Pécse t t . A DGT i t t sem ad ja olcsóbban a szenet , pedig a fuvardi f fe-
rencia mégis kitesz ta lán n é h á n y pengőt . A pécsi közönség zsebéből is jókora 
összeg vándorol a DGT kasszá jába« . 

A válság nem egyformán ér in te t te a nagy monopoltőkéseket és a kis- és 
középtőkéseket . 1932-ben pl. a 400 000 pengőnél kisebb a lap tőké jű részvény-
tá rsaságoknak 11 millió pengő veszteségük volt . Ezzel szemben a 4 milliónál 
nagyobb a lap tőké jű részvénytársaságok m a j d n e m 18 millió pengő nyereséget 
könyvel tek le maguknak . (Magyar Gazdaságkuta tó In téze t helyzetjelentése. 
1933. 82. oldal.) Ezek persze hamis í to t t burzsoá ada tok , de a tendenciá t vilá-
gosan m u t a t j á k . 

A nem monopolizált i pa rágakban a válság ideje a la t t az á rak jobban 
zuhan t ak , m i n t a monopolizál t ipa rágakban . A monopoltőkések a monopóliu-
mokon kívülálló kis- és középtőkések rovására , azok tönkreté te le ú t j á n is igye-
keztek maximális p r o f i t j u k a t biztosí tani . A n e m kartellizált cipőiparban pl. az 
á r index 1931-től 1933-ig 100-ról 75-re süllyedt . (Gazdaságkuta tó In tézet helyzet-
jelentései 1933.) Ugyanakkor a kartel l izál t iparágakban az áresés sokkal kevésbé 
vo l t je lentékeny, sőt egyes esetekben még áremelést is h a j t o t t a k végre. A rúdvas 
á ra pl. 1928-tól 1933-ig 100-ról 101,6-ra emelkedet t , a cukor ára 1,20 pengőről 
1,32 pengőre. (Gazdaságkuta tó In téze t helyzetjelentései, 1937.) 

A monopoltőkések különféle megál lapodásokkal is igyekeztek maxi-
mál is p r o f i t j u k a t biztosí tani . A Weiss Manfréd Művek pl. a verseny kiküszö-
bölése céljából 3 évre szóló megál lapodást k ö t ö t t a Rézhengerművekkel , melynek 
ér te lmében a Rézhengerművek a színesfém, cső, rúd és lemez gyár tásá t ezen 
idő a la t t szünetel te t i , illetve leál l í t ja . Ezér t a Rézhengerművek 1 000 000 pengőt 
k a p o t t a W . M.-től, amelynek így sikerült a piaci ár a lakulását tetszése szerint 
i rányí tan i , míg a Rézhengermű termelési berendezése parlagon hever t . A megál-
lapodás 1932-ben j á r t le, s a t tó l kezdve a W . M. ezt további há rom alkalommal 
1—1 évre meghosszabí to t ta és ezért évi 300 000 pengőt f ize te t t a Rézhenger-
műveknek . 

A m u n k á s o k fokozódó nyomoráva l a nagytőke maximális p ro f i t j a állott 
szemben. 
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Az ellenforradalmi rendszer természetesen mitsem t e t t , hogy a m u n k á s o k 
szörnyű helyzetén vál toztasson. Eckhard t Tibor meg is magyaráz ta , h o g y 
miér t : »Ha létfel tételeinek jav í tása ú t j án a tá rsadalmi fo r rada lmat előkészítő 
munkásságot á l la t i életéből kiemeljük, csak növel jük a destrukció esélyeit , 
m e r t haszná lha tóbb és ér telmesebb ka toná t á l l í tunk a for rada lom szolgálatába. . . 
Minden szociális intézkedés, amely a nemzetközi munkásságra is k i te r jed , a 
forradalom esélyeit emeli, a liberalizmus ezen a téren te l jesen egyértelmű a 
nemzetgyilkossággal. (Emlékira ta i . 0 . L . — Kozma, i ra tok 8. A d a t g y ű j t e m é n y , 
119—124. lap.) 

Ha most a munkásosz tá ly abszolút elnyomorodásának kérdését vizsgál juk, 
hasonló megál lapí tásokat v o n h a t u n k le. 

A munkásosz tá ly abszolút e lnyomorodásának egyik m u t a t ó j a a reálbérek 
csökkenése. Az 1929/33-as válság előtti időszak az ideiglenes és részletes s tabi-
lizáció, a fellendülés időszaka volt — s b á r a reálbérek akkor sem érték el az 
1913-as színvonalat , mégis n é m i javulás m u t a t k o z o t t . A válság a la t t a reá lbérek 
jelentékeny mér t ékben csökkentek. A burzsoá közgazdászok persze m i n d e n t 
elkövettek ennek elleplezésére. Figyelmen kívül hagy ták a ha ta lmas m u n k a -
nélküliséget, csak a dolgozó munkásoka t ve t t ék f igyelembe, s így, mivel az á r a k 
csökkenése következtében a lé t fenntar tás i költségek is csökkentek (persze n e m 
olyan mér tékben , min t a bérek), a reálbércsökkenést a valóságosnál k isebbnek 
t ü n t e t t é k fel. 

Ha azonban a válság a la t t i reálbéreket számí t juk , n e m hagyha t juk f igyel-
men kívül a munkanélkül iek hata lmasan megduzzadó tar ta lékseregét . » H a v a n 
munkanélkül i tar ta léksereg, — mond ja Sztálin elvtárs — amelynek tag ja i n e m 
élhetnek egyébből, min t munkae re jük eladásából, akkor a munkanélkül iek fel-
té t lenül a munkásosz tá ly lé t számába t a r toznak , akkor nyomorúságos he lyze tük 
feltétlenül befolyásolja a termelésben foglalkozta tot t m u n k á s o k anyagi hely-
zetét«. (A szocializmus közgazdasági problémái a Szovjetunióban, Szikra , 
1952. 45. oldal.) 

A válság időszakában családtagokkal együt t hozzávetőlegesen 2 % 
millió volt a munkané lkü l iek száma. Ez olyan óriási te rhe t je lente t t a dolgozó 
munkások számára , hogy ennek beszámítása nélkül teljesen hamis, a munkás -
osztály reálbérét lényegében n e m tükröző indexet k a p n á n k . 

Ha ezekután megvizsgál juk a reálbérek alakulását , a következő sor t 
k a p j u k : 

1929 100 
1930 91,5 
1931 79,1 
1932 66,6 
1933 70,5 
1934 80,8 

Ez a számsor jóval kedvezőt lenebb képe t fest , m i n t a korabeli reálbér-
számítások. Való jában azonban ez m u t a t j a a munkások tényleges he lyzeté t , 
hiszen a gyárakból elbocsátot t munkásoknak és csa lád tag ja iknak ellátása t öbb -
nyi re azokra a »szerencsés« hozzátar tozókra há ru l t , akik n e m vesztet ték el 
m u n k á j u k a t . 

A munkásosz tá ly abszolút e lnyomorodásának másik a lapvető m u t a t ó j a 
a munkanélküliség. A burzsoá s tat iszt ikusok ezen a téren még a tőlük megszokot t 
hazudozásokon is túl tesznek. Minden erővel igyekeznek a munkanélküliség mér -
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tékét a lacsonynak fe l tün te tn i . Azonban ez n e m mindig sikerül, egy-egy ada t 
mögül f é n y derül a súlyos helyzetre. 

A vá l ság éveiben a munkanélkül iség rendkívül i mér tékben megnövekede t t . 
Sok gyárban csak 2—3 n a p o t dolgoztak és számos olyan üzem is volt , amelyben 
hosszabb időre teljesen beszün te t t ék a m u n k á t . Még az ú . n . »népjóléti« minisz-
ter is kény te len volt 1930-ban beismerni, hogy a munkanélkül iek száma 500 000 
körül v a n . A valóság azonban még szörnyűbb képet m u t a t o t t . Az ipa rban 
200—250 000-re, a mezőgazdaságban 5—600 000-re volt t ehe tő a munkané l -
küliek száma . Ez családtagokkal együt t k b . 2 % millió f ő t je lent . A m u n k a -
nélküliség méreteire jellemző, hogy pl. a S tandard-gyár 1929-ben 6000, 1930 
nyarán ped ig már csak 2000, a H o f f h e r r és Schrantz 1929-ben 2000, 1930 
nyarán 300 m u n k á s t fogla lkozta tot t s tb . 1931 márciusában a foglalkoztatot t 
építőipari munkások száma 41,5%-kal vo l t kisebb, mint 1931-ben és 70,8%-kal 
kisebb, m i n t 1929-ben. (Társadalmi Szemle, 1931. 651. oldal.) A K M P 1930-as 
röpirata í r j a : »Hétszázezer az országban a munkanélkül iek száma, 8 és fél-
millió lakos közül 2 és félmilliónyi éhhalá l ra ítélt. S ez a szám hétről-hétre, 
napról -napra elrémítően nő . A gazdasági vá lság soha nem lá to t t a rányoka t ölt . 
Egyik gyár a másik u t án dob ja u tcára a dolgozni akaró munkások százait és 
ezreit. . . és a még dolgozók sorsa sem különb. A kapi ta l i s ta racionalizálás, 
a Bedeaux korbácsa v é r i g h a t o l t . . . . A föld robotosainak száz és százezrei 
tengődnek munkanélkül . Naponkén t gyalogolnak mezí t láb, éhezve, fázva a 
városok p iaca i ra . Vár ják a száraz kenyere t nyú j tó , sovány munkaa lka lma t , 
-— m i n d h i á b a . Napról-napra félelmetesen n ő a fasiszta éhségdikta túra szám-
kive te t t j e inek , éhhalálra í tél t jeinek rongyos , mezítlábas, ha j lékta lan éhség-
serege . . . « 

A munkanélkül iség súlyos voltát m u t a t t a egyre elhúzódó i d ő t a r t a m a is. 
A munkané lkü l i kezdetben csekélyke ho lmi ja eladásából, kölcsönökből s tb . 
igyekezett megélhetését biztosí tani , de hétről-hétre reményte lenebb le t t a 
helyzete. A vas- és f émipa rban 1930-ban egy munkanélkül i át lagosan 169, 
1932-ben m á r 563 nap ó t a volt m u n k a nélkül , a gépiparban 1930-ban 230, 
1932-ben 583 n a p óta, a tex t i l iparban 1930-ban 165, 1932-ben 456 n a p óta 
stb. (Sta t isz t ikai évkönyvek adatai a lap ján . ) 

H o r t h y é k fasiszta á l l ama még a n y u g a t i kapital is ta államokon is t ú l t e t t , 
»formailag« sem te remte t te meg a munkané lkü l i segélyt , hanem tel jesen 
»rábízta« ezt a kérdést a szakszervezetekre. Jellemző, hogy Budapes ten pl. 
1930-ban a közsegélyre szorul tak t ámoga t á sá r a 734 150 pengőt fo rd í to t t ak , 
míg h i t ok t a t á s r a még egyszer annyi t , 1 465 000 pengőt. I lyen volt az ellen-
forradalmi rendszer igazi arculata . 

A munkásosz tá ly abszolút e lnyomorodásának következő tényezője a 
munkaidő és a munkaintenzitás kedvezőtlen alakulása. A m u n k a i d ő alakulásánál 
két t endenc iá t kü lönbözte tünk meg : a nagy ipa rban á l ta lában nem egész het i 
műszakot, h a n e m 4—5 n a p o t dolgoztak a munkások, ami azt je lente t te , hogy 
"nőtt a részleges munkanélküliség. A kisebb, n e m monopolizált üzemek viszont 
úgy igyekeztek felszínen t a r t a n i maguka t , hogy m e g n y ú j t o t t á k a munka idő t 
és heti 50—60 órát dolgozta t tak . Sokkal a lacsonyabb bérek mellet t a m u n k a i d ő 
megnyú j t á sáva l igyekeztek p ro f i t j uka t növelni . 

A munkain tenz i tás növelése érdekében egyre több üzembe vezet ték be a 
hírhedt Bedeaux-rendszer t . E z a munkásság éles ellenállásába ü tközö t t . E b b e n 
a kérdésben -— mint ahogy más téren is — a jobboldali szociáldemokraták a 
burzsoázia leghívebb ügynökeinek b izonyul tak . Igyekeztek a munkásság ellen-
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ál lásá t leszerelni. » . . .be kellett l á t n i — m o n d o t t a a vasas szakszervezet j o b b -
oldal i szociáldemokrata t i tkára egy 1931 jún ius 5-én t a r t o t t értekezleten :— 
h o g y a Bedeaux elleni harc n e m lehet eredményes, mert a Bedeaux bevezetését 
megakadályozni n e m lehet«. 

A Bedeaux-rendszer bevezetése hata lmas mér tékben megnövel te a m u n k a 
in tenz i t á sá t . A Ganz-ha jógyárban pl. egy haj l í tó munkás akkordban 9 óra a l a t t 
3 bo rdá t ha j l í to t t és 7,20 pengőt kereset t . À bedeaux bevezetése u t án ugyan-
ezen idő alat t 4,7 bordá t ha j l í t o t t és összesen csak 6,30 pengőt kereset t . Az 
in tenz i tás növekedésének káros h a t á s a megmuta tkozo t t a be je len te t t balesetek 
s z á m á n a k növekedésében is. 1932-ben pl. 2065, 1934-ben m á r 3239 halálos 
k imenete lű balesetet je lente t tek be és a szörnyű valóság ennél is jóval t ö b b 
vo l t . 

A munka in tenz i t ásának növekedését m u t a t t a az egy munkás r a és az egy 
m u n k a ó r á r a eső te rmékmennyiség növekedése is. (Tekintve, bogy a válság 
éve iben a technika növeléséről lényegében nem beszélhetünk.) H a az egy mun-
kás ra eső termékmennyiséget 1929-ben 100-nak vesszük. 1933-ban már 115,9-ra 
emelkede t t , az egy munkaórá ra eső te rmékmennyiséget 1929-ben 100-nak véve, 
1933-ban 122 volt . (Magvar Gazdaságkuta tó In téze t helyzetjelentései 15. sz. 
53. oldal.) 

A munkásosztá ly abszolút e lnyomorodásának m u t a t ó j a , hogy nő a 
m u n káslétszámon belül a rendkívül alacsony bérek mellett alkalmazott női és gyermek-
munkások száma. Ezzel a tőkések egyrészt h a t a l m a s munkaerő ta r ta lékra tesz-
n e k szert , növelik a k izsákmányolha tó bé rmunkások számát . Másrészt u női 
és gyermekimülkás könnyebben k izsákmányolható , olcsóbb, min t a f é r f imunkás . 
Harmadrész t csökkenti a f é r f imunkae rő értékét is, mivel abból egészen vagy 
részben kiesik a család f e n n t a r t á s á n a k költsége. 

A tőkések a válság idején t o v á b b fokozták a f é r f imunka helyettesí tését 
női és gyermekmunkaerővel . 1929-ben a női m u n k á s o k az összes munkások lét-
s z á m á n a k 30,9%-át , 1933-ban 34 ,7%-á t te t ték ki. Hasonló volt a helyzet a szak-
munkásokon belül is. I t t a megfelelő szám 1929-ben 21,3, 1933-ban 25 ,8% 
vo l t . 

A női m u n k á s o k embertelen, nyomorúságos életéről egy szövőmönkásnő 
levelében így í r : » . . . s z ö v ő g y á r b a n 180—200 mm:kás dolgozik, m a j d n e m 
kivétel nélkül nők . A munka kora reggeltől késő estig, azaz napon ta 13-—14 
órán á t folyik. Szombaton vagy ü n n e p előtt egész éjjel dolgoznunk kell, hogy a 
száll í tás meg ne akad jon . Aki erre n e m haj landó, vagy elküldik, vagy egy hé t re 
szabadságolják. Ez mindig a mes te r jókedvétől függ. A mester egész nap a leg-
d u r v á b b hangon sürgeti a m u n k á t . B a j t a k ívül az e lőmunkásnők hajszolnak 
b e n n ü n k e t szüntelen. Minden asztalnál 5—*6 lányra vigyáz egy előmunkás. 
Ezek hangos figyelmeztetéssel és árulkodással igyekeznek á l lásukat biztosí tani . 
Beszélgetnünk n e m szabad, mer t különben bünte tésből 2—3 n a p r a szabadsá-
golnak. Enni csak egyszer szabad 12 és % 1 közöt t , de ezt is csak m u n k a közben . 
Ivóvizet abból a ta r tá lvból ho rdha tunk , nmolv я «ónházban v a n . Ezt a vizet az. 

" ' 8 " О 1 i • - il 
üzemben szükséges festék keverésére használ ják . Némelykor napokig állott 
vizet iszunk. Mosdó nincs. A munka t e rmek piszkosak, egészségtelenek; szel-
lőztetni nem lehet , mer t az a j t ó k a t nyi tva kell hagyni, hogy az üzemvezető 
minden akadály r é l k ü l járkálhasson egyik te remből a más ikba . 

H a az osztá lyt el aka r juk hagyni , az e lőmunkás megmotoz. Munka u t á n 
min der kinek fel kell söpörnie a helyén a szemetet . Ebből áll az egész takar í tás . 
Az ablakot 4 he tenként puco l juk . Amikor t ávozunk a gyárból , nemcsak az 

1 4 I I . OsztályktolMiiény V/l—I. 
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előmur kások motoznak m e g alaposan az üzemvezető felügyelete a la t t , h a n e m a 
kapuná l a por tás még külön motozás t r e r d e z . Az órabér a kikészítőben 14—16 
fillér, a fes tőben, ahol mérges festékekkel f ia ta l r ő k dolgozrak , 30—34 fillér 
órabér t f ize tnek . Higiénikus bererdêzés n i rcs« . (Társadalmi Szemle, 1932.) 

A t anoncok helyzete is t ovább rosszabbodot t a válság a la t t . N a g y részüket 
fe lszabadulásuk u tán rögtön e lbocsá to t ták , vagy idősebb szakmur kások helyett 
fele béré r t dolgozta t ták . A válság éveiben a tanoncok 2 0 % - a , a női t anoncoknak 
közel 6 0 % - a egyáltalán n e m kapo t t f ize tés t . Azonban azok számára is, akik 
f izetést k a p t a k , ez a »jövedelem« alig volt jelegerdő a villamosköltségekre. 
A f i z e t e t t . r ő i i pa ros t a ru lók 8 0 % - á r a k 5 pe rgőn , 5 0 % - á r a k pedig 3 pengőn 
alul vol t a hetibére. Kisüzemekben 12—14, néha 16 órá t dolgozta t ták a tanon-
cokat . 

Súlyosbodtak a vá lság a la t t a munkásság szociális,' egészségügyi és kultu-
rális viszonyai is. í g y rosszabbodtak a táplálkozási v i szoryok . P l . a cukor-
fogyasztás ebben az időben olyan a lacsony volt , hogy csupán olyan e lmaradot t 
országok fogyasztása n e m ha lad ta meg , m i n t Perué vagy Egyip tomé. 1929-ben 
148,7 millió, 1933-ban csak 115 millió l i ter te je t fogyasz to t t ak az országban. 
A lóhúsfogyasztás 1934-ben az 1930-asrak csupán 40 ,1%-á t t e t t e ki . A dolgozók 
a lóhúst sem t u d t á k megfizetni . A helyzet az egyéb húsá ruk vonalán m é g ennél 
is rosszabb volt . Meg kell jegyezr i , hogy a m m kások nemcsak kevesebb, hanem 
sokkal s i lányabb, a lacsonyabb ka ló r ia ta r t a lmú élelmiszert vol tak ké ry t e l e r ek 
fogyasz ta r i . A tőkések u . i., hogy p r o f i t j u k a t röve l j ék , termelési költségeiket 
csökkentsék, l e ron to t ták az élelmicikkek minőségét, meghamis í to t t ák azokat . 

Igen n a g y volt a l a k á s r y o m o r is. Budapesten soha annyi üres lakás és 
ugya r akkor annyi ha j lék ta lan nem vol t , m i n t a válság idején. 1929 I V . negyed-
évében — a Stat iszt ikai É v k ö r y v e k ada t a i szerint — 677, 1933 IV . negyed-
évében 13 523 volt az üres lakás. U g y a r a k k o r a n y o m o r t a n y á k és a rendőrség 
»fennhatósága« a la t t álló éjjeli m e r edékhelyek zsúfo l tak vol tak . N e m azért 
volt t e h á t lakásnyomor, m e r t nem volt üres lakás és az üres lakások számbeli 
növekedésé rek oka n e m az volt , hogy . t ú lha l ad t a a lakosság szükségleteit . 

A m u r kásosztály helvzetének rosszabbodását igen világosan húzzák 
alá a népmozgalmi ada tok . 

1930 1932 
Házasságkötés 
(1000 lélekre) 9,0 8,1 
Élveszületett 
(1000 lélekre) 25,4 23,4 
Halálozás 
(1000 lélekre) 1.5,5 17,9 
Természetes szaporodás • 
(1000 lélekre) 9,9 5,5 

(Stat iszt ikai Szemle 1953. 70. oldal). \ 

Ugyanakkor meg kell j egyeznünk , hogy az eml í te t t számokban a tőkés 
osztály is bemifoglal tat ik , a munkásosz tá ly helyzete t e h á t ennél is szomorúbb 
volt . 

A betegek számának növekedését , S ugyanakkor az egészségügyi viszonyok 
romlását m u t a t j a , hogy az OTI kezelésében 1929-ben 884 000 ú j be teg volt, 
u g y a r a k k o r 2549 orvosi rerdelés volt Budapes ten , 1932-ben 1 087 000 ú j beteg 
és 2810 orvosi rendelés. A betegek s zámának növekedésével nem nőt t arányosan 
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az orvosi rendelések száma, amihez azt is megkel l jegyezni ,hogy a válság előtt is 
nagyon rossz volt a betegek orvosel lá tása . 

A munkásosz tá ly kul turál is he lyzete is nagymér tékben rosszabbodot t . 
1932 elején 20—25%-kal emelkedet t a t a r sze rek á ra . Az egyetemekre és főis-
kolákra a munkásosz tá ly gyermekei j ó f o r m á n egyál ta lában nem t u d t a k be ju tn i . 
A Tá r sada lmi Szemle ada t a i szerint az egyetemi és főiskolai hal lgatók 94,6%-a 
az u ra lkodó osztály gyermekei közül ke rü l t ki, s csupán 4 ,88% a dolgozó parasz-
tok, 0 , 52% a munkások gyermekei közül . Jellemző az el lenforradalmi rendszer 
ku l tú rpo l i t iká já ra az egyetemi ha l lga tók számának alakulása az egyes karokon. 
A h i t t u d o m á n y i és jogi karokon t ö b b hallgató vol t , m in t a Műegyetemen, 
orvosi és gyógyszerész karokon együ t tvéve . 

A Fővárosi K ö n y v t á r olvasóinak 6,7%-a vol t munkás . A sz í rházak , 
mozik k o n g t a k az ürességtől, hiszen a m u n k á s o k n a k n e m volt meg a lehetőségük, 
hogy lá togassák azoka t . Igen nagy vo l t az í rás tudat lanság . A mezőgazdasági 
m u n k á s o k n a k pl. 19 ,6%-a, az u rada lmi cselédeknek 26 ,3%-a n e m t u d o t t írni-
olvasni. A tuda t l anság istápolása a m a g y a r uralkodó osztályok egyik legfon-
tosabb eszköze volt reakciós u ra lmuk f enn t a r t á s ában . 

A munkásosz tá ly a K o m m u n i s t a P á r t vezetésével harcolt az ellen, hogy 
az u ra lkodó osztályok a dolgozókra h á r í t s á k a válság te rhe i t . Ez a ha rc n e m volt 
hiábavaló. Számos ese tben jár t közvet len eredményekkel is és fokoz ta a dol-
gozók pol i t ikai ö n t u d a t á t , harckészségét . A legragyobb g á t j á t j e len te t t e annak , 
bogy a burzsoázia akadály ta lanul , te l jes mértékben a dolgozókra hár í t sa a 
válság t e rhe i t . 

A murkásosz t á ly abszolút és re la t ív e lnyomorodásának f o l y a m a t á t a 
félszabadulás , a népi demokrat ikus rendszer győzelme számolta fel egyszer-
smindei kor ra . 

Végezetül röviden még egy-két megjegyzést szeretnék tenni Incze elvtárs 
igen ér tékes előadásához. Az előadás tú lsúlyban levő pozi t ívumairól n e m akarok 
beszélni, csak egy-két kérdést v e t r é k fel, ahol az előadás — véleményem sze-
r int — kiegészítésre, illetve ki igazí tásra szorul. 

Az egyik ilyen kérdés, hogy Incze elvtárs a válság jellegzetességeinél az 
árcsökkenést áll í t ja középpontba . E z n e m helyes, a válságot mindenekelő t t a 
termelés csökkerése jellemzi. A forga lom szférájában muta tkozó je lek, mint 
árcsökkenés, készletnövekedés stb. n e m je lent ik a válság a lapvető, központi 
k i fe jezését . 

A másik — az előbbivel bizonyos mér tékig összefüggő kérdés, hogy Incze 
elvtárs a pénzügyi vá l s ág rak túl n a g y jelentőséget tu l a jdon í t . Világos, hogy a 
pénzügyi és hitelélet válsága je lentkezik a felületen a legvilágosabban, legnyil-
vánva lóbban , b a r k ó k omlanak össze, az ér tékpapírok ár folyama zuhan s tb . 
Azonban l á tn i kell — és Incze e lvtárs ezt elvileg le is szögezi, — hogy a pénz-
ügyi vá lság az ipar és kereskedelem vá lságának csak egy mozzana ta , még ha 
akármilyen fontos mozzana t a is. E r r e r á m u t a t az is, hogy v a n n a k u g y a n spe-
ciális pénzügyi válságok, amelyek n incsenek kapcsolatban a tőkés új ra termelés i 
ciklus mozgásaival , de a pénzügyi vá l ság igazán méllyé csak akkor vá lha t , 
ba az á l ta lános túl termelési vá l ságnak egy mozzana ta . Kétségtelen, hogy az 
1931-es pénzügyi vá lságnak, mint az ál talános túl termelési válság részének, 
igén n a g y volt a jelentősége, azonban tú lzo t t kijelentés az olyan, ami az elő-
adásban szerepéi, hogy : »A totális fas izmusra való orientációt az 1931-es pénz-
ügyi vá lság ind í to t ta el«. Vagy : »Elsősorban a pénzügyi , az á l lamháztar tás i 
és hitelpolit ikai eszközökkel sikerült elérnie a f inánc tőkének a t e rhek áthár í -
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t ásá t , azt , hogy a válság a la t t az ipari munkabérkerese tek reálértékét az egész 
munkásosztá lyt nézve 57%-ra csökkente t ték a vá lság előtt i sz ínvonalnak stb«. 
Nem elsősorbau ezzel ér ték el, l ianem nagyrészt . A munkásosztá ly életszínvo-
nalának csökkenését kétségtelenül nagymér tékben pénzügyi s tb . eszközökkel 
érte el a f inánc tőke , a z o r b a n ez korántsem volt egyetlen eszköze. 

Szeretném megemlíteni a külföldi tőkebehatolás kérdését is. Incze elvtárs 
ennek azt az oldalát m u t a t j a meg, hogy az ország nagya rányú eladósodásával 
j á r t együt t , kényszerű terhet j e l en te t t a m a g y a r nagyburzsoázia számára. 
Azt hiszem, fontos i t t a r ra is r á m u t a t n i , hogy az uralkodó osztály cél tudatosan 
elő is segítette a külföldi tőke behatolásá t , hogy minél érdekeltebbé tegye őket 
az; el lenforradalmi rendszer f enn ta r t á sában . H a d d idézzem çsak a külügymi-
niszter 1931 novemberében m o n d o t t szavait : »Adósságaink egyharmadrésze 
kb . amerikai kezekben van , t ehá t Amer ikának is érdeke, hogy a nehéz perió-
duson á t jussunk« . 

Végül, úgy gondolom, az előadásnak meg kel let t volna m u t a t n i konkré tan 
azt is, hogy a f i r á n c t ő k e hogyan rendelte maga alá az á l lamappará tus t . Az erős 
feudális m a r a d v á n y o k mia t t ná lunk az volt a jellemző, hogy a f inánctőkések 
nem közvetlenül ül tek be a vezető pozíciókba, h a n e m a há t t é rben maradva 
érvényesí te t ték befo lyásukat az országvezetésre, t öbbek közöt t úgy, hogy az 
á l lamappará tus vezető posz t ja i t be tö l tő földesúri nemesi családokkal szoros 
gazdasági (esetleg családi) kapcsola tokat lé tesí te t tek. A »pur i t ánnak« híresztelt 
gróf Teleki családnak pl. 59 ipar i és bankpozíciója volt . 

Ennyiben a k a r t a m n é h á n y gondolatot fe lvetni Incze elviárs előadásához 

BÁCSKAI TAMÁS 

Az előadást igen jónak , a népszövetségi kölcsön, az ak t ív hitelműveletek, 
összetételében végbement vál tozás és az á l lamházta r tás i h i á n y elemzésénél 
helyenként egyenesen ú t tö rőnek t a r tom. 

A m u n k a beçsét azonban te temesen emelné, ha közgazdaságilag általáno-
sí taná a magyarországi pénz- és hitelválság t apasz ta l a t a i t . (Helyesebb pénz-
es hitelválságról beszélni s nem pénzügyi válságról. Pénzügyön ugyanis az ál lami 
pénzügyeket ér t jük. ) Ez az ál ta lánosí tás azt követe lné meg, hogy Incze e lvtárs 
szabatosan határozza meg a pénz -é s hitelválságot á l ta lában és a kapital izmus 
ál talános vá lságának t a l a j án kialakuló pénz- és hitelválságot különösen, s ezután 
elemezze a magyarországi pénz- és hitelválságot, mutasson rá az ál talánostól 
eltérő vonásaira ; elemezze azok okát . Ez egyben megóvná a t tó l , hogy pl. 
erősen túlbecsülje az állami gazdaságpolit ika szerepét a pénz- és hi telválság 
elodázásában, hiszen világosan k i tűnne , hogy ez a gazdaságpoli t ika csak azért 
odázha t t a el ideig-óráig a pénzügyi válságot, mer t az általános válság szakaszá-
ban krónikus a tőkefelesleg. 

Mi a kapi ta l izmus ál talános válságának h a t á s a a kapi ta l is ta pénz- és 
hitelrendszerre? Elsősorban az, hogy az a rany-monomsta l l izmus csődbe j u t 
és csaknem ál landóvá válik az infláció. Másodsorban k ró r ikus tőkefelesleg alakul 
ki. Ha rmadso rban paraz i ta módon e lbur jánzik , felduzzad a hitelrendszer. 
Negyedszer a nemzetközi hitel ingataggá válik, n a g y tőkevándor lás indul meg. 
Ötödször az Egyesül t Államok pénzügyileg leigázza az egész kapi ta l i s ta vi lágot . 
Hatodszor ál landóan fenyeget a valutaválság. 
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Ezek a feltételek okozták az 1929—33-as pénz- és hi telválság sajátossá-
gait. E sajá tosságok közül az első, hogy a pénz- és hitelválság rendkívül elhú-
zódott . T o v á b b i sajátosság, hogy ez a válság az aranydevizarendszer teljes buká-
sához veze te t t . Harmadszor a pénz- és hitelválság valutaválságba n ő t t és fokozta 
a nemzetköz i el lentéteket . Negyedszer rendkívül erélyes kormányin tézkedések 
követ ték . Végül a pénz- és hitelválság fo lyamán ál ta lában alacsony volt a k a m a t -
láb, s az fékezte a ki lábalást a gazdasági válságból. 

Célszerű volna beszélni arról is, liogy a pénz- és hitelválság hogyan fokozta 
a k is termelők és a középburzsoázia k i sa já t í t ásá t , hogyan növel te a tőkecentra-
lizációt, milyen vá l t fzás t hozot t az ér téktöbblet megoszlásában s tb . 

Az előadás némileg adós m a r a d t a f inánc tőke helyzetének sokoldalú 
ismertetésével . Két sa já tos magyarországi vonására m u t a t n é k r á a f inánc-
tőkének : a rendkívül szoros összefonódottság egyrészt a fö ldbir tokkal , más-
részt a ka to l ikus egyházzal. A tíz legnagyobb pes t i bankban 378 fö ldbi r tokos 
volt igazgatósági t ag összesen félmillió holdas földbir tokkal . Az egyház kép-
viselői egyrészt ott ü l tek a n a g y b a n k o k igazgatóságában (pl. H a g y ó Kovács a 
Hi t e lbankban) és sa já t b a n k j a és t aka rékpénz tá ra i is vol tak. 

Végül a felépítéssel kapcsola tban javasol ta , liogy az előzmények tárgya-
lását némileg rövidítse le a szerző,ne foglalkozzon külön-külön a költségvetéssel, 
a hitel és valula-kérdésekkel , mer t azok kölcsönhatásban v a n n a k egymással 
és elszigetelten nem a d n a k megfelelő képet . 

N é h á n y megjegyzést t e t t egyes érvekkel kapcsola tban. A népszövetségi 
kölcsön felvételét helyesen indokol ja az előadó azzal, hogy az á l l amház ta r t á s 
50 milliós h iányát kellett belőle fedezni . A dön tő azonban n e m ez volt , hanem 
az, hogy a pengő aranydevizákra való bevál tását biztosítsák. A másik körül-
mény, amiér t a népszövetségi kölcsön hasznos volt , liogy a külföldre lehetet t 
hár í tan i egyrészt a magas adókkal , másrészt az ál lamigazgatási racionalizálással 
kapcsolatos felelősséget. (Magyarországon akkor 33 000 köztisztviselőt bocsá-
t o t t a k el). 

INCZE MIKLÓS zárszava 

Tekin te t t e l az idő e lőrehaladot tságára , röviden válaszolok. Megköszönöm 
Kádár elvt árs i l lusztrat ív a d a t o k b a n bővelkedő, a munkásosz tá ly abszolút és 
relat ív e lnyoinorodását taglaló, jellegét t ek in tve t ehá t inkább k o r r e f e r á t u m n a k 
szánt hozzászólását. Egyéb, e lőadásom szorosabban vet t t á rgyá ra vona tkozó 
megjegyzéseire — röviden — az a lábbiakban ref lektálok. 

Természetesen számomra sem vi tás , hogy a válságot mindeneke lő t t a 
termelés csökkenése jellemzi. Kifogásol ja K á d á r elvtárs , hogy a pénzügyi válság-
nak t ú l nagy j sien tőséget tu l a jdon í tok ; úgy vélem nem erről v a n szó, hanem egy-
szerűen arról, hogy éppen a pénz- és hitelválság előzményeit és tö r téne té t t űz t em 
ki e lőadásom tárgyául , természetes t ehá t , hogy elsősorban azt elemzem : s 
va lóban csak elvileg szögezem le ,— min t K á d á r elvtárs megá l lap í t j a — hog)' a 
pénz- és hitelválság az ipar és kereskedelem válságának egy mozzana ta csupán . 

N e m állítom, hogy a munkásosz tá ly életszínvonalcsökkenését kizárólag 
pénzügyi s tb. eszközökkel érte el a f inánc tőke , hanem — t é m á m b ó l következőleg 
— a prole tar iá tus élelszínvonalcsökkentésének a pénzügyi poli t ikával összefüggő 
vonatkozása i t vizsgálom, 
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Ami a külföldi tőkebeha to lás kérdését illeti, va lóban egyik, az előadássál 
kapcsolatos oldalát hangsú lyoz tam (bár u t a l t a m a más ik ra is) ; ennek oka az, 
hogy az eladósodás kérdésé t kellett részletesen t á rgya lnom. 

A f inánc tőke jel lemzését valóban ki lehetet t vo lna egészítenem a Kádá r , 
valamint Bácska i elvtárs á l t a l fe lvetet t szempontok s z e r i n t ; úgy vélem azon-
ban : i n k á b b külön t a n u l m á n y keretei közé kívánkozó probléma, hogy hogyan 
rendelte alá a f inánctőke az á l l amappará tus t . 

Megköszönöm Bácskai elvtárs elsősorban elméleti közgazdasági szempontú, 
magvas hozzászólását is. Természetesen egyetér tek azzal a megjegyzésével, 
hogy k ívána tos közgazdaságilag á l talánosí tani a magyarországi pénz- és hitel-
válság t apasz ta la ta i t . Ez azonban a megfelelő gazdaságtör ténet i ku ta tásokon 
felépülő tö r t éne t i feldolgozások alapján (mint ami lyennek ez a t a n u l m á n y is 
készült) — nézetem szerint — a közgazdászok fe l ada ta . Nem véletlen, hogy a 
Bácskai e lv tá rs által j a v a s o l t ki indulási és elemzési m ó d nem a tö r t éne t i elő-
adás s a j á t j a , hanem a közgazdaságié. 

Nem hiszem, hogy előadásom túlbecsülné az á l lami gazdaságpoli t ika 
szerepét a pénz- és hi telválság elodázásában ; csak az e lcdázás gazdaságpolit ikai 
eszközeit m u t a t t a m be. A b b a n van i r k á b b igaza szer in tem Bácskai e lv társnak, 
hogy részletesebben je l lemezhet tem volna a nemzetközi p é r z - és hi telválságot . 

Való, hogy a válság fokoz ta a kis termelők és a középburzsoázia kisaját í -
tásá t , növel te a tőkecentral izációt s tb . — a válság ilyen i rányú ha tása inak 
elemzésére azonban nemcsak időhiány m i a t t , hanem a m i a t t sem vállalkozhat-
t am, mert e kérdések részletes elemzése még tovább i ku t a t á soka t is igényel. 

Végül Bácskai e lv társ megjegyzései közül még az előadásmóddal , a szer-
kezeti felépítéssel kapcsola tosakra szeretnék választ adn i . Részben már az imént 
ref lektá l tam erre a kérdésre, amikor a tö r téne t i és a közgazdasági előadásmód 
különbözőségére u ta l tam. A m i pedig a szerkezeti felépítést illeti : n e m lehet az 
á l ta lam egymás u tán t á r g y a l t problémákat egyidejűleg elemezni ; az á l ta lam 
választot t tá rgyalás i mód a válság előzményeinek b e m u t a t á s á n á l — módszer-
tanilag és főleg szerkezetileg — al ighanem az egyedül lehetséges megoldás. 
Be nem ta r t ása á t tekinthete t lenséghez vezetne. Am ; pedig a válság előzményeinek 
túlságosan hosszadalmas t á rgya lá sá t illeti : e nélkül a válságot és ha tása i t 
megérteni n e m lehetséges. A h ibá t — az a rányoka t t e k i n t v e — i r k á b b abban 
lehet keresni, hogy az 1931. évi eseményket meglehetősen rövidre fogo t tan 
tárgyalom Az a rány ta lanság innen is adódik . 
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