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20 év unios tagsag: a csatlakozasi bonusz ma-
gyarazata*®

Maxim Chupilkin® — Kéczdn Zséka® — Alexander Plekhanov

2024-ben tiz gazdasdg iinnepelte EU-csatlakozdsdnak huszadik évforduldjat. Ezt
az idGszakot az adott orszdgokban az egy fére juto jévedelmek gyors névekedése
jellemezte. Az EU-10 és Németorszdg kézott 2003 és 2023 kézott megfigyelt dtlagos
konvergencia 23 szdzalékpontjabdl 6 szdzalékpont k6zds a mds, hasonld jellemzékkel
rendelkezé feltérekvd piacokkal, mig a fennmaradé 17 szdzalékpont ,, EU-csatlakozdsi
bonusznak” tekinthetd, amelyet az elldtdsi Idncokba mélyen integrdlédd export-
nak a GDP-hez viszonyitott gyors névekedése tett lehetévé. Ami az EU-csatlakozds
kordbbi hullamait illeti, 20 évvel az 1986-os csatlakozdsuk utdn Spanyolorszdg és
Portugdlia szintén jelentds EU-csatlakozdsi bonuszt kényvelhetett el. Az 1995-ben
csatlakozott Ausztria, Finnorszdg és Svédorszdg csak hosszabb tdvon teljesitették
feliil a szintetikus kontrollcsoportjaikat, és csak akkor, ha az 6sszevetésben nem sze-
repelt Izland, Liechtenstein, Norvégia és Svdjc, vagyis a belsé piachoz hozzdféréssel
rendelkez8, am EU-n kiviili gazdasdgok.

Journal of Economic Literature (JEL) kddok: F15, F43, F63, 047

Kulcsszavak: Eurdpai Unid, csatlakozasi bénusz, jvedelemkonvergencia, kereske-
delmi integracié

1. Bevezetés

2024. majus 1-jén volt a 20. évforduldja annak, hogy tiz gazdasag csatlakozott az
Eurdpai Unidhoz (EU) — Ciprus, Csehorszag, Esztorszag, Lengyelorszag, Lettorszag,
Litvania, Magyarorszag, Malta, Szlovakia és Szlovénia. Oket 2007-ben Bulgaria és
Romania, 2013-ban pedig Horvatorszag kovette. Ez a tanulmany megvizsgalja ezen
gazdasagok elmult 20 év soran szerzett tapasztalatait, és 0sszehasonlitja azokat
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a korabbi csatlakozasi hulldmok soran tapasztaltakkal, kiilénésen Ausztria, Finnor-
szag és Svédorszag (csatlakozas éve: 1995), Spanyolorszag és Portugalia (1986) és
Gorogorszag (1981) tekintetében.

A szintetikus kontroll modszer alkalmazasaval becsléseket készitiink az ,,EU-csatla-
kozdsi bénuszrél”, vagyis az EU-csatlakozasbdl szdrmazo, a kizardlag a jovedelem-
konvergencia alapjan varhaté névekedést meghaladd tobbletelényrél. Mas, nem
EU-tagorszagok kombinacidjat hasznaljuk fel egy szintetikus kontroll meghatéaroza-
sara, mely hasonld jellemz&kkel rendelkezik, mint az adott orszdg az EU-hoz valé
csatlakozas el6tt. Ezt kovet6en dsszehasonlitjuk ennek a ,tényellentétes” orszagnak
a kés6bbi gazdasagi fejl6dését az EU-hoz csatlakozott orszag tényleges tapasztalatai-
val. Habdr az EU-csatlakozdsok nem véletlenszer(iek és becsléseink nem értelmezhe-
t6k szigoruan ok-okozati sszefliggésként, az elemzésbdl kirajzolddo stilizalt tények
—ideértve a kiilonb06z6 csatlakozasi hullamokban érintett orszagok tapasztalatainak
heterogenitdsat — mégis informativ jelleggel birnak.

Elemzéslink az Abadie és Gardeazabal (2003) altal kidolgozott szintetikus kontroll
modszerre tdmaszkodik, és leginkdbb Campos és szerzétdrsai (2019) munkajahoz
kapcsolhatd, akik az 1973 és 2004 kozotti EU-csatlakozdsok hatasait vizsgaljak, mely-
nek sordn azonban rovidebb csatlakozds utani horizonton vizsgalédnak.

Eredményeink alapjan altalanossagban elmondhatd, hogy a csatlakozaskor alacso-
nyabb jovedelemmel és gyengébb intézményrendszerrel jellemzett gazdasagok je-
lentGs és tartds konvergenciael&nyre tettek szert, mig a csatlakozas idején magasabb
jovedelemmel és erdsebb intézményrendszerrel jellemzett gazdasagokban nem ez
volt a helyzet.

Az, EU-csatlakozdsi bénusz”, vagyis az EU-csatlakozasbdl szarmazo, a csak a jovede-
lemkonvergencia alapjan varhaté névekedést meghaladé tébbletelény a 2004-ben
csatlakozott gazdasagok esetében 20 év elteltével korilbelll 17 szdzalékpontot,
Spanyolorszag és Portugdlia esetében pedig korilbelll 33 szazalékpontot tett ki.
Ausztria, Finnorszag és Svédorszag csak akkor teljesitette felll a szintetikus kont-
rollcsoportot, ha ez utdbbi nem foglalta magéaban Izlandot, Liechtensteint, Nor-
végiat és Svajcot, vagyis a bels6 piachoz hozzaféréssel rendelkez6, am EU-n kivili
gazdasagokat.

Ha a csatlakozasbdl szarmazd konvergenciatobblet ott a legnagyobb, ahol nagyok
a jovedelmi és intézményi kiilonbségek, akkor a kdzelmultbeli csatlakozasi hulla-
mokban részt vevé gazdasagok fennmaradd konvergenciapotencidlja korlatozott.
Mdsrészt a tagabb EU-szomszédsag (a Kaukazus, Moldova, a Foldkozi-tenger déli és
keleti térsége, Torokorszag, Ukrajna és a Nyugat-Balkan) gazdasdgai jelentés mér-
tékben profitalhatnak az EU-val valé mélyiil§ gazdasagi integraciobdl.
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Jelen tanulmany a kdvetkez6képpen épil fel: a 2. fejezet bemutatja az EU-csatla-
kozds gazdasagi el6nyeivel foglalkozé empirikus irodalmat, a 3. fejezet ismerteti az
empirikus megkozelitést és adatokat, a 4. fejezet pedig részletezi az eredményeket
a csatlakozasi hullamok szerint. Az 5. fejezet a kovetkeztetéseket tartalmazza.

2. Szakirodalmi attekintés

Az eurdpai integracio novekedésre gyakorolt hatdsaival foglalkozd korai szakiro-
dalom arra a megallapitasra jut, hogy az integracié novekedésre gyakorolt hatasai
leginkabb a kereskedelmi integracié hatasain keresztil érvényesiiltek. Baldwin és
Seghezza (1996) a tapasztalatokat attekintve Ugy taldlta, hogy a f6 csatorna, ame-
lyen keresztiil az eurdpai integracié felgyorsitotta az eurdpai ndvekedést, a fizikait6-
ke-befektetések fellendiilése volt, amelyet a kereskedelmi integracio altal elGidézett
hatékonysagnovekedés idézett el6 (lasd még: Slaughter 2001).

Annak ellenére, hogy az EU-val, az egységes piaccal és az eurdval kapcsolatos ke-
reskedelmi liberalizacidbdl szarmazd el6nyokrdl rengeteg szakirodalmi ma all ren-
delkezésre, az EU-tagsag el6nyeirdl viszonylag kevés 6konometriai becslés késziilt.
A korai tanulmanyok kozul sokat az egyértelm( tényellentétes hianya jellemzett,
amint azt Boltho és Eichengreen (2008), valamint Campos et al. (2019) megallapitjak.
A legtdbb ilyen tanulmany nyiltan figyelmeztetett eredményeik robusztussdganak
hidnyara. Henrekson et al. (1997:1551) a tagsagbdl szarmazo elénydket korulbelil
évi 0,6-0,8 szazalékra becsiilte, azzal a megjegyzéssel, hogy ezek ,,nem teljesen ro-
busztus” becslések. Badinger (2005) becslése szerint ,,az EU egy f6re juté GDP-je ma
hozzavetdleg egyotodével alacsonyabb lenne, ha 1950 6ta nem ment volna végbe az
integracid”, de figyelmeztet arra, hogy az eredmények ,nem teljesen robusztusak”
(Badinger 2005:50). Crespo Cuaresma et al. (2008) az EU-tagsagbdl fakadd jelentds
ndvekedési hatast talaltak, am felhivtak a figyelmet arra, hogy az orszagok hetero-
genitasa tovabbra is komoly problémat jelent. Ben-David (1993, 1996) az eurdpai
integraciot az egy fére jutd jovedelem konvergenciajanak motorjaként vizsgalta.
1993-as tanulmanydaban arra a kdvetkeztetésre jut, hogy az eurdpai kereskedelmi
integracié a jovedelemegyenltlenségek csokkenéséhez vezet. Az identifikacios
problémak lekiizdése érdekében Ben-David (1996) az érintett orszagok szamat te-
kintve szembedllitotta a , kereskedelmi integracids csoportot” az azonos méretd,
alternativ, véletlenszer( csoportokkal, és gy taldlta, hogy a konvergencia valdjaban
csak a kereskedelmileg integralt csoportok esetében figyelheté meg. Egy masik
kapcsolddo tanulmany a kiilonb6z6 intézmények szerepét vizsgélja a konvergencia
el6segitésében (példaul Szapdry és Vonndk 2024 a monetaris politika szerepérdl).

Ez a tanulmany leginkdbb Campos et al. (2019) mdodszeréhez kapcsolddik, amely
szintetikus kontrollokat hasznal tényellentétesek meghatarozasara az EU-hoz 1973
és 2004 kozott csatlakozott orszagok esetében. Megdllapitasaik szerint az EU-tagsag
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— Gordgorszag kivételével — jelentds pozitiv ndvekedési hatadssal jart. Osszességé-
ben a becsléseik szerint az intézményi integracié hianyaban az egy f6re juté euro-
pai jovedelmek atlagosan mintegy 10 szazalékkal lettek volna alacsonyabbak az
EU-csatlakozas utani elsé tiz évben (lasd még: Campos et al. 2022 az EU 1995-0s
bévitésének termelékenységre kifejtett hatasairdl).

Az IMF (2024) szintén jelentGs novekedési elényt, nyereséget allapit meg a 2004-
ben csatlakozott orszagok korében. 15 év elteltével az egy f6re jutdé GDP atlagosan
tobb mint 30 szdzalékkal volt magasabb, mint az EU-csatlakozds nélkil lett volna.
Azzal egyiitt, hogy az Uj EU-orszagok valamennyi régidja nyert a csatlakozassal, egyes
régiokra jelent6sebb fejlédés volt jellemz6. Azok a régidk, amelyek a csatlakozdskor
mar eleve szorosabban integralddtak a korabbi tagorszagok értéklancaiba, kézel 10
szazalékponttal nagyobb novekedést jegyeztek az egy f6re jutd GDP tekintetében,
mint azok, amelyek kevésbé voltak 6sszekapcsolddva, féldrajzi tavolsagtdl fugget-
lendl. Azok a régidk, ahol a vallalkozasok kdnnyebben hozzafértek a hosszu tavu
finanszirozdshoz, kdzel 15 szazalékponttal tébbet nyertek a tébbieknél (IMF 2024).

Hasonléképpen Grassi (2024) kimutatja, hogy az EU-csatlakozas nélkil a 2004-es
csatlakozasi hullam tiz orszagdban az egy f6re juté GDP 24 szazalékkal lett volna
alacsonyabb 2019-ben. Ugyanakkor a mar emlitett szintetikus kontroll médszer
nem taldlt robusztus hatast azokban az orszdgokban, amelyek 2004 el6tt mar tagjai
voltak az EU-nak. Grassi elemzése ezenkiviil rdmutat a beruhdzasok, a fogyasztas,
a kormanyzati kiadasok, az export/import arany, a foglalkoztatasi ratdk, a kozvetlen
kilfoldi befektetések és a szabalyozasi indexek konvergenciajara.

Az EU-csatlakozas el6nyeinek becslései tehat az egy f6re jutd jovedelem tekinte-
tében jelent6sen szérdédnak — 5 szdzalékos novekedéstél (Boltho és Eichengreen
2008) egészen a 20 szazalékig (Badinger 2005), 24 szazalékig (Grassi 2024) és 30
szazalékig (IMF 2024).

3. Empirikus megkozelités és adatok

A szintetikus kontroll médszert eredetileg Abadie és Gardeazabal (2003) javasolta
a baszkfoldi terrorista fenyegetés gazdasagi hatasainak becslésére, valamint Abadie
et al. (2010), az aggregalt beavatkozasok hatasait vizsgalva szakpolitikai elemzés
céljabdl. A mddszert azdta széles korben alkalmazzak az empirikus kutatasban.

A szintetikus kontrollcsoportok jél alkalmazhatdk olyan helyzetekben, amikor sem-
milyen kilonalléd egység nem biztosit megfelel 6sszehasonlitasi alapot (Abadie
2021), és ahol a vizsgalt adatok nem tul volatilisak (Abadie és Vives-i-Bastida 2022).
Az ilyen csoportok alkalmazdsa fontos elényoket biztosithat az 6sszehasonlité eset-
tanulmdanyokhoz a regresszios vagy idésorelemzéshez képest, vagy amikor kis szamu,
nagy méret(i egységet érint6 aggregalt beavatkozasok hatdsainak becslésére iranyul
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a vizsgalat. Az 6sszehasonlitd esettanulmanyok hatranya, hogy az 6sszehasonlitas
alapjaul szolgdld egységek kivalasztasa nem formalizalt — ezzel szemben a szinte-
tikus kontroll mddszertan az 6sszehasonlitasi egységek kivalasztasat adatvezérelt
eljarassal formalizalja (Abadie 2021). Ezenkivil a szintetikus kontrollcsoportok na-
gyobb rugalmassagot is lehetévé tehetnek, mint a regresszids elemzés (King és Zeng
2006), nulla és egy kozé korlatozzak a sulyokat, egyértelmien szemléltetik a vizsga-
lati és a kontrollcsoport el6zetes trendjei kdzotti hasonldsagokat és kilonbségeket
(Abadie et al. 2010), és kimutatjak az egyes 6sszehasonlitasi egységek hozzajaruldsat
a vizsgalt tényellentétes mutatok kialakuldsahoz. Az id6sorelemzést megzavarhatjak
a vizsgdlt kimenetet érint6 egyéb sokkhatasok, valamint a trend el6tti id6szakok
onkényes megvalasztdsa.

A szintetikus kontrollok 6sszehasonlitjak az eredményeket az el6re meghatarozott
kritériumok alapjan kivalasztott mas gazdasagokon alapuld tényellentétesekkel.
Sok hasonld gazdasdg ilyen sulyozott atlaganak alkalmazasa csokkenti az egyéb
orszagspecifikus sokkhatasokat is, melyek megzavarhatjak az elemzést. Emellett
implicit médon figyelembe veszik az éves fix hatasokat (year fixed effects) is, 6sz-
szehasonlitva az EU-hoz csatlakozd gazdasagokat mas gazdasdgokkal ugyanabban
az évben. Példaul mig a globdlis pénzlgyi valsag varhatdan a legtébb gazdasagot
érinti (ideértve az EU-hoz csatlakozd és az 0sszevetés alapjat képezd gazdasagokat
is), a szintetikus kontroll mddszer egy adott éven belil jeldli ki az 6sszevetés alapjat
képez6 gazdasadgokat, ezdltal lehetévé téve a csatlakozds hatdsainak elkiilonitését
a globalis zavaré tényez6ktdl.

A szintetikus kontrollok meghatarozott mddszertant kinalnak a viszonyitasi alapok
kivalasztdsdhoz a csatlakozas el6tti hasonldsag elére meghatdrozott kritériumai
alapjan. Kevésbé érzékenyek a vizsgdlt idGszakra, tovabba a gazdasag csatlakozas
el6tti teljesitményét (orszagspecifikus tényez6k) és az éves fix hatdsokat (globalis
hatdsok) egyarant magukban foglaljak.

Az EU-n kiviili orszdgok kombindcidjaval egy ,szintetikus kontrollorszagot” hozunk
Iétre a csatlakozd orszag csatlakozas el6tti relevans gazdasagi jellemz&ihez hasonld
mutatokkal. A kdvetkez6k tekintetében vizsgaljuk meg a hasonlésagot: a csatla-
kozas el6tti GDP (USD-ben), az egy f6ére jutd GDP (USD-ben), az egy f6re jutd GDP
vasarlderd-paritason (PPP) és az egy f6re juto redl-GDP novekedése. Ezt kovetben
Osszehasonlitjuk ennek a ,tényellentétes”, az EU-hoz nem csatlakozd szintetikus
orszagnak a kés6bbi gazdasagi fejl6dését az EU-hoz csatlakozott orszag tényleges
tapasztalataival.

Formalisabban az orszagokat (j index) tobb peridduson keresztiil (t index) figyel-
juk meg. Az elsé egység ekkor csatlakozik az EU-hoz (,kezelt”): T, + 1. A fennma-
radd orszagok nem csatlakoznak az EU-hoz (nem kezelt). Célunk megbecsiilni az
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EU-csatlakozas hatdsat az egy f6re jutd GDP-re a csatlakozasi évben és az azt kdvetd
években (Tp+ 1, ..., T).

Az EU-csatlakozas hatasait a lehetséges kimenetek modelljének segitségével vizs-
géljak (Rubin 1974). Yj{ a j szintetikus orszagnal t id6pontban az EU-csatlakozds
hianyaban megfigyelt kimenetet jel6li. Y{, az EU-hoz csatlakozd orszag (a ,kezelt”
egység) esetében megfigyelt kimenetet jeldli. A kezelt egység esetében, kivancsi-
ak vagyunk a kezelés hidnydban lehetséges kimenetre (Y{}), a csatlakozds hatdsa
a kezelt egységre:

Tt = Y1It - YlAtI (1)

A szintetikus kontroll modszerrel becsult Y} a(z) J nem kezelt egységek ,kontroll-
csoportjanak” kimenetei alapjan szamitott sulyozott atlaga,

=2 (2)

ahol a(z) W,,...,W,,; nemnegativ sulyokat jel6l, amelyek 0sszege egy, és az egyes
nem kezelt megfigyelések hozzajarulasat jelenti a vizsgalt tényellentétes egység
becsléséhez. A sulyokat Ugy hatarozzuk meg, hogy a kapott szintetikus kontroll
a prediktor valtozdok értékei mentén hasonlitson a beavatkozas el6tti vizsgalt egy-
ségre (Abadie 2021).

Konkrétan az USD-ben szamitott GDP (gazdasag mérete), a vasarlderdparitason
(PPP) szamitott egy fére juté GDP USD-ben (fejlettségi szint) és az EU-csatlakozas
el6tti évekre jellemz6 egy fére jutd readl-GDP ndvekedése terén végziink 6sszehason-
litast (1995-t61 a 2004-es csatlakozasi hulldm, illetve 1990-t6l az 1995-0s csatlakozasi
hulldam esetében). Az adatok a Nemzetkézi Valutaalap World Economic Outlook
adatbazisabdl! szarmaznak, és az 1980-2023 kozotti idGszakot fedik le.

Az atlagos orszdg 104 szintetikus kontrollal rendelkezik, amelyekben az orszagok
atlagos sulya 1 szazalék alatt van. Példaul Lengyelorszag szintetikus megfeleldje sok
mas gazdasag atlaga, ahol Kina, Egyenlit6i-Guinea, India, Moldova, Szaud-Arabia
és Ukrajna nagyobb sullyal szerepel. Magyarorszag esetében viszonylag nagyobb
arannyal szerepelnek az Ob&l-menti orszagok és a volt Szovjetunié kdztarsasagai.
Ausztria szintetikus kontrolljdban Svajc, az Egyesiilt Arab Emirségek és Norvégia,
Finnorszagéban pedig Izland és Svdjc kapta a legnagyobb sulyt.

Az eljaras az Abadie et al. (2011) altal kidolgozott statisztikai csomagra épil. A su-
lyokat gy valasztjuk meg, hogy minimalizaljuk a kezelt orszagok és a kontrollcso-
port kozotti, kezelés el6tti kiilonbségek atlagos négyzetes szazalékos eltérésének
négyzetgyokét.

 https://www.imf.org/en/Publications/SPROLLs/world-economic-outlook-databases
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4. Eredmények

4.1. A 2004-es és késbbbi csatlakozasi hullamok

Kezdésként az egy f6re jutd jovedelmet vizsgaljuk nominalis USD-alapon, amely
a leginkabb relevans mutaté a termelési helyszint kivalasztd befekteték és a nem-
zetkozi piacon egymassal versenyz6 export6rok szamara. Az elemzést realértéken
mért GDP-indexekkel is megismételjik (lasd még a 8. dbrdt a Mellékletben).

1995-ben az EU-10 gazdasagainak egy f6re juté GDP-je (piaci arfolyamon mérve)
a németorszagi atlag 19 szazalékat tette ki, ami nem sokkal haladja meg az EU-val
szomszédos gazdasagokban jegyzett mai atlagot (14 szazalék a Kaukazust, Moldovat,
a Foldkozi-tenger déli és keleti térségét, Torokorszagot, Ukrajndt és a Nyugat-Bal-
kant figyelembe véve). Ez az érték 2003-ra gyors Gtemben 32 szazalékra, 2023-ra
pedig 55 szazalékra emelkedett (1. dbra). A tipikus (medidn) gazdasag ehhez ha-
sonlé tapasztalatokat szerzett. 2023-ban az EU-10 gazdasagok egy f6re jutdé GDP-je
a németorszagi szint 42 szazalékatol (Magyarorszag és Lengyelorszag) annak 66—73
szazalékaig (Ciprus és Malta) terjedt.

1. dbra
Az egy f6re juté GDP az EU-10-ben, Bulgaridban, Romanidaban és Horvatorszagban

a németorszagi GDP szazalékaban, 1995-2023
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Megjegyzés: Piaci drfolyamok. Az orszdgok egyszer( dtlagai.
Forrds: Az IMF 2024. oktdberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerzék szamitdsai
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A 2007-ben és 2013-ban csatlakozott gazdasdgokban szintén gyors item( jovedelmi
konvergencia kovetkezett be. Bulgdria és Romdnia 2007 és 2023 kozott csaknem
megduplazta az egy f6re jutd jovedelmét Németorszaghoz képest (17-r6l 33 szaza-
Iékra), mig Horvatorszag egy fére jutd GDP-je 2013 és 2023 k6zott a németorszagi
GDP 30 szazalékardl 41 szdzalékara nétt.

Ez a teljesitmény kiilonésen annak fényében jelentGs, ha 6sszehasonlitjuk azt a ha-
sonlé fejlettségi szinten 1év6 mas feltorekvs piacok és a fejlett gazdasagok kozotti
jovedelemkonvergencidval. A szintetikus kontrollelemzés azt sugallja, hogy az EU-
10 és Németorszag kozott megfigyelt atlagos konvergencia 23 szazalékpontjabdl 6
koz6s a viszonyitdsi alapot képezd feltorekvd gazdasdgokkal, mig 17 szazalékpontot
,EU-csatlakozasi bonuszként” lehet felfogni (2. dbra; az orszagspecifikus becsléseket
lasd a Melléklet 9. abrdjan).

A csatlakozési bonusz hatdsa mar 2001-2002 kéril megjelent, amikor a csatlakozasi
kilatasok erdsodtek, és nétt a kozvetlen kalfoldi befektetések (FDI) bedramldsa az
EU-10-be. Ugyanakkor az 1997-1998-as azsiai pénzigyi valsdg nyoman a konver-
gencia jelent8sen lelassult a viszonyitasi alapot képez6 szamos feltorekvd piacon,
ami az EU-10 és a viszonyitasi alapot képezb orszagok jovedelmei kozotti szakadék
novekedéséhez vezetett.

Habar a 2008—2009-es valsag jelentds negativ kovetkezményekkel jart — az EU-csat-
lakozdsi bénusz 2012-ben rovid id6re statisztikailag jelentéktelenné valt —, a szin-
tetikus viszonyitasi alapok esetében jelzettnél magasabb ndvekedési ratak késébb
visszatértek.

A trend nagyon hasonlé az egy f6re jutd redl-GDP-névekedés értékében. Az EU-10
gazdasagai itt is felllmultak a szintetikus kontrolljaikat, tovabba az eredetileg po-
zitiv hatdst a globdlis pénziigyi valsag ugyanugy tompitotta, majd azéta ugyanugy
jelent6sen meger&sodott.

Az ,EU-csatlakozasi bdnuszt” a GDP-ardnyos export erSteljes novekedése tamasz-
totta ald. Az atlagos export GDP-hez viszonyitott ardnya az 1999-es 51 szdzalékrol
2003-ban 52 szazalékra, 2023-ban pedig 83 szdzalékra nétt az EU-10 gazdasaga-
iban, az eurdpai és globalis ellatasi ldancokba valé mély integralédassal parhuza-
mosan. 2023-ban az export GDP-hez viszonyitott ardnya a romaniai 40 szazaléktdl
a maltai 131 szazalékig terjedt. Ezzel szemben a GDP-aranyos export nagyjabal
vdltozatlan maradt az 6sszevetés alapjat képez6 gazdasdagokban az elmult 20 évben
(3. dbra).
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2. dbra
Az EU-10, Bulgaria, Romdnia és Horvatorszag egy fére juté GDP-je a németorszagi
GDP szazalékaban
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Megjegyzés: 95 szdzalékos konfidenciaintervallum. Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy fére
juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdrlderé-paritdson (PPP) mért, egy f6re jutéo GDP USD-ben és az egy
fé6re jutd redl-GDP-névekedés alapjan. Az orszdgok egyszert dtlagai. A szaggatott vonalak a csatlakozds
elétti évet jeldlik.

Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerz6k szdmitdsai
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3. dbra
Az EU-10, Bulgdaria, Romania és Horvatorszag exportja a GDP aranyaban
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Megjegyzés: 95 szdzalékos konfidenciaintervallum. Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy fére
juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdrlder-paritdson (PPP) mért, egy f6re jutéo GDP USD-ben és az egy
fére juto redl-GDP-névekedés alapjdan. A szaggatott vonalak a csatlakozds el6tti évet jeldlik.

Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerzék szamitdsai
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Az EU-10 legtdbb gazdasaga, valamint Bulgéria, Horvatorszag és Romadnia az 1990-
es években szabadkereskedelmi megallapoddsokat irt ald és ratifikalt az EU-val,
melyek értelmében a csatlakozo orszagok tobb id6t kaptak az altaluk kivetett vamok
csokkentésére, mint az unids gazdasagok, és a csatlakozd gazdasagok megtartottak
a vamok ismételt kiszabdsdnak jogat abban az esetben, ha a behozatal hirtelen
megugrasa kedvezétlenil érintené a helyi iparagakat.

A csatlakozas elStti GDP-aranyos export ebben az esetben is csak alig haladta meg
az EU-val szomszédos gazdasagok mai atlagat, amely 2023-ban 44 szazalék volt.

A kereskedelembdl és a kiilfoldi miikod6téke-bearamlasbdl (mint finanszirozasi for-
rasbol és technoldgiai atgydriizésbdl), valamint a kézvetlen kiilfoldi befektetésekbdl
és az EU kohézids alapjaibdl (IMF 2024) szarmazo tobbletfinanszirozas elényein tul
a 2004-ben csatlakozott orszagok a széles kord reformokbdl is profitaltak. Magyar-
orszag példaul csokkentette a tarsasagi adokulcsot, és kiigazitotta a hozzdadottér-
ték-adot az addalap szélesitése, az addelkeriilés csokkentése és az addbevételek
beszedésének javitdsa érdekében. Szlovakia egykulcsos addkulcsot vezetett be, és
jelent6sen leegyszerisitette az adotorvényt. Lengyelorszagban a kormany meg-
erdsitette a trosztellenes hatdsagok hatdskorét, és privatizalta az dllami tulajdonu
vallalatokat. Szlovénia flggetlen versenyfelligyeletet hozott Iétre, és liberalizalta
a tavkozlést és az ipart. Ugyan az EU-csatlakozast megel6z6 10 évben a csatlakozni
kivané gazdasagokban a reform el6rehaladasa jelentésen meghaladta a vilagétla-
got a hazai pénziigyek, a kiils6 finanszirozas, a termékpiacok és a kereskedelem
liberalizacidja terén, a csatlakozast kovet6 10 évben csak a termékpiaci reformok
folytatédtak a vilagatlagot jelentGsen meghaladd Gtemben (IMF 2024).

A kordbbi bévitésekkel ellentétben a 2004-es bévitést hosszu el6késziileti folya-
mat el6zte meg, amely mind a belépdk, mind az EU szamdra jelent8s intézményi
valtozasokat hozott (Bache et al. 2011; Campos és Coricelli 2002). Ezzel a 2004-es
bévités volt az els6, amely tudatosan torekedett az intézményi integracié megfeleld
mérték( biztositasdra a hivatalos csatlakozasi datum elétt (Bruszt és Campos 2017,
Campos et al. 2019).

4.2. Az 1986-0s csatlakozasi hullam

Spanyolorszag és Portugdlia 1986-ban csatlakozott az EU-hoz, jévedelmi szintjik az
akkori németorszagi jovedelmek korilbelil 40 sz4zalékat tette ki. A jelentds terme-
Iékenységi kihivasok ellenére 15 szdzalékponttal konvergaltak Németorszag egy f6ére
juté GDP-jéhez a kovetkez6 20 évben (De Souza és Diaz 2024). Szintetikus kontroll-
juk teljesitménye ebben az id6szakban visszafogott volt, ami jelent6s csatlakozasi
bdnuszra utal (4. dbra; orszagspecifikus becslések: Melléklet 9. dbra).

A becsiilt feliilteljesités ebben az esetben nominalis értelemben USD-ben szamol-
va nagyobb, mint redlértékben, ami részben az elmult évtizedekben a viszonyitasi
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alapot képez6 feltdrekvé piacokon szerzett szélesebb kord tapasztalatokat tikrozi:
mig realértéken konvergencia figyelheté meg a magas jovedelm( gazdasagokhoz,
piaci arfolyamon a konvergencia gyengébb volt, vagy egyaltalan nem volt tapasz-
talhato, mivel az arfolyam szamos feltérekvd piacon gyengiilt (EBRD 2019). Konkrét
példaval élve Spanyolorszag és Portugdlia szintetikus kontrolljai k6zé szamos la-
tin-amerikai és kozel-keleti gazdasag tartozik, amelyek az 1980-as évek latin-ameri-
kai addssdgvalsaga vagy az 1986-os olajarzuhands hatasara arfolyamgyengulést ta-
pasztaltak. Ezzel szemben az EU-csatlakozast kdvetSen kiterjesztett stabil intézményi
véddéhalo, a kiépuld strukturalis és kohézids alapok, valamint a felivel§ befektetések
és a kereskedelmi kapcsolatok élénkilése a meglévé tagallamokkal (Melléklet 8.
és 9. dbrdja) megdvhatta Spanyolorszagot és Portugaliat a kiils6 turbulenciaktol.
Ezenkivil az EU-csatlakozas kdvetkeztében Portugalia és Spanyolorszag (valamint
GOrogorszag) erésebb valutdra tért at, mint amilyen egy tényellentétes forgatokényv
esetében lehetséges lett volna.

4. dbra
Spanyolorszag és Portugalia egy fére juto GDP-je a németorszagi GDP szazalékaban

80
70
60
50
40
30
20

10

1980
1982
1984
1986
1988
1990
1992
1994
1996
1998
2000
2002
2004
2002
2006
2008

= Spanyolorszag, Portugdlia
Szintetikus kontroll

Megjegyzés: 95 szdzalékos konfidenciaintervallum. Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy fére
juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdrlderé-paritdson (PPP) mért, egy f6re juto GDP USD-ben és az egy
fé6re jutd redl-GDP-névekedés alapjdn. Az orszdgok egyszerti dtlagai. A szaggatott vonalak a csatlakozds
elétti évet jeldlik.

Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerz6k szdmitdsai

A csak korlatozottan rendelkezésre all6 adatok miatt nehéz teljes kor( 6sszehason-
litast végezni Gorogorszag esetében. Ha mégis megtessziik, nagyon révid csatlako-
zas el6tti idésorral szdamolva, az eredmények hasonldak, mint amit Portugdlia és
Spanyolorszag esetében kaptunk. Ugyanakkor a 2010-es években az addssagvalsag
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a felllteljesités nagy részét semlegesitette, amint azt Campos et al. (2019) meg-
allapitja.

4.3, Az 1995-6s csatlakozasi hullam

Ami az 1995-06s csatlakozasi hulldamot illeti, amely keretében Ausztria, Finnorszag
és Svédorszag csatlakozott az Eurdpai Unidhoz, nem taldlunk szilard bizonyitékot
a csatlakozdsi bonuszra. Az 1994 és 2023 kozotti id6szakban Ausztria, Finnorszag
és Svédorszag felilmulta Németorszagot, de szintetikus kontrollcsoportjaik még
gyorsabb konvergenciat mutattak (5. dbra; orszagspecifikus becslések: Melléklet 9.
dbra). Ez részben annak kdszonhetd, hogy az EU-s belsd piachoz valé tartozasbdél
szintén hasznot huzé Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat és Svéjcot is felvettik a szin-
tetikus kontrollcsoportba. Amennyiben ezeket az orszagokat elhagyjuk a szintetikus
kontrollcsoportbdl, az 1995-ben csatlakozd gazdasagokban is jelent6s csatlakozasi
bdnusz mutathatd ki — még ha csak hosszabb tavon is (Melléklet 10. dbra; Ossz-
hangban Campos et al. 2022 megallapitasaival). A csatlakozasi bédnuszra vonatkozd
kisebb, kevésbé robusztus becslések az egy f6re jutdé GDP-re és az intézményekre
vonatkozd konvergencia kisebb mértékét, valamint az akkori belsd piac viszonylag
kisebb méretét is tikrozhetik (IMF 2024).

5. dbra
Ausztria, Finnorszag és Svédorszag egy fore jutéo GDP-je a németorszagi GDP szazalé-
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Megjegyzés: 95 szdzalékos konfidenciaintervallum. Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy fére
juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdrlderd-paritdson mért, egy fére juté GDP USD-ben és az egy fére jutd
redl-GDP-névekedés alapjdn. Az orszdgok egyszerl dtlagai. A szaggatott vonalak a csatlakozds elétti
évet jelolik.

Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerzék szamitdsai
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4.4. Nagyobb jovedelmi kiilonbségek esetén nagyobb csatlakozasi bénuszok

A kulonbo6z6 hulldmokban csatlakozé orszagok csatlakozasi bonuszainak 6sszeha-
sonlitdsa arra mutat ra, hogy a gyengébb intézményekkel rendelkezd, alacsonyabb
jovedelm gazdasagok altaldban nagyobb EU-csatlakozasi bonuszt élveztek hosszu
tavon (6. dbra). E mintazat robusztus Ausztria, Finnorszag és Svédorszag csatlakozasi
bonuszainak alternativ becsléseire is, amikor Izlandot, Liechtensteint, Norvégiat
és Svajcot nem vesszik figyelembe a kontrollcsoport meghatarozasanal. A becsiilt
csatlakozasi bonuszok kiildndsen jelentSsek Esztorszag és Portugélia esetében, ame-
lyek egy fére juté GDP-je csatlakozaskor a németorszagi 23, illetve 31 szazalékat
tette ki. Ezzel szemben Ausztria, Ciprus, Finnorszag és Svédorszag, mely orszagok
mutatodi csatlakozaskor Németorszag egy f6ére jutd GDP-jének 67—95 szazalékara
voltak tehetdk, alacsonyabb csatlakozasi bonuszt realizaltak. Ez a mérték valami-
vel nagyobbnak tlinik, mint amit Campos és szerzétdrsai (2019) megdllapitottak,
akik a csatlakozasi hatast 10 éves periédusban vizsgdltak, és a legnagyobb bénuszt
Lettorszagban, Litvanidban és Esztorszagban jegyezték. Joval szerényebb értékek
jellemezték Gorogorszagot, Svédorszagot, Finnorszagot, Csehorszagot és Szlovakiat.
A 20 év alatt bekovetkez6 javulast szemléltetd 6. dbra Szlovakia esetében viszony-
lag kisebb bdnuszt mutat, mint Campos és szerzétdrsai (2019), akik a csatlakozasi
eredményeket 10 éves periddusban vizsgdljdk. Ennek oka az, hogy a ndvekedés
a globalis pénziigyi valsagot kovetben jelentGsen lelassult (Melléklet 9. dbrdja).

Azon orszagok esetében, melyeknél nagyobb az egy fére jutd GDP eltérése a csoport
tobbi részéhez képest, a nagyobb haszon 6sszhangban van azzal a megfigyeléssel,
hogy a gazdasdgi unidk akkor a leghasznosabbak, ha a jévedelmek és az intézmé-
nyek terén arbitrdzsra van lehet6ség (EBRD 2012). Példdnak okdért a jovedelmi
arbitrazs fokozott gazdasagi integracioval kiaknazhatd, mivel az alacsonyabb jove-
delm(i gazdasagok koltséghatékony gyartast/termelést tesznek lehetévé, kihasz-
nalva a magasabb jovedelm( gazdasagokban kifejlesztett gyartasi folyamatokat és
a technolégiatranszfert. Ugy t(inik, hogy a kezdeti kereskedelmi nyitottsag mértéke,
a jovedelemtdl eltéréen, nem korreldl a becsilt csatlakozasi bénuszokkal.
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6. dbra
Csatlakozasi bonuszok és jovedelemkiilonbségek
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Megjegyzés: A kiilonb6z6 szinek kiilonbozé csatlakozdsi hulldmokat jeleznek. Az EU-csatlakozdsi bonusz
a csatlakozdst kévets 20 év, valamint Bulgdria, Romdnia és Horvdtorszdg legfrissebb elérhet6 adatai
alapjdan szamitva.

Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerzék szamitdsai

4.5. Sokkhatasokkal szembeni ellendllé képesség

A szintetikus kontroll médszer a vizsgalt orszdgokat meghatarozott idészakokban
parositja hasonlé gazdasagokkal, ezaltal figyelembe véve a kézos sokkhatdsokat.
Mindazonaltal az EU-csatlakozas hosszu tdvon is befolydsolhatja a gazdasagok
sokkhatdsokkal szembeni ellendlld képességét. A 7. dbrdn lathatd, hogy az EU-hoz
csatlakozd orszagokat minden hulldmban a szintetikus kontrolljaiknal erésebben suj-
totta a globalis pénziigyi valsag. A valsag — valdszinlileg annak kévetkeztében, hogy
a sokkhatdsok kdnnyebben terjednek a nyitottabb, szorosabban integralt gazdasagok
kozott — csokkentette a becsult csatlakozasi bdnusz mértékét. Masfelél a csatlako-
z6 orszagokban atlagosan kisebb egy fére juté GDP-csokkenés volt tapasztalhato
a Covid19-vilagjarvany idején, ami nagyrészt a szintetikus kontrolljaikhoz képest
er@sebb fiskalis 6sztonzé csomagoknak volt készonhet6.
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7. dbra
A globalis pénziigyi valsag és a vilagjarvany hatdsai: az EU-tagorszagok 6sszevetése
a szintetikus kontrollorszagokkal

Egy f6re esé redl-GDP atlagos novekedési titeme (%)
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Megjegyzés: Atlagos éves névekedési iitemek.
Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerzék szamitdsai

5. Kovetkeztetések

Az 1986 és 2013 kozott az EU-hoz csatlakozé orszagok korében szintetikus kontroll
modszerrel vizsgalva a csatlakozas hasznat jelent6s EU-integracidbol szarmazoé els-
nyoket tapasztalhatunk szamos — bar nem mindegyik — orszag esetében. A 2004-es
hulldm esetében 17 szdzalékpontos, a 2007-es hulldm esetében 11 szazalékpontos,
a 2013-as hulldm esetében pedig 20 szdzalékpontos unids csatlakozasi bonuszt
taldlunk, szemben az 1986-os csatlakozasi hullam 33 szazalékpontjaval. A korabbi
EU-tagdllamok nem szenvedtek hatranyt — mi tobb, elénylik is szarmazhatott az
EU-csatlakozasbdl (Grassi 2024; IMF 2024).

Eredményeink alapjan altaldnossagban elmondhatd, hogy a csatlakozaskor alacso-
nyabb jovedelemmel és gyengébb intézményrendszerrel jellemzett gazdasagok je-
lentds és tartds tovabbi konvergenciatobbletet realizdltak, mig a csatlakozds idején
magasabb jovedelemmel és erésebb intézményrendszerrel jellemzett gazdasagok-
ban nem ez volt jellemz6. Tovabbi kutatasokra volna szlikség mas csatornak megvizs-
gdldsdhoz, amelyeken keresztil a magasabb jovedelmd, fejlettebb intézményekkel
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rendelkez6 gazdasagok is profitalhattak a tagsaghdl, ideértve az aruk és szolgalta-
tasok kozos piacanak kilonboz6 jellemzdit.

Osszességében elmondhatd, hogy amennyiben a csatlakozasbél szarmazé konver-
genciatobblet ott a legnagyobb, ahol nagyobbak a jovedelmi és intézményi kilonb-
ségek, akkor ez arra utal, hogy a fennmaradé konvergenciapotencial a meglévé
EU-tagallamokban korlatozott, mig az EU-val szomszédos orszagok bevondasanak
potencialja jelentds.

Az EU-val szomszédos gazdasagokban (Kaukazus, Moldova, a Foldkozi-tenger déli és
keleti vidéke, Toérokorszag, Ukrajna és a Nyugat-Balkan) az egy f6re juté GDP értéke
a németorszagi szint 10 szazalékatdl (Ukrajna) annak 24 szazalékaig (Torokorszag)
terjed. Moldova és Ukrajna esetében ez nagyjabdl megfelel annak a szintnek, ame-
lyen Bulgéria csatlakozott, mig Torokorszag esetében az érték Esztorszag és Szlovakia
szintje koril van, viszonylag alacsonyabb nyitottsag mellett. A torténelmi tapaszta-
latok alapjan ez 10-20 szazalékpontos potencidlis EU-csatlakozdsi bdnuszt jelezhet.
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Megjegyzés: 95 szdzalékos konfidenciaintervallum. Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy fére
juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdrlderd-paritdson mért, egy fére jutéo GDP USD-ben és az egy fére juto
redl-GDP-névekedés alapjdn. Az orszdgok egyszerii dtlagai. A szaggatott vonalak a csatlakozds elétti
évet jeldlik.

Forrds: Az IMF 2024. oktdberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerz6k szamitdsai
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9. dbra
Az egy fére es6 GDP piaci arfolyamon: Szintetikus kontroll médszerrel kapott becslé-
sek az egyes gazdasagokra
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Megjegyzés: Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy f6re juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdr-
I6eré-paritdson (PPP) mért, egy fére jutd GDP USD-ben és az egy fére jutd redl-GDP-névekedés alapjdn.
A szaggatott vonalak a csatlakozds elétti évet jelélik.

Forrds: Az IMF 2024. oktoberi World Economic Outlook adatbdzisa és a szerz6k szdmitdsai
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9. abra (folytatas)
Az egy fére es6 GDP piaci arfolyamon: Szintetikus kontroll médszerrel kapott becslé-
sek az egyes gazdasagokra
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Megjegyzés: Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy f6re juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdr-
I6eré-paritdson (PPP) mért, egy fére juté GDP USD-ben és az egy fére juté redl-GDP-névekedés alapjdn.
A szaggatott vonalak a csatlakozds elétti évet jelélik.
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Megjegyzés: Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy f6re juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdr-
I6eré-paritdson (PPP) mért, egy fére juté GDP USD-ben és az egy fére jutd redl-GDP-névekedés alapjdan.
A szaggatott vonalak a csatlakozds elétti évet jelélik.
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Megjegyzés: 95 szdazalékos konfidenciaintervallum. Szintetikus kontrollok a nomindlis GDP és az egy fére
juté nomindlis GDP USD-ben, a vdsdrlderd-paritdson mért, egy fére jutéo GDP USD-ben és az egy fére juto
redl-GDP-névekedés alapjdn. Az orszdgok egyszerii dtlagai. A szaggatott vonalak a csatlakozds elétti
évet jelolik.
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