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Mennydorgés vagy foldrengés?

Milyen hatassal van a protekcionizmus
a halozatos szerkezeti globalis gazdasag
miikodésére és fesziiltségszintjének
alakulasara?

BODI-SCHUBERT ANIKO — RITZL ILDIKO*

Az elmult évek eseményei: a koronavirus-jarvany, a geopolitikai fesziiltségek kiéle-
zodése, az ezekkel jaro gazdasagi nehézségek és az dringadozdasok ramutattak a
globalis ellatasi lancok sériilékenységére és kiszolgaltatottsagara, ami felerdsitette
a protekcionista torekvéseket. A tanulmany a globalis gazdasdgot vallalatok és in-
téezmények kozotti kapcsolatokbol felépiilo halozati strukturaként elemzi, tovabba
protekcionizmusnak tekint minden olyan dllami beavatkozast, amely sajat céljai ér-
dekében befolyasolni kivanja a globalis kereskedelmet, illetve tokearamlast. Mind-
ezekbdl kiindulva ket f6 kérdésre keresi a valaszt. (1) A protekcionista beavatkozasok
hatassal vannak-e a globalis gazdasag szerkezetére és halozati kapcsolatrendszeré-
re? (2) Fokozza-e a protekcionizmus a globdlis halozati fesziiltséget? A protekcio-
nizmusra és a globalis fesziiltség alakulasara, majd a kapcsolatuk elemzésére dina-
mikus faktormodellel kompozit indikatorok kiszamitasara keriilt sor. Az eredmények
szerint a protekcionizmus két valtozoval mérhetd: az egyik a feldolgozoipari termé-
keket gyarto orszagokra, a masik a nyersanyagtermeld orszdagokra jellemzé dina-
mikat tartalmazza. A globdlis fesziiltség alakulasat mérd valtozo ezekre szignifikdns
hatast gyakorol, mig a protekcionizmus csak a feldolgozoipari termékeket gydrto
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orszagokon keresztiil befolydsolja a globalis gazdasag teljesitményét. Ugyanakkor a
protekcionizmus altal kifejtett hatas dtmenetinek tekintheto, nem valtja ki a globalis
halozat strukturalis atalakulasat.

Journal of Economic Literature (JEL) koédok: C32, F12, F13, F51, F62.
Kulesszavak: protekcionizmus, globalis haldzat, globalis fesziiltség, dinamikus fak-
tormodell.

Abstract

Thunder or earthquake? How does protectionism affect the functioning of

the networked global economy and the level of tension within it?
ANIKO BODI-SCHUBERT — ILDIKO RITZL

Recent events, such as the coronavirus pandemic, heightened geopolitical tensions and the
economic difficulties associated with them, along with price fluctuations, have highlighted the
vulnerability of global supply chains, reinforcing protectionist tendencies. The study analyses
the global economy as a network structure comprising relationships between companies and
institutions. It considers any state intervention that seeks to influence global trade or capital
flows for its purposes as protectionism. Based on this, it seeks answers to two main questions.
(1) Do protectionist interventions affect the structure of the global economy and its network of
relationships? (2) Does protectionism increase global network tension? Composite indicators were
calculated using a dynamic factor model to analyse protectionism and global tensions and their
relationship. According to the results, protectionism can be measured by two variables: one reflects
the dynamics of countries manufacturing processed goods, and the other reflects the dynamics of
countries producing raw materials. The variable measuring global tensions significantly impacts
these, while protectionism only influences the global economy’s performance through countries’
manufacturing products. At the same time, the impact of protectionism can be considered
temporary and does not trigger a structural transformation of the global network.

Journal of Economic Literature (JEL) codes: C32, F12, F13, F51, F62.
Keywords: protectionism, global network, global tension, dynamic factor model.

Bevezetés

Tanulmanyunk f6 vizsgalati fokusza, hogy a protekcionista intézkedések mi-
lyen hatast valtanak ki a globalis gazdasag halozatos szerkezetében, valoban ered-
ményeznek-e olyan révid tava strukturalis atrendezodést, amelyet a dontéshozok a
bevezetésiiktdl remélnek. Azt is elemeztiik tovabbd, hogy a protekcionista dontések
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alkalmazasa milyen hélozati hatast valt ki a globalis gazdasag miitkodésében. Az irds
aktualitasat az adja, hogy amig az 1985 és 2018 kozotti idészakban folyamatosan
nétt a szabadkereskedelmi egyezmények szama, és boviilt a globalis kereskedelem,
addig ez a kedvez6 globalis gazdasagi klima napjainkra megvaltozott, és egyre tobb
orszag vezetett be a globalis aru- és szolgaltatasaramlast akadalyozé protekcionista
intézkedéseket.

Hipotéziseinket a kdvetkezé modszertan szerint vizsgaltuk. Elsoként definialtuk
a protekcionizmus fogalmat, majd Hakansson (1997) halézatfelfogasa alapjan leha-
taroltuk a vilaggazdasag halozati alrendszereit. A globalis gazdasagot 6t halozati di-
menzid alapjan vizsgaltuk, az e dimenzidkon tapasztalt volatilitast halozati fesziilt-
ségként értelmeztitk. Mivel a gyors allapotvaltozasok megvaltoztatjak a miikodési
kornyezetet, igy a halozati rutinokban, miikddési folyamatokban is zavart idézhetnek
eld. Kérdés azonban, hogy elvezetnek-e a halozati kapcsolatok Gjrastrukturalodasa-
hoz? Ezek a zavarok fokozhatjak-e a protekcionista torekvéseket, illetve forditva,
hatassal vannak-e protekcionista dontések a halozati szintek allapotvaltozasaira?

Az elméleti megalapozast kdvetden az egyes halozati szintek miikodését, vala-
mint a karakterisztikajat jellemz6 mutatokat gyijtottiink, s ugyanezt tettiik a protek-
cionizmus esetén is. Igy 6sszesen 228 idésoros valtozobol 4116 adatbazist allitottunk
Ossze, amelybdl — a sziikséges tesztek ellenérzése és az indokolt transzformaciok
elvégzése utan dinamikus faktormodell alkalmazasaval faktorokat becsiiltiink, ame-
lyek kapcsolatat Granger-oksag-teszttel és VAR-modellel vizsgaltuk.
Vizsgalatunkkal az alabbi hipotézisekre kerestiik a véalaszt:

H1: A globalis gazdasag fesziiltsége és a protekcionizmus kozotti kapcesolat iga-

zolhato.

H2: A protekcionista intézkedések fesziiltségnovekedést idéznek el6 a globalis

gazdasag mitkodésében.

H3: A protekcionizmus nem idéz elé azonnali strukturalis atrendez6dést a glo-

balis gazdasagban.

A vizsgalati modszeriink Gjszert abbol a szempontbdl, hogy a halozati miikddés
Osszefliggéseire vonatkoztatott kdvetkeztetéseinket empirikus modell segitségével
teszteltliik. Olyan mutatokra, strukturalis egységek vizsgalatara is megprobaltunk
modellt alkotni, mint a halozati szintek, illetve halozati fesziiltség.
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1. Elméleti hattér és fogalmi-szemléleti keretek

Tanulméanyunkban a vildggazdasdgot szertedgazd globalis halozatként értel-
mezziik azt a Gelei (2009) és Hékansson (1997) alapjan alkotott halozatfelfogast al-
kalmazva, amely szerint a hdlozat — és igy az lizleti halozat is — egy olyan struktira,
amelyben a csomopontok szamos szdalon keresztiil, kiilonbozo erdsseggel kapcsolod-
nak egymashoz. Czakoé (2019) a természet- és a tarsadalomtudomanyok halozatfelfo-
gasat dsszegezve allapitotta meg, hogy a hdlozat egy adott idétartomanyban létezo,
szerepldk kozotti kapesolatrendszerek dsszessége. igy jellegébél fakadoan a halozat-
ban azonosithato kapcsolatok és csomopontok egzaktan nem irhatok és hatarolhatok
le, viszont kiilonbozd logikai és/vagy matematikai-statisztikai rendezdelvek alapjan
elemezhetdk.

Barabasi (2003) szerint a tarsadalom, a gazdasag, a természet és a technologia
teriiletén azonosithato haldzatokat nagyon hasonl6 rendezéelvek alakitjak, amelyek-
re tamaszkodva azok elemezhetdk. Igazolta, hogy a hal6zatok formaloddsa matema-
tikai szempontb6l elemezve nem véletlenszerii, hanem a hatvanytérvény-eloszlast
koveti, azaz skalafiiggetlen. Ennek kovetkezményeként a halézatokban a kapcsola-
tok eloszlasa nem szimmetrikus, hanem a haldzatok természetes tulajdonsaga, hogy
azokban kiemelkednek Uin. kapcsolati csomopontok, amelyek koré a halozati kapcso-
latok (linkek) rendezddnek. Ezek a csomdpontok joval magasabb kapcsolatszammal
jellemezhet6k, mint a haldzat tobbi szerepldjének kapcsolati értékei.

Erdés & Rényi (1959) alaptételébdl kiindulva Barabasi (2003) azt feltételezi,
hogy a halozatok fejlédésekor az abban levd kapcsolatok valamilyen exponencialis
modell szerint formalédnak, amelyben a kapcsolatok kialakuldsanak valoszintisége
nem filiggetlen a mar 1étezd korabbi kapcsolatoktol. Ebben az Gn. preferencialis kap-
csolodasi modellben a kialakul6 0j kapcsolatok nagyobb valosziniiséggel kotddnek
a mar eleve kiemelkedd, sok kapcsolattal jellemezhetd csomopontokhoz. A haloza-
ti novekedésre aszimmetria lesz jellemzd, mert a régebben kialakult csicsoknak
tobb 1d6 allt rendelkezésiikre kapcsolatokat gytjteni, ugyanakkor a haldzati modell
strukturalis tulajdonsagait a kapcsolddasi modell paraméterei hatarozzak meg.

A halozatfejlodés folyamatara ettdl némileg eltéréd magyarazatot ad Jackson &
Wolinsky (1996), akik szerint a stratégiai haldzatfejlodési modellben a kapcsolatok
az egyes szereplok egyéni dontései kovetkeztében alakulnak ki vagy sztinnek meg.
Ezeket az egyéni dontéseket az érintett szereplok a kapcsolat varhato koltségének és
hasznanak mérlegelése alapjan hozzak meg, és a szamukra aktualisan legmagasabb
varhato értékkel rendelkez6 kapcsolodasi utat valasztjak. Ezek a dontések egyolda-



Mennydorgés vagy foldrengés? Milyen hatéssal van a protekcionizmus...

luak és kétoldaluak is lehetnek. Az egyéni haszonmaximalizalds soran a szereplok
figyelembe veszik a dontéshozatal idépontjaban érvényes halozati strukturalis adott-
sagokat.

A két halozatfejlédési dinamika szemlélete eltérd, de szerintiink nem ellentétes
egymassal. A preferencialis kapcsolodasi modell csticsaihoz torténd kapcsolddas
ugyanis sok esetben a haldzatalkotd szereplok racionalis valasztasanak eredménye
lehet, mivel a csomopontokkal kialakitott kdzvetlen kapcsolatok értéke lehet a leg-
magasabb a halézat miikodésében. Az adott aktor tovabbi kapcsolatainak alakulasat
is pozitivan befolyéasolhatja a csiicsponttal valo kdzvetlen dsszekapcsolodottsag.

1.1. A globalis hdlozat alrendszerei

Kapcsolodva az eldzé szakaszban bemutatott halozatelméletekhez, tanulma-
nyunkban azzal a feltételezéssel éltiink, hogy a globalis gazdasag foldrészeken és
orszaghatarokon ativeld, vallalatok és intézmények kozotti kapcsolatokbol felépiild
haldzati struktaraként foghat6 fel, amely halozat az egyes kapcsolodasi pontok ren-
dezdelve alapjan elméleti részegységekre bonthatd. Ennek mentén a globalis gazda-
sagot Ot f6 halozati alrendszerre hataroltuk le (Bodi-Schubert & RitzIné Kazimir,
2024), amely alrendszerek egymassal is kapcsolodnak:

Uzleti halozatok: Ezeket egy-egy termék vagy szolgaltatas eldallitasa és vég-
fogyasztok szamara torténd értékesitése koré szervezodo vallalati kapcsolatok
alkotjak, amelyek bizonyos csomopontok (multinaciondlis vallalatok) koré szer-
vezddnek, de nincsenek teljesen egzakt, élesen meghuzhato hatdraik. Az tizleti
haldézatok allitjak el6 a globalis gazdasag mérhetd outputjat, de mikoddésiik szo-
rosan visszahat a technologiai fejlodésre és az egyes nemzetgazdasagok telje-
sitményére is, formaljak tovabba a kozlekedési infrastrukturat és a fogyasztoi
viselkedést. Az lizleti haldzatok globalissa valasanak folyamatat tarta fel Gelei
(2017) tanulménya, amelyben bemutatta, hogy a kiszervezés mentén hogyan
formalodtak at a vallalati képességek, tovabba foldrajzilag és ellatasi lancokon
ativelve kiterjesztésre keriiltek a vallalati hatarok.

Technologia- és erdforrds-halozatok: E globalis gazdasdg ipardgai nemcsak
a termékek és szolgaltatasok, hanem az azok eldallitdsdhoz sziikséges nyers-
anyagok ¢és technologidk révén is dsszekapcsolddnak és koncentralédnak. Azzal,
hogy az ipardagak miikédésébe elvalaszthatatlanul beépiilt a digitalizacio, bizo-
nyos nyersanyagok, példaul a réz, a ritkafoldfémek, a platina, a litium, valamint
a részben ebbdl késziilo egyes alkatrészek, példaul a csipek vagy az akkumula-
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torok, de példdul az 6nmagéban is halozatos szerkezetli energiaellatas kritikus
erdforrassa valtak, rendelkezésre dllasuktol fiigg szamos termeld és szolgal-
tato iparag zokkendmentes miikédése. A technologiai és eréforras-halozatok-
ban fellépd koncentracié — azaz amikor tobb ellatdsi lanc hasznalja ugyanazon
nyersanyagokat, alkatrészeket — szintén kritikus csomdpontokat alakithat ki, és
fokozza a globalis gazdasagnak mint a haldzati alrendszerek dsszességének a
sériilékenységét.

Geopolitikai halozatok: Az dnmagukban is halozatként felfoghato, a vilaggaz-
dasagban azonosithaté nemzetallamok és NGO-k Osszetett kapcsolatrendszere.
A geopolitikai hal6zatok kialakitjak és folyamatosan befolyasoljak a tobbi halo-
zati alrendszer miikodését meghatarozo intézményi és szabalyozoi feltételeket
(példaul kozlekedési infrastruktura fejlesztése, kiilkereskedelmi feltételek, ener-
giaellatas, pénziigyi infrastruktira fejlettsége, jogbiztonsag, munkaeré mindsé-
ge, orszagok kozotti konfliktusok stb.). A nemzetallamok kiilonbdzd politikai
és gazdasagi értékek, érdekek alapjan egyiittmiikodo szovetségeket hozhatnak
létre, vagy éppen konfrontalodhatnak, ezzel megteremtik, befolyasoljak vagy
éppen akadalyozzak a teriiletiikon talalhato iizleti halozatok milkodési keret-
rendszerét, a hozzaférést a természeti er6forrasaikhoz.

Kozlekedési és logisztikai halozatok: Kialakuldsukat lényegesen befolyasoljak
a foldrajzi adottsagok, az egyes allamok elhelyezkedése, természeti adottsagai
(példaul asvanykincsekkel, term6foldekkel valo ellatottsag, tengeri kapesola-
tok), valamint az allami gazdasagpolitikai dontések, az tizleti halozatokkal vald
erdteljes Osszekapcsolodottsdg. A kikotdk és a hozzajuk csatlakoz6 vasut- és
kozuthalozat teremtik meg a globalis arudramlas kapcsolodasi pontjait, ezaltal
Osszekotnek kiillonbozo iparagakban miikodo iizleti haldzatokat, illetve biztosit-
jak az egyes halozatokon beliili termékaramlast. A kozlekedési infrastrukturat
leginkabb az internet optikai kébelhdlozatahoz hasonlithatjuk. Mindketté na-
gyon szertedgazo, kritikus gerinchalézatokra és ahhoz kapcsolodo ledgazasokra
bonthatd, és mint ahogyan az interneten az informaciéaramlas nem mitkddne a
kabelek halozata nélkiil, ugyanigy a globalis iizleti halozatok miikodése, illetve
az er6forrasokhoz és kritikus technoldgiakhoz valé hozzaférés sem lenne meg-
szervezhet6 a kdzlekedési infrastruktura hidnyaban.

Fogyasztok halozata: A technologiai innovaciok nyoman valtozé termékek be-

folyasoljak a fogyasztoi igényeket, ugyanakkor a fogyasztoi szokasok, trendek
valtozasa is befolyasolja a vallalatok miikodésével, kiszolgalasi szinvonalaval
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kapcsolatos elvarasokat, és ezaltal visszahat azok miikddésére. A fogyasztok al-
kotjak a bemutatott haldzati rétegek koziil a legkevésbé koncentralt halozatot,
ugyanakkor a tarsadalmi vagy életkori szociokulturalis szokasok, sajatossagok
vagy a nyelvi kiilonbségek alapjan a fogyasztok is jol szegmentalhatok relativ
homogén csoportokra. Az lizleti haldzatokon beliili ellatasilanc-folyamatok ak-
kor miikédnek zokkendmentesen, ha a fogyasztoi szokasok vagy azok valtozasa
kiszamithat6 és jol elére jelezhetd, tehat a haldzat komplexitasa alacsony. A ko-
z06sségi média és a gyors informacidaramlas az ismeretségi halozatoknak betud-
hatdan a fogyasztok koncentracidjat noveli. Az ismeretségi haldozatok azonban az
online térben diszasszortativva valnak, ami azt jelenti, hogy a kevés kapcsolattal
rendelkezd egyének a sok kapcsolattal rendelkez6 személyekhez kapcsolodnak
nagyobb valdszinliséggel, mikdzben a kdzel azonos szamu kapcsolattal rendel-
kez6k klaszterei nem jellemzdek. Ilyen haloézatoknal az egyes csoportok kozép-
pontjai gyakran nincsenek egymassal kapcsolatban, ezért a hal6zatok kdnnyen
szétesnek, mivel eltérd informacios halmazzal rendelkeznek.

A bemutatott halozati alrendszerek egymassal szorosan kapcsolodnak, illetve
kolcsondsen beagyazottan léteznek, tovabba, mivel az alrendszerek egymashoz is
kapcsolodnak, valjaban 6nmagukban nem mitkddoképesek. Ugyanakkor az alrend-
szereken beliil és kdzott is szamos kotelék és kozos csomopont alakul ki, ezért egy-
egy csomopont — akar atmeneti — kiesése mar globalisan érzékelhetd surlédasokhoz,
zavarokhoz vezet. A globalis halozat részekre esése az abban rejld iizleti, technolo-
giai és kozlekedési alrendszerek asszortativitdsa — a csomopontok dsszekapcsoltsa-
ga — miatt nem lehetséges, ugyanakkor hosszu tavon kialakulhat a csomopontok és
kotelékeik kozotti atrendezddés, szerkezetvaltas.

1.2. A halozati fesziiltség meghatdrozdasa

Tanulmanyunkban a globalis halézatok elemzésekor azt a megkozelitést alkal-
maztuk, hogy a haldozat mint egyensulyi rendszer miikodése rovid és hosszii tavon'
is vizsgalhato. A rovid és hosszu tavu folyamatok kozti kapcsolat azonban a globalis
halézatok esetében nem klasszikus abban az értelemben, hogy a rovid tava valto-
zasok csak a hosszu tavu kapcsolatokbol felépiilé halozati strukturaban értelmez-
hetdk, és lehetnek a megszilardult halozati rutinokkal konvergalo, de azoktol akar
lényegesen eltérd hatasok is. A rendszer komplexitasa miatt a rovid tava valtozasok

' A hosszu és rovid tavot itt abban az altalanos értelemben hasznaljuk, hogy a hosszu tav az
egyensulyi palyat jelenti, a rovid tav pedig az egyensulyi palyatol valo atmeneti eltéréseket.
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térben ¢s idOben egyfajta dominohatasként dsszeadodhatnak, igy képesek lehetnek
a hosszu tavu palyara is hatast gyakorolni, ha a rovid és hosszu tavua valtozok kozott
oksagi kapcsolatok igazolhatok.

A halozat hosszu tava miikodését teljesitményként tekintjiik, amely a természet-
tudomanyokbdl vett analdgiaval élve az idéegység alatt elvégzett munkat jelenti.
Viszonylag kdnnyen interpretalhato e néz6pontbol a teljesitmény az iizleti halozatok
esetében, ahol az az adott iddszak alatt 1étrejovo hozzaadott értéket jelenti. A tel-
jesitmény alakulasa halozati szintenként és teriileti egységenként kiilonb6z6 lehet.

A halozat allapotvaltozasat leird fesziiltséget Ggy értelmezziik, mint a halozati
teljesitmény két allapotaban — jelen esetben két kiilonb6z6 évben vagy két kiillonbozo
teriileten — keletkez6 (foldrajzi, tevékenységbeli vagy a halozati alrendszerek kozot-
ti) kiilonbséget. A teljesitmény jelentés ingadozasa a haldzati szereplék szamara a
gyorsan valtoz6 gazdasagi kornyezeten €s a bizonytalansagon keresztiil probléma-
kat okoz. Ertelmezésiinkben tehét a hdlézati fesziiltség a halozati teljesitmény alaku-
lasanak a volatilitasaban jelentkezik. Masként megfogalmazva: a fesziiltség megtori
a kiegyensulyozott termék-, szolgaltatas-, téke- és informacidaramlasi folyamatokat.
Az extrém mértéki fesziiltség az egyes haldzati alrendszerekben szakadasokat is
okozhat, amelyek a haldzati teljesitményt akar idészakosan, akar tartosan eltérithe-
tik a korabbi palyatol.

A globalis gazdasag teljesitményének és a fesziiltségnek a becslésére Bodi-
Schubert & Ritzlné Kazimir (2024) a globalis gazdasag 6t halozati alrendszeréhez
Structural Equation Modeling (SEM) segitségével készitett becslést, amely mezzo- és
makroszintli indikatorokra épiilt. Eredményeik szerint a halozati teljesitmény a gaz-
dasagi valsag éveiben visszaesett, ami az allapotvaltozast méré halozati fesziiltség-
mutatdban is tiikkrozodott. A 2016 és 2021 kdzotti iddszakban a haldzati teljesitmény
jelentds mértékben ingadozova valt, 2020 és 2021 kozott a vilaggazdasdagban tapasz-
talhato halozati fesziiltség az elmult hiisz évben nem tapasztalt, extrém mértékiire
emelkedett.” Kovetkeztetéseik szerint a fesziiltségnovekedés varhatéan negativan hat
majd vissza a halozat miikddésére, és Gijrastrukturalhat tobb hosszu tavu haldzati kap-
csolatot is. Felhivtak a figyelmet a globalis halozat rezilienciajanak 2020 6ta tapasz-
talhato, drasztikus cs6kkenésére. Ez a becslés éves adatokon késziil, ami az eredmé-
nyek elemzési lehetdségeit limitalja (Bodi-Schubert & RitzIné Kazimir, 2024).

A globalis fesziiltség mezoszintli mérésére a Fed of New York altal jegyzett Glo-
bal Supply Chain Pressure Index (GSCPI) is kisérletet tesz (Federal Reserve Bank

2 A vizsgalat a 2003 és 2021 kozotti idészakra késziilt.
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of New York, 2024). A GSCPI kiilonbo6zd szallitasi koltségek és termelési indika-
torok segitségével szamitott kompozit mutatd. Az a célja, hogy egyetlen mutatdba
stiritve képet adjon a globalis ellatasi lancok miikddésérdl, sériilékenységének ala-
kulasardl. A Fed of New York azért alkotta meg és publikalja ezt a mutatot, mert az
ellatasilanc-nehézségek valtozasa befolyasolja az ipar outputjat, amibdl kovetkez-
tetés vonhatd le a nyersanyagok és a termel6i arak varhat6 alakulasara. A GSCPI
szintén korabban nem tapasztalt, kiugro mértékii szakaddasokat jelzett a 2020 és
2023 kozotti idészakban. Ezzel szemben a 2007 és 2009 kozotti nemzetkdzi pénz-
ligyi és gazdasagi valsag idején és az azt kozvetleniil megel6zé idészakban joval
kisebb volatilitdst mutatott. Ez azzal magyarazhatd, hogy a nemzetkdzi pénziigyi
valsag elsdsorban a pénziigyi szektorban, az azokat szabalyozo allami intézmények
miikddésében és a geopolitikai halozati alrendszerekben vezetett atrendez6déshez,
ezek a halozati szintek viszont nem szerepelnek a GSCPI mérésében. Ugyanakkor
a globalis ellatasi lancok miikodését, azok iranyadé trendjeit (ideértve elsdsorban a
kiszervezést, a modularis gyartast, a tomeges testreszabast és a termeld vallalatok
sagnoveld és koltségesokkentd intézkedései révén azokat inkabb felerdsitette. Abel
et al. (2023) szerint a technoldgiai, tizleti hal6zatok hatékonysaganak novekedése,
illetve a hatékonysagndveld technologidk, mint a lean menedzsment, nem novelték a
globalis gazdasag sériilékenységét.

1.3. A protekcionizmus fogalmanak meghatarozasa

Egy orszag vagy térség kormanyanak azok az intézkedései, amelyek célja a ha-
zai gazdasag védelme a kiilfoldi versenytarsakkal szemben, protekcionizmusnak
tekinthetk. Altalanosan elfogadott, hogy a szabadkereskedelem a tranzakciéban
résztvevok szdmara elényds, a kereskedelemkorlatozo intézkedések leépitése a nem-
zetkozi kereskedelem novekedésén keresztiil a gazdasagi ndvekedést is eldsegiti, a
nemzetkozi kereskedelem liberalizacidjat célzo torekvések ellenére a protekcioniz-
mus azonban id6rol idore erésodik (Balassa, 1978).

A globalizacio térnyerésével parhuzamosan a protekcionizmus jellege is meg-
valtozott, ehhez a fejlédé orszagok egy részének dinamikus névekedése is hozza-
jarult. A globalis protekcionizmus Enderwick altal hasznalt fogalma a globaliza-
cival parhuzamosan atalakulé protekcionizmusra utal, és a tarifalis intézkedések
mellett sokkal szélesebb eszkoztarral rendelkezik. Indokai kdzott hangsulyossa valt
a nemzetbiztonsag €s a belfoldon prosperalo vallalatok és agazatok védelme. A pro-
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tekcionista intézkedések alkalmazasdhoz hozzédjarul a gyengiil6 relativ versenyké-
pesség, a tarsadalmi és kulturalis surlédasok sora, illetve a védeni kivant teriilet
koltségigényessége, hatékonysaga. A globalis protekcionizmus gyakran hatalmi
szorongast tiikkrozo attitlidrendszerrel jellemezhetd (Enderwick, 2011). A protekcio-
nizmus eszkdzrendszerének alkalmazasa kiilondsen gyakori kedvezdtlen makrogaz-
dasagi helyzetben és valsagok idején. Az intézkedések gyakran kotédnek egy-egy
jol lehatarolhato belfoldi csoport érdekeinek az érvényesitéséhez (Balassa, 1978;
Kutlina-Dimitrova & Lakatos, 2017). Feler6sodtek a féként hazai termelést tamoga-
td protekcionista torekvések a 2022 utani idészakban, amikor vilagossa valt, hogy
a nyersanyag- ¢s energiahordozo-exportdr orszdgok jelentdsége a korabbi vélekedé-
sekhez képest nagyobb (Antaloczy & Sass, 2023).

1. dbra

A kereskedelmet korlitozo intézkedések szama a bejelentés datuma szerint
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Forras: Global Trade Alert (2024) adatai alapjan sajat szerkesztés.

A szabadkereskedelmet akadalyozo, valamilyen protekcionista megfontolasbol
¢letbe 1éptetett kereskedelmi korlatozasok szdma a 2008. évi valsagot kovetden kis-
mértékben, de folyamatosan emelkedett, mig 2018-t6l ennél joval dinamikusabb no-
vekedést mutat a vilaggazdasagban (IMF, 2023), (1. dbra).

A protekcionizmust megtestesitd eszkozok koziil a vamokat és kvotakat egysze-
riibb kdvetni, ezzel szemben a szabdlyozasi kdrnyezet valtozadsanak hatasa, a terme-
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16k tdmogatasa és a devizapiac korlatozasa nehezen mérhetd fel. A nem vamjellegii
korlatozasi lehet6ségek annyira kiterjedtek, hogy az ENSZ Kereskedelmi és Fejlesz-
tési Szervezete 2012 ota rendszeresen frissitve publikalja a nem vamjellegii intézke-
dések osztalyozasi rendszerét, amely 16 f6 intézkedéscsoportot tartalmazd, 6tszin-
tl némenklatara, és dsszesen tobb mint 300 kategériat foglal magaba (UNCTAD,
2019).

Ebben a tanulmanyban a protekcionizmust tdgan, a globalis protekcionizmus
fogalma szerint értelmezziik, és minden olyan intézkedést ide értiink, amely nem-
zetallami vagy azok kozotti szovetségeken beliil sziiletd politikai dontések eredmé-
nyeként korlatozza a szabadkereskedelmet, ezzel pedig az {lizleti halézatok szintjén
létrejovo kapcesolatokbodl kizar bizonyos orszagokat, beszallitokat, technoldgiakat,
vagy informalisan rossz szinben tiinteti fel 6ket. Ilyen implicit korlatozas lehet pél-
daul, ha nemzetbiztonsagi érdekekre hivatkozva korlatozzak egy adott orszag vagy
vallalat termékeinek hasznalatat, példaul kizarjak dket beszerzési eljarasokbol, vagy
a médiaban olyan negativ informaciokat terjesztenek roluk, amelyek tudatosan el-
bizonytalanitjak a fogyasztokat. A protekcionizmus korébe sorolhatok még azok az
allami tamogatasok, intervenciok is, amelyek egy-egy iparag fejlesztését vagy egy
adott orszag iparszerkezetének megvaltoztatasat célozzak fiiggetleniil attdl, hogy
azok 0sztonzo vagy éppen biintetd jellegliek. Ezeknek az intézkedéseknek minden
esetben lényeges motivacidja az, hogy a termelék bizonyos csoportjanak elényt biz-
tositson masokhoz, jelesiil a kiilfoldi versenytarsakhoz képest.

A protekcionizmus mérésére az intézkedések szdmanak nyilvantartasa és cso-
portositasa mellett (Global Trade Alert, 2024) azok hatdsainak orszagonként, ipar-
aganként és foldrajzi egységenként torténd becslése viszonylag gyakori (Jiang et al.,
2023; Fajgelbaum et al., 2020; Benguria & Saffie, 2024). A tarifalis intézkedések at-
szamitasat egységes tarifara orszdgonként és globalisan a Trade Restrictiveness In-
dex tartalmazza (World Bank, 2024). K¢ésobb az indexnek szamos valtozata késziilt,
ilyen az OECD altal publikalt Services Trade Restrictiveness Index (OECD, 2024b)
¢és a Digital Trade Restrictiveness Index (Ferracane et al., 2018). A globalis szinti
mérések kozé illeszkedik a protekcionista intézkedések nemzetkdzi kereskedelemre
gyakorolt hatasat feltérképezd becslés (Henn & McDonald, 2014). A protekcioniz-
mus globalis indikatoranak becslésére is tobb kisérlet sziiletett, ilyenek példaul az
adatbanyaszati eszkdzokkel késziilt indikatorok sajtohirekbdl (Japanese Ministry of
Economy, Trade and Industry, 2019), radio és televizidadasokbol (Piekutowska &
Konopka, 2023), illetve a nem tarifalis intézkedések indexeinek aggregalasaval ké-
sziilt (Li & Beghin, 2014) protekcionizmusbarométer.
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2. Adatok és modszertan

Tanulmanyunkban a kozvetleniil nem mérhetd protekcionista gyakorlat és a
globalis fesziiltség kapcsolatat elemezziik, ezeknek a jelenségeknek az alakulasara
havi gyakorisagu indikatorvaltozok Iétrehozasat tartjuk sziikségesnek. Mind a pro-
tekcionizmus-, mind a globalis halozatifesziiltség-indikator kiszamitasat a hivatalos
statisztika altal publikalt adatokra alapoztuk. Ezek koziil a nemzetkozi sztenderdek
szerint Osszeallitott nemzeti szdmlék adatai és az arindexek felhaszndldsa mellett
dontottiink, és fogyasztoi bizalmi indexeket is gytijtottiink. A globalis halozat szint-
jei és a protekcionizmus megragadasahoz azonban nem all rendelkezésre elegen-
dé hivatalos statisztikai adat, ezért szoft adatok bevonasat is sziikségesnek lattuk
(2. abray).

2. abra

A vizsgalat korébe bevont adatbazis 6sszeallitisanak médszertana

Nemzeti szdmlak

Hivatalos statisztikai adatok Arindexek

Fogyaszt6i bizalmi indexek

Szovegbanyaszat
Baker—Bloom—Davis (2016)
alapjan B , ,
Elére meghatarozott szoszedet
Kivalasztott
valtozok Bontempi—Frigeri-Golinelli-

Squardrani (2021) alapjan Google Trends-adatok

Ot egymassal dsszefiiggd

Bodi-Schubert-Ritziné Kazimir hdlozati alrendszer
2024 alapjan Halozati fesziiltség mint
latens valtozo
Jiang et al. (2023); Benguria— Akiilkereskedelem mint a
Saffic (2024) alapjan protekcionizmus indirekt indikatora

Forras: Sajat szerkesztés a megjelolt forrasok alapjan.
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A szoft adatok Osszegytjtése sordn felvet6dott, hogy Baker et al. (2016) megko-
zelitését alkalmazva kizarolag sajtétermékek publikacidiban keressiink ra protekci-
onizmusra utalé kifejezésekre. Ezt a megoldast azonban elvetettiik, bar van példa
Ujsaghirekbdl (Japanese Ministry of Economy, Trade and Industry, 2019) és televi-
7i0- €s radidhiradasokbol (Piekutowska & Konopka, 2023) szamitott protekcioniz-
musindikatorokra. Bontempi et al. (2021) felhivtak a figyelmet arra, hogy a sajtoban
megjelend hirekben mért gyakorisag nem tiikrozi feltétleniil az adott jelenség fon-
tossagat. Egy adott hir jelent6sebbnek tekinthetd, ha arra az emberek az interneten
rakeresnek, mert ez jelzi, hogy tobb informacidval kivannak rendelkezni az adott
témarol. A sajtotermékekbdl szarmazo adatok felhasznaldsa magaban hordozza azt
a kockazatot is, hogy a vizsgalandé ujsagok kore nem kell6en kiegyensulyozott, az
egyes jelenségeket eltéré kontextusba helyezik vagy sulyozzak. A sajtotermékek ki-
valasztdsanak foldrajzi reprezentacidja szintén bonyolult feladatot jelent.

A fentiek miatt hibrid megkozelitést alkalmaztunk, Google-keresések eredmé-
nyeit hasznaltuk fel a becslés soran ugy, hogy a keresszavakat részben Baker et al.
(2016) protekcionizmusra meghatarozott listajara alapoztuk, amelyet részben sajat
kutatasi eredményeink alapjan kiegészitettiink.

2.1. Adatok

A becslési eljarasba bevont adatok csoportositasa a 3. abrdn lathato.?

A kereskedelemkorlatoz6 intézkedések és a szabdlyozoi gyakorlatok nyilvan-
tartdsa a vamok és a kvotak kivételével szinte lehetetlen, raaddsul az utdbbiak jelen-
tosége sem egyforma. Ezért a protekcionista intézkedésekrol folytatott adatgyiijtést
két pillérre épitettiik, és a protekcionizmus mérésére indirekt megkézelitést alkal-
maztunk. Az elsO, szoft adatokat tartalmazd adathalmaz a kereskedelemkorlato-
z6 intézkedésekre torténd Google-keresések eredményeit tartalmazza. A keresési
adatokat 26 keresOszora kérdeztiik le, az idohorizont 2004. januartol 2024. juliusig
terjedt.

A miasik pillér az OECD negyedéves termék- és szolgéltatdsexportvolumen-
indexek iddsoraira épiil. Osszesen 48, negyedéves gyakorisagu, szezonalisan kiiga-
zitott, el6z6 negyedév = 100 tipusti exportvolumen-indexet toltottiink le. Az adatok

3 Az elemzésbe bevont adatok, valamint az adatokra vonatkozo metaadatbazis az adatso-
rok megnevezésével, tipusaval, vonatkozasi periddusaval, forrasaval, gyakorisagara, szezonalis
igazitasara vonatkozo informaciokkal az alabbi linken talalhatok: https://www.researchgate.net/
publication/390760624 adatok#fullTextFileContent
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vonatkozasi iddszaka 2004. elsé negyedév és 2024. elsé negyedév kozott, néhany
kivétellel: India adata 2011. masodik negyedévtdl, Kolumbia adata 2005. elsé ne-
gyedévre allt csak rendelkezésre, mig az orosz exportvolumen-index csak 2021. har-
madik negyedévig volt elérheté (OECD, 2024a).

3. abra
A vizsgalat korébe bevont adatok
Protekcionizmus Fesziiltség
Kiilkereskedelem || Uzleti halozatok teljesitménye
* Exportvolumen-indexek * GDP-volumenindex
Kereskedelemkorlatozo intézkedések | | Technolégia és eréforrds-halozatok
* Google Trends * Termel6i arindexek

Kozlekedés és logisztika
* Szallitasi arindexek

Fogyaszto6i halozatok
* Fogyasztoi arindexek
* Digitalizacio
* Fogyaszt6i bizalmi indexek

Forras: Sajat szerkesztés a megjeldlt forrasok alapjan.

Az exportvolumenek hasznalatanak magyarazataul a protekcionizmus és az ex-
port alakulasa kozotti szoros Osszefiiggés szolgal. A kereskedelemkorlatozo intéz-
kedések hatdsara a termelknek alternativ értékesitési lehetdségeket kell talalniuk,
amelyek azonban a szallitasi lehetdségektdl, az érintett export volumenétdl, a kom-
parativ elényoktol, a potencialis belsé piac nagysagatol és a termék helyettesitheto-
ségétdl is fiiggenek. Eppen ezért a protekcionista intézkedések ,,hatasossaga” és az
ezaltal okozott potencialis veszteség nagymértékben fiigg a terméktdl (Jiang et al.,
2023). Emiatt az is el6fordulhat, hogy egy-egy protekcionista intézkedésnek — bar
az a kozvélemény korében jelentdsnek tlinhet, €s a sajtovisszhangja is nagy lehet —
mégis elenyész6 lehet a kiilkereskedelemre gyakorolt hatasa.
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Jiang et al. (2023) szamitasai szerint az USA és Kina kozotti 2018-2019. évi
kereskedelmi haboru Kina USA-ba iranyuld exportjat 16,5 szazalékkal csokkentet-
te. A magas importarak miatt az USA 51 milliard dollar veszteséggel szembesiilt
(Fajgelbaum et al., 2020). Ugyanakkor a megtorld intézkedések hatasara az USA Ki-
néaba irdnyuld exportja nominalisan 12,1 szazalékkal mérséklddott az adott idészak-
ban (Benguria & Saffie, 2024). A kereskedelmi haboru és a biintetévamok kdlcsonds
kivetésének az exportra gyakorolt hatdsa azonnali, am egyuttal az igazodasi folya-
mat is elkezdédik, amelynek a sikerességét az exportszerkezet ,,ragaddssaga” hata-
rozza meg. A ragaddssagot a Martin et al. (2020) altal definialt értelemben hasznal-
tak, amelyet a cégek kozti kapcsolatok tartdssaga hataroz meg, és a vallalati szintl
kereskedelmi adatokbol kiszamithatd. Nagy ragaddssag esetén a védo- és biintetova-
mokkal syjtott termékek esetében is kismértékii a mas piacokra torténd atterel6dés.

4. dbra

A protekcionizmus hatdsossagat meghatirozo tényezok

spillover
effect

belsd piac
nagysaga

ragadossag”

Protekcionizmus
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Forras: Sajat szerkesztés a megjelolt forrasok alapjan.

Handley et al. (2020) arra is felhivtak a figyelmet, hogy a kiterjedt ellatasi lan-
cok miatt a kereskedelmi habortiban az USA exportjanak 80 szazalékat add cégek
importjat érintette az ekkor kivetett vam. Azt is kiemelték, hogy a protekcionizmus
miatt az ellatasi lancokon végigfutd ,,spillover effect” joval nagyobb hatést gyakorol
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a kereskedelemre az indirekt hatdsokon keresztiil, mintha kizarolag a direkt hataso-
kat vizsgalnak (4. abra).

A globalis fesziiltség becsléséhez Bodi-Schubert és Ritzlné Kazimir (2024)
eredményeire épitve, a halozati szintekre jellemz6 adatokbol allitottunk Ossze adat-
bazist. Bodi-Schubert és Ritzlné Kazimir (2024) haldzati fesziiltség konfirmativ
becslését célzé modelljében az adott halozati szint struktarajat jellemzd valtozok is
szerepeltek, mint példaul a tiz legnagyobb kikoto részesedése a tengeri forgalombol
¢és az autoipari koncentracié. Ezek a valtozok jellemzden nem allnak rendelkezésre
havi gyakorisaggal, de havi szinten torténd alakulasuk nem is relevans, ezért ilyen
jellegli idésorokat nem alkalmaztunk a becslés soran. Hasonloképpen a geopolitikai
halézatok strukturaja hosszu tavon formalodik, explicit médon magas frekvencia-
ju adatokkal nem irhat6 le. A geopolitikai hal6zatot implicit moédon a szabalyozasi
kornyezettel nemzetdllami szinten és kereskedelmi megallapodéasokkal és szallitasi
utvonalakkal kozelithettiik.

Az lizleti haldzatok megragadasara az OECD-adatbazisbol szarmazd, negyed-
éves gyakorisagu, szezonalisan kiigazitott, el6z6 negyedév = 100 tipusu lancolt
GDP-volumenindexeket hasznaltunk (OECD, 2024a), a letoltott 52 idésor tobbségé-
nek vonatkozasi idészaka 2004. elsé negyedév — 2024. elsé negyedév, néhany kivé-
tellel: Kolumbia: 2005. masodik negyedév — 2024. elsé negyedév, Kina: 2011. els6
negyedév — 2024 els6 negyedév, Szaud-Arabia: 2010. masodik negyedév — 2024. elso
negyedév, Oroszorszag: 2004. elsé negyedév — 2021. harmadik negyedév.

A technologiai halézatok jellemzésére a termeldi arakat alkalmaztuk, az IMF
adatbazisabol 75 termék egységarat toltottiik le. A havi gyakorisagti adatok tobbsége
2004. januar és 2023. december kozotti idészakra volt elérhetd, a kovetkezé ter-
mékekre azonban rovidebb iddsor allt rendelkezésre: csicseriborsd: 2005. oktober —
2023. december; molibdén: 2010. méjus — 2023. december; vanadium, krom, litium,
magnézium, ritkafoldfémek, szilikon: 2012. junius — 2023. december (IMF, 2024).

A kozlekedés és logisztika halozati alrendszert harom szallitasi mod aralakula-
saval fedtiik le, amelyek kellden atfogdan jellemzik a globalis logisztikai trendeket,
dexe az USA-ra (FRED Economic Data, 2024), illetve a konténerszallitas egységara
(Tranding Economics, 2024). A mélytengeri, illetve a szarazfoldi, kozati szallitas
1988 = 100 tipusu, szezonalisan kiigazitott havi arindexei 2004. januartol 2024. ji-
niusig alltak rendelkezésre, mig a konténerszallitas egységara 2013. oktdbertdl 2024
juniusaig volt letdltheto.
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A fogyasztoi halozat megragadasara tobb indikatort is 6sszegyljtottiink. A glo-
balisan meghatarozo orszagok fogyasztoi arindexei az arupiaci kereslet alakulasa-
nak az indikatorai. Az IMF adatbazisabol havi gyakorisagu, el6z6 idészak = 100
tipust fogyaszt6i arindexet gy(ijtottiink tiz orszadgra (Kanada, Kina, Franciaorszag,
Németorszag, India, Olaszorszag, Japan, Oroszorszag, Egyesiilt Kirdlysag, Egyesiilt
Allamok; IMF, 2024). Ezen kiviil, figyelembe véve az elmult évtizedekben jelentke-
z0 fogyasztdi megatrendek koziil a digitalizaciot mint a fogyasztoi halozat vezérld
tényez6jét, az eszkdzokre és a platformokra vonatkozo informaciokra fokuszaltunk,
amelyekrél Google Trends-adatokat gytijtottiink. A lekérdezett Google Trends-
keresési indexek halmozott adatai az 5. abran lathatok.

5. abra

A digitalizacio fogyasztok szamara relevans eszkozeire vonatkozé Google

Trends-keresési index
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Keresdszo: handy
Keresdszo: Smartwatch

Keres6sz6: Smartphone

Keres6szo: 5G

Megjegyzés: A Google Trends-keresési indexet ugy szamitjak, hogy az adott foldrajzi teriilet és az
adott idoszakokban mért kereséseket viszonyitjak a keresések dsszegéhez, igy 0 és 100 kozotti értéket
vehet fel.

Forras: Google Trends (2024) alapjan sajat lekérdezés.
A fogyasztoi bizonytalansag a haztartasok fogyasztasanak alakulasan keresz-

til nagymértékben befolyasolja a globalis gazdasagi fesziiltséget, ezért fogyasztoi
bizalmi indikatorokat is gy(jtottiink az EU-ra, az USA-ra, Kinara és Japanra. A bi-
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zonytalansadgot meghatarozza a gazdasagi kilatasok alakulasa is, ezért ebbe a val-
tozdcsoportba soroltuk még a ,,global recession” keresdkifejezésre adodd Google
Trends-keresési indexeket is. Ezeket az idésorokat a 6. dbra tartalmazza.

6. abra

Fogyasztéi bizalmi indexek és a ,,global recession” keresdkifejezésre kapott
Google Trends-eredmények
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Megjegyzés: A fogyasztdi bizalmi indexek kérddives felmérések alapjan késziilnek, a valaszokat meg-
hatarozott szabalyok szerint sulyozzak és aggregaljak, ezért sz¢éls6 értékei az adott modszertan altal
meghatdrozottak. Az eltéré modszertannal szamitott indexek szintjei emiatt kdzvetleniil nem dsszeha-
sonlithatoak, csak az alakulasuk bir informacioval.

Forras: Google Trends (2024), University of Michigan — Surveys of Consumers (2024), European
Commission (2024) és FRED Economic Data (2024) adatai alapjan sajat szerkesztés.

A 6. abrabdl lathato, hogy a valsagok idején a fogyasztoi bizalmi indexek csok-
kennek, s a ,,global recession” keresOkifejezés indexe magas értékeket vesz fel. Ki
kell még emelni a kinai fogyasztdi bizalmi indexet, amely az elemzésiinkbe bevont
tobbi bizalmi indexszel egyiitt csokkent 2022 tavaszan az orosz—ukran haboru kit6-
rését kovetden. A kinai fogyasztoi bizalom azonban a tobbi orszag adataval ellentét-
ben nem korrigélodott azdta sem, és ez Osszefiigghet a kinai gazdasag strukturalis
problémaibol eredd ndvekedési korlatokkal.
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2.2. Modszer

A hipotézisek teszteléséhez a protekcionizmus intenzitdsara és a fesziiltség
alakulasara is megfeleld hosszusagu és lefedettségii iddsorok voltak sziikségesek.
A hipotézisek vizsgalatanak elvégzéséhez inputadatok becslése, valamint a bevont
valtozok korének sajat vezérelvek alapjan torténd kivalasztasa volt indokolt, mivel
nem allnak rendelkezésre olyan indikatorok, amelyek a protekcionizmus globalis
protekcionizmusként értelmezett fogalmaval egyértelmiien megfeleltethetdk, illetve
a fesziiltségnek a globalis halozat fentebb ismertetett 6t szintjéhez explicit vagy imp-
licit formaban kapcsolodnak.

Az el6z6 fejezetben ismertetett adatkorokbél 228 iddsor adata allt eld, amelyekre
a becslés elvégzése elott adateldkészités volt szlikséges (7. dbra). A GDP- és export-
volumen-indexek esetében 2015 els6 negyedévéhez viszonyitott fix bazist indexeket
szamitottunk a rendelkezésiinkre all6 adatokbdl. A fogyasztoi arindexekbdl 2004
atlaga = 100 tipusu arindexeket szamitottunk. Az egységar, a Google keresési in-
dexek és a fogyasztoi bizalmi indikatorok adattipusa lehetove tette ezek atszamitas
nélkiili felhasznalasat.

Masodik lépésként a negyedéves gyakorisagi export- és GDP-volumeninde-
xeket Chow—Lin-modszerrel havi gyakorisagiva bontottuk, a dezaggregalas soran
nem hasznaltunk indikatorsort.

Ezt kovetden azokat az id6sorokat, amelyek szezondlis ingadozast tartalmaztak,
az X12 modszer segitségével szezonalisan igazitottuk. Letdltott idésoraink koziil az
export- és GDP-volumenindexek, illetve a fogyasztoi bizalmi indikatorok szezonali-
san mar igazitottak voltak. A szezondlis igazitas a fogyasztoi arindexek és a Google
Trends-adatok esetében volt sziikséges.

A kutatasi kérdéseink vizsgalatara magas frekvenciaju modellt alkalmaztunk az
elékészitett havi gyakorisagu iddsorokon. A protekcionizmus és a globalis fesziiltség
szamszerlsitése latens valtozoként lehetséges, mert ezek szintje kozvetleniil nem
mérhetd. Az Osszeallitott adatbazis Osszesen 228 iddsort tartalmaz, ami felveti a
szabadsagfokok kezelésének a problémajat. Ilyen esetekben a dinamikus faktorana-
lizis alkalmazasa kézenfekvé modszer, amely lehet6vé teszi az elemzésbe bevont
faktorok alakulasabodl az egyéni sorokban jelentkezo (idioszinkrasztikus) sokkok és
mérési hibak kiszlirését (Breitung & Fickmeier, 2000).

A dinamikus faktormodell stacionarius idésorokon alkalmazhatd, ezért az dsz-
szes adatsor stacionaritasat teszteltiik Augmented Dickey—Fuller-teszttel. A rendel-
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kezésre allo idésorok nem voltak stacionariusok, a stacionaritast differencialassal
értiik el. A differencialt idésorokra illesztettiik a faktormodellt.

7. abra

A dinamikus faktormodell illesztésének 1épései

Fix bazist indexek kalkulacioja

Y

A negyedéves gyakorisagu adatok felbontasa Chow—Lin-modszerrel

Y

Szezonalis igazitas X12 modszerrel

Y

Stacionaritas vizsgalata ADF-teszttel

Y

Differencialas/szazalékos valtozas kiszamitasa

v

Paneladatok standardizalasa

Y

Statikus faktorok kiszamitasa

Y

Allapottérmodell a dinamikus faktorok becslésére

Forras: Sajat szerkesztés a megjeldlt forrasok alapjan.

A dinamikus faktormodell becslése soran Solberger & Spanberg (2020) elja-
rasat hasznaltuk, amely els6ként — a mértékegység-problémak lekiizdése érdeké-
ben — standardizélja az 0sszedllitott paneladatbazist, ezutan a fékomponens-elem-
z¢és modszerével hatdrozza meg a statikus faktorokat, majd egy allapottérmodellel,
Kalman-szliré hasznalataval becsiili a dinamikus faktorokat az elére megadott kés-
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leltetést beépitve. Ez a modszer a harmadik generacids dinamikus faktormodellek
kozé tartozik, és alkalmas arra, hogy eltéré hosszusagt idésorokat vagy hidnyzo
adatokat is kezeljen (Stock & Watson, 2011). A dinamikus faktormodell leirasa az
1. mellékletben talalhato.

A becslést 2004 januarja és 2024 juniusa kozott végeztiik el dinamikus faktor-
modellel, a protekcionista gyakorlat alakulasara két faktort, a globalis fesziiltség
alakulasara egy faktort becsiiltiink.

A protekcionizmusra megalkotott indikatorok és a globalis fesziiltség
stacionaritasat megvizsgaltuk Augmented Dickey—Fuller- (ADF-) teszttel. A harom
valtozo kozti kapesolatot els6ként Granger-oksaggal vizsgaltuk.

Ezutan VAR-modellt illesztettiink, amelyben az optimalis késleltetést az infor-
macids kritériumok Osszehasonlitasaval hataroztuk meg. Végiil impulzusvalasz-
fliggvénnyel vizsgaltuk az egyes valtozokban bekovetkezd sokkok hatasat.

3. Eredmények

Az alabbiakban a protekcionizmus és a globalis fesziiltség mérésére alkotott in-
dikatorok alakulasat elemezziik. El6ljaréban ki kell emelniink az elemzés korlatait.
Ezek egyrészt a hasznalt adatoknak tudhatok be. A Google keresési indexek szoft
adatok, a keresés meglehetdsen szubjektiv, az index értéke az adott jelenség koriili
érzelmi toltetet is tlikrozi, nem pusztan annak objektiv, gazdasagi jelentdségét. Mas-
részt a dinamikus faktormodell nem alkalmas a hosszl tavu folyamatokhoz valo
visszacsatolasra, azaz nem nyujt informaciét a hosszu tavu palyakrol. A faktorok
leiro statisztikait a 2. melléklet tartalmazza.

3.1. A protekcionizmusvaltozo felépitése és eredménye

A protekcionizmus indikatorvaltozojaként két faktort becsiiltiink (8. dbra). Az
elsé faktorban — az eljaras elsd 1épéseként konstrudlt fokomponens-elemzés ered-
ményeként, a statikus faktorokat vizsgalva — foként a feldolgozoipari orszagok ex-
portvolumen-indexei keriiltek be pozitiv sullyal és Kina negativ sullyal. A protek-
cionista intézkedések koziil a kormanyzati tamogatasok gyakoroltak a legnagyobb
hatast, eldjelitk negativ volt. 4 mdsodik csoportba féként a nyersanyag- és ener-
giatermeld orszagok exportvolumen-indexe keriilt pozitiv sullyal, és Kina ebben
a csoportban is negativ sullyal szerepel. A hagyomanyos protekcionista intézke-
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dések, mint a vamok, a kvotak, a kereskedelmi korlatozasok €s a dompingellenes
intézkedések ebben a faktorban jelentds negativ sullyal jelennek meg.

8. abra

A protekcionizmusfaktor alakulasa
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Forras: Sajat szerkesztés a modellszamitasok alapjan.

Ki kell emelni a WTO, illetve a Doha-fordul¢6 és az Uruguay-fordulé negativ su-
lyat a masodik, nyersanyag- ¢és energiatermeld orszagok exportjat nagyobb mérték-
ben tartalmazé faktorban. Ennek magyarazatat az adhatja, hogy a WTO-tagsag, il-
letve korabban a GATT-szerz6déshez valo csatlakozas nem minden orszag esetében
jelentkezik egyértelmii elényként, s6t, akar atmeneti negativ kovetkezménye is lehet.
A tagsdg aszimmetrikus hatdsat tobb tanulmany vizsgalta. Példaul Soukar (2019) a
fejlodo orszagokat csoportositotta aszerint, hogy felzark6zo piacok-e, illetve erdfor-
rasokban gazdag orszagokrdl van-e sz6. Bouét et al. (2005) a mezOgazdasagi termé-
keket termeld orszagok kereskedelmi liberalizacidjanak nem egyértelmiien pozitiv
hatasaira hivta fel a figyelmet. Harrison et al. (1997) alapjan az egyoldalt kereske-
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delmi liberalizacid — kiilonos tekintettel az exporttdmogatasok leépitésére — a tobbi
orszagra rovid tavon negativ hatast gyakorol. Altaldnossagban megéllapithatd, hogy
a nyersanyagok protekcionista védelme kevésbé jellemz6, mint a feldolgozoipari ter-
mékeké. Ezért a csatlakozas a kereskedelmi megallapodasokhoz a nyersanyagban
gazdag orszagok feldolgozdipari termelésére van inkabb hatassal. Ha ez nem ver-
senyképes, akkor a hatas negativ. Felbermayr et al. (2024) kimutattak, hogy az ilyen
gazdasagszerkezetli orszagok egy részére (tipikus példa Oroszorszag) a WTO-csat-
lakozas tartos, tobb éven at tartd negativ hatassal jart. A WTO-csatlakozassal egyitt
jard kereskedelmi liberalizacié hozzajarult a masodik protekcionizmusfaktor 2008
elétti magasabb szorasahoz.

Eredményeinket értékelve fontos azt is hangsulyozni, hogy az igynevezett erd-
forras-exportald és energiatermeld orszagokat nagyobb sullyal tiikkr6zé masodik
faktor szorasa az els6nél joval nagyobb volt a teljes vizsgalt id0szakban. Ezt alata-
masztja az a tapasztalat, amely szerint az eréforrdsokban gazdag orszdgok szamara
a piaci kortilmények, mint példaul a nyersanyagarak, sokkal nagyobb mértéki és
gyakoribb ingadozasa kiilon kockazat, ami a beruhazasi tevékenységeikre is hatast
gyakorolhat.

9. abra

A protekcionizmus hatasat tiikrozo faktorok alakuldsa az egyes idészakokban
0,3
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0,1
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Megjegyzés: Az m a honapot jeloli (month).

Forras: Sajat szerkesztés a modellszamitasok alapjan.
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A faktorok alakulasa szempontjabol 6t kiillonb6z6 periodus azonosithaté a vizs-
galt id6szakban. Az elsé a 2008. évi gazdasagi valsagig huzodik, a masodik a gaz-
dasagi valsag idészaka 2013-ig, a harmadik a 2013 és a koronavirus-jarvany altal
kivaltott valsadg kozotti iddszak, ezt kovette a koronavirus-jarvany hulldmai altal
érintett idészak Oroszorszag Ukrajna elleni habortjanak kezdetéig, majd az utolso,
a napjainkig tarté 6todik periodus. Az adott idészakokra jellemz6 atlagos faktorér-
tékeket tartalmazza a 9. dbra.

Az els6 iddszakban a protekcionizmus leépiilésével mindkét faktor pozitiv atla-
gos értéket ért el. Ezt kovetden, a gazdasagi valsag soran a vilagkereskedelem is ked-
vezOtlenebb folyamatokkal szembesiilt, ami erdsitette a protekcionizmust. A valsag
utani idGszak a nyersanyagban gazdag orszagok szamara némileg kedvezdbb volt,
mig a koronavirus-jarvany alatti lezarasok foként a nyersanyagban gazdag orszagok
kereskedelmét viselték meg. Oroszorszag Ukrajna elleni agresszidja utdn azonban
a feldolgozoipari orszagok kedvezdtlen helyzettel szembesiiltek a fokozodd szank-
cidknak és az energiavalsagnak koszonhetden, mig a nyersanyagtermeld orszagok
helyzete némiképpen kedvezobbé valt.

A dinamikus faktormodelliink f6 tanulsaga az, hogy a geopolitikai halozat az
tizleti és az eréforras-halézatok szempontjabol két részre oszthatd, az egyik csopor-
tot a feldolgozdipari orszagok, a masikat jellemzden az eréforras-exportér orszagok
alkotjak. Ebbdl a felsorolasbol Kina 16g ki, mert jelentds vilaggazdasagi poziciodi
miatt mindkét oldalon megjelenik, és szamottevo kiszoritasi hatast gyakorol a tobbi
szerepld teljesitményére. Igy Kina fiiggetlen, harmadik utas, unikélis szereplje a
vildggazdasagnak, nincs mas hozza hasonlé erdsségii, kiszoritd hatast és halozati
beagyazottsagl entitas. Halozati sulya olyan nagy, hogy 6nalloan képes a globalis
halozat miikodését befolyasolni.

3.2. A hdlozatifesziiltség-valtozo felépitése és eredménye

A globalis halozati fesziiltség alakulasara egy faktort becstiltiink (0. dbra).

A halozati fesziiltség az eredményeink alapjan a pénziigyi valsadg iddszakaban
volt a legnagyobb, illetve a koronavirus-jarvannyal kapcsolatos lezarasok miatt volt
kiemelkedden nagy. Meghatarozott intervallumokra kiszamitottuk a globalis fe-
sziiltség atlagos mértékét, ezt a /1. abra mutatja. Az abra a korabbi kutatasunk soran
a strukturalis egyenletek modelljével becsiilt fesziiltségértékek atlagait is tartalmaz-
za. A két szamitasi modszerrel hasonld eredményre jutottunk.
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10. abra
A globalisfesziiltség-faktor alakulisa
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11. dbra
A globalis fesziiltség abszolut értékének atlaga
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Forras: Sajat szamitas és Bodi-Schubert & RitzIné Kazimir (2024) alapjan.
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A vilaggazdasag miikédésében megfigyelhetd legjelentésebb hdlozati fesziilt-
ség a 2020. marcius és 2022. februar kozotti koronavirus-jarvany alatt jelentkezett,
amikor a hadlozati szintekben tartos szakaddsok keletkeztek. Jelenleg még nem al-
lapithaté meg, hogy ezeknek a jelentds szakaddsoknak volt-e tartés hatdsuk a ha-
l6zat hosszu tavu teljesitményére, illetve a haldzati csomdpontok és a koztiik levod
kapcsolatok szerkezetére. A fesziiltség mértékét viszont jol érzékelteti, hogy a 2020
¢és 2022 kozotti idészakban jelentek meg €s valtak egyre erdteljesebbé azok a visz-
szaszervezést szorgalmazoé reshoring és nearshoring torekvések, amelyek az egyes
ellatasi lancok, illetve orszagok tavol-keleti (elsésorban kinai) fliggéségét hivatottak
csokkenteni (Halmai, 2023).

A 2020 és 2022 kozotti mértéknél joval kisebb, de nagy volt a globalis fesziiltség
a 2008 ¢és 2013 kozotti gazdasagi valsag idészakaban. A gazdasagi valsag el6tti idd-
szakban — vélhetéen a nemzetkozi kereskedelem liberalizacidjanak, az EU-bdvités-
nek és a dotcom-valsagnak betudhatdéan — emelkedett meg a mutato. A valsag utan, a
2010-es években rendkiviil kicsi volt a globalis fesziiltség. Az Ukrajna elleni habort
kezdete utan a koronavirus-jarvany altal el6idézett valsagot megel6z6 szintnél na-
gyobb, de a gazdasagi valsagtol elmaradé szintli haldzati fesziiltség volt.

1. tablazat
A Granger-oksag-teszt eredményei

Nullhipotézis Megfigyelések szama | F statisztika | P érték
A Pr?tek,cwmzmusfaktror 1 nem tekinthet a 2,540 0.004
Fesziiltség Granger-okanak

231
A Fesziiltség nem tekinthetd a Protekcioniz-
musfaktor 1 Granger-okanak 7,786 0,000
A Pr?tek'cwmzmusfaktror 2 nem tekinthetd a 0.141 1,000
Fesziiltség Granger-okanak

231
A Fesziiltség nem tekinthet6 a Protekcioniz-
musfaktor 2 Granger-okanak 5,676 0,000
A Protekcionizmusfaktor 2 nem tekinthet6 a 0.911 0.537
Protekcionizmus faktor 1 Granger-okanak ’ ’

231
A Protekcionizmusfaktor 1 nem tekinthet6 a
Protekcionizmus faktor 2 Granger-okanak 3,786 0,000

Megjegyzés: A nullhipotézist P > 0,05 érték esetében fogadtuk el.

Forras: Sajat szamitas a modellszamitas eredményeként kapott faktorok felhasznalasaval.
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A protekcionizmusra alkotott faktorok €s a globalis fesziiltség alakulasa kozot-
ti oksagi kapcsolatot Granger-oksag-teszttel vizsgaltuk meg. Feltételezhetd, hogy a
fesziiltség és a protekcionizmus kozotti kapcesolat kimutathatosagahoz tobb honap
sziikséges, ezért a tesztet 12 id6szakos késleltetéssel végeztiik el. Az 1. tabldazat a
tesztek eredményét tartalmazza.

Az oksagi kapcsolatok elemzése alapjan megallapithato, hogy a globalis fesziilt-
ség és az elsd protekcionizmusfaktor kdlcsondsen hat egymasra. A masodik protek-
cionista faktor nincs kimutathato hatassal a globalis fesziiltségre és az els6 protekci-
onista faktorra sem. Ugyanakkor a fesziiltség és az elsd protekcionizmusfaktor is a
masodik protekcionizmusfaktor Granger-okéanak tekintheto.

Ez gy interpretalhato, hogy a globalis fesziiltség €s a feldolgozodipari orszagok
teljesitménye befolyasolja a nyersanyag- és energiaexportér orszagok teljesitményét
a protekcionizmuson ¢és igy az exporton keresztiil, ugyanakkor a nyersanyagexpor-
tdr orszdgoknak nincs hatasuk a feldolgozoipari orszagok kiilkereskedelmére. Azaz
a féként nyersanyagexportor orszagok kiszolgaltatottabbak a globalis output ingado-
zasanak és a halozati fesziiltség novekedésének.

A harom faktorra VAR-modellt illesztettiink. Az informacids kritériumok alap-
jén a 11 iddszakos késleltetés bizonyult optimalisnak. Harom additiv outlier alkal-
mazasa is sziikségessé valt, ezek 2020. februarra, 2020. majusra és 2022. augusz-
tusra keriiltek. Az els6 két outliert a koronavirus-jarvany altal eléidézett lezarasok,
az emiatt jelentkezd szallitasi és keresleti turbulencia okozta, mig az utolsdért az
Ukrajna elleni orosz haboru kitorését kovetd energiavalsag kialakulasa okolhato.

A valtozok egymasra gyakorolt hatdsa jol lathatd a VAR-modellbdl szamitott
impulzusvalasz-fliggvények alakuldsan (12. dbra). Ennek alapjan megallapithato,
hogy a globalis fesziiltségben keletkezé sokk a globalis fesziiltség, a Protekcioniz-
musfaktor 1 és a Protekcionizmusfaktor 2 valtozo értékeit is noveli, még ha ez utdb-
bit kisebb mértékben is. A Protekcionizmusfaktor 1 alakuldsaban bekovetkezd sokk
csokkenti a globalis fesziiltséget, az atmeneti ndvekedést kovetden a feldolgozoipari
¢és nyersanyagexportdr orszagok kiilkereskedelmére is negativ hatassal van. Végiil
a Protekcionizmusfaktor 2 valtozéban megjelend sokkhatéas a fesziiltségre és a fel-
dolgozoipari orszagok kiilkereskedelmére sem gyakorolt tartds hatast, sét, az igy
keletkez6 sokk a sajat kiilkereskedelmiik esetében is a kezdeti névekedést kdvetden
csokkent, majd nulla koriil stabilizalodott.
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Egyiittesen elemezve a Granger-oksagvizsgalat eredményeit, illetve a VAR-
modell impulzusvalaszait, arra a kdvetkeztetésre juthatunk, hogy a protekcionista
beavatkozasok generdlnak fesziiltséget a globdlis gazdasag halozataban, de ezek a
fesziiltségek datmeneti kilengésnek nevezhetok, és nincs tartos hadlozatszerkezet-at-
alakito erejiik. A protekcionista intézkedések rovid tavu zavart eléidézhetnek ugyan,
de 6nmagukban nem elegenddk ahhoz, hogy megvaltoztassak az iizleti és eréforras-
halézatok miikodését, a globalis gazdasag szerkezetét. Eredményeink alapjan ugy
véljiikk, hogy napjainkban az iizleti és gazdasagpolitikai gondolkodas kdzéppontja-
ban 4llo, tartésan reziliens ellatasi lancok kialakitdsdhoz, valamint a nearshoring
¢és reshoring torekvések megvalositdsahoz hosszu tavon dsszehangolt gazdasag- €s
iparpolitikai, tovabba munkaerdpiaci intézkedések meghozatalara van sziikség. Egy-
egy nemzetallami protekcionista beavatkozas dnmagaban nem tud tartds szerkezeti
atalakulast elérni az évtizedek alatt megszilardult halozati struktaraban még akkor
sem, ha egy-egy csomopont kapcsolati strukturajat &tmenetileg atrendezi.

4. Osszefoglalas, kovetkeztetések

Tanulmanyunkban azt vizsgaltuk, hogy a protekcionista intézkedések milyen
hatast gyakorolnak a halozatos szerkezetii globalis gazdasag miikodésére. A globa-
lis gazdasag miikodését a globalis halozati fesziiltséggel mértiik, amely a globalis
haldzat teljesitményében id6ben, térben vagy halozati szintek kozotti kiillonbségben
testesiil meg. Azt is vizsgaltuk, hogy igazolhat6-e a nemzetallami vagy nemzetal-
lamok kozotti szovetségi szinten alkalmazott protekcionista dontések és a globalis
halozat fesziiltségének kapcsolata, és a protekcionizmus eredményezi-e a globalis
halozat kapcsolatrendszerének atalakulasat, szerkezeti valtozasat.

Cikkiinket abbdl a szempontbdl tekinthetjiik tudomanyosan ujszertinek, hogy a
protekcionizmust és a globalis ellatasi lancokban keletkez6 fesziiltséget oGnmagaban,
kiilon-kiilon ugyan tobb tanulmany elemezte, de a kettd kapcsolatat még nem vizs-
galtak. Elemzésiink abbol a szempontbol is hordoz Gjdonsagot, hogy a protekcioniz-
mus halézatalakitd szerepét sokvaltozds elemzéssel, tobb halozati réteg egymasra
hatasat elemezve vizsgaltuk, amely modszertan unikalisnak szamit a téma szak-
irodalmaban. Elemzésiinkben dinamikus faktormodell segitségével alkottuk meg a
protekcionista intézkedések indikatorvaltozoit, aminek eredményeként két faktorba,
az ugynevezett nyersanyag- €s energiaexportor, valamint a feldolgozoipari orszagok
csoportjaira oszthattuk a vildggazdasag szerepldit. Kina kiemelt globalis haldzati
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sulyat mutatja, hogy mindkét faktorban jelent6s sullyal szerepel. Modelliink igazolta
hipotéziseinket, azaz azt, hogy a protekcionista intézkedések és a globalis halozati
fesziiltség kozott igazolhato a kapcsolat, a protekcionizmus, még ha csak kis mér-
tékben is, de noveli a fesziiltséget. A protekcionista beavatkozdsoknak csak dtmeneti
hatdsa mutathat6 ki a globalis halozati miikdodésben, és az is elsésorban a feldolgo-
zoipari halézatok miikodésének teljesitményében jelentkezik. Az egyszeri protekci-
onista beavatkozasok (legyenek azok korlatozasok, 6sztonzok, tamogatasok) az ex-
portszerkezet ragadossaga, illetve az un. utfliggéség miatt Snmagukban nem tudnak
érdemi, szerkezeti atrendezddést eredményezni a haldzati miikodésben, jellemzden
csak néhany koteléket, kapcsolati linket vagnak le az egyes csomdpontokrol.

A haldzati fesziiltség alakulasara képzett indikatorunkat korabbi modelliink
tovabbvezetéseként szarmaztattuk, és szintén dinamikus faktormodell alkalmaza-
sdnak eredményeként igazoltuk, hogy a globalis héalozati fesziiltség az elmult két
évtizedben elsdsorban a 2008 és 2013 kozotti gazdasagi valsag, valamint a 2020 és
2022 kozotti koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag idészakaban volt magas, ez
utobbi esetben extrém értéka.

A halozati miikddés szempontjabol a 2008. évi pénziigyi és a koronavirus-jar-
vany altal kivaltott valsdg kozotti meghatarozo kiilonbség az, hogy bar mindkettd
foként a feldolgozoipari termékeket exportald orszagokra hatott, az utobbi esetében
a globalis ellatasi lancok szerkezetét és az abban valo aruaramlas folyamatat érint6
szakadasok (disruption), surlédasok torténtek. Ezek a szakadasok kiugré halozati
fesziiltséget generaltak, és ramutattak az ellatasi lancok szerkezetének nagy foku
sériilékenységére. Mindez az {izleti halozatok Ujraszervezésének iranyaba torténd
gondolkodast inditott el tobb multinacionalis vallalatnal. Az eurdpai és észak-ame-
rikai nemzetallami gazdasagpolitikai gondolkodasban is megjelent a torekvés a ke-
let-azsiai (els6sorban kinai) fliggdség enyhitésére. Felerdsodtek az Un. reshoring és
nearshoring iizleti iranyzatok, amelyek elsdsorban a kelet-dzsiai orszagokbdl probal-
jék az ipari termelést visszaszervezni az europai és észak-amerikai kontinensekre.
Ha ezek a halozat-ujraszervezési torekvések tartosnak bizonyulnak, akkor ennek a
trendnek lehet hosszll tdvon hatdsa a globalis haldzati strukturara, s ebben a halozati
atrendezddésben a protekcionizmus is szerepet kaphat.

A koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag lezarultaval 2023-t6l a haldzati fe-
sziiltségmutato Gjra alacsony értékre csokkent, mivel a globalis ellatasi lancok mii-
kodését fenyegetd kockdzatok enyhiiltek. Az azonban nem itélheté még meg, hogy
a kozelmultbeli extrém kilengések, illetve az azok nyoman jelentkezd haldzatatszer-
vezési gondolatok tartosak maradnak-e, és a kritikus er6forrasokhoz vald hozzafé-
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rés mint korlat hogyan befolyasolja megvalositasukat. E kovetkeztetésiink egybevag
Halmai (2023) megallapitasaval, amely szerint a koronavirus-jarvany altal kivaltott
valsag nyoman megfigyelhetd deglobalizacios folyamatok az ellatasi lancok tjra-
szervezOdését igényelhetik, igy idoben elhtizoddak lehetnek, és szdmottevd koltsé-
gekkel jarhatnak.

A fentiekhez kapcsolodva vizsgalatunk egyik fontos tanulsaga, hogy a protek-
cionizmus dnmagaban nem elegendd eszkoz a globalis gazdasag haldzati kapcsola-
tainak tartos atrendezédéséhez, ugyanakkor a protekcionista intézkedések az egyes
vallalatok szintjén kivalthatnak zavarokat, ami a vallalati teljesitményt tartsan visz-
szafoghatja, vagy a vevoi, beszallitoi kapcsolatok atrendezésére késztethet. Eredmé-
nyeinkbdl adédik, hogy kutatasunk a protekcionizmus kivalté okaként azonositja a
globalis fesziiltséget, ezaltal a kereskedelemkorlatozasok elméletének bovitéséhez is
hozzéjarul.

Elemzésiink korlatja, hogy a vizsgalati modelliinkbe bevont véltozékat nem-
zetkdzi szakirodalomra alapozva ugyan, de kvazi dnkényesen valasztottuk ki, és a
modelliinkbe bevont valtozok a globalis halozat pontszerii allapotat irjak le az egyes
megfigyelések idOpontjaban, azaz nem flow valtozok. Vizsgalati kdvetkeztetéseink
elérejelzésre nem alkalmasak, és érzékenységre vonatkozd kovetkeztetés sem von-
hat6 le beldliik. Csak azt igazoltuk, hogy a protekcionizmus, elsdsorban a feldolgo-
zoipari orszagok teljesitményingadozasan keresztiil noveli a halozati fesziiltséget,
amely dnmagaban nem eredményez tartds szerkezeti valtozast, de e kapcsolat ered-
ményeink alapjan nem skalazhato.

Vélaszolva a tanulmanyunk cimében feltett kérdésre, természettudomanyi ha-
sonlattal élve a protekcionista beavatkozasokat sokkal inkabb mennyddrgésnek
tekinthetjiilk, amelyek okozhatnak atmeneti, akar nagy médiazajjal jaré hangos
halézati fesziiltségnovekedést, de dnmagukban nem képesek olyan elementaris,
foldrengésszerti valtozasokra, amelyek azonnali szerkezeti atrendezddést valtana-
nak ki a globalis hal6zatok miitkodésében.
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Mellékletek

1. Dinamikus faktormodell

Legyen x = (xl,t' Xt ...,xN,t) N idésor vektora, amelyek mindegyike valos
értékli sztochasztikus folyamatot kévett = 1, 2, ..., T idGszakon keresztiil.

A dinamikus faktormodell arra a feltételezésre épiil, hogy minden megfigyelt
xi¢ (i = 1,2,..,N) id6sor felirhato két komponins dsszegeként, amelyek koziil az
egyik, X;; a kevés szamu faktor altal ,,vezérelt”, mig a maradék idioszinkrasztikus
vagy masként egyedileg specifikalt komponens €; ;. Ez alapjan a felirhato:

Xt = Xitt €e» i=1,2,...,Nést=1,2,...,T,
Xie = vi(L) 2y, )

ahol v;(L) = vjo+ vi1 L+ -+ vil,gL" (£ <o) a K nem megfigyelt ko-
z6s faktorra, zy = (214,22, - Z3c,c) alkalmazott késleltetési polinom. fgy az (1)
egyenlet jobb oldala nem megfigyelt, csak a bal oldala megfigyelt. Mivel z, véges
dimenziés K < oo, ezért minden i-re 1étezik olyan R X 1, R = XK konstans vektor
A = (g, Az o Ai)', amelyre v; (L)' = A;C(L), és ahol C(L) = Ym—o C L™ késlelte-
tési polinomok R X K matrixa, amelyre Xm=ollCmll < oo,

Ez alapjan a dinamikus faktormodell statikus reprezentacidja a kdvetkezd, ha
fe= (e for ---va,t)’:

Xit = Ciet €ig

it = Aife )

Ami vektorjelolésekkel a kovetkezoként irhato fel:

X =c¢+ €

e = Afy, 3)

ahol ¢; = (10, Copr e Cne)s € = (€1p €npy s Ene)s €8 A= (A7, 25, .., A
Dinamikus vagy kozos faktornak a z, faktorokat nevezik, mig fe a statikus faktoro-
kat tartalmazza. A statikus faktorok szama R, nem lehet kisebb, mint a dinamikus
faktorok szdma (X), és altalaban sokkal kisebb szam, mint a modellbe bevont id6so-
rok szdma (N), vagyis: X < R < N.

A (3) egyenletben c; tobbvaltozos folyamatot tekintjiik a k6zos komponensnek.
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A dinamikus faktormodell feltétele, hogy x; » gyengén stacionarius folyamat le-
gyen: E(x;;)=0és E(x;z, x;r—s) < 0,5 € L. Ez a kdvetkezd feltételek teljesiilését
teszi szlikségessé:

* A z, q valtozos folyamat fiiggetlen €s azonos eloszlasu (i.i.d.) az id6 és ke-
resztmetszeti dimenzidban egyarant: E(z;) = 0, E(z,z;) minden t # S parra,
és E(z,zy) =diag(w?, w3, ..., w3), ahol a diagonalis matrix minden j elemére
igaz, hogy w? < co.

Az idioszinkrasztikus komponens felirhatd €ic = 0;(L)uir = Xm=08im Uit-m
Wold-reprezentacioként, ahol Zm=o|fim| < ®. Az u;, szintén fiiggetlen, azonos
eloszlasu folyamat, korlatozott keresztmetszeti fuggéssel: E(uje u;.) = 74,
ahol ZiLoli,| <1, és T pozitiv, N-tél és T-tSl fiiggetlen.

* Az idioszinkrasztikus hibak és a dinamikus faktorok kdlcsondsen fiiggetle-
nek: E(u;, z;) = 0, minden #-re és s-re (Solberger & Spanberg, 2020).
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2. A protekcionizmus 1,2 és a halézatifesziiltség-faktorok alapstatisztikai

A dinamikus faktorok leiro statisztikai

2. tablazat

Protekcionizmusfaktor 1 | Protekcionizmusfaktor 2 Fesziiltség

Hoénapok szdma 243 243 246
Minimum —-6,717 -12,290 —5,755
Maximum 5,564 16,303 5,167
Atlag 0,020 0,042 -0,013
Szoras 0,793 1,604 0,654
Also kvartilis -0,074 -0,336 -0,066
Median 0,059 0,043 0,019
Fels6 kvartilis 0,223 0,378 0,090
Interkvartilis terjedelem 0,297 0,714 0,156
Outlierek szama 19 25 25

Forras: Sajat szamitas a modellszamitas eredményeként kapott faktorok felhasznalasaval.

Altalanossagban elmondhaté, hogy a faktorok eloszlasa csticsos és szimmetri-

kus. Az eloszlas jellege miatt a szélsdséges értékek ardnya meglehetdsen magas, a
masfélszeres interkvartilis terjedelem alapjan meghatarozott outlierek darabszama
az els6 protekcionizmusfaktor esetén az elemszam 7,8, a masodik protekcionizmus-
faktor esetén 10,3, a fesziiltségfaktor esetén az elemszam 10,2 szazaléka. A faktorok
sz€1s0 értékeinek idébeli eloszlasardl a /3. abra nyujt informaciot.
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13. abra

Outlierek darabszama a masfélszeres interkvartilis terjedelem alapjan
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Forras: Sajat szamitas a modellszamitas eredményeként.

A gazdasagi valsagot megeldz6 elsé idoszakban foként a Protekcionizmusfaktor
2 esetén jelentkeztek outlierek, a gazdasagi valsag a feldolgozoipari orszagokban
okozott protekcionista sokkokat és globalis fesziiltséget. A 2013 és 2020 kozotti idd-
szakban kicsi volt az outlierek szama. A koronavirus-jarvany altal kivaltott valsag
alatt mindkét protekcionista faktorunk szdmos sokkal szembesiilt, ezzel egyiitt a
fesziiltségben ekkor jelentkezett a legtobb outlier. A 2022 marciusa utani idészakban
foként a masodik protekcionista faktorban jelentkeztek szélsdséges értékek, ami a
haboru okozta szankcidknak és jelentés aringadozasoknak volt betudhato.
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