AGIO BES ARALAKULAS AZ OSZTRAK-MAGYAR
MONARCHIABAN  1867—97-IG, VONATKOZAS-
SAL A VILAGPIACZ VISZONYATRA.

— Els8 kézlemény, —

Felolvastatott a Magyar Kozgazdasdgi Tarsasdg 1899, madrczius 23.-in
tartott iilésében.

Mindnysajan tudjuk, hogy az alkotményos korszak beko-
szontésével papirvalutdank is torvény utjan lett szabalyozva.
A mig azel6tt a jegykibocsitasnak nem volt hatdra, az 1867-1k
évben megdllapitottak annak forgalmiat 312 millié forintban.
Egyidejtileg oly osszefiiggést létesitettek 100 millié forint
értékli osztrak sobanyajegyek és az dllamjegyek kozott, hogy
azok kibocsatasa egyiittvéve meg nem haladhatta a 412 millié
forintot, de ezen hataron belil a zadlogjegyek &llamjegyekkel
voltak helyettesithetSk.

Ez volt allamjegyforgalmunk maximalis hatara ; de mivel
még kedvezétlen viszonyok mellett is mindig lehetett bizo-
nyos szamu sobanyajegyeket torgalomba hozni, a forgalom e
hatart soha el nem érte, hanem tényleg 312 millio és 380
willié forint k6zott vdltakozott.

A bankiigyet és annak jegyforgalmat méar a kiegyezés
elott rendezték. Kz alapon az osztrak-magyar bank 200 millié
forint erejéig bocsathatott ki bankjegyeket érczpénzfedezet
nelkiil, de a szokasos bankfedezet mellett is koteles volt nemes
fémmel biztositani teljes értékben minden tovabbi bankjegy-
tobbletet. Ez intézkedés tovabbra is érvényben maradt 1887-ig,
a midta koteles a bank Osszes forgalomban 1évé bankjegyei-
nek 2/s részét érczpénzben fedezni; a mennyiben a forgalom
200 milli¢ forinttal meghaladja e fedezetet, a tobbletért tszdza-
lekos adot fizet. A bank azon kotelezettsége, hogy jegyeit
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bemutaténak kivanatara eziistpénzben beviltsa, fiiggében
maradt mindaddig, mig az allamjegyek forgalomban vannak.

Ily torvenyes biztositékokkal latszolag ki volt zarva
annak lehetésége, hogy papirpénziink értékében a kényszer-
forgalom daczara szamottevd valtozas bedlljon. A jegyforgalom
hatara szabott lévén, annak mennyiséget hirtelen nem szapo-
rithattak és annak értéke alig csokkenhetett inpatio kovet-
keztében.

Viszont e rendszer elég ruganyos volt a czélbodl, hogy
nagyobb pénzsziikséglet idejében akar az allam, akar a bank-
jegyek forgalma alkalmazkodhatott a piacz sziikségletéhez
ennek folytan a papirpénz idéleges eértéknovekedése is alig
volt elképzelhets. Mégis azt tapasztaljuk, hogy az elmult 30
esztendd alatt agidonk folyton fluktualt és pedig aranylag
széles hatdrok kozoétt. Hzt nem indokolhatjuk valutank sajat-
lagos jellegével. Ha okdt akarjuk adni e jelenségnek, figye-
lemre kell méltatnunk az Osszes gazdasagi tényezlket, a
melyek azzal Osszeftiggésben allanak.

Sokan azt allitjak, hogy papirpénziink értéke a monarchia
hitelével van osszefiiggésben, nagyobb 1évén értéke akkor,
ha hiteliink jé és a papirpénz bevaltasa irant taplalt bizalom
kedvez8, kisebb akkor, ha a monarchia pénziigyi viszonyail
kedvezbtlenek. E hitel megitélésére nézve irdnyadd mérték
szokott lenni a rendszeresitett allamadossag utan fizetett kamat
és a jJaradékok t6zsdei arfolyama. 1867-ben kozos &llam-
adossagunk az akkori alacsony &rfolyammal majdnem 8%/a
szézalékot jovedelmezett. Azdta annak értéke folyton nove-
kedett napjainkig, ugyannyira, hogy most a jaradékpapir
valamivel pari felett all, tehat alig 42 szdzalékot jovedelmez.

B szerint hiteliink ma hasonlithatatlanul jobb, mint volt
1867-ben. Ha tehat papirpénziink érteke is ett6l fiigg, annak
arfolyamaban szintén tetemes emelkedést, azaz agio-cstkke-
nést kellene megfigyelniink. Tényleg azonban ennek arfolyama
nem emelkedett, hanem néhany szazalékkal hanyatlott viszo-
nyitva az els6 11 éves atlaghoz. Hasonlokép ha o6sszehason-
litjuk évrél-évre a jaradék és a valtoarfolyamok évi atlagat,
itt sem mutathatunk ki semmi Osszefiiggést, mert azok egy-
mastol fuggetleniil, gyakran ellenkez6 iranyban fluctudlnak.
Ebbo6l azt kell kovetkeztetniink, hogy oly allamban, a hol
a papirpenz tobb mint 100 éves szokas alapjan meghonosult
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a forgalomban és a hol a jegykibocsitas torvényileg szabalyozva
van, ott az egyéni bizalom mnem jatszik semmi szerepet a
papirpénzérték ingadozasinal és ott az agiot nem lehet az
allamhitel javuldsaval vagy rosszabbodasaval kimagyarazni.

Masok gyakran ¢sszekottetésbe hozzak az agiot a keres-
kedelmi mérleggel; azt allitvan, hogy export hianydban
aglonk novekszik és kiviteliink névekedésével papirpénziink
srfolyama egyre javul. K feltevéssel ugyanezen helyen mar
részletesen foglalkoztam. » Kiilkereskedelem és valtéarfolyam«?)
czimd czikkemben kimutattam azt, hogy a kereskedelmi mér-
leg és a valtoarfolyam ko6zitt nem talalunk semmiféle ossze-
fiiggést a rendelkezésiinkre levé adatokban. Ugyanott jelez-
tem ama korilményeket, a melyek a kereskedelmi meérleg
aktiv vagy passiv voltat el8idezik és utaltam ama koril-
ményre, hogy kiillonbozé orszagok papirvalutai egyidejiileg
azonos arfolyam-ingadozast tintetnek fel, a mennyiben ezekre
mas belfoldi tényezék zavarolag nem hatnak. Kés6bb ugyan-
ott »Aranyagio és aralakulds«?) czim alatt ujolag foglalkoz-
tam e kérdéssel, jelezve az dsszefiiggést az osztrak-magyar és
az orosz valuta arfolyamaban, a melyeket ugyanekkor kap-
csolatba hoztam a kilfoldi aralakulassal. Mivel akkor sajat
monarchiankra nézve aradatokkal nem rendelkeztem, ebbdsl
nem vonhattam végleges és kimerit6 Lkovetkezteteseket. Fal-
tételeztem ugyan, hogy papirpénziink drfolyama és kiillsnssen
annak ingadozasa az arany ertékfluctuatiot tikrozteti vissza,
de egyidejiileg jeleztem azt is, hogy a kiulfoldi arhanyatlas
magas fokat meg sem kozeliti. Ez alkalommal e hianyok pot-
lasat tliztem ki czélul,

Mindenekel8tt sajat adataim osszeallitasat fogom réviden
ismertetni és ama rendszert indokolni, a melyet a monarchidra
vonatkozo arak kivalasztdsanal kovettem.

Mivel e rendszer kell6 megvildgitasa fontossaggal bir a
végeredmény megitélésénel, ezt bévebben kifejtem, mint az
tulajdonképeni czélom keretébe beillik., Azutin 6sszehasonli-
tom a kiil- és belfoldi aralakuldst ugy egyes csoportokban,
mint atlagban; ez utébbit megint az agio fluctuatiéval vetem
egybe. Ez 6sszehasonlitds némi felvildgositéssal szolgadlhat az
ingadozés tényezdire nézve Ugy az draknil, mint az agional.

1) Kozgazdasdgi Szemle, XVIIL. &vf. 1894., 747—788. 1.

?) Kozgazdasigi Szemle, XX. &vf. 1896.
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Tovabba Osszehasonlitom az dralakulds absolut magassagat
kiilfoldon és belfsldén és jelezni térekszem ama tényezsket,
a melyek azt meghatdrozzak; ezzel az arany appreciatio keér-
dését is kénytelen leszek érinteni, a mennyiben erre nézve
a fenti adatokbdl kovetkeztetéseket levonhatunk. Ez abstract
fejtegetések kapcsdn tobbszor lesz alkalmam praktikus kérdeé-
seket 1s érinteni ott, a hol azok kozvetlen ©sszefiiggésber
allanak az emlitett jelensegekkel.

1.

Minthogy nagyobb szamu aradatokndl nehéz attekinteni
az aralakulds altaldnos irdnydt, ezeket index number, azaz
jelzé szamok alakjaban szokasos egyesiteni. E czélra meg-
allapitjuk els6 sorban a felveend6 &ruczikkek piaczi arat
lehetéleg ugyanazon idépontra vonatkozolag vagy pedig
kiszamitjuk azok évi atlagarat. Mivel e jegyzések kiilon-
b6z6 suly, ter és trmértékre vonatkoznak és kisebb-nagyobb
pénzosszegekre szolnak, nem lehetséges az arakat osszefog-
lalni a kell6 moddositdas nélkiil, mert ez esetben az atlagban
ama czikkek jutnanak tulsilyra, a melyek ardnylag csekély
meretben nagy értéket képviselnek.

Ha tehat e czikkek hatdsat egyarant akarjuk érvenyre
juttatni, at kell azokat szdmitanunk szdzalékszamokra. Alapuj
veszsziik e czikkek els6 évi drat vagy azok tobbi éviatlagat
és ezt 100-al egyenlfsitjiilk; a tobbi évek arjegyzeseit a fenti
atlagra vonatkoztatva szazalékokban fejezziik ki. Ha minden
évben Osszeadjuk e czikkek szdzalékszamait és ez Osszeget
elosztjuk a czikkek szamaval, megkapjuk a kivant évi atlagot,
azaz Index-number-t. E jelz8szamok konnyfti és kényelmes
attekintést nyujtanak az Osszefoglalt aruczikkek atlag drala-
kulasarél; de mint minden atlag, ugy e rendszer is némi
hidnyokban szenved, a melyekrél nem szabad megfeledkez-
niink akkor, midén ez adatokbol messzebb mené koévetkezte-
téseket akarunk levonni akir az dralakulas altaldnos iranyat
illetéleg, akdr a pénzrendszerben bedllott értékvaltozasra
vonatkozolag.

Ha csak azt akarjuk megdllapitani, mennyiben valtozott
meg hasonnemfi aruczikkek &tlagéra, erre nézve e rendszer
toltétlentil biztos felvilagositast nyujt, mert feltételezheté az,
hogy a valtozds irdnya t5bbé-kevésbé mindannyindl hasonld
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és csak a valtozds fokdban mutatkozik imitt-amott eltéres, a
mely az atlaghan kiegyenlitédik. Ha azonban tovdbbmenve
kiilonféle artczikkeket akarunk osszefoglalni, a melyek az
asvany-, dllat- és novényvilag kilénbozé termeékeit képviselik,
itt mar kelld dvatossiggal kell eljdrnunk kévetkeztetéseink-
ben. Oly tényezék, a melyek kihatnak az 0Osszes felsorolt
sraczikkekre, hatdsukban szintén kénnyen felismerheték az
atlagban; ellenben olyanok, a melyek csak egyik-masik
czikket érintik, anndl kevésbbé jutnak érvényre, minél nagyobh
az artczikkek szdma és minél sziikebbkérll e tényezék hatdsa ;
a mennyiben e hatas ellentétes iranytw, ezek Lkiegyenlitik
egymast az atlagban, de e kiegyenlités csak eszményi dtlagot
teremt, a mely a kereskedelmi forgalomban nem jatszik
tényleg szerepet. Az eredmény is killénboz6 lehet a szerint,
a mint az egyik vagy masik druczikket kihagyjuk az atlag-
bdl és mas természetli czikkel helyettesithetjiik. Ily étlag-
nal tehat foltétlentl szem elétt kell tartanunk azt, hogy az
csak a felsorolt druczikkekre vonatkozik és hogy abbol még
nem kovetkeztethetiink az aralakulds altalanos iranyara. De
ha e rendszer hidnyai daczara mégis altaldnossagban ohaj-
tunk ez utobbirél némi fogalmat nyerni, ezt taldn leginkabb
elérjik akkor, ha fogyasztasi arakra alapitjuk szamitasunkat.

Tudvalevileg a fogyasztis képezi végczéljat minden ter-
melés és kereskedésnek és a fogyaszto altal fizetett drban ugy-
szolvan egyesitve van mindama tényez6k hatasa, a melyek
az aruczikket gazdasagi kifejlédése alatt kiilonféle modon
befolyasoltak.

Hogy atlagunk lehetéleg helyes képét nyujtsa az ar-
alakuldsnak, 6ssze kellene hasonlitanunk az 6sszes fogyasztasi
czikkek drait és azokat oly aranyokban kellene feltiintetniink
az atlagban, a min6ben tényleg adas-vétel targydt képezik
a kereskedelemben. Kz igen mnehéz és terhes feladat, a mely
elézetes nagy adatgyiijtést igényel, a minével mi jelenleg
nem rendelkeziink.

De meg nehezebb feladatunk akkor, ha az aralakulds
altalanos iranyabol kifolydlag messzebb mené kovetkeztetése-
ket akarunk levonni a forgalomban lévé pénz értékingado-
zasit illet6leg. Elvileg a pénz értékében bedllott valtozis
tobbe-kevésbbé kihat az Osszes 4rdczikkek éraira; de az
utobbiakat ezenkiviil még annyi més korilmény befolyasolja,
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hogy folotte nehéz megkiilonboztetni egyik hatast a mwasiktol.
Kiilonosen 4ll ez a fogyasztasi czikkekre nézve, a melyek
hosszu termelési és kereskedelmi folyamaton keresztiil kézrol-
kézre vandorolnak mindaddig, mig az eredeti nyers anyag
oly alakot nem 6lt, a melyet a fogyasztd felhasznalhat vagy
a mind izlésének megfelel.

Ha tehat elismerjik a fogyasztasi czikkek fontossagat
az aralakulas atlagdnak megallapitasara nézve, egyuttal alig
kételkedhetiink abban, hogy kevesbbé alkalmasak a mdsik
czélra, a mely a valuta értékingadozasat akarja megallapitani.
Ezt talan elérhetjiik akkor, ha kizarolag nyers anyagokat
vesziink fel az atlagba, a melyek termelése aranylag kevésbbé
fugg a techmikai eszkozok gyors haladasatol, a munkabér,
t6ke és kereskedelmi viszonyok eselyeitol.

Ez utobbiakra viszont nagy befolyassal birnak physikai
és kiilonosen klimatikus tényezék, a melyek aligha egyenlitik
ki egymast egyik évrdl a mdsikra, daczdra a vilagpiacz nagy
kiterjedésének, a mely ma mar felsleli féldgémbiink wmajd
minden részét. Tovabba nem szabad megfeledkezniink azon
kortilmeényrél sem, hogy a nyersanyagok nagy terjedelmiik-
kel ardnylag csekély értékét képviselnek és ennek folytan
azonnal megérzik a szallitdasi koltsegek apadasat vagy emel-
kedését. Ez utobbi korilmény pedig ellenkezd hatassal lesz
arakra a szerint, a mint az illeté piacz folosleges mennyisé-
gével rendelkezik e czikkeknek vagy pedig azokat mdashonnét
kénytelen beszerezni. Példaul a szallitasi koltségek apadasa-
val emelkednek az arak a termelés helyszinén és csokkennek
ott, a hol azokatnagy mennyisdghen veszszik fogyasztasi vagy
ipari czélokra. Tovabba hirtelen megvaltozhat egyik-masik
nyersanyag ara akkor, ha azt a technika fejlédésével mas
olesobb anyaggal helyettesithetjiitk vagy példaul ha asvanyok-
nal varatlanul gazdag, uj banyakra talalunk. E felsorolt koril-
mények pedig annyira sajatos jellegliek és oly kiilonféle modon
hatnak egyik vagy maésik piacz aralakuldsdara, hogy az ekkent
Osszeallitott anyagb6l nem koévetkeztethetiink az illeté piacz
altalanos dritlagdra és még kevésbbé a valuta értékvaltoza-
sara, a mennyiben az az drakban kifejezésre jut.

Ha ily modon el nem érjik e czélt, szélesebb korre kell
kiterjeszteniink figyelmiunket és nemcsak egyik vagy masik
placz arait kell szemiigyre venniink, hanem ¢ssze kell hason-
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litanunk azokat egymassal; ez esetben egyik atlag ellenérzi
a masikat. A mennyiben ezeknél eltérés mutatkozik, azt az
egyik vagy masik placz kiilénleges viszonyaiban kell keres-
niink ; a mennyiben az dralakulas ingadozdsa azonos és hason
foku, az altaldnos koértlményekben kell keresniink, a melyek
szintén altalanossigban és mindentitt feltalalhatok.

Ez esetben az atlag 6sszeallitdgsanak modszere sem bir
oly kivalo fontossaggal, mint azt elébb jeleztiik. Ekkor nem
annyira az absolut drdtlagot akarjuk megdllapitani, hanem inkdbb
a relativ drkilonbozetet két vagy tobb drdtlag kozott. Ha e rend-
szer hibakkal jar, ez tobbe-kevésbbé mutatkozni fog mind-
ketténél; de ez alig érinti a kiillénbozetet, a mely a ketts
kozott esetleg megfigyelhets.

Nélkiulozhetetlen kelléke ily Osszehasonlitdsnak csak az,
hogy az &tlagok lehetSleg hasonld moédon legyenek Ossze-
allitva és lehet6leg ugyanegy aruczikkre vonatkozzanak.

Kiulonos érdekkel bir ez Osszehasonlitas akkor, ha azt
sajat monarchiank aradataira is alkalmazzuk és pedig nem-
csak azért, mert az bevniinket kozvetleniil érint, hanem azért
1s, mert Kurdpaban alig taldlunk egy masodik piaczot, a hol
nem az arany képezi az arszamitas alapjat és a hol mégis az
arak kozvetleniil 0Osszehasonlithatok a kilfoldiekkel. A nyu-
goti kulturallamok pénzrendszerének tudvalevbleg az arany
képezi alapjat, akdr nyiltan, mint Anglia, Németorszdg, Hol-
landia és a skandinav orszagokban, akar pedig rejtett alak-
ban, mint a latin érmeszovetségnél, a mennyiben a torvényes
bimetallizmus daczara ott is besziintették az ezlist szabad
veretését. Oroszorszagban ép ugy, mint mindlunk, papirvaluta-
rendszer uralkodott a legutobbi évekig, de ennek térvényes
alapja nem volt és szitkség esetében a papirpénz mennyiségét
tetemesen szaporitottak, a mi természetesen zavarolag hatott
a normalis aralakuldsra. Hasonldlag papirvalutaval birnak,
mint tudjuk, Portugal, Spanyol- és Olaszorszag ; azonban itt
annyit valtoztattak a penzforgalmat és annak rendszerét, hogy
folytatolagos vagy normalis aralakulasrol itt sem lehet szo.

Folotte érdekes Osszehasonlitani az eurdpai drakat tavo-
labb fekvé piaczok dralakulasiaval és kiilonosen oly orszagok-
ban, a melyek a legutébbi évekig megmaradtak a régi eziist-
standard mellett, mint India, a khinai kiksték, Japan és
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Mexico.') Ily osszehasonlitdsndl azonban mds nehézségekkel
allunk szemben, Kz orszagokban nem talaljuk fel mindama
czikkeket, a melyeket az atlag kiszamitésdnal felhasznalni
szoktunk ; tovabba e pilaczok kereskedelmi és termelési viszo-
nyai annyira kilonboézok a mieinktél, egyes vidékeken a teljes
arkiegyenlitédés annyira tokéletlen részben a szallitdsi nehéz-
segek, részben lélektani tényezb6k Lkovetkeztében, hogy ez
utobbi piaczok adatait nem lehet mindig kézvetleniil #ssze-
hasonlitani az eurdpai piaczok nagykereskedelmi araival.
Ellenben sajat monarchidank mindennapi és bensé érint-
kezésben van a tobbi kulturdllamok kereskedelmi kozpont-
jaival, kézvetlenil megérzi mindama tényezék hatdsit, a
melyek az utobbiakra befolydssal vannak és igy nyilvén fel-
tételezhetjuk azt, hogy a monarchia aralakuldsa, kivételes
korilményektél eltekintve, ugyanazon tényez6ktél fiige, mint
a kiilfoldi arak. Mivel pedig a kiilfoldi drakat aranyban, a
mienket papirpénzben szamitjuk, a melynek belsé értéke
aranylag keveset viltozott az utolsdé 30 esztenddében, ennek
folytan két parhuzamos éralakulast allapithatunk meg, a
melyek ugyan az aruczikkek speczialis artényezdire nézve
megegyezlk, de azért még sem teljesen azonosak, a mennyi-
ben egyik esetben az arany, a masik esetben a papirpénz
értékvaltozasa is befolydssal lehet az 4rakra, a mi kilénbozé
modon és mértékben nyilvanulhat. Ha tehat 6sszehasonlitva
valamelyik kilfoldi &aratlagot sajat 4arainkkal azt talaljuk,
hogy az atlag mindketténél hasonlé modon és mértékben
valtozik, ezt az altalanos termelési és kereskedelmi tényezékkel
magyarazhatjuk; ha az atlagoknal kilonbézet mutatkozik,
ezt az egylk vagy masik orszag kiilénleges viszonyaiban kell
keresniink; ha e kiilsnbozet megegyezik azon agiofluctuatioval,
a melyet papirpénziink arfolyama a kiilféldi aranynyal szem-
ben jelez, majdnem biztosra vehetjik, hogy az a valuta-
rendszer kiilonbségében rejlik és tovibb menve kutathatjuk

1) Indidban 1893. junius héban besziintették az ezlist szabad kive-
rését €s jelenleg az arany standard mddozatairél tandcskoznak az »Indian
Currency Committee« tagjii, a melyet »parallel-valuta« alakjdban akarnak
létesiteni. Japanban 1897. oktéber 1-t81 kezdve ugyanigy korldtoltdk az
eziist forgalmat és torvényileg az aranyfémet fogadtdik el a valuta alap-
jénak. Ujabban mér arrél is beszédlnek, hogy Mexico szintén kénytelen
lesz ez alapra attérni, noha eddig ez ldtta el a kelet-dzsial kikotoket eziist
tallérjaival.
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azt, vajjon az arany értéke valtozott meg, avagy papirpénzink
belfsldi értékében keresendd az arfolyam-ingadozasnak valddi
oka. Ily modon tehdt elvdlaszthatjuk a jelzészamokban a
valuta hatdsdt azon hatdstél, a melyet mas kereskedelmi
tényez6k el6idéznek és igy megallapithatjuk egyreszt az aru-
czikkek 4dtlag dringadozdsat, masrészt az esetleges arany
appreciatiot és annak fokat.

Vilagos, hogy a nyersanyagok nagy kereskedelmi aral
alkalmasabbak ilyen Osszehasonlitdsra, mint kis piaczi drak,
vagy fogyasztdsi czikkek drai, mert mint emlitettem, az el6b-
biek kevésbbeé fiiggnek a helyi piacz esélyeitél és hatasukban
tobbé-kevésbbé kiegyenlitddnek az egész vilagpiaczon, A nyers-
anyagok drait oOsszeallitottdk kilonféle orszagok piaczara
vonatkozolag, tgymint Anglia, Németorszag, az amerikal
Egyesiilt-Allamok, India és legtijabban Japénra vonatkozdlag ;
csakhogy ez Osszeallitdsnal rendesen kiilénb6z6 rendszert
kovettek, 1igy hogy ez adatok egymdssal koézvetleniil ossze
nem hasonlithatodk.

Legismertebbek ezek koziill Soetbeer hamburgi aradatai,
a ki 114 artczikk dral alapjan szamitja ki az dtlagot; tovabb4,
az »Economist« czimfi londoni folyoirat atlaga 22 artcsoport
nyoman és Sauerbeck angol statisztikus index-number rend-
szere 45 aruczikk angol arjegyzése alapjan.l) Ha ezek dtlagait
egymassal Osszehasonlitjuk, azt talaljuk, hogy azok végered-
meényben elég jol megegyeznek egymassal; kiilonosen all ez
a Soetbeer és Sauerbeck-féle adatokra vonatkozodlag, a kik
mindketten évi dratlagok alapjan szdmitanak, a mig ezzel
ellentétben az Economist napi drjegyzéseket haszndl fel az
Osszeallitasnal.

Mivel minalunk egyes kisérletektsl eltekintve, a melyek
féleg gabonanemiiek ésmas élelmiszerek araira?) vonatkoznak,
1y Osszeallitdst eddigelé nem eszkozdltek, a fenti rendszerek
egyikét kellett sajat monarchidnk viszonyaira alkalmaznom.
Tekintettel azon kortilményre, hogy London még ma is a
vilagpiacz koézpontja, a mely elsé sorban mérvadd a legtébb
aruczikk aralakuldsdra, az angol osszedllitast kellett vdlasz-
tanom as pedig kiilondsen Sauerbeck rendszerét azért is, mert

) A. Sauerbeck. Prices of commodities, Journal of the Royal Statis-

tical Society, London 1886-t6]1 kezdve napjainkig.
?) L. KO8rosi Jdzsef Pestvaroesi statist. évkonyv. Pest, 1873.
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az oly aruczikkeket foglal magdban, a melyekre nézve mi-
nalunk is konnyen beszerezhet6k az gradatok és utdnozhato
az Osszeallitds rendszere. De valasztdsomat még egyéb koriil-
ményekkel is indokolhatom. Sauerbeck, mint emlitettem, évi
atlagdrak utdn szamit; mi pedig tekintettel papirvalutank
arfolyamara, mas adatokat fel nem hasznalhatunk se az draknail,
se az agio kiszamitdsandl. Akdrmilyen gyakori és nagymérvii
i1s 1d6legesen az agio ingadozéasa, e fluctuatio csak az esetben
hathat vissza az arakra, ha az allandé; viszont kivételes arak
sem lehetnek befolyassal az agiora. Ha tehat meg akarjuk
figyelni az agio és belfoldl 4ralakulds viszonyat egymashoz,
azt csakis atlagszamitasalapjan eszkozolhetjik és ennek folytan
a kulfoldi mintat szintén e szerint kell valasztanunk.

Tovabbd elényts az, hogy Sauerbeck az 1867--77-ig
terjedé évek aratlagat fogadja el a szazalékszamitds alapjaul,
a mi jol megegyezik nemcsak sajat szdamitdsunk kezdetével,
de azzal 18, hogy valutdink agioja ez évek alatt korilbeliil
megfelel az egész 30 év agio-dtlaganak. A mennyiben tehat
ez utobbi hatdssal volt belf6ldi &arainkra, e hatds mnemcsak
kiterjed azon dtlagra, a melyre szdzalékainkat alapitottuk, de
nagyjaban kiegyenlitédik az egész 30 év lefolydsa alatt; ez
pedig fontos kortilmény a belfsldi aralakuldsra nézve. Vegre
Sauerbeck rendszerében az artuczikkek kereskedelmi fontos-
sagara is van figyelemmel, a mennyiben csak ama nyers
anyagokat valasztotta ki, a melyek Angliaban akar termelés,
akdr behozatal utjar egymillié font sterlingnél nagyobb
értékben szerepelnek a Lkereskedelemben, sét egyes kivalo
fontossagu czikket kétszeresen veszi fel az atlagba.

Sajat monarchiank kereskedelmében ugyan szerényebb
viszonyokkal allunk szemben és a felsorolt czikkek koéziil nem
mindegyik éri el a 12 millié forintnyi forgalmat, de altala-
nossagban ugyanez aruk képezik nagykereskedelmiinknek leg-
fontosabb nyers czikkeit és azért ugyanezek hasonld czélra
legalkalmasabbak.

A felhozott okokndl fogva Sauerbeck rendszerét tore-
kedtem utdnozni sajat monarchiankra vonatkozo aradatok ossze-
allitasanal.

Az erre vonatkozd részleteket e munkiam végén lévé
tiiggelékben koriilményesen ismertetem ; nagyjaban ugyanazon
articzikkeket valasztottam, a melyek az angol &atlagban is
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foglaltatnak, csak kivételesen pétoltam egyik-masik drtczikket
hasonld, de mds mindséglivel ott, a hol a megfelelé czikkre
nézve aradatokat be nem szerezhettem. Rendesen azon piacz
arjegyzéseit hasznaltam fel, a mely az illetd artczikkre nézve
a legfontosabb a monarchidban, akdr termelési, akdr kereske-
delmi viszonyok kovetkeztében és igy nemesak budapesti, de
bécsi, triesti és csehorszdgi drakat is kénytelen voltam fel-
haszndlni, a mi annal kevésbé volt elkertilhetdé, mert ugyan-
azon piaczra vonatkozo teljes ésaz Osszes czikkekre kiterjeds
aradatok nem is allanak rendelkezésiinkre. Ennek folytin az
egyes csoportok atlaga ugyan az egyes piaczokra vonatkozik,
de azok Osszesitetett atlaga az egész monarchia aralakuldsa-
nak képét tarja elénkbe.

Vajjon ez teljesen megfelel a monarchia kereskedelmében
el6forduld tobbi nyers és ipari czikkek aralakulasanak vagy
sem, az, mint mar el6bb mondtam, mellékes korilmény és annak
kiszamitasa nem 1s képezi tulajdonkepeni feladatom targyat.
A jelen esetben csak a londoni atlagnak megfelelé adatokat
akarunk nyerni, hogy azokat egymassal 6sszehasonlithassuk
és abbol megallapithassuk azon esetleges befolyast, a melyet
papirvaluta-rendszeriink belfoldi aralakulasunkra gyakorolt.

Tekintettel e kiilonleges czélra, valutank arfolyamat sem
szamithatjuk a torvényes relatio alapjan, ha a kiulfsldi valto-
arfolyamokat alapul véve az agio fluctuatié éviatlagat akarjuk
szazalékokban kifejezve megallapitani. Tudvalevéleg az 1892-1k
évi valutatérvények elétt az eziistfém volt torvényes alapja
pénzrendszeriinknek, de tényleg papirpénzink 1848 6ta kiilon-
valt rendszert képezett, a melynek értéke fuggetlen volt az
ezlist torvényes eértékétél és azt csak kivételesen kozelitette
meg olyankor, midén azt ez alapra visszaterelni térekedtek.

Midén azonban a 70-es évek kezdetével az eziist értéke
hanyatlani kezdett, annak aranyara mindjobban wmegtelelt
valutdnk londoni arfolyamanak, a mely utdbbi ugyanalkor
nem kovette az eziist depreciatiojat. Végre 1879-ben kényte-
lenek voltunk besztintetni az ezlist korlatlan veretését, nehogy
annak elértéktelenedése magaval sodorja papirvalutinkat.
Azdta az eziist folyton hanyatlott értékben, a mig valutink
megmaradt el6bbi értékszinvonalan. A toérvényes relatié nem
Jatszott szerepet valutdnk értékénél, se 1879 el6tt, mert akkor
a papirpénz volt olesébb az eziistnél, se 1879 utan, mert ettol
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fogva az eziist volt olesébb papirpénziinknél. Ha tehat valu-
tank értékvaltozasat akarjuk megallapitani az elmult 30 esz-
tend6 1deje alatt, nem hasonlithatjuk azt 9ssze oly standard.al,
a mely maga 1s tetemesen valtozott értekben és ennek foly-
tan a torvenyes relatiot sem vehetjik alapul, hanem a papir-
pénz aranyértékét kell figyelembe vennink, a mint az a
kulfoldi aranyvaltok ardban kifejezésre jut. Mivel pedig az
utobbit az aralakulassal akarjuk Osszehasonlitani, czélszerii
mindakettére nézve ugyanazon atlagot hasznalni.

Mindezt tekintethbe veve, az agioszamitas szdzalékainal
is az 1867—77-ik évek atlagat vettem alapul, mely magaban
foglal oly idészakokat, a midén valutank arfolyama valta-
kozva egyszer kedvez6bb, maskor kedvezdtlenebb volt. Bz atlag
ugyan nem felel meg teljesen az 1) relationak, a melyet
1892-iki valutatérvényeink az aranynyal szemben megallapi-
tottak ; de erre mar azért sem lehettem tekintettel, mert az
uj relatié csak majdnem a jovében fog érvényesiilni akkor,
ha megkezdjik a készpénzfizetest aranyban, a multra nézve
az nem bir semmi jelentéséggel. Hasonlélag jegyforgalmunk
mennyiseget 1s kiszamitottam szazalékokban az 1867—77-iki
évek atlaga alapjan, hogy itt kozvetleniil 6sszehasonlithassuk
az el6bb emlitett adatokkal. Ily mddon lehet6leg egyenértékii
osszeallitast nyerink nemcsak a valuta értékére és forgalmara,
de egyszersmind a belf6ldi aralakuldsra nézve is, a mely utobbi
megint kozvetleniil &sszehasonlithaté a londoni piacz arany-
ban kifejezett araival. B megfigyelésekre alapithatjuk aztan
tovabbi kovetkeztetéseinket.

Miel6tt osszehasonlitanok a jelz8szamok altalanos atlagat
Anglidban és monarchidnkban, czélszerti azokat csoportokban
kiilon-kilon megfigyelés targyava tenni. Hzzel egyidejiileg
sajat Osszedllitdsomat és annak rendszerét is ismertethetem.
Ily médon megkiilénboztethetjiik Sauerbeck példaja utéan
indulva a gabonanemtiek, dllati termények és gyarmati czik-
kek csoportjat mint eledeleket az anyagok csoportjatol, a
melyhez az dsvanyok, szov6czikkek és vegyes czikkek tar-
toznak. A monarchidnkra vonatkozd részletes adatok megtalal-
hatok e munkam végéhez csatolt tabldban ; az dltaldnos ered-
meényt, valamint a Sauerbeck-féle atlagokat a mellékelt adatok-
ban foglaltam ¢ssze. Konnyebb ¢sszehasonlitas czéljabol egy-
szersmind graphikus tablakon 1is feltiintetem az egyes
csoportok jelzészdmait.
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A mellékelt tablan a gabonanemiiek jelzdszamait hasonlit-
hatjuk ossze. i czikkek a koévetkezbk: buza, liszt (0 szamu),
rozs, arpa, zab, tengeri, bab és rizs. Az utobbi kivételével, a
mely trieszti drjegyzés alapjan van szamitva, mindannyian
budapesti darakra vonatkoznak, tobbnyire a févarosi statisztikai
hivatal kozlései nyoman. Az angol 4sszeallitas ettél annyiban
ktlénbszik, hogy az ottani amerikai buzaar helyett, a melyet
nalunk rendesen nem jegyeznek, a rozs arat vettem fel; ez
utobbl minalunk szdmot tev aruczikk, a mi nem &ll Anglidra
nézve. Hasonlolag az angol burgonyaarakat a bab ardval
helyettesitettem, mert a burgonya ara évadok szerint nagyon
valtozik és ezert nehéz lett volna pontosan megallapitani
annak atlagarat.

Osszehasonlitva e gabonaczikkek londoni és budapesti
jelzészamait, azonnal latjuk, hogy azok ingadozasa egyik évrél
a masikra feltéinéen hasonlé mindkét orszagban. Megegyezik
a két jelz6szdm abban is, hogy azok az els6 11 éves cyclus-
ban joval magasabbak, mint a kovetkezé két evtizedben.
Idoleges ingadozastol eltekintve, folyton hanyatlik a gabona
dgra 1873 ota. Az drminimumot 1896-ban érjitk el; azdta
megint emelkedd iranyzat kezd tulsulyra jutni. E hasonlatos-
sag mellett feltiiné kilonbozet is mutatkozik, a melyet nem
hagyhatunk figyelmen kivill. Az elsé 11 évi atlagok majd-
nem teljesen megegyezbék, természetesen azért, mert mind-
kett6 ugyanazon atlagra vonatkozik; itt szamtani okoknadl
fogva sem lehet lényeges az eltérés. Az 1880-ik évtdl kezdve
azonban allandéan magasabban allanak belf6ldi gabonaaraink,
mint a megfelelé kilfoldi drak, noha az ingadozas iranya itt
is hasonld ; a kiilonbozet 14 és 22 szazalek kozott fluctudl. Elso
pillanatra azt hihetn6k, hogy e korilmény agio-ingadozdsra
vezetheté vissza, a mely hatasat belfoldi drainkban is érve-
nyesiti. De kozelebbrél nézve azt ldtjuk, hogy valutdnk
agioja ez 1d6é alatt soha nem emelkedett hét szédzaléknal
magasabbra az elébbi 11 éves &tlagon felil, s6t idénkint az
atlagnal joval kisebb is volt. Ugyane tabla alsé részén jel-
zett vonal jelzi az agio-ingadozast a szerint, a mint az ez
atlagnal kisebb vagy nagyobb, tekintet nélkil az agio fokara,
Ha ezt oOsszehasonlitjuk a két aralakulds kozétt mutatkozo
kiulénbozettel, meggy6z6dink arrol, hogy azok egymassal
nincsenek osszefiigggésben. Az 1867-t61 1879-ig terjedé evek
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alatt ugyan gyakran el6fordul az, hogy belfsldi 4raink
aranylag alacsonyabbak a kiilfsldieknél, midén agionk csék-
ken és aranylag magasabbak akkor, midén agionk emelkedik;
de ezen Osszefiiggés egész vilagosan ki nem mutathato és
1880-t6]1 kezdve teljesen elttinik. Ha tehat mem taldlunk ily
osszefiiggésre valutdnk drfolyama és a két aralakulds kozots,
az utobbiaknal mutatkozd eltéréseket mdas koriilményekben
kell keresniink.

Altaldnosan elismert tény az, hogy a szallitési dijtételek
és koltségek nagy befolyassal vannak a gabona aralakulasdra.
Ha mar most feltételezziik azt, hogy a gabona budapesti dra
figg valamelyik kilfoldi vildgpiacz, példaul a londoni piacz
aratol, ez esetben a szallitasi koltségek csokkenése kiilon-
bozetet teremthet a két piacz el8bbi arparitdsa kozott, Ha
azel6tt a belfsldi ar megfelelt a londoni paritasnak, levonva
abbdl a szallitdsi koltséget: b =k — sz, a szallitasi koltseé-
gek 50 szézalékos csokkenése utan lesz: b = k — -, Amennyi-

ben a kiilfoldi ar id6kozben nem valtozott, annyiban most a
belfoldi ar magasabb lesz, mint volt azel6tt, esetleg néhany
szazalék emelkedést fog mutatni; a mennyiben a kulfsldi ar
id6kézben csokkent, a belfoldi ar is kovetni fogja e példat,
de az utobbi cstkkenése csekélyebb lesz néhdny szazalédkkal
és igy kiilonbozet fog mutatkozni a szazalékszamokban a
belfoldi arak javara. E lehetdségrsl a kovetkez6 kimutatas fog
meggybzni, a mely a szallitasi koltségek és azok szdzalék-
szamait tiinteti fel a trieszti kikot6bol Londonba a trieszti ara-
t6zsde jegyzésel alapjan. HEbbodl tényleg latjuk azt, hogy a
szallitasi koltségek nagy mértékben csdkkentek. Ha mér most
e koltségeket atszamitjuk a mi stuly- és pénzrendszeriinkre és
azt hozzaadjuk a budapesti piacz araihoz — példiul a buza
ardhoz — ez 0Osszegb6l megdllapithatjuk, miné mértekben
szerepel a szallitasi koltseg a biiza draban., Az el6bb meg-
allapitott szdzalekszamokkal pedig kiszdmithatjuk, miné kiilén-
bozet keletkezett volna a btliza londoni és budapesti szdzalék-
szamaiban az esetbep, ha azokra mds koriulmény nem lett
volna hatdssal, mint a szallitdsi koltségek csdkkenése.
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l i 1
Evek 1867 —77 | 1880 1585 1890 | 1895 |

1. Szdllitédsi koltség Triestbol
Londonba g8z6s6n, per angol
tonna shillingben . . . . . 281/s 21179 19 17y 15

2. A fenti koltség szazalékai.] 100 6 68 61 53

3. Buza 4ra Bpesten per 100 kgr. ;
frtokban . . . . . . . . . 11°72] 12'44 839 8°26 6°s6

4. 1-s6 tétel egyenértéke per o

100 kgr. forintokban . . . 169 1-29 114 104 090
5. 8. és 4. tétel Seszege . . . 18-41f 13713 9°53 9°30 776
6. Szazaldkardny 5 és 4 kodzott 121/2 91/s 12 111/ 11Y/2

. Szdzaldk kiilonbozet a bhza

londoni és bpesti ardban 2.

-3

és 6. tétel alapjdn . . . . —_ 21/4 34/5 4'/3 5'/e
8. Valdédi kiilonbdzet a buza-
arak alapjdn . . . . ., . . — 15 93/s s 1235

A 7, tétel alatt foglalt szazalékok jelzik a kiilonbozetet,
a melyet a szallitdsi koltségek cs6kkenésével indokolhatunk.

A tényleges kulonbozet ennélsokkal nagyobb. Ha biza
helyett a liszt arst veszsziik, a 7. alatti kiilonbozet még ki-
sebb lesz, mirthogy a liszt nagyobb értéket képvisel a buza-
nal ; ellenben a tobbi gabonanemtieknél megforditva nagyobb
lesz e kiilonbozet. Ugy hiszem, folosleges mindezen aranyokat
részletesen feltiintetni, mert azok amugy is hidnyosak ésnem
telelnek meg teljesen a valdsagnak. A feltiintetett egy pelda-
bdl is meggy6z6dhetiink arrél, hogy a szallitdasi koltségek
csbkkenése valdban enyhitette a gabonanemtiek arhanyatlasat
a budapesti piaczon a londoni&rakkal szemben, akdr azutobbi
helyre vittik ki gabonédnkat, akdr mds kozelebb esé piaczokra,
mert e csokkenés egyarant észlelheté a tengeri és szarazfoldi
szallitdsi dijtételeknél. Egyidejileg azonban azt isldtjuk, hogy
e koriilmény még nem indokolja teljesen ama kiilonbozetet,
a mely e két piacz gabonadrainal 1880-t6] kezdve megfigyel-
hets. Tovabba e kériilmény nem is adja magyarazatat annalk,
miért mutatkozik e kilonbozet egyszerre 1880-ban. A szalli-
tasi koltségek évr6l-évre fokozatosan hanyatlanak; ha ez volna
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egyedilli oka e fenti jelenségnek, ennek is csak lassan, ev-
rél-évre kellene fokozédni. Igy tehdt a széllitasi koltségek
csokkendsén kivitl még egyéb korilmények is lehettek be-
folyassal ez atalakuldsra. Erre nezve a gabonaarak maguk
fognak felvilagositédst adhatni, ha azok egyenértékét tobb piacz
jegyzésel alapjan osszehasonlitjuk.

Vegyiik a btza évi atlagérat 100 kgr.ként a londoni,
hamburgi, mincheni és budapesti piaczon aranyforintra &t-
szamitva.l) E jegyzések tudtommal szokvanybuzara vonat-
koznak. Annak daczdra, hogy a szokvanybtiza minésége ki-
16nbéz6 az egyes piaczokon, &ltalanos ¢sszehasonlitas czélja-
bél, azt hiszem, egyenértékiieknek vehetjiik ez drakat.

, Minchenben

i Londonban Hamburgban (Schrann n- Budapsesten

i Buza ara preise) o

100 kgr.-ként arany forintokban

1867—177 1100 | 11°86 1198 (69—77)| 1020
1878 —82 9%  10m 11°16 988
1883—87 7°63 | 3-09 9-16 729
1888—92 706 , 792 10-25 729
1892—97 560 584 ‘. 860 6°50

Osszehasonlitva a londoni drt a budapestivel, azt latjuk,
hogy 1878 elétt 1 frt 70 krral olesébban jegyezték a buzat
mi nalunk, mint Londonban; 1878-t61 1887-ig csekélyebb e
kilénbozet; 1888-t6l kezdve mi nalunk 4ll magasabban a
buza dra. A hamburgi ar szintén valamivel alacsonyabb a
londonindl 1878 eldtt; de ez évtél fogva dllandéan magasabb.
Még inkéabb 4ll ez a miincheni buza drira vonatkozélag, a
melynél a kilénbézet a hamburgi arral szemben is évrél-
évre nagyobb lesz. E hatdst ugyan a német vamtarifa is elé-
mozditotta, ajmely nem érintette a hamburgi piacz drait.
Legutobb 1892 6ta a bliza bevitelénél Németorszdgba 100
kg.-ként 1 frt 75 krt} fizetnek aranyban. A fenti drkilénbe-
zeti azonban 1892 —97-ig 2 frt 76 kr, tehat 1 frttal magasabb
a vimnal. Hasonlolag” Budapesten 1892-t61 kezdve nemcsak
Londonnal, hanem; Hamburgn4l is magasabban jegyzik a buza
arat. Ebbol azt kovetkeztethetjilk, hogy a buza maximélis ara
1867-t61 kezdsdsleg Eurdpiban dél-kelet felé vonul és az
utolso éviizedben Dél-Németorszagban taldlhaté fel. A btiza

) 1 aranyforint = 2 shilling — 2 marka ; a budapesti dr a valto-
drfolyamok utdn szdmitva.

Koézeazpasder Szemie. 1899, XXIIL. Bvr. VIL. riizeT. 34
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szazalékszamal tehdt nemcsak azért esnek Lkevesebbet Buda-
pesten mint Londonban, mert a szallitasi koltségek csokken-
tek, hanem azért is, mert évrél-évre kisebb tdvolsdgra kell
buzankat szallitanunk, hogy azt a legkedvez6bb drak mellett
eladhassuk. Ugyane koriilmények természetesen kihatnak a
t6bbi gabonanemfiekre 1is, mivel azok egységdrai kozott
tobbé-kevésbbé allandd arany létezik, a mely figg a fogyasz-
tasi kereslettél és e czikkek viszonylagos tapértékétsl.

Osszehasonlitva a rozs, drpa, zab, tengeri budapesti arait
a londoni szdzalékokkal, tényleg azt tapasztaljuk, hogy azok
mindannyian kisebb csokkenést mutatnak az utdbbiaknal az
utolsd két évtizedben.

Egyediili kivétel a rizs ara, a mely tudvalevéleg mon-
archiankban beviteli czikk és mas elbirdlas ald esik, mint a
tobbi gabonafaj; ez nemcsak kevesebbet cstkkent Triesztben,
mint Londonban, hanem az utolso években az atlagaron felul
is emelkedett, noha Londonban ez articzikk hasonlo arhanyat-
lasnak volt kitéve, mint a tobbiek. Ennek is megvan a maga
kiilonleges oka. Sauerbeck a londoni art »ranguni« rizs utan
allapitja meg. Triesztben e minéséget 10 évvel ezel6tt nem igen
jegyeztek ; az abban valo kereskedés csak az utolsd évtizedben
oltott nagy aranyokat, Keénytelen voltam tehat a trieszti ar
alapjaul az olasz rizs ardt venni, a melyben mindig nagy volt
a forgalom. Mivel ez mindéségben jéval feliilmulja az elébbit,
valoszintileg az utdébbinak még ma is kedvezményes ara van,
a melyet a birmail versenytars nem volt képes lenyomni.
E kulonbozet oka tehat részben a mindségre vezethetd vissza.
Az emlitett gabonafajokkal ellentétben a liszt ara ardnylag
nagyobb szazalékcsokkenést jelez 1887 ota Budapesten, mint
Londonban ; rendesen a kiilonbség nem nagy, de azért mégis
feltiin6 az el6bbi megfigyelések utan. Ezért nem is fogad-
hatom el azok nézetét, a kik azt allitjak, hogy kiviteles
gabonaarainknak egyik oka a magyar liszt kedvezményes
kulfoldi ara. Valésdgban azt tapasztaljuk, hogy lisztinket a
kiilfsldi drakhoz képest ardnylag olcsébban adjuk el ma, mint
ezel6tt 20 évvel; tovabbd a liszt ara kedvezhetett ugyan a
buza dranak, de nem a t6bbi gabonaczikkek dranak, a melyek
azonban hasonlé tiineteket mutatnak. Ezért nem hiszem, hogy
a magyar liszt dra befolyassal volt a gabonadrakra DBuda-
pesten. Ha azok ma arinylag magasabbak, mint a londoni
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srak, ezt az el6bb emlitett korilmeényekkel indokolhatjuk,
a melyek kihatottak a tobbi gabonaczikk aralakuldsara.

Hogy teljesen meggyézédjunk arrol, hogy a szallitds és
a piacz féldrajzi fekvése miné befolyassal van a gabona arara,
talan érdemes megfigyelni mas tengerentuli orszagok arait ;
ezzel bGvebb felvildgositist kapunk arra nézve, miért oly
nagy a gabona arhanyatldsa Anglidban, és miért nyomul az
drmaximum mindinkdbb Kézép-Eurdpa felé.

E czélra osszeallitottam a gabonaarakat amerikal suly és
pénzértékben Chicago, New-York, London es Calcutta varo-
sokbap. Az amerikal drakat Falkner munkajabol') negyedévi
jegyzések utdn szamitottam ki. Az angol arak a Sauerbeck-féle
atlagok amerikai egyenértékben. Itt rozs helyett az olcso
angol buzdt vettem fel. A calcuttai adatok?®) buzara vonat-
koznak az ottani nagykereskedelemben. Mivel az Egyesiilt-
Allamokban nem volt teljes értékli papirpénz forgalomban
1862-t61 1878-ig, nem hasznalhattam a kozbeest évtized adatait.

Evi 4tlag-gabonadrak :

!
Chicagoban New-Yorkban Londonban Calcuttaban

amerikai bushel és centekben 3)

! arszazalék-dflag 130 = 100

1860|1880; 1890|1860 1830/ 1390} 1860/ 18801890 t860| 1880 1890:

Biza . . .| 110 108 s3] 138 130] 90| — | 130! 108| 97 102| 74
Rozs . . .| 63| 74 49] 84| 96| 57 157 131} 94| — | — _!
Arpa . . .| 29] 78 36| 78 so| o] 108 98| 85 — | — | — |
Zab . . . .1 29 29| o1 42/ 42| 84| 723 e8| 5 — | — | — |
Tengeri . .| 44| 371 25| 78l 57| 43| 103 76 59| — | — —i
|

|

|

Biza . . .| 103 93] 77 100 94| 63| 100 83 60| 100| 105 76
" Rozs . . .| 100] 109 72| 100 114| 63| 100{ 96/ 67 — | — | —
. Arpa . . .| 100 132 95| 100/ 103| 83| 100] 90| T8 — | — | —
| Zab . . . .| 100| 100, 93| 100| 100| 81| 100] 95| TE| — | — | —
| Tengori . .| 100 84/ sof 100] 78| 39| 100] 74 5 — | —| —

Atlag . .| 100 103 88| 100, 93| 72| 100] 87| 67 — | — | —

1) Report U. S. Senate: Wholesale prices, wages and transportation.
Washington, 1893. 4 kotet.

?) Prices and wages in India. Calcutta, 1898.

) 1 amerikal bussel : buzanil G0 &, rozs és tengerinél 56 &, zabnil
82 &, drpindl 43 #. 34%
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Ha osszehasonlitjuk e tdbldzat végén a gabonafajok sza.-
zalekanak atlagdt, azornal meggy 8z6diunk arrol, hogy e piaczok
relativ dralakuldsa igen kiilonb6z6. 1860-t61 1880-ig a londoni
jelz8szam 13 szézalékkal, a newyorki 2 szdzalékkal esik, ellen-
ben a chicagoi 5 szdzalékkal emelkedik. 1890-ben 2 londoni
ar 33 szazalekkal alacsonyabb; egyidejlileg a newyorki 28,
a chicagoi csak 17 szazalékkal esik. Tovabbd megfigyelhetjilk
azt, hogy a mig 1880-ban a szdzalék-kiilonbozet nagyobb
London és New-York kozott, mint Chicago és New-York
kozott, addig 1890-ben e kiilonbozet nagyobb a két amerikai
varos kozott, mint New-York és London kozott, Az drak tehat
mindhdrom piaczon csokkennek, de szazalékokban kifejezve
e csokkenés anndl kisebb és annal késébb kovetkezik be, minél
tdvolabb fekszik az illet6 piacz az atlanti oczedntol nyugot
felé. A londoni piacz aresése, mint latjuk, nemcsak nagyobb,
mint ugyanaz Kozép-Europdban, hanem még az amerikait is
meghaladja; de ellentétben az eurdpai arakkal, a londoni arak
abszolut atlaga mindig magasabb az amerikai atlagnal. Ez a
mellett bizonyit, hogy nemcsak az amerikal termények &dra
idézte el6 a londoni szazalékcstkkenést, hanem azonkivil még
mas tényezbk is hatottak az utdbbira. Vilagosan kitlinik az
osszefuggeés a kettd kozott akkor, ha Osszehasonlitjuk azok
kilonbozetét a szallitasi dijtetelekkel, a melyek az emlitett
statisztikal munkaban szintén megtalalhatok.

Eltekintve a mellékes szallitasi, raktarozasi és kezelési
koltségektol, fizettek minden bushel buiza szallitasaért Chicago-
b6l New-Yorkba 1880-ban vizen 91/2—17 centet, vasuton 12—17
centet; buzdndl az arkulénbozet ugyanez évben 22 cent.
1890-ben a szallitasi dijtétel vizen 5%/s—83/s cent, vasuton
81/1—93%/s cent; az arkiilénbozet b cent. A tengeri szallitds
New-Yorkbdl Londonba minden busbel buza utan keriilt
1880-ban 51/2—181/2 centbe; az arkiillonbézet ugyanez évben
20 cent. 1890-ben e dijtétel 3/s—11'/s cent; az arkiilonbozet
15 cent.

1860 évre vonatkozdlag nem rendelkezem hasonlé ada-
tokkal. De az akkori tarifa jellemzésére felhozom példdul,
hogy a New-York-Central nevii vasiton egy tonna szillitdsa
egy angol mértfsldnyire keriilt : 1860-ban 205 centbe, 1880-ban
87 centbe, 1890-ben 73 centbe. Ebbél az kovetkezik, hogy a
tarifareductio nagyobb volt 1880 el8tt, mint az utobbi év utdan.
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Tényleg az arkiilénbozet is sokkal nagyobb e harom piacz
draiban 1860-ban, mint a kdvetkezs években. Ezek utan semmi
kétségiink nem lehet az irant, hogy a londoni nagy arhanyat-
last egyrészt az amerikai termények — f6leg buza és kuko-
ricza — versenye, masrészt a szallitasi koltségek csdklkenése
idézte el6, a mely utobbi annal inkabb hat az drakra, minel
tavolabb fekszik az illet6 piacz a termelés szinhelyétol.

Altaldnosan el van ismerve, hogy Amerikiban a terme-
lési koltségek nagymérvii leszdllitasa, a mely a technikai esz-
kozok tokéletesbitésével egytitt jar, szintén hozzajarult ahhoz,
hogy ez orszdg olesé dron eladhassa gabonajat a kiilféldnek.
De a mellett azt is latjuk, hogy ez arcsokkenés nem egyonteti
és nem is kovetkezik be mindenhol ugyanazon id6ben. Igy
példaul 1880-ban, midén New-Yorkban mar hanyatlik a gabona-
arak atlaga, Chicagéban még emelkednek azok. Ha &ltaldno-
sitjuk e jelenséget, feltételezhetjiik azt, hogy a tdvol nyuga-
ton, példaul Minnesota, Dakota vagy Kalifornia allamokban
még ma is talalunk olyan piaczokat, a hol a gabona ara ugyan
alacsonyabb, mint Chicagdoban, de a hol az még nem cs6kkent
az el6bbi évtizedek araival Osszehasonlitva, s6t lehetséges,
hogy azdta is emelkedtek, minthogy e vidékeken a vasutak
kiépitése elétt egyaltalaban alig volt ara a gabonanak. B sze-
rint az arcstkkenés, a melyet a londoni piaczon oly nagy
mertékben észleliink, nem egyéb drkiegyenlitédésnél az amerikai
continensen 1lévé gabonatermelé allamok 4raival, a melyek
egylk a masik utan versenyre kelnek az eurdpai termelével,
a miota a szallids tokéletesbitése és a tarifa reductidja ugy-
szolvan kozelebb hozta ez allamokat az eurdpal piaczhoz.

Hasonlolag Calcuttaban is kisebb az arhanyatlas szdza-
leka és az is késébb kovetkezik be, mint Londonban. Ha Ossze-
hasonlithatnok ez drakat India belsejére vonatkozd adatokkal,
val6sziniileg hasonld megfigyeléseket tehetnénk, mint az ame-
rikal ccntinensen. Itt ugyan az eziistfém depreciatidja is meg-
konnyitette az indiai termelének a concurrentidt; e koriil-
mény azonban nem jatszhatott lényeges szerepet a gabona
aralakuldsdban, mint azt tobben &llitjdk, mert az hasonlo
modon mutatkozik arany-, eziist- és papirvalutdval bird orszé-
gokban, :

Ugyane jelenséget kell észlelniink Oroszorszdg gabona-
termel$ tartomanyaiban. E tekintetben tanulsagos a kovetkezs
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arosszeallitds, a mely a tomski kormanyzdsag teriiletére vonat-
kozik.?)

A tomski pilacz évi atlagara:

~ —
i 1 pud (= 1638 kgr.) ara kopekekben

! Evek rozsliszt buzaliszt zab

| ar szazalék ar 1 szazalék ar | gzazalék
' 187074 31 100 60 100 33 100

- 1875—179 32 103 64 107 34 103

1 1880—84 53 187 86 143 43 130

% 183589 60 194 83 148 44 133

Ez adatokbdl kitinik az, hogy a rozsliszt, buzaliszt és
zab dra tetemesen emelkedett e 20 esztend$ alatt. Tekintetbe
kell ugyan venniink, hogy ugyanezen id6 alatt az orosz papir-
rubel értéke csokkent és pedig koriilbelul 28 szdzalékkal. E
csokkenés valdsziniileg szintén emelte a gabona ardt Orosz-
orszagban; de a tomski piacz dra ennél joval nagyobb emel-
kedést jelez, ugy hogy azt csak részben indokolhatjuk az
utobbl koérulménynyel. Kgyidejiileg a tomski ar sokkal ala-
csonyabb a megfelel§ eurdpai paritasnal. Atszémitva ez ada-
tokat, 100 kg, stulyra és aranyforintra megfelel:

a buzaliszt évi atlagdra 1885—89-ig Tomskban 5 frt 90 kr.
aranyban ; Budapesten 12 frt 70 kr. aranyban;

a zab évi atlagara 1885—89-ig Tomskban 2 frt 96 kr.
aranyban; Budapesten 4 frt 90 kr. aranyban.

Ebbo6l kovetkeztethetjik, hogy a tomski dremelkedés
elsésorban a kereskedelmi kor folytonos terjedésével fiigg
Ossze, a mely kiegyenliteni térekszik az drak kozott 1évé nagy
killonbozetet.

A szibérial vasut kiépitése elérelathatdlag nagy hatdssal
lesz Szibéria aralakulasdra és termelésére, a mi ismét vissza
fog hatni Eurdpa viszonyaira. E vasut épitése 6ta még nagyobb
aranyokat 6ltott Tomskban az aremelkedés; a gabonaszallitds
pedig annyira fokozodott, hogy az uj vasut helyenként nem
volt képes lebonyolitani a forgalmat. Nemcsak meg kellett

1) Romanov, Das Gouvernement Tomsk. Ins Deutsche tbertragen
von F. Thiess. Petermann's Mitteilungen 1899. Heft III.
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szaporitani a kozleked vonatok szamat, hanem mar most is
egyes vonalak atépitésének Lkérdésével foglalkoznak, hogy a
fokozoddé kereskedelmi igényeknek megfelelhessenek. A jov6-
ben mindez még nagyobb aranyokat Olthet és valdszinfileg
hasonlé médon fog visszahatni az egyes vidékek araira, mint
lattuk azt az elmult 30 év alatt az amerikai continensen.
Ha kiterjesztenék ez ¢sszehasonlitést Eurépa, Azsia és
Amerika valamennyi szamottev$ piaczara, talan lehetséges
volna ebbdl kovetkeztotéseket levonni arra nézve, meddig
terjed egyik vagy masik termelési kdzpont befolyasanak hatara,
miként egyenlitédnek ki az arak egyik vagy masik évben a
termési conjoncturak aranyaihoz mérten és mennyiben befolya-
solja azokat az egyes &llamok tarifa- és vampolitikaja. De ez
nem képezi jelenlegi feladatom targyat. Csak altalanossagban
akartam jelezni, miné kiilonboz6 moédon valtozik a gabona
ara és annak szdzalékszama a vilag egyes pontjain. A londoni
aresés tehdt korantsem altaldnos jelenség. E jelz6 szamokbol
nem szabad levonnunk altalanos kovetkeztetéseket, hanem azt
gpecialis angol jelenségnek kell tekintentink, a melynek oka
egyrészt Anglia szabad kereskedelmében, masrészt foldrajzi
fekvésében és kitiing s oleso szallitdsi viszonyaiban keresendd.
Mivel mi szallitasi tarifa tekintetében koézéputen vagyunk
Amerika és Oroszorszag kozott, Kozép-Eurdpa és sajat mon-
archiank aralakuldsa tobbé-kevésbé eltér az el6bbitél, noha
nagyjaban az arfluctuatio évrél-évre hasonlé iranyban halad.
Ha azonban a londoni és budapesti arkiillénbozet téenyezéit
keressitk, nem mellézhetjik a felhozott tényeken kivil ama
kérdeést sem, miné befolyassal van erre a monarchia vam-
politikdja, a mely tudvalevéleg megvaltozott e harmincz év
lefolyasa alatt. A rizs kivételével az Osszes gabonaczikkek
vammentesek voltak 1881-1g. Ez utobbiakra 1882-ben vetettek
ki vamot és pedig métermazsankint buza és bab utdn 50
krajezdrt aranyban, liszt utan 1 forint 50 krajczart, a tébbi
gabonaczikkek utan 25 krajczart. 1887-ben felemelték e téte-
leket buza és rozs utdn 1 forint 50 krajczdrra, liszt utan
3 forint 75 krajczarra, arpa és zab utdn 75 krajczarra, tengeri
utan 50 krajezarra. J mellett voltak ugyan Orlési és mas
kedvezmények, de ezek alig lehettek nagy befolyassal az arakra.
Minthogy ez 1d6 alatt Anglidban e czikkek vammentesek,
azt nihetnék, hogy e vamok megdragitottak a budapesti ara-
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kat a londonival szemben kiiléndsen azon években, midén a
vamtarifa érvényre jutott; ha azonban Osszehasonlitjuk ez
évek szazalékait, azt latjuk, hogy ez években nem fokozddik
a kilonbozet e két piacz drainal. Ugy 1882-ben, mint 1887-ben
korulbelill ugyanannyi a kiilonbozet, mint volt a megel8zé
évben. E szerint a monarchia uj tarifaja kozvetlenill nem
hatott az arakra, daczdra annak, hogy a vamtétel, viszonyitva
példaul a btiza akkori drahoz, aranyban megfelelt volna 1882-ben
Otszazalékos, 1887-ben 23 szazalékos dremelkedésnek. Ezt ter-
mészetesnek fogjuk taldlni, ha figyelembe veszsziik a monarchia
kiilkereskedelmi viszonyait.

Rizs kivételevel e czikkekben rendesen exporttdblete van
monarchianknak. Ilyenkor a belfsldi ar megfelel, mint lattuk,
az iranyad¢ kilfsldi piacz aranak, levonva abbél a szallitasi kolt-
séget. A vam tehdt nem juthat érvényre. Gyakran eléfordul
azonban amaz eset is, hogy monarchianknak rossz termés
kovetkeztében nincsen kiviteli tobblete, hanem ellenkezdleg
kulfsldi gabona hehozataldra szorul. Ezzel teljesen megvalto-
zik a helyzet és egyszersmind az dralakulas. Ekkor is kovetni
fogja a belfoldi piacz a kiilfoldi art, de kénytelen lesz ahhoz
hozzdadni a beviteli koltséget. Ha a belfsldi és kiilfoldi drakat,
a szallitasi koltséget és vamot a kezdébetiikkel jeloljik meg,
a kovetkez$ szamtani képletet allithatjuk fel:

k — sz
k 4 sz4v
2sz + v

Ilyen években tehdt hirtelen emelkedhetnek &raink a
szallitdsi koltségek kétszeres Osszegével és azonkivil a vim-
vétel Osszegével. A szallitdsi koltségek aranya kiilonbozd
lehet a szerint, a milyen nagy tényleges gabonasziikségletiink
és a milyen tdvolsdgrél kell azt az adott viszonyok mellett
kulfoldrél beszerezniink. KEzzel egyiitt természetesen nagy
kulonbozet keletkezik a londoni és budapesti &r jelz6szamai
kozott. Mint el6bb ldttuk, ez utobbi 1880-ban egyszerre 14
szazalék. Ha kézhez veszsziik a monarchia kilkereskedelmi
adatait, azt latjuk, hogy

1878-ban 3,800.000 métermdzsa gabonsval,
1879-ben 3,400.000 » »

Kiviteli tobbletnél: . . . . bi
Beviteli rt(‘jbbletnélz . . . be

Kiilonbozet : . . bz — bt

i
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vittiink ki t6bbet, mint a mennyit behoztunk. Ellenben a
kovetkezs években kiviteli nagy folosleg helyett

1880-ban 1.000.000 métermazsaval tobb bevitel,

1881-ben  800.000 métermdzsa kiviteli tobblet
mutatkozik. Ez teljesen indokolja a hirtelen dremelkedésiinket
1880-ban. 1882 és 1883-ban megint t6bb gabonat vittink
ki és valéban az drkilonbozet is visszamegy 11 szdzalékra
1883-ban. 1884 és 1885-ben elenyészé csekély a gabonakivi-
teli tobblet (300.000, illetéleg 400.000 métermazsa) és ez
években tényleg megint fokozodik a kulénbozet (22 és 16
szazalék).

Valodszintileg az 1@ vamtétel hatdsa 1s ervényesiil ez
arakban. 1886-t6l kezdve 1893-1g allanddan nagy mennyiség-
ben exportaltunk gabonat kiilféldre. Ez évek alatt a kiilén-
bozet nem 1s lesz nagyobb, hanem kivételesen kedvez6 ki-
viteli viszonyok mellett, mint példaul

1858-ban 9,300.000 métermazsa kiviteli tobbles,
1889-ben 6,900.000 métermazsa kiviteli tobblet,
tetemesen csokkent daczara annak, hogy 1887-ben felemelték
a gabonavamokat. 1894-t61 kezdve ismet kedvezétlen mezs»
gazdasagi évek kovetkeznek csekély kiviteli tobblettel és ez
években a kiilonbozet is egyre nagyovb lesz (18—22 szazalék).
Ha az osszehasonlitasnal naptari évek helyett mezbégazdasagi
evek utdn szamitjuk tgy a kilkereskedelmi adatokat, mint
az aratlagokat, valoszinlileg még feltlinébb a megegyezés. De a
fenti adatokbdl is kitlinik az, hogy belfoldi draink és gabona-
exportunk kozott bensé osszefiiggés létezik; tovabba kitfinik
az, hogy a gabonavamok nincsenek maskor hatassal belfoldi
arainkra, mint akkor, midén termésink rosz és kilfsldi im-
portra szorulunk. Minidlunk tehdt a vém csak akkor hat, a
midén a gabona 4ra kiilonben is magas a szallitasi koltségek
kévetkeztében. E Lkorilmény kedvezhet ugyan egyik-masik
nagy termelének, de kevésbbé kedvez a kis gazdanak, a kinek
rossz termes mellett alig van eladd gabondja és még kevésbbé
kedvezs a fogyaszto kozonség nagy szamara nézve, a kinek
% vam megneheziti a kiilonben i1s driga élelmi czikkek meg-
szerzesét. Hogy érdemes-e fentartani ily viszonyok mellett a
gabonavamot ott, a hol a vam hatdsa nélkill is aranylag
magasabbak az drak, mint a vilag legtobb piaczdn, e kér-
desre altalinos gazdasagi szempontb6l konnyfi megadni a
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tagado valaszt. Ettél eltekintve ez dsszehasonlitas érdekes azert,
mert ezaltal a harmadik tényezére talaltunk,a mely felhozhatd
a londoni és budapesti arkiilonbézet indokolasara,

Akkor tehat, midén hirtelen kilonbodzet mutatkozik a
ket piacz jelzészamaiban, azt els6 sorban a movarchia termési
és kiviteli viszonyaival és az azzal Osszefiiggé kiilonleges
aralakulassal kell indokolnunk, a mely a londoni piacz drait
egyaltaldban nem erinti. A midén azonban a kiilénbozet
allando jellegti és lassan keletkezik, azt masod sorban a
szallitasi koltségek csdkkenésével és az eurdpai armaximum
kozeledésével kell kimagyardznunk, a mely mint fentebb lat-
tuk, teljesen megegyezik mindama jelenségekkel, a melyeket
a vilag kilonb6z6 piaczain észlelhetiink. Azonkiviil Anglidban
1s lehetnek kiilonleges tényezék befolyassal az aralakulasra.
Nehéz volna e tényezék hatasat egymastol elvalasztani és
szamokban megallapitani. Egyittvéve, azt hiszem, teljesen
megadjak a kivant magyarazatot, a melylyel indokolhatjuk a
gabonanemtiek viszonylagos arainal mutatkozd elteréseket ugy
Anglidban, mint a monarchiaban.

Az dllati termények csoportjaban, a melynek jelzészamait
a mellékelt II-ik szamu tabla tiinteti fel, tssze vannak fog-
lalva marha, birka és disznohus, szalonna és vaj arai. Sajat
osszeallitasomnal nem kovethettemm egészen az angol mintat.
Sauerbeck a marha- és birkahus-draknal megkiilonbozteti az
elsérendii arut a kozépmindségiitél és mindegyiket kiilén fel-
veszi az atlagba. Ily mddon hét arjegyzés utdn szamitja ki a
jelz6szamokat, Kells adatok hidnyaban e megkiilonboztetést
monarchidnk arainal meg nem tehettem. Nem is allott rendel-
kezésemre mas adat, mint a bécsi marhavdsari (sct.-marxi)
arak, a melyeket 1867 6ta kozzétesznek Bécs varos évkonyvei-
ben havi minimum és maximum arjegyzések alakjiban. Az
atlagdr megallapitasara kénytelen voltam ezek évi kozépérté-
két kiszamitani, noha ez kevésbbé helyes szamitasi moddszer,
mint a mindségi drak megallapitasa. Budapesti adatokat egy-
altaldban nem hasznalhattam, mert e piaczon 1887-ik évig
vagosilyban jegyezték az arakat, ez id6tdl kezdve élésulyban ;
az atszamitds pedig egyik mddrél a madsikra igen nehéz és
nem 1s szolgdltat eléggé megbizhatdé eredményt. A czélbol,
hogy kiegeszitsem e czikkek szamat az angol adatok minta-
jara, felvettem meég a bécsi vasari arak alapjan a borjahus
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arat és a baranyok drat paronkint. A szalonna arat hasonld-
lag bécsi nagykereskedelmi arakbdl allitottam 6ssze. A vaj
arat a triesztl drutézsde jegyzésel utan szamitottam, mert erre
nézve mashol nem talalhattam folytatolagos adatokat; azt
hiszem, ezek sem feltétlentil megbizhatdk.

A jelzett modon szamitott atlagok &Osszehasonlitasandl
mindenekeltt szembedtlik az, hogy az aringadozds a mon-
archiaban és Anglidban évrél-évre meglehetésen hasonld
irainyt kovet. Kiilonosen all ez az 1887 évig terjed6 20 évre
vonatkozdlag, a midén az 1875-iki év kivételével minden év-
ben egyszerre emelkednek és cstkkennek az drak mindkét
orszagban. Kz feltiing jelenség oly draczikkeknél, a melyek
piaczi kore es ezzel egytitt arhatara joval korlatoltabb, mint
mas konnyen szallithato araczikkekneél. Alig feltételezhetd,
hogy a londoni és bécsi aralakulds kozvetlen hatdssal van
egymasra; inkabb valdszinti, hogy franczia- és németorszdgi
exportunk kapcsin a monarchidban is érvényesiill a vilag-
piacz conjuncturainak hatdsa, a melyek hasonlolag befolya-
soljak a londoni piacz darait. Az 1887-ik évtél kezdve e
fluctuatié kiilonbozé iranyt kovet. Ekkor is ugyan hasonlé
az armozgalom mindkét orszagban, de ez nem 4&ll be egy és
ugyanazon évben, hanem 2-—3 évi kiillonbséggel. Vajjon ez
csak véletlen jatéka vagy sajatos climatikus és kereskedelmi
viszonyok periodikus ismétlédése, azt alig lehet megallapitani
ily rovid idére terjedé adatok alapjan. De még ezen kivitel
is a mellett szol, hogy az arfluctuatié mindket orszagban
lehet6leg hasonlé iranyban térekszik haladni.

Ezek utan e jelzbszamok abszolut magassdgdt vehetjik
szemiigyre. Mindkeét orszagban emelkednek az arak 1873-ig
és azota egyes évek kivételével tobbé-kevésbbé hanyatlanak.
E tekintetben kiilonbség wvan a monarchia és Anglia &rala-
kuldsa kozott. Az elébbi drak ardnylag magasabbak 1867-t61
1873-ig, és megforditva alacsonyabbak 1874—1883-ig, mint
az angol arak; e kiilonbozet kiegyenlitédik ily modon a jel-
zett 16 év atlagdban és nem is olyan nagy, hogy az kiilénds
tényez6k hatasa mellett bizonyithatna. Ellenben 1884-t61
kezdve allandéan joval magasabb a bécsi atlag, mint az angol
jelzészam. E jelenség nem dllhat Osszefiiggésben valutank
agidjaval, mert az utobbi, mint ldtjuk a tdblan, emelkedik
akkor 1s, midén a kilénbdzet nagy avagy kicsiny és meg-
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forditva csbkken, teljesen figgetlentil a kiilonboézet nagysaga-
t6l. Altalaban valutink értéke, ugy latszik, nem gyakorol ha-
tdrozott befolydst a husnemtiek belfoldi aralakulasara se 1884
Ota, se ezen idGszak elStt. Hasonldlag vamtarifinknak sem
tulajdonithatunk ilyen hatdst, mert az utdbbi mddositisa nem
hat vissza az drakra. E czikkek ugyan vamkoételesek voltak
az egész 1d6 alatt, de 1882-ben felemelték a vamteteleket az
el6bbi Osszeg 2—3-szoros értékére. Ennek daczara se ez év-
ben, se a kovetkezdben nem ldtunk szamottevs kiilonbozetet
a két pilacz aralakuldsaban; ilyen csak 1884-t61 kezdve mu-
tatkozik és azota is folyton valtozik, fiiggetlentil a vamtételek
osszegétdl., Talan inkdbb kereshetjilk ennek magyarazatat
egyes aruczikkek kiilénleges dralakuldsaban.

Ha az drtczikkek szdzalékait egyenkint hasonlitjuk 6ssze,
azt latjuk, hogy a disznohus és szalonna bécsi arszazalékai
1884 o6ta tobbé-kevésbbé megfelelnek az angol szamoknak.
Ellenben marha- és birkahus, tovdbba a vaj osztrdk szamai
nemcsak magasabbak az angol szdzalekoknal, hanem igen
gyakran magasabbak az elsé 1l év 4tlagdnal, a mely szdza-
lékszamitasunk alapjdul szolgal. E czikkeknél tehat az utolsd
evtizedben drcsdkkenés helyett dremelkedést tapasztalunk a
bécsi és trieszti piaczon. Minthogy Anglidban egyidejiileg e
czikkek dra korilbelil hasonld mértékben csdékken, mint a
diszndéhiis és szalonna dra, ennek folytdn az el6bb emlitett
kivételes dralakulas Ausztridban tetemesen emeli az orszadg
aratlagat az angol atlaggal szemben. Altaldban tehdt az allati
termények aralakuldsa joval egyontetiibb Angliaban, mint
Ausztridban, a hol példiul 1897-ben a marhahus szazaléka 117,
a vajé 111, ellenben a szalonna és diszndhus arszazaléka 81.
Lehetséges, hogy az angol drak egyontetiisége Amerika ver-
senyével all Osszefiiggésben, a mely ott kiterjed az Osszes
allati terményekre, a mig a monarchidban a vdm és nagyobb
tavolsig mellett e verseny csak a konnyen szdllithatd sza-
lonna és ezzel kozvetve a diszndhis drcsokkenédsében nyilva-
nul, de a to6bbi czikkek drait nem érinti. Elképzelhets még
azon korilmény is, hogy a szdllitasi koltségek csdkkenése
szintén mérsékelte a bécesi arak esését; e czikkekben is ren-
desen kiviteli tobblete van a monarchidnak. A szallitdsi kolt-
segek tehat itt épp oly hatdssal lehetnek az aralakuldsra, mint
észleltiik azt a gabonaczikkek osoportjandl. Vegre ama ko-
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rilményrol sem szabad megfeledkezniink, hogy a bécsi his-
arakat, ellentétben az angol min6ségt arakkal, minimum és
maximum jegyzések utdn szdmitottuk. Ha az dllattenyésztés
tejlédésével a hus mindésége megjavul, ez nyilvanulni fog az
aratlagban is, a melynek koézépértéke emel6dik fﬁggetlenijl
az arképzddés kilonbeni iranyatdl. B téren pedig kétségte-
leniil nagy haladas volt észlelhet6 az utolsd husz év alatt.

Mindez egyiittvéve talan eléggé indokolja a kiilonboze-
tet, a mely 1884 ota Anglia és a monarchia aralakuldasdban
mutatkozik. Egyszersmind meggyéz6dhettiink arrdl, hogy az
nem all Osszefliggésben se valutdnk agiojaval, se a monarchia
vampolitikajaval. E mellett az évi arfluctuatio hasounlatossdga
bizonyitekul szolgalhat arra nézve, hogy ez adatok mégis
felhasznalhatok a monarchia aratlaganak megallapitasara.

A gyarmati czikkek csoportjaban az angol minta utan a
czukor-, kaveé- és theaarak vannak osszefoglalva. A czukornal
Sauerbeck megktilénbozteti a nadczukrot a répaczukortdl es
azokat egyenkint felveszi az dtlagba. Minalunk a czukorar
megallapitasa némi nehézséggel jar. Tudvalevileg a mon-
archiaban finomitott czukor utan 11 frt adot és kiilfsldi czukor
utan hasonld oOsszegli vamot fizetiink; ellenben ha belfoldi
czukrot visziink kilfoldre, ezért kiviteli jutalomban részesiilunk,
E praemium 6t millié fr, s6t 1896. augusztus 1-t61 kezdve
kilencz milli¢ {1t az egész vamteriileten ; ez dsszeg 1888 6ta con-
tingentalva lesz a gyarosok kozott. 1888 eldtt az add volt
contingentdlva és a kivitel utan adodrestitutionak volt helye.
Ilyen viszonyok mellett nehéz megallapitani a czukor belfsldi
arat. Tapasztalati tény ugyan az, hogy czukordraink kovetik
a kiilfoldi arakat, de e mellett az adodsszeg is fontos szerepet
Jatszik; ennek o©sszeget 1888 elétt nem lehet pontosan ki-
szémitani. Osszehasonlitdsra azonban csakis oly 4rakat hasz-
nalhatunk, a melyex nemesak vammentesek, hanem egyszers-
mind fliggetlenek az adoérestitutio és praemium esélyeitol.
E kelléket megtalaljuk a trieszti szabad kikoétSben jegyzett
araknal. Ezért szamitottam azokat a trieszti aritdézsde jegyzeésel
alapjan. B jelentésben nadczukorarak elé nem fordulnak. A répa-
czukornal is csak egy mindségre taldltam, a melyet folytatd-
lagosan jegyeztek 1867-t6l kezdve mai napig. Hogy az angol
mintat mégis lehetbleg utanozzam, e mindséget kétszer vettem
szamitasba az dtlagnal. Theadrakra vonatkozd megbizhato
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adatokat nem dllithattam oOssze; a trieszti t6zsde minimum es
maximum drakat jegyez, tekintet nélkiil a czikk mindéségére,
a melyekbsl még &tlagot sem allapithatunk meg, minthogy
a szélséségek igen nagyok. Hasonldélag a monarchia vam-
hivataldnak becslése sem vonatkozik hatarozott mindsegre és
kiilonben is az adatok a korabbi években teljesen megbiz-
hatatlanok. Sauerbeck a thea arat egyrészt a londoni piacz
ara, masrészt az angol vamhivatal becslése utan allitja Ossze
és ebb6l szamitja ki annak atlagszdzalékat. A londoni piacz
ara mi reank nézve is mérvado. Midoén pontos belfoldi adatok
utan kutattam, a londoni arakra utaltak, a melyek keresked6-
inknek zsinérmértékil szolgalnak. Kz utdn és a londoni valto-
arfolyamok alapjan Lkériilbelil kiszamithattam volna a meg-
felel6 belfoldi art, de ez utobbi meg nem felelt volna az angol
atlagnak, a melynél a beviteli érték szintén szerepel. Erre valo
tekintettel jobbnak véltem az angol atlagot valtozatlanul fel-
venni adataink ko6zé, tekintet nélkil az esetleges agio-fluctu-
atiora, a mely kétségteleniil szintén szerepet jatszik a belfsldi
aralakulasnal. A kdvéarakat trieszti drakbdl eés pedig két
mingség atlagabol allitottam ©ssze, minthogy az angol arak
hasonlélag ily atlagszamitdson alapulnak.

Osszehasonlitva e czikkek jelz6szamat az angol drakkal,
azonnal latjuk, hogy az drfluctuatio majdnem azonos Anglia-
ban és a monarchidban. A hol egyik-mdsik évben eltérés
mutatkozik, azt kétségteleniil valutank agioja okozza, a mely-
nek ingadozasa szintén hasonlé moédon valtozik, Ellentétben
az elébbi két csoporttal, a melyeknél e tekintetben Ossze-
tiiggesre nem talaltunk, itt hatarozottan megfigyelhetjilk azt,
hogy oly években, midén agionk csékken, az aruczikkek ar-
atlaga is ardnylag alacsonyabb a monarchidban, mint a kil-
f6ldon; megforditva oly években, midén agionk névekszik,
beltoldi atlagunk vagy megfelel a kulfoldinek, vagy magasabb
amannagl,

Valutank értéke tehat forditott ardnyban van e czikkek
belfoldi drdval. Csak 1889 ¢ta mutatkozik dllandé kiilosnbozet
belfoldi draink hatranydra, a melynek oka megvaltozott czukor-
ado-rendszeriinkben keresendé. A mig ez év el6tt a londoni
és trieszti drszazalék korilbelil hasonlé volt, addig 1889 —97-ig
az angol szazalék dtlagban 55, a trieszti 43 szazalék. Az 1j
adorendszer hatdsa tehat abban nyilvédnult, hogy a czukor dra
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a monarchidban hirtelen csokkent. Kz igen termeszetes jelen-
ség, ha tekintetbe veszsziik azt, hogy a jelenlegi nyilt kiviteli
praemium kisebb, mint volt a rejtett jutalom addrestitutio
alakjdban 1889 el6tt. Az exporteur kisebb jutalmat kapvan
a monarchidban, kénytelen e kiillonbozet értékét a termelének
leszamitani, hogy a czukrot az el6bbi haszon mellett kulf6ldén
eladhassa; e leszamitds a trieszti arak viszonylagos arcsokke-
nésében nyilvdnul, a mi egyszersmind leszallitja a jelzészamok
atlagat. Méskiillonben, mint lattuk, az arfluctuatié megegyez6
mindkét orszagban, a mennyiben azt mindlunk valutdnk érték-
ingadozasa némileg nem modositja.

Az dsvdnyczikkeknél a vas (nyers és 6ntott), réz, olom,
On, készén és barnaszén aral vannak csoportositva. Itt is ama
nehézséggel allunk szemben, hogy a monarchidra vonatkozo
megbizhato nagykereskedelmi arakat nem igen taldlunk. Alta-
lanossagban elismerik ugyan azt, hogy eltekintve a szallitasi
koltségekt6l és az esetleges vamtételektdl, e czikkek kove-
telik a kiilfoldi aralakulast, de folytatolagos &drakat mashol
nem taldltam, mint az osztrak statisztika és a f6ldmivelési ininisz-
terium évkényveiben, noha ezek nem tényleges piaczi, hanem
eszményi arak. A banyatarsulatok tudvalevéleg kotelesek évente
bejelenteni a termelt &svanymennyiséget 6s azon Osszeget,
a melyen termeényeiket értékesitették. Kz adatokat hivatalbol
osszeallitjak és kiszamitjak azokbol osztas utjan azon atlagart,
a melyen e termények elkeltek, Efféle arszamitas Ausztria egész
tertiletére vonatkozik es kozvetleniil 06ssze nem hasonlithatd
az angol placzl &rral, a mint azt Sauerbeck szamitja. Ez
el6bbieknél egyes vidékek szerint kiilonboz8 szerepet jatszik
a kozlekedési eszkozok fejlédése, a vasutak tarifa-rendszere,
stb., és azok hatasa maskép nyilvanulhat ez atlagban, mint
egylk vagy masik piaczi drban. Ezért korldtolnunk kell az
atlag korét. Az emlitett évkonyvekben megtaldljuk az ausz-
triai tartomdnyokra vonatkozé adatokat is. Csehorszag dsvany-
termelese nagyobb volt az elmult 30 év alatt, mint a tobbi
tartomanyoké; ugyanez kozel fekszik a hatdaros nemet ipari
kézpontokhoz és mar régebben bir kifejlett kozlekedési esz-
kozokkel.

Legjobban véltem tehdt felhasznalhatni a csehorszagi
asvanytermelésre vonatkozé arakat, mint olyanokat, a melyek
jellemz6k a monarchidban e czikkek dralakuldsira nézve.

Kozcazpasker Szemie. 1899. XXIII, #vr. VIL rizet. 35
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A rézarakat kivételesen salzburgi arak utdn szamitom, mert
mashol Ausztridban alig van réztermeles. '

A TIV-ik tdblin feltiintetett osztrak &atlag megint elég
jol megegyezik az angol dralakulas altalanos irdnyaval, daczdra
annak, hogy a szamitasi modszer kulénbozé. Kiilonosen all
ez az évi fluctuatiéora nézve, a mint azt az el6bbi czikkeknél
i3 tapasztaltuk. Kivételesen magasak az asvanydarak Anglidban
1872 —1874-ig; hogy Csehorszagban ez években aranylag
alacsonyak az arak, azt indokolhatjuk részben a kivételesen
kedvezd valtoarfolyamokkal, részben pedig kiveételes termelési
conjuncturakkal Angliaban. Mas években nem is mutatkozik
ily lényeges eltérés; de az elébbi évek kivételesen magas
ara annyira emeli az els6 11 éves atlagot Anglidban, hogy
ott a kovetkezd két évtizedben ardnylag nagyobb a szazalék-
csokkenés, mint Ausztriaban. Lehetséges, hogy ezenkiviil
vamtarifank és kartellviszonyaink is hozzajarultak ahhoz, hogy
belfoldi asvanyaraink magasabbak, mint a kilfsldiek. Kiilo-
nosen foltiiné a kilonbozet a készén abszolut arandl, a mely
az elsé évtizedben majdnem haromszor oly nagy, mint az
angol ar; hasonlélag ennek szazaléka is magasabb az utolso
években, mint ugyanaz Anglidban. Sauerbeck ¢sszeallitasaban
nem szerepel a barnaszén, a mely a monarchidban fontos
kiviteli ozikk; ez utébbi dra pedig jéval magasabb 1891 oOta,
mint volt az els6 11 év alatt. Mindez egyiittvéve mérsékli
az osztrak jelz8szdmok csokkenését. Ha tekintettel vagyunk
még az ardsszeallitas el6bb jelzett modszerére, taldn eléggé
indokoltuk az eltérést, a mely a két orszag aralakulasaban
észlelheté. Ily viszonyok mellett nem mutathatunk ki hatd-
rozott Osszefliggést az agio és azdrak kozott, noha egyes évek-
ben eléfordul az, hogy agio-cstkkenés drcsokkenédssel egyidejii-
leg mutatkozik, De azért el kell ismerniink, hogy az érak
mindkét orszagba,n tobbé-kevésbbé hasonlé irdnyt kovetnek
és hogy jobb adatok hidnydban osszehasonlithatjuk azokai
egymassal.

A szoviczikkek csoportjdndl az amerikai és indial pamut-,
kender- és selyemarakat bécsi jegyzések alapjin szémitottam.
Az egynyiretli és kétnyiretii gyapjundl a budapesti vasari ara-
kat vettem alapul. Jutadrakat sehol nem taldlvan, a londoni
arakat szamitottam dt papirpénzértékiinkre a viltédrfolyamok
utan. A lendraknal vamstatisztikdnk beviteli 4rait haszndltam fel
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1874-t61 kezdve, mert mashol nem taldltam folytatolagos ada-
tokat; ugy hiszem, ez utobbiak sem teljesen megbizhatok.

A mellékelt V. szamu tablan a viszonylagos arfluctuatio
elég jOl megegyezik az angol dringadozassal. 1877. el6tt
valamivel magasabb az atlag minalunk akkor, midén agionk
magas és kisebb akkor, midén agionk csokken. 1877-t6] kezdve
allanddéan magasabb az atlag minalunk; e kilénbozet valtozik
2 és 12 szazalék kozott és pedig nagyobb akkor, midén agionk
magas, kisebb, midén agionk csekély. Tehat az agio mindig
emeli belfoldi arainkat. Tekintve azt, hogy az aruczikkekbol
rendesen importtébbletiink van, igen természetes, ha kedve-
z6tlen valtéoarfolyamok mellett aranylag dragabban kell a kiil-
foldi arat megfizetni, mint kedvezd valtédrfolyamok mellett.
E kortilmsny megmagyardzza azt, miért killonbozik az arfluc-
tuatio a ket orszagban, de nem indokolja az allandé kiilonbo-
zetet, a mely 1877. 6ta mindig mutatkozik. Itt a szallitasi
koltségek csokkenesét sem hozhatjuk fel indokul, mert ha
azok csokkennek, a bevitelért is aranylag kevesebbet fizetiink ;
ez esetben tehat belfoldi arainkban megforditva nagyobb
csokkenest kellene észlelniink, mint az angol drakban., A vam-
tarifa szintén fel nem hozhatd indokul, mert e czikkek utan
nem fizetlink vdmot. Ha azokat egyenkint hasonlitjuk &ssze
a két piaczon, azt tapasztaljuk, hogy lényegtelen a kiilonbozet
a kétrendbeli pamut, juta, angol és magyar gyapju és a
selyem ardnal, ellenben nagy az eltérés a kender és az ausz-
tralial gyapju drdndl. Sauerbeck két kenderminéséget kiilon-
boztet meg és azok atlagat veszi fel e csoportha: az egyik
az 0rosz, a mdsik a manilai kender; mindkett6né), de kiilsnosen
az utobbi aranal feltiind nagy a szdzalékkiilonbozet a magyar
kenderrel szemben. ,

Peélddul 1895-ben a manilai kender drszazaléka 45%, a
magyar kenderé 98°%. Hasonlélag londoni jegyzések szerint
az ausztraliai gyapju 1895-ben 56 szazalék, budapesti arak utan
a magyar egynyiretii gyapju 85 szazalék. Se az el6bbi, se
az utobbi kilfsldi aruczikket nem jegyzik a bécsi vagy
a triesztl piaczon és azok itteni értékét meg nem allapithattam.
Nyilvanvalo tehat, hogy Anglidban a tengerentuli orszagok
versenye 1dézi elé e czikkek nagy drcsokkenését. Minthogy
ezeket minalunk megfeleld belf6ldi aruczikkekkel helyettesi-
tettem, a melyekre ez arcsckkenés ki nem terjed, ez eltérés
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emeli a jelz6szamok &tlagat minalunk Anglia rovasira. Ha
rendelkeznénk ily adatokkal, valdsziniileg ez atlag teljesen meg-
egyezne az angol arakkal. v

A wvegyes ceikkek csoportjandl majdnem teljesen sikerilt
utanoznom az angol mintat. E csoportban egybefoglaltam
irha, bér, faggyu, oliva- és palmaolaj, repczemag és repcze-
olaj, petroleum, szdéda, hamuzsir, indigd és tiizifa arait, Az
angol Osszeallitas csak annyiban tér el ettél, hogy a repczearak
helyett lenmag és lenolaj arait hasznalja fel; ez utobbiakra
nézve nem talaltam alkalmas aradatokat. A tiizifa kivételével
e czikkekbdl rendesen importtobblete van a monarchia keres-
kedelmének. Ezek aralakuldsara nézve tehit teljesen mérvado
a kulfsldi ar. Tényleg a mellékelt tdblan nem mutatkozik
lényeges kiilonbozet az arak atlagdanal sem. 1873-tol kezdve
majdnem mindig hanyatlanak az arak. A hol mégis mutat-
kozik némi eltérés, ott kivétel nélkiil alacsonyabbak az arak
sajat monarchiankban akkor, midén a valto-arfolyamoik mi-
reank nézve kedvezék, magasabbak akkor, midén agionk emel-
kedik. A mondottak utan, azt hiszem, e jelenség nem is igényel
tovabbi magyarazatot,

Ez osszehasonlitasok kapcsan meggyézbdhettiink arrdl,
hogy igen nehéz kiilonbozé orszagokra nézve teljesen meg-
felelé és egyenértekii aradatokat talalni. A nyert atlagok ugyan
elég jol megegyeznek egymadssal kiillénosen az évi aringadozis
tekintetében,a mely Ugyldtszik, mindeniitt hasonld iranyt kovet.
Ha a szazalékszdmok magassiga eltéré, a mi az élelmi czik-
kek drainal tiinik fel legjobban, e korilmény, mint lattuk,
nemecsak a szamitdsi modszer kiilonbségében leli magyarazatat,
hanem abban is, hogy ez évek alatt az egyes aruczikkek gaz-
dasagi conjuncturdi megvaltoznak és pedig kiilonféle modon
ez orszagok kiilonleges termési és kereskedelmi viszonyainak
megfeloeléleg. Ez eltérés természetesen a jelzészamok oOsszesitett
atlagaban is kifejezésre fog jutni. Azért erre kellé figyelmet
kell forditanuuk, miel6tt az utébbibal levonjuk az altalanos
kovetkeztetéseket ama tényezékre nézve, a melyek a nemzet-
koz1 pénzviszonyokra és papirvalutink értékingadozasara be-
folyassal vannak.
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45 driczikk jelzdszdma csoportokban az Osatrdk- Magyar monarchidban
és Anglidban.
Atlag 1867—77 = 100.

Gabona- Allati | Gyarmati Asvanyok Sz6vo Vegyes bé’cégl %%Ré_
fivek | nemfiek |termények] czikkek czikkek | czikkek Laar;‘(’lloyr’:‘:';
R I S . .— | évi atlag-
0. ésm. angol fo. ésm.| angol fo. és m.i angol fo. ésm. angol fo. és m'l. angol {o. és m.i angol ban
1867 110! 115F 90| €9] 101} 94} 10Lf 87] 117| 110] 104| 100] 124's3
1868 955 113] 96| 83| 99| 96 93] 85| 104 106] 99] 102] 116°67
1869 8‘3| 91} 98] 96)] 104, 98] 99] 89| 109 109} 103| 100] 123-29
1870 95| 88} 101} 98] 103; 93] 104 89} 106] 106] 106| 99| 124-2
1871 | 101} 94] 102| 109 104} 100] 116; 93 105| 103} 108 1058] 121-s0
1872 | 101| 101} 108] 101} 102 104} 106 127 110: 114] 103| 108} 11055
1873 | 103] 10:} 111 109] 99| 106} 107| 141] 95, 103} 100| 106] 110-s9
1874 | 114 105] 103| 103| 98| 103} 98| 116] 87 92] b 96| 110'a
1875 91| 93] 101 108} 95| 100] 86! 101} 87| &8 92| 92| 111-7s
1876 96| 92| 97 108] 94| 98] 97 90| 86| 85| 96/ 93] 12132
1877 | 108! 100} 97| 101} 103| 103] 93] 8| 94| 851 97| 94| 122'17__
1878 91| 93] 94| 101] 83| 90] 89y T4 85| - 89I 83| 11899
1879 89| 87| 90| 94; 82| 87| 81| 73} 82| 74| 83| 85} 117-30
1880 | 103{ 8Y| 96| 101] 82| 83] 86| 9] 87| 81} 82| 89| 11783
1831 99| 84] 97| 101] 79| 84| 86] Tl 82 7 80| 86] 11783
1882 99| 84] 101} 104} 77 w6l 89 w9 8i| T3] 78] 85| 11960
1883 93] 82| 103| 103] 72| 77} 83| T6] T8 TO] 83| 84} 120w
1884 93| 71} 101} 97| 64{ 63} 77 68] 78| 68 85 81] 1218
1885 84| 68] 97| 88] 62| 63} T4 66] 74| 65] 80] V6] 124-92
1886 82| 65F 93| 871 61 60] 74/ 671 T3] 63| 74 69] 12601
1837 791 64] 92| 79] 66] 67] 75| 69| 74| 65] T3] 67] 12661
18883 79| 67] 94 82] 67| 65] 80| 78] Ti| 64] 71| 67| 12422
1889 78 6] 90, 86] 7Ol 75| 8| T3] 72| T0F 72| 68] 11985
190 83| 65] 92| 82| 64 70| 81| 80] 7O} 6] <7 69] 11605
1891 89| 75l 96| 81} 64] 71| 83 76] 67, 59| 69| 69] 11680
1892 80| 65] 90| 84] 64y 69] 79| 71| 65 57} 67 67 119'a
1893 75| Huf 91! 8B 68| T5] 78| 63| 69 HY 71| 68] 123719
1894 v4] 55| 91| 80] 62| 65| 73| 64] 63] 53] 66] 64 12401
1895 6] 54} 96 78] B8] 621 72| 62] 64 52] 66/ 65] 1218
1596 7 53] 93] T 54| 59] 74| 63] 63 54] 66] 63] 12016
1897 81| 60F 94 79 471 521 76| 66l 62| 51 66| 62] 119°7

Dr. Jaxkovice BELA.
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