Hitelintézeti Szemle, 25. évf. 3. szdm, 2026. szeptember, 116—135. o.

116

A fenntarthato pénziigyek fogalmi kereteinek
tisztazasa és kutatasanak korszakolasa*

Sarvari Baldzs® — Kuncz Izabella® — Németh Petra

A fenntarthato pénziigyek témdja az utobbi évtizedekben gyorsan fejlédé kutatdsi
teriiletté vadlt a piaci, a szabdlyozoi és az akadémiai szempontok metszéspontjaban.
Ebben a cikkiinkben dttekintjiik a fogalmi kereteket és a szakirodalom idébeli
fejlédését. Egyrészt rendszerezziik a kulcsfogalmakat (ezek a krnyezeti, a karbon-,
a klima-, a zéld és a fenntarthatd pénziigyek), bemutatjuk dtfedéseiket és hierarchikus
viszonyaikat. Mdsrészt korszakoldsi megkézelitést javaslunk, amely hdrom f6 szakaszt
kilénit el: a fenntarthatd pénziigyi kutatdsok el6futdrai (az 1970-es évektdl 2010-ig),
a korai kutatdsok (2010-2021), valamint az érett kutatdsok (2021-tél) korszakait —
mindezt alperiddusokra bontva és mérféldkének szamité nemzetkézi fejleményekhez
igazitva. A kévetkeztetések ramutatnak a piaci innovdciok, a szakpolitikai déntések
és a tudomdnyos kutatdsok kézétti kélcsénhatdsokra, valamint az ezek kézétti id6beli
eltoléddsokra. Szakcikkiinkkel hozzdjdrulunk a fogalmi tisztdzdshoz és a jévébeli
kutatdsi iranyok megalapozdsdhoz.

1. Bevezetés

Afenntarthatd pénzligyek témdja az utébbi két évtizedben a kdzgazdasagi és a pénziigyi
gondolkodds egyik legdinamikusabban fejl6dé teriletévé valt. A klimavaltozas
gazdasagi hatasai, a fizikai és atmeneti kockazatok novekedése, valamint a pénzugyi
rendszer stabilitdsdval kapcsolatos Uj kihivasok egylttesen jarultak hozza ahhoz, hogy
a kornyezeti és a fenntarthatdsagi szempontok bevondsa a pénzligyi dontéshozatalba
mind tudomanyos mind szakpolitikai szinten elsédlegessé valt. E gyors fejl6dés
ugyanakkor jelent&s fogalmi sokszinliséggel parosult, s ez mindmdig meghatarozza
a szakterdlet diskurzusat. Szakcikkiink el6zménye egy 4436 tudomanyos publikacidt
tartalmazo korpusz, amely a 2001 és 2024 kozotti idészak szakirodalmat fedi
le a Scopus és a Web of Science alapjan (/d. Sdrvdri 2024, Sdrvdri et al. 2026).

* A jelen kiadvanyban megjelend irasok a szerz6k nézeteit tartalmazzak, ami nem feltétlenil egyezik a Magyar
Nemzeti Bank hivatalos alldspontjaval.
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Ez a szakcikklink most részletesen bemutatja a fogalmakat, tisztdzza egymashoz
valé viszonyukat, valamint 6sszehasonlitja a f6bb bibliometriai elemzéseket, majd
réviden 6sszefoglalja a korabbi elemzésben mar megjelent korszakolast.

2. A fenntarthato pénziigyek fogalmi keretei

A fenntarthato pénziigyekhez kapcsolédd szakirodalom egyik legmarkansabb
jellemzéje, hogy kiilonb6z6, egymast részlegesen atfedd fogalmak léteznek egymas
mellett. Ez annak eredménye, hogy egyrészt rovid id6 alatt sokszor valtoztak
a kutatasok témateriletei, masrészt annak, hogy a szerepl6k sajat taxondmidjuk
sz(irGjén at kozelitettek a kornyezeti és a gazdasagi jelenségekhez.

Az 1. dbrdn lathato egyrészt a fogalmi sokszin(iség, masrészt az is, hogy markans
korszakok kiilonboztethet6ek meg az egyes fogalmak mentén. Az abra kezdd
ddtuma az Eghajlatvaltozasi Kormanykoézi Testiilet (Intergovernmental Panel
on Climate Change, IPCC) megalapitdsanak éve, 1988, a zaré datum pedig
a platformon elérhet6 legfrissebb évszam. Fontos kiemelni, hogy ezen az dbran
nem a tudomanyos folydiratcikkek, hanem a Google Ngram altal vizsgalt konyvek
tartalma tiikr6z6dik. Az 1. dbra alapjan a konyvekben elséként a kérnyezeti pénziigyek

1. dbra
A kiilonféle fogalmak felfutasa a Google Ngram alapjan 1988 és 2022 kozott
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Megjegyzés: Az dbra elkészitéséhez 2. finomitdsi szintet haszndltunk, és nem kiilonbéztettiik meg a kis-
és a nagybetiiket. A kivdlasztott id6szakndl 2022 a legfrissebb kivdlaszthato zdréérték.

Forrds: Google Books Ngram Viewer (https://books.google.com/ngrams/graph?content=climate+finan-
ce%2Cenvironmental+finance%2Ccarbon+finance%2Cgreen+finance%2Csustainable+finance&year._
start=1988&year_end=2022&corpus=en&smoothing=2&case_insensitive=true)
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(environmental finance) fogalmanak el6forduldsa emelkedett ki (1987-2001), majd
a karbonpénziigyek (carbon finance) megnevezés keriilt el6térbe. A klimapénziigyek
(climate finance) kifejezés 2006 utan kezdett gyorsan terjedni, és ezzel egyidejlileg
a karbonpénziigyek (carbon finance) fogalmanak jelent&sége és gyakorisaga is
csokkent. A z6ld és a fenntarthatd pénziigyek (green finance, sustainable finance)
kifejezések 2015 utdn valtak ugrasszerlien gyakoribba. Jelent&ségiik alapjan 2020
utan kezdett egyértelmden kirajzolédni, hogy a fenntarthaté pénziigyek kifejezés
valik kozponti fogalomma. Mindekdzben a klimapénziigyek fogalom haszndlata
tovdbbra is egyre hangsulyosabba valt, és ebben az id6szakban végig megbrizte
dominans szerepét a konyvekben.

A fogalmak rendszerezése két szempontbdl is indokolt: az egyik a fogalmi hierarchia
(melyik fogalom részhalmaza a masiknak), a masik a korszak alapu rendszerezés
(az egyes fogalmi keretek mely idGszakokra voltak jellemzG6ek). ElGbbit ez a fejezet,
utdbbit a 4. fejezet tartalmazza.

A fogalmak definidldsara, illetve egymdshoz valé viszonyuk meghatédrozasara kevés
tanulmany vallalkozott atfogdan. E kevés koziil harom Osszehasonlitdsat tartalmazza
az 1. tabldzat. Bhatnagar — Sharma (2022) csak fogalmi 6sszehasonlitast tett, de
fogalmi hierarchiat nem alkotott, ezért a tabldzat a masik két tanulmany fogalmi
hierarchidjanak sorrendjét koveti, és celladsszevondasokkal dbrazolja, ha egy-egy
kategoria nem jelent meg 6nalléan a széban forgd tanulmanyban.

1. tablazat
A fenntarthatd pénziigyi fogalmak értelmezésének 6sszehasonlitasa a szakirodalomban

Bhatnagar — Sharma Singhania et al. Sdrvadri et al.
(2022) (2024) (2026)
Karbonpénziigyek Uveghdazhatdsu gazok kibocsatasanak csokkentése
Klimapénziigyek Kibocsatascsokkentés és az éghajlatvaltozas hatdsaihoz valé alkalmazkodas
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- szempontok integraldsa
. P beruhazasok, ) y s
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A kérnyezeti karok egészil ki megkozelités;
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Megjegyzés: * Fenntarthato fejlédési célok (Sustainable Development Goals; SDGs)
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A kornyezeti pénziigyek fogalma is mutatja, hogy a szakirodalomban a kérnyezeti
fenntarthatésdghoz kapcsolddd pénziigyi fogalmak egymasra épiils, egymast
részben atfed6 kategodriakat alkotnak, mikozben jelentésiik nem egységes. Egyes
értelmezések a zold pénziigyek szinonimajaként hasznaljak (/IFC 2016), mas
megkozelitések viszont tagabb kategdridnak tekintik, amely magaban foglalja ,az
Okoldgiai kornyezettel (levegd, viz, talaj stb.) kapcsolatos 0sszes finanszirozast és
beruhazast” is (Noh 2018:4). A fogalom eredetileg a kornyezeti kdzgazdasagtan
pénzigyi alkalmazasait jelolte, késGbb azonban inkdbb a kdrnyezetvédelmi koltségek
és a kornyezeti kockazatok pénziigyi dontésekre gyakorolt hatasara sz(ikilt (Cowan
1998; Linnenluecke et al. 2016; Németh-Durko 2020).

A legszlikebb kategédria a karbonpénziigyek, amelyek az liveghdzhatdsu gazok
kibocsatasanak csokkentéséhez kapcsolddo pénziigyi mechanizmusokra fokuszalnak.
A Vilagbank meghatarozasa szerint ez ,altalanos kifejezés, amelyet azokra
a bevételi forrasokra hasznalnak, amelyeket alacsony szén-dioxid-kibocsatdsu
projektek és tevékenységek generalhatnak a globdlis liveghdzhatasu gazok (UHG)
kibocsatasanak forrdsonkénti csdkkentése vagy elnyelése altal, vagy a szén-dioxid-
kvotak kereskedelme révén” (Vilagbank 2018:xiii). Lényegében az Giveghazhatasu
gazok elleni kiizdelemhez sziikséges Gsszes pénziigyi intézkedés ide sorolhaté
(ideértve a tiszta fejlesztési mechanizmust is) (Lewis 2010; Mohsin et al. 2020).
Mosharrafa és Mahmuda (2014) a karbonpénziigyeket a kornyezeti pénzligyek egyik
részhalmazaként definidlja.

Ezt a fokuszt terjeszti ki a klimapénzigyek fogalma, amely a kibocsatascsokkentés
mellett mar az éghajlatvaltozas hatasaihoz valé alkalmazkodast is magdban foglalja
(Hong et al. 2020; Zadek 2011). Az ENSZ éghajlatvaltozasi keretegyezménye
(United Nations Framework Convention on Climate Change, UNFCCC) szerint célja
,0z lveghdzhatdsu gdzok kibocsdtdsdnak csékkentése és elnyelésének javitdsa,
valamint az emberi és az 6koldgiai rendszerek kedvezétlen éghajlatvdltozdsi
hatdsokkal szembeni sériilékenységének csékkentése, ellendllé képességének
fenntartdsa és névelése” (UNFCCC 2018:25). Az ENSZ Kornyezetvédelmi Programja
(United Nations Environment Programme, UNEP) ezt a zold pénziigyek egyik
alkategoridjaként kezeli (UNEP 2015).

A z0ld pénzigyek a 2010-es évektdl valtak meghatarozdva, és a korabbi célzott
finanszirozasi formaknal szélesebb megkozelitést képviselnek. Nemcsak egyes
projektek tdmogatdsara irdnyulnak, hanem a pénzigyi rendszer egészének kérnyezeti
szempontu atalakitdsara, s kiiléndsen az alacsony kibocsatasu és er6forras-hatékony
gazdasag felé valdé dtmenet tdmogatasara (Soundarrajan — Vivek 2016). Ide tartozik
a klima- és a kornyezetvédelmi projektek finanszirozédsa és a forrasaramldsok
,z0lditése”, ugyanakkor a tarsadalmi fenntarthatdsagi célok még nem képezik
a fogalom részét (Rashid — Uddin 2019; Lindenberg 2014).
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E fogalmi iv legtdgabb kategdridja a fenntarthaté pénzigyek fogalma, amely
a koérnyezeti szempontokon tul a tarsadalmi és az irdnyitasi dimenzidkat (ESG) is
integralja, valamint az SDG-k teljesebb célrendszeréhez kapcsolddik (Lindenberg
2014; Singhania et al. 2024; Eurdpai Bizottsdg 2025). igy a fenntarthaté pénziigyek
olyan atfogo keretként értelmezhet6k, amely a kordbbi fogalmakat nem levaltja,
hanem egymasra épuls részkategdridkként foglalja magaba.

A fogalmi sokszinliség nem pusztan terminoldgiai kérdés, hanem a kutatasi fokuszok,
maodszertanok és szakpolitikai célok eltérését is tikrozi. A fentiekben az 1. dbra
sorrendiségét kovettik, am a fogalmi rendszer hierarchiaja (2. dbra) azt mutatja,
hogy a karbonpénziigyek a legszlkebb, kifejezetten csak az lGiveghdzhatdsu gazok
kibocsatasanak csokkentésére vonatkozo fogalom, amit a klimapénziigyek terjeszt
ki az adaptdcidra. A zéld pénziigyek fogalma tovabbi kdrnyezeti szempontokat (pl.
szennyezés-megelGzés és a bioldgiai sokféleség megbrzése) integral a pénzigyi
rendszer feladatkérébe, mig a vele esetenként szinonimaként hasznalt kérnyezeti
pénziigyek fogalma megkérd@jelezi a gazdasagi novekedés els6dlegességét.
A fenntarthatd pénziigyek megnevezés mindemellett magaban foglalja a tarsadalmi
és az iranyitasi megfontoldsokat is. A fenntarthaté pénziigyek jelenlegi diskurzusa
e kiilonb6z6 megkozelitések 6sszehangolasara torekszik, a tovabbiakban e fogalom
részének tekintjik az 6sszes korabbi elnevezést.

2. dbra
A fogalmak tematikai hierarchidja

Fenntarthaté pénzuigyek

Koérnyezeti pénziigyek

Z6ld pénzugyek

Klimapénzligyek

Karbonpénziigyek

0

Megjegyzés: A magasabb szinten Iévé gylijtéfogalmakat a sététebb tonus jelzi.
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A fenntarthatd pénzigyek kifejezés valamennyi fentebbi fogalmat magaba olvaszté
erny6fogalom. A kilénb6z6 elnevezések részben eltéré témakoroket 6lelnek fol.
A terminus fogalmi fejl6désének attekintését kovetSen az aldbbiakban els6ként
a fontosabb bibliometriai elemzéseket mutatjuk be.

3. A fenntarthatdé pénziigyi kutatasok bibliometriai elemzésének el6z-
ményei

A fenntarthato pénziigyek bibliometriai elemzése az utdbbi években 6nallé kutatasi
irdnyzattd valt, amelynek célja a tudomanyos diskurzus fejlédésének, fébb témainak
és meghatdrozo publikacidinak feltérképezése. A szakirodalom attekintése alapjan
a korabbi bibliometriai vizsgalatok négy f6 csoportba sorolhatoék: a zold pénziigyekre
fokuszald elemzések, a klimapénziigyi és ESG-orientalt vizsgalatok, a pénziigyi
rendszer és a fenntarthatésag kapcsolatat elemzé munkdak, valamint az altaldnos
fenntarthatd pénziigyi bibliometriai attekintések. (Az alabbiakban bemutatott
bibliometriai elemzésekrél atfogod képet ad a Fiiggelék.)

Az els6 csoportba tartoznak azok a tanulmanyok, amelyek kifejezetten a z6ld
pénziigyek fejlédését vizsgaljak. Ide sorolhatd Bhatnagar és Sharma (2022), akik
666 Scopus-publikacid alapjan elemezték a kutatasi trendeket és a megujulé energia
finanszirozasat, s ennek alapjan a zoldkotvényeket és a szabdlyozasi 6sztonzéket
taldltak meghatdrozo témdnak. Hasonlé megkdzelitést alkalmaz Debrah et al. (2022),
akik a kutatasok novekedését és a fenntarthaté beruhazasi mechanizmusok szerepét
emelték ki. Muchiri et al. (2022) szintén a fejlédési iranyokat térképezték fel, mig
Desalegn és Tangl (2022) a zold pénzugyek és a gazdasagi fejl6dés kapcsolatara
Osszpontositottak. Ezek a tanulmdnyok fontos tematikus klasztereket azonositanak,
azonban vizsgdlatuk jellemz&en egyetlen adatbazisra és viszonylag korlatozott
publikdciészdmra épdil.

A masodik csoport a klimapénziigyi és ESG-orientalt kutatdsok bibliometriai
feltérképezését tartalmazza. Care és Weber (2023) a klimapénziigyi irodalom szerkezetét
vizsgaltdk, és a kibocsatdscsokkentés, valamint az éghajlatvaltozds hatasaihoz
vald alkalmazkodds kutatasanak irdnyait emelték ki. Kouwenberg és Zheng (2023)
1347 publikacio alapjan a klimapénziigyek globalis fejlédését és foldrajzi eloszlasat
elemezték, hangsulyozva a megujuld energia finanszirozdsanak novekvé szerepét.
Kashi és Shah (2023) a fenntarthato6 pénzigyek ESG-orientdlt irodalmat térképezték
fel, kiemelve a banki teljesitmény, a fenntarthatdsdgi indikatorok és az ESG-
kritériumok dsszefliggéseit. Khan et al. (2024) és Naeem et al. (2023) a fenntarthaté
befektetések és az ESG-alapu portfélidk bibliometriai mintazatait elemezték. Ezek
a kutatasok mar szélesebb perspektivat alkalmaztak, azonban id6tavuk jellemz6en
2021 korul zarul.
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A harmadik csoportba sorolhatdk azok a vizsgalatok, amelyek a pénziigyi rendszer és
a fenntarthatdsag kapcsolatat elemzik bibliometriai eszkdzokkel. Linnenluecke et al.
(2020) a klimakockazatok és a pénzigyi stabilitas kapcsolatat tartak fel, mig Kumar
et al. (2022) és Luo et al. (2022) a pénzigyi piacok és a fenntarthatdsagi kockazatok
kozotti 6sszefluiggéseket vizsgaltak. Tao et al. (2022), Yu et al. (2021) és Zhang et al.
(2019) tovabbi elemzéseket kozoltek a fenntarthatd pénziigyi rendszer fejlédésérél,
kiilonos tekintettel a fenntarthatd befektetések és a pénziigyi innovaciok névekvd
szerepére. Ezek a tanulmanyok fontos kapcsolatokat tarnak fel, azonban nem
torekednek a fenntarthatod pénziigyek teljes irodalmanak integralt feltérképezésére.
Szintén ebbe a csoportba tartozik Sdrvdri et al. (2026) tanulmanya, amely egy 4 436
publikaciot tartalmazd korpuszt hasznal. A Web of Science és a Scopus adatbazisok
egyuttes feldolgozdsan alapuld adatbazis igy [ényegesen nagyobb az itt hivatkozott
tobbi elemzésnél. A vizsgélat a 2001 és 2024 kozotti id6szakot fedi le, ez lehetévé
teszi a legfrissebb fenntarthato pénziigyi trendek beépitését is. Az id6szak kezdete
azért frissebb néhdny mas elemzésénél, mert a mas szerzék altal fenntarthato
pénzligyinek besorolt régebbi tanulmanyokat tematikusan a szerz6k nem soroltak
ebbe a csoportba. A tanulmany a publikacids trendek, a tarshivatkozasi (co-citation)
halézatok, a kulcsszé-térképezés és a foldrajzi eloszlas kombindlt elemzésével
rendszerezett képet ad e szakteriilet fejl6désérél.

A negyedik csoport az altalanos fenntarthaté pénziigyi bibliometriai attekintéseket
foglalja magdban. Cai és Guo (2021) tudomanymetriai elemzése a kornyezeti
pénziigyek kutatasi trendjeit mutatta be, mig Cunha et al. (2021) a fenntarthaté
pénziigyi eszkozok fejl6dését vizsgdlta. Akomea-Frimpong et al. (2022) a banki zold
pénzigyek irodalmat elemezte, kiemelve a szabalyozasi és az intézményi tényezék
szerepét. Singhania et al. (2024) és tovabbi tanulmanyok a fenntarthatd pénziigyi
irodalom novekedését és kulcsszerepl8it tekintették at. Ezek a vizsgalatok ugyan
atfogdbb képet adnak, de jellemz&en 50 és 1300 kozotti publikdciomennyiséget
vizsgdlnak, és legtobbszor egyetlen adatbazisra tdmaszkodnak.

A bibliometriai elemzések attekintését kbvet6en az aldbbiakban azt foglaljuk
0ssze, hogy a tudomanyos kutatasok jellemzéen milyen résztémakat vizsgaltak,
s miként igazodtak id6ben a kiemelkedd szakpolitikai dontésekhez és intézményi
valtozdsokhoz. E fejl6dési iv korszakoldasahoz a 2. fejezetben bemutatott fogalmakat
tarsitjuk.
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4. A fenntarthato pénziigyek kutatasanak korszakai

A fenti fogalmi elhatdrolds, valamint a mérfoldkének szdmité nemzetkozi
dontések mentén Sdrvdri és szerz6tdrsai (2026) a fenntarthatd pénziigyi kutatdsok
korszakolasara tettek javaslatot, amelyet a 3. dbra szemléltet. A tudomanyterilet
korszakoldasa nem pusztan torténeti gyakorlat: segit értelmezni, hogy a piaci
Ujitasok, a szabalyozasi forduldpontok, valamint a tudomanyos érdekl6dés eltérd
sebességgel és id6ben eltolddva hatnak egymdsra. A szakaszolds ravilagit arra is, hogy
a tudomanyos szakirodalom gyakran késve reagél a szabdlyozdi és a piaci hatasokra
(Czirdki et al. 2024; Vancsura — Bareith 2025). A korszakolds kiiléndsen indokolt egy
olyan szakterileten, ahol a fogalmak sokszin(iek, mikdzben az intézményi valtozdsok
gyorsak, és ahol a tudomanyos diskurzus szoros kdlcsénhatasban all a szakpolitikai
és a szabalyozasi fejleményekkel. A harom f6 korszak elnevezése azt fejezi ki, hogy az
adott korszakra jellemzé kutatasok milyen mértékben jelenitik meg a fenntarthaté
pénziigyek atfogd, rendszerszintli megkozelitését napjaink aktualis értelmezése
szerint.

I. A fenntarthaté pénzigyi Il. Korai fenntarthaté IIl. Erett
kutatasok el6futarai pénziigyi kutatasok fenntarthaté
pénzigyi

Fenntarthat6 KRigia ek

pénzligyi
eszkozok és Zold és

Elméleti kutatasok Karbon- Kornyezeti Klima- fenntarthaté
elézményekl megjelenése pénzugyek l pénziigyek l pénziigyek pénzigyek

1987/1988 2010 2015 2019

1987:
Brundtland
Bizottsag

A Parizsi
Megéllapodas ENSZ
ésa klima-
fenntarthato csILr’Ei-

fejlg’idéSi talalkozo
célok

A Green
Climate

Fund
megalapitasa

1988:
Az IPCC
megalapitasa

elfogadasa

Forrds: Sdrvdri et al. (2026)

A fenntarthatd pénziigyi kutatasok el6futarainak korszaka az 1970-es évekt6l 2010-ig
tart. Fordulépontja a Brundtland-bizottsag jelentésének bemutatasa (1987), illetve
az Eghajlatvaltozasi Kormanykozi Testiilet (Intergovernmental Panel on Climate
Change, IPCC) 1988-as megalapitasa. Az UNFCCC (1992), illetve az 1997. évi Kiotdi
Jegyz6konyv! mellett ezek is példazzak, hogy a normativ és az intézményi keretek

 https://unfccc.int/process-and-meetings/the-kyoto-protocol
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megjelenése megeldzte az eszkdzpiaci innovaciét. Ebben az idészakban a pénzigyi
kdzgazdasagtan alapvet6en nem tekintette a szakterilet részének a kdrnyezeti
dimenzidt, és a kornyezeti problémak kezelése elsésorban az allami szabalyozas
és a kornyezetgazdasagtan feladata volt. A korszak végén kibocsatottdk az elsé
zoldkotvényeket (2007-ben az Eurdpai Beruhdazasi Bank?, 2008-ban a Vilagbank),
amelyek min&ségi Ujitasok voltak a pénziigyi eszk6zok piacdn. Ezzel parhuzamosan
a kutaték is egyre nagyobb figyelmet forditottak a témdra, dm jellemz6en még
kvalitativ, fogalmi és keretalkoté munkdkban.

A korai fenntarthatd pénzigyi kutatdsok kora rovidebb id&szakot olel fol
(2010-2021), de a témakor intenziv fejlédése miatt harom 6ndllé szakaszra
tagolhatd: karbonpénziigyek (2010-2012), kdrnyezeti pénziigyek (2015-2019) és
klimapénziigyek (2019-2021). A Green Climate Fund megalapitasaval kezd6d6 elsé
periédusban a hangsuly elsésorban a befektet6i magatartason és a hozam—kockazat-
Osszefliggéseken volt (pl. idéjarasi szarmaztatott ligyletek). A Parizsi Megallapodast
kévetden a kornyezeti pénziigyek peridédusaban a piaci és a szabalyozoi érdekl&dés
is jelent6sen nétt a téma irdnt (pl. fejlédtek a jelentéstételi eljardsok; 2016-ban
Lengyelorszdghan megjelent az elsd szuverén zoldkotvény, illetve Olaszorszagban
2019-ben az elsé, fenntarthatdsaghoz kotott kotvény). E korszak végén, az ENSZ
2019. évi csucstalalkozdjat kovetSen a klimapénziigyek periodusanak mérfoldkove
az EU Taxondmia (2020-tdl), valamint a COP26-ra3 vald felkésziilés. A kutatasok
a CSR%, az ESG, valamint a kockazatkezelés szaktertleteire, illetve a covid19-jarvany
idekapcsolddo hatdsaira 6sszpontositottak, a publikdcidk szama gyorsan emelkedett,
és egyre jellemz6bbé valtak az interdiszciplindris megkozelitések (Benedek 2021,
Bozsik et al. 2024; Sarvdri 2021; Zéldy et al. 2022).

2021-t6l az érett fenntarthatd pénziigyi kutatdsok mar szorosan kapcsolddnak
a pénziigyi stabilitas kérdéséhez, valamint a jegybanki és a prudencidlis szabdlyozasi
diskurzushoz (Bethlendi— Holczinger 2026; Gafoor et al. 2025). A klimakockazatok
mérhetGsége, stressztesztelése és t6kekovetelményekbe vald integralasa
kozponti témadva valt. Irdnyadd szempont lett a pénziigyi kozvetitérendszer
alkalmazkoddképessége és a zold atmenet finanszirozasa is. A bibliometriai
mintdzatok azt mutatjak, hogy a publikacidk tematikdja koncentraltabba valt (pl.
termékpiacok elemzése, az ESG-mddszertanok érvényessége, a klimakockazati
stressztesztek és a jelentéstételi standardok, valamint a greenwashing kockazata),
mikozben kifinomult a mddszertan és az empirikus megalapozottsag (Szendrey —
Dombi 2024). Mindekdzben a kordbbi, féleg éghajlatkbzpontu értelmezéseket Uj,
az él6vilag egészére Gsszpontositd megkozelités egésziti ki (Bhatnagar — Sharma

2 EIB CAB: European Investment Bank Climate Awareness Bond
3 A COP26 volt az Egyesuilt Nemzetek Szervezetének 26. éghajlatvéltozasi konferencidja.
4Vallalati tarsadalmi felel&sségvallalas (Corporate Social Responsibility, CSR)
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2022; Caré — Weber 2023; Kiss et al. 2025; Muchiri et al. 2022; Putzer — Posza 2026;
Zhang et al. 2019).

5. Osszegzés és jovobeli kutatasi iranyok

A részletes fogalmi bemutatds és a bibliometriai 6sszehasonlité elemzés nyoman
a fogalmi fejl6dést a karbonpénziigyekt6l a fenntarthatd pénziigyekig vezetd
fokozatos tartalmi bévilésként irtuk le. Ebben a karbonpénziigyek a legsziikebb
kategériat jelentik, mivel alapvetéen az liveghazhatdsu gdzok kibocsatasanak
csOkkentésére 0Osszpontositanak. A klimapénziigyek fogalma bdévebb: az
éghajlatvaltozds hatdsaihoz vald alkalmazkodas finanszirozasat is magaban foglalja.
A z6ld pénziigyek tovabbi kornyezeti célokat integralnak a pénziigyi rendszerbe,
példaul a szennyezés megel&zését és a bioldgiai sokféleség megbrzését. A kornyezeti
pénzigyek ennél is szélesebb 6kologiai szemléletet képviselnek, és hangsllyosabban
vetik fel a gazdasdagi novekedés elsédlegességének vitathatdsagat. A fenntarthaté
pénziigyek mindezen elemeket egyesitik, és kiterjesztik a tarsadalmi és az irdnyitasi
szempontokra, valamint valamennyi fenntarthatd fejlédési célra is.

A korszakolas ravilagit arra, hogy a fenntarthatd pénzigyek kutatasa kezdetben
marginalis volt, majd gyorsan bdviilg, végil intézményesilt tudomanyteriletté
valt. A témakor vizsgalatanak fejl6dése nem linearis, hanem a globalis gazdasagi,
politikai és kornyezeti valtozasokkal szorosan dsszefonddé folyamat. A fogalmi
keretek tisztazdsa és a korszakok elkilonitése hozzajarul ahhoz, hogy a szakteriilet
eredmeényei 0sszehasonlithatova és jobban értelmezhetévé valjanak. A kdzvetlen
szakpolitikai és fellgyeleti felhasznalas feltétele az 6sszehasonlithatd, auditalhaté
mutaték és a nyilt, dokumentdlt mddszertanok terjedése. Fontos kihivas a fejl6d6
orszagok alulreprezentaltsidga a fenntarthatd pénzigyi diskurzusban (mind piaci,
szakpolitikai és tudomanyos téren), s ez torzithatja a globalis hatdsokrél alkotott
képet. A jov6beli kutatdsok szempontjabdl kiemelkedd jelentGségi a klimakockazatok
prudencialis kezelése, s fontosak a fenntarthatd pénziigyi eszkozok redlgazdasagi
hatasai, valamint a jegybankok szerepe a z6ld atmenet tdmogatasaban.
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Nyilatkozatok

Finanszirozas

A szerz6k nem részesiiltek anyagi tamogatdsban a kézirat elkészitése sordn.

Osszeférhetetlenség

A szerzGknek nincsenek olyan 6sszeférhetetlen érdekeltségeik, amelyek relevansak
a cikk tartalmdval kapcsolatban.

Szerz6i hozzajarulasok

Koncepcidalkotds: S.B.; Mddszertan: S.B., K.I., N.P.; Szoftver: K.l., N.P.; Validdlds:
S.B.; Formdlis elemzés: S.B., K.I., N.P.; Kutatds: S.B., K.I., N.P.; Er6forrdsok: K.I., N.P.;
Adatgondozds: K.I., N.P.; Irds — eredeti vdzlat: S.B., K.I., N.P; [rds — dttekintés és
szerkesztés: S.B.; Vizualizdcio: S.B., K.1., N.P; Feliigyelet: S.B.; Projekt-adminisztrdcio:
S.B. Minden szerzé elolvasta és elfogadta a kézirat kbzzétett vdltozatdt.

Adatok elérhet6sége

Az adatmegosztds nem vonatkozik erre a cikkre, mivel a szerz6k nem generdltak
vagy elemeztek uj adatokat/adathalmazokat.

Etikai jovahagyas
Nem alkalmazhatd. Ez a tanulmdny nem vont be emberi résztvevéket, sem intézményi
etikai jovahagydst igénylé érzékeny személyes adatokat.

Mesterséges intelligencia eszkozok hasznalata

A kézirat elkészitése sordn a szerz6k nem haszndltak semmilyen generativ
mesterséges intelligencidt.
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Fliggelék

Bibliometriai el6zmények attekintése

Szerz6k

A korpusz
(a tanulmanyok
szama)

Adatforras

A korpusz
idGkerete

Fokuszteriletek, eredmények

Akomea-
Frimpong et
al.

2022

46

Scopus

1990-2019

Tartalomelemzést alkalmaz a ki-
emelt folydiratok, szerzék, orszagok
és intézmények értékelésére, a ku-
tatdsi mddszerek vizsgdlatara, a re-
levans témak beazonositasara, vala-
mint a kutatasi rések és a jov6beli
iranyok kiemelésére.

Bhatnagar —
Sharma

2022

666

Scopus

1997-2021

Leirja a publikacids trendeket és
forrasokat, a szerz6k adatait és a té-
makadroket, tematikus elemzést vé-
gez, valamint bemutatja a tarshivat-
kozdsokat és a bibliografiai kapcso-
l6ddsokat.

Cai — Guo

2021

172

Scopus

2005-2020

Atfogd statuszt fogalmaz meg a pub-
likaciokrdl, a legtermékenyebb régi-
6krol és orszagokrol, a legtobb pub-
likacidval rendelkez6 egyetemekrdl
és intézetekrdl, valamint a legrango-
sabb folydiratokrél, a legtobbet
publikalé szerz6krél, a leggyakrab-
ban hivatkozott publikdciékrol,
a szerz6k kulcsszavainak egytttes
el6fordulasardl, és tematikus térké-
pet is tartalmaz.

Care —
Weber

2023

315

Scopus

2001-2021

Leirja és elemzi a klimapénzugyi
kutatdsok legfontosabb terileteit és
fejlédési tendencidit (teljesitménye-
lemzéssel és tudomanyos térképpel),
valamint beazonositja a klimapénz-
tigyi szakirodalom kutatasi hidanyos-
sagait.

Cunha et al.

2021

166

Web of
Science,
Scopus

1952-2020

Meghatarozza az egyes id&szakok-
ban leggyakrabban hasznilt kifeje-
zéseket és a hozzajuk tartozo fogal-
makat. Osszefoglalja a fébb szerep-
I6ket, jellemzGiket és motivacioikat,
valamint a f6bb kutatasi kérdéseket,
és leirja a modszertani jellemzéket.

Debrah et al.

2022

995

Web of
Science,
Scopus,
ScienceDirect,
Google
Scholar

1989-2021

Eredményei hat f6 kutatasi fokusz-
terlletet tarnak fel, és a kutatasi
hidnyossagok alapjan 29 jovébeli
kutatdsi irdnyt javasolnak. Ezenkivil
betekintést nyujtanak a legfonto-
sabb alkalmazasokba.
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Szerz6k

A korpusz
(a tanulmanyok
szama)

Adatforras

A korpusz
id6kerete

Fokuszteriletek, eredmények

Desalegn —
Tangl

2022

146

Web of
Science,
Scopus

2015-2022

Elemzi a z6ld pénzigyi eszkdzoket
és mérGszamokat, kiemeli az altala-
nos kutatasi trendeket, bemutatja
a legbefolyasosabb szerz6ket, orsza-
gokat, kiadokat és folydiratokat.
Kritikusan elemzi a korpuszt, és ra-
mutat a szabdlyozési kérdésekre.

Kashi — Shah

2023

723

Scopus

2001-2021

Bibliometriai teljesitményelemzést
végez és tartalomelemzést alkalmaz.
Leirja a fenntarthaté pénziigyek iro-
dalmanak trendjeit és a jovGbeli
kutatasok lehetséges irdnyait.
Beazonositja a legfontosabb kutata-
si témdkat és bibliometriai haldzat-
elemzést végez.

Khan et al.

2024

507

Scopus

2013-2023

Kritikus vizsgalatot koz6l, leirja a ku-
tatas jelenlegi allapotat, a legfonto-
sabb kézrem(ikodbket, a témakat és
a jovGbeli lehetséges kutatasokat.

Kouwenberg
—Zheng

2023

1347

Scopus

1991-2021

Felsorolja a teriilet legbefolydsosabb
publikacidit, szerzGit és folyoiratait,
bemutatja a publikalt tanulmanyok
foldrajzi eloszlasat, tarshivatkozasi
elemzést végez, 6sszefoglalja a leg-
hivatkozottabb cikkek témait és
modszereit. Meghatarozza tovabba
a klimapénziigyi szakirodalom befo-
lydsos szerzéit és alterileteit.

Kumar et al.

2022

936

Scopus

1986-2020

Listdzza a legnagyobb hatdsu tanul-
manyokat, valamint a legjelent6sebb
folydiratokat, szerzéket, intézménye-
ket és orszagokat. Osszefoglalja to-
vabba a fenntarthaté pénzigyi ku-
tatasoknal alkalmazott mddszerta-
nokat, és bemutatja a kutatdsok
kontextusat. Szamos javaslatot is
megfogalmaz a jov6re nézve.

Linnenluecke
etal.

2020

1338

Scopus,
folyodiratok
weblapjai

2015-2022

Listdzza a leghivatkozottabb tanul-
manyokat, valamint modellezi a ku-
tatasok f6bb iranyait és hivatkozasi
statisztikdkat kindl. Meghatdrozza
tovabba a kialakuléban lévé kutata-
si trendeket és témakat.

Luo et al.

2022

3786

Web of
Science

2000-2021

Osszefoglalja a tudomanyteriiletek
egyuttes el6forduldsét, a publikdciok
jellemzGit, a partnerségeket, a be-
folyasokat, a kulcsszavak egyiittes
el6fordulasat, a kozos hivatkozasokat
és a strukturdlis variaciot.

133



Sarvari Baldzs — Kuncz Izabella — Németh Petra

134

Szerz6k

A korpusz
(a tanulmanyok
szama)

Adatforras

A korpusz
id6kerete

Fokuszteriletek, eredmények

Muchiri et
al.

2022

321

Web of
Science

2015-2022

Attekintést ad a Périzsi Megallapodas
utani zold pénzligyekrdl, kiemeli az
éves tudomanyos eredményeket, és
véltozatos elemzéseket kozol (ha-
rommez8s 4d&bra, tarshivatkozas,
egylttes el6fordulas).

Naeem et al.

2023

1413

Scopus

1990-2021

Bemutatja a tudomanyos eredmé-
nyeket, meghatarozza a legtdbbet
publikalé szerzéket, a legbefolyaso-
sabb dokumentumokat és forraso-
kat, a legfontosabb intézményi ho-
vatartozasokat és orszagokat, tars-
idézési elemzést kozol, és meghata-
rozza a fenntarthaté pénzigyeken
beliili irdnyzatokat.

Sdrvadri et al.

2026

4436

Web of
Science,
Scopus

2001-2024

Integralt attekintést kozol a fenntart-
haté pénziigyi kutatasok fejl6désé-
rél, beazonositja annak legfontosabb
torténelmi szakaszait, és felvazolja
a jovGbeli lehetséges irdnyokat. A ta-
nulmany a publikdcids trendek elem-
zését, a k6z0s hivatkozasi haldzato-
kat, a kulcsszavak feltérképezését és
a foldrajzi eloszlast 6tvozi a szakiro-
dalom szerkezetének megragadasa-
ra. Rendszerezi a szakterilet fejl6-
dését, kiemeli a befolydsos szerzéket
és folyodiratokat, valamint beazono-
sitja a kialakuldban 1évé és a kevés-
bé feltdrt kutatasi tertleteket.

Singhania et
al.

2024

1269

Web of
Science,
Scopus

1984-2021

Osszefoglalja a publikéciés trende-
ket, bemutatja a tarsszerz4ségi ha-
l6zatokat, a vezeté témakoroket,
a legjelentGsebb folydiratokat, or-
szagokat és intézményeket, valamint
kulcsszo- és klaszterelemzést is tar-
talmaz. Ezenkivll ismerteti a meg-
hatdrozd témdkat, és jelzi a jov6be-
li kutatasi irdnyokat.

Tao et al.

2022

892

Web of
Science

1971-2020

Meghatarozza a fébb kutatasi ira-
nyokat és bemutatja a népszer(
kutatdsi témakat. Ezenkivil leirja
a kutatasi iranyokat, irodalmi elem-
zést kozol, és jelzi a feltorekvs kuta-
tasi témakat.
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LTI A korpusz
Szerz6k Ev | (atanulmanyok | Adatforrdas | .., - Fékuszteriiletek, eredmények
" id6kerete
szama)
Leirja a zold pénzigyek torténeti
fejlédését és a kutatdsi fokuszpontok
Yuetal.  |2021 888 Web of | 1989020 | OSHtalvozasat az orszagok, a szerzk
Science és az intézmények, valamint a folyd-
iratok eloszlasa és a tarshivatkozasi
elemzés alapjan.

Bemutatja a f6bb folydiratokat,
Zhang et al. | 2019 381 Webof | 001-2018 |2 S2er0k szarmazasi orszagait,
Science a kulcsszavak elemzését és a hivat-

kozédsokat.
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