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A fenntartható pénzügyek fogalmi kereteinek 
tisztázása és kutatásának korszakolása*

Sárvári Balázs  – Kuncz Izabella  – Németh Petra  

A fenntartható pénzügyek témája az utóbbi évtizedekben gyorsan fejlődő kutatási 
területté vált a piaci, a szabályozói és az akadémiai szempontok metszéspontjában. 
Ebben a cikkünkben áttekintjük a  fogalmi kereteket és a  szakirodalom időbeli 
fejlődését. Egyrészt rendszerezzük a kulcsfogalmakat (ezek a környezeti, a karbon-, 
a klíma-, a zöld és a fenntartható pénzügyek), bemutatjuk átfedéseiket és hierarchikus 
viszonyaikat. Másrészt korszakolási megközelítést javaslunk, amely három fő szakaszt 
különít el: a fenntartható pénzügyi kutatások előfutárai (az 1970-es évektől 2010-ig), 
a korai kutatások (2010–2021), valamint az érett kutatások (2021-től) korszakait – 
mindezt alperiódusokra bontva és mérföldkőnek számító nemzetközi fejleményekhez 
igazítva. A következtetések rámutatnak a piaci innovációk, a szakpolitikai döntések 
és a tudományos kutatások közötti kölcsönhatásokra, valamint az ezek közötti időbeli 
eltolódásokra. Szakcikkünkkel hozzájárulunk a fogalmi tisztázáshoz és a jövőbeli 
kutatási irányok megalapozásához. 

1. Bevezetés

A fenntartható pénzügyek témája az utóbbi két évtizedben a közgazdasági és a pénzügyi 
gondolkodás egyik legdinamikusabban fejlődő területévé vált. A klímaváltozás 
gazdasági hatásai, a fizikai és átmeneti kockázatok növekedése, valamint a pénzügyi 
rendszer stabilitásával kapcsolatos új kihívások együttesen járultak hozzá ahhoz, hogy 
a környezeti és a fenntarthatósági szempontok bevonása a pénzügyi döntéshozatalba 
mind tudományos mind szakpolitikai szinten elsődlegessé vált. E gyors fejlődés 
ugyanakkor jelentős fogalmi sokszínűséggel párosult, s ez mindmáig meghatározza 
a szakterület diskurzusát. Szakcikkünk előzménye egy 4436 tudományos publikációt 
tartalmazó korpusz, amely a  2001 és 2024 közötti időszak szakirodalmát fedi 
le a Scopus és a Web of Science alapján (ld. Sárvári 2024; Sárvári et al. 2026).  
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Ez a szakcikkünk most részletesen bemutatja a fogalmakat, tisztázza egymáshoz 
való viszonyukat, valamint összehasonlítja a főbb bibliometriai elemzéseket, majd 
röviden összefoglalja a korábbi elemzésben már megjelent korszakolást.

2. A fenntartható pénzügyek fogalmi keretei

A fenntartható pénzügyekhez kapcsolódó szakirodalom egyik legmarkánsabb 
jellemzője, hogy különböző, egymást részlegesen átfedő fogalmak léteznek egymás 
mellett. Ez annak eredménye, hogy egyrészt rövid idő alatt sokszor változtak 
a kutatások tématerületei, másrészt annak, hogy a szereplők saját taxonómiájuk 
szűrőjén át közelítettek a környezeti és a gazdasági jelenségekhez. 

Az 1. ábrán látható egyrészt a fogalmi sokszínűség, másrészt az is, hogy markáns 
korszakok különböztethetőek meg az egyes fogalmak mentén. Az  ábra kezdő 
dátuma az Éghajlatváltozási Kormányközi Testület (Intergovernmental Panel 
on Climate Change, IPCC) megalapításának éve, 1988, a  záró dátum pedig 
a platformon elérhető legfrissebb évszám. Fontos kiemelni, hogy ezen az ábrán 
nem a tudományos folyóiratcikkek, hanem a Google Ngram által vizsgált könyvek 
tartalma tükröződik. Az 1. ábra alapján a könyvekben elsőként a környezeti pénzügyek 

1. ábra
A különféle fogalmak felfutása a Google Ngram alapján 1988 és 2022 között
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Megjegyzés: Az ábra elkészítéséhez 2. finomítási szintet használtunk, és nem különböztettük meg a kis- 
és a nagybetűket. A kiválasztott időszaknál 2022 a legfrissebb kiválasztható záróérték.
Forrás: Google Books Ngram Viewer (https://books.google.com/ngrams/graph?content=climate+finan-
ce%2Cenvironmental+finance%2Ccarbon+finance%2Cgreen+finance%2Csustainable+finance&year_
start=1988&year_end=2022&corpus=en&smoothing=2&case_insensitive=true)

https://books.google.com/ngrams/graph?content=climate+finance%2Cenvironmental+finance%2Ccarbon+finance%2Cgreen+finance%2Csustainable+finance&year_start=1988&year_end=2022&corpus=en&smoothing=2&case_insensitive=true
https://books.google.com/ngrams/graph?content=climate+finance%2Cenvironmental+finance%2Ccarbon+finance%2Cgreen+finance%2Csustainable+finance&year_start=1988&year_end=2022&corpus=en&smoothing=2&case_insensitive=true
https://books.google.com/ngrams/graph?content=climate+finance%2Cenvironmental+finance%2Ccarbon+finance%2Cgreen+finance%2Csustainable+finance&year_start=1988&year_end=2022&corpus=en&smoothing=2&case_insensitive=true


118 Szakmai cikk – A 21. század kihívásai

Sárvári Balázs – Kuncz Izabella – Németh Petra 

(environmental finance) fogalmának előfordulása emelkedett ki (1987–2001), majd 
a karbonpénzügyek (carbon finance) megnevezés került előtérbe. A klímapénzügyek 
(climate finance) kifejezés 2006 után kezdett gyorsan terjedni, és ezzel egyidejűleg 
a karbonpénzügyek (carbon finance) fogalmának jelentősége és gyakorisága is 
csökkent. A zöld és a fenntartható pénzügyek (green finance, sustainable finance) 
kifejezések 2015 után váltak ugrásszerűen gyakoribbá. Jelentőségük alapján 2020 
után kezdett egyértelműen kirajzolódni, hogy a fenntartható pénzügyek kifejezés 
válik központi fogalommá. Mindeközben a klímapénzügyek fogalom használata 
továbbra is egyre hangsúlyosabbá vált, és ebben az időszakban végig megőrizte 
domináns szerepét a könyvekben. 

A fogalmak rendszerezése két szempontból is indokolt: az egyik a fogalmi hierarchia 
(melyik fogalom részhalmaza a másiknak), a másik a korszak alapú rendszerezés 
(az egyes fogalmi keretek mely időszakokra voltak jellemzőek). Előbbit ez a fejezet, 
utóbbit a 4. fejezet tartalmazza.

A fogalmak definiálására, illetve egymáshoz való viszonyuk meghatározására kevés 
tanulmány vállalkozott átfogóan. E kevés közül három összehasonlítását tartalmazza 
az 1. táblázat. Bhatnagar – Sharma (2022) csak fogalmi összehasonlítást tett, de 
fogalmi hierarchiát nem alkotott, ezért a táblázat a másik két tanulmány fogalmi 
hierarchiájának sorrendjét követi, és cellaösszevonásokkal ábrázolja, ha egy-egy 
kategória nem jelent meg önállóan a szóban forgó tanulmányban.

1. táblázat
A fenntartható pénzügyi fogalmak értelmezésének összehasonlítása a szakirodalomban
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Megjegyzés: * Fenntartható fejlődési célok (Sustainable Development Goals; SDGs)
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A környezeti pénzügyek fogalma is mutatja, hogy a szakirodalomban a környezeti 
fenntarthatósághoz kapcsolódó pénzügyi fogalmak egymásra épülő, egymást 
részben átfedő kategóriákat alkotnak, miközben jelentésük nem egységes. Egyes 
értelmezések a  zöld pénzügyek szinonimájaként használják (IFC 2016), más 
megközelítések viszont tágabb kategóriának tekintik, amely magában foglalja „az 
ökológiai környezettel (levegő, víz, talaj stb.) kapcsolatos összes finanszírozást és 
beruházást” is (Noh 2018:4). A fogalom eredetileg a környezeti közgazdaságtan 
pénzügyi alkalmazásait jelölte, később azonban inkább a környezetvédelmi költségek 
és a környezeti kockázatok pénzügyi döntésekre gyakorolt hatására szűkült (Cowan 
1998; Linnenluecke et al. 2016; Németh-Durkó 2020).

A legszűkebb kategória a karbonpénzügyek, amelyek az üvegházhatású gázok 
kibocsátásának csökkentéséhez kapcsolódó pénzügyi mechanizmusokra fókuszálnak. 
A  Világbank meghatározása szerint ez „általános kifejezés, amelyet azokra 
a  bevételi forrásokra használnak, amelyeket alacsony szén-dioxid-kibocsátású 
projektek és tevékenységek generálhatnak a globális üvegházhatású gázok (ÜHG) 
kibocsátásának forrásonkénti csökkentése vagy elnyelése által, vagy a szén-dioxid-
kvóták kereskedelme révén” (Világbank 2018:xiii). Lényegében az üvegházhatású 
gázok elleni küzdelemhez szükséges összes pénzügyi intézkedés ide sorolható 
(ideértve a tiszta fejlesztési mechanizmust is) (Lewis 2010; Mohsin et al. 2020). 
Mosharrafa és Mahmuda (2014) a karbonpénzügyeket a környezeti pénzügyek egyik 
részhalmazaként definiálja.

Ezt a fókuszt terjeszti ki a klímapénzügyek fogalma, amely a kibocsátáscsökkentés 
mellett már az éghajlatváltozás hatásaihoz való alkalmazkodást is magában foglalja 
(Hong et al. 2020; Zadek 2011). Az  ENSZ éghajlatváltozási keretegyezménye 
(United Nations Framework Convention on Climate Change, UNFCCC) szerint célja  
„az üvegházhatású gázok kibocsátásának csökkentése és elnyelésének javítása, 
valamint az emberi és az ökológiai rendszerek kedvezőtlen éghajlatváltozási 
hatásokkal szembeni sérülékenységének csökkentése, ellenálló képességének 
fenntartása és növelése” (UNFCCC 2018:25). Az ENSZ Környezetvédelmi Programja 
(United Nations Environment Programme, UNEP) ezt a  zöld pénzügyek egyik 
alkategóriájaként kezeli (UNEP 2015).

A zöld pénzügyek a 2010-es évektől váltak meghatározóvá, és a korábbi célzott 
finanszírozási formáknál szélesebb megközelítést képviselnek. Nemcsak egyes 
projektek támogatására irányulnak, hanem a pénzügyi rendszer egészének környezeti 
szempontú átalakítására, s különösen az alacsony kibocsátású és erőforrás-hatékony 
gazdaság felé való átmenet támogatására (Soundarrajan – Vivek 2016). Ide tartozik 
a  klíma- és a  környezetvédelmi projektek finanszírozása és a  forrásáramlások 
„zöldítése”, ugyanakkor a társadalmi fenntarthatósági célok még nem képezik 
a fogalom részét (Rashid – Uddin 2019; Lindenberg 2014).
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E fogalmi ív legtágabb kategóriája a  fenntartható pénzügyek fogalma, amely 
a környezeti szempontokon túl a társadalmi és az irányítási dimenziókat (ESG) is 
integrálja, valamint az SDG-k teljesebb célrendszeréhez kapcsolódik (Lindenberg 
2014; Singhania et al. 2024; Európai Bizottság 2025). Így a fenntartható pénzügyek 
olyan átfogó keretként értelmezhetők, amely a korábbi fogalmakat nem leváltja, 
hanem egymásra épülő részkategóriákként foglalja magába.

A fogalmi sokszínűség nem pusztán terminológiai kérdés, hanem a kutatási fókuszok, 
módszertanok és szakpolitikai célok eltérését is tükrözi. A fentiekben az 1. ábra 
sorrendiségét követtük, ám a fogalmi rendszer hierarchiája (2. ábra) azt mutatja, 
hogy a karbonpénzügyek a legszűkebb, kifejezetten csak az üvegházhatású gázok 
kibocsátásának csökkentésére vonatkozó fogalom, amit a klímapénzügyek terjeszt 
ki az adaptációra. A zöld pénzügyek fogalma további környezeti szempontokat (pl. 
szennyezés-megelőzés és a biológiai sokféleség megőrzése) integrál a pénzügyi 
rendszer feladatkörébe, míg a vele esetenként szinonimaként használt környezeti 
pénzügyek fogalma megkérdőjelezi a  gazdasági növekedés elsődlegességét. 
A fenntartható pénzügyek megnevezés mindemellett magában foglalja a társadalmi 
és az irányítási megfontolásokat is. A fenntartható pénzügyek jelenlegi diskurzusa 
e különböző megközelítések összehangolására törekszik, a továbbiakban e fogalom 
részének tekintjük az összes korábbi elnevezést.

2. ábra
A fogalmak tematikai hierarchiája

Fenntartható pénzügyek

Környezeti pénzügyek

Zöld pénzügyek

Klímapénzügyek

Karbonpénzügyek

Megjegyzés: A magasabb szinten lévő gyűjtőfogalmakat a sötétebb tónus jelzi.
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A fenntartható pénzügyek kifejezés valamennyi fentebbi fogalmat magába olvasztó 
ernyőfogalom. A különböző elnevezések részben eltérő témaköröket ölelnek föl. 
A terminus fogalmi fejlődésének áttekintését követően az alábbiakban elsőként 
a fontosabb bibliometriai elemzéseket mutatjuk be.

3. A fenntartható pénzügyi kutatások bibliometriai elemzésének előz-
ményei

A fenntartható pénzügyek bibliometriai elemzése az utóbbi években önálló kutatási 
irányzattá vált, amelynek célja a tudományos diskurzus fejlődésének, főbb témáinak 
és meghatározó publikációinak feltérképezése. A szakirodalom áttekintése alapján 
a korábbi bibliometriai vizsgálatok négy fő csoportba sorolhatók: a zöld pénzügyekre 
fókuszáló elemzések, a klímapénzügyi és ESG-orientált vizsgálatok, a pénzügyi 
rendszer és a fenntarthatóság kapcsolatát elemző munkák, valamint az általános 
fenntartható pénzügyi bibliometriai áttekintések. (Az alábbiakban bemutatott 
bibliometriai elemzésekről átfogó képet ad a Függelék.)

Az első csoportba tartoznak azok a  tanulmányok, amelyek kifejezetten a  zöld 
pénzügyek fejlődését vizsgálják. Ide sorolható Bhatnagar és Sharma (2022), akik 
666 Scopus-publikáció alapján elemezték a kutatási trendeket és a megújuló energia 
finanszírozását, s ennek alapján a zöldkötvényeket és a szabályozási ösztönzőket 
találták meghatározó témának. Hasonló megközelítést alkalmaz Debrah et al. (2022), 
akik a kutatások növekedését és a fenntartható beruházási mechanizmusok szerepét 
emelték ki. Muchiri et al. (2022) szintén a fejlődési irányokat térképezték fel, míg 
Desalegn és Tangl (2022) a zöld pénzügyek és a gazdasági fejlődés kapcsolatára 
összpontosítottak. Ezek a tanulmányok fontos tematikus klasztereket azonosítanak, 
azonban vizsgálatuk jellemzően egyetlen adatbázisra és viszonylag korlátozott 
publikációszámra épül.

A második csoport a  klímapénzügyi és ESG-orientált kutatások bibliometriai 
feltérképezését tartalmazza. Carè és Weber (2023) a klímapénzügyi irodalom szerkezetét 
vizsgálták, és a kibocsátáscsökkentés, valamint az éghajlatváltozás hatásaihoz 
való alkalmazkodás kutatásának irányait emelték ki. Kouwenberg és Zheng (2023)  
1347 publikáció alapján a klímapénzügyek globális fejlődését és földrajzi eloszlását 
elemezték, hangsúlyozva a megújuló energia finanszírozásának növekvő szerepét. 
Kashi és Shah (2023) a fenntartható pénzügyek ESG-orientált irodalmát térképezték 
fel, kiemelve a  banki teljesítmény, a  fenntarthatósági indikátorok és az ESG-
kritériumok összefüggéseit. Khan et al. (2024) és Naeem et al. (2023) a fenntartható 
befektetések és az ESG-alapú portfóliók bibliometriai mintázatait elemezték. Ezek 
a kutatások már szélesebb perspektívát alkalmaztak, azonban időtávuk jellemzően 
2021 körül zárul.
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A harmadik csoportba sorolhatók azok a vizsgálatok, amelyek a pénzügyi rendszer és 
a fenntarthatóság kapcsolatát elemzik bibliometriai eszközökkel. Linnenluecke et al. 
(2020) a klímakockázatok és a pénzügyi stabilitás kapcsolatát tárták fel, míg Kumar 
et al. (2022) és Luo et al. (2022) a pénzügyi piacok és a fenntarthatósági kockázatok 
közötti összefüggéseket vizsgálták. Tao et al. (2022), Yu et al. (2021) és Zhang et al. 
(2019) további elemzéseket közöltek a fenntartható pénzügyi rendszer fejlődéséről, 
különös tekintettel a fenntartható befektetések és a pénzügyi innovációk növekvő 
szerepére. Ezek a  tanulmányok fontos kapcsolatokat tárnak fel, azonban nem 
törekednek a fenntartható pénzügyek teljes irodalmának integrált feltérképezésére. 
Szintén ebbe a csoportba tartozik Sárvári et al. (2026) tanulmánya, amely egy 4 436 
publikációt tartalmazó korpuszt használ. A Web of Science és a Scopus adatbázisok 
együttes feldolgozásán alapuló adatbázis így lényegesen nagyobb az itt hivatkozott 
többi elemzésnél. A vizsgálat a 2001 és 2024 közötti időszakot fedi le, ez lehetővé 
teszi a legfrissebb fenntartható pénzügyi trendek beépítését is. Az időszak kezdete 
azért frissebb néhány más elemzésénél, mert a más szerzők által fenntartható 
pénzügyinek besorolt régebbi tanulmányokat tematikusan a szerzők nem sorolták 
ebbe a csoportba. A tanulmány a publikációs trendek, a társhivatkozási (co-citation) 
hálózatok, a kulcsszó-térképezés és a  földrajzi eloszlás kombinált elemzésével 
rendszerezett képet ad e szakterület fejlődéséről.

A negyedik csoport az általános fenntartható pénzügyi bibliometriai áttekintéseket 
foglalja magában. Cai és Guo (2021) tudománymetriai elemzése a  környezeti 
pénzügyek kutatási trendjeit mutatta be, míg Cunha et al. (2021) a fenntartható 
pénzügyi eszközök fejlődését vizsgálta. Akomea-Frimpong et al. (2022) a banki zöld 
pénzügyek irodalmát elemezte, kiemelve a szabályozási és az intézményi tényezők 
szerepét. Singhania et al. (2024) és további tanulmányok a fenntartható pénzügyi 
irodalom növekedését és kulcsszereplőit tekintették át. Ezek a vizsgálatok ugyan 
átfogóbb képet adnak, de jellemzően 50 és 1300 közötti publikációmennyiséget 
vizsgálnak, és legtöbbször egyetlen adatbázisra támaszkodnak.

A bibliometriai elemzések áttekintését követően az alábbiakban azt foglaljuk 
össze, hogy a tudományos kutatások jellemzően milyen résztémákat vizsgáltak, 
s miként igazodtak időben a kiemelkedő szakpolitikai döntésekhez és intézményi 
változásokhoz. E fejlődési ív korszakolásához a 2. fejezetben bemutatott fogalmakat 
társítjuk.
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4. A fenntartható pénzügyek kutatásának korszakai

A fenti fogalmi elhatárolás, valamint a  mérföldkőnek számító nemzetközi 
döntések mentén Sárvári és szerzőtársai (2026) a fenntartható pénzügyi kutatások 
korszakolására tettek javaslatot, amelyet a 3. ábra szemléltet. A tudományterület 
korszakolása nem pusztán történeti gyakorlat: segít értelmezni, hogy a  piaci 
újítások, a szabályozási fordulópontok, valamint a tudományos érdeklődés eltérő 
sebességgel és időben eltolódva hatnak egymásra. A szakaszolás rávilágít arra is, hogy 
a tudományos szakirodalom gyakran késve reagál a szabályozói és a piaci hatásokra 
(Cziráki et al. 2024; Vancsura – Bareith 2025). A korszakolás különösen indokolt egy 
olyan szakterületen, ahol a fogalmak sokszínűek, miközben az intézményi változások 
gyorsak, és ahol a tudományos diskurzus szoros kölcsönhatásban áll a szakpolitikai 
és a szabályozási fejleményekkel. A három fő korszak elnevezése azt fejezi ki, hogy az 
adott korszakra jellemző kutatások milyen mértékben jelenítik meg a fenntartható 
pénzügyek átfogó, rendszerszintű megközelítését napjaink aktuális értelmezése 
szerint.

A fenntartható pénzügyi kutatások előfutárainak korszaka az 1970-es évektől 2010-ig 
tart. Fordulópontja a Brundtland-bizottság jelentésének bemutatása (1987), illetve 
az Éghajlatváltozási Kormányközi Testület (Intergovernmental Panel on Climate 
Change, IPCC) 1988-as megalapítása. Az UNFCCC (1992), illetve az 1997. évi Kiotói 
Jegyzőkönyv1 mellett ezek is példázzák, hogy a normatív és az intézményi keretek 

1 �https://unfccc.int/process-and-meetings/the-kyoto-protocol 
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megjelenése megelőzte az eszközpiaci innovációt. Ebben az időszakban a pénzügyi 
közgazdaságtan alapvetően nem tekintette a szakterület részének a környezeti 
dimenziót, és a környezeti problémák kezelése elsősorban az állami szabályozás 
és a környezetgazdaságtan feladata volt. A korszak végén kibocsátották az első 
zöldkötvényeket (2007-ben az Európai Beruházási Bank2, 2008-ban a Világbank), 
amelyek minőségi újítások voltak a pénzügyi eszközök piacán. Ezzel párhuzamosan 
a kutatók is egyre nagyobb figyelmet fordítottak a témára, ám jellemzően még 
kvalitatív, fogalmi és keretalkotó munkákban. 

A korai fenntartható pénzügyi kutatások kora rövidebb időszakot ölel föl 
(2010–2021), de a  témakör intenzív fejlődése miatt három önálló szakaszra 
tagolható: karbonpénzügyek (2010–2012), környezeti pénzügyek (2015–2019) és 
klímapénzügyek (2019–2021). A Green Climate Fund megalapításával kezdődő első 
periódusban a hangsúly elsősorban a befektetői magatartáson és a hozam–kockázat-
összefüggéseken volt (pl. időjárási származtatott ügyletek). A Párizsi Megállapodást 
követően a környezeti pénzügyek periódusában a piaci és a szabályozói érdeklődés 
is jelentősen nőtt a téma iránt (pl. fejlődtek a jelentéstételi eljárások; 2016-ban 
Lengyelországban megjelent az első szuverén zöldkötvény, illetve Olaszországban 
2019-ben az első, fenntarthatósághoz kötött kötvény). E korszak végén, az ENSZ 
2019. évi csúcstalálkozóját követően a klímapénzügyek periódusának mérföldköve 
az EU Taxonómia (2020-tól), valamint a COP26-ra3 való felkészülés. A kutatások 
a CSR4, az ESG, valamint a kockázatkezelés szakterületeire, illetve a covid19-járvány 
idekapcsolódó hatásaira összpontosítottak, a publikációk száma gyorsan emelkedett, 
és egyre jellemzőbbé váltak az interdiszciplináris megközelítések (Benedek 2021; 
Bozsik et al. 2024; Sárvári 2021; Zöldy et al. 2022).

2021-től az érett fenntartható pénzügyi kutatások már szorosan kapcsolódnak 
a pénzügyi stabilitás kérdéséhez, valamint a jegybanki és a prudenciális szabályozási 
diskurzushoz (Bethlendi – Holczinger 2026; Gafoor et al. 2025). A klímakockázatok 
mérhetősége, stressztesztelése és tőkekövetelményekbe való integrálása 
központi témává vált. Irányadó szempont lett a  pénzügyi közvetítőrendszer 
alkalmazkodóképessége és a  zöld átmenet finanszírozása is. A  bibliometriai 
mintázatok azt mutatják, hogy a publikációk tematikája koncentráltabbá vált (pl. 
termékpiacok elemzése, az ESG-módszertanok érvényessége, a klímakockázati 
stressztesztek és a jelentéstételi standardok, valamint a greenwashing kockázata), 
miközben kifinomult a módszertan és az empirikus megalapozottság (Szendrey – 
Dombi 2024). Mindeközben a korábbi, főleg éghajlatközpontú értelmezéseket új, 
az élővilág egészére összpontosító megközelítés egészíti ki (Bhatnagar – Sharma 

2 �EIB CAB: European Investment Bank Climate Awareness Bond
3 �A COP26 volt az Egyesült Nemzetek Szervezetének 26. éghajlatváltozási konferenciája.
4 �Vállalati társadalmi felelősségvállalás (Corporate Social Responsibility, CSR)
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2022; Carè – Weber 2023; Kiss et al. 2025; Muchiri et al. 2022; Putzer – Posza 2026; 
Zhang et al. 2019).

5. Összegzés és jövőbeli kutatási irányok

A részletes fogalmi bemutatás és a bibliometriai összehasonlító elemzés nyomán 
a  fogalmi fejlődést a  karbonpénzügyektől a  fenntartható pénzügyekig vezető 
fokozatos tartalmi bővülésként írtuk le. Ebben a karbonpénzügyek a legszűkebb 
kategóriát jelentik, mivel alapvetően az üvegházhatású gázok kibocsátásának 
csökkentésére összpontosítanak. A  klímapénzügyek fogalma bővebb: az 
éghajlatváltozás hatásaihoz való alkalmazkodás finanszírozását is magában foglalja. 
A zöld pénzügyek további környezeti célokat integrálnak a pénzügyi rendszerbe, 
például a szennyezés megelőzését és a biológiai sokféleség megőrzését. A környezeti 
pénzügyek ennél is szélesebb ökológiai szemléletet képviselnek, és hangsúlyosabban 
vetik fel a gazdasági növekedés elsődlegességének vitathatóságát. A fenntartható 
pénzügyek mindezen elemeket egyesítik, és kiterjesztik a társadalmi és az irányítási 
szempontokra, valamint valamennyi fenntartható fejlődési célra is.

A korszakolás rávilágít arra, hogy a fenntartható pénzügyek kutatása kezdetben 
marginális volt, majd gyorsan bővülő, végül intézményesült tudományterületté 
vált. A témakör vizsgálatának fejlődése nem lineáris, hanem a globális gazdasági, 
politikai és környezeti változásokkal szorosan összefonódó folyamat. A fogalmi 
keretek tisztázása és a korszakok elkülönítése hozzájárul ahhoz, hogy a szakterület 
eredményei összehasonlíthatóvá és jobban értelmezhetővé váljanak. A közvetlen 
szakpolitikai és felügyeleti felhasználás feltétele az összehasonlítható, auditálható 
mutatók és a nyílt, dokumentált módszertanok terjedése. Fontos kihívás a fejlődő 
országok alulreprezentáltsága a fenntartható pénzügyi diskurzusban (mind piaci, 
szakpolitikai és tudományos téren), s ez torzíthatja a globális hatásokról alkotott 
képet. A jövőbeli kutatások szempontjából kiemelkedő jelentőségű a klímakockázatok 
prudenciális kezelése, s fontosak a fenntartható pénzügyi eszközök reálgazdasági 
hatásai, valamint a jegybankok szerepe a zöld átmenet támogatásában.
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Függelék

Bibliometriai előzmények áttekintése

Szerzők Év
A korpusz 

(a tanulmányok 
száma)

Adatforrás A korpusz 
időkerete Fókuszterületek, eredmények

Akomea-
Frimpong et 
al.

2022 46 Scopus 1990–2019

Tartalomelemzést alkalmaz a  ki-
emelt folyóiratok, szerzők, országok 
és intézmények értékelésére, a ku-
tatási módszerek vizsgálatára, a re-
leváns témák beazonosítására, vala-
mint a kutatási rések és a  jövőbeli 
irányok kiemelésére.

Bhatnagar – 
Sharma 2022 666 Scopus 1997–2021

Leírja a  publikációs trendeket és 
forrásokat, a szerzők adatait és a té-
maköröket, tematikus elemzést vé-
gez, valamint bemutatja a társhivat-
kozásokat és a bibliográfiai kapcso-
lódásokat.

Cai – Guo 2021 172 Scopus 2005–2020

Átfogó státuszt fogalmaz meg a pub-
likációkról, a legtermékenyebb régi-
ókról és országokról, a legtöbb pub-
likációval rendelkező egyetemekről 
és intézetekről, valamint a legrango-
sabb folyóiratokról, a  legtöbbet 
publikáló szerzőkről, a  leggyakrab-
ban hivatkozott publikációkról, 
a  szerzők kulcsszavainak együttes 
előfordulásáról, és tematikus térké-
pet is tartalmaz.

Carè – 
Weber 2023 315 Scopus 2001–2021

Leírja és elemzi a  klímapénzügyi 
kutatások legfontosabb területeit és 
fejlődési tendenciáit (teljesítménye-
lemzéssel és tudományos térképpel), 
valamint beazonosítja a klímapénz-
ügyi szakirodalom kutatási hiányos-
ságait.

Cunha et al. 2021 166
Web of 
Science,
Scopus

1952–2020

Meghatározza az egyes időszakok-
ban leggyakrabban használt kifeje-
zéseket és a hozzájuk tartozó fogal-
makat. Összefoglalja a főbb szerep-
lőket, jellemzőiket és motivációikat, 
valamint a főbb kutatási kérdéseket, 
és leírja a módszertani jellemzőket.

Debrah et al. 2022 995

Web of 
Science,
Scopus,

ScienceDirect,
Google 
Scholar

1989–2021

Eredményei hat fő kutatási fókusz-
területet tárnak fel, és a  kutatási 
hiányosságok alapján 29 jövőbeli 
kutatási irányt javasolnak. Ezenkívül 
betekintést nyújtanak a  legfonto-
sabb alkalmazásokba.
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A korpusz 

(a tanulmányok 
száma)

Adatforrás A korpusz 
időkerete Fókuszterületek, eredmények

Desalegn – 
Tangl 2022 146

Web of 
Science,  
Scopus

2015–2022

Elemzi a  zöld pénzügyi eszközöket 
és mérőszámokat, kiemeli az általá-
nos kutatási trendeket, bemutatja 
a legbefolyásosabb szerzőket, orszá-
gokat, kiadókat és folyóiratokat. 
Kritikusan elemzi a korpuszt, és rá-
mutat a szabályozási kérdésekre.

Kashi – Shah 2023 723 Scopus 2001–2021

Bibliometriai teljesítményelemzést 
végez és tartalomelemzést alkalmaz. 
Leírja a fenntartható pénzügyek iro-
dalmának trendjeit és a  jövőbeli 
kutatások lehetséges irányait. 
Beazonosítja a legfontosabb kutatá-
si témákat és bibliometriai hálózat- 
elemzést végez.

Khan et al. 2024 507 Scopus 2013–2023

Kritikus vizsgálatot közöl, leírja a ku-
tatás jelenlegi állapotát, a legfonto-
sabb közreműködőket, a témákat és 
a jövőbeli lehetséges kutatásokat.

Kouwenberg 
– Zheng 2023 1 347 Scopus 1991–2021

Felsorolja a terület legbefolyásosabb 
publikációit, szerzőit és folyóiratait, 
bemutatja a publikált tanulmányok 
földrajzi eloszlását, társhivatkozási 
elemzést végez, összefoglalja a leg-
hivatkozottabb cikkek témáit és 
módszereit. Meghatározza továbbá 
a klímapénzügyi szakirodalom befo-
lyásos szerzőit és alterületeit.

Kumar et al. 2022 936 Scopus 1986–2020

Listázza a legnagyobb hatású tanul-
mányokat, valamint a legjelentősebb 
folyóiratokat, szerzőket, intézménye-
ket és országokat. Összefoglalja to-
vábbá a fenntartható pénzügyi ku-
tatásoknál alkalmazott módszerta-
nokat, és bemutatja a  kutatások 
kontextusát. Számos javaslatot is 
megfogalmaz a jövőre nézve.

Linnenluecke 
et al. 2020 1 338

Scopus,
folyóiratok 
weblapjai

2015–2022

Listázza a  leghivatkozottabb tanul-
mányokat, valamint modellezi a ku-
tatások főbb irányait és hivatkozási 
statisztikákat kínál. Meghatározza 
továbbá a kialakulóban lévő kutatá-
si trendeket és témákat.

Luo et al. 2022 3 786 Web of 
Science 2000–2021

Összefoglalja a  tudományterületek 
együttes előfordulását, a publikációk 
jellemzőit, a  partnerségeket, a  be-
folyásokat, a  kulcsszavak együttes 
előfordulását, a közös hivatkozásokat 
és a strukturális variációt.
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időkerete Fókuszterületek, eredmények

Muchiri et 
al. 2022 321 Web of 

Science 2015–2022

Áttekintést ad a Párizsi Megállapodás 
utáni zöld pénzügyekről, kiemeli az 
éves tudományos eredményeket, és 
változatos elemzéseket közöl (há-
rommezős ábra, társhivatkozás, 
együttes előfordulás).

Naeem et al. 2023 1 413 Scopus 1990–2021

Bemutatja a  tudományos eredmé-
nyeket, meghatározza a  legtöbbet 
publikáló szerzőket, a legbefolyáso-
sabb dokumentumokat és forráso-
kat, a legfontosabb intézményi ho-
vatartozásokat és országokat, társ- 
idézési elemzést közöl, és meghatá-
rozza a  fenntartható pénzügyeken 
belüli irányzatokat.

Sárvári et al. 2026 4 436
Web of 
Science,  
Scopus

2001–2024

Integrált áttekintést közöl a fenntart-
ható pénzügyi kutatások fejlődésé-
ről, beazonosítja annak legfontosabb 
történelmi szakaszait, és felvázolja 
a jövőbeli lehetséges irányokat. A ta-
nulmány a publikációs trendek elem-
zését, a közös hivatkozási hálózato-
kat, a kulcsszavak feltérképezését és 
a földrajzi eloszlást ötvözi a szakiro-
dalom szerkezetének megragadásá-
ra. Rendszerezi a  szakterület fejlő-
dését, kiemeli a befolyásos szerzőket 
és folyóiratokat, valamint beazono-
sítja a kialakulóban lévő és a kevés-
bé feltárt kutatási területeket.

Singhania et 
al. 2024 1 269

Web of 
Science,  
Scopus

1984–2021

Összefoglalja a publikációs trende-
ket, bemutatja a társszerzőségi há-
lózatokat, a  vezető témaköröket, 
a  legjelentősebb folyóiratokat, or-
szágokat és intézményeket, valamint 
kulcsszó- és klaszterelemzést is tar-
talmaz. Ezenkívül ismerteti a meg-
határozó témákat, és jelzi a jövőbe-
li kutatási irányokat.

Tao et al. 2022 892 Web of 
Science 1971–2020

Meghatározza a  főbb kutatási irá-
nyokat és bemutatja a  népszerű 
kutatási témákat. Ezenkívül leírja 
a kutatási irányokat, irodalmi elem-
zést közöl, és jelzi a feltörekvő kuta-
tási témákat.
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(a tanulmányok 
száma)
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időkerete Fókuszterületek, eredmények

Yu et al. 2021 888 Web of 
Science 1989–2020

Leírja a  zöld pénzügyek történeti 
fejlődését és a kutatási fókuszpontok 
osztályozását az országok, a szerzők 
és az intézmények, valamint a folyó-
iratok eloszlása és a társhivatkozási 
elemzés alapján.

Zhang et al. 2019 381 Web of 
Science 2001–2018

Bemutatja a  főbb folyóiratokat, 
a  szerzők származási országait, 
a kulcsszavak elemzését és a hivat-
kozásokat.


