Hitelintézeti Szemle, 25. évf. 3. szdm, 2026. szeptember, 5-25. o.

A kardot tartod sell6: Lengyelorszag torekvése
a monetaris stabilitas és a katonai biztonsag
megteremtésére az arany révén*

Harold James®© — Marzenna James

Lengyelorszdg mult szazadbeli monetdris térténete felfedi a monetdris stabilitds
és a nemzetbiztonsdg egymdsrautaltsdgadt. Ez a tanulmdny amellett érvel, hogy e
ketté nem két pdrhuzamos szakpolitikai probléma, hanem egy és ugyanazon helyzet
két vetiilete: stabil pénz nem tarthatd fenn olyan dllamban, amelynek kétséges
a léte, ugyanakkor egyetlen dllam sem képes gondoskodni sajdt biztonsdgdrdl
a monetdris fegyelem dltal elérheté eréforrdsok nélkiil. Az egymdstdl olyannyira
eltérd politikai rendszerekben, mint amilyen a két vilaghdboru kézétti Mdsodik
Kéztarsasdg, a német megszallds, a kommunista tervgazdasdg és az 1989. évi
rendszervdltdst kévetd demokrdcia, a pénziigyi sériilékenység ujra és ujra gyengitette
a stratégiai biztonsdgot, a stratégiai bizonytalansdg pedig rendre alddsta a monetdris
hitelességet. E két, egymdssal 6sszefonddo probléma metszéspontjdban felt(iné
rendszerességgel jelenik meg egy bizonyos eszkéz: az arany. Az arany tartds jelenléte
a lengyel kéztudatban — a fizetéeszkéz elnevezésétsl egészen a jegybank dltali
vdsdrldsokig a 2020-as években — nem valamiféle anakronisztikus beidegzédeés,
hanem egy régdta fenndllo strukturdlis dilemma raciondlis kévetkezménye. A kardot
tartd varsdi sell6 ezt a gondolatmenetet testesiti meg: a monetdris expanzio csdbitdsa
az egyik oldalon, a védelem irdnti igény a mdsikon, és a kettd kézétt a folyamatosan
6rlédé valuta.
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1. Bevezetés

Lengyelorszag utdbbi évszazadbeli sorsat figyelemre mélté — és rendkivil kevéssé
kutatott — mértékben alakitotta az orszag monetaris torténete. E tanulmany
amellett érvel, hogy Lengyelorszag sorsforduldit egyetlen kozos vezérfonal
kapcsolja 0ssze: a monetdris stabilitds (amit rendszerint az arstabilitas alapjan
mérnek) és a nemzetbiztonsdg (ami megkoveteli a magasabb védelmi kiadasok
melletti tartds elkotelez8dést) kolcsonos fliggdségi viszonya. Ez az értekezés
lengyelorszagi és kilfoldi levéltarakbdl szarmazd, Gjonnan feltart archiv anyagokra
tdmaszkodik annak érdekében, hogy beazonositsa Lengyelorszag pénzigyi
torténelmének egyik dilemmajat, amelyre ,,a kardot tartd sell6ként” utalunk.
A tanulmany a gazdasagi és a biztonsagi tényez6k kodlcsonhatasat vizsgalja,
valamint azt, hogy ezek miként hatnak az inflacidra, az dllam hatalmi poziciéjara és
a kotelezettségvallalasok hitelességére. Mivel Lengyelorszag modern kori torténelme
feldleli a pénziigyi kapitalizmust, a szocializmust, a hdborus gazdasagot, a kozponti
tervgazdasagot, a reformkommunizmust, a piacgazdasagra valé atéllast és az eurdpai
ytigrisgazdasagga” valas id6szakat is, szdmos olyan empirikus esettanulmanyt kinal,
amelyek Uj megvilagitasba helyezik a kdzgazdasagtanban és a politikatudomanyban
a gazdasagi novekedés és fejlédés intézményi meghatdrozé tényezdirél jelenleg is
folyd elméleti vitakat.

Mennyire tadgan célszer(i meghatdroznunk az intézményi alapok fogalmat?
A szakirodalom képvisel6i a monetdris és a biztonsagi kérdéseket jellemz6en
egymastdl elkilonuld teriiletekként kezelték, és az ezekhez kapcsolddd szakpolitikai
dontéseket kilon elemzési keretek kozott vizsgdltdak. A modern Lengyelorszag
torténete azonban azt mutatja, hogy stabil pénz nem tarthaté fenn egy olyan
allamban, amelynek maga a léte is bizonytalan, és egyetlen allam sem képes
garantalni sajat biztonsagat anélkil, hogy rendelkezne a monetaris fegyelem
altal biztositott er6forrasokkal. Lengyelorszag esetében a monetaris stabilitds és
a nemzetbiztonsag problémdi nem egymassal parhuzamos szakpolitikai kihivasok,
hanem ugyanazon alapvet6 dilemma kiilénb6z6 vetlletei — annak a veszélynek
a megnyilvanuldsai, amely a pénziigyi és a katonai er6 6sszefonddasdban rejlik.
Ez az Osszefliggés a két teriileten parhuzamosan olyan negativ lancreakciét
valthat ki, amely egy orszag szuverenitasanak elvesztéséhez vezethet (vagy ahhoz,
hogy az orszag elvesziti az arstabilitas és a védelmi kapacitdsok novelése kozotti
kompromisszumkotés képességét), s6t akar ahhoz is, hogy az orszag eltiinik
a térképrdl. Amikor ez bekovetkezik, akkor a fliggetlen politikai dontéshozatal
mozgdstere arra a tartomanyra sz{kil, amelyet az egymdssal szemben 4llo,
onkényesen cselekvé birodalmi hatalmak még lehetévé tesznek.

E kolcsonos fliggés veszélyei Ujra és Ujra felszinre keriltek olyan — egymastdl
merében eltér6 — politikai rendszerekben, mint a két vildghdboru kézotti Masodik
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Koztarsasag, a német megszallas, a kommunista kézponti tervgazdasag és az 1989.
évi rendszervaltast kovetd demokracia. Valsagok idején a pénziigyi sériilékenység
rendre aldasta a stratégiai biztonsagot; és megforditva, a stratégiai bizonytalansag
rombolta a hitelképességet, és ellehetetlenitette a szlikséges katonai er6 kiépitéséhez
nélkilozhetetlen eréforrdsok felhalmozasat.

A varsoi sell6 — a varos jelképe — talaldan testesiti meg a pénziigyi ellendlloképesség
és az allami szuverenitas kozott Ujra és Ujra megmutatkozd Osszefliggést.
A homéroszi szirénekkel ellentétben — akik blvos énekiikkel elterelték a hajésok
figyelmét feladatuktdl, és ezaltal a sziklak kozé csalogattdk Gket — a varséi sellé
kardot emel a magasba, egyértelmUien utalva arra, hogy a megfelel6 6nvédelmi
eszkdzok biztositdsa nem valasztds kérdése. A gordog mitoldgia szirénalakjai
id6vel a veszélyes és rovidlatd (szakmai kifejezéssel élve: id6ben inkonzisztens)
szakpolitikai dontések csabitasanak széles korben hasznalt metaforajava valtak.
Ezzel szemben a lengyel sell, valamint azok a vezet6k, akik gazdasagpolitikai téren
az altala megtestesitett éberséget képviselték, jorészt feledésbe meriltek. E rejtett
torténelmi mintdzat feltdrasa vildgosabban rairdnyitja a figyelmet a monetdris
stabilitas és a nemzetvédelem kozotti elvalaszthatatlan kapcsolatra, valamint
azokra a veszélyekre, amelyek akkor adédnak, amikor az egyik teriileten mutatkozo
gyengeség sulyosbitja a masik terlileten létez gyengeséget. E kdlcsonhatasban
a stabilitast alddsé negativ spiralok, illetve az azokkal szembeni ellenalldképességet
erésit6 pozitiv spiralok egyarant megfigyelhet6k. Lengyelorszag gazdasagtorténete
arra vonatkozdan is tanulsagokkal szolgdlhat, hogy az arstabilitas és az allam hatalmi
pozicidja miként erdsithetik kdlcséndsen egymast — vagyis arra, hogyan torheté meg
a rombold hatdsu 6rdogi kor.

A kozgazdaszok a kdzép-eurdpai orszdgok tapasztalatait elszeretettel vizsgaljak
a ,kis, nyitott gazdasagok” fogalomrendszerében. A kozép- és a kelet-eurdpai
orszagok részt vesznek a nemzetkozi kereskedelemben, gazdasagi sulyuk azonban
nem elegendd ahhoz, hogy érdemben befolyasoljak a vilagpiaci arakat vagy a globalis
kamatszinteket. Kévetkezésképpen ,arelfogaddk”, vagyis nagymértékben fliggnek
a vilagkereskedelemtdl, és érzékenyen reagalnak mas orszagok gazdasagpolitikai
intézkedéseire. A biztonsdgi dimenzié bevondsa ugyanakkor nagyobb cselekvési
mozgasteret jelent. Lengyelorszag esetében az orszag torténelmi tapasztalatait
gyokeresen eltérd intézményi és gazdasagi elképzelések, valamint lehetGségek
formaltak, amelyekre nem csupan a nagyhatalmi sullyal bird ,,szomszédok” —
Oroszorszag és Németorszag —, hanem a nemzetkozi rendszer mds meghatarozé
szerepl6i, igy Nagy-Britannia, Franciaorszag és az Egyesiilt Allamok is hatottak.
E kapcsolatok gyakran t6kedramldsok révén intézményesilnek és szilardulnak
meg, amelyektdl a hitelfelvevé orszag fuggévé valhat, mivel ezek biztositjak
mind a gazdasagi fejlédés, mind pedig a biztonsag megteremtéséhez sziikséges
finanszirozas forrasait.
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A monetaris és a biztonsagot érint6 gyengeség egymast kdlcsondsen erdsit6 negativ
hatdsainak kockazatara két atfogo szakpolitikai megkozelités szolgalt valaszul. Az elsé
olyan hiteles intézményi kotelezettségvallalasok kialakitasara épil, amelyek célja,
hogy még kialakulasa el6tt elejét vegyék barmely rombold hatdsu lancreakcidonak
(North — Weingast 1989; Bordo — Kydland 1990; Neal 1990). A masodik megkozelités
a gazdasagi stabilitds erdsitését egyetlen olyan eszkdzre alapozza, amely
a nemzetbiztonsdggal kapcsolatos aggodalmak idején felt(iné rendszerességgel keril
ismét elGtérbe: az aranyra. Az arany tartds jelenléte a lengyel kdzgondolkodasban —
maganak a fizet6eszkdznek, a zfotynak az elnevezésétél, amelynek jelentése ,,arany”,
egészen a jegybank altali nagyszabasu vasarlasokig a 2020-as években — ezért nem
valamiféle anakronisztikus beidegz&dés, hanem egy tartdsan fennallé strukturalis
dilemmara adott — visszatérg, nagyrészt racionalis — valasz.

A pénziigyi és a biztonsagi politikak interdiszciplinaris érintkezési pontjaban kialakuld,
potencialisan rendkiviil pusztitd lancreakciok veszélye nem kizardlag lengyel jelenség.
Mas orszagok is szembesiiltek hasonlé nyomdssal a monetaris egyensulyhiany és
a nemzetbiztonsagi valsag metszéspontjaban.

Ahhoz, hogy megértsiik a biztonsagi/pénziigyi helyzetre adott lengyel vélaszt, at kell
tekinteniink egy teljes évszazad torténelmét, és olyan forrasokra kell tdmaszkodnunk,
amelyek hosszu idén at nem voltak elérhetdk, és amelyeket gyakran elhallgattak,
betiltottak vagy elrejtettek a nyilvanossag el6l. Ennek megfelelGen az arstabilitas
és az allam hatalmi pozicidja kdlcsénds egymasra hatasanak felismeréséhez és
megértéséhez sziikséges elméleti szintézis is rendkiviil széles kor(. Ez az elemzési
iv az inflacids politika ,szirénhangjaitdl” — és az azoknak behddold vagy ellenalld
vezet6ktél —az dllamot a kotelezettségvallaldsaihoz kot intézmények kialakitasan at
egészen a fémig — az aranyig — terjed, amely Ujra és Ujra elGtérbe kerilt, valahdnyszor
a pénz és a fennmaradas kett8s valsaga taldlkozott abban a helyzetben, amelyet e
tanulmany ,,a kardot tarté sell6 dilemmajanak” nevez.

2. A békéroél sz6tt alom és illuzid

A pénziigyek biztonsagpolitikai céloknak valé alarendelése, illetve militarizalasa
allandé fenyegetés, folyamatos veszélyforrds. Azok a filozéfusok, akik a békét végs6
célnak tekintették, szlikségképpen igyekeztek leleplezni a haboruk finanszirozasahoz
kapcsolddé illuzidkat, am ekdzben maguk is alternativ vizidkat teremtettek. Adam
Smith és Immanuel Kant — a felvildagosodds mas kiemelkedd gondolkoddihoz
hasonléan — az 6rok békét olyan kivdnatos célnak tekintették, amelyet a békés
kereskedelem révén véltek elérhetének. Ugy gondoltak, hogy ha rédmutatnak a katonai
kiadasok gyakori észszer(itlenségére és magas koltségeire, akkor meggy6zhetik
kortdrsaikat valami Uj politikai stratégia elfogadasardl. Kant Az 6rok békéhez cimd
(Zum ewigen Frieden. Ein philosophischer Entwurf), 1795-ben megjelent nagy
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jelent&ségl esszéjében az dllamok hitelfelvételi lehetGségeinek korlatozasat az 6rok
békét célzé programjanak egyik kulcselemévé tette. David Ricardo brit kdzgazddaszt
a modern szakirodalom gyakran az Ugynevezett ,ricarddi ekvivalencia” elmélet
megalkotdjaként emliti. E tétel szerint a kormanyzati kiadasok hitelfelvételbdl torténé
finanszirozasanak hatasat tekintve nem kiilonbozik a kozvetlen addztatastol, mivel
a hitelfelvétel a jov6ben magasabb addk sziikségességét vonja maga utan, amit
a piacok azonnal bedraznak. A gyakorlatban azonban Ricardo — aki a napéleoni
haboruk addssagfinanszirozasanak tapasztalataibol indult ki — Kanthoz hasonléan
az allamaddssag veszélyeire és csabitasaira figyelmeztetett: , Nehézségeinkkel akkor
nézziink szembe, amikor azok felmeriilnek, és vagyonunkat ovjuk meg az dllandd
terhektél, amelyek sulydt sohasem érzékeljiik igazan mindaddig, amig olyannyira
beléjiik nem bonyolédunk, hogy mdr nincs méd a helyzet orvosldsdra.” (Ricardo
1846:421)

Kant arrdl is véleményt formalt, amit ,egy keresked6 nép e szazadi leleményes
taldlmanydnak” nevezett: ez a ma mar jol ismert pénzligyi forradalom, amely az
1688. évi angliai un. , dics6séges forradalmat” kovette, és amely Uj pénzverést,
a Bank of England létrejottét, valamint az aranystandard bevezetését hozta
magaval. A Ill. Vilmos uralkodasa alatt végrehajtott reformok John Locke és Isaac
Newton eszméit kovették. Megvaldsitasuk lehetévé tette, hogy az allamok nagyobb
er6forrdsokat halmozzanak fel, amelyek birtokdban ugy vélték, képesek lehetnek
barmely rivalisukat feltilmulni. ,,Az a k6nnyedség tehdt, amellyel hdborut lehet viselni,
pdrosulva az uralkoddk hdboru irdnti hajlamdval — amely hajlam, tgy tinik, az
emberi természetben gydkerezik —, komoly akaddlyt jelent az 6rék béke felé vezet6
uton.” (Kant 1903:112) A 20. és a 21. szazadi Lengyelorszagnak azonban —amelyet
gyakran ellenséges és fenyeget6 hatalmak vettek koril — nem volt mas valasztasa,
mint hogy a hitelben — annak minden eredendd veszélyével egyltt — a nemzeti
fennmaradds eszkozét lassa.

3. A szirén és a kard

Homérosz Odlsszeusz-torténete szolgaltatja a modern monetaris elkotelez6dés
alapmintdjat. Odlisszeusz, a jovébe 1atd, dinamikus Gjitd felismerte, hogy az arbdchoz
kell kottetnie magat, nehogy engedjen a szirének csabitdsdnak, mikdzben hajdsai
viasszal tomték be fulliket. Ezt a képet rendszeresen alkalmazzak a jegybankarokra
is. Az ,odisszeuszi szerz8dés” lehet6vé teszi a technokratdk szamara a monetaris
turbulencidk kezelését anélkiil, hogy engednének a békezliséget kovetel§ vagy
a szigorusagot birdld hangoknak, mikdzben a politikai meghizé — Odiisszeusz, azaz
a kormdny vagy a nép — el6zetesen beleegyezik sajat mozgasterének korlatozasaba.
A jegybank hiteles elkotelez6déssel képes befolyasolni a varakozasokat, és ezaltal
megvaltoztatni a piaci szerepl6k magatartasat. Ezt a mechanizmust a 21. szazadban
»el6retekint6 irdnymutatasnak” nevezték el, és szemléltetésére gyakran éppen ezt
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a mitoszt hasznaltak (Campbell et al. 2012). Peter Conti-Brown, a vilag legerésebb
jegybankjanak, a FED-nek a térténésze szemléletesen fogalmazta meg az ebbdl
kibontakozé metaforat: , Elvezziik az utazdst, mikézben a technokrata jegybankdrok
a gazdasdg hajéjat a jolét és az alacsony infldcid féldje felé kormdnyozzdak.” (Conti-
Brown 2018:2) De mi torténik, ha az utazds hullamvasutta, kényelmetlenné,
veszélyessé, s6t akdr életveszélyessé valik?

Lengyelorszag kivételesen tiszta példa arra, miként jonnek létre a stabilitast
el@segitd intézmények, és azok milyen elvek alapjan alakithatdk ki. Hosszu idén
at a nemzet kizardlag a kilféldi uralommal szembeni foldalatti ellendllas keretei
kozott létezett. A kilfoldi hatalmak altali elnyomas korabbi, hosszu idGszakaiban,
majd a két vildghdboru idején, aztan a Szovjetunid dltal rdkényszeritett kommunista
rendszer alatt az Uj lengyel dllam eszméje az ellenallas kdzegében formalddott,
nemzeti intézményei pedig csak egyfajta parhuzamos vilagban maradhattak fenn.
Alfred Jarry Ubi kiraly (1896) cim(i m(ivében — az eljévendd totalitarizmusok
nyugtalanité el6képeként —a cselekmény , Lengyelorszagban, vagyis a Semmiben”
jatszédik. Az olyan allam, amelyet a semmibdl kell [étrehozni, nyiltan dont monetaris
Ugyekben: politikai vitak és egymdssal (itk6zs jovGképek kozepette. Lengyelorszagban
pedig a szirének csabitdé hangja kiilondsen erételjes volt: elvégre maga a Syrenka
Warszawska — a varsoi sell6 — Lengyelorszag févarosanak jelképe. S a koppenhagai
kikot6ben 16, Andersen meséjét megidézd békés és mélabus alakkal ellentétben
a varsai sell6 bliszkén, egyenesen all, pajzsot és kardot tart a kezében. Azaz: a lengyel
sell6 szamara a biztonsag kozponti kérdés. Ez az egyetlen latvany magdban hordozza
az intézményekrdl és az azokat fenyegetd veszélyekrdl szold vitat: egyik oldalon
a monetaris expanzio csabitasa, a masikon a védelem iranti igény — a kett6 kozott
pedig a szoritasukba kerdlt fizetGeszkoz all. A két vilaghaboru kozotti lengyel politikat
a hadsereg meghatdrozo befolydsa jellemezte, és a politikai élet egymassal versengé
katonai vezet6k korul polarizalédott. A hadsereg befolyasa még a jegybankra is
kiterjedt: Adam Koc ezredes, a Pitsudski-rendszer egyik meghatarozé alakja rovid
ideig a jegybank elnoki tisztségét is betdltotte, majd 1939-ben 6 szervezte meg
a lengyel aranytartalék dramai kimenekitését Romanian, Térokorszagon és a Kozel-
Keleten at Franciaorszagba.

4. Az inflacié mint a gazdasag lazmérgje

Az arbdchoz kottettetés, vagyis az 6nként vallalt korlatozas uUjra és Ujra az inflacié
okozta zavarokra adott véalaszként jelent meg. Lengyelorszag térténelme az
orszag fliggetlenségének 1918. évi helyredllitadsa 6ta eltelt tobb mint szaz év alatt
a monetaris egyensuly megbomldsanak krénikdja, egymastodl gydkeresen eltéré
politikai és gazdasdgi rendszereken ativel6 formaban; az inflaciés hulldmok pedig
jellemzéen nemzetbiztonsagi valsdgok koré csoportosultak. A ztotyt 1924-ben hozta
forgalomba a jegybank. Az inflacié eleinte mintha a Lengyelorszagot kordbban
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felosztd birodalmaktél 6rokolt jelenség lett volna: a cari birodalom 1917-ben
tortént felbomldsanadl jelentds szerepet jatszott a magas inflacié, Ausztridban,
Magyarorszagon és Németorszagban pedig a haborut kdvetéen rendkivili inflacié
alakult ki. Lengyelorszagot azonban nehéz volt megszabaditani a kiilféldi gyamsagtol
és a téves elméletektdl.

Az elsé vilaghaborut és a lengyel allam Ujjaalakuldsat hiperinflacié kévette; majd
az 1924. évi, csak részben sikeres stabilizacié utan ismét fellangolt az inflacid, ami
hozzajarult Pitsudski 1926-0s allamcsinyéhez (Zimmerman 2022). Az 1930-as évek
masodik felében — a gazdasagi valsag és a deflacid okozta sulyos megprobaltatasok
utdn —tudatos gazdasagpolitikai fordulat kdvetkezett a reflacié irdnydba, mikdozben
egyre sulyosabb kiilpolitikai és katonai fenyegetések veszélyeztették Lengyelorszag
fennmaradasat, a dontéshozdkat pedig mindinkabb az foglalkoztatta, miként
finanszirozhatok a novekvd védelmi kiadasok. Ezt kovette az 1939-es német
megszallds utan Lengyelorszagra kényszeritett inflacié; majd a tervgazdasag el6bb
elfojtott, késébb felszinre toré inflacidja, jollehet annak elméleti képvisel6i még azt is
tagadtak, hogy a szocializmus keretein belil egydltalan lehetséges lenne az inflacio;
aztdn jott az 1989 utani atmenet makacsul magas inflacidja. A 21. szazadi epizdédok
enyhébbek voltak: a nagy recessziot kdvetSen az inflacid a jegybanki célérték alatt
alakult — mikézben az eurdpai orszagok kozil ez egyediil Lengyelorszagban nem
jelentett tényleges recessziot —, majd a covid-jarvany és Ukrajna Oroszorszag altali
megtamaddsa utan varatlan megugras kovetkezett. Mindazondltal még ezek az
epizoédok is olyan heves politikai reakcidkat valtottak ki, amelyek csak a korabbi
traumak fényében érthet6k meg igazan.

Nem annyira az egyes epizédok meglep6ek — hiszen tobbséglikre mas orszagokban
is van példa —, hanem ezek egymdsba fondddsa, ami Eurépaban szinte kizarélag
Lengyelorszagra volt jellemz8. Az 1918 utdni hiperinflacio végigsoport Kozép-
Eurdpdn, csupdn Csehszlovakiat kimélte; Lengyelorszdg viszonylag késén
stabilizalédott, mert el akarta kertini azokat a szigoru korlatozasokat, amelyeket
a korabbi stabilizaciok megkoveteltek. A naci haborus megszallas altaldban inflaciéval
jart, mivel a katonai kiaddsokat helyi pénzkibocsatassal finansziroztak; Lengyelorszag
azonban kilondsen sulyos helyzetbe kerilt, mert 1941-ben a Szovjetunid elleni
tdmadas felvonulasi teriiletévé valt. A kommunista korszakban az inflacié magasabb
volt, mint a legtobb tervgazdasagban — mig a Szovjetunioé az 1950-es évek elejétdl az
1980-as évek kozepéig arstabilitast élvezett, Lengyelorszagban és Magyarorszagon
nem ez volt a helyzet. E két orszagban a politikai tiltakozas er6sebb hagyomadnya arra
kényszeritette a kormanyokat, hogy kiadasok révén elégitsék ki a kdveteléseket, és
az ebbdl eredé hianyok felszdmoldsara bevezetett aremelések tovabbi tiltakozasokat
valtottak ki. Az inflacié igy rendkivil tartés és viszonylag pontos diagnosztikai
mutatdva valt: szamszerlen és kiméletlen pontossaggal jelezte a szocializmus igéretei
és tényleges teljesitménye kozotti szakadékot. A monetaris stabilitast folyamatosan
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fenyeget6 politikai mechanizmust mar az 1920-as években leirta Edward Taylor
liberdlis kbzgazddasz. Megfigyelése szerint a politikai csoportok ,,addz kiizdelmet
folytattak egyes tarsadalmi csoportok anyagi érdekeiért”, mikdzben hallgatélagosan
egyre tobb bankjegy kibocsatasat és egyre nagyobb inflacidt szorgalmaztak.
A politikai zlrzavar igy inflaciét sziilt, az inflacié pedig tovabb mélyitette a z(irzavart,
megnehezitve, hogy az Uj allam ,,megszilardulhasson” (Taylor 1926:287).

5. Szuverenitas, hitel és a bizalom felvaltasa harckocsikkal

Az inflacid azért szamitott ennyire érzékeny témanak, mert kézvetlenil vetette fel
Lengyelorszag kiilvildghoz f(iz6d6 viszonyanak kérdését. Egy kis vagy kozepes méretl
orszag pénzét rendszerint annak valamely mas valutdhoz valé viszonya hatdrozza
meg, ezért a monetdris Ggyek allandéan magukban hordozzak a szuverenitas
elvesztésétdl valo félelmet. Még a jelent6s, igen gazdag nyugat-eurdpai orszagok
is kozvetlenil érzékelték az arfolyammozgdsok gazdasagi tevékenységre gyakorolt
hatasat, és ez a megfontolas indokot szolgaltatott arra, hogy az Egyesiilt Allamok
példajat kdvetve nagy, egységes valutdval mikodé belsd piacot hozzanak létre.
A szegényebb, kevésbé fejlett t6kepiacu orszagok szdmara pedig mindig vonzé és
latszélag olcsébb — ugyanakkor természeténél fogva kockazatos — lehetGség volt
a valutaban torténd hitelfelvétel.

Az inflaciét elGidéz6 belsé megosztottsag és intézményi m(ikddési zavarok elvileg
kils6 forrdsokkal dthidalhatdk, a kdlcsonvett pénz azonban csak akkor valédi segitség,
ha beruhdzdsokra és Uj novekedésre forditjdk, nem pedig nehézségek pusztan
révid tavu enyhitésére. A két vilaghaboru kozotti idészakban a bevett megoldas
a kilsé felligyelet volt — a Népszovetség az 1920-as évek elején Ausztridban és
Magyarorszagon Ujitasként mar alkalmazta ezt a mddszert —, a lengyel politikusok
azonban az effajta gydamsagot politikailag karosnak itélték, mivel elfogadhatatlan
mértékd kalfoldi ellenGrzéssel hoztak Osszefliggésbe. Wiadystaw Grabski
pénziigyminiszter ehelyett az o wfasnych sitach, vagyis a sajat er6bdl torténd
talpra allas mellett érvelt. Nehezményezte, hogy a valsag kozepette , egyre tébben
engednek annak a gondolatnak, hogy éner6bdl nem vagyunk képesek megbirkozni
a helyzettel, és nemcsak kiilféldi pénzre van sziikségiink, hanem olyan emberekre
is, akik gondoskodnak rélunk”. Egyuttal arra figyelmeztetett, hogy ,elfogadhatatian
volna, ha a jelenlegi vdlsdg hatdsdra olyan feltételekkel probdindnk hitelhez jutni,
amelyek korldtozndk dllamunk szuverenitdsdt” (Grabski, idézi: Jez 2022).

Mindazondltal a nagy megrazkddtatast kovetden a kiilféldi hitelfelvétel kdzponti
szerepet jatszott a viszonylag szegény gazdasag stabilizalasaban. Az 1920-as években
a dontd csapast a régi orosz piac szinte teljes elvesztése jelentette, amely kordbban a
lengyel iparosodas hajtdereje volt; ezt kdvette a Németorszaggal folytatott koltséges
kereskedelmi haboru. Az 1990-es években hasonlé sokkot okozott a szovjet piac
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eltlinése. A vélsagra adott valaszként mindkét alkalommal az Egyesiilt Allamokhoz és
annak pénzigyi piacaihoz kellett fordulni. A két vildghaboru kozotti id6szak mélyebb
tanulsaga azonban az, hogy a szuverenitast fenyegeté legsulyosabb veszélyt nem
a hitelez6k, hanem a hadseregek jelentették. Miutan az 1929-es t6zsdepdanikot
kovet&en az amerikai pénziigyi hatalom szertefoszlott, Franciaorszag pedig az 1930-
as években megszoritdsokra kényszeriilt, és igy nem volt képes jelent6s védelmi
kdlcsondket nydjtani. Lengyelorszdg — amely két instabil, agressziv, a fennallé
rend megvaltoztatasara torekvs revizionista hatalom kozé szorult, mikozben
az elszigetel6désparti Egyesiilt Allamok magara hagyta — ekkor rajott, hogy
szuverenitasat nem a pénzlgyi intézmények és a hitelfliggéségi kapcsolatok altal
gyakorolt nyomas veszélyezteti, hanem legkdzvetlenebbiil és legpusztitdbban elébb
a német, majd a szovjet tankok. 1945 utdn ez a tendencia megfordult. A nyugati —
mindenekel6tt az amerikai — pénziigyi hatalom mindeniitt jelen volt; a dollar a tankok
alkotta pancélzat mogé is elérhetett. Az 1981-ben, példatlan tiltakozé6 mozgalom
és altalanos nemzetkozi addssagvalsag kozepette kirobbant addssagvalsag tovabb
szlkitette a kommunista rendszer mozgasterét, reformkisérletek felé terelte azt,
Lengyelorszagot pedig jelentds addssagteherrel juttatta el a piacgazdasagra vald
atallas kuszobére. A két korszak tehat egyfajta helyettesitési viszonyt szemléltet:
ahol a hitel szlikds és megszerzése bizonytalan, ott a biztonsagot kézzelfoghatd,
értékallo eszkdzokkel kell megteremteni; ahol viszont a hitel bGséges és bizalmon
alapul, ott a pénz is elvégezheti a munkat, amit korabban tankokra biztak.

6. Az arany kitart

Mindezen rendszereken és politikai kozegeken ativeléen Ujra és Ujra felbukkant egy
latszdlag csillogd kiutat kinald alternativa, és éppen itt valik a legkonkrétabba a pénz
és biztonsdag kolcsonhatasa. Az arany belsd értékkel bir; s az nem flgg egyetlen allam
,engedélyétsl” sem. Eppen ezért az arany biztonsagot nyujt kifejezetten katonai
értelemben is: haboru idején felhaszndlhatd olyan slirgésen sziikséges aruk és
szolgaltatasok beszerzésének finanszirozasara, amelyek hitellel vagy pusztan egy
allam fizetési igérete alapjan nem szerezhet6k meg. Nem csoda tehat, hogy az arany
a lengyel dontéshozok figyelmének kdzéppontjaba kerilt, szinte rogeszméjiikké valt,
olyannyira, hogy magdnak a fizet6eszkdznek az elnevezésében is megjelent: a zfoty
sz0 jelentése ,,arany”. Lengyelorszag az 1920-as évek elején virtualis aranyalapu
fizet6eszkozt vezetett be, még miel6tt komoly Iépéseket tehetett volna a haborubdl
0rokolt, inflaciéra hajlamos marka kivondsara; az aranyfedezet igérete pedig kdzponti
eleme volt annak a stabilizacidonak, amelynek keretében 1924-ben létrejott a Bank
Polski. Amikor 1926-ban a pénziigyminiszter és a bank alelndke egy francia és egy
amerikai jegybankar tarsasagaban utnak indult, hogy véglegesitsék a masodik,
egyben utolsé stabilizaciét, és meglatogattdk a New York-i Federal Reserve Bank
betegeskedd elnokét, sajat magukat ,négy aranyztotynak” nevezték. Az aranyfedezeti
arany a siker legfontosabb mér6észamava valt, és 1929 végére elérte a 38,7 szdzalékot.
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Eppen ez a siker tapldlta azt a veszélyes illuzidt, hogy az aranykészlet korlatlanul
novekedhet. A bank szakitott kordbbi politikdjaval, amely szerint csupdn a térvényben
el6irt minimalis aranykészlettel rendelkezett, és 1929-es éves jelentésében azt
nyilatkozta, hogy , pszicholdgiai okokbdl” egy jegybank ereje a birtokaban |évé arany
mennyiségével ardnyos. Ez az illuzidé azonban strukturalis sériilékenységet fedett el,
hiszen a nemzetkozi rendszer miikodésének kozéppontjdban a hiteldramldsok alltak,
Lengyelorszag joléte — és vele egyiitt aranykészlete — pedig végsd soron kilfoldi
hitelfelvételtdl fliggott. A kor legélesebb elméjl elemzdje, Feliks Mtynarski, aki a nagy
amerikai monetarista, Irving Fisher m(iveibél sajatitotta el a monetaris elméletet,
ezt vildgosan latta: ,Az aranydrfolyam-ingadozds helyett a révid lejdratu hitelek
dramldsdnak hullamzdsa figyelheté meg” (Mtynarski 1929:79). E sorokat 1929-ben
irta, éppen akkor, amikor a hitelezés besz(ikiilése katasztrofdlis t6kekidramlasba
fordult. Kiderilt, hogy az arany nem az az 6nallé ,,horgony”, aminek latszott, hanem
a nemzetkozi hiteleknek ugyanazon az dramlatain hulldmzott, amiktél a biztonsag
is fliggott.

A jelenségnek ugyanakkor volt egy s6tétebb vetiilete is. Az aranynak kdzponti szerepe
volt annak a két hatalomnak a nemzeti mitoldgiajaban, amely keletrél és nyugatrél
fenyegette Lengyelorszagot. Az orosz gondolkodas mar régéta az aranyat (nem pedig
az intézményi berendezkedést) tekintette a stabilitas végsd garanciajanak. Az arany az
orosz kulturaban szinte vallasos auraval birt, amelyet az Isten hatalmat megtestesit6
ikonoktdl kodlcsonzott. Németorszagban pedig a Wagner 3ltal Ujraértelmezett
Nibelung-mondakor kbzéppontjaban a hatalomgyakorlds kifejez6déseként az arany
megszerzése és felhalmozasa allt. Az arany megszerzésére vald térekvés igy egyuttal
annak a szimbdélumnak a birtokbavételére iranyulo torekvést is jelentette, amely
révén a Lengyelorszagot fenyeget6 hatalmak magat a dominanciat értelmezték. Ez
arra is emlékeztetett, hogy a biztonsagot igéré eszkdz egyben szorosan dsszefonddott
a fenyegetések forrasaival.

7. Az arany odiisszeiaja és a dollar felemelkedése

Ahogy az 1930-as évek folyamdan Lengyelorszag hitelei beszlkiiltek, aranykészlete is
apadni kezdett, az arany iranti megszallottsag azonban csak fokozddott a biztonsagi
fenyegetés ersodésével. Attdl tartva, hogy a hitelezé allamok lefoglalhatjak az
aranyat, a Bank Polski annyit szallitott haza New Yorkbdl és Parizsbél, amennyit csak
tudott — ekkor azonban hirtelen éppen az orszdgon belil tartott arany valt Ujabb
sebezhetbségi tényezévé. Adam Koc ezredes, a bank korabbi vezetGje vildgosan
megfogalmazta a dontés mogott meghuzddé logikat: ,Hdboru idején az arany
rendeltetése, hogy az dllam védelmét szolgdlja. Mdr nem azt a szerepet télti be,
mint békeidében, amikor a lengyel fizetbeszkéz alapjat képezte” (Koc 2005:267). 1939
szeptemberében Koc koordinalta azt a rendkivili kimenekitési miveletet, amelynek
soran az aranytartalékot autébuszokon és teherautékon Romaniaba, onnan vasuton
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a Fekete-tenger partjara, majd egy eléregedett olajszallité hajén Isztambulba, ismét
vasuton Bejrutba, végil pedig egy francia hadihajon Toulonba széllitottak. Az aranyat
sikertilt megmenteni, am Franciaorszag sem bizonyult biztonsagosnak: az 1940.
majusi német megszallas utdn a Vichy-kormanyzat német nyomasra a Banque de
France felligyelete alatt Nyugat-Afrikdba szallittatta (Rojek 2000).

Ekkor azonban ujfajta hatalom lépett szinre. Amikor Németorszag fenyegetd
jegyzékekben azt kdvetelte, hogy az aranyat juttassak vissza a megszallt Varsdba —
ahol a Bank Polski névleg tovabbra is létezett —, a londoni szam(izetésben |évé lengyel
kormany egy New York-i birésagtél olyan végzést szerzett, amelynek értelmében az
ott 6rzott francia aranyat a lengyel kdvetelés biztositékaként zaroltdk. Az a kérdés
tehat, hogy kié Lengyelorszag aranya, végil nem a hadseregek ereje és nem is
a nemesfém ,belsé” értéke alapjan délt el, hanem amerikai birésagok el6tt. Ez mar
korai jele volt annak, hogy az Egyesiilt Allamok koré szervez3d6 pénziigyi és jogi
infrastruktdra valik a tényleges dont6birdva. Ezt a tényt a hdboru utani fejlemények
megerdsitették. A harom kontinensen ativel odiisszeia soran megmentett tartalék
a gyakorlatban végiil elsGsorban arra bizonyult haszndlhaténak, hogy abbél szerezzék
meg a stratégiai importhoz szlikséges dollart. A dollar immar félreérthetetlenil
a vilag Uj kulcsvalutaja lett, az arany pedig annak szolgaldjava valt.

A kommunista Lengyelorszdg ennek ellenére tovabbra is ragaszkodott az arany
eszméjéhez, mikdzben sajat dllampolgarainak megtiltotta az arany birtoklasat.
Az 1950-es pénzcsere soran, amikor a régi bankjegyeket 100:1 ardnyban valtottak
at, a ztoty aranyértékét 0,222168 gramm szinaranyban hataroztak meg — pontosan
azon az értéken, amelyet a Szovjetunid nem sokkal korabban a rubel esetében
allapitott meg. A pénziigyminiszter a szejm el6tt kijelentette, hogy a reform
megfosztja ,a kapitalista elemeket” készpénzvagyonuk egy részétél, megteremti
a gazdasagi megtakaritasok feltételeit, és a ztotyt ,a vilag leger&sebb valutajaval
— a szovjet rubellel” teszi egyenértéklvé (Dgbrowski 1950:1, 4). Ez az allitds mar
elhangzasa pillanataban is nélkllozte a realitast: Lengyelorszagban mindenki tudta,
hogy a legerGsebb valuta valéjdban a dolldr, amibdl egyre tobb dramlott az orszagba,
ahogy az emigrans lengyelek nehezen megkeresett megtakaritasaikat hazakildték
otthon é16 rokonaiknak. Az aranyhoz valé két6dés igy ideologiaként még joval azutan
is fennmaradt, hogy mar semmiféle tényleges valésagot nem tiikrozott.

8. Az arany visszatérése

A 20. szazad végére ugy tlint, mar csak a dollar szamit. Az (j szdzad bekdszontével
azonban az arany visszatért — és figyelemre mélté mdédon éppen a geopolitikai
fesziltségek idején. A jegybankok aranyvdsarldsai 2011 utan jelentdsen, a 2020-as
évet kovetben pedig joval dramaibb mértékben novekedtek (World Gold Council
2023). A feltorekvé gazdasagok — Kina, India, Torokorszag és Oroszorszag — azért
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vasaroltak aranyat, hogy mérsékeljék a dollartdl valé fliggbségiiket, és ehhez az
eurdpai orszadgok is csatlakoztak. A Bundesbank, miutan 2013-ban bejelentette azt
a tervét, hogy aranytartalékainak felét hazaszallitja, mintegy 300 tonna aranyat
széllitott haza New Yorkbdl, tovabbi 374 tonnat pedig Parizsbdl (Deutsche Bundesbank
2017). Lengyelorszag is meggy6z6déssel kovette ezt a tendencidt, a lengyel 1épés
azonban aligha magyarazhatd a feltorekvd piacokra jellemzd, politikai indittatasu
torekvéssel, amelynek célja a dollar- vagy eurotartalékoktdl, illetve a SWIFT fizetési
rendszertdl vald fligglség csokkentése. Lengyelorszag ugyanis szorosan és tartdsan
integralddott az Eurdpai Unidba, egyuttal pedig azon eurdpai orszagok kozé tartozik,
amelyekben a legkevésbé jellemz6 az Egyesiilt Allamokkal szembeni ellenérzés.

A lengyel devizatartalékok diverzifikdlasara iranyuld 1épés tehat nem politikai
irdnyvaltast jelent, hanem annak Ujragondolasat, hogy monetaris szempontbdl mi
tekinthet6 biztonsagos tartalékeszkoznek. A Narodowy Bank Polski (NBP) 2018-ban
stratégiai dontést hozott aranytartalékainak névelésérél: 2018-2019 folyaman 125,7
tonna aranyat vasarolt, és ezzel tobb mint kétszeresére, 228,7 tonndra novelte
készleteit (Id. 1. dbra). A jegybank elndke, Adam Glapinski ennek kapcsan ugy
fogalmazott, hogy ,taldn Shakespeare-nek volt igaza... nem mind arany, ami fénylik...
az aranyozott sirban férgek lakoznak”, majd hozzatette, hogy a tartalékok kezelése
soran a banknak ,bizonydra nem volt ellenére némi csillogds a portfélionkban”
(Glapinski 2021).

1. abra
Lengyelorszag és a vilag aranytartalékai
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Megjegyzés: Egy troy uncia 31,1035 grammnak felel meg.

Forrds: A szerzék 6sszedllitdsa a World Gold Council (WGC) és az IMF nemzetkézi pénziigyi statisztikdinak
adatai alapjdan
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Miutdn Oroszorszag 2022-ben Ukrajna ellen inditott teljes korl tdmadasa kozvetlen
fenyegetést jelentett Lengyelorszag biztonsdgara, a jegybanki kommunikacié
mar kifejezetten stratégiai jelleget oltott. Glapinski érvelése szerint az arany
Lengyelorszagot , hitelesebb orszdggd... igazan komolyan veheté partnerré”
teszi, és célul tlizte ki, hogy az arany részardnya elérje a tartalékok 20 szazalékat:
Az az dlmunk, hogy elérjiik a 20 szdzalékot” (Glapinski 2023). 2024 februarjaban
bejelentette az e cél megvaldsitasara iranyuld tervet, és kozzétett egy videdt is,
amelyben bemutattdk a Narodowy Bank Polski pancéltermeiben felhalmozott
aranykészleteket (Glapiriski 2024). 2025 végére — abban az évben, amikor az NBP
a vilag jegybankjai kozilil a legtobb aranyat vasarolta — az aranytartalék mintegy
550 tonnara nétt. Ennek jelentds részét ismét New Yorkban taroljak, nem pedig
az orosz fenyegetésnek fokozottabban kitett Eurédpdban. Az 1930-as évek végével
vont parhuzam formajat tekintve pontos: a biztonsagi fenyegetettség er6sdodésével
Lengyelorszag ismét az aranyhoz nyult, és Ujra mérlegelnie kellett, hogy a vilag mely
pontjan tudnd azt biztonsagosan téarolni. A lengyel hivatalos gondolkodas szerint,
megint Ujra, az instabil nemzetkozi rend korllményei kozott az arany lett az orszag
legjobb baratja, s megint Ujra, nem a biztonsagi valsag ellenére, hanem éppen amiatt.

9. H6s0k, ellenlabasok és a stabilizacios politika

A nagy atalakuldsok rendkivili személyiségeket igényelnek, s Lengyelorszdg két
nagy Ujjasziletése — 1918-at, majd 1989-et kovet6en — karizmatikus, hibaktdl
sem mentes és er6sen megosztd vezetGket hozott felszinre, akik hangot adtak egy
megalazott nemzet érzéseinek, ugyanakkor kevéssé értettek azokhoz a monetaris
kérdésekhez, amelyeken politikai programjaik sikere vagy kudarca végs6 soron
mulott. Pitsudski marsall Ferdynand Zweig kozgazdasz szavaival élve ,,mintegy
énmagdban egyesitett valamennyi lengyel dlmot és térekvést, a tdarsadalmiakat
éppugy, mint a nemzetieket”, és sikerilt ,,valédi mitoszt teremtenie sajdat személye
kéré” (Zweig 1944:44). Lech Watesa tudatosan Pitsudskit tekintette példaképének, az
elsé reformerekkel kapcsolatban pedig azt kifogasolta, hogy ,nem voltak képesek az
dltaluk elvégzett nagyszerli munkdt a hétkéznapok nyelvére leforditani. A nemzetet
meg lehet gy6zni arrdl, hogy tiirje a népszeriitlen intézkedéseket, ha komolyan veszik”
(Financial Times 1990).

Mindkét vezet6 nyiltan elismerte, hogy nem jartas a gazdasagi kérdésekben. Pitsudski
bevallotta, hogy nem érti a ,,gazdasagi-pénzligyi jatszmat” (Zweig 1944:70), Watesa
pedig rendszeresen azzal kezdte a megbeszéléseket, hogy leszogezte: nem tekinti
magat gazdasagi szakértének. Edward Taylor liberdlis kdzgazddsz az 1920-as években
keményen itélte meg a politikai dontéshozodkat. Azt irta, hogy a vezet6k ,,a monetdris
kérdések olyan feltiiné ismerethidnydrdl tesznek tanubizonysdgot, amelyhez
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hasonldt mdsutt aligha lehet taldini”, mikdzben osztoznak a tarsadalom ,rendkiviili
nyugtalansdgdban, amely minden gazdasdgi nehézséget oridsi mértékben sulyosbit’
(Taylor 1926:371). Stanistaw Karpinski, a Bank Polski elsé elnoke napldjaban
dihosen jegyezte meg, hogy a kilonféle ,megment6k 6ndicsGitése” tonkretette
a flggetlenség visszaszerzésének tizedik évforduldjara rendezett linnepségeket:
,»a fliggetlenség kivivoi olyannyira megsokasodtak, hogy az ember mdr csak azon
csoddlkozhat, miért nem szabadult fel Lengyelorszdg kordbban” (Karpiriski 2021:149).

A monetaris rendszer Ujratervezésében meghatdrozo szerepet jatszo intézményépiték
ugyancsak rendkivili és egyben megoszté személyiségek voltak. Az 1920-as években
Feliks Mtynarski volt az az elGrelaté szakember, aki felismerte, hogy pénziigyi
innovaciéval felll lehet kerekedni az instabilitasbol hasznot huzé spekuldnsokon.
Soha nem rokonszenvezett a Pitsudskit koriilvevé ezredesekkel, akik végil el is
tavolitottak 6t a Bank Polskibdl. Szoges ellentéte volt a birokratikusabb szemlélet(
Zygmunt Karpinski, aki a két vildghaboru kozott a bank kilkapcsolatokért felelSs
vezetGje, a hdboru alatt a londoni emigraciéban mikodé intézmény egyik
meghatarozo vezetbje volt, kés6bb pedig 6 dolgozta ki a bank visszaillesztését
a Lengyel Népkoztarsasdg intézményrendszerébe, valamint az aranytartalék
atadasat az Gjonnan létrehozott Narodowy Bank Polski részére. 1989-ben a reformer
pénzligyminiszter, Leszek Balcerowicz valt a korszak hdsi, egyben erésen megosztd
alakjava, akiben sokan Grabski Ujbdli megtestesiilését lattak. Legf6bb ellenlabasa
a kivald képességd, kritikus szemlélet(i Grzegorz Kotodko volt, az ,,uj pragmatizmus”
teoretikusa, aki szemben allt az altala piaci fundamentalizmusnak tekintett
irdnyzattal, és aki pénziigyminisztériumi és jegybanki kérdésekben egyarant tébbszor
megkiizd6tt Balcerowiczcsal.

E személyiségek 0sszecsapasa mogott azonban a politikai partok olyan konfliktusa
huzédott meg, amely eltért a nyugat-eurdpai mintatdl. Nyugat-Eurépa hdbord utani
tartds stabilitdsa a jovedelmek Ujraelosztasat ellenzd jobbkodzép és az erSteljesebb
Ujraelosztasra torekvd szocidldemokrata baloldal kozotti termékeny fesziltségre
épult. Lengyelorszagban azonban sokkal kevésbé volt jellemz6, hogy a politikai
torésvonalak a piacgazdasagi rendrél szolé eltér6 nézetek mentén alakuljanak ki.
A két vildghdboru kozotti idészak meghatarozo politikai szembendllasa Pitsudski és
katonai rivalisa, Wtadystaw Sikorski tabornok kozott huzddott. Az Uj évezredben
a polarizacié ismét visszatért, ezuttal a Kaczynski fivérek tarsadalmi kérdésekben
konzervativ Prawo i Sprawiedliwos¢ (PiS) partja és Donald Tusk Polgari Platformjanak
gazdasagi értelemben vett jobbkdzép liberalizmusa kozotti kiélezett kiizdelem
formajaban. E konfliktus keser(isége az 1989-es kerekasztal-megallapodast ovezd,
a nemzeti és a tarsadalmi érdekek eldruldsdra vonatkozé vadakban gyokerezett.
Mindkét korszakban a tdmogatottsag ndvelésének legbiztosabb mddjat a kiadasok
novelése és az addk csokkentése jelentette a partok szdmadra — vagyis éppen
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az a fentebb bemutatott politikai logika, amely Ujra és Ujra veszélybe sodorta
a monetaris stabilitast.

10. Intézmények: fliggetlenség, ellenallas és annak hatarai

A flggetlen jegybank mindkét korszakban a reformokhoz sziikséges intézményi
infrastruktura egyik elemeként jelent meg. A Bank Polski lIétrehozasara vonatkozé
eredeti, 1919. évi elképzelések egyik legfontosabb mddositasa a bank magan-
tulajdonosi szerkezetének kialakitasaban rejlett, amelynek célja az allamtdl vald
elkiilénilés hangsulyozasa volt. Mindez Montagu Norman, a Bank of England
nagy befolydsu elnokének szellemiségét tiikrozte, aki a jegybanki fliggetlenséget
a hatékony stabilizacio el6feltételének tekintette. A jegybankdarok és a kormanyok
kozotti konfliktusokbdl gyakran az el6bbiek keriltek ki gy6ztesen. 1925 novemberében
Stanistaw Karpinski jegybankelnok a bank tartalékainak felhasznaldsardl kialakult
vita sordn éppen annak a Grabski-kormanynak a bukdsahoz jarult hozza, amely
az 1924-es merész stabilizacids programot végrehajtotta. 1989 utdn Balcerowicz
jegybankelndkként a tulzottan laza fiskalis politikdrdl kialakult vitdban gyakorlatilag
eltavolitotta Kotodko pénziigyminisztert, egy évtizeddel késébb pedig Marek Belka
keriilt 6sszetlizésbe Jacek Rostowski pénzligyminiszterrel. Az 1980-as években
Wtadystaw Baka, a Narodowy Bank Polski elnéke mar amellett érvelt, hogy
a jegybanki fliggetlenség biztosithatja a gazdasagpolitika id6beli konzisztencidjat.
Ez az id6beli kdvetkezetesség késébb a szdzadvégi gazdasagpolitikai gondolkodas
egyik kozponti fogalmava valt, kiiléndsen egy pontosan koriilhatarolt mandatum
autoném jegybankra térténd, korultekintS atruhdzasaval 6sszefliggésben (Tucker
2018).

Az 1997-es alkotmany és banktorvény elfogadasat kdvet6en Lengyelorszag
a jegybanki fuggetlenség egészen szélsGséges modelljét valdsitotta meg: a jegybankot
sem a kormannyal, sem a parlamenttel szemben nem terhelte beszamolasi
kotelezettség. Ebben még a Federal Reserve-tél, a Bank of Englandtél, s6t a nagyfoku
fliggetlenséget élvezd Eurdpai Kdzponti Banktdl is kiilonbozétt. igy a bankrdl olykor
azt mondjdk, hogy ,csak Istennek és a torténelemnek” tartozik elszdmoldssal.
Mindazonaltal ezzel szemben mindig is |étezett egy alapvetd ellenvetés, amelyet
taldn senki sem fogalmazott meg taldlébban Hilton Young brit szakérténél, aki igy
irt a lengyel kormdany szdmara készitett jelentésében az 1920-as évek kozepén:
,Bdrmilyen szigoru legyen is a térvény, és bdarmilyen fiiggetlen legyen is a bank,
eqyik sem lehet elég erds ahhoz, hogy ellendlljon egy olyan kormdnynak, amelynek
forrdsokra van sziiksége a hidny fedezéséhez. Az dllam fennmaraddsa mulhat azon,
hogy sikeriil-e fedezni a hidnyt, és ilyen helyzetben nem megengedhets, hogy egy
valutatérvény ennek utjdba dlljon” (Young 1924:9). Amikor maganak az allamnak
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a fennmaradasa forog kockan, a biztonsagi kényszer felilirja a monetaris szabdlyokat
— és pontosan ez a magyarazat arra, hogy az egzisztencidlis fenyegetéssel szembesiilé
allamok miért fordulnak olyan eszk6zh6z, amelynek érvényesitéséhez nincs sziikség
szabalyra.

Az intézmények a szakmai kompetencia garancidiként és a kilvilag felé vezet6
csatornakként is szolgalnak; ebbdl a szempontbdl Lengyelorszag haborus tapasztalatai
kilonosen szemléletesek. Mind a londoni emigracidban mikédé Bank Polski, mind
a megszallt Krakkdban német ellenérzés alatt mikodé Bank Emisyjny az Atlanti-
o6ceanon tul keresett segitséget, és az amerikai igazsagszolgaltatasi rendszerhez,
valamint az Egyesiilt Allamok pénziigyminisztériumahoz fordult. Az amerikai
beavatkozasok megakadalyoztdk, hogy a Vichy- és a naci rezsim 6sszefogjon és
megszerezze a hivatalos lengyel aranytartalékot, Mtynarski pedig Morgenthau
amerikai pénziigyminiszter szdmara memorandumokat készitett, amelyek
a Németorszaggal szembeni haboru utani karpdtlasi kdvetelések alapjait kivantak
lefektetni. A megszallas alatt m(ikodd lengyel jegybank ellendlldsa a monetaris
allamvezetés nem mindennapi iskoldjanak bizonyult. A kommunista hatésagok
altal 1945-ben létrehozott, hdboru utani Narodowy Bank Polski vezet6i nem
elsGsorban a kommunista foldalatti mozgalombdl keriltek ki, hanem a rendszer
altal démonizalt Honi Hadsereg, az Armia Krajowa soraibdl. Kozéjik tartozott az
elsé elndk, Edward Drozniak, valamint a devizaligyekért felel6s vezetd, Tadeusz
Mierzyniski. Utébbi hasonld tisztséget toltott be a két vildghdboru kézotti, majd
a hdboru alatt m(ik6dé kibocsatd bankban is. E min&ségében 6 hajtotta végre
a lengyel torténelem legnagyobb bankrablasat: 1943 augusztusaban mintegy 106
millié ztotyt zsdkmanyolt — mikdzben az akkori havi fizetések fels6 hatara minddssze
korilbelll 500 ztoty koril mozgott —, anélkil, hogy a német rendérség valaha is
a nyomara bukkant volna. Az, hogy ezek az emberek — akiket a haborus foldalatti
allam éppugy kiképzett, mint egy kordbbi nemzedéket az elsé vildghdboru idején
a Lengyel Légidk — lettek a haboru utani jegybank épité6i, szemléletesen mutatja,
hogy a monetaris intézmények és a nemzeti fennmaradasért folytatott kiizdelem
sohasem alltak tavol egymastol.

Lengyelorszag 1918 utdni, illetve 1989 utani Ujjasziiletésének 6sszevetése — az
eddigi elemzéshez hasonléan — megerGsiti a monetdris és a nemzetbiztonsagi szféra
kolcsonos fliggésérdl szolo érvelést. A két korszak 6t Iényeges és egymassal szoros
Osszefliggésben all6 szempontbdl kilonbozott egymastdl. ElGszor, a nemzetkozi
kornyezet tekintetében. A két vilaghdboru kozotti kdztarsasagot silyosan érintette
a kereskedelmi protekcionizmus, valamint az orosz és a német piac kiesése, mikdzben
Nagy-Britannia, Franciaorszag és az Egyesiilt Allamok egyarant befelé fordult. Az 1989-
ben megindult dtalakulds ezzel szemben a felgyorsuld globalizacié és az eurdpai
integracio kozepette zajlott, az egységes eurdpai piac 1992-re tervezett létrejottével.
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Masodszor, a nemzetkézi intézményi kereteket tekintve. Mig a két vilaghdboru kézotti
Lengyelorszag igyekezett tavolsagot tartani a Népszovetségtdl, mert attdl tartott,
hogy az rokonszenvezik a német kovetelésekkel, addig a haboru utani reformerek
a Nemzetkozi Valutaalaphoz (IMF) valé csatlakozason dolgoztak. Ez 1986-ban valosult
meg, és az IMF-tagsdg késébb kdzponti szerepet jatszott a piacgazdasdgi dtmenetben
és az addssag Ujratargyaldsa sordn. Harmadszor, a stabilitds megteremtését illetéen.
Az 1990-es években a stabilitas elérése hosszabb idét vett igénybe, am miutan
a 2000-es évek elejére sikerililt megteremteni, az jéval tartdsabbnak bizonyult, amit
a globalis arstabilitas visszatérése is elGsegitett. Negyedszer, a biztonsag terén. A két
vildghdboru kozotti id6szak allandd biztonsagi fenyegetésére egy id6re hatdrozott
valaszt adott Lengyelorszag 1999-es NATO-csatlakozasa. Oroszorszag Ukrajna elleni
2014-es és 2022-es tdmaddasai nyomdn azonban ismét megnétt a biztonsagi kockazat,
ami Ujbol életre hivta az egyik legrégibb valaszreakcioét: az aranyban tartott tartalékok
aranyanak novelését. Otddszor, a demokracia stabilitasa terén. A két vilaghaboru
kozotti demokracia torékenysége nagyobb gazdasagi és pénziigyi bizonytalansaggal
jart, mig a diktatira emléke azéta a demokrdcia iranti mélyebb elkotelezettséget
tdmasztja ala.

11. Osszegzés: a pénz és a biztonsag kolcsonos fliggbsége

Az itt elemzett lengyel évszdzad olyan altalanos tanulsagot hordoz, amely messze
tulmutat egy orszag hatarain. A monetaris stabilitds alapvet tarsadalmi érték, mivel
lehet6vé teszi a gazdasagi szerepl6k szamdra, hogy olyan hosszu tavu dontéseket
hozzanak, amelyekre a racionalis befektetési dontések épiilnek. Inflacié idején szinte
minden beruhazas kifizet6dének tlnik, ezért a dontéseket tul koran és tul kevés
informacid birtokdban hozzak meg; deflacio esetén viszont mindig racionalisnak tlinik
a beruhdzastol valo tartdzkodds, aminek kovetkeztében a gazdasagi tevékenység
megtorpan. A stabilitdst azonban nem kizardlag a monetaris intézmények teremtik
meg. Alapjat a katonai biztonsag képezi, mikézben maga a monetdris stabilitas
teremti el6 azokat az er6forrasokat, amelyek nélkil a nemzetbiztonsag nem
finanszirozhato. A kett6 egyutt all vagy bukik. Ezzel magyarazhato, hogy az arany — az
az eszkoz, amely egyszerre kindl valaszt a monetaris és a katonai biztonsag kérdésére
—Ujra és Ujra a lengyel gondolkodas kdzéppontjaba kerilt — uralkoddk, diktatorok,
kommunistak és demokratak idején egyarant. Az arany jelentdsége éppen azokban
az id6szakokban volt a legnagyobb, amikor a monetaris és a nemzetbiztonsagi valsag
egybeesett.

Az 1930-as és a 2020-as évek arany irdnti megszallottsaga sok tekintetben csupan
a masodik legjobb megoldast jelentette. Az 1930-as években, a katonai helyzet
romlasaval egyre slirget6bbé valt annak kérdése, hogy hol lehet biztonsdgosan
elhelyezni az aranyat. A 2020-as években az arany ara meredeken emelkedett,
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a rendkivili arfolyamcsicsok azonban felvetették a kérdést, vajon nem olyan
eszkozarbuborékrol van-e szd, amely barmikor kipukkadhat; Lengyelorszag pedig
ismét ugyanazzal a problémaval szembesilt: hol lehet az aranyat biztonsagosan
tarolni. Napjainkban az intézményi biztonsag, valamint a gazdasagi és a monetaris
keretrendszer joval szildrdabbnak tlinik, és képesnek latszik arra, hogy védelmet
kindljon egy Lengyelorszdghoz hasonld, prosperald, dm potencidlisan sériilékeny
kdzepes méretl allam — és kisebb kdzép-eurdpai partnerei — szamara. Ott van
a NATO, de az Egyesiilt Allamok elndke ismételten azzal fenyegetézik, hogy
visszavonja a |étfontossagu amerikai tdmogatdast. Ott van az Eurdpai Unid, amely
azonban nem rendelkezik hatékony kozds fiskalis mechanizmussal, és olyan
addssaginstrumentumokkal sem, amelyek felvehetnék a versenyt az amerikai
allampapirokkal. S ott van a kdz0s valuta is, amelynek bevezetésével kapcsolatban
a lengyel kormanyok mindeddig tartézkoddak voltak, mivel a 2007-2008-as,
alapvetéen pénzigyijellegli valsag idején az arfolyamrugalmassag jelent8s gazdasagi
elényt biztositott Lengyelorszagnak. Olyan vilagban azonban, amelyben a pénzigyi
és a politikai valsagok a kordbbinal joval szorosabban fonédnak majd 6ssze, minden
bizonnyal adddik a kérdés, hogy az eurd nem jelentene-e kedvez6bb intézményi
megolddast, mint a sdrga nemesfémtdl valé fluggés.

A lengyel politikai fuggetlenség 1918, illetve 1989 utani Ujjasziletése kozott
hasonldsagok és kilonbségek elemzése 6sszefoglalja ennek az érvelésnek a f6 szalait.
Végs6 soron éppen akkor valik politikailag legerételjesebbé a bizalmatlansag, amelyet
a hatdskorok fliggetlen jegybankra torténé atruhdzasa valt ki — jéllehet e hataskorok
nélkllozhetetlenek a monetdris stabilitds fenntartdsdhoz —, amikor a demokracia
gyenge, sérilékeny és fenyegetett. S ugyancsak ekkor nyul az allam sajat intézményi
keretein tul ahhoz a nemesfémhez, amelynek nincs szliksége intézményi garanciakra.
Lengyelorszdg atalakuldsa Eurdpa egyik leggyengébben teljesité gazdasagabal
novekedési szempontbdl a kontinens egyik éllovasava (Pigtkowski 2018) azért volt
lehetséges, mert egy teljes nemzedéken at stabil intézmények és hiteles biztonsagi
rendszer tették lehetévé azt, hogy az orszag bizzon sajat pénzében, és ne szoruljon
rd az aranyra. A lengyel térténelmi tapasztalat azonban azt mutatja, hogy amikor e
két pillér barmelyike megingott, a sellé felemelte kardjat, az arany pedig hazatért.
A monetdris stabilitds és a nemzetbiztonsag koélcsonos fliggése és sériilékenysége
az az allandé tényezd, amelynek Lengyelorszag aranya — valamennyi viszontagsagos
Utja sordan — mindvégig jelképe volt.
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Nyilatkozatok

Finanszirozas

Ez a cikk a Narodowy Bank Polski szamdra késziil6, 2027-ben megjelend dtfogo
monogrdfidn alapul.

Osszeférhetetlenség

A szerz6knek nincsenek olyan ésszeférhetetlen érdekeltségeik, amelyek relevansak
a cikk tartalmdval kapcsolatban.

SzerzG6i hozzajarulasok

Koncepcidalkotds: H.J., M.J.; Mddszertan: H.J., M.J.; Formdlis elemzés: H.J., M.J.;
Kutatds: H.J., M.J.; Adatgondozds: H.J., M.J.; [rds — eredeti vézlat: H.J., M.J.; [rds —
dttekintés és szerkesztés: H.J., M.J.; Vizualizdcio: H.J., M.J. Minden szerzé elolvasta
és elfogadta a kézirat végleges angol nyelvii vdltozatdt és hozzdjdarult a magyar
nyelvii forditds kbzzétételéhez.

Adatok elérhet6sége

A tanulmdnyban felhaszndlt adatokat a szerz6k a World Gold Council (WGC) és az
IMF nemzetkézi pénziigyi statisztikdinak forrdsaibdl szerezték be.

Etikai jovahagyas
Nem alkalmazhatd. Ez a tanulmdny nem vont be emberi résztveviket, sem intézményi
etikai jovdhagydst igényl6 érzékeny személyes adatokat.

Mesterséges intelligencia eszkdzok hasznalata

A kézirat elkészitése sordn a szerz6k nem haszndltak semmilyen generativ
mesterséges intelligencidt.
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