ACTA PERIODICA o XXXVIII. KOTET » 2026/AUGUSZTUS e 38 -58 * DOI https://doi.org/10.47273/AP.2026.38.38-58

LINK: https://www.edutus.hu/cikk/dezinformacio-es-piaci-hatasok-gazdasagi-es-geopolitikai-osszefuggesek/

4 .

Dezinformacio és piaci hatasok: gazdasagi és geopolitikai
osszefiiggések
ADAM KRISZTIAN, BSc. hallgato

Edutus Egyetem, Gazdalkodastudomanyi tanszék
e-mail: adamkri84@gmail.com

DOI: 10.47273/AP.2026.38.38-58

ABSZTRAKT

A tanulméany a dezinforméci6 gazdasagi és geopolitikai hatésait vizsgalja, killénos tekintettel
a kozosségi média, a mesterséges intelligencia és a kilfoldi informaciomanipulacio és
beavatkozas (FIMI) szerepére. A kutatas kvalitativ mddszertani keretben, nemzetkézi és hazai
szakirodalom, intézményi jelentések, valamint empirikus esettanulmanyok 6sszehasonlito
elemzésével tarja fel a dezinformécio piaci kovetkezményeit. A tokepiaci esetek azt mutatjak,
hogy a hitelesnek 1atszo hamis kozlések rovid id6 alatt arfolyamkilengést, bizonytalansagot és
bizalomvesztést okozhatnak. A FIMI-esettanulmanyok - Moldova, a Doppelgénger-miivelet,
az African Initiative és a kinai informéacidés halézatok - arra vilagitanak ra, hogy az
informacios befolydsolds a befektetdi percepcidkat, az orszagkockéazati megitélést és a
gazdasagi orientaciot is alakithatja. Az African Initiative egyik Telegram-bejegyzésének
WordiJ és Gephi hasznalataval végzett szemantikai haldzatelemzése polarizalt narrativ
struktarat azonositott. Az eredmények alapjan a dezinforméacié nem pusztan kommunikacios
zavar, hanem a pénziigyi stabilitast és a gazdasagi szuverenitast érinté strukturalis kockazat.
Mérsékléséhez 0Osszehangolt szabalyozasi, technologiai, intézmeényi és médiatudatossagi
valaszokra van sziikség.

Kulcsszavak: dezinforméacio, FIMI, kdzosségi média, mesterséges intelligencia, pénzlgyi
piacok, gazdasagi szuverenités
ABSTRACT

This study examines the economic and geopolitical effects of disinformation, with particular
emphasis on the role of social media, artificial intelligence, and foreign information
manipulation and interference (FIMI). Using a qualitative methodological framework, it
explores the market consequences of disinformation through a comparative analysis of
international and Hungarian literature, institutional reports, and empirical case studies. The
capital-market cases demonstrate that false statements presented as credible information can
rapidly trigger price volatility, uncertainty, and loss of trust. The FIMI case studies -
Moldova, Operation Doppelgéanger, the African Initiative, and Chinese information networks -
show that information influence can also shape investor perceptions, country-risk
assessments, and economic orientation. A semantic network analysis of an African Initiative
Telegram post, conducted with WordiJ and Gephi, identified a polarized narrative structure.
The findings indicate that disinformation is not merely a communication disorder but a
structural risk affecting financial stability and economic sovereignty. Mitigating these effects
requires coordinated regulatory, technological, institutional, and media-literacy responses.

Keywords: disinformation, FIMI, social media, artificial intelligence, financial markets,
economic sovereignty
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BEVEZETES

A digitalis kommunikacié és az online informacios kornyezet térnyerésével az informéacio
eldallitasanak, terjesztésének és fogyasztasanak modja alapvetden megvaltozott. A kdzosségi
média, az online hirplatformok, valamint az utobbi években a mesterséges intelligencia
rohamos fejlodése olyan kommunikécios kornyezetet hozott 1étre, amelyben az informaciok
rendkiviil gyorsan és széles korben juthatnak el a tarsadalom kiilonb6z6 csoportjaihoz. Ezzel
parhuzamosan azonban az informécids kdérnyezet sériilékenysége is ndvekedett: a valotlan,
félrevezetd vagy szdndékosan manipulalt tartalmak eldallitasa és terjesztése egyre konnyebbé
valt. A folyamat jelentéségét jol mutatja, hogy a World Economic Forum 2026-0s Global
Risks Reportja a félretajékoztatast és a dezinformaciot a kovetkezo két év egyik meghatarozo
globalis kockézataként azonositja (World Economic Forum, 2026).

A dezinformacio kérdése ugyanakkor nem kizarélag tarsadalmi, politikai vagy
kommunikécios problémaként értelmezhetd. Az informacié a gazdasagi dontéshozatal egyik
alapvetd er6forrdsa, ezért annak torzuldsa a gazdasagi szereplok dontéseire és a piaci
folyamatokra is hatassal lehet. A befektetok, fogyasztok, vallalatok és intézmények dontéseit
egyarant befolyasolja az a kép, amelyet a rendelkezésiikre all6 informacidk alapjan a
gazdasagi kornyezetrdl, a piaci kockdzatokrol és a jovobeli lehetéségekrol kialakitanak.
Amennyiben ez az informdcios kornyezet manipulélt vagy félrevezetd tartalmakkal telitddik,
az hatassal lehet a varakozasokra, a bizalomra, a kockazatérzékelésre, valamint az er6forrasok
allokaciojara is.

A pénziigyi piacok kiilonosen érzékenyek az ilyen jellegli informécios zavarokra, mivel a
piaci szereplok varakozdsai és az 10 informéciok értékelése rovid id6 alatt jelentds
arfolyammozgasokat eredményezhet. A jelenséget jol szemlélteti az Associated Press
kozosségimédia-fiokjanak 2013-as feltorése, amelynek soran egy hamis, a Fehér Hazat érintd
robbantasrol szolo bejegyzés jelent meg, illetve az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és
Tozsdefelligyelete (Securities and Exchange Commission, SEC) X-fiokjanak 2024-es
kompromittalasa. Utobbi esetben egy jogosulatlanul kozzétett bejegyzés valotlanul azt
allitotta, hogy a SEC jovahagyta a spot bitcoin tézsdén kereskedett termékeket. A SEC késdbb
hivatalosan is megerdsitette, hogy a kozlés hamis volt, és hogy az incidens révid iddre a
bitcoin arfolyamanak emelkedéséhez vezetett (SEC, 2024).

Ezek az esetek azt mutatjadk, hogy egy hitelesnek tiind forrdsbol szarmazo, de valotlan
informécio rovid id6 alatt képes lehet befolyasolni a piaci szereplok varakozasait és dontéseit.
A dezinformdci6 gazdasagi jelentdsége ezért nem feltétleniil kizardlag a kozvetleniil mérhetd
pénzlgyi veszteségekben ragadhatd meg. Legaldbb ilyen fontos lehet a piaci bizalom, az
intézményi hitelesség, a kockézatészlelés és a gazdasagi szereplok jovOre vonatkozo
varakozésainak torzulasa.

A jelenség gazdasagi dimenzidja ugyanakkor tulmutat a pénziigyi piacokon. A digitalis
informéacids térben zajl6 manipulacié egyre szorosabban kapcsolddik —geopolitikai
folyamatokhoz is. A kiilfoldrél kiindulé informacidémanipulacié és beavatkozds — az
Ggynevezett Foreign Information Manipulation and Interference (FIMI) — olyan
tevékenysegeket foglal magaban, amelyek célja vagy hatdsa az informécids kornyezet
szandékos alakitasa, tobbek kozott tarsadalmi bizalom, intézményi hitelesség vagy politikai és
gazdasagi dontéshozatal befolyasolasan keresztiil. Az Europai Kullgyi Szolgalat (European
External Action Service, EEAS) jelentései alapjan a FIMI az eurdpai biztonsagi €s
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A FIMI gazdasagi jelentdsége abban is megragadhatd, hogy az informdacios miiveletek
kozvetett modon befolyasolhatjdk az egyes orszagokrdl, intézményekrdl vagy gazdasagi
szereplokrol kialakitott percepciokat. A kockéazatokkal kapcsolatos varakozasok valtozasa
hatassal lehet a befektetési dontésekre, az orszagkockéazat megitélésére, a gazdasagi
egylittmikodésre, valamint altalaban a gazdasagi szereplok bizalmara. Ennek kovetkeztében a
dezinformécio és a FIMI vizsgéalata nem valaszthatd el teljes mértékben a gazdaséagi és
geopolitikai folyamatok elemzésétol.

A tanulmany célja annak feltarasa, hogy a dezinformécié milyen mechanizmusokon keresztll
kapcsolodhat a gazdasagi és piaci folyamatokhoz, valamint milyen hatast gyakorolhat a
befektetdi percepciokra, a piaci bizalomra és a gazdasagi dontéshozatalra. A vizsgalat kiilon
figyelmet fordit a pénziigyi piacokat érintd, dokumentalt esetekre, tovabba olyan FIMI-
esetekre, amelyekben az informéciomanipulédcié gazdasagi és geopolitikai 0sszefuggeései is
azonosithatok.

A Kkutatas kvalitativ modszertani keretben, szakirodalmi forrasok, intézményi jelentések és
esettanulmanyok elemzésére épiil. A tanulmany eldszor attekinti a dezinformdciohoz
kapcsolddo legfontosabb fogalmi és elméleti megkdzelitéseket, majd a gazdasagi és pénzigyi
hatdsok bemutatasan keresztil vizsgalja, hogy az informaciomanipulacié miként jelenhet meg
a piaci folyamatokban. Ezt kovetéen a FIMI-jelenséghez kapcsolodd esettanulmanyok
segitségével tarja fel a dezinformacié gazdasagi és geopolitikai 6sszefliggéseit. Az elemzés
részét képezi tovabba egy szemantikai és haldzatelemzési vizsgalat, amely a vizsgalt
informécids tartalmak szerkezetének és kapcsolddasainak feltarasat szolgalja. A tanulméany
abbol a feltevésbdl indul ki, hogy a dezinformacid gazdasagi hatasai nem minden esetben
jelennek meg kozvetleniil és azonnal szamszerlisithetd veszteségként. A hatasok egy része a
bizalom, a kockazatérzékelés, a piaci varakozasok és az intézményi hitelesség valtozasan
keresztiil, kozvetett modon érvényesiilhet. Ennek megfeleléen a tanulmény a dezinformaciot
nem 6nallé kommunikécidés jelenségkeént, hanem az informéacios kornyezet, a gazdasagi
dontéshozatal, a piaci miikodés és a geopolitikai folyamatok egymasra hatdsanak részeként
vizsgalja.

1. Fogalmi és elméleti keret: a dezinformécio és a modern informacios tér

A dezinforméci6 napjainkra az informacios tarsadalom egyik meghataroz6 kihivasava valt. A
digitalis technologidk és a kozosségi média fejlédése alapvetden atalakitotta az informaciok
eldallitasanak, terjesztésének és fogyasztisanak folyamatat. Mig korabban az informdaciok
széles korll terjesztése jellemzden jelentds technikai és intézményi eréforrasokat igényelt, a
digitalis platformok lehetové tették, hogy akér egyetlen felhasznéld is rovid id6 alatt nagy
szamu befogad6hoz juttasson el tartalmakat. Ez a valtozas a hiteles informaciok
terjesztésének lehetdségeit is bovitette, ugyanakkor a félrevezetd és szandékosan manipulalt
tartalmak gyors terjedésének feltételeit is megteremtette.

A jelenség megértéséhez mindenekeldtt sziikséges a kapcsolodd fogalmak pontos
elhatérolasa. A szakirodalomban a misinformation és a disinformation fogalma nem tekinthetd
teljesen azonosnak. A misinformation olyan pontatlan vagy valdtlan informaciora utal,
amelynek terjesztése mogott nem feltétlentl all megtévesztési szandék. Ezzel szemben a
disinformation, vagyis a dezinformacio, olyan hamis, félrevezeté vagy manipulalt informacio
eloallitasat és terjesztését jelenti, amelynek esetében a szandékos megtévesztés vagy mas
szereplok befolyasolasa kozponti jelentdségli. A két fogalom kozotti kiillonbség ezért
elsdsorban a szdndék és a cél tekintetében ragadhaté meg.
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A fake news, vagyis az alhir fogalma ennél tdgabb és egyben kevésbé egzakt kategoria. A
kifejezést a kdzbeszéd és a média gyakran éltalanos értelemben hasznalja kiilonb6zd valdtlan
vagy megtévesztd tartalmak megjeldlésére, ezért tudomanyos elemzésben indokolt annak
kortltekintd alkalmazdsa. A dezinformaci6 fogalma ezzel szemben alkalmasabb Ilehet
azoknak az informacidés miveleteknek a leirasara, amelyekben a tartalom eldallitdsa vagy
terjesztése mogott az informacios kdrnyezet tudatos alakitasanak szandéka all.

A digitalis informéacids kornyezet egyik legfontosabb sajatossaga a terjedeés sebessége és az
informaciok alacsony belépési koltsége. A kdzosségi média platformjai lehetové teszik, hogy
a felhasznalok ne csupan informéciok befogadoi, hanem azok eléallitoi és tovabbterjesztoi is
legyenek. A hagyomanyos médiarendszerekkel szemben igy jelentésen csokkent az a
szerkesztési €s ellendrzési kiiszob, amelyen egy tartalomnak &t kell haladnia ahhoz, hogy
széles kozonséghez jusson. A digitalis kornyezetben ezért a tartalom hitelessége és annak
elérése részben egymastol fiiggetlen tényezOkké valhat.

A kozosségi média miikddésének tovabbi sajatossaga, hogy az informaciok terjedését nem
kizar6lag azok tartalmi megalapozottsaga hatarozza meg. A felhasznal6i aktivitas, a
megosztasok, a reakciok és az algoritmikus ajanlasi rendszerek egyarant szerepet jatszhatnak
abban, hogy egy adott tartalom milyen gyorsan és milyen széles korben valik lathatova. Az
érzelmileg intenziv, konfliktusos vagy figyelemfelkeltd tartalmak ebbdl kovetkezden
kilénosen alkalmasak lehetnek a nagy elérésre. Ez azonban énmagaban nem jelenti azt, hogy
az algoritmikus rendszerek sziikségszertien dezinformaciot terjesztenek; inkabb arr6l van szo,
hogy a digitalis informéacios kornyezet sajatossagai kedvezhetnek azoknak a tartalmaknak,
amelyek erds felhasznaldi reakciot valtanak ki.

A jelenség jelentdségét tovabb ndveli a mesterséges intelligencia gyors fejlddése. A generativ
mesterségesintelligencia-rendszerek segitségével a korabbiaknal gyorsabban és alacsonyabb
koltséggel allithatok eld szoveges, képi, hang- és videdtartalmak. Ez a technologiai fejlddés
onmagaban nem tekinthetd negativ jelenségnek, ugyanakkor csokkentheti a megtévesztd
tartalmak eldallitasanak technikai korlatait. A manipulalt vagy szintetikusan eldallitott
tartalmak ezért egyre nehezebben kiilonithetk el kizardlag azok formai jellemz6i alapjan a
hiteles tartalmaktol. A technoldgiai valtozas kovetkeztében a tartalom hitelességének
ellendrzése ¢€s a digitalis forraskritika egyre fontosabba valik.

A dezinformacié gazdasdgi szempontbol azért kilonosen relevans, mert a gazdasagi
dontéshozatal jelentds mértékben informaciokra és varakozasokra épiil. A befektetdk a
rendelkezésiikre allo informéacidk alapjan alakitjak ki varakozasaikat az egyes eszkdzok,
vallalatok vagy piacok jovobeli teljesitményérdl, mig a fogyasztok és a vallalatok dontéseit
szintén befolydsolja a gazdasagi kornyezetrdl kialakitott percepciojuk. Amennyiben a
dontéshozatal alapjaul szolgdld informacios kornyezet torzul, az a gazdasagi szereplok
kockazatérzékelését, bizalmat és dontéseit is befolyasolhatja.

A pénziigyi piacok ebbdl a szempontbdl kiilondsen érzékenyek, mivel az informacidk gyorsan
beépiilhetnek a piaci varakozasokba és az arakba. Egy hitelesnek tiind, ugyanakkor valdtlan
informaci6 rovid id6 alatt jelentés szamu piaci szereplohdz juthat el, akik annak hatdsara
maodosithatjak befektetési dontéseiket. A dezinforméacid gazdasagi hatasa ezért nem feltétlendl
abban all, hogy 6nmagaban megvaltoztatja egy vallalat vagy pénziigyi eszk6z fundamentalis
értékét, hanem abban is, hogy atmenetileg modosithatja a piaci szereplok varakozasait és
viselkedését.

A jelenség egyik jol dokumentalt példaja az Associated Press Twitter-fiokjanak 2013-as
feltérése. A kompromittalt fiokon egy hamis bejegyzes jelent meg, amely szerint robbanas
tortént a Fehér Haznal, és az Egyesult Allamok elndke megsérdilt.
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A kozlés rovid idOre bizonytalansagot valtott ki a pénziigyi piacokon, ami jol szemlélteti,
hogy egy hitelesnek tind informacidéforrds kompromittaldsa és az azon keresztiil terjesztett
hamis informacido miként kapcsolodhat kozvetlenil a piaci reakciokhoz (EPRS, 2019;
Associated Press, 2013).

Hasonl6 mechanizmus figyelheté meg az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelete
(Securities and Exchange Commission, SEC) X-fiokjanak 2024-es kompromittalasa esetében
is. Az illetéktelen hozzaférést kovetden olyan kozlés jelent meg, amely valdtlanul azt allitotta,
hogy a SEC jovahagyta a spot bitcoin tézsdén kereskedett termékeket. A SEC késébb
hivatalosan megerdsitette, hogy a kozlés nem tdle szarmazott, és hogy az eseményhez
kapcsolodoan a bitcoin arfolyama rovid idére jelentésen megmozdult (SEC, 2024). Az eset
azt mutatja, hogy az informacioforras hitelessége 6nmagaban is piaci ertéket képviselhet: egy
hivatalos intézményi kommunikécids csatorna kompromittalasa a tartalom gyors hitelesitését
eredményezheti a piaci szereplok egy része szdmara.

A dezinformécié modern értelmezésében ezért egyre nagyobb szerepet kap az informéacios
kornyezet egészének vizsgalata. Nem csupan az egyes hamis allitasok tartalma lényeges,
hanem az is, hogy ki allitja el6 azokat, milyen csatornakon keresztiil terjeszti, milyen
célcsoportokat ér el, milyen narrativaba illeszti, illetve milyen tarsadalmi, politikai vagy
gazdasagi reakciokat kivan kivaltani. A dezinforméacio igy nem kizarolag egy-egy valdtlan
allitas problémdjaként, hanem Osszetett informacids folyamatként értelmezhetd.

E megkozelitéshez szorosan kapcsolddik a Foreign Information Manipulation and
Interference (FIMI), vagyis a kilfoldi informaciémanipulacié és beavatkozads fogalma. A
FIMI olyan tevékenységek Osszességére utal, amelyek soran kiilfoldi szereplok az informacios
kornyezet szandékos manipulaciojan vagy befolyasolasan keresztil prébaljak alakitani
valamely célorszég tarsadalmi, politikai vagy intézményi kdrnyezetét. A fogalom ezért nem
tekinthetd a dezinformacid egyszerli szinonimdjanak: a FIMI tdgabb keretet biztosit az
informacios miiveletek szerepldinek, eszkozeinek, céljainak ¢€s hatdsmechanizmusainak
elemzéséhez (EEAS, 2025).

A FIMI gazdasagi szempontbdl azért is relevans, mert az informécids beavatkozasok hatésa
tulmutathat a kozvetlen kommunikécios térben megjelend reakciokon. Egy orszag, intézmény
vagy gazdasagi szerepld megitélésének tartds alakitdsa befolyasolhatja a bizalom szintjét, a
kockazatérzékelést és ezaltal a gazdasagi dontéshozatalt is. A befektetdk példaul nem
kizarolag objektiv gazdasagi mutatok alapjan értékelnek egy orszagot, hanem az adott
orszagrol rendelkezésre 4allo6 informaciok és a jovobeli kockazatokkal kapcsolatos
varakozasok is szerepet jatszanak dontéseikben.

A FIMI és a dezinformécio vizsgalata ezért killénésen indokolt a geopolitikai és gazdasagi
folyamatok Osszefiiggésében. Az informacios miiveletek, egyes esetekben kozvetlen politikai
célokat szolgalhatnak, mas esetekben azonban gazdasagi érdekekkel, stratégiai
kommunikécioval vagy egy adott orszd4g nemzetkdzi megitelésének alakitasaval is
osszekapcsolddhatnak. A digitalis informécids tér ilyen értelemben a gazdasagi verseny és a
geopolitikai érdekérvényesités egyik kiegészitd szinterévé is valhat.

A dezinformécié olyan Osszetett jelenségként értelmezhetd, amelynek vizsgalata tobb
tudomanyteriilet — tobbek koz6tt a kozgazdasagtan, a kommunikaciétudomany, a
politikatudomany, a pszicholdgia és a nemzetkdzi kapcsolatok — szempontjainak egyuttes
alkalmazasat igényli. A jelen tanulmany szempontjabol kulondsen fontos annak feltarasa,
hogy az informécids torzulasok milyen mechanizmusokon keresztil kapcsolédhatnak a piaci
szereplok varakozédsaihoz, a befektetdi percepcidkhoz és a gazdasagi dontéshozatalhoz. E
fogalmi és elméleti keret képezi az alapjat a kovetkezd fejezetben bemutatott gazdasagi
hatasok és empirikus esetek elemzésének.
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2. A dezinformacié gazdasagi hatasai: befektet6i percepciok, piaci reakcidok és
gazdasagi kovetkezmények

A dezinformécido gazdasagi jelentdsége, hogy a gazdasagi dontéshozatal nagymértékben
informaciokra, varakozasokra és a kockazatok értékelésére épiil. A gazdasagi szereplok — igy
a befektetok, vallalatok és fogyasztok — dontéseik soran nem kizarolag objektiv, utdlagosan
igazolhaté adatokra tdmaszkodnak, hanem az aktudlisan rendelkezésre all6 informéciok
alapjan alakitjak ki varakozasaikat a jovobeli gazdasagi folyamatokrdl. Az informacids
kornyezet torzulasa ezért nem feltétlenlil kozvetlenil, hanem a varakozasok, a bizalom és a
kockazatészlelés megvaltozasan keresztil is gazdasagi kovetkezményekkel jarhat.

A dezinformécid gazdasagi hatasmechanizmusa kulondsen jol vizsgalhatd a pénzigyi
piacokon. A piacok miikddésében az 101j informaciok gyors beépiilése az arakba alapvetd
jelentdségli, ugyanakkor a digitalis informécios kornyezetben a piaci szereplok szdmara nem
mindig all rendelkezésre elegendd id6 az informacidk hitelességének ellendrzésére. Egy
hitelesnek tiind, de valotlan informaciéo ezért rovid idére eltéritheti a piaci szereplok
varakozasait a fundamentalis folyamatokt6l. A piaci reakcié nagysagat ugyanakkor nem
onmagaban a hamis informacio tartalma hatdrozza meg, hanem annak idézitése, forrasanak
hitelessége, terjedési sebessége, a piaci likviditas és az adott iddszakban fenndllo
bizonytalansag is.

A dezinformacié gazdasagi hatdsai ezért tobb szinten kiilonithetok el. Rovid tdvon
arfolyammozgésokat, forgalomndvekedést és fokozott volatilitast idézhetnek el6; kozéptavon
befolyasolhatjdk a befektetéi bizalmat és a vallalatokrol vagy orszagokrol kialakitott
kockézati percepciokat; hosszabb tavon pedig az informécids kdrnyezetbe vetett bizalom, az
intézményi hitelesség és az eréforras-allokacido mindsége is érintetté valhat.

2.1. A dezinformacié hatasa a befektetoi és a piaci dontéshozatalra

A pénziigyi piacok miikodésében az informécio alapvetd szerepet tolt be, mivel a befektetok
az elérhetd adatok ¢€s hirek alapjan alakitjak ki az egyes eszkdzok jovobeli értékére vonatkozo
varakozéasaikat. Ebbdl kovetkezOen a valotlan vagy félrevezetd informaciok akkor is
gazdasagi hatéssal jarhatnak, ha maguk az informécidk nem valtoztatjdk meg az adott vallalat
vagy pénziigyi eszkdz fundamentalis értékét. A piaci szereplék ugyanis rovid tdvon a
rendelkezésiikre all6 informécidk alapjan hoznak dontéseket, ezért az informacio
hitelességével kapcsolatos bizonytalansag ©nmagaban is befolyasolhatja a kereskedési
magatartast.

A dezinformacio egyik lehetséges gazdasagi mechanizmusa ennek megfelelden a befektetdi
percepcidk torzitdsa. Amennyiben egy befektetd valosnak tekint egy hamis informaciot, az
modosithatja az adott vallalat, agazat vagy piac jovobeli teljesitményére vonatkozd
varakozasait. A dontés kovetkezményeként az eszkoz kereslete és kinalata rovid 1d6 alatt
megvaltozhat, ami az arfolyamban is megjelenhet. A folyamat kiilénosen akkor lehet gyors,
ha az informaci6é széles korben terjedd digitalis platformokon jelenik meg, illetve ha
automatizalt kereskedési rendszerek is reagalnak a piaci hirekre.

A dezinforméacid hatidsa ugyanakkor nem sziikségszeriien azonos minden piaci kornyezetben.
Jelentdségét novelheti, ha a piaci szereplok bizonytalansaga eleve magas, ha az adott eszkoz
likviditasa alacsonyabb, vagy ha a kozlés olyan idszakban jelenik meg, amikor a befektetdi
figyelem kiemelked6. A pénziigyi dezinformacido ezért nem pusztan az informacid
tartalmanak kérdése, hanem az informacids kornyezet, a piaci struktdra és a donteshozatali
idényomas egyttes eredménye.
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Ezt a mechanizmust tdmasztja ala Liu es Moss (2025) kutatasa is. A Journal of Accounting
and Economics folydiratban megjelent tanulmény empirikus bizonyitékot szolgaltat arra,
hogy a pénziigyi dezinformacié eldallitoi stratégiailag idoézithetik tartalmaikat a vallalati
eredménykozlések koriili idoszakokra, amikor a befektetdi figyelem fokozott. A szerzék
ugyanakkor azt is kimutattak, hogy a megbizhatébb szamviteli informacios koérnyezet
csOkkentheti a hamis hirek piaci hatdsat. A rendszeresebb vezetdi eldrejelzések és a
konnyebben értelmezhetd vallalati jelentések mellett ugyanis a befektetok informacids
helyzete kedvezobb lehet, ami mérsékelheti a félrevezetd informacidkra valo érzékenységet.

Ez az eredmény a dezinforméacio gazdasagi értelmezése szempontjabol kilondsen fontos. Arra
utal, hogy a megbizhatd informéciok rendelkezésre &lldsa nem csupan a vallalatok
transzparencidja szempontjabdl Iényeges, hanem a piaci dezinformacioval szembeni ellenallo
képesség egyik tényezdje is lehet. A megfeleldé mindségli €s idében hozzaférhetd vallalati
informaci6é csokkentheti azt a bizonytalansagot, amelyben a befektetdk egy hamis allitas
értékelésére kényszerilnek.

A befektetdi percepciok torzuldsa ugyanakkor nem korldtozédik egyes vallalatok
részvényeire. A digitdlis informacios térben egy vallalatrol, iparagrol vagy orszagrol
kialakitott kép hosszabb idOn keresztiil is befolydsolhatja a kockdzatészlelést. Amennyiben a
gazdasagi szereplOk tartdsan torzitott informdcidk alapjan értékelnek egy gazdasagi
kornyezetet, az a beruhazasi dontések, a finanszirozasi feltételek vagy a partneri kapcsolatok
szintjén is megjelenhet. A dezinformdaci6é gazdasagi hatasat célszerli tobb szinten értelmezni.
Az els6 szint a kozvetlen piaci reakcid, amely rovid id6 alatt megfigyelheté arfolyam- és
forgalmi valtozasokban jelenhet meg. A masodik a befektetdi percepcidk ¢és a
kockazatérzékelés modosulasa, amely hosszabb idétavon fejtheti ki hatdsat. A harmadik szint
az informacios kornyezetbe vetett bizalom kérdése, amely mar a piaci intézmények és a
gazdasagi dontéshozatal miikodéséhez kapcsolodik.

A dezinformécié nem minden esetben okoz tartés piaci arvaltozast, és egyetlen hamis
kozlésbdl sem kovetkezik automatikusan tartés gazdasdgi veszteség. A hatds nagysaga az
informaci6 mindségétol, a forras hitelességétdl, a terjedés sebességétdl, a piaci kornyezettdl és
a szerepldk informdcids helyzetétdl egyarant fiigg. A dokumentalt tkepiaci esetek azonban
jol szemléltetik, hogy bizonyos koriilmények kozott a hamis informacio rovid id6 alatt is
mérhetd piaci reakciot valthat ki.

2.2. Empirikus esettanulmanyok: dezinformécid és rovid tavua piaci reakciok

A dezinformécid gazdasagi hatasmechanizmusanak szemléltetésére két, nemzetkdzileg jol
dokumentalt eset kilondsen alkalmas. Az Associated Press 2013-as Twitter-fiokjanak
kompromittalasa, valamint az Egyesiilt Allamok Ertékpapir- és Tézsdefeliigyelete (Securities
and Exchange Commission, SEC) X-fiokjanak 2024-es jogosulatlan hasznalata eltérd
kornyezetben tortént, ugyanakkor kozos benniik, hogy egy hitelesnek tekintett intézményi
forrds kommunikéacids csatornajan keresztil jelent meg valotlan informacio.

2013 aprilisdban az Associated Press (AP) Twitter-fiokjat feltorték, és a kompromittalt fibkon
olyan hamis bejegyzés jelent meg, amely szerint robbanas tortént a Fehér Haznal, és Barack
Obama amerikai elndk megsériilt. A kozlés rovid id6 alatt jelentds figyelmet kapott, és a
pénziigyi piacokon is gyors reakciot valtott ki. A késdbbi elemzések szerint az amerikai
részvénypiac értéke rovid idére mintegy 136-140 milliard dollarral csokkent, majd a kozlés
cafolatat kovetden az arfolyamok nagyrészt visszarendezddtek (European Parliamentary
Research Service, 2019).
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Az eset jelentdsége nem elsOsorban a rovid ideig fennallo aggregalt értékvesztés nagysagaban
rejlik, hanem abban, hogy szemlélteti az informécids hitelesség, a terjedési sebesség és az
automatizalt piaci reakciok kapcsolatat. A hamis kozlés ugyanis nem ismeretlen vagy
nyilvanvaléan megbizhatatlan forrdsbol szarmazott, hanem egy széles korben ismert
nemzetk6zi hirligynokség kompromittalt kommunikécids csatorndjan jelent meg. Ez
csOkkenthette azt az id6t, amely alatt a piaci szereploknek lehetdségiik volt a kozlés
hitelességének ellendrzésére.

A maésodik relevans eset az SEC X-fiokjanak 2024. januari kompromittalasa. A jogosulatlan
hozzaférést kovetden olyan bejegyzés jelent meg, amely azt allitotta, hogy a SEC jovahagyta
a spot bitcoin tézsdén kereskedett termékeket (ETF-eket). A kodzlés a bitcoin arfolyaméanak
gyors emelkedésével jart, majd a bejegyzés hitelességének megkérddjelezését és torlését
kovetéen az arfolyam visszaesett. A SEC késObb hivatalosan is megerdsitette, hogy a
bejegyzést nem a hatdsag tette kozze.

A Kkét eset kozott fontos kiilonbség, hogy mig az AP-esetben egy altalanos politikai tartalmd
hamis hir gyakorolt kozvetett hatast a pénzigyi piacokra, addig a SEC esetében a kozlés
kdzvetlenil egy pénzigyi eszkz szabalyozoi statuszara vonatkozott. Mindkét esetben kdzds
azonban, hogy a piaci reakciot részben a forras feltételezett hitelessége alapozta meg. A piaci
szereplok szamdara ugyanis nem pusztdn az informacio tartalma, hanem annak eredete is
meghataroz6 tényezd lehet. Az esetek ugyanakkor arra is felhivjdk a figyelmet, hogy a rovid
tava piaci reakcid és a tartdés gazdasagi kar nem tekintheté azonos fogalomnak. Az AP-
esetben a piaci értékvesztés jelentds része a hamis informacid céfolatat kovetden megsziint. A
SEC-esetben szintén gyors arfolyamkorrekcio kovetkezett be. Ezek alapjan indokoltabb a
jelenséget rovid tavu piaci zavar vagy atmeneti arfolyam-eltérés formajaban értelmezni,
semmint minden esetben tartds vagyonvesztéskent.

A pénziigyi dezinforméacié ugyanakkor méas forméakban is megjelenhet. A vallalatokrol sz616
hamis vagy félrevezetd hirek példaul olyan iddszakokban fejthetik ki hatisukat, amikor a
befektetéi figyelem egyébként is magas. Liu €s Moss (2025) kutatdsa szerint a hamis
pénziigyi hirek eldallitdbi az eredménykozlések koriili idészakokat stratégiailag is
felhasznalhatjak, mikdzben a megbizhatobb szamviteli informaciok csokkenthetik a piaci
reakcid nagysagat. A dokumentalt esetek alapjan ezért a dezinformaci6 tdkepiaci
hatdsmechanizmusa harom egymassal dsszefiiggd tényezd mentén ragadhaté meg. Els6ként a
forras hitelessége hatdrozhatja meg, hogy a piaci szereplok milyen gyorsan fogadjak el az
informéacidt. Masodszor a terjedési sebesség és az informéacios csatorna befolyasolja, hogy a
ko6zlés milyen széles korben valik hozzaférhetévé. Harmadszor a piaci kérnyezet — igy példaul
a likviditas, a bizonytalansag és a befektetdi figyelem — meghatarozhatja, hogy a kozlés
milyen mértékii arfolyamreakciot valt ki.

A fenti esetekbdl ugyanakkor nem kovetkezik, hogy a dezinforméacié minden esetben jelentds
vagy tartos piaci hatassal jar. A példak inkabb azt szemleltetik, hogy bizonyos feltételek
egyiittes fennallasa esetén a hitelesnek tind hamis informacié rovid id6 alatt mérhetd
gazdasagi reakciot valthat ki. Ez a megéllapitas azert lényeges, mert a dezinformacid
gazdasagi kockazatanak értékelése soran kilonbséget kell tenni a rdvid tavu piaci volatilitas, a
tartos ertékvesztés es a hosszabb tava bizalomvesztés kozott.
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2.3. A dezinformacié tagabb gazdasagi kovetkezményei és a gazdasagi informacios
kornyezet szerepe

A dezinformacid gazdasagi hatasai nem korlatozodnak a tékepiaci arfolyammozgasokra. A
gazdasdgi dontéshozatalban a bizalom, a vérakozasok és a bizonytalansag egyarant
meghatarozo tényezok, ezért az informacids kornyezet tartds torzulasa a gazdasagi szereplok
magatartasan keresztiil szélesebb korii kovetkezményekkel is jarhat.

A fogyasztdi bizalom példaul a gazdasagi varakozasok egyik fontos indikatora. Vuchelen
(2004) kutatasa azt vizsgalta, hogy a fogyaszt6i attitidok, érzelmek milyen kapcsolatban
allnak a makrogazdasagi varakozasokkal és az azokhoz kapcsolodd bizonytalansaggal. Az
eredmények arra utalnak, hogy a fogyasztoi bizalom nem kizéardlag az aktualis gazdasagi
kornyezet egyszerti visszatilkr6zOdése, hanem a jovobeli gazdasagi feltételekre vonatkozo
varakozasokkal is 6sszefligg.

Ebbdl a szempontbdl a dezinformacié akkor valhat gazdasagilag relevanssa, ha képes tartdsan
moédositani a gazdasagi szereplok varakozasait. Egy negativ narrativa példaul novelheti
valamely gazdaséagi szerepldvel vagy piaccal kapcsolatos kockazatérzetet, mig egy valotlanul
pozitiv informacio tulzott véarakozasokat alakithat ki. Mindkét esetben fennallhat annak
lehetdsége, hogy a dontéshozatal eltdvolodik a rendelkezésre 4ll6 fundamentalis
informacioktol. A gazdasagi kdvetkezmények egyik fontos kozvetitd mechanizmusa ezért a
bizonytalansdg. Ha a piaci szereplok szamara nehezebbé valik annak megitélése, hogy mely
informaciok tekinthetok hitelesnek, novekedhet az informaciofeldolgozas koltsége. A
vallalatoknak, befektetoknek ¢és intézményeknek tobb eréforrast kell forditaniuk az
informaciok ellenérzésére, a forrasok Osszevetésére és a kockézatok ujraértékelésére. A
dezinformacio ebben az értelemben nemcsak kdzvetlen piaci reakcidkat valthat ki, hanem az
informacioszerzés és -ellendérzés koltségeit is novelheti.

Kiilonosen fontos ebbdl a szempontbol a vallalati informécios kornyezet mindsége. Liu és
Moss (2025) eredményei alapjan a robusztusabb szamviteli informéacids kornyezethez kisebb
mértékll piaci reakcid tarsulhat a hamis pénziigyi hirek esetében. A kutatds arra utal, hogy a
megbizhatd véllalati adatszolgaltatdés nem csupan a hagyomanyos transzparencia
szempontjabol Iényeges, hanem a pénzigyi dezinformacidval szembeni ellenall6 képességet
is novelheti.

A dezinformacio tdgabb gazdasagi kdvetkezményei ugyanakkor orszag- €s intézményszinten
is megjelenhetnek. Egy orszag gazdasagi megitélését nem kizar6lag a makrogazdasagi
mutatok, hanem a gazdasagi és politikai stabilitasrol rendelkezésre all6 informaciok is
alakitjak. Ha ezek az informaciok tartosan torzulnak, az befolyasolhatja a befektetok
kockazatértékelését és a gazdasagi dontések i1dozitését. E kapcsolat azonban nem tekinthetd
automatikusnak: a dezinformacio jelenléte 6nmagdban nem bizonyitja, hogy valamely
beruhazasi vagy kereskedelmi dontés kozvetlenil annak kdvetkezményeként valtozott meg.

A gazdasagi hatasokat ezért célszerli egy oksagi lanc részeként értelmezni. A folyamat egyik
lehetséges kiindulopontja a manipulélt informacié eldallitasa €s terjesztése. Ezt kovetheti az
informaci6é befogadasa és értelmezése, majd a gazdasagi szereplok varakozasainak vagy
kockézatérzékelésének modosulasa. A kovetkezd szinten jelenhet meg a dontéshozatal
megvaltozasa, amely veégil piaci vagy realgazdasagi kdvetkezményekhez vezethet. A lanc
barmely pontjan megjelenhetnek olyan tényez6k — példaul a forraskritika, a hiteles
informaciok rendelkezésre allasa vagy az intézményi ellendrzés —, amelyek mérsékelhetik a
hatast.
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A rendelkezésre allé szakirodalom alapjan ezért a dezinformécié gazdasagi hatasa nem
egységes ¢és nem minden esetben szdmszerlsithetd kozvetleniil. A legkdonnyebben
megfigyelheté kovetkezmények a pénziigyi piacokon jelentkezé rovid tava arfolyam- és
forgalmi reakciok. Nehezebben mérheték ugyanakkor a bizalom, a kockazatérzékelés, az
informacioellendrzés koltségei vagy az intézményi hitelesség valtozéasai. Ezek a kozvetett
hatdsok hosszabb iddtavon jelentdsebbé valhatnak, de elkiilonitésiik és oksagi azonositasuk
maodszertanilag 6sszetettebb.

A dezinformacié gazdasagi kockazata ezért harom f6 dimenzioban ragadhaté meg. Rovid
tavon a piaci szereplok dontéseit €s az eszkdzarakat befolyasolhatja; kozéptavon modosithatja
a befektetdi és gazdasagi szerepldi percepciokat; hosszabb tdvon pedig az informacios
kornyezetbe és az intézményekbe vetett bizalomra is hatassal lehet. A harom dimenzid
egymastol nem fliggetlen, ugyanakkor eltérd mérési és elemzési modszereket igényel.

A dezinformacio gazdasagi vizsgalata ezért nem merilhet ki az egyes hamis hirek altal
kivéltott arfolyammozgasok elemzésében. A jelenség teljesebb megértéséhez azt is vizsgalni
szlikséges, hogy az informacidés manipuldci6é milyen szereplokon, csatornakon és narrativakon
keresztiil terjed, milyen geopolitikai célokhoz kapcsolddhat, és hogyan befolyasolhatja az
egyes orszagokrol, intézményekrdl vagy gazdasagi partnerekrdl kialakitott percepciokat.

3. A FIMI esettanulmanyok: a dezinformacié6 miikodési mechanizmusai és
gazdasagi hatasai

A dezinformacié gazdasagi és tarsadalmi hatdsainak vizsgalatakor nem elegendé kizardlag az
egyes hamis allitasok tartalmat elemezni. A digitalis informéacids kérnyezetben egyre nagyobb
jelentésége van annak is, hogy ki 4llitja el6 az adott tartalmat, milyen csatorndkon keresztiil
terjeszti, milyen célcsoportokat ér el, valamint hogyan kapcsolodik méas informacios és
kommunikécios szereplokhdz. Ezt a komplexebb megkozelitést teszi lehetdvé a Foreign
Information Manipulation and Interference (FIMI), vagyis a kilféldi informaciémanipulacio
és beavatkozas fogalma.

Az Eurdpai Kullgyi Szolgalat (European External Action Service — EEAS) értelmezésében a
FIMI olyan, jellemzden 6sszehangolt €s manipulativ magatartasmintazat, amelynek célja vagy
lehetséges kovetkezménye mas szereplok informacios kornyezetének befolydsolasa, illetve
politikai, tarsadalmi és intézményi folyamatok megzavarasa. A megkozelités egyik fontos
sajatossdga, hogy nem Kkizarélag a hamis informéacié tartalmara, hanem az alkalmazott
infrastruktirara, a szereplOk kozotti kapcsolatokra és a terjesztési mechanizmusokra is
figyelmet fordit (EEAS, 2024; EEAS, 2025). A FIMI-miiveletek ezért sok esetben nem
egyetlen hamis hirhez kotheték, hanem egymassal 0Osszekapcsolodd weboldalak,
kozosségimédia-fibkok, médianak alcazott oldalak, automatizalt vagy koordinalt terjesztési
csatornak és helyi kozvetitok halozatabol allnak. Az EEAS 2025-0s elemzése szerint a
vizsgalt miiveletekben  kiilonésen  jelentds  szerepet kapnak az  ugynevezett
informéciémanipuléciés halmazok (Information Manipulation Sets — IMS), amelyekben az
egyes szereplok és digitalis eszkozok kiilonbozdé funkciokat tdltenek be az informacid
eldallitasaban, atalakitdsaban és tovabbitasaban (EEAS, 2025).
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A kovetkezd esettanulmanyok azt mutatjak be, hogy ez a gyakorlat kiilonb6zd foldrajzi és
politikai kornyezetekben milyen forméban jelenhet meg. Moldova példdja elsdsorban a
valasztasi folyamat és az eurdpai integracié koruli informéacids beavatkozasokat szemlélteti, a
Doppelganger-miivelet a hiteles médianak vald alcazas és az informacids kornyezet
imitacidjanak modszerét mutatja be, mig az African Initiative és a kinai HaiEnergy-halozat
példaja a helyi médiakornyezetekbe torténd bedgyazodas, illetve a magan kommunikécios
infrastruktirak felhasznalasanak jelentdségét emeli ki.

3.1. Moldova: FIMI és valasztasi beavatkozas

Moldova az elmult években az eurdpai FIMI-kutatdsok egyik kiemelt esettanulméanyéva valt.
Ennek egyik oka az orszag geopolitikai helyzete: Moldova egyszerre szembesil az eurdpai
integraciobol fakadod politikai és gazdasagi lehetoségekkel, valamint az orosz befolyasi
torekvésekkel. Az informaciés tér manipulacidja ebben a koérnyezetben nem ©6néllo
jelenségként, hanem a politikai, tarsadalmi és gazdasagi konfliktusokkal 6sszekapcsolddva
jelenik meg.

Az EEAS 2025-0s FIMI-jelentése szerint Moldova 2024-ben Kkiléndsen intenziv
informaciomanipulacios tevékenység célpontja volt: a jelentés 45 dokumentalt FIMI-incidenst
azonositott. Ezek egy része a 2024-es elndkvalasztashoz és az Eurdpai Unidhoz vald
csatlakozasrol sz616 alkotmanyos népszavazashoz kapcsolodott, mas esetek pedig Maia Sandu
elnok, illetve az orszag politikai és biztonsagi helyzete ellen irdnyultak (EEAS, 2025). A
2024. oktéber 20-an megtartott elnokvalasztas és az unios csatlakozasrdl sz6l6 referendum
kiléndsen alkalmas annak bemutataséara, hogy a FIMI hogyan kapcsolodhat kdzvetlendl egy
demokratikus intézményrendszer miikodéséhez. Az EEAS ¢és az OSCE/ODIHR
megéllapitasai szerint a valasztasi folyamatot Kkilfoldi beavatkozasi kisérletek és aktiv
dezinformacios tevékenység kisérték. A beavatkozas nem Kkizardlag egyes hamis allitdsok
terjesztésére korlatozddott, hanem az illegélis finanszirozas, a kibertamadasok és a politikai
szerepldk befolyéasoldsara iranyulo torekvések is megjelentek (EEAS, 2024).

A moldovai eset egyik fontos tanulsiaga, hogy a FIMI hatdasa nem feltétlentil mérhetd
kdzvetlenil egy-egy valasztasi eredményben. A beavatkozas célja lehet a valasztok
bizonytalansaganak ndvelése, az intézményekbe vetett bizalom gyengitése vagy az adott
valasztasok elleni orosz FIMI-miiveletekben tobb orszagban is megfigyelhetd egy ismétl6dd
mechanizmus: a politikai vezetOk hitelességének hosszabb tavi gyengitése utan a
kampényidészakban a tarsadalmi torésvonalak erdsitése, végiil pedig magéanak a vélasztasi
folyamatnak a hiteltelenitése keriil elotérbe (EEAS, 2026). A folyamat gazdasagi szempontbol
is relevans. A politikai stabilitas és a kiszamithatd intézményi kdrnyezet a beruhazasi
dontések egyik fontos hattérfeltétele, ezért az intézményi bizalom tartds gyenguilése kozvetett
maodon a gazdasagi kdrnyezet megitélésére is hatassal lehet. Fontos ugyanakkor killénbséget
tenni a dokumentalt informéacids beavatkozas és annak feltételezett gazdasagi kévetkezmeényei
kozott. A moldovai eset alapjan a FIMI politikai és tarsadalmi hatasai jol dokumentalhatok,
mig az egyes gazdasagi mutatokra gyakorolt kozvetlen oksagi hatas kulon empirikus
vizsgalatot igényel.

A moldovai eset azt szemlélteti, hogy a dezinformécié gazdasagi jelentésége nem minden
esetben kozvetlen piaci armozgasokban jelenik meg. A politikai bizonytalansag, az
intézményi bizalom csdkkenése ¢és a tarsadalmi polarizacid olyan kozvetitd tényezok lehetnek,
amelyek hosszabb tavon a gazdasagi dontéshozatal kdrnyezetét is befolyasoljak.
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3.2. Doppelganger: a hiteles médiakdrnyezet imitacioja

A FIMI egyik jellegzetes modszere a hitelesnek tind informécios kdrnyezet 1étrehozésa.
Ennek egyik legismertebb példaja a ,,Doppelgénger” néven azonositott miiveletsorozat,
amelynek soran a létrehozott weboldalak és kozosségimédia-profilok valos sajtotermékek
vagy mas ismert intézmények arculatat és kommunikacids stilusat utdnozzak. A modszer
lényege nem egyszertien egy hamis hir kozzététele, hanem a forras hitelességének imitécioja.
A felhasznalé szdmara az oldal elsO pillantasra egy ismert ujsag vagy hirportal feliiletének
tlinhet, mikozben az azon megjelend tartalom valdjdban egy manipulacidos kampany része. Az
EEAS szerint a Doppelganger-miiveletek soran a szereplok kifejezetten arra torekednek, hogy
a felhasznalokat hiteles médiatermékekre emlékeztetd feliiletekkel és profilokkal érjék el
(EEAS, 2024). A modszer hatékonysagat ndveli, hogy a megtévesztés nem kizarolag tartalmi
szinten torténik. A kampanyok a mar 1étez6 politikai konfliktusokra, tarsadalmi fesziiltségekre
és aktualis eseményekre épitenek. Ezaltal az Uj informacié nem feltétlentl idegen elemként
jelenik meg a befogadd szdmara, hanem egy mar meglévd vélemény vagy félelem
megerdsitéseként. Az EEAS elemzése szerint az ilyen miiveletekben gyakori az érzelmileg
telitett tartalmak, valamint a tarsadalmi megosztottsagot erdsitd témak hasznalata (EEAS,
2024).

A Doppelgénger-modell gazdasagi szempontbdl azért figyelemre méltd, mert az informacids
hitelesség infrastruktarajat tamadja. A gazdasagi szereplok — legyen szd fogyasztokrol,
befektetokrdél vagy vallalatokrol — dontéseik sordn jelentds mértékben tamaszkodnak
masodlagos informacidokra. Ha a médiakornyezetben nehezebbé valik az informaciok
eredetének ¢és hitelességének ellendrzése, akkor novekedhet az informdcidszerzés és -
ellendrzes koltsége, valamint a bizonytalansag.

A manipuldlt informacié nem sziikségszerlien valtoztatja meg kozvetleniil a gazdasagi
fundamentumokat, ugyanakkor befolyasolhatja azok értelmezését. A befektetok vagy
fogyasztok eltérden itélhetik meg a kockdzatokat, ha az altaluk hitelesnek tekintett
informacios kornyezet torzul. Emiatt a FIMI gazdasagi hatdsanak egyik fontos kozvetitd
tényezdje maga az informacios bizalom. A Doppelginger-eset egyben azt is mutatja, hogy a
digitalis dezinformécio vizsgélatakor a tartalomelemzés 6nmagaban nem mindig elegendd. A
forrasok kozotti kapcsolatok, a weboldalak technikai hasonldsagai, a kdzosségimédia-fidkok
halozata és a terjesztési mintdzatok egylittes vizsgalata teszi lehetévé annak feltarasat, hogy
egy adott tartalom 6nallo jelenség vagy egy dsszehangolt miivelet része.

3.3. African Initiative: informécios befolyas és helyi médiakdrnyezet

Az African Initiative esete a FIMI egy masik fontos sajatossagara, a helyi informacios
kornyezetbe torténd bedgyazodasra vildgit rd. Az EEAS, a francia VIGINUM és a brit
Foreign, Commonwealth and Development Office (FCDO) 2025-ben kozos technikai
jelentésben elemezte a szervezet miikddését. A jelentés szerint az African Initiative olyan,
hirszolgaltatoként megjelend struktura, amelynek tevékenysége a szélesebb orosz informacios
befolyasolasi infrastruktirahoz kapcsolodik (EEAS, VIGINUM & FCDO, 2025).

Az African Initiative jelentésége abban 4all, hogy a miivelet nem egyszerlien kiilsd
propagandatartalmak tovabbitasara épiil. A rendszer helyi szereplokkel, afrikai témakkal €s
regionalis kommunikacids csatornakkal is kapcsolatot alakit ki. Az EEAS 2025-6s FIMI-
jelentése szerint az African Initiative tobb nyelven miikodé weboldalakat és kdzosségimédia-
csatornakat hasznal, és olyan halézati csomopontként jelenik meg, amely 6sszekapcsolja az
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orosz eredetli informécids infrastruktarat helyi afrikai szereplokkel (EEAS, 2025). A
miikddés egyik fontos eleme az ugynevezett informacids ,,laundering”, vagyis az informacios
eredet részleges elfedése. Ennek soran egy kozpontilag eldallitott narrativa helyi szereplon,
médiaterméken vagy kozosségimédia-fiokon keresztil jut el a célkbzonseghez. Az eredeti
forras igy kevésbé lathatd, mikozben a tartalom helyi informécidoként vagy flggetlen
véleményként jelenhet meg. Az EEAS elemzése szerint az African Initiative ennek forditott
irdnya folyamataban is szerepet jatszhat: helyi forrasbol szarmazo tartalmak kerllhetnek
vissza az orosz nemzetkdzi médiakdrnyezetbe, ezaltal a helyi narrativak nemzetkozi
lathatdsagot is nyerhetnek (EEAS, 2025). Egy, a Kozép-afrikai Koztarsasdgban miik6do
amerikai magankatonai vallalatrol szol6 Telegram-bejegyzést 23 nyilvanos csatornéra és
csoportba tovabbitottak, ahol megkdozelitdleg 250 ezer megtekintést ért el.

Ez a mechanizmus megmutatja, hogy a FIMI gazdasagi hatasa nem feltétlenul egyetlen
eseményhez vagy egyetlen hamis allitdsshoz kapcsolhatd. A hosszabb tava cél a
kommunikécios kornyezet alakitdsa lehet. Ha egy kiilfoldi szerepld képes tartdsan jelen lenni
egy régio informacios terében, akkor a politikai és gazdasagi folyamatokrol kialakuld kép is
befolyasolhatd.

Az afrikai esetben ez kulondsen relevans lehet a biztonsagpolitika, az energiaellatas, a
nyersanyagok, a kiilfoldi beruhazasok ¢és a nemzetkdzi egylittmiikodések megitélése
szempontjabol. A jelen tanulmany ugyanakkor nem tekinti bizonyitottnak, hogy egy adott
informaciés mivelet Onmagaban konkrét beruhdzasi vagy kereskedelmi dontést
eredményezett. A kapcsolat inkabb kozvetitd mechanizmusként értelmezhetd: az informacios
kdrnyezet alakitasa hatassal lehet a politikai és tarsadalmi percepciokra, ezek pedig hosszabb
tavon befolyasolhatjak a gazdasagi dontések kdrnyezetet.

1. dbra. Az elemzett African Initiative Telegram-bejegyzés képernyémentése

WHUUMATUBDI"

WA "AdpukaHckan MHMLMaTMBa"
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1 >

JernoHepbl Ha cny)6e BawumHrToHa. PaccnegoBaHue o
HaeMHukax CLUA B LIAP - UA "AdpukaHckasn nHuumuaTuea”
MHbopmaLma o neperoBopax amepukaHckoit YBK Bancroft ¢
pykoBoAcTBOM LleHTpanbHoatbpukaHcKoi pecny6nukm
nosisunacb B CMU B KoHue 2023 roaa. Kak BbIiCHUN
OTNpPaBUBLLMIACA B CTPaHy KOPPeCMnoHAEHT «A(pUKaHCKoM
MHULMATMUBbLI», Takne NeperoBopbl AeWCTBUTENIbHO MAYT NOA
NpeanoroMm...

t.me/africaninitiative/1736

Forras: African Initiative Telegram-csatorna, 2026
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A szerz6 az African Initiative vizsgalatat kiegészitette halozatelemzéssel is. Az elemzés soran
a Telegramon megjelent bejegyzések tekinthetok a vizsgalat alapegységeinek, mig a
szovegekben eléforduld szavak és kifejezések a szemantikai halézat csomodpontjaiként
értelmezhetdk. A Wordij segitségével elvégzett szovegelOkészités és a Gephi alkalmazasaval
l1étrehozott halodzati vizualizacid lehetdvé teszi a gyakran egyiitt el6fordulo kifejezések és
tematikus kapcsolatok feltarasat.

2. abra. Az African Initiative Telegram-bejegyzésének kdzdsségimédia-kapcsolati haloja

Forras: Sajat szerkesztés WordiJ és Gephi hasznélataval, 2026.

A mddszer célja ebben az esetben nem az oksagi kapcsolat bizonyitasa, hanem a
kommunikacidés mintazatok feltérképezése. A hal6zati elemzés megmutathatja, hogy mely
témak, kifejezések és narrativak jelennek meg egymassal rendszeresen 6sszekapcsolodva. Az
eredményeket ezért leir6d €s feltard jellegli elemzésként indokolt értelmezni, €s nem szabad
kozvetlenll a gazdasagi vagy politikai hatas bizonyitékaként kezelni.

3.4. Kinai informacios miiveletek és a HaiEnergy esete

A FIMI miikédésének egy masik modelljét a kinai kétddeésli informacios miiveletek példaja
szemlélteti. Ezek kozul a HaiEnergy néven azonositott kampany kiléndsen jol mutatja, hogy
a digitalis informaciomanipulacioban maganvallalatok, PR-szolgaltatok és médianak alcazott
weboldalak infrastruktdraja is felhasznalhato.

A Mandiant 2022-ben egy legaldbb 72, latszolag fuggetlen hiroldalbdl all6 haldzatot
azonositott, amelyet a Shanghai Haixun Technology infrastrukturajgdhoz kapcsoltak. A
weboldalak kiilonb6zd orszagok és régiok fliggetlen médiatermékeinek mutattdk magukat,
mikdzben tébb nyelven olyan tartalmakat terjesztettek, amelyek 6sszhangban alltak a Kinai
Népkoztarsasag politikai érdekeivel (Mandiant, 2022). A kampany tartalmai kozott az
Egyesiilt Allamokat és szdvetségeseit kritizalo narrativak, a kinai kormany politikajat
tamogatd Uzenetek, valamint egyes Kinaval kapcsolatos vitatott témak nemzetkozi
megitelésének befolyasolasara iranyulé tartalmak is megjelentek. A Mandiant elemzése
ugyanakkor arra is felhivta a figyelmet, hogy a Haixun és maga a vallalat kdzott fennallo
kapcsolat pontos jellege nem minden esetben volt kdzvetlenul bizonyithatd; az infrastruktdra
hasznalata 6nmagédban nem feltétleniil jelenti azt, hogy minden szerepld tudatosan részt vett a
teljes miveletben (Mandiant, 2022). A késobbi vizsgalatok ugyanakkor jelentdsen
kibovitették a kampanyrol rendelkezésre allo képet. Az EEAS 2025-06s jelentése szerint a
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korabban azonositott 72 oldalnal joval nagyobb infrastruktdra tarhaté fel, és a HaiEnergy-hez
kapcsolodo haldzat legalabb 316 megtévesztd weboldalt foglalhatott magaban. A jelentés a
kinai FIMI-miiveletek kozott az ugynevezett ,,influence-for-hire” konstrukciokat is kiemeli,
amelyekben PR- és kommunikacios vallalatok infrastruktiraja kozvetitoként szolgalhat
manipulativ tartalmak terjesztéséhez (EEAS, 2025). A HaiEnergy esetében kiilénésen érdekes
a hitelesseég mesterséges megteremtése. A manipulacié nem kozvetlenul egy kulfoldi allami
szerepldé hivatalos kommunikaciojaként jelenik meg, hanem fliggetlen médianak latszo
weboldalakon keresztil. Ez csokkentheti a befogadd szamara a tartalom eredetének
felismerhetdségét, mikdzben a tobboldalas és tobbnyelvli infrastruktira lehetévé teszi a
tartalmak széles kori terjesztését. A kampany késébbi vizsgalata azt is megmutatta, hogy a
modszerek tulmutathatnak a kizarélag online tartalomterjesztésen. A Mandiant 2023-as
elemzése szerint a HaiEnergy-hez kapcsolodé miiveletben amerikai hiroldalak aldomainjeit
utanzo strukturakat, hirligynokségi szolgaltatasokat es legalabb két washingtoni, megrendezett
tlintetéshez kapcsolodo tartalmakat is azonositottak (Mandiant, 2023). Ez arra utal, hogy a
FIMI-miiveletek célja nem pusztan online elérés generaldsa lehet, hanem az online és offline
események egymasra épitése is.

A gazdasagi szempont ebben az esetben elsOsorban az informdcids infrastruktira és a
reputacié kapcsolataban jelenik meg. Ha egy informaciés mivelet képes egy vallalat, orszag,
gazdasagi 4gazat vagy nemzetkézi intézmény megitélését hosszabb id6n keresztiil
befolyasolni, az hatdssal lehet a gazdasagi szereplok kockazatérzékelésére is. A kdzvetlen
gazdasagi hatas azonban itt sem tekinthetd automatikusnak. Az esettanulmany elsdsorban azt
bizonyitja, hogy a FIMI-szereplok rendelkezésére allnak olyan technikai és kommunikacios
eszk6zok, amelyekkel a gazdasagi és geopolitikai kérdésekrdl kialakitott percepciok
befolyasolhatok.

3.5. Az esettanulméanyok 6sszehasonlitasa

A bemutatott esetek alapjan a FIMI-miiveletek tobb, egymassal sszekapcsolodd mitkodési
mechanizmust alkalmaznak. Moldova esetében a vélasztdsi folyamat és az intézményi
bizalom all a kdzéppontban; a Doppelgénger-modell a hiteles informacioforrasok utanzasara
épit; az African Initiative a helyi médiakdrnyezetbe torténd bedgyazodas €s az informacids
héalozatok Osszekapcsoldsanak jelentdségét mutatja; a HaiEnergy pedig azt szemlélteti, hogy
magan kommunikacios infrastruktdrak és medianak alcdzott weboldalak is bekapcsolhatok
egy nagyobb informacios miiveletbe, ahogyan azt az 1. tablazat dsszefoglalja.

1. tablazat: FIMI muveletek 6sszehasonlitasa

Eset Mechanizmus Célpont Gazdasagi jelentéség
Moldova valasztasi és politikai . ] . politikai és
valasztok, politikai o
folyamatok R intézmenyi
. intézmények . .
manipuléciodja bizonytalansag
i} hiteles médiatermékek | médiat fogyaszto informécids bizalom
Doppelganger P o , PSR
imitacioja kOzbnség és kockazatérzékelés
helyi informacids S geopolitikai és
. N i . afrikai k6zonség és - .
African Initiative halézatokba torténd RN gazdasagi percepciok
. 1z helyi médiatér )
bedgyaz0das alakitdsa
hamis s orszag- és intézményi
. o . . | nemzetkozi ?
HaiEnergy médiainfrastruktura és K626NS6 reputacio,
PR-hal6zatok g informacios kockézat

Forras: Sajat szerkesztés az egyes esettanulmanyokban hivatkzott forrasok alapjan
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Az esetek kozos jellemzdje, hogy a manipuldcidé hatdsa nem feltétleniil egyetlen hamis
allitasbol kovetkezik. Sokkal inkabb az informécios kornyezet fokozatos atalakitasa, az
ismétlés, a hitelesség imitacidja, a helyi szereplok bevondsa és a kiilonb6z6é kommunikacids
csatornak Osszekapcsoldsa lehet meghatarozd. Az EEAS 2025-6s elemzése ezt a haldzatos
megkdzelitést kulondsen hangsulyozza, amikor a FIMI-miiveleteket nem izolalt tartalmak,
hanem egymadssal kapcsolatban allo digitalis infrastruktarak és szereplok rendszereként
vizsgalja (EEAS, 2025).

A gazdasagi kdvetkezmények szempontjabol ezért indokolt kilonvalasztani a kozvetlen és a
kozvetett hatasokat. Kozvetlen hatasrol beszélhetink példaul akkor, amikor egy hamis
informaci6 rovid idore piaci armozgast valt ki, ahogyan azt a 2. fejezet esetei szemléltették. A
FIMI-esetek tobbségénél azonban inkdbb kdzvetett hatdsmechanizmusrdl beszélhetink: az
informaciémanipulacié modosithatja a percepciokat, a bizalmat és a kockazatérzékelést,
amelyek ezt kdvetden hatassal lehetnek politikai és gazdasagi dontésekre.

A FIMI tehat a dezinformacidé olyan komplex formajaként értelmezhetd, amelyben az
informécid tartalma mellett annak eredete, terjesztési infrastruktdraja és haldzati kapcsolatai is
meghatarozéak. A bemutatott esetek egylttesen azt tdmasztjdk ala, hogy a modern
dezinformacid vizsgalatdhoz nem elegendd az egyes hamis allitdsok tartalmi elemzése:
szlikséges az informacids haldzatok, a szereplok és a terjesztési mechanizmusok feltarasa is.
Ez egyben indokolja az olyan héaldzatelemzési mddszerek alkalmazasat, amelyekkel a
kommunik&cids mintazatok és a narrativak kodzotti kapcsolatok strukturdltan is vizsgélhatdk.

4. Etikali, jogi és szabalyozasi kihivasok

A dezinformécio elleni fellépés egyik legdsszetettebb kérdése, hogy miként lehet a
megtévesztd és tarsadalmi szempontbol kéaros informacidk terjedését korlatozni ugy, hogy
kdzben a véleménynyilvanitds és a tajékozddas szabadsaga ne sériljon aranytalanul. A
digitélis informéciods tér sajatossagai miatt a kérdés nem kizardlag jogi természetli: egyszerre
érinti az online platformok feleldsségét, az allami szabdlyozast, az Onszabalyozast, a
médiaszolgaltatok miitkdését, valamint a felhasznalok informacids tudatossagat.

Az Europai Unié az elmult években fokozatosan mozdult el az Onszabdlyozdsra épiild
megkozelitéstdl egy olyan Osszetettebb szabalyozasi rendszer fel¢, amelyben a platformok
onkéntes vallalasai mellett kotelezd jogi eldirasok és ellendrzési mechanizmusok is
megjelennek. Ennek fontos allomésa volt a 2018-ban létrehozott, majd 2022-ben megerdsitett
Code of Practice on Disinformation, amely az online platformok, a reklamipar, a
tényellendrzo szervezetek és a civil tarsadalom egyiittmiikodésére épiilt. A kodex céljai kozott
szerepelt tobbek kozott a dezinformacié monetizacidjanak visszaszoritasa, a politikai
hirdetések atlathatésaganak ndvelése, a tényellendrzéssel vald egyiittmiikodés €s a kutatdok
szamara biztositott adathozzaférés javitasa (European Commission, 2022). A szabalyozasi
kornyezet ezt kovetden a Digital Services Act (DSA) révén jelentdésen megerdsodott. A DSA
nem altalanos tilalmat allit fel a hamis vagy megtévesztd tartalmakra, hanem elsésorban az
online szolgaltatok miikodésébdl fakadd rendszerszintli kockéazatok kezelésére, az
atlathatosagra, a felhasznalok jogainak védelmére és az online platformok feleldsségére
helyezi a hangsulyt. Ez azért lényeges, mert egy tartalom valotlansaga dnmagaban nem
feltétlendl jelenti azt, hogy az adott tartalom jogilag jogellenes. A jogellenes tartalmak és a
jogszerli, de potencialisan karos vagy megtévesztd tartalmak kezelése ezért eltérd jogi
megkozelitést igényel.
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A DSA keretében a nagyon nagy online platformok és keresdprogramok szamara kiilonosen
fontos szerepet kap a rendszerszintii kockdzatok értékelése és mérséklése. A dezinformacid
visszaszoritasa ezért nem egyszeriien egyes bejegyzések eltavolitasanak kérdése, hanem az
ajanlérendszerek, a politikai hirdetések, az automatizalt terjesztés, a hamis fiokok és mas
olyan mechanizmusok vizsgalatat is magaban foglalhatja, amelyek eldsegithetik a manipulativ
tartalmak széles korli terjedését. A 2022-es megerdsitett Dezinformacidés Kodex éppen ezért
tobbek kozott a monetizacio, a politikai reklamok atlathatdsaga, a tényellendrzés €s a kutatoi
adathozzaféres kérdeseit is érinti (European Commission, 2022). A szabalyozési rendszer
2025-ben tovabb fejlodott: az Eurdpai Bizottsag és a Digitalis Szolgaltatdsok Europai
Testulete 2025. februar 13-an jovdhagyta a korabbi onkéntes Code of Practice on
Disinformation hivatalos integralasat a DSA keretébe. A Dezinformacios Magatartasi Kodex
2025. julius 1-jétd]l a DSA szerinti tarsszabalyozasi keret részévé valt, és az alairo, kiilondsen
a nagyon nagy online platformok ¢és keresdprogramok esetében relevans referencia a DSA
szerinti megfelelés értékelésében (European Commission, 2025).

Ez a valtozas jol szemlélteti az unids megkdzelités atalakuldsat. Mig a korabbi rendszerben a
platformok 6nkéntes kotelezettségvallalasai alltak a kdzéppontban, az j modellben ezek a
vallaldsok szorosabban kapcsolodnak a jogi szabalyozési kornyezethez. Ugyanakkor ez sem
jelenti azt, hogy minden dezinformalo tartalom automatikusan eltavolithatd vagy
eltavolitandd. A szabalyozas egyik alapvetd dilemmaja tovabbra is az, hogy miként
kiilonithetd el a jogellenes tartalom a jogszerli véleménytdl, illetve hogyan lehet a kéros
informéciés  hatasokat Ugy mérsékelni, hogy az ne vezessen indokolatlan
tartalomkorlatozashoz. A korabbi 0nszabalyozasi modell tapasztalatai ugyanakkor azt
mutattak, hogy a platformok onkéntes vallalasai énmagukban nem feltétlendl biztositottak a
dezinformacio hatékony visszaszoritasat. Az Eurdpai Bizottsag 2020-as értékelése szerint a
Code of Practice fontos egyiittmiikddési €s atlathatosagi keretet hozott 1étre, ugyanakkor a
rendszer Onszabalyozo jellege miatt jelentds hidnyossagok is fennmaradtak. A 2019-es
eurdpai parlamenti valasztasokhoz kapcsolodé ERGA-vizsgalat szintén azt mutatta, hogy a
platformokon a hamis fidkok, koordinalt aktivitds és mas manipulaciés formak tovabbra is
problémat jelentettek (European Commission, 2020; ERGA, 2020).

A probléma egyik etikai vetiilete ebbdl kdvetkezéen az, hogy milyen mértékii feleldsség
harithat6 az online platformokra. A platformok nem pusztan semleges technikai kézvetitokeént
mitkddnek: az algoritmikus ajanlérendszerek, a tartalom rangsoroldsa és a felhasznaloi
aktivitasra €piild iizleti modellek meghatarozzak, hogy egy adott informécié milyen gyorsan
és milyen széles korben valhat lathatova. Ez azonban énmagaban nem bizonyitja, hogy a
platformok érdekeltek lennének a dezinformacid terjesztéseben. Tudomanyosan pontosabb
ugy fogalmazni, hogy a magas felhasznaloi aktivitasra épiilé digitalis iizleti modellek és a
szenzacios, ¢érzelmileg intenziv tartalmak terjedési sajatossdgai olyan 0Osztonzoket
teremthetnek, amelyek mellett a megtévesztd tartalmak is jelentds elérést kaphatnak.

Az etikai kérdés ezért nem egyszeriien az, hogy ,.eltavolitsdk-e” a hamis tartalmakat, hanem
az is, hogy milyen elvek alapjan torténjen a moderacio, ki hatdrozza meg a beavatkozas
hatarait, mennyire atlathaté a dontéshozatal, illetve biztositott-e a felhasznalok szamara a
jogorvoslat lehetdsége. A tulzott tartalomkorldtozds a szabad véleménynyilvanitast
veszélyeztetheti, mig a korlatozas teljes hidnya lehet6vé teheti a manipulaciés kampéanyok
széles korli terjedését. A szabalyozasi kornyezetnek ezért e két szempont kozott kell
megfeleld egyensulyt kialakitania. A dezinformdci6 elleni fellépés masik fontos eleme az
atlathatosdg. A felhaszndlok és a kutatok szdmdara egyarant lényeges, hogy megismerhetd
legyen, milyen elvek alapjan miikddik a tartalommoderacio €és az ajanlasi rendszer, milyen
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intézkedéseket alkalmaznak a platformok a koordinalt manipulacioval szemben, valamint
milyen eredményeket érnek el ezekkel. A DSA-hoz kapcsolédd Dezinformacios Magatartasi
Kodex ezt a szemléletet tovabb erdsiti: az alairdk rendszeres jelentéstételre kotelezettek a
kédexben vallalt intézkedéseik végrehajtasardl, ami az intézkedések ellendrizhetdségét is
javitja (European Commission, 2025; 2026).

A szabdlyozas fejlodése jelentds eldrelépést jelent az online informécids kornyezet
atlathatosdgdnak és elszdmoltathatosaganak ndvelésében, ugyanakkor ©6nmagaban nem
szlinteti meg a dezinformacidé problémajat. A FIMI-esettanulmanyok alapjan lathato, hogy a
manipulacids miiveletek gyakran tobb platformot, technikai infrastrukturat és kommunikacios
csatornat kapcsolnak Ossze, mikozben a szereplok és a tartalmak eredetének azonositésa is
nehézségekbe Utkdzhet. A szabélyozasi eszkozok ezért csak a probléma egyik elemét kezelik.
A dezinformaci6 elleni hatékony fellépéshez a jogi €és platformszintii intézkedések mellett
sziikség van a médiatudatossag fejlesztésére, a tényellendrzés tamogatasara, a kutatdi
hozzaferés biztositasara es az informacios forrasok kritikus értékelésére is. A 2022-es unios
Dezinformécios Kodex is olyan tobbszereplés megkdzelitést alkalmaz, amelyben a
platformok, a kutatok, a tényellen6rz szervezetek, a civil tarsadalom és a reklamipar
egyarant szerepet kapnak (European Commission, 2022).

Osszességében a dezinformacio szabalyozasa nem tekinthetd kizarolag jogalkotasi kérdésnek.
A jogi eszk6zOk meghatirozhatjdk a platformok feleldsségének és elszamoltathatosaganak
kereteit, de nem képesek 6nmagukban megszuntetni az informaciomanipulacié gazdasagi,
tarsadalmi és politikai 0sztonzdit. A szabalyozas hatékonysiga ezért nagymértékben fligg a
platformok tényleges egyiittmiikodésétdl, az ellendrzési és jelentéstételi mechanizmusok
miikodésétdl, valamint a felhasznalok informécios tudatossagatol. A 2. és 3. fejezetben
bemutatott esetek alapjan a dezinforméacié egyszerre képes rovid tavl piaci reakciokat
kivaltani, valamint hosszabb tavon befolyasolni a tarsadalmi bizalmat, a politikai percepciokat
és az intézmények megitélését. A 4. fejezetben targyalt szabalyozasi és etikai kérdések ezért
szorosan kapcsolddnak a tanulmény alapvetd megallapitdsdhoz: a dezinformécid gazdasagi
hatdsa nem kizar6lag a hamis allitas tartalmabol, hanem annak terjedési sebességébdl,
hitelességébdl, technikai infrastrukturajabol és tarsadalmi befogadasabol is kovetkezhet.

Osszegfoglalas, kovetkeztetések

A tanulméany arra kereste a valaszt, hogy a dezinformacido miként képes a gazdasagi
dontéshozatalt, a piaci percepciokat és a geopolitikai folyamatokat befolyasolni. Az elemzés
alapjan megallapithatd, hogy a dezinformacié gazdasagi hatasa nem egységes és nem minden
esetben kozvetlen. A hatds nagysagat és tartossadgat az informacio tartalma mellett annak
forrasa, hitelessége, terjedési sebessége, a befogadok bizonytalansaga, valamint az adott
gazdasagi es politikai kdrnyezet is meghatarozhatja.

A bemutatott piaci esetek azt mutatjak, hogy egy hitelesnek tiind, gyorsan terjedé hamis
informacio rovid id6 alatt jelentOs piaci reakciot valthat ki, mikdzben a hatas a tények
tisztazasat kovetden részben vagy egészben visszafordulhat. A dezinformécié ugyanakkor
nem Kizardlag az arfolyamokon keresztil fejti ki hatasat. Hosszabb tdvon befolyasolhatja a
fogyasztol és befektetdi bizalmat, a kockazatérzékelést, az intézmények megitélését €és az
informaciok ellenérzésének koltségeit is. A FIMI-esettanulmanyok azt szemléltettek, hogy a
modern informaciomanipulacio egyre kevésbe Kkorlatozodik egy-egy hamis allitas
eldallitasara. A vizsgalt miiveletekben halozatok, médianak alcazott oldalak, kdzosségimédia-
fiokok, helyi kozvetitok és technikai infrastruktiradk kapcsolédnak 6ssze. Moldova esetében a
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valasztasi es intézményi folyamatok befolyasolasa, a Doppelgénger esetében a hiteles
médiakdrnyezet imitacidja, az African Initiative és a HaiEnergy példajaban pedig a helyi és
nemzetkdzi informacios halozatok kiépitése és 0sszekapcsolasa kertilt eldtérbe.

A sajat halozatelemzés eredményei ehhez kapcsolodva azt mutatjak, hogy a dezinforméacio
vizsgalatdban nem elegendd az egyes allitdsok tartalmi értékelése. A kommunikacios
mintazatok, a gyakran egyiitt megjelend témak ¢€s kifejezések, valamint a terjesztési struktirak
feltarasa tovabbi informaciot adhat a manipulacio miikodésérdl. Az ilyen elemzések
ugyanakkor feltard jellegliek, és dnmagukban nem alkalmasak kozvetlen oksagi gazdasagi
hatasok bizonyitasara.

A jogi és szabalyozasi kornyezet fejlddése fontos eszkozoket biztosit a dezinformdcid
kezelésére, de dnmagéaban nem jelent teljes korih megoldast. Az Eurdpai Unid a kordbbi
onszabalyozasi modellt fokozatosan egy Osszetettebb, a platformok &tlathatdsagat,
elszdmoltathatosagat és rendszerszintli kockazatkezelését erdsitd keretrendszerrel egészitette
ki. A szabalyozas alapvetdé dilemmdja azonban tovabbra is fennall: a kéros informacios
hatdsok merséklésének egyensilyban kell maradnia a véleménynyilvanitas és a tajékozddas
szabadséagaval.

Osszességében a tanulmany legfontosabb megallapitasa, hogy a dezinformécié gazdasagi
jelent6sége els6sorban az informécid, a bizalom és a dontéshozatal kapcsolataban
ragadhatd meg. A hamis informacié 6nmagaban nem feltétlentl valtoztatja meg a gazdasagi
fundamentumokat, de megvaltoztathatja azt, ahogyan a gazdasagi szereplok ezeket a
fundamentumokat érzékelik és értékelik. Ebbdl kovetkezoen a dezinforméacid elleni fellépés
nem pusztan tartalommoderélasi vagy kommunikacios feladat, hanem a gazdasagi stabilitas,
az intézmeényi bizalom és az informacios ellenallé képesség kérdése is. A jelenséget jol
szemlélteti Jonathan Swift 1710-ben megfogalmazott, az informéacid terjedési sebességére
vonatkoz6 megallapitasa.
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