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A konzervativizmus pénzelmélete

Jelen iras Carl Menger A pénz eredetérl cimt pénzelmeéleti
munkajahoz nyujt eszmetorténeti alapot. A pénzelmélet a
gazdasagban hasznalt fizet6eszkozok elemzésenek tudoma-
nya. Cc¢lja, hogy meghatarozza a valutak kiilnb6z6 funk-
cioit, és kepes legyen a pénz mint sajatos gazdasagi joszag re-
algazdasagi hatasanak magyarazatara. [rasunk attekinti Men-
ger munkassagat ¢s hatasat a kortars kozgazdasagtanra, majd
fébb maveit a kozolt forditassal 6sszekapesolva kontextusba
helyezi Menger pénzelméletet.

A kozgazdasagtan els6 nagy paradigmavaltasa a marginalis
forradalom nyoman sziiletett meg, az Adam Smith neveével
femjelzett klasszikus iskola megsziiletése utan egy ¢vszazad-
dal. Az 1870-es ¢vek elso feleben harom nagy kézgazdasz,
az osztrak Carl Menger, a francia Leon Walras, aki a Svajcban
alkotott, és a brit William Stanley Jevons parhuzamosan,
egymastol fiiggetleniil, hasonl6 szellemben ujraalapoztak a
kozgazdasag alapvetesét jelento ertekelmeletet. A margina-
litas, a hatarhaszon elmeéleténck felfedezése egyben szemle-
letvaltast is jelentett a kozgazdasagtudomanyban: mig a klasz-
szikus iskola a nemzetgazdasagok hosszutavi fejlodesre 6ssz-
pontosito makro-szemlélett kozgazdasagtan volt, addig az
Uj marginalis elméletek az egyen, az emberi dontesek ma-
gyarazatat tettck meg a kozgazdasagtan f6 kutatasi kerdéseve.
Az 4j elméleti megkozelités ujragondolta a kézgazdasagtan
klasszikus kerdeskoreit (Heller, 1944). Menger munkassaga
elsésorban az érték- és arelméletre, illetve ezeken keresztil

a penzelméletre terjedt ki.

CARL MENGER (1840 — 1921)

Carl Menger doktoratusat a Becsi Egyetemen, az 1871-
ben megjelent A kozgazdasdgtan alapelvei cimt tankonyvével
szerezte meg. A konyv megjelenése utan allast kapott az
egyetemen. Ez az a konyv, amellyel Menger hozzajarult a
marginalis forradalomhoz: a moédszertani individualizmus, a
szubjektiv ertekitélet ¢s dontes kulesszerepének felfedeze-
sevel a gazdasagi dontésekben. A mengeri hatarhaszon elme-
let alapja az egyén szubjektiv, csak ra jellemzé értekiteletei
alapjan meghozott gazdasagi dontese. Menger a konyvet
6vezo6 heves vitak miatt professzori kinevezéset csak 1879-
ben kapja meg (Schulak — Unterkéfle, 2011), s elméleti hoz-
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zajarulasa a kozgazdasaghoz munkatarsai és kovetdi réven
valtak részéve a kozgazdasagi gondolkodasnak. Legfontosabb
kévetoi koze tartozott Eugen Bohm Bawerk, Friedrich Wi-
eser, Knut Wicksell, Ludwig von Mises ¢s Friedrich von
Hayek. A Wieser-tanitvany, Joseph Schumpeter munkassaga
is elk¢pzelhetetlen Menger hatasa nélkiil. A mengeri szem-
lelet Max Weberen keresztiil, akire nagy hatassal volt Men-
ger elmelete, a modern szociologiaba is beépiilt.

Menger elsosorban a javakra vonatkozo emberi értckeles
szubjektiv voltanak kévetkezmenyeit elemezte a csere folya-
mataban, s ennek soran megalkotta sajat pénz-elméletet is.
1892-ben, harminchét mas kutatoval egyetemben, szorgal-
mazta az osztrak pénzreformot, az aranyalapu pénzrend-
szerre valo attérest. Részt vett a pénzreform munkalataiban,
s velemenyevel hozzajarult annak sikeres bevezetéschez. En-
nek kapcsan sziiletett meg A pénz eredetérsl cimt révid esz-

széje.
ERTEKTAL A PENZIG

A pénz eredetérsl essz¢ megertéschez Mengernek A koz-
gazdasdgtan alapelvei cimu irasaig kell visszamenni az idoben.
Ennek a konyvnek a penzelmélettel foglalkozo nyolcadik fe-
jezete ugyanis a kesobbi 6nallo essze alapvetesének tekint-
het6. (Az Athenacum konzervativ szemle olvasoi e kényvre
val6 utalasokkal mar korabban talalkozhattak e lap hasabjain
— A szerk.)?

Menger konyvenek, ami egy tankonyv volt, a felepitese
szigort rendet kévet, aminek soran, mint egy hazépites
rendje, Menger eljut az alapok kiasasatol a tetokoszoru be-
rakasaig, hogy az altala kialakitott k6zgazdasagi elmélet min-
den eleme logikusan egymasra epiilve egyseges épiiletet al-
kosson. Az egész mengeri gondolatmenet nélkiil lenyegében
lehetetlen megérteni a pénz mengeri koncepciojat.

Menger szerint, ahhoz, hogy egy targynak ¢rtecke legyen,
vagyis hogy gazdasagi joszag legyen, az sziikseges, hogy le-
gyen ra emberi igény, ¢s ne alljon korlatlan mértekben ren-
delkezésre.

Menger két kategoriaba csoportositja a gazdasagi josza-
gokat, a javakat annak alapjan, hogy milyen viszonyban allnak
a fogyasztassal. Az egyik csoportot az elsérendi javak alkot-
jak. Az elsorendi javak azok a javak, amelyek kozvetleniil

3Toth Andras: A konzervativ kozgazdasagtudomany sziletése. Athenacum konzervativ szemle 2. szam és Toth Andras: A marxizmus tiindoklése és csendes el-

muldsa. Athenaeum konzervativ szemle 3. szam.

Il. EVFOLYAM 4. SZAM

46

2016. DECEMBER 1.



ATHEN/AUM

ONZERVATIV SZEMLE

alkalmasak valamilyen emberi igény kielégitésére. A modern
koézgazdasagi nyelvezetben fogyasztasi javaknak nevezziik
ezeket a javakat. A masik kategoria a magasabb rendii javak,
amely csoportba tartozo javak nem képesek kozvetleniil em-
beri fogyasztasi sziiksegletet kielegiteni, hanem az elsorendt
javak inputjai, alapanyagok, részegysegek, alkatrészek, ame-
lyeket a termelés soran felhasznalunk az elsérendu — fogyasz-
tasi — javak eloallitasahoz. Menger a magasabb rendu javak
kozott is megkiilonboztetett rangsort, annak érdekeben,
hogy meghatarozza helytiket a termelési lancban. Ha példaul
egy szamitogepet vesziink, mint elsérend joszagot, akkor
az ahhoz kapcsolodo egyik masodrendi joszag lehet a pro-
cesszor, harmadrend pedig a processzor eléallitasahoz sziik-
seges chip, ¢s 1gy tovabb egészen addig a banyaig, ahol a chip-
hez sziikseges sziliciumot banyasszak.

Mivel emberi igenyek az azt kielégiteni képes elsorenda
javak, modern kifejezessel ¢lve, a fogyasztasi cikkek irant
vannak, ezert az adott fogyasztasi cikk eléallitasahoz felhasz-
nalt magasabbrend javak érteke viszont attol fiigg, hogy mi-
lyen érteket kepvisel a végtermek, a fogyasztasi cikk.

A konyv harmadik fejezetében targyalja Menger az erték
fogalmat. A kézgazdasagtanban az értek azt fejezi ki, hogy
egy bizonyos joszagnak mekkora a sziikségletkielegito kepes-
sege. Menger legfontosabb hozzajarulasa a kozgazdasaghoz,
hogy értckelméletenek alapjava az egyéni ertekitéletet tette.
Vagyis, az hatarozza meg egy joszag értcket, hogy a vevo sza-
mara mennyire értckes a megszerzése, s az elado szamara
mennyire értékes a vevo altal kinalt cserejoszag. A vevo altal
kinalt érték és az elado altal elvart érték kozott alakul ki a
piacon az eladasra szant joszag értéke. Az érték a mengeri
szempontbol nézve nem valamiféle benso tulajdonsaga egy
joszagnak, hanem csakis a potencialis vevo(k) ertek-itelete
altal alakul ki, annak nyoman, hogy cserefolyamatban az el-
ado értckesebbnek tartja a vevo(k) altal felajanlott cserearut
vagy cserearu-mennyiséget, mint az altala eladni kivant jo-
szag erteket. Vagyis az értek az értékel6 szemelyek szubjek-
tiv preferenciaibol fakad. A csokkeno hatarhaszon torvenye
alapjan miné¢l tébbel rendelkeziink valamibél, annal keve-
sebbre értekeljiik a keészlet minden egységet, s annal keve-
sebb érteket ajanlunk fel egy ujabb egység megszerzéseert
ugyanabbol az arubol.

Osszegezve tehat az ertek (1) az egyen szubjektiv erte-
kelésének ¢és (2) a rendelkezesere allo objektiv mennyisege-
nek fiiggvénye. Barter-csere az, amikor az elado ¢és vevo ak-
kor tudja elcserélni egymasra a naluk levé joszagot, ha a vevo
ertekesebbnek tartja az elado joszagat, mint a sajatjat ¢s for-
ditva, ha az elad6 értékesebbnek tartja a vevé altal felajanlott
joszagot, mint az altala cserére kinaltat. Menger a csere alatt
a gazdasagi javak feletti rendelkezési jogok szabad akaratbol
torténo kolesonos atruhazasat erti, amely mindket resztvevo
felet hozzasegiti ahhoz, hogy sziikségleteiket magasabb szin-

ten elegitsck ki, ugy, hogy egy altaluk értékesebb joszaghoz
jutottak egy szamukra kevesbe eértekes joszag atadasaval.
Emiatt mindket fel Ggy ¢érzi, hogy jobban jart a cserével. A
mengeri cserecrték-elmeélet pont az ellentettje a marxi ér-
tekfelfogasnak, ami azon alapult, hogy akkor jon létre csere,
ha azonos erteki joszagok cseréje tortenik meg. Menger ér-
velése szerint mi sem mutatja jobban, hogy nem azonos ér-
teka joszagok cserelnek gazdat onkentes csere esetén, mint
az, hogy csak nagyon vonakodva hajlandé akar az elado, akar
a vevo visszacserélni a mar egyszer elcserélt joszagokat. Hi-
szen ha nem éreznck ugy, hogy jol jartak, s értckesebb do-
loghoz jutottak a cserevel, akkor minden ellenkezés nelkiil
visszamondanak a cserét.

Az drak Mengernel csak a cseret megkénnyit6 informa-
ciok. Az arak a vevdk és eladok kozti sok-sok csere hatasara
alakulnak ki, amely cserck alapja a cserefolyamatban reszt-
vevo egyenek szubjektiv ertekitelete.

A hatodik és hetedik fejezetekben ismerteti Menger az
aruelmeletet. Valamely joszagot az tesz aruva, hogy a bir-
toklo el akarja adni, esetleg eladas céljara termeli, s nem pe-
dig veletleniil megmaradt feleslegét cseréli el. Ez valojaban
csak egy ideiglenes kategoria, mert amint vegso felhasznalo-
jahoz keriil, megsztinik arunak lenni, ¢s gazdasagi joszagga
valik. Minden aru eltéré6 foka eladhatésdggal vagy piacképes-
seggel rendelkezik. Ez az eltero foku eladhatosag vagy piac-
kepesseg azt jelenti, hogy minden egyes arura elteré kereslet
van. Vannak arufajtak, mint peldaul a kenyér, amit nagy
mennyiségben, szinte biztosan mindig el lehet adni szinte
barkinek, s vannak arufajtak, példaul a mikroszkop, ame-
lyekre specialis kereslet van, s amelyeket kevesen vesznek,
ritkabban, esetleg csak specialis varosi piacokon lehet eladni
oket. Vagyis az eladhatosag vagy piacképesseg annak fliggve-
nye, hogy kiknek, hol ¢s mekkora mennyisegben lehet eladni
egy adott arut.

Menger pénzelméletének alapja annak felfedezése, hogy
az az aru valik pénzz¢, amelyik a legpiacképesebb, barmikor,
barhol legkénnyebben eladhato, cserére felajanlhato aru. A
csere folyamatossa valasaval kiemelkedett egy aru, amely
azert valhatott pénzzé, mert az elado elfogadta annak remé-
ny¢ben, hogy ugyan maga nem tudja ¢s akarja valamilyen
kozvetlen igenyenek kielegitéesere (mint ¢hseg, vagy hideg
elleni vedekezes) elfogyasztani, de biztos volt abban, hogy
egy harmadik szemely, egy masik elado elfogadja az altala
korabban elfogadott csere-arut, a pénzt, azért a fogyasztasi
cikkert, aruert cserébe, amire valojaban szitksege van. Igy a
peénznek az a sajatossaga, hogy sose veszti el arujellegét. Az
a hasznalati erteke, hogy csereertekkent funkcional cserck
sorozataban, ahol mindig csak azert fogadjak el, hogy aztan
tovabb csercljek egy ,igazi”, valosagos emberi igényt kiele-
giteni képes arura.

Menger a tovabbiakban azt vezette le, hogy miert pont a

Il. EVFOLYAM 4. SZAM

a7

2016. DECEMBER 1.



ATHEN/AUM

ONZERVATIV SZEMLE

nemesfémek, az arany ¢s az eziist valtak a pénz formajava,
miért az arany- ¢s eziistpénz lett a leginkabb piacképes aru.
Ennek soran kiilénésen fontosnak tartotta, hogy ezt az arany
¢s az eziist kémiai és fizikai tulajdonsagai tették lehetove,
barkinek ,eladhatoak”, szinte barhol és barmely mennyiség-
ben.

A nyolcadik fejezetben targyalja Menger annak a proble-
matikajat, hogy vajon kell-e az allam a penz letrejottehez.
Menger azt mutatta ki, hogy a cserekereskedelem soran a
szereplok arra torekedtek, hogy egyre magasabb piacképes-
segl arukhoz jussanak hozza, hogy azok kesobbi cseréjet
megkoénnyitsek. Innen mar csak egy lépes a pénzhasznalat
felfedezése, ami ezért természetes modon kovetkezett be,
spontan modon sziiletett meg sok-sok emberi interakcio so-
ran, ¢s ennck létrejottéhez nem kellet az allam.

MENGER PENZELMELETENEK HATASA

Menger esszeje kiindulopontkent szolgalt az osztrak is-
kola, vagyis Menger kovetdinek pénzelmeleti munkassaga-
hoz, s kozvetitokon keresztiil beépiilt a modern kézgazdasagi
gondolkodas mas iskolainak elme¢leti keretebe is.

Menger egyik legfontosabb kovetoje, Eugen von B6hm—
Bawerk — aki Friedrich Wieserrel kozosen az osztrak iskola
masodik generaciojanak képviseloje — vezeti be a kozgazda-
sagtanba a kamatok kialakulasanak tiirelmetlenseégi elméletét.
Ennck az elme¢letnek a kiindulopontja, hogy az emberek
tobbre ertekelik a mai fogyasztast, mint a holnapit. Emiatt a
kamatfizetes ellentetelezi a fogyasztas elhalasztasat. Bohm-
Bawerk elmélete Irving Fisher kamatelméleten keresztil re-
szeve valt a modern neoklasszikus kézgazdasagtannak (Sa-
muelson, 1994).

Knut Wicksell, a stockholmi iskola megalapitoja is Men-
ger tanitvanya volt, ¢s pénzelméleti munkassaga B6hm-Ba-
werk munkassagara epiilt. Wicksell természeteskamatlab-

elmélete szerint a bankok hitelteremtéssel eltéritik, csok-
kentik a pénz tényleges kamatlabat annak termeszetes (na-
turalis) értekehez képest, ami arualapti pénz esetében ala-
kulna ki. Keynes pénzelméletét a harmincas évek elején a
naturalis kamat ¢s hitelpénz kamatszintje kézotti elterésre
epitette fel. Keynes ugy remelte elérni a teljes foglalkozta-
tottsagot, hogy hitelpénz alapt pénzrendszerben a kamatlab
csokkentése reven lehet elosegiteni a gazdasagi novekedest.
Amennyiben a gazdasag a likviditasi csapda allapotaban keriil,
akkor Keynes az allami keresletteremtest tamogatta.

Knut Wicksell munkassaga nemcsak a keynesi iskola alap-
java valt, hanem kiindulopontja lett az osztrak iskola gazda-
sagivalsag-elmeletének, amit eloszor Ludwig von Mises fo-
galmazott meg, s kesobb Friedrich von Hayek probalt meg-
vedeni Keynessel szemben. (Sajnos) a nagy vilaggazdasagi
valsag mélypontjan Keynes allaspontja gy6zott a Hayek-Key-
nes vitaban.

Ludwig von Mises Bohm-Bawerk tanitvanya volt a bécsi
egyetemen. Mises valsagelmeletet az arualapu pénz terme-
szetes kamatszintje ¢s a hitelpénz attol lefelé eltéritett ka-
matszintje kozti kiilonbségre epitette fel, hasonloképpen,
mint ket évtized mulva Keynes, csak éppen ellenkez6 kovet-
keztetésre jutva a kesobbi keynesi elmelethez kepest. Mises
szerint a hitelpénz-kibocsatassal lenyomott kamatlab meg na-
gyobb hitelboomot eredményez, aminek eredményekeppen
Ujabb ¢s jabb beruhazasokba, termelésbovitésbe fognak a
vallalkozok. A megnévekedett kereslet a beruhazasi javak
inflaciojahoz vezet, amely mindaddig tart, amig ki nem de-
riil, hogy valojaban nincs valosagos kereslet ¢s vasarloers a
megnovekedett termelésre. Ekkor deril ki, hogy a hitellufi
soran letrejott beruhazasok egy része rossz beruhazasi dontes
volt, s a kévetkezmény a gazdasagi valsag, a deflacio, mind-
addig, amig az arak vissza nem allnak arra a szintre, ami
aranyban van a kereslettel. A misesi valsagelmélet — részben
Hayek kozvetitésevel —amodern osztrak kézgazdasagi iskola
egyik legfontosabb elméleti kiindulopontja lett. °
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